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N3JABE 3AXBAJIHOCTHU

[Tomasmu o one Huueose na je ,, ecenyuja nene ymemuocmu, 6enuke ymemHocmu,
3axeannocm’‘, IPBUM PEJOBHMA CBOT pasia XKEJIHM Jla UCKaKeM TyOOKYy HAaKJIOHOCT 33 CBY
NpY)XeHY MOJPIIKY, TYrOTPajHO CTPIJBEEHE U PaJOCT MPH 3aBPLICTKY paja Ha JOKTOpaTy y
OYMMa CBHX OHHX KOjU Cy OMJIM y3 MEHE TOKOM H-ErOBOI' CTBapama. 3aXBAHOCT HA YKa3aHO]
YKUBOTHO] TIPUJTUIIH, 3aXBaJTHOCT 3a MOJIAPEHY UCTPAJHOCT, 3aXBATHOCT jep YI0KEHHU TPy UMa
CBOj KOHAYHU OOJIMK Y pajly KOjH je Ipe] Bama.

Kako je myr mo xoHauHne (opme TOKTOpPCKE IUcepTanyje OMo jako Ayr, MOMayio
TPHOBHT aKO CMEM JIa C€ yCyIUM M Ka)XKeM TO, KaKO Tpaje MHOTO TyXe HO IITO c€ MHOTHMA,
a ¥ MEHU CaMOj YMHH jep MOYHMIbEe INPBUM KOpaliMa HAayYHO-UCTPAKMBAYKOT paja U HE
3aBpIIaBa Ce YaK HU TPEHYTKOM Kaja ce y pykama Halje 4BPCTUM IOBE30M YKOpPHYCHA
JOKTOpPCKa Jucepranuja, oceham moTpedy Jna ce 3axBajluM CBHMa KOjU Cy MH OWIH
CanmyTHHIIM Ha MyTy ca MHoro packpimrha. [TaxxseuBo u myro 6upajyhu obmact koja he ourn
JIOBOJPHO aKTyeJIHAa M TPUMaMJbHBA, JOBOJHHO 3aHMMJbHMBA M HE JI0 Kpaja MCTPAXKEHA U y
TPEHYTKY 0oa0upa Teme, U AaHac, u y Oyayhem nepuopy, uckasyjeMm noceOHy 3aXBaJIHOCT 3a
HeceOMYHO TpY)KeHy HoMoh cBojuM mpodecopuma, mpea KojuMa caM He caMmo IoJiarajia
ucnute, Beh mpen Kojuma cam M cracaBaja M OJ KOjUX CaM Y4uia IpBE KOpPake y OaBibemY
HAYYHHUM PAJIOM.

[Ipeno3HaBuIn CKIOHOCT Ka OaBJbemy crenubuyHoM oOnamhy Ha rpaHunu usmehy
IpaBa U €KOHOMUjE Y MECHH jOIIl K0 CTYJCHTY, CBOJUM TIOCEOHUM 3aJlaralbeM M HeCCOMYHUM
aHTa)KoBameM, MMOCEOHO MecTo 3aciyxyje Moja npodecopka Hama Tomoposuh. Hajmpe Oux
KeJlena J1a joj ce 3aXBaJIMM Ha CBUM peunMa oxpalOpema, Ha YBPCTOM 3arpibajy Y HajTEKUM
’KMBOTHUM CHUTYyalyjama, Ha MOMOhM KOjy MU je CBECPIHO IpyrKajla TOKOM U3pajie JOKTOPCKE
mucepramyje. [loxcehajyhu Me Ha mocrtaBibeHu 1wib, npodecopka Hama Tomoporuh
mpey3uMaia je 4ecTo 3HaTaH Je0 MOjux o0OaBe3a, OCTaBbajyhu MU, HEHHM peunMa, He
BpeMeHa 3a paj, Beh 3a cii000HO BpeMe U YTOJHOCTH.

[Torom, moceOHyY 3aXBaJIHOCT UCKa3yjeM MEHTOPKH, npodecopku Jacmunu Jlabynosuh
CrankoBuh, jep Me je MHCIHMpHUcana Ja U3ydaBaMm o0JacT KOjoj MpuUMajga TeMa JTOKTOPCKE
aucepTalyje, MOTUBHCAIa Ha pajl U NMpH HajBehuM M3a30BMMA, pa3MaTpaia cBa MHUTama U
npobiieMe KOju Cy HacTajald MpU 4YUTamy M MHUcamy, 3axXxBajbyjyhum yemy oBa JOKTOpCKa
JMcepTalyja je TakBa mpeJ Bama. HensmepHo cam joj 3axBajiHa Ha MPYKEHOM pa3yMeBamy U
YBEK peunmMa oxpadpema Koje Cy 3HauWjie caMmo jeIHO, Bepy Ja MOTY Jla UCTpajeM Ha MyTy
KOJU CMO 3ajeJIHO 3aroyelie.

3axBajbyjeM C€ M CBHM CBOjUM KoJjieramMa Ha YKa3aHOM pa3yMeBamy, IMOCEOHO
koserama ca Karezpe 3a mpaBHO-€KOHOMCKE HayKe 3a YCJIOBE KOje caM MMaja He OuX JIu ce
MOCBETHIIA M3paJN TOKTOpCKe mucepranuje. Takole, caBeTuMa M MPEHOIICHEM COIICTBEHOT
UCKyCcTBa OUTHO Cy MU OJaKIIAIM MpOIeC U3paje JOKTOPCKE AUCepTalyje, leHOT KOHAYHOT
(dbopmanHOT yoOn4ema 1 TOTPUHENH, CACBUM CUTYPHO, TO0OJBIIAkY HEHOT KBAIUTETA.

Benuky 3axBajgHOCT JyryjeM M CBOJUM HpHjaTe/bUMa Ha MOJPLILH KOjy Cy MH
MpYXalH, CTPIUBECHY MPHU MOjUM HEU3MEPHO AYT'MM TpUYaMa O JHCEPTAlUjH, pa3yMeBamy
ycien CBUX MOJUX OJCYCTBOBama ca 3ajeqHHUKHUX jgorahaja m Bepu Jga hemo YCKOpo
HA/IOKHA/IUTH TPOITYINTEHO HA3/IPABJhAEM JKUBOTY H yCIIEXY.

Ho, unak, HajBehy 3axBalHOCT JIyryjeM OHMMa KOjU Cy NOJHENU HajBeha KpTBOBama,
WCKa3alll HajBHILE CTPILUbEHA M IOKa3ajdu HajBUIle Bepe omeheHe moceOHOM pajomrhy,
Jby0aBJby U HAJAlkEM — CBOM CYNPYTY U CBOjOj HOPOAMIIM. XBajla UM LITO CY M€ MOAPIKABAIH
CTPIUBMBO MepKkajyhu u Oupajyhu TpeHyTke Koje he mpoBecTH ca MHOM, IIITO Cy TMOKYIIaBAIH
Ja MU YUTaB OBaj MYyT Y4YHMHE IITO OE30pPMKHHJUM OJ] CBHX JIPYTUX XHUBOTHHX OKOJIHOCTH,
XBajla UM Ha CBHM HEMPOCTaBaHWM HOhMMa M TOCTaHUM JyTpUMa jep HUCY JKEJenH Jla Ce
panehn Ha JOKTOpaTy OCETHUM YCaMJbEHO, IITO Cy MaKJbUBO IUIAHUPAIH, & HECTPIJBUBO



YeKalu Ja ca MHOM TOJelie paJocT naHammer naHa. Crora, pelnoBe OBE JTOKTOPCKE
JqucepTalyje mocsehyjeM mruma.



AIICTPAKT

[Ipeamer MOKTOpCKE AMCEpTAIMje jecTe HCTPaXKMBamke CTAOMIIM3AIMOHE Kiay3yJie
KpO3 HCHA JIBAa aclleKTa, MPaBHU U €KOHOMCKHU. [IpaBHM acnekT cTaOuiM3anuoHe Kiay3yiie
ucTpaxupahe ce Kpo3 aHalIM3y MPaBHHUX MPOINHUCA U CTpy4HE Tpahe He OM 1M ce JeTajbHO
UCIHTaNa Kao cheruduyaH TIpaBHU WHCTUTYT. McTpaxkuBame EKOHOMCKOT —acIeKTa
CTa0MIIM3allMOHE Kiay3yJie 3acHUBA ce Ha Je(pHUHHCAIY CTPAHHX Ylarama, MPUKa3HBaIbY
BUXOBOT 3Hauaja v e)eKaTa Ha IMPUBPEIHHU Pa3BOj U yKa3uBamby Ha BAKHOCT CTAOMIN3AI[OHE
KJ1ay3yJie Ka0 MEXaHU3Ma HHXOBOT MOJICTHIABA.

OCHOBHM IIWJb UCTPaXKMBama jecTe JieTaJbHA © CBEOOyXBaTHA aHallM3a
CTa0MIIM3allMOHE KJay3ylle KopuinhemeMm BHUIE HayyHHX MeToja, uMajyhu y Buay
MYJITHIUCIMILIMHAPHHA KapakTep oOpaljeHe Teme. AHAIM30M JOCTYITHE Hay4He rpale monaszu
ce /10 3aKJbydKa O KapakTepy CTaOMIM3allMOHE Kiay3yJe Kao MpaBHOT WHCTUTYTA, alld U
€KOHOMCKOTI' MEXaHH3Ma, MPEIH3upajy ce MPEAHOCTH Y HBEHOM Kopulnhemy M yKasyje Ha
HE/IOCTaTKe KOjU MOTY HACTaTH TNPWIMKOM HeHe ynorpede. Y3 mojMoBHO onpeheme
CTa0MIIM3alMOHE KIIay3ylie, HaMepa je mpoydyaBaTu 0COOWHE, JICjCTBA U BUXOB JIOMAIIIa]j, Kao
U pa3iMuuTe BPCTE CTAOMIM3alMOHMX Kiay3yia. TakBuM mpuctyrnom omoryhaBa ce 0osbe
pasyMeBame CTaOWIM3alMOHE Kiay3yjle M yKa3yje Ha 3Hauyaj KOjU uMa y 3aCHHUBAbY
yiaradkor ogHoca. CXOJHO ToMe, HaMepa je Johw 10 3aKJbydKa O HajIOJCCHHjeM MOJCTY
cTabuan3anuoHe Kiay3yje koju Ou Oumo KopumiheH y Mpakcu y3 MpYyXKambe €BEHTYATHUX
npeuiora y NUJby HEHE aJeKBaTHE PETyJIHCAaHOCTH Kpo3 mpaBHe mpormce. Kpos uuras
UCTPaXMBAYKU TPOIIEC MCKa3yje Ce jacHa Hamepa J0Jacka JI0 peliekha O HAYMHYy yHoTpeoe
cTaOMIM3alMoHe KJIay3yJie KOjJUM Ce Ha Haje(MKACHHUjU HAYMH IOCTIKEC M YyBa €KOHOMCKA
paBHOTE)Ka M3Mel)y yuecHHMKa yJjaaraykor OJHOCA, y3 3allITUTy JISTUTUMHHX HHTepeca 00e
YrOBOPHE CTpaHe.

Kibyune peum: crabuwnmzanuoHa Kiays3yja, CTpaHM ylarad, Ap)KaBa HpPHUjEeMHHIIA
KaluTana, CTpaHe AUPEKTHE MHBECTHIMjE, YTOBOP O CTPAHOM Yylaramy, 3allTHUTa MPaBHOT
10JIOXKaja CTPAHOT yJlaraya, MeXaHu3aMm IO/ICTULaja, HEKOMEPIMjaJIHU PU3HK.



ABSTRACT

The subject of the Doctoral Dissertation is the research legal and economic aspects of
the stabilization clause. The legal aspect of the stabilization clause will be explored through
the analysis of legal regulations and professional literature with the purpose of its detailed
examination as a specifics legal institute. Exploration of the economic aspect is based on
defining foreign investments, explanation of their importance and effects and pointing to the
significance of stabilization clause as an incentive mechanism.

The main goal of the research is a detailed analysis of the stabilization clause with the
use of several scientific methods. The analysis of the available scientific material comes to
conclusions about the nature of the stabilization clause as a legal institute, but also an
economic mechanism, specifies the advantages of its use and points out the disadvantages that
may arise. In addition to the conceptual definition of the stabilization clause, the intention is
to study the properties, actions and scope, as well as different types of stabilization clauses.
This enables a better understanding of the stabilization clause and indicates significance it has
in establishing investment relations. Accordingly, the intention is to come to a conclusion on
the most suitable model of the stabilization clause that would be used in practice with the
provision of possible proposals for the purpose of its adequate regulation in law. Throughout
the research process is expressed a clear intention to reach a solution regarding the way of use
of the stabilization clause, which would allow for the most efficient way of achieving and
keeping economic balance between the participants in the investment relationship, while
protecting the legitimate interests of both parties.

Key words: stabilization clause, foreign investor, host country, foreign direct

investments, foreign investment agreement, protection of legal position of foreign investor,
incentive mechanism, non - commercial risk.
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YBOJ|

[Tomagmm ox neduHUIMjE OOIUTAIM]E€ Y PUMCKOM IPaBy MOJ KOJOM C€ ToJIpa3zyMeBa
yCIIOCTaBJbake IPABHOT OJJHOCA n3Melhy nBe cTpane, pazmarpajyhu mojam obauranuja y 1yxy
MOJIEPHOT YTOBOPHOT IIpaBa, Ta MPEeNIaBIId Ha TepeH Mel)yHapoaHOT MHBECTUITMOHOT MpaBa,
3aKJbYUyjeMO Ja j€ y2060p 0 CMpPAHOM Yiazary memesn CeUX npaea u obaeeza Koje ce
3acnueajy uzmeljy opycaee npujemnuye Kanumana u cmpanoz yaazaua. Kao u cByna, Kkao u
YBEK, jelHa O] CTpaHa CTHYE MpaBo, JOK Jpyra joduja obase3dy. Ho, ympkoc Tome, y cpxu
HACTAJIOT OJTHOCA je& KOPHUCT 3a 00€ yroBOpHE CTpaHe, 3a Ip)KaBy MPHUjEMHUITYy KalnuTala U 32
ctpaHor ynarada. [ToceOHOCT 0/THOCa KOjH Cc€ 3aCHHBA ITIOBOJIOM CTPAHOT yjlarama YCIOB/bCHA
j€ Pa3IMYUTUM MPABHUM TI0JIO’KajeM YrOBOPHUX CTPaHAa, YALCHUIIOM JIa j& jeHa O] CTpaHa
JjaBHOIIpaBHHM, a Jpyra NPUBAaTHOIIPABHU CyOjeKT, alld U 3auHTepecoBaHolhy Tpehe crpane 3a
TaKO YCIIOCTaBJbCHH OJIHOC, JP)KaBe MOpEKJa CTpaHor yiarada. MiMa M cnenuuaHoCcTH y
Tako HAcTajJOM OJHOCY, Kako JohM 1O €KOHOMCKE PaBHOTEXKE U KOjU Cy HajedUKacHUjU
MEXaHHW3MHU 3aIITUTE TIPABHOT ITOJIOXKAja YTOBOPHUX CTpaHa?

[IpekorpaHMYHO KpeTame KaluTajla YTUIAJIO jeé y MHOIOME Ha MPOMEHY CTaBa O
3HAuYajy CTpaHUX Yyllarama 3a MPUBPEIHU pa3Boj Jp)KaBa, 32 CKOHOMCKH OIOpaBaK Y
yCJIOBUMa TJI00aHE pelecHje, Jako W Op30 NMPEHOCHBE M3 jJETHOT Kpaja CBETa y JPYru.
Crpana ynarama omoryhasajy panuoHatHHje KOpUITheme PacooKUBUX CBETCKUX pecypea,
epuKacHH]je 3a/I0BOJbaBah¢ HEOTPAHUYCHUX JbYICKHX TIOTpeda U MOAU3amhe HUBOA JKUBOTHOT
crangapnaa. Ho, kako Ou cTpanu ysnarad MHBECTHpao y ojapeheHoj npikaBu HEOINXOIHO je€
CTBOPUTH TMOBOJHbHY MHBECTUIIMOHY KJIMMY, CTA0MIIHO MOCIOBHO U MPABHO OKPYXKEHE, KOje
mpyXa HH3 TIOTOJHOCTH CTPaHWUM yjaraduMa H YyJIWBa TpaBHY CHUTYpHOCT. HbuxoBom
MOJICTUIAKY, AJIH U 3aIITUTH, OUTHO JONMPUHOCH YyHOTpeda cTabuIn3airuoHe Kiay3yle.

1. IPEJMET 1 IIAJb PAJTA

1.1. IpeameT pana

CrabunusanmoHa Kiay3yla je 0COOeH MpaBHU MHCTUTYT y OOJIACTH IpaBa CTPaHUX
ynarama. Hacraje kako OM ce cTpaHM ynarad 3aliTHTHO OJ HEKOMEPIHjATHUX PH3HKA H
04YyBa0 €KOHOMCKY MCIUIATUBOCT CBOT yjlarama, a BpeMEHOM I0CTaje U KJbYYHHU MHCTPYMEHT
JpXKaBe TPHjeMHHIIE KaluTalla y TOCTYIKY TNpHUBJIaYeha CTPAHWX yiarama. Tume ce y
CTaOMIIN3aLMOHO] KJIAy3yJIU CMajajy MHTepecH 00e yroBOpHE CTpaHe, CyOJMMHINY CTaBOBU
ayTopa MpaBHUX W €KOHOMCKHMX HayKa, a UCTOBPEMEHO CTa0WIM3al[MOHa Kiay3yja ao0uja
CBOj 3Ha4yaj W y NPaKCHU, OJHOCHO y HWHBECTULHMOHHUM CIIOPOBHMA KOjU C€ BOJE Tpex
MehyHapoaHuMm apoutpaxkama. CBe TO M3MCKYj€ aHAINU3Y MPaBHOT acleKkTa CTa0MIM3aIoHe
KJ1ay3yJie KpOo3 YKa3uBame Ha MaTepHjaTHONIPaBHE M MPOLIECHONIPABHE KApAaKTEPUCTHKE, AU
U aHAJTN3y €KOHOMCKOTI' acleKTa CTaOWIM3alioHe Kiays3yne Tpaxehu oaroBope Ha MUTABE
e(pUKAaCHOCTH CTaOWJIM3alMOHE KJay3ylle Kao HMHCTPYMEHTa 3allTUTE CTPaHOr yjaradya u
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MHCTPYMEHTa MOJCTHIAja CTPAHUX yJarama, MCIUIATUBOCTH KOpHIIhema cTaOuiIn3aluoHe
KJIay3yJe Off CTpaHe AprKaBe NMPHjeMHHIE KalluTajla 1 MapTUHAIHY aHAJIN3y CBUX KOPHCTH U
TPOIIKOBa Koje HacTajy. Crora, mpeaMmer HCTpakuBama Ouhe cTaOmim3alMoHa Kiay3yla,
CHE KapaKTePUCTUKE, €PEKTH U 3Ha4aj Y HHBECTUIIMOHUM CIIOPOBHMA.

[Ipeamer ucTtpakuBamba Ouhe Hajmpe NMPaBHHM aCHeKT CTaOWIM3aLMOHE Kiay3yJe,
Koju he ce aHanmu3upaTH Kpo3 TyMademhe IMPaBHUX MPOIHKCAa KOjuMa je€ CTa0WIM3alnoHa
KJlay3yJia peryjimucaHa, Kako y yHYTpalllbeM, Tako M y Mel)yHapoJHOM NpaBHOM HOPETKY.
[Tpumapno To he ce ynHUTH H3ydaBameM HaydHe Tpal)e, HOpMATHBHOM aHAIN30M 3aKOHCKHX
TEKCTOBa W CTaBOBAa IpaBHE JOKTPUHE, a IOTOM M AaHAJU30M apOUTpa)KHEe IpaKce.
CHHTeTHYKIM METOJIOM HajBRXHHUje NpaBHE KapaKTEpUCTUKE CTaOWIM3AIMOHE KIay3ylie
CBOJCTBEHE YKYITHO AaHAJM3UpPaHO] HAY4YHO] W HOpMaTHBHOj rpahu, Ouhe wu3nBojeHEe Kao
KpylgjaiaHa o0ernexja cTabuin3aione Kiaysyiie.

[Ipobnemaruka crabwim3anumone  kiay3dyiae ©Owhe oOpaheHa  cBpcraBamem
CTaOMIM3alMOHE KJIAy3yJie Y Pel jeHOT O] HajBaKHUJUX MHCTUTYTA IIpaBa CTPAHOT yiarama,
aHAJM30M CBHX HbETOBUX MATEPHjaHONPABHUX M MPOIECHONPABHUX KapaKTEPUCTHKA.
W3nBajameM HajBaXXKHHMjUX OO0e€lieXkja KOja OBOM MHCTUTYTY Jajy KapakTep CHelH(PHUUHOCTH,
nohuhe ce 10 Mojiena cTabUIM3alMoOHe KiTay3ylie MPUMEHJBHBOT Yy HajBeheM Opojy cirydajeBa,
NPUXBAaT/BHBOT Ca CTAHOBHUINTA TEOpHje M IMpakce, ca HU3PaXEHOM crocoOHomhy naa
MCTOBPEMEHO 33JJ0BOJBH JITUTHMHA OYCKHBama U MHTEpece 00e yroBopHe crpane. Tome Om
noceOHO Tpebano Aa JoNpUHECe aHaIM3a Pa3IMYUTHX BPCTA CTAOMIIM3ALMOHUX KIlay3yJa,
MoceOHO caBpeMEHUX Mojena, Kao W Mojena Hajuemhe kopumheHux y mpakcu. JlejcTBa
CTaOMIM3alMOHe KIIay3yJie MaHU(ECTYjy ce M Ha 00JacT 3aIUTHTE JbYICKUX NIPaBa U KMBOTHE
CpeauHe, aKTHBHPAjyhu MuTame JPYIITBEHO OJIOBOPHOT TOCIOBamkba CTPAHUX ylarada Koju
3amTuheHr  cTaOWIIM3AIMOHOM — KJIAy3ylIoM HeMmajy o0aBe3y NpUMEHUBamba HOBOT
3aKOHOJABCTBA W3 OBE 00OJacTH. Y OKBHUPY HCTpakMBama Ouhe aHamm3upaHa HajBaXHU]jA
nUTama Koja nokpehe crabmimzanuona kiaysysa, Kao IITO Cy MyHOBaKHOCT CTa0MIN3alnOHE
Klay3yle, JoMaiaj crabWim3amuoHe Kiays3yje, [ejCTBa CTa0MIM3aIlloHe Kiay3yle,
€KOHOMCKM M COLHMjalHU e(eKTH CcTaObuIM3allMoOHe Kiay3yle Ha Jp)KaBy MpPHUjEeMHUILY
KarnuTaa, MmocaeAuIe HEeMOIITOBamha CTAOMIN3aIIMOHE KJIay3yJlie, T€ HheH 3Haua] y njoMahem u
Mel)yHapoHOM MpaBy CTPaHUX yjarama.

Hpyru Bug npobiemMaTHKe UCTpaXHBamba J€CTE eKOHOMCKH acleKT CTaOUIN3alioHe
kiay3yne. Ha 3Hauaj leHOI €eKOHOMCKOT acleKTa yKasyje Ipe cBera Ba)KHOCT CaMUX CTPAHUX
yJarama 3a IpUBPEIHM Pa3B0j 3eMalba, 3a KOje je cTaduin3alona Kiay3ysja TeCHO Be3aHa U
Koja joj omoryhasajy J1a ocTBapu cBOjy cBpxXy. Llnjb ekoHOMCKe aHaiu3e cTaOuUIM3alMoHEe
KJIay3yJie jecTe yKa3aTh Ha TPOIIKOBHY cdepy Kojy 3a coOOM CTaOWiIHM3allioHa Kiay3ysa
HEMHHOBHO TOBJIa4yM, Te oMoryhaBame aHanuse M ynopehuBama HMBOA TPOIIKOBA ca CBUM
KOPHCTHMa KOje CTa0MIN3aIloHa KiIay3yila HOCH, Ka0 HHCTPYMEHT 3allITUTE CTPAHOT yJjarada
U MeXaHHM3aM IOJCTHUIIaja CTPAaHUX yjarama. ACHTPaXOBAamkEM CBUX 3ajelHUYKMX OCOOMHA
cTadmIM3alMoOHe KJIay3ylle W HHUXOBHUM CyOuaBameM ca CTBapHomhy Yy KOjoj ce
cTabWiIn3aluHa Kiay3yja KOPUCTH, TeXH Ce yKa3uBamy Ha e(pUKAaCHOCT CTaOMIIM3alOHE
kimay3yne. EKOHOMCKM acmekTH cTaOWim3aloHe Kilay3yJie HapoO4YuTO C€ WCIO0JbaBajy
YKOJIMKO Johe 10 peanu3aiyje HEeKOr OJ] HeKoMeplMjalHux pusuka. Takobe, ¢puHAHCHjCKE
MMIUTAKAIje yrmoTpebe cra0uiau3aluoHe Kiay3ylie HacTajy y clyda)y u30ujama
MHBECTULIMOHOT CIOpa. YKOJMKO Jp’kaBa IMpHjeMHHUIIA KamuTana Oyle mporjameHa
OJITOBOPHOM 3a KPIIEHE CTa0MIN3alMoHe KJIay3yJse Kao Mociaeanila HacTaje oOaBe3a HaKHA e
HITETE CTPAHOM ylarayy. ¥ OKBHpE €KOHOMCKOT acleKTa CTa0MIIM3allMoHe Kiay3yle, KOju je
MpeIMeT UCTPaKMBamka, CIajia M MUTame Mpe3amTHNeHOCTH CTPaHOT yiiarada, KoMe JpiKaBa
MpUjEeMHUIIA KalUTajga y HAaMepU MOTHBHCAaka Ha MHBECTHPAE NpYyka OpojHE MOJCTHIIAje U
MIPUBWIIETH]E KOJU JONPHUHOCE CTBapamy cBe Behux TpOIIKOBa 3a By HacIpaM KOPHUCTU KOje
n00Mja Off CTpaHOI yiarama. Y3 CMamemhe pU3MKa 3a CTPaHOI yharada, cTaOMIM3alloHa
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KJay3yna Tpebano 6u 6uTH Tako GopmynucaHa Jia He JOBele 10 TUCKpUMHUHanMje aomahux
yJaraya y oIHOCY Ha CTpaHe yjarade U CIpedH Mpe3amTHheHOCT CTpaHor yiaraya.

OxocHully mpobiemMa HCTpaXHBama MPEJCTaBJba, Jakie, aHalu3a NpPaBHUX H
EKOHOMCKHMX KapaKTepUCTHKA CTaOWIM3aloHe Kiay3yse, 00jallbehe HaCTaHKa, CaAp)KuHe,
peanusanuje, AejcTBa, (PyHKIHMje W IpaBHE NMPHUPOJE OBOT MHCTUTYTA y LUJbY AETAJbHOT
Ipe/CTaB/baba BaKHOCTH HHCTHTYTAa, OOJbET NMPAaBHOT pEyiHcama, pa3yMeBama U IMPaBOT
Ha4YMHA KOpHUIIhema cTa0IN3aoHe KIay3yJie Y MPaKCH.

1.2. Hwsb ucTpaxuBama

OKOCHHUIly Hay4YHOT UCTPAXMBaWka y pajy YMHH aHAIN3a TEOPUJCKUX M MPAKTHUYHUX
npobjieMa Koje M3a3uBa cTabwmin3anuoHa kiay3yna. Hamepa je mohu ox mpBUX IOjaBHHUX
obnrka craOwiM3alnoHe Kiay3ylie, NMPaTHTH EBOJYTUBHU IYT pa3Boja CTaOWIIM3aIlMOHE
KJ1ay3yJie ¥ ohu 10 caBpeMeHuX pelliemha y bbeHOM Kopuiihewy. icropujcku mpukas pa3soja
CTa0MIIM3allMOHe KiIay3yJie BaKaH je Kako OW ce yo4yHo 3Hauaj Koju y MehyHapomHOM mpaBy
CTpaHHMX yjaramka MMa OBaj MHCTPYMEHT, a YHja BaXHOCT pacTe yIMOpeao ca IPOIecOM
rio0anu3anyje ¥ MPOMEHOM CTaBa O BaXHOCTH CTpaHUX yiarama. Kako je crabuimmzarnmoHa
KJIay3yJia HHCTPYMEHT MOJEPHOT J100a, HHTEPECAHTHO j& YOUUTH HEH Op3 pa3Boj OJ MPBUX
MojaBHUX oOOJMKa a0 JaHac. Pasnmuuro neduHHMcame craOwiInM3anuoHE KIay3yle |
dbopMynrcame y yroBopuma, J€jCTBa Koja je MPOU3BOJWIA, KPYT HEKOMEPIHjaIHUX PU3HKA
Ol KOjUX HITUTH CTPAHOT yjaraya, JOMamlaj cTaOWiIn3aluoHe Kiay3yse, alld U HheHa HOBa
yJora y MoJICTHIIalky MPHUIMBA CTPAHOT KalKTala Off CTPaHE JpKaBe MPHjEeMHUIIC KaruTaa,
CBaKaKo Cy MHTEpECaHTHA MHUTamka Ha Koja hemo TexuTun 1a nporalhemMo oaroBope.

OCHOBHU 1IWJb HUCTPAXUBamba jecTe CTAOMJIM3AIMOHY KIAy3ylly aHaJM3UpaTd Ha
OCHOBY TEOPHJCKHX IHCKYCHja W peIIeHa, aJd W Ha OCHOBY aHAJIW3€ HHBECTHUIIMOHHX
CIIOpPOBa KOjH Cy Ce€ Tpeil apOUTPAKHUM U CYIACKUM (OpMyMHUMA jaBJbalH YIPABO IMOBOJIOM
Kpiema crabunu3anuone kiaysyne. CTaBOBM HajyrJIeIHHjUX apOuUTpaka M H3][BOjE€HA
MUIIJbEHa apOuTapa, mopes Teopujcke rpahe BaxaH Cy HU3BOP IyTeM KOJUX J0JIA3UMO [0
0JICOBOpA U pellieHkha Ha MOjeIMHA MTUTaka Koja 0TBapa cTabuiIn3aluoHa Kiay3yJa.

WNmajyhu y BuAy HaBe[eHO, NPUMapHU IWJb MCTpaXHBama ycMepeH je Ha: 1)
UCTHIIabe 3HAYaja cra0uauM3anMoHe KJay3yje y NpaBy CTPaHUX YyJarama Kpo3
yKa3uBambe BAXXKHOCTU CTPAHMX yJarama 3a pas3Boj MNPHUBPEIHHUX CHUCTEMA; 2) aHAIU3y
HEKOMEepPUMjaTHUX PU3MKA KOjU Cy MHUIUPAIN HACTaHAK CTaOWIM3alMOHE KJay3ylsie Kao
MHCTPYMEHTA 3allTUTE MPaBHOI I[0JI0Kaja CTPaHOr Yyiaradya; 3) MOKyIlIa] Je(uHHCAmba
cTa0WJIM3alOHe KJay3yJe Ha OCHOBY JIOCTYITUX M3BOpA JINTEPATYpE, MO3UTHBHUX MPABHUX
mponuca M cryadja MehyHapoaHux opraHuzanuja; 4) aHaigu3a pas’HYMTHX BpCTa
cTadWiIn3anuone Kjay3yJe, KIaCUHPUKOBAHUX Y3 KOPUIThEHE Pa3IuIUuTHX KPUTEPHUjyMa; )
pa3MaTpame KapaKTepuCTHKA cTa0WJIM3alMOHe Kiay3yJle, Koje ce U3/IBajajy y TEOPHjCKUM
pacripaBaMa E€MHHEHTHHX ayTopa, KoOjeé Cy TOTKpeIUbeHE CTaBOBMMa apOWTapa y
MHBECTULIMOHUM CIIOPOBUMA, K20 U JI0 KOJUX ayTop caM J0ja3u KopHuinhemeM oarosapajyhux
HAyYHHX METOJ/Ia UCTPAKWBama; 0) aHaIH3y OJHOCA CTAOMIIM3ALMOHE KJay3yJe U JAPYrux
KJIay3yJia 0/ 3Hayaja 3a peryjucame MPaBHOT M0JI0XkKaja CTPaHoT yiaraya.

Kako je crabummzamyoHa Kiay3yjga HHCTPYMEHT HE caMO 3allTHTE yJaraykux mpaBa
TOKOM Tpajama YrOBOPHOT OJHOCA CTPAHOTI yjlaradya u Jip>kaBe MpHjeMHUIE KanuTtana, Beh u
MHCTPYMEHT OJ0paHe KOjU C€ KOpPUCTH MO u30Mjarby WHBETULHOHMX CIOpOBa YCIEN
IpeKpllIeHe cTabuin3annone obaBese, CTaOMIN3AMOHY Kiay3yily Tpeba aHalnu3upaTH U ca
nporiecHor acnekrta. CTora, HapeIHH IIMJb WCTPaXMBaWka YCMEpeH je Ha: 1) aHamm3y
NocJIeUIA Kplewha cTabuin3alruone Kiaysyie; 2) aHalu3y 3Hadaja Koju cTaOuiIn3aioHa
KJay3yjda MMa y MHBECTHIIHOHMM CHOPOBMMA; 3) OJArOBOPHOCT pP:KaBe NPHjeMHHIIE
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KanuTaja 3a MPEKPIICHY CTa0WIN3allMOHYy 00aBe3y U MHTalkbe NMPHPOAE OJATOBOPHOCTH
ApKaBe NpPHjeMHHIe KamuTajda, 4) NUTake HAKHAAe IOTeTe y Ciydajy IoBpee
CTa0MIIM3allMOHEe KJay3yle; 5) pa3MaTpame NHTamka Aa JM CTA0MIM3alMOHA KJjay3yJja
yMamyje 3Ha4yaj ApsKaBe NpPHjeMHHIle KANUTAJIA KA0 3aKOHOJABIA M NHUTamba Ja JHU
Ap:KaBy NPHjeMHHUIy KanuTajla NpHMopaBa Ha (UHAHCHjcKa oapuuama. [locTtusame
CBUX OBHUX IIMJbEBA MCTPAXKUBamba Mopesa ynorpede Teopujcke rpalje, HCMHHOBHO 3axTeBa W
aHaJM3y CyJCKe U apOuTpakHe IpaKce.

3HaTaH JIe0 HUCTPaXMBamka YCMEPEH je Ha YIOPEAHO-TIPaBHY aHAIU3y, aHAIH3Y
peniema cTabuiu3anruoHe Kay3yie y nomahem npaBy, y ymopenIHOM MpaBy, anu uMmajyhu y
BUJY CIEIU(PUYHOCT MHCTUTYTa M y pelemrMa MehyHaponHuX apOWTpaka, CTyIujama
opranuzamje YH u OECD-a, kao u o0aBe3a Koje uMMa JpkaBa NpHUjEeMHHUIA KamuTajia
MPey3eTHX IO OCHOBY CTaOWJIM3allMOHE Kiay3yse, ajl U 10 OCHOBY oO0aBe3a IMpey3eTHX
noOujameM cTaTyca KanauaaTa 3a wianctBo y EY. Takole, musb paja jecte cTabUIu3anuony
KJIay3yJly aHAJIM3UPATH U Ca aclieKTa 3allTHTE JbYJICKUX MPpaBa M )KUBOTHE CPelUHE, T J0hu
710 3aKJbydka omoryhaBa nu japrkaBama Jia MCIyHhaBajy CBOje MehyHapoaHe o0aBe3e WM HX
MaK KOYW M U3UCKY]je TPOIIKOBE 3a JIP)KaBy MPHjEMHUITY KaluTaja.

Jlakiie, OCHOBHHM 33JaTak MCTPaXHBamka jECTEe aHalu3a I0jMOBHOT onpehema
CTa0MIIN3allMOHE KJIay3ylie, ’hbCHUX KapaKTEePUCTHKA, JICjCTBA, JIOMaIllaja U MyHOBAXHOCTH y
Mel)yHapo HOM TpaBy, BPCTa B 00aBe3a Koje MPOU3BOIU, Py Pa3yMeBama 3Hauaja KOju uMa
y TIPAaKCH U TEOPHUjU CTpaHUX yjarama. Tako Ou ce oMoryhmiao pasymeBame MHCTUTYTA W
HBEIroBe CHGHI/I(l)I/ILIHC IpaBHC HOPUPOJAEC, Ka0 MW aACKBATHA PEryjarMCaHoCT y IHIO3UTHBHHUM
nomahuMm mpornucuma y3 yckiah)eHocT ca mpomucuma JApyrux 3emaiba. OKBHPHH 3ajaTak
jecTe CBe TO YUYMHHUTH KPO3 HMCTOBPEMEHY aHAJIU3y NMPABHOT W EKOHOMCKOI acIieKTa KOju
HECYMIHHBO OIPEIEsbYjy ClIeU(pUUaH KapaKTep CTa0MIN3alMOHE Ki1ay3yJIe.

2. 3HAYAJ TEME 3A HAYYHO UCTPAKUBAIBE

CrabunusanmoHa kiaysyJia je ofpeada cajpikaHa y YroBOpY O CTPaHOM yJlaramwy WU
IpaBHa HOpMa y 3aKOHOJABCTBY KOj€ pEryjuilie MaTepHujy CTpaHHX yiarama, a KOjoM ce
CTpaHOM yJarady jeM4Hd CHUTYPHOCT MpaBHOI nojoxaja. Haume, npkaBa mnpujeMHHIIA
KaruTajia CTa0MIN3alliOHOM KJIay3yJIOM TapaHTyje CTPaHOM yiarady Ja W3MeHe y MPaBHUM
IIPONMCHUMA, KOje HAaCTyIle HaKOH MOTIHCUBamba YyroBopa O CTPaHOM yiaramwy, Hehe yTunaru
Ha HETOB TPAaBHU T0JI0XKa]. YKOJIHMKO C€ HOBA WM M3MEH-EHA JIETHCIaTHBA UTIaK MTPUMEHHN Ha
peryiucame IpaBHOT MOJI0Kaja CTPaHOI yjaraya U TMME yMamd €KOHOMCKa HCIIaTMBOCT
yllarama, Kao HOCHJIal] cTabuiIn3alroHe o0aBese ApkaBa MIPUjEMHMIIA KauTala TyKHa je J1a
CTpaHOM yJlarady HaJOKHaJu HacTaly IITeTy. TuMme ce CTa0MJIM3allMOHOM Kiay3yJoM
rapanryje 3alTHTa CTEUYEHHUX IpaBa CTPAHOT yliarada ¥ HEMPOMEHJBUBOCT MPABHOT PEeKUMA
KOJU je BaXMO Yy MOMEHTY HMHBeCTHpama. Jlakie, cTaOmiM3allMOHOM KiIay3yJoM JpiKaBa
MPUjEMHHUIIA KaluTalla c€ He OJpUYe TpaBa Jla MeHka CBOJy peryinaTuBy, Beh ce obaBesyje na
U3MEHECHY peryinaTuBy Hehe NpUMEmHMBATH HA pErylucame MPaBHOT I0JI0XKaja CTpaHOT
ylarada yKOJIIMKO OW THME CTpPaHOM ylarady W HEeroBOM yllaramy HaHenma mrery. Crora,
cTa0WIn3allMOHa Kjay3yjda MOXKe C€ OJApPEAUTH Kao HWHCTPYMEHT OuyBama IMpaBHE
CUTYpPHOCTH.

[IpBoOUTHM OOMMIM CTAOMIM3AIMOHMX Kiay3yja jaBjbajy ce€ IIE3/IeCeTUX U
ceaemaeceTnx roauHa 20. Beka ca MUJBEM Ja Crpeye HAIMOHAIM3AIM]y UMOBHHE CTPaHOT
yjaarada off CTpaHe JpkaBe IpHjeMHUIE KamuTajga. Be3yjy ce yriaBHOM 3a yroBope O
KOHIIECHjU Ha HAQTHUM MoJbuMa. BpeMeHoM, Kako ce MHUpUo KPyr HEKOMEPIUjaTHUX PU3UKa
KOjUMa Ce CTpaHO Yyjarame Hu3Jaxke, LMIMPUO C€ M JOMalllaj NpUMeHe CTaOuiIu3alHoHe
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KJlay3yJie, T€ OHE JIaHac IITHTE CTPAHOT yjaraya oJ TOTOBO CBUX OOJMKA HEKOMEPIHjaTHUX
pmsuka. IlpBe craOmnm3anmone kiaysyne Owie Cy Tako3BaHE Kiay3yle 3aMp3aBama U
MITUTHIIE Cy UCKIJBYYMBO CTEUEHA MPaBa, IOK CaBpEMEHH OOJIHIM CTaOMIM3aLMOHUX KiIay3ysa
MMajy 3a IIIJb 3aIITUTY U CTEUYEHHX IpaBa CTPAHOT yJlaradya v JETUTUMHHUX OUYCKUBamba.

Crpana ynarama jeaH Cy Of HajBXHHUJUX YMHMJIALA TPUBPETHOT pa3Boja U (GakTop
npuOIIKaBamka pPa3InIUTHX EKOHOMCKUX CHCTEMa, ITO oMoryhaBa moctusame epuKacHOCTH
y alOKallMju OCKYIHUX CBETCKHX pecypca. 3Hauaj CTpaHUX ylarama 3a HAIMOHAIHY H
CBETCKY CKOHOMHjy Jajb¢ YCIIOBJbaBa M 3HA4ya] aHalIM3e CTAaOWIM3aIoOHE Kiay3ylle.
[lepMaHeHTHH Hamop Jp)aBa MPHjEMHUIA KalWTala 3a MOJCTHLAKEM IMPHIMBA CTPAHOT
KanuTana IpOMCTUYE YNpaBO M3 OpOJHMX TO3UTHBHUX e(eKaTa CTpaHHX Yyjarama Ha
HAI[MOHAJTHU TPUBPEIHH CHCTEM, Kao MITO cy nmoBehame OpyTo gomaher mpousBoja, yop3ame
NPUBPEIHOT Pa3BOja, YTHIA] HA CMABEHE HE3alOCICHOCTH, MOJCPHH3AIMja TEXHOJIOTHjE U
eKOHOMCKH OropaBak 3emJbe. Ca jeiHe cTpaHe, JIpskaBe NMPHjEeMHHUIE KaluTala HACTOje Ja
NPUBYKY CTPaHM KaluTajl NpyKameM OpOjHUX rapaHlyja CTPAaHUM yjaradmma, 0K ca JIpyre
CTpaHe, CTpaHW yllarad HacTOjU Ja 3aIUTHUTH CBOja JITUTHMHA yllarayka IpaBa M HHTEpece
CT€YEeHE TPEHYTKOM IIOTIIMCHBamka YroBopa ca JApKaBOM IPHUjEMHHIIOM KamuTaja.
Crabwim3anuroHa Kiay3yia jelaH je ol MeXaHW3aMa IOJCTHIaja 3a MPUBJIAYCHE CTPAHUX
yJarada KOjoM ce KOpUCTe JpaBe npujeMHule kanuraita. Ooe30ehuBame nmpeaBu/bHBOCTH
WHBECTHULIMOHE KJIMME 32 CTPAHOT yjlaraya MoCTH)XKE Ce YIPaBO CTAOMIN3AIOHOM KJIay3YJIOM.

[lpumapHu [WJB CTpPAaHOT yiarada jecTe WHBECTUPAIE I0J LITO IOBOJBHHJUM
YCIIOBHMA, Y3 MUHHMAJIHO aHTaXOBame (hakTopa MPOHU3BOJBE, y CEKTOpE MpHuBpeae Koju he
JOHETH MaKCHUMAaJHY HCIUIATUBOCT yiarama. [I0BOJEHHM YCIOBH IOCIOBama MOApPa3yMeBajy
WHBECTULIMOHY KJIMMY KOjy OJUIMKYje CTaOWJIHOCT, IpaBHAa CHUTYPHOCT M MHUHHMAJHA 1032
Hen3BecHOCTH. L{nib ApikaBe mpujeMHHUIE KalHWTala jeCTe CTBOPUTH aTPAKTUBHO IOCIOBHO
OKpyXXemhe KOopulihemeM pa3ITuuuTUX HHCTPyMEHaTa MOJCTHIAja, KOju he cTuMynucaru
CTpPaHOT yJaraya jJa MHBECTHpa Ha HEHOj TEPUTOPHjH, a CBE KaKo OM ce O] pealn30BaHe
WHBECTHLIMjE W3BJaYWiia Cpa3MepHa eKoHoMcKa kopucT. Capaama IpkaBe NpUjeMHHIIC
KalyTajaa U CTPaHOI' yjlaraya Moyukhe MOTIHCUBAkbEM YIrOBOpa O CTPAHOM ylaramy, KOju ce
MOTIHCYje Ha YT POK M HOcHU 00aBe3e 3a 00e yroBopHe crpaHe. Kako je HEMMHOBHO Ja ce
TOKOM Tpajama YrOBOPHOI' IEepHojAa IMpoMeHe ojpelheHe ApyHTBeHe, €eKOHOMCKE U IpaBHE
OKOJIHOCTH, OmII0 je moTpeOHO MmpoHahu MexaHu3aM Koju he MHTepece Ip)kaBe MpHUjEeMHULE
KaluTajla W CTPAHOI yjaraya JOBECTH y pPaBHOTeXy. Tpebano je Ap)kaBU NPHjeMHULU
Kanutajga omoryhutu yOupame AYrOTpajHHX MpUXOAa OJl CTPAHOT ylarama, a CTPaHOM
yJarady CHUTYpPHOCT MPaBHOT I0JIOKaja W BMCOK HHUBO Npo¢uTa. YIpaBO TO C€ MOCTHXE
CTaOMIIN3alMOHOM KIIAy3YJIOM.

VYroBop o cTpaHoM ynaramy u3Mely apikaBe NpHjeMHHUIIE KaluTaja M CTPaHOT
ylarada je ABOCTpaHOTEpeTaH W IYroTpajaH, Teé OCHOBHHU MPHHIIUI YTOBOPHOT IpaBa pacta
sunt servanda y oBom ciiydajy He MOXe OMTH HAjBUIIM MPUHIHUI 332 YrOBOPHE CTpaHe.
[Ipomemene apymiTBeHEe W €KOHOMCKe okojHocTh (rebus sic stantibus) toxom Tpajama
YrOBOPHOT OJJHOCAa M HHMXOB YTUIA] HA NpaBHHU MOJIOXkKA] CTPAHOT ylaraya, yMameHH Cy
CTAOMIIM3AITMOHOM KJIay3yJIOM. TelIKo jeé OYEeKHBATH J]a C€ TOKOM Tpajara YrOBOPHOT OJTHOCA
JpXaBa MpPHUjEeMHHUIIA KaluTajla OJpPEKHE CBOJUX IMpaBa Ha KOpHUIIheme 3aKOHOIABHUX
opnamhema. Y THM cCHUTyaldjamMa CTa0WIM3allMOHA Kiay3yja oOjadaBa IPaBHHU TI0JIOXKA]
CTpaHOT yJaraya.

Crabunm3anuone Kiay3yse HHCY Caap)KaHe Yy CBUM yroBOpHMa O CTPAaHOM yllaramy
u3Mely apxaBe MpHUjeMHUIlE KaluTajla W CTpaHOr ynarada, Beh ce Hajuemthe cpehy koa
JYTOPOYHO 3aKJbYYEHHX YyTOBOpa y 00JlacTMa KOje 3aXTeBajy BeJIMKa MOYETHA yJarama, 10K
ce ca JIpyre CTpaHe UCIUIaTUBOCT yllarama peajin3yje MOCTEeNeHO, TOKOM Jy)KeT HU3a I'OJIMHA.
Hajuemrhe crabunuzammona kiay3yja je J1e0 yroBopa O CTPAaHOM yllaramky y OO0JacTh



pynapcTBa, HadTe W raca, €Hepruje, MHQPaACTPyKType, TEIEKOMYHHUKaIMja, TpPaHCIOPTa,
Ipy’Kama ycJIyra o] OIILTEr HHTepeca.

Crora, nHajsehu mompuHOC TeMe HCTpaKuBamba Ouhe y cBeoOyXBaTHO] aHAIM3H
KapaKTepUCTHUKA CTAaOWIM3alMOHE Kiay3ysle U JAedUHUCamy CaMor MojMa CTaOWIIM3aLUOHE
KJay3yJie, Kao cienn(UIHOr MHCTPYMEHTA Yy PaBy CTpaHUX ynarama. L{usb je kpo3 aHamm3y
CBHUX aclleKkaTa CTaOWIM3allMOHE KJIay3ylle YKa3aTu Ha HEH 3Hayaj y TEOpUjU U IIPaKCH, Te
MpUKa3aTh CTaOMIM3AIMOHY KIIay3yily Kao MpaBHM MeXaHHW3aM Koju oMoryhaBa ocTBapeme
€KOHOMCKHX LMJbEBA JIp>KaBe NIPUJEMHULIC KanuTana U cTpaHor ynarada. [lopjenHak 3Hauaj
CTa0MIIM3alMOHE KJIay3yJie 3a CTPAHOT yjarada, Kao MeXaHu3Ma IpaBHe 3alITHTE U 0A0paHe y
Cllyyajy MHBECTHIIMOHOI CIOpa M 3a JApKaBy NPUJEMHHIYy KamuTajga, Kao jelaH ol
Haje(UKACHUJUX TOJCTHIIAJHUX MEXaHW3aMa, yKa3zyje Ha CIeuu(UIHOCT MpobieMaTuke U
HEOIXOAHOCT UCTPAKHBamba OBOT MOApYYja.

3Hayaj TeMe UCTPaXHBamkba MPOU3WIA3M U U3 CaMOT IMJba yBOhema cTaOMIN3aIioHe
KJlay3ylle y IpaBHM IIOpelJaK, a KOJU C€ OCTBapyjeé KpO3 HAcTOjame Ka YCIOCTaBJbamby
E€KOHOMCKE paBHOTEke m3Mel)y Ap)kaBe NMpHjeMHHUIE KamuTaja W cTpaHor ynarada. CBpxa
CTa0WIIM3alMOHE KJIay3ylle je MOCTHU3alke €KOHOMCKOI CKJaza u3Mel)y yroBOpHHX CTpaHa,
MOJICTHIIA-E CTPAHOT yJlarada Jia MHBECTHpa Ha TEPUTOPHU)U Ap)KaBe MPHjEeMHUIIE KaluTana u
OJIp’KU CBOJy MHBECTHLIM]Y Ha H€HO] TEPUTOPHUjU U HAKOH HACTAJIMX IIPOMEHA y peryJaTuBH U
Beh uckopumhenux noacrunaja. [Ipu Tom, crabmimzanuona Kiay3ysa CIIy>Kd Kao rapaHija
CUT'YPHOCTH IIPABHOT I0JI0Xaja CTPAHOI yjaraya TOKOM Tpajamba MHBECTHUIIM]E, OJHOCHO Kao
rapasiyja HelmpOMEHJFMBOCTH MIPABHOT PEeKUMa OCTBapyjyhu cBOjy 3amITUTHY QYHKIH]Y.

Takobhe, 3Hauaj ucTpakuBama CTAOWIN3ALMOHE Kiay3yJie IPOU3MIA3U U3 OKOJHOCTH
Ja ca TpOIecoM Tiolanu3andje CTpaHa JUPEKTHa Yyiarama I0CTajy BakaH (akrop
ekoHoMcke monuThke. Mmajyhu y Buagy OpojHe MO3UTHBHE e(eKTe CTPaHUX IUPEKTHUX
yllarama Ha IPUBPEIHHU CHCTeM, monyT yBehama OpyTo momaher mpon3Boa, CMamkemha CTOTE
HE3aIl0CIeHOCTH, MOJIEpHU3ALMje MPOU3BOAHOI IpOLEca, OCABPEMEHUBAmba TEXHOJOTH]E,
YTHIIaja Ha MTOCTICIIMBAE IPUBPEIHOT Pa3Boja, Ip>KaBe MPHjEMHHIIC KalUTajla BOAE aKTUBHY
MOJUTHUKY MOACTUIAja CTPAHUX yharamwa. Mel)y uuTaBUM HU30M MOJCTHLIQJHUX MEXaHU3ama
KOj€ JprKaBa KOPHUCTH, HAJAa3u C€ M CTa0WIM3allMOHa Kiay3yja Kao MHCTPYMEHT OjauaBama
IIpaBHE CUTYPHOCTH U TapaHliMja HENPOMEHJbHUBOCTH INPAaBHOI I0JIOKAja CTPAHOT yJaraya.
PactyhuM 3HavajeM CTpaHMX AMPEKTHUX Yyjarama 3a HAIMOHAIHE NPUBPEIHE CHCTEME
7oia3u 10 cBe Behe 3acTymJbeHOCTH CTaOWIM3allMOHE Kiay3yle y 3aKOHOAABCTBY H
YrOBOpPHMA O CTPAaHUM yJlarakbuMa, YIMe PacTe U HeH 3Hauaj Y TEOPHjU U MPAKCH.

Ca mopacToM mpuiMBa CTpPaHUX yJjarama pacte W MoryhHoct n3lujama cropoBa
n3Mel)y p>kaBe yBO3ZHUIIE KalMTala U CTPAHOT yiarada. Ba)kHOCT cTaOMiIM3annoHe Kiaysyie
UCIOJbaBa Ce TaJa U y MpoleCHOM cMuciy. CTaOMIu3alioHa Kiay3yjda MOXe CIYKUTH Kao
JI0Ka3 y CBMM HMHBECTHIIMOHHM CIIOPOBMMAa HACTAIMM TIOBOJIOM KpIIEHa CTaOMIN3aIOHE
obaBe3e JpkaBe MpPHjEeMHHUIIE KamuTaja. TOKOM HMHBECTHUIMOHHMX CIIOpOBa HCIOJbAaBA C€
ondOpambOeHa GpyHKIIMja CTaOUIN3alMOHE KIIay3yIie.

VY npaBy Penyb6nuke CpbOuje crabuimszanMoHa Kiay3yjla je peryiucaHa YcTaBoM
PenyOnuke Cpbuje, 3akoHOM O yinaramuMa U 3aKOHOM O JaBHO-IIPUBATHOM NAapTHEPCTBY U
KOHIlecHjama, Te C€ 3Hayaj] TeMe HCTpakMBama IMOTBphyje M ca aclekTa aHaiuse JoMahux
MO3UTHBHONPABHUX Tpomruca. [IpaBHe mpa3HWHE Yy TpaBHIMMa KoOja  PETYJIHIITY
CTa0MIIN3ALMONY KJIay3yJdy U KOHTPaAMKTOPHOCT M3Mel)y HOPMHU CaApKaHUX y Pa3IuIUTUM
MPaBHAM aKaTUMa, Pa3lIM4MTe IMpaBHE CHare, ykasyje Ha MmoTpedy JeTajbHe aHaM3e OBE
npobiemMaTuke.

Ouwurnenan 3Ha4yaj UCTPAKMBamha CTA0OMIM3AIMOHE KJay3yJie Tpou3uia3u u3 edexara
Koje cra0wiIM3allMOHa Kiay3yjda OcCTaBjba Ha Jip)KaBy INpujeMHHIy Kanutana. Ilopen
MO3UTUBHUX edeKaTa KOju ce MaHM(ECTyjy MOCPEAHO KpO3 MPUIMB CTPAHOI KaluTaia,
cTabMIM3allMoHa Kiay3ysia 3a coOOM HY)KHO TOBJauyd M HeraTHBHE e(eKkTe KOju ce MOry
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CBpPCTaTH y JIBE TPYIE: EKOHOMCKH U couujannu epexktu. Ekonomcku eextu Mmanugdectyjy ce
Kpo3 (MHAHCHjCKAa OJpUIama M YCTYyIKe, KOjé YMHHM Jp)KaBa NpPHjeMHHUIA KaruTaia
obaBe3yjyhu ce cTaOMIM3allMOHOM KJIay3yJoOM, JIOK Ce€ COUMjadHH e(eKkTH onapakaBajy Ha
NOIITOBAalE JbYACKMX IIpaBa M 3allTUTy >KUBOTHE CpeIuHE, OMeTajyhn ucnmymeme
MehyHapogaux o0OaBe3a JpraBa MPHjeMHULIA KalluTalla o 0BOM OocHOBY. Kako je oBa obmact
0J1 TOCEOHOT 3HaYaja ca acleKTa Mel)yHapoIHOT IpaBa, B&KHOCT TEME UCTPAKHBAMba TOCTaje
jacHa.

[Totom, 3Ha4yaj Teme WHCTpaXkuBamba MaHH(pECTyje ce W y CBETIy aHaJIu3e
YIIOPEAHONPAaBHUX MCKyCTaBa ca CTaOWIM3alMOHOM KJIAay3yJoM, A0 KOjUX ce€ J0Ja3d
CyMHpameM CTaBOBAa TEOpHje W Tpakce. Y carjelaBamby M aHAJIM3M MPABHOT DPEryiucama
cTabunn3almonHe Kiay3yse u eexara Koje MPOU3BOIM CTAOMIN3alMOHa KIay3yia y CTPaHUM
MpaBHUM CHCTEMHMa, Ka0 M HCHOI yTuIaja Ha Beh mpey3ere wim Oynyhe mehynapomne
obaBe3e JpkaBa TPUjEeMHHUIIA KamWTajga, orjiega ce mocedaH 3Hayaj TeMe HaydyHOT
UCTPaKHUBAIbA.

3Hayaj cTa0MiIM3aloHe KiIay3yJie, MOpe CBOT IMPaBHOT aCTeKTa, Ma M €KOHOMCKH
acreKT, Koju ce MaHu(ecTyje mpe cBera Kpo3 TPOIIKOBHY cdepy JpikaBe 3a YCTyIKe Koje
MoOpa IO OCHOBY CTa0WJIM3AI[MOHE Kiay3yje YUHHTH CTPaHOM Yyiarady, (HHAHCH]jCKUM
OJJpUIlalbuMa y KOPUCT CTPAHOT yiaraya, Kao ¥ M3JalMa KOju HACTajy 10 OCHOBY o0aBe3e
HAKHAJIe IITETe YKOJIWKO j€ JOLUI0 JI0 KpIIelka CTa0uiIu3aimuoHe kKiaysyie. Taxobe,
cTadWiIM3aluoHa Kiay3yjJa OWTHO yTWYe Ha JIOHOLICHE OJIyKe O M300py MHBECTHIHOHE
JIeCTUHAIIM]e, IITO Ce AUPEKTHO OJpa)kaBa Ha e(PUKACHOCT aJOKallMje CBETCKUX pecypca, Te
NOCTaje BakKaH EJIIEMEHT CTpaHMX ynarama. CTora, 3Hayaj TeMe HHje CaMO y INpPaBHUM
Haykama, Beh 1 y eKOHOMCKUM, YUME ce MOTBplyje BeH MYJITHIUCIUIUINHAPHU KapaKTep.

3. XUITOTETHYKHU OKBUP UCTPAXKUBAIBA

HcrpaxxuBame craOWIM3allMoOHe Kiay3ylie 3acHHBAa C€ Ha OJpeheHuM XHUIoTe3ama,
Koje he mzyuaBameM HayuyHe rpale, mpaBHHUX Hponuca, apOUTPAKHUX OJUTYKA, MUIUbEHA U
3aKJbydaka TeopeTHyapa W MpakThdapa, KopuihemeM Ha Hayly 3aCHOBAHHMX METOMAA, OUTH
IIpOBEpaBaHe y LMJbY Jl0JIaCKa 10 HayYHUX MCTHHA, HAyYHHMX 3aKOHA U HAYYHHUX TEOpHja O
CTaOWIN3allMOHO] KIIay3yJIH.

[Tonasna xwumore3a, Ha KOjO] Ce€ 3aCHMBA HAy4YHO HCTPaKUBAmkEe U O0O0jallbermne
cTabmIM3alMoHe KJay3yJie, JecTe a cTa0MiIn3alioHa Kiiay3yJia Ma JiBa aclieKTa: MpaBHU U
exoHoMckH. [Ipe cBera, ctabunM3annoHa Kiay3ynia je IpaBHU MHCTPYMEHT KOJUM C€ LITUTE
JETUTHIMHA yjaradyka IpaBa, OJHOCHO NpPaBHU TIOJOXKa] CTPAHOr yjaradya 3acCHOBAaH Ha
IIPaBHOM IOPETKY Ap>KaBe MPUjEMHHUIIEC KalluTala y TPEHYTKY 3aCHUBAa yJIaradykor oJjHoca U
JETUTUMHUM YJIaradkuM odekuBamuMa. Ca Jpyre cTpaHe, eKOHOMCKHU acleKT UCTPaKUBAa
MPOM3MIIa3U U3 3HAuaja CTPAHUX yJarama 3a MPUBPEAHU Pa3BOj JApkKaBa, Kao M MOJCTHIIAjHE
(dbyHKIM]e cTaOUTU3aIMOHE KiIay3ylie y MPUBIadehy CTPAHOT KalmuTaa.

Jlpyra xumnoTesa jecTe Aa peryiucame cTabuin3anuoHe Kiay3yle Huje YHU(PHUKOBAHO
Ha Meh)yHapogHOM HHUBOY W Ja BEJIHKH JONPUHOC HEHOM JIeUHHCAkY ¥ KOHAYHOM
O0JIMKOBamy, MOpEeJ TEOPHjCKUX O0jallmkera, /1ajy Ipakca M cTaBoBU apoburtapa. OBakBO
CTame PE3yJITaT je crenuuIHOT KapaKTepa cTa0UIN3aoOHe KiIay3yJye Kao peJaTUBHO HOBOT
MHCTPYMEHTA KOjH C€ jOII YBEK Pa3BHja.

Tpeha xumore3a Ha K0joj c€ 3aCHMBA HAYYHO UCTPAXKUBAE jeCTE J1a TIpaBHA MPaBHUIIa
KOjUMa ce peryiuiile cTabiiIn3aluoHa Kiay3yjaa Mopajy OMTH TakBa Ja omoryhe ocTtBapeme
OCHOBHOT IIWJha yBOhEema CTa0WIM3allMOHE KIay3yJe y TpaBHU IMOpEeIaK, a KOju Ce
MaHH]ecTyje y TMOCTHU3amky EKOHOMCKE paBHOTexe Hu3Mel)y yroBopHux crpana. [IpaBHa
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npaBuia Mopajy oMoryhutH epukacHy 3allITUTy HPaBHOT IOJIOKaja CTPAHOT yjarada, ajid
oMoryhuTt IpaBH Ja KOPUCTH CBOj€ CYBEpEHO IpaBO Ha perynanujy. JacHo mopa Outn
OTIpeIeJheHO KOje 00IacTH MpaBa MOTY CHAJaTH Y JIOMEH CTa0MIM3aIMOHE KIIay3ylie, MTo je
noceOHO BaKHO 300T 3aIITUTE JbYACKUX MIPaBa U OAP>KUBOT pa3Boja.

UYerBpTa XUMOTE3a 3aCHMBA CE€ Ha NPETHOCTABIM Ja CTaOWIM3alMOHA Kiay3yla
UCIIOJbaBa 3HaYajHEe IMOCEOHOCTH y OJHOCY Ha JIpyre, ca HOM IOBE3aHE Kiay3yse, YHju je
1B, Takole, 3aITUTa yjaaraykux mnpasa. OBa XHIIOTe3a MPOU3WIA3N U3 YHEHEHUIIE JIBOjaKOT
neduHUCcama CTa0MIM3alMOHE Kiay3yse, HEHOI 3aJupama Yy OCHOBHO CYBEPEHO IIPaBO
JpKaBe MPHUjEMHUIIE KallMTalla Ha BPIICHE 3aKOHO/IABHE JIEIaTHOCTH M 3alITUTHE (PyHKIH]je
KOjy cTabmiM3anuoHa Kiay3yjga uma. Y ckiaxy ca TuM, Hamehe ce morpeba MCIHUTHBama
CBUX CHEUM(UYHOCTH M KapaKTEpUCTHKA CTaOMIM3alMoOHe Kiay3yie, He Ou JIn ce yTBPAWIO
7a M CTaOMIM3alMOHa Kiay3yja UCIyHaBa CBOjY OCHOBHY CBPXY JaHAaC — yCHOCTABJbAbE
Oananca u3mel)y CynmpoTCTaB/beHUX HHTEpECAa YTOBOPHUX CTPAHA.

[lera xumoresa riacu Ja OCTBAPUBAE CBPCUCXOMHOCTH M UCIIATUBOCTH YJIaraykor
MOJTyXBaTa 3a CTPAHOT yJlarada M ApKaBy MPHjEeMHUILy KaluTaia je Moryhe camo yKoJIMKo je
cTabun3anuoHa Kiay3ynia jacHo ¢opMmynucaHa, ojapel)eHux aejcraBa u nmpeuu3Ho yTrBpheHor
JoMalnaja.

Konauno, mocnenma XUNoTesa jecTe /1a je mpaBHa MPUpPoia OATOBOPHOCTHU JpiKaBe 3a
MOBpey CTaOWIM3aIMOHe Kiay3yle crnend(uyHa U ca coOOM HYKHO IOBJIAYM €KOHOMCKY
aHaIM3Y TPOILKOBA M KOPHUCTH 3a JIp’KaBy NPHjEMHHIlY KalMTana TOKOM Tpajama yiarama U
HAKOH BOl)emha HHBECTHIIMOHUX CIIOPOBA.

4. METOJOJIOTNJA HCTPAKUBAIbA

VY ckiagy ca mocTaBJbeHUM MPEIMETOM U IMJbEBUMA HCTPAXKUBaka, a UMajyhu y Bugy
CIIO)KEHOCT MpoOJeMaTuke, y MOCTYNKY Hay4HOI MCTpaxkuBawma Ouhe kopumrheHo Buiie
Merona. Kopumheme Beher Opoja Meroma HEONMXOAHO je pajW CBEOOYXBaTHE aHAIINU3E
IpeaMeTa UCTpaKuBamba YUjH j€ KapaKTep MYJITHAUCIUILINHAPAH.

[TonazHu MeToaM y HAyYHOM HCTPAKUBABY jE€Cy JIOTHYKH METOJH, CBOjCTBEHHU
UCTpaXHMBakbUMa y CBUM T'paHaMa JPYIITBEHUX HayKa. AHAJIUTUYKU METOJ KOPUCTH CE Paju
pamraiamaBama NpodjJeMaThke CTaOWIM3alMOHE Kiay3ylie Ha CacTaBHE eJIEeMEHTE, IITO
pe3yaTHpa UCTPaXKHUBAKEM IpEeIMeTa KpOo3 BUILE pa3IMYUTHUX IOINIaBjba. MeETOoJ CHUHTE3e
KOPUCTH Kako Ou ce oOjennHMIIa pacTaBjheHa HaydyHa Tpaha W y 3aKJby4Ky JOLLIO MO
HajBOXHUJUX KapaKTEepUCTHKa cTabmin3anuoHe kiaysyne. Kako Ou ce yrBpauie ommire
KapaKTepUCTHKE, TOJIa3H C€ O MPOyYaBama aHAIM30M PAaCTaBJBEHHX JENI0Ba KOpUIThemeM
UHAYKTUBHE MeToje. Y IWbYy yTBphuBama CrnenupUUHOCTH TNpeAMeTa HCTpaKuBamba,
KOPHUCTHUMO C€ JEeIyKTHBHHM METO/JOM, T€ OJ ,,MOpa‘‘ OMIITHUX MPETHOCTaBKH H3/BajaMo
NojeIMHAaYHe, CBOJCTBEHE CaMO MpPeIMETy HCTpakuBama. Takole, KOPUCTH ce M METOA
aHaJIOTHje paad yTBphUBama CIMYHOCTH U pa3iidka H3Mel)y NojelMHUX HHCTUTyTa U
MOCPETHOT 3aKJbyYHBabha O BbUXOBUM 33j€IHHUKHM KapaKTepUCTHKaMA.

Metoa Koju ce KOPUCTH Kako Ou ce apryMEeHTOBaHO O0jaCHWIJIM CTAaBOBH W 3aKJbYUIIH
TOKOM YHMTaBOT MCTPAXKUBAYKOT TPOIIeca jecTe JeCKpHUIIja, 10K uMajyhu y BUIy 1a ce paau
0 Hu3BOhemYy CyloBa M HHUXOBOM 00jeAWmaBamky 3aCHOBAHOM Ha Pa3IMYUTHM HW3BOpHUMA
Hay4He rpabe, Ouhe xopuirhen 1 MeToa HaydHOT O0jalImbera. 3HaTaH Jieo rpahe y HaydHOM
UCTpaKuBamwy Ouhe OJIyke MHBECTHIIMOHE apOUTpa)ke, CTAaBOBH W MHIUbEHA I0jEIMHUX
apburapa, Te he ce KOpUCTUTH U METOJ aHAJIN3E CIIy4yajeBa.

UuTaB HCTpaXMBAYKH TPOIEC MOYHEHE METOJIOM arcCTpPakifje, KOjUM c€ HU3/Bajajy
OIIITa CXBaTama O CTAOMIN3AIMOHO] KJIay3yH Kao MPeaIMeTy UCTPaKHBamba, a MOTOM Ce Ha
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OCHOBY METOJla KOHKpETHM3allljé TaKO YOIIITEHH CTaBOBH CyO4aBajy ca CTBapHOIIhy.
[TpoBepa mona3HMUX XHUIIOTE3a YMHH CE MOCTYIMKOM Bepu(HUKalMje, a CBE ca IHJbEM J10JacKa
710 HAYYHUX UCTHHA, HAYYHUX 3aKOHA U HAYYHUX TEOpHja.

Kaxko ce panu o Temu Koja je MyITHAMCHUILIMHAPHOT KapaKTepa, OCHOBHH LIUJb HaM je
Jla JIOKQ)KeMO 3Hayaj cTaObuiIM3alroHe Kiiay3yJse y MpaBHUM M €eKOHOMCKHM Haykama, Te he y
IPOLIECY HCTPaKUBAKA CUMYJITAHO OWTH KOPHITNEHM METOAM CBOjCTBEHHM KAaKO IPAaBHUM,
TaKO U eKOHOMCKHM HayKama.

[Ito ce Tmye mNpaBHUX HAYYHHX METOJa, KOpUCTHhe ce HOPMATUBHONPABHH H
JOTMATCKU METOJ C 003UpOM Ha TO Jia je cTabuiIu3aloHa Kiay3yjila HHCTPYMEHT pPeryinucaH
MO3UTHBHMAM IIpaBOM, T€ Jla Y TPaBHOM IOPETKy MMa corctBeHe ¢yHkuuje. Hamepa je
carjieaTi CTadWIM3alMOHY KIIay3ylly Y YATaBOM IPaBHOM CHCTEMY, MOCEOHO HCH 3Ha4a] U
MECTO Y CUCTEMY MaTepHje MpaBa Koja peryJuile cTpaHa yinarama. Kako je ctabumuzannona
KJlay3yJia peryiucaHa u Baxxehum mpaBHUM akTuMa y gomaheM mpaBHOM cucteMy, To he 3a
UCTpaXHBamke OMTH KOpUIINEH M IO3UTHBHOIPABHH METOJ. YTOpEAHONpaBHU MeToxa Ouhe
KopumtheH kako OW JONIIM O Ca3Haka O HOPMATHBHHM pelICHHMa CTaOWIM3aIHnoHe
KJay3yjide y JpyrUM MpaBHUM cHcTeMHMa. KoHayHM IMJb KOMIIapamuje jecre aa y3
MPEJCTaBIbabe HOPMAaTUBHUX PELICHA y CTPAHUM IPABHUM CUCTEMHUMA YOUUMO CIMYHOCTH U
pa3liuKe y pEeryJlaTHBH pa3IM4UTHX JpKaBa, carjieaMo IPETHOCTH W HEIOCTaTKe, Te
M3IBOJUMO THUIICKa HOpMaTHBHA pemiera. L{nsp kopumhema ynoperHonpaBHOT METOAA jecTe
nponahu HajOoJbe pelIemhe, NPEATOKUTH HEroBy €BEHTYaIHYy WMIUIEMEHTAlWjy y NPaBHU
cucreM Peryonke CpOuje u ykaszaTu Ha cMep XapMOHHM3anuje joMahux nmpaBHUX MPOMHCa U3
oBe o0Omactu ca eBporckuM. Y ¢dopMmynucamy KOHa4HOT mpemiora momohm he Ham
aKCHOJIOMIKM METOJ Koju omoryhaBa Kpeupame KOHAUYHOT BPEAHOCHOT CyAa O peliemhy
npoOemMa y MojeAMHUM MTPAaBHUM CHCTEMUMA.

Kako je crabmimm3amuona Kiay3yja WHCTHUTYT KOJU je Y pa3BOjy U KOjH C€ jOII yBEK
npuiarohaBa TPEeHYTHO BiagajyhumM oOKoMHOCTHMa y OOJAcTH MaTepuje IpaBa CTPaHHUX
ylarama, Kopuctuhe ce W ucTopujckonpaBHu Meron. OBaj Merom Tpeba ma omoryhwm
carye/jaBambe eBOJIYTHBHOTI IyTa pa3Boja CTaOMIM3alMOHE KIIay3ysle Kpo3 BpeMe U U3MEHCHE
JPYIITBEHE OKOJHOCTH, KAa0 W carjieflaBame pasjora HacraHka. L[uib je yountun u 1aspe
IpaBlie pa3Boja CTaOMJIM3ALMOHE Kiay3yse, ka (opMupamy KOHAaYHOI Mojena koju he y
HajBehoj Mepr OMOryhHUTH OCTH3alkhE HEHE OCHOBHE CBpXE.

VY uctpaxuBamby €KOHOMCKHX acleKTa CTaOMIM3allMoHe Kiay3ysie KOPUCTUMO ce
OTILITUM METOJIOJIOMIKUM IMOCTyNIMMa (arncTpakiivja, KOHKpeTHU3aluja, Bepudukamja) Koju
oMoryhaBajy carienaBame €KOHOMCKHMX KaTeropuja. L{uib je kpempaTtu eKOHOMCKH MOjed,
3aCHOBaH Ha BapHjabuiama koje he ce Kpo3 HayyHe MPETIOCTAaBKE U XHUIIOTE3€ MOCTYIKOM
BepudUKalje MOTBPAUTH y €KOHOMCKe 3akoHe. Kako Ou ce 0o0jacCHHIM M CIIO3HATU U
€KOHOMCKH (DEHOMEHH TpenMeTa UCTPaKHUBamKba, MIOTPEOHO je caryie/laTi CaBpEeMEHE acleKTe
1ojaBe Koja ce M3ydaBa. Y TOM CMHCIY, HajBaXXHHMjU Mel)y CBUM MeToJlama jecTe METOJ
€KOHOMCKE aHaju3e KOoju oMmMoryhaBa yodaBame edekara CTaOWIU3aIMOHE KIay3yse Kpo3
aHaJIM3y CBUX TMPEIHOCTH M HEJOCTaTaka CTaOWIM3allMOHE Kiay3yne. MapruHaliHoM
aHaJM30M TIOpele C€ TPOIIKOBH M KOPUCTH CTAaOMIIM3AlMOHE Kiay3yje IO IpXKaBy
NpUjEMHUILYy KaluTajla 4YMMe C€ Jaje jacHa CIMKa O PAlUOHAIHOCTH CTAaOMUIM3alMOHEe
KJIay3yJie Kao WHCTPYMEHTa 3alliTUTE W TMOJACTHIAja CTpaHor ynarava. [luss Huje mohum mo
TaKCaTUBHOI HalOpajama OeHedura u TpomkoBa, Beh Kpo3 yTBphHUBamEe 3aKOHUTOCTH
€KOHOMCKHX TpoIleca IMOKYIIaj MOJaKema JI0 CHCTEMAaTCKOT pacBeTJbaBamkba EKOHOMCKHX
aclieKTa IpeaMeTa KOju ce UCTPaxyje.
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5. IIVTAH HCTPAKUBAIbA Y IINJbY IOCTU3AIBA OYUEKUBAHUX
PE3YJITATA

[TpenMeTy ucTpakuBama IPUCTYMHheMO aHATUTUYKH, TAKO IITO heMO CBaKM CETMEHT
noceOHo oOpahuBaru, kopumhemeM HaydHe Tpal)e, mpaBHUX MPOIKCAa U CTPYUYHE IpaKce, y
Wby e(HUKACHOT yTBphHBama IOjeAMHAYHMX KapaKTECPHCTHKA IpeAMETa HCTpPaKHBaiba,
cTabmwIM3alMoHe Kiay3yJie, IOK he Ha caMOM Kpajy CHHTETHYKH METOJX JOhW 10 u3paxkaja
Kpo3 Mpykamke MOTyYhHOCTH Jla cBa TOjeIMHAYHA 3amaxama o0jequHuMO W Johemo 1o
OIIITEr 3aKJby4Ka O KapakTepy, NPUMEHH M e()UKACHOCTH CTAOMIIM3AIMOHE KIIay3yse Kao
MPaBHOT WHCTUTYTa W EKOHOMCKOT HWHCTpyMmeHTa. Crora, y HCTpaKuBame Kpehemo 1o
MOTJIaBJbMMa, KOJUX j€ YKYITHO JIeBeT M Koja cjeae jeaHo 3a ApyruM mnpaBehu HU3 Ka
KOHAYHOM YyTBphUBamy CYIITHHE MpEAMETa: aHaiW3a IMOojMa, BPCTa W 3HA4aja CTPAHHUX
ylarama 3a MPHUBPEIHU pa3Boj, Ka0 U MEXaHW3aMa IMOJICTHIIAja MPUIIMBA CTPAHOT KamuTasa (
riaBa |), HEKOMepIUjaTHH PU3UIM W TOjeJUHAYHE BPCTE HEKOMEPIMjaTHUX pU3HKa (TiaBa
I1), mojam m HacTaHak cTaOWIM3alMOHE KIay3yle, IEeHa pas3inyuTa JepUHUCAA, MECTO
cTabunm3anuone Kiay3yle y nomaheM MmpaBHOM IMOPETKY W HBEHO ojpehuBame 07 cTpaHe
MelhyHapoHUX opraHm3aiuja u apoutpaxxuux dopyma (rnasa lll), Bpcre crabunusamnmone
kmaysyae (rmaBa  1V), kapakTepucTuke —crabmiausanpoHe — kimaysyine (rimaBa V),
CTa0MIIM3allMOHa KJIay3yJia Y CBETIy aKTYelIHUX JielaBamka Ha HUBOYy EBporicke yHHje (TaBa
V1), onHOC cTabmiIM3alMoOHEe KiIay3yje W JPYrux Kiay3yna oJi 3Hadaja 3a 3allTUTYy IPaBHOT
nmosioxkaja ctpanor ymarada (rinaBa VII), ekoHomcku u coumjaiHu e(EeKTH CTaOUITU3aIMOHe
KIay3yjJe Ha JApkaBy mnpujemHunly kamurtaina (mmaBa VII) uw mocnemune kpirema
crabum3anuone kinaysyie (riaasa 1X).
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I'IABA 1

CTPAHA YJIAT'AIbA

1. YBOJHA PASMATPAIbA O CTPAHUM YJIAT'AIbBUMA

[IpaBHA 1 €KOHOMCKA T€OpHUja JaHAC CPEIUIIbE MecTo Mel)y (pakToprMa mokperaynma
NPUBPEIHOT Pa3B0oja MOKJIAmkajy CTPAaHUM JTUPEKTHUM ylaramuMa. Takas Bianajyhu cTas, Kao
M aKTyeJHH CBETCKH IPOLIECH, JOTIPUHENN Cy TIPOMEHHU CTaBa O 3HAYajy CTPAHHUX yllarama 3a
pa3BOj EKOHOMCKHX cucrtema. /[0 Taja pUropo3HO MOCTAaBJBEHHM YCIIOBH 32 MPEKOIPAHUYHO
KpeTame KanuTaia Tpanchopmumy ce omoryhaBajyhu meros ci0001aH U HECMETaH MPOTOK
n3mel)y npxaBa. OCHOBHHM LWJb NOACTHIAA TNPEKOTPAHUYHOT KpETama KamuTana jecTe
yOupame mpoduTa IMOJ BEIOM pellaBamba CBETCKUX EKOHOMCKHX mpoOiema. TakaB craB
npeMa CTpaHMM YyjarambHhMa YCIOBHO jé M HHXOBY cBe Behy peanmsanujy, HapouuTo y
MOCIIe 0] AeticHuju. [IpuBpeIHN CUCTeMH U3 pa3IMduTUX KpajeBa cBeTa mocrajy mel)ycooHo
MOBE3aHH BHUIIE HEro MKaja paHmje ycied mporeca rmodammsammje.’ Ho, ympkoc Tome,
jeoMHCTBEHa NeQUHUIMja MOjMa CTPAaHOT ylarama He nocroju. Kpurepujymu, xoju ce y
neduHUCamy NOCTaBIbajy, Cy Pa3IHUUTH U Kpehy ce u3mely 1Ba eKcTpeMa, O eKCTEH3UBHOT
MOCTaBJhbatha y HHJbY OOyxBarama mTo Beher Opoja mocioBa MelyHapOJHOT KpeTama
KamyTaia IojMOM CTPaHOT yJarama, J0 IBHXOBOT YCKOT M CTPUKTHOT TyMadyewa. Mmak, kako
y TEOpHjH, TaKO M Y NPAKCH, JOMHHHPA]Y IHUPOKO IMOCTABJHEHN KPUTEPHjYMH, KOjU 32 IHJb
uMajy CBEOOYXBATHO peryiMcame o00JacTH IpaBa CTpPaHUX yjaramwa U IpykKambe
MelyyHapogHONpaBHE 3aIITUTE CBUM JIMIMMA, KOja CE MOTY OKapaKTEepPHCaTH Kao CTpPaHH
ynaraud. Takohe, b je OMO IITO HIMPU KPYr MHOCIOBAa OOYXBAaTUTH IOJMOM CTPaHOT
ylarama M jaCHO MX Pa3[IBOJUTH O] KIIACHYHHUX KOMEpIHUjaTHuX rocioBa. Mnak, u y3 TakBa
HacTojama, U J1aJbe Ce jaBJbajy AWJIEME Y IMOrJely MOjelMHUX MPaBHUX IMOCIOBAa U HUXOBOT
TpEeTHUpama Ka0 MHBECTUIIMOHHUX, a IIITO CE HAPOUUTO UCTIOJhaBa Y CUTYaIlMj! HACTaHKA CIIOpa.

VY neduHucamy cTpaHOT yiarama Telkohe mpe cBera M3a3uBa UYMIEHUIIA 1a C€ paju
0 crneru@UIHOM OJIHOCY, KOjU C€ 3aCHUBA U3Mel)y MUHUMYM TpU CYOjeKTa — JAprKaBe Mopeksia
CTpaHOT yjarava, CTPaHOT yjarada W JpKaBe NpHjeMHHUIEe CTpaHor KamuTtana. CBaku OJ
yYECHMKa y MPAaBHOM OJHOCY MMa COIICTBEHE HHTEpPece M MOTHUBE YCIOXHaBajyhu ThMme
MPUPOJy HACTAJIOT MPAaBHOT OAHOCA W KOMIUMKYjyhu onpehuBame mojMa CTpaHOT yiarama.
JenuHcTBeHE AedUHUIM]E CTpaHOT ylaramkba HeMa HU y M3BOpPHMA IpaBa CTPAHOI yiarama,
Beh ce OHe pa3iuKyjy y MOTHUCAHMM MelyHapoJHUM cHopazymHuMa, OuaTepaaTHUM
MHBECTULIMOHUM CIIOPa3yMHUMa O MOJCTHLAKY U 3aIUTHTU CTPAHUX yJarama, y HalluOHAJTHUM
MpaBHUM MPOIMUCUMA, WIH MaK y TMOTIYHOCTH H30CTajy. TakBO CTame CTBapu OCTaBJba
ciobony apOUTpakamMa M CyJOBHMA Jla COTNICTBEHUM TyMayeHeM MPOILIUpPE WU Cy3€ CBOjY
HaJJISKHOCT, a y3 TO W JIa Ka0o CTPaHO yjarame omnpezaene Behu uimm mMamu Opoj TProBauyKHX
MIOCJIOBA.

' Wang, Y., Zhao, L., Outward Foreign Direct Investment from China: Recent Trend and
Development, The Chinese Economy, Vol. 50, Issue 5., 2017, 363.
? Bykanunosuh, P., Iojam u npasno pezynucare cmpanux ungecmuyuja, 1IpaBo u npuspena,
0p.7-9/2016, 149.
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MacoBHa peanu3aluja CTpaHUX WHBECTHUIMja OCIEIBHX JIeKaaa 1 clio0o1aH MpoMeT
KamuTana MpeKko I'paHMIa ApkaBa, y oxpeheHoj MepH M3a3BaHU Cy YNPABO YUECHUIIOM 1A
yHUBep3aJHA JepUHHIIMja CTPAHUX YyJarama, 3aCHOBaHA Ha OO0jEeKTHBHO ITOCTaBJHEHUM
KPUTEpUjyMUMa, yHAmpex IMO3HATHM CBUM CTpaHaMma yJaraykor ojHoca, HE MOCTOju. Y
TaKBUM YCJIOBMMa, MOTpeda 3a mpaBHOM curypHomhy Hamehe u3Hanmaxemwe aeduHuUIM]je
CTpaHOT ynarama, Koja he OWTH JOBOJFHO IIMPOKA J1a 33J0BOJbU HMHTEpPECE CBUX CTpaHa
yJaraykor OJHOCa, ald © JOBOJAHO TIpelM3Ha Ja oMoryhm jacHO pasrpaHUyeHe
MHBECTHIIMOHUX O] TProBaukWX NpaBHUX mocioBa. Crora hemo HacrojaT na Hajmpe
negUHUIIEMO TI0jaM yiarama, a IOTOM I10jaM CTPaHMX yiarama, Kao IlUXOBE IoceOHe BpCTe.
[lwe je na mpuka3oM 3Hayaja CTpaHUX yjarama Je(PUHUIIEMO CTpaHA JUPEKTHA yllarama,
nopThoHo yinarama U 3ajeJHUYKE MMOCIIOBHE MOAYyXBaTe, He OU JIU J1aJbe HACTABHIIU HAYYHO
UCTPAXHUBAE LIECHTPATHOT IIPEIMETA Pajia.

2. IOJAM CTPAHUX YJIAT'AIBA

2.1. lepunncame nojma ,,uHBeCTHIHje

Jedunucame cTpaHuX yiaramba OTBapa YMTaB HM3 IUTamka, Ha Koja HHUje Moryhe
OJITOBOPUTH YKOJIMKO C€ MPETXOIHO HE OAPENW caM I0jaM WHBECTHIHMja. TepMHHOIIOIIKE
JUJIeMe KOje OTBapa TEPMHUH ,,MHBECTHUIIMje” HEONXOJHO j€ pa3pelIMTH Ha CaMOM IOYETKY
UCTPaXMBama, T€ TOOWUTH MOJa3Hy OCHOBY 3a JaJby aHaIM3y U onpehuBame 1MojMoBa, KOjH
IIPOM3MUIIa3e U3 MaTepuje MpaBa CTpaHUX yjarama, a KOju cy TECHO MOBE3aHU Ca LIEHTPATHOM
TEMOM Halller WCTpaKUBamba — CTabWim3anmuoHOM Kiay3ynoMm. Crora, HUCTpakKWBame
MOYMILEMO TIOKYIIIajeM AeQrHICcamba M0jMa UHBECTUIIM]a Y HAJIIUPEM CMUCIY PEeUH, U3 KOjUX
kopuinhewmeM onarorapajyher kputeprjyma MpaBUMO pasrpaHUuee JomMahux U CcTpaHHX
uHBecTULMja, kpehyhu ce ka oxapehemy mojMa CTpaHUX JUPEKTHUX WHBECTHIIMja, Kao
HajMacoOBHHM]ET U HajBaXHM]ET 00JIMKa MPEKOrPaHUYHOT KpeTama KanuTaa.

WNuBectunyje cy HeonxoaH (akTop NMPUBPETHOT pa3Boja CBake Apxkase, 0e3 003upa
Ha CTerneH Beh JOCTHrHyTOr eKOHOMCKOT Oiarocrama. Ilokperauka cHara, KOjy HOCe HOBa
KanuTajgHa ylarama, TeMeJbHa je OCHOBa Op30T €KOHOMCKOT pa3Boja y OyayhHocTH, Kao u
Jajber pa3Boja MPOM3BOJHUX KamaluTeTa y MpUBpEeAHOM cuctemy. Peu ,uHBectunmja‘
HOPEKJIOM je OJ] JIATHHCKE pedd INVestitio mTo 3HauM ynarame Kamuraia y 10cao KOju
omoryhaBa crumame ojpe)eHuX EKOHOMCKHX KOPHCTH TOKOM BpeMeHa. TepMHHOIIOIIKA
OJIpeJIHMIIA [T0jMa MHBECTHIMje ymyhyje Hac Ha CBpXY KOjy MHBECTHpAmE KaluTala uMma, a
Koja he ce ocTBapuTH Yy HEKOM HapeJIHOM IEPHOAY U OTJIe/Ia Ce Y Y)KUBamby KOPUCHOCTH, KOjy
MIPOAYKTUBHOM YIOTPEOOM JIOHOCH YJIOKEHHU KamuTall. IHBecTUIMje MPECTaBIbajy yilarama,
KakO HOBYAHOT KalWTala, TaKo W JApyre MMOBUHE, V (PMHAHCHCKH WM pPEATTHH CEKTOP
npuBpene, koju he omoryhutu na ce epukacHom ynorpebom ¢akropa mpousBoame 1ohe 10
youpama mpoguta. Kao Takse, Mako 3a MOYETHH MOTHUB, a Kpajibdl Wb, UMajy CTHIAC
npo¢uTa, UHBECTUIM]j€ TCHEPUIY YUTaB HHU3 MO3UTHBHHUX edekara MaHH(ECTOBAaHUX KPO3
MOJIN3akh¢ HUBOA TPOM3BOJIEHE, PACIIONOKUBOT JOXOTKA, CAaMUM THM ToBehama TpaXme H
no0oJbIIamka JKUBOTHOT CTaHap/ia CTAaHOBHUINTBA. 13 Tora nmpousmiasu na OM MHBECTHPAHbE
Tpebayio MPEBCXOIHO J1a JOTIPUHECE TIPUBPEIHOM Pa3BOjy Jp)KaBa HA YHJUM CE€ TEPUTOPHjaMa
peanu3yje ylaradk MoayXBart, ajld U pa3Bojy CBETCKe MPHUBPEE MPABUIHU]OM PacIoAeIoM U
ynoTpeOoM OCKYIHHX pecypca.

[Tox mojMoM MHBECTHIIMja MOJpa3yMeBa ce paciojieNa pecypca Kpo3 BpemMe, KOjoM ce
yMamyje KOJMYKMHA PACIIONIOKHUBUX pecypca Koju OM ce TPEHYTHO MOTJIM KOPUCTHUTH, a YHja je
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CBpXa ocCTBapuBame Behmx pesynrara HmHXOBe NPOAYKTHBHE yrotpebe y Oymyhnoctw.
WuBectupame je, 3anpaBo, Tekyhe ynarame cpeicraBa CTEUCHHX Y MPETXOAHOM MEPHOY.
Kao TakBe, MHBecTHIIMje Ce YBEK OJHOCE Ha MEpPHOJ KOjU J0Ja3u IpeacTaBibajyhu ,,00/1uK
OJUIOKEHE MOTPOIIbE™’. 3ampaBo, MHBECTHPATH 3HAYM YIaraTH CI0OOHE M PACIONOKHBE
pecypce y HOBE IOCJIOBHE IMOAYXBAaTe€ HIM Yy NPOIIMPHUBAKE TMOCTOjehMX NPOU3BOIHUX
KamanuTeTra y IUJby cTHHama mnpodura. I[Ipema KejHcoBoM cxBaramy HajBaXHHjU H3BOP
CpeAcTaBa 3a MHBECTHpAIE j€ MITEAma KOja MPEACTaB/ba HEYTPOIICHU /€0 OCTBAPEHOT
noxoTKka.” OJHOC INTENe W WHBECTHIMja ACUMHHIIEC MAKPOSKOHOMCKY PAaBHOTEXKY, I1a
YKOJIMKO j€ IITEe/ha jelHaKa HHBECTHUIIMjaMa OHJIa jé OHA OCTBapeHa.

WNuBecTunnje moapa3symMeBajy CBaKy MMOBHHCKY BPEIHOCT, @ HAPOUUTO CBOJUHY Hal
MOKPETHUM M HEMOKPETHHM CTBapuMa yjarada, Kao M OCTaja CTBapHa IpaBa, yjarame y
XapTuje OJ] BPEAHOCTH M Jpyre (MHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE, yjarame y CEKTOp yciIyra u
HarulaTa MOTpakKMBamba HAa MME M3BPILIEHE yCIyre, ayTopcKa MpaBa W IpaBa MHIYCTPHUjCKE
CBOjuHE, JuIeHie, KNnoOw-how, o3Hake reorpadckor mopekia, Kao U 0J00peHe KOHIIECH]e 3a
UCTpaXHBame W ymoTpedy npupoaHux OorarcraBa. Peammsanuja ymaraykor mHoyxBara
o0yxBaTa MpPEIUHBECTHUIIMOHY U WHBECTHIIMOHY (a3y, Koje ce O/ABHjajy MO eramama U y
CKJIay ca CTpPATEUIKUM IUIAHOM M HHTEpPEeCHMMa ylarada, a CBaKako UM MPETXOAW MpoIlec
JOHOIICHa OJUTYKE O MHBECTHPamy KaluTaja YCJIOBJbEH YUTAaBUM HU30M (PaKTOpa KOjH rpase
MOCJIOBHY KiuMy. M3 HaBeieHOT, MOXKE C€ YOUUTH JIa OCHOBHE KapaKTePHCTUKE WHBECTUIN]a
jecy Texma Ka epUKacHOj aJoKallju pecypca U BbHXO0BO] PAIllMOHATHO] yIOTpeOu, moTpedan
MEPHOJ] TOKOM KOTra c€ yJjarame pealu3yje, Kao U yOupama mnpoduTa, Kao MOKPETAYKOT
MOTHBA yJaraya.

Ananmsupajyhu KapakTepUCTUKE WHBECTUIMja, y JHUTEPATYpH CE HCTHYE BaKHOCT
BbUXOBOT IOCMaTpama ca MHUKPOCKOHOMCKOT M MaKPOEKOHOMCKOI aclleKTa, IpU 4YeMy ce
WCTHYE U BUXOBA UCTOBPEMEHA MPUCYTHOCT U Mel)ycoOHO IpoKMMame TOKOM peau30Bamba
MHBeCTHINja. MUKPOCKOHOMCKH acCIeKT yKa3yje Ha 3Hayaj MHBECTHIMja 3a MOjeAWHAYHOT
MIPUBPEIHOT CY0jeKTa KOjU YJIaXke CBOja Cpe/ICTBA OUYEeKYjyhn O3UTHBaAH pe3ynTar y Ouiancy,
JIOK MAaKPOEKOHOMCKH aclleKT MHBECTHUIMja yKa3yje Ha HbHUXOB 3Hayaj 3a YMTABY JPYIITBEHY
3ajelHUIly, YTHIa] Ha MPUBPEIHU pa3BOj M KUBOTHM CTaHJAp] CTAaHOBHMILUTBA. Y
CaBpEMEHMM YCIIOBMMa II0CJIOBamka, WHBECTHULIMjE IMOCTajy HezaoOmia3aH (akTop yOp3ama
NPUBPEIHOT pacta M pas3Boja. [IpeycMmepaBame pacmoJOXKHBHX CPEICTaBa, Yjlarame
aKyMyJIUpaHUX CpeJICTaBa, Kao M JOTOK KamlMTala KOjU JI0JIa3d KpO3 pasInyuTe KaHaye
WHBECTHPamka HEOMXO/IHA CY OCHOBA IPUBPETHOT HAIIPEIOBAKHa CBAKOT €EKOHOMCKOT CUCTEMA.

Kpurepujymu knacudukanuje MHBECTHIIMja Cy OpOjHH, HO, 3a MOTpede Haler pajaa
0a3uyHa je Tojiesla MHBECTHUIIM]a TpeMa TMOPEeKIIy U3BOpa M3 KOJUX TMOTUYY WHBECTHUIHM]E, a
IpeMa Kojoj pasziaukyjeMo qoMahe U cTpaHe MHBECTHULIH]E.

2.2. Ctpana yJjaarama

W3Bopu cpencraBa, KOjUMa ce BpIIM yjarame, MOry OWTH Kako jpomaher, Tako U
CTpPaHOT TOpEKJa, y CKJIaay ca 4YWMe C€ BpPIIM W jeIHa o] OpojHUX KBatHQUKaIimja
uHBecTHLMja. AHraxyjyhu mnopexn ngomaher kamutajga M cpelacTBa Koja ce Kpehy
MIPEKOTPaHNYHO, YTHYE c€ Ha e(hUKACHU]Y aJIOKAINjy CBETCKUX pecypca, IMOAMKe ce YKYIaH
HUBO MPOAYKTUBHOCTH M yOp3aBa MPUBPEIHH pa3Boj Ha CBETCKOM HHBOY. CTpaHa ynarama,

3 Namwh, B., Cmpane dupexmue uneecmuyuje u pecuonantu pazeoj Cpéuje, Jlerocasuh,
2011, 21.
* lTa6ynosuh Crankosuh, J., Exonomuja 3a npasnuxe, Kparyjesau, 2019, 245.
° Keynes, J. M., Onwma meopuja 3anocienocmu, kamame u nHosya, 1956, 109.
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Kao (peHomeH mehyHapoaHe eKOHOMH]E, jelaH Cy O HAjIOBOJBHHJUX OOJMKA aHTaKOBamba
cTpaHe WTeame y (MHAHCHpAmy YKYIHOT, CBeTcKor mpuspesor pacta.’ Ilpu Tome,
aJIeKBaTHA pacnopel)eHOCT MPUCTUTIIOT KaluTala Mo CeKTOPUMa MPUBPENE U Y JeNaTHOCTHMA
y KOjuUMa MOXe OWTH HajONTHMAaJIHH]€ WCKOPHUIINEH, TOMPUHOCH OCTBapemy Oyarocrama
yuTaBe ApPYyLITBeHE 3ajequuue. Ha mnpuBpeanu pasBoj OpkaBe yTHUE e(PUKACHOCT
MHBECTHLIM]a, BUXOBA CEKTOPCKa pacnopel)eHOCT, 3aCTyIIbEHOCT y IPYIITBEHOM IIPOU3BOAY,
K40 M M3BOP MHBECTHIIMOHUX CpeicTaBa.” M3 HABEICHOT 3aKIbydyjeMO Ja Cy CTpaHa yiarama
KJbYYHU (aKTOp MPUBPEIHOr pa3Boja y CaBPEMEHUM YCIOBHMA IOCIOBamkba, HApPOUUTO Yy
JpKaBaMa KOje OCKYZEBajy y KalluTally U Haja3e ce y TPaH3HIMOHOM mporecy. Ctora, Kako
O6u omoryhuine yHanpehuBame CBOJUX EKOHOMCKHX CHCTEMa KpO3 IIOJHU3alke HUXOBE
e(pUKaCHOCTH W oOjayalie KOHKYPEHIHjy, JAp)KaBe MpPUXBaTajy CTpaHa yjarama Kao H3BOP
KanuTana ¥ uHOBammja.® Celbere KamnTana MpeKo IPaHdIa HOCH ca cOOOM YHTaB HH3
MOTOTHOCTH, TIOYEBILHU Off YTUIAja HA PACT MPOU3BOAIBE U JOXOAaKa y APXKABH MPUjEMHUIIH
KaluTalaa, IPeKo pacTa KMBOTHOI CTaHAap/a, /0 OCTBapuBamba 3HAaTHUX KOPHCHOCTU M IO
JpKaBy TOPEKJIa U CTPAHOT yjaradya. TakBHUM CBOjHUM yTHIIajeM CTpaHa yllarama rocraia cy
KJbYYHHU (aKTOp MHTErpalnje eKOHOMCKUX CHCTeMa y jelHO cBeTcko Tpxwuite. Crora ce, y
JUTEpaTypu UCTUYE Ja TuOepaan3aliyja ycaoBa yiarama 1 TPTOBHHE TeMeJb III00ann3amnmje u
pa3Boja EKOHOMUjE YUTABOT CBETA.

Onmrenpuxpahena nepuHUNN]ja MOjMA CTPAHUX yjarama HE TMOCTOjU HU Y TEOpPHjH,
HU y IIPaKCH, ald HU y W3BOpUMa MelyHapoAHOI IpaBa CTpaHUX yiarawma. 1akBO CTame
CTBapH M3a3uBa OpojHe mpolbiieMe y nmpakcH npaheHne TeHISHIN]OM apOUTpaKHUX Gopyma Ka
KOHCTaHTHOM IpOILIMPHUBAaky CBOj€ HAJUIEKHOCTH Yy CUTyanujamMa u30ujama cropa u3
MPaBHUX TOCIOBAa WHBECTHLMOHOT Kapakrepa. [lepuHuIMja CTpaHUX ynarama Mopa OUTH
TAaKoO IOCTaBJbeHa Ja OyJae JOBOJBHO jaCHa CBUM IPaBHUM CyOjeKTHMa, Yy4EeCHUIUMA
yJlaradykor oJ{HOCa, Mperu3Ha, He 0 Jin 00e30ennia MpaBHy CUTYPHOCT M MOpa C€ 3aCHUBATH
Ha 00JEKTUBHUM KpPHUTEpHjyMa IMPOUCTEKIUM U3 TEOpH]je, Cap>KaHUM Yy MPaBHUM MpPONUCUMA
13 00J1acTH MpaBa CTPaHUX yjarama U NIPUMEHJBHBHUM Yy MpakcH. V3 HaBeqeHOT HECYMILHBO
MPOU3MIIA3K JIa je TeIIKO MpoHahu mpaBy JePUHMILM]Y KOja CaAp KU TOBOJHHO €JIeMEHTa Ja
BeH OOMM M JOMalllaj OJroBapajy CBMM CYOjeKTMMa yJaraykor IMOJyXBaTa, a yjeIHO H
o0e30e/ie MpaBHY CTAaOUIHOCT. Y TaKBUM YCJIOBHMA, MOIIJIO C€ O] CaAp’KUHCKOT ofipehuBama
CTpaHHX yJlarama, OJHOCHO, TEeXHIO Ce Ka YTBphHHBamy KOjH TO KpPYr NPaBHHUX IOCIOBA
o0yxBarajy.

[Ipema cxBaramy Koje MPEOBIIaIaBa y TEOPUJU CTpaHA ylarama 00yxBarajy TpaHncdep
CpeAcTaBa MM MaTepujana M3 jelHe aprkaBe (Ap)kaBa MOpeKJa CTPaHOI yjaraya) y JApyry
Jp>KaBy (Ip’kaBa MpHUjEeMHUIIA KallUTala) y 3aMEHY 3a JIUPEKTHO WM MHIUPEKTHO yuemihe y
IIPUXOAMMA TOT NPUBPEAHOT cy6jeI<Ta.10 Kanuran ce ynaxe y Beh mocrojehu npuBpenHu
CyOjeKT WM C€ OCHHMBAa HOBO IPHBPEAHO IpymTBO. IIpm TOME, MOJ CTpaHWM yrarameMm
nojpasymeBa ce TpaHchep (UHAHCHJCKOT KamuTajga, KpeTame MaTepHujaHUX, Kako
MOKPETHHUX, TAaKO M HETOKPETHUX CTBapH, ajld M HEMaTepujalHa ylarama, y BUAY IpaBa
UHTENICKTyalHe CBOjUHE, JUIeHIH, KNOW-how, ayTopckux u Apyrux cpoaHux mpasa. [lopen
oBe AeduHHUIIN]jE, TTOCTOje U OpojHE JApyre, ca WCTHM IUJbeM, YTBphUBame MojMa CTPaHOT

® Klapi¢, M., Nuhanovié, A., Nivo, dinamika i efekti direktnih stranih investicija u visoko
razvijenim zemljama svijeta, Tranzicija, br. 27, 2011, 61.

" amwh, B., Cmpane dupexmue uneecmuyuje u pecuonantu paseoj Cpbuje, 56.

8 Crepanosuli, M., Vmuyaj cmpanux Oupekmuux uneeCmuyuja Ha pazeoj HAYUOHATHE
exonomuje, Exonomcke teme, rog. XLV, 6p. 2, 2008, 143.

® Meposuh, J., ITpasnu acnexmu cmpanux yrazara, IpaBo u npuspena, 6p. 1-4/2002, 115.

10 Encyclopedia of Public International Law, Amsterdam; New York: North-Holland Pub. Co.;
New York, Vol. 8, 246. HaBeneno mpema: BykamunoBuh, P., Mehynapoono nocrnoeno npaso,
Kparyjesan, 2012, 235.
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yiaarama, ajld pa3IMduTor oO0MMa M CTeleHa Mpeuu3HocTH. Hamme, Texma je IITo
CBEOOYXBAaTHHUjE PETYJIMCAaTH TIPaBHE IIOCIOBE, YJIarauykor KapakTepa, pealn30BaHe Ha
TEPUTOPUjH IPYTE IP>KaBE, PA3IBOJUTH UX O KJIACHYHUX KOMEPIHjATHUX TOCIIOBA, MPYKUTH
aJICKBaTHY MPaBHY 3allTUTY CTPAHHUM yjaraynMa M OCHTypaTH W3BECHOCT Yy TOCIOBambYy U
NPEIBUAJBUBOCT y TOTJIEAy CTUllama mpodura. Paznmor takBor mpucrtyna y aehuHHCABY
CTpaHMX yJarama jecTe HaMmepa Ja ce OCHTypa MpHMEHa MPaBHUX M3BOPA, KAO M WHCTHTYTA,
Mepa ¥ HMHCTpyMEHaTa 3allTUTE CaApKAHUX Y HHMa, INTO HIMPU KPYyr OOJHMKa CTpaHUX
ylarama.

Crpanu ynarad Mo)xe OMTH MOTHMBHCAH PAa3TUYUTHM (aKTOPHMa HAa WHBECTHPAE Y
JpKaBH MPHjEMHUIM KallUTalla, Ka0 IMTO CYy jePTHHU (HaKTOPH MPOU3BOMAIHE, PAIIOIOKUBOCT
NPUPOJHUM pecypcuMa M MOTYNHOCT BUXOBe e(puKacHe ajoKaluje, y3uMame ydemha Ha
HOBHM TP)KHIITAMA U MOTOM IUIaCHpame poOe Ha BUMa, a CBE Pajy CTHUIAMmA IITO BHUIIUX
npoduta. Haume, ymarau koju kymnyje oapel)eHe MHBECTUIIMOHE MM KallUTaTHE BPEIHOCTH
OUYeKyje MPUHOC O] MHBECTUIIMje Koju OM Tpebajo Ja ce peaausyje TOKOM Tpajama
WHBECTHLIMjE, a TOApPAa3yMeBa CTEYCHE KOPHUCTH O]l MMOBHHE yMameHE 3a M3HOC TeKyhux
Tpoukosa.'”” Kamuran he ce KperaTw ka JiOKalpjama, Ha KOjUMa CE MOXKE OILIOAUTH H
yBehatn, a Tume ce mokpehe Behu e€KOHOMCKHM MOTEHIMjall, HETO MTO OM OMO OCTBapeH
ucKIbyanBo gomahum cpencrauma.’

3. BPCTE CTPAHUX VJIATAIbA

Knacudukanuja cTpaHux ynarama MOXKe OHTH yddhibeHa IIpeMa OpojHUM
kputepujymama.’* 3a motpeGe Hamer pajga HajBaxkHHja je moxena mpema moryhHocTH
CTpPaHOT yjarada Ja yTH4Ye Ha YIpaBJbale yJaraukuM HOIYXBaTOM, Yy CKIaay ca YhMe Cce
CTpaHa yjarama Jelieé Ha CTpaHe IUPEKTHE HWHBECTHIMje, MOPT(OIMO WHBECTHLHUjE U
yroBopHEe (OpMe CTpaHUX Yyiarama WIM 3ajeJHHYKE ITOCIOBHE MOAYyXBaTe YrOBOPHOT
KapakTepa.

11 .
LigerkoBuh, II., Melynapoono-npasna s3awmuma CcmpaHux uHeecmuyuja 00

HeKOMepYUjarHux pusuxda, TOKTopcka aucepranuja, Hum, 2005, 29.

2 Keynes, J. M., op.cit., 177.

" Bojunosuh, X., 3enenosuh, B., Cmpane oupexmue unsecmuyuje y Cpbuju — pasiuxe y
Hauuny uneecmupara u wuxose nocieouye, Kynrypa nommca, rog. XIV, 6p. 33 (2017), 492.

" Tgerxosuh, II., y cBOjOj JOKTOPCKO] amceprauuju Melynapoono-npasna saumuma
CMpaHUX uHeecmuyuja 00 HexomepyujarHux pusuxa, Ha ctp. 30, HaBOOW TOJEJe CTPaHUX yjarama
KopuihemeM pa3IuyuTUX KpuTepujyma. Tako, ¢ 003MpOM Ha BPCTYy €KOHOMCKE BPEIHOCTH Koja ce
WHBECTUPA, PA3NIMKyjy c€ WHBECTHUIIMjE Y CTBApUMa M y mpaBuma. [IpeMa KpUTEpHjyMy CBOJHHCKOT
KapakTepa yJIOXKEeHOT KaluTaia, pa3uKyjy ce IpuBaTHe U Jip>kaBHe nHBectuimje. C 003upoM Ha TO 12
JIM je ped O CTPaHOM KaIlUTaldy KOjH yJa3u TUPEKTHO M3 MHOCTPAHCTBA, WIM CE€ palu O CPeACTBUMA
CTpaHOr TOpekia nobujeHuM u3 mpodurta Beh mocrojehe WHBECTHIMjE Yy JpXKaBH IPUjEMHHIA
Kaluraia, pa3jiiKyjy c€ HHBECTHIIN]E YUULCHE ,,CBEKHUM  KAllUTAJIOM U MHBECTHUIIHM]E KAlUTajIOM KOjU
ce peunBectupa. [IpemMa nHTE3UTETY yTHIAja CTPAHOT yjaraya Ha yIpaBJbamkbe CBOjOM MHBECTHLIM]OM
Pa3nuKyjy ce AUPEeKTHE MHBECTHLIM]E, MOPT(OINO HHBECTUIIH]E M YTOBOPHE (OpMEe MHBECTHLIH]A.
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3.1. CrpaHe n1MpeKTHe HHBeCTHIIH]je

HajBehn ynmeo y npexorpaHMYHOM KpeTamy KamuTana, MOceOHO Y JpkaBaMa y
pa3Bojy, kpajem 20. Beka uMaia Cy cTpaHa JUPEKTHA yllarama. 1 [Mokpehyhu 3HaTan xamuTan
y TII00aTHUM pa3Mepama, CTpaHe AUPEKTHE WHBECTHUIIMjE ITOCTane Cy HE CaMo Je0 CBETCKOT
eKOHOMCKOT cHcTeMa, Beh 1 cymTrHCKH (akTop npuBpenHor passoja.'® Kako mompasymesajy
KpeTame KaluTajla IpeKo IpaHuIa HalMOHAIHUX JpKaBa, CTpPaHe ITUPEKTHE HHBECTULU]E CY
KoMIlaHujama omoryhaBaie kopuinheme pecypca apxkaBa ca APYTUX KpajeBa CBeTa U Y
no4yeTHoj (a3u CBOI HACTaHKa BE3MBAHE Cy YIJIABHOM 3a EKCTPAKTUBHY JIENaTHOCT.
Bpemenom, nonazu 10 HUXOBE I0jaBe y CEKYHJApHOM CEKTOpPY NpUBpene, OJHOCHO Yy
MHIyCTPUjH, a Yy CaBpeMEHHM YCIOBMMa IOCioBama Hajehw pact cy 3alenexuine y
TEPLHUjapHOM CEKTOPY, OJHOCHO Yy YCIY>KHUM JelaTHOCTHMA. Tako cy mocraie jenHa oJ
HAjBOXKHMJUX KapaKTEPHCTHKA CaBPEMEHHMX EKOHOMCKHX OJHOcCa, Kpewpajyhm KkaHane
MelyyHapoaHHMX TOKOBa KanmuTajia U yTuuyhu Ha pa3Boj cBeTckor TpxkumTa. CTpaHe TUpeKTHE
MHBECTHIIMjE TIOBE3Yyjy pa3BHjeHE [Jp)KaBe U JpKaBe Yy pa3BOjy, YTH4y Ha pacT
MPOAYKTUBHOCTH M CaMHUM THUM YyBehame KamuTana, oMoryhaBajy pa3Boj TEXHOJOTHjEe U
yrnorpe0y caBpeMEHHX TeXHHUKA Y MPOLECY IPOU3BOJIILE.

CrpaHe TupeKTHE WHBECTHTHUIM]E y CAaBPEMEHHM YCIOBMMA IOCIOBamka Y3 TPrOBUHY,
T0CTajy OCHOBHH MEXaHM3aM OCTBAPHMBAMA TIO0ANM3AIMje CBETCKE mpuBpene.'® Y TakBum
ycIoBHMa, OHE TMoBehaBajy MpOM3BOMIbY, 3aIIOCIEHOCT, yBehaBajy OXO0MaK M MOTPOIIbY H
MOMWXKY JKHBOTHH CTAaHIZap[ IIHPOM cBeTa.® EKOHOMCKM I/ CTPaHMX IMPEKTHHX
WHBECTUIMja jecTe MOOOJbINAke IPYIITBEHOT OJlarocrama, MOCeOHO y HEpa3BUjeHUM
Ap>KaBamMa ¥ MPUBPEIHUM CUCTEMHMa Y MEPUOTy TPaH3HLHje, T0K Y (POPMATHOM CMHUCIY CE
jaBJbajy OpOJHU IPUCTYIH Y BbUXOBOM JCPUHICABKY, OOJIHUIIMMA yiIarama, MPY>KeHO] 3allITHTH
u apyrome.” Ilopen OpojHUX MO3UTUBHUX edeKkaTa KOje CTpaHe MHBECTHIIM]e OCTaBJbajy Ha
MpUBpENY JpKaBe NMPHjeMHHULE KaluTana, jaBbajy ce u onapehenn HeratuBHH edektH. /o
TAKBOT 3aKJbydKa IONA3H CE HA OCHOBY HCKYCTBA Ap)KaBa NpHjeMHHMIA KaruTama.”' V
HeraTUBHE e(eKTe CTpaHMX WHBECTHIIM]ja yOpaja ce MOTyhHOCT eKcrojiaTaldje pagHe cHare,
pa3Boj MpUBpeJIe y CKJIaJy ca HHTepeCHMa CTPAHOT yjlaraya, a He y CKJIajly ca HallMOHAJTHUM
UMHTEpecHMa U morpebamMa, HellojaJlHa KOHKYpPEHIIHMja, TOCeOHO y 00JIacTH MOJUTHKE IIeHA,
yTUIIA] Ha CYBEPEHHUTET JpiKaBe INPHjEeMHHIIC KamuTaja, TpaHcep KamuTaga y JApKaBy

' Bogdan, Z., Istrazivanje veze izmedu inozemnih direktnih investicija i gospodarskog rasta
europskih posttranzicijskih zemalja, Zbornik Ekonomskog fakulteta u Zagrebu, godina 8, br. 2, 2010,
62.

'° Foreign Direct Investment for Development, Maximising benefits, minimising costs, OECD,
2002, 4.

Y Panauh, C.,Vr0ea cmpanux Oupexmuux umeecmuyuja y 10KATHOM eKOHOMCKOM PA360jy V
Penyonuyu Cpouju (2001-2013), nokropcka mucepranuja, DakynTeT MOJUTUUKUX Hayka, beorpan,
2016, 28.

8 Hecroposuh, O., Cmpane Oupexmmue ungecmuyuje Kao (Pakmop o00piucuoe pa3zeoja
npuspede Cpbuje, nokTopcka aucepranmja, Exonomcku ¢akynrer, Kparyjesarn, 2015, 6.

Haumh, b., Cmpane oOupexmne ungecmuyuje Kao nokaszames peSUOHATHUX
nepasnomeprocmu y Cpouju u mozyhinocmu mwuxoge eguxacue anoxayuje, EKOHOMCKA XOPHU3OHTH,
2011, 6. 13(1), 30.

% Tonosuh, B., Jupexmne cmpane unsecmuyuje y Penyénuyu Cpnckoj u Bochu u
Xepyecosunu, y 300pHHK pajioBa ,,I[IpaBHa CUTypHOCT Kao nocremnyjyhin GakTop 3a IUPEKTHE CTpaHe
nHBectunmje”, Kparyjesarn, 2016, 13.

Byjosuh, C., CreBanosuh, C., [lerposuh, [., Hecamuenu egpexmu cmpanux Oupexmuux
ungecmuyuja — ucKkycmea Hexux semasa, Ekonomuka nossonpuspene, op. 2/2010, 189.
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MOPEKJIa U OJJIUB CPECTaBa U3 JIP>KaBe y KOjoOj ce MOCIyje U YHjH Ce PeCypCH €KCIIOJIaTHIIY,
IIPEeKOMEpHa eKCIUIoaTalyja MPUPOJHUX pecypca U Jpyro.

Crpane nupeKTHE MHBECTHIIMjE jecy KaTeropuja CTpaHUX yjarama Koja oJpakaBa
IUb CTPAHOT JHMPEKTHOT Yyjarada MaHH(ECTOBaH Ja IyropoyHO CTEKHE HHTEpeC Y
PUBPEIHOM IPYIITBY, KOje je OCHOBAHO WM Ce OCHHBA y Apyroj mpxasu.”> Hamwme, y
neduHUCamy CTPaHUX TUPEKTHUX WHBECTUIMjA MOJA3H C€ O TPAjHOCTH YJAaradkor OJHOCa
KOjU C€ 3aCHHUBA yJjarameM KamuTana y Beh moctojehe uiau HOBO MPUBPEAHO ApyIITBO. M3
TaKBOT HUXOBOI ojpehema Npous3mia3d Ja je JeAHO OJf OCHOBHHX o0esexja CTpaHHuX
JIMPEKTHUX WHBECTULIM]A, KOj€ UX M3/IBaja OJ CBUX APYTHX OOJHMKA MPEKOTPAHUYHOT KpeTarmba
KamuTana, ylpaBo TPajHOCT YCIOCTaBJbEHOT ofHoca. Hamepa na ce ocTBapu TpajHHM MHTEpec
TCHEPAJIHO IO/pa3yMeBa YCIIOCTaBJbakE AYrOTPajHUX OJHOCA M3Mel)y cTpaHor ynmarada u
IPaBHOT EHTHTETA y KOjH yJlake, Kao ¥ MOTYNHOCT CTpaHOr yiaraya Jja yTu4e Ha YIpaBJbambe
unBecTrmjom.”’ Hanme, cTpaHy yimarad Koju MHBECTHPA y IPHBPEIHO JAPYIITBO, OCHOBAHO
[0 NIPAaBHOM TIOPETKY Apyre Ap)KaBe, Ha 4Mjoj ce€ TEPUTOPHjHU Halla3, n3pakaBa HaMepy Ja
KpO3 CBOj€ yiarame Mociyje Ay Meproj He OW JI OCTBApHO CBOj IIHJb KPO3 yOUpame MITO
BUIIKX cTOomna mpodura. Hapeana BakHa KapaKTepUCTHKA CTPAHUX JTUPEKTHUX WHBECTHUIIM]jA
jecTe yTHIIQ] CTPAHOT yjiarada Ha YIpaBJbamhe MPAaBHUM CHTUTETOM Y KOJH j& YIIOKHO CBO]
kanutan. CTpaHu ynarad, KOj OBOI OONMKa yiarama, MOpa MMaTu CYIITHHCKU YTHIAj Ha
yIpaBJbamkh¢ MHBECTHUIIM]OM, KOjJU HE MOpa OMTH MaHU(ECTOBAaH MCKJbYYHBO Kpo3 BehHHCKO
BJIACHUILTBO Y 10j. [Ipenusnuje, yTuilaj Koju CTpaHu ylarad uMa He Mopa OUTH arcoiyTaH.
Hawnme, 3HayajaH yTHIIa] Ha MOCIOBaEke KOMIAHHMj€ Y WHOCTPAHCTBY HE MOpa 3HAYUTH U
arcoJyTHY KOHTPOJIY Haj KoM, Beh MCKJbYYMBO IOCTOjambe peasHe MOryhHOCTH yTHIaja Ha
JoHOMEke oatyka y komnanuju.”> IIpenopyka OECD-a jecre ga mpar Gyae 10% aximja
KOMITAHH]e y KOjy CTpaHH yiarad MHBECTHpa cBOj kamntan.’’ TakaB CTpaHW yaarad MoXe
KOHTPOJIMCATH TIPAaBHU EHTUTET y KOjU j€ YJIOKMO KaluTall AUPEKTHO WM HEMOCPEIHO,
OCTBAapHBAEM IJIACAYKOT MpPaBa, ajll U MOCPEIHO, NMPEKO APYrHX MpaBHUX cyOjekara, Koju
MMajy TJIacayKo IPaBO y KOMHaHI/IjI/I.27 Pesumupano, TpajHM WHTEpEC CTpaHOTr yjarada
MoJipasyMeBa IOCTOjalkbe AYTOpOYHUX Be3a u3Mel)y mera M MpaBHOT €HTUTETa y KOjU je
YIIO)KHO CBOj KamuTall, JIOK C€ TMOJ KOHTPOJIOM HaJ] MHBECTHIIHjOM MOJpa3yMeBa MOCTOjambe
3HAYAJHOT CTENEHAa YTHIAja Ha YIpaBjbame.’> 3ampaBo, IO CTPAHHM JHPEKTHHM
MHBECTUIMjaMa II0/Ipa3yMeBajy Ce€ yjarama pajd CTULamka CBOJUHE WM KOHTpOJIE HAJ
oapeheHuM cpeicTBUMa, a Y IIMJbY yOupama npO(pI/ITa.29

VY cBojuMm nyOnukanujama AeQUHHUIM]Y CTpaHUX JUPEKTHUX ynarawma aaje 1 OECD.
IIpema oBoj AeUHUIMH CTpaHMX JUPEKTHUX HMHBECTHIIMjA, CTPAHU yjarad 3a Wb MMa
YCIIOCTaBJbaE TPAJHOT HMHTEPECa TOCPEACTBOM HHBECTHUIM]E Yy NPUBPEIHO IPYIITBO, Ca

2 Bumu Bume: bybomesuh, [I., Egexmu cmpanux Oupekmuux uHeecmuyuja no 3emmy
Odomahuna, lllkona 6uszHuca, HaydHOCTPY4YHH Yacomuc, 2009, 74-75.

2 Amrenckn, M., Jlumoscku, 3., Tlpasno pezynucarse u eghekmu uHOCMPAHUX OUPEKMHUX
ungecmuyuja y Penyonuyu Maxedonuju, y 3060pHUK pagoBa ,JlIpaBHa curypHocT kao nocnemryjyhu
¢daxTop 3a qupeKTHe cTpaHe uHBecTHIMje, Kparyjesair, 2016, 26.

2% Riskt to return — Foreign Direct Investment and the Rule of Law, Hogan Lovells, Bingham
Centre for the Rule of Law, British Institute of International and Comaparative Law, Investment
Treaty Forum, 2015, 12.

% Pamanh, C., op.cit., 31.

6 OECD Benchmarks Definition of Foreign Direct Investment, fourth edition, 2008, 48.

%" Panauh, C., op.cit., 32.

8 OECD Benchmarks Definition of Foreign Direct Investment, 48.

» Craukosuh, b., Burmesuh Bopheruh, H., Jasno-npusamno napmuepcmeo u xouyecuje,
Kao nocebHu obauyu cmpanux yrazarea y Cpouju, Yaconuc 3a eKOHOMH]jY U TP>KUIIHE KOMYHUKALH]€,
roquna lll, 6p. 1, 2013, 287.
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CeUIITEM Y JIp>KaBU 3ga3nnqmoj Ol JIp>)KaB€ HErOBOI IOPEKJa, OJHOCHO Yy IpXKaBH
NpHjeMHUIM KamuTana.” Jlakie, cTpaHa OupeKTHa WHBECTHIMja IMOApa3zyMeBa TyrOpOYHU
NPEKOrpaHUYHU TPEHOC CpeACTaBa CTPAHOr ylarada W3 JApXKaBe IOpeKiIa y JIpiKaBy
MpPHUjEeMHUILY KaluTana, ca IUJbeM OCTBapUBama Mpodura, a y3 mpey3uMame pushKa Koju
TOKOM YHTaBOT IMEpUOJa MOCIOBaka HOCH CTPAaHO ylarame. TOKOM dYWTaBOr TIepuoaa
MoCJIOBama CTPaHM yllarad MMa 3HaTaH yTHIlQ) Ha JOHOIICHE OJyulyKa y mpeaysehy y Koje je
YJIOKHO CPEJICTBA U HAa HAYMH HHETOBOT IOCIIOBamba. EKOHOMCKM MHTEpec CTpaHOr yjaraya
OCTBapyje ce yjarameM y JAp)KaBy Koja OOMJIyje HEMCKOPUITNEHHM pecypcuma, jeTHHUM
dakTopuMa TPOM3BOAKE, TIMOCEOHO jeTHHOM paHOM  CHaroM, pacrloJIOKUBOM
UHQPACTPYKTYpOM, Kao U CTa0WJIHUM M TpPAHCIAPEHTHUM HWHCTUTYLIMOHAIHUM U
peryaaTopHUM OKBHUPOM, KOjH MpYyXKa MpaBHY 3alITUTY CTPAHUM yiarauuMma. 3amnpaBo, CTpaHe
JUPEKTHE UHBECTUIIMjE 32 IUJb UMAjy CTBApPAbE CTATHOT €KOHOMCKOT MHTEpeca, KOJU CaapiKu
HAaMepy MHBECTHTOPA 13 KPO3 KOHTPOJTY M YIIPaBJbambe peanusyje mpodur.>

CtpaHe nuUpeKTHE MHBECTHIIM]E jeCy HAUMH 3a MPEHOLICHE MaTepujaIHUX CpelicTaBa
U3 jeTHOT TPUBPETHOT CHCTEMa y NPYTH, ald Tako)e W HeMaTepHjaHUX CPEICTaBa, MOIYT
TEXHOJIOTH]j€e, MpaBa MHTENEKTyallHe CBOjUHE (HA MpUMep, MHOBATUBHU JIM3ajH MPOU3BOIA WIH
npenysernuuke Bemrtrne).”? To 3HAYM 1A CTpaHe JMPEKTHE MHBECTHIM]E MOIPA3YMEBajy
TpaHcep He camo (PUHAHCHUJCKMX cpelacTaBa, Beh M CBUX CTBapHUX IIpaBa M JAPYTUX
MMOBHMHCKHX BPEIHOCTH W3 jeAHE JpKaBe y JIpYyry, paadl HUXOBOT KopHmIhewma Hu
pacrnojaramuMa BHUMa y TOj ApXaBH, a ca IuJbeM youpama npodura. CTpaHe TUpEKTHE
WHBECTHULIMjE TIPE/ICTaBJbajy yjarama y ojpeleHa MpuBpeqHa IpYINTBA, KAO U CBE BUIOBE
¢buHaHCUpaWka MPUBPEIHUX JApYIITaBa, HA HAYMH KOjU omoryhaBa ynarady Ja CTEKHE
BJIACHUYKY KOHTPOITY.

Kako nmoapasymeBajy peann3oBame TpajHHjer MHTEpeca U yCIOCTaBIbamhe AyTOPOYHOT
MOCJIOBHOT OJTHOCA, CTpaHE JWPEKTHE WHBECTHUIMjE IMOAPa3yMeBajy YMTAaB HU3 aKTHBHOCTH
KOoje mpeay3uMma CcTpaHu yiarad. JIupekTHe WHBECTHUILIMj€ VYKJbY4Yyjy Kako TIIOYETHE
TpaHcakuuje u3Mely aBa eHTUTETa, TAKO U CBE KacHHUje TpaHCaKIHje.” AKTHBHOCT CTPAHOT
yJaradya noyukhe HHUIMjaTHUM yllarameM y npeaysehe y Ip)kaBu NpujeMHHULN KanuTajia, ajlu
Ce W HacTaBJba Kpo3 OpojHE Ipyre pajame Koje ce Mpeay3uMajy HaKOH TOora, a Koje ce
MaHH(]ecTyjy y PeHHBECTHpamby OCTBAPEHOI KamuTaja, capalmpy ca ApYyruM ¢uidjanaMa u
KOMIIaHHjaMa, Ka0 M CBEe HapelIHe TpaHCaKIHje KOje Mpeay3uMma cTpaHd ynarad. Mako cy
CTpaHe JMPEKTHE WHBECTHULIMjE€ HAJpU3UYHUJU BHJ yjarama, MCTOBPEMEHO OHE JIOHOCE U
HajBehy MpeIHOCT U3paKE€HY KPO3 BHCOKE CTOIE npoq)HTa.35 VY cknagy ca THM, BaXHO je
HarlOMEHYTH Ja CTpaHM yiarad peanusyjyhu cTpaHy JOUpPEKTHY HMHBECTHIM]Y Ha cebe
Mpey3uMa PU3UK MOCIOBaka, Il U PU3UK I'YOMTKA MPUBPEIHOT JPYIITBA Y KOJ€ j€ YI0XKHO

% OECD Benchmarks Definition of Foreign Direct Investment, 48.

U Joamosuh, M., Vmuyaj mayuonannoz nocioenoz okpyxcersa Ha cmpame Oupexmiue
ungecmuyuje Kao MehjyHapoowy mapxemune cmpameeujy, AOKTOpPCKa auceprauuja, ExoHOMCKH
¢dakynter YHusepsureta y Kparyjesiy, 2012, 169.

%2 Simionescu, M., The Realtionship between economic growth and foreign direct investment
during the economic crisis in the European Union, Zbornik radova Ekonomskog fakulteta u Rijeci,
vol. 34, no. 1, 2016, 188.

3 Crojamurosuh JoBanosuh, C., Cmpane dupexmue unéecmuyuje Kao o6aUK PuUHAHCUPArLA
enobanne exonomuje, bankaperso, 1/2013, 38.

% Crankosuh, B., Burmesnh ‘Bophesuhi, H., op.cit., 287.

% Buuu Buue: Jopanosuh, M., op.cit.,, 171.
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cBoj kamuTan.>® CTpaHO JUPEKTHO yiarame moapasyMesa upihe i TpajHHje YKIbYIHBAbE Y
TOKOBe MelyyHapoHor TpaHcdepa Kanuraia 1 Mel)yHapoaHOT Tp)KHUINTA.

Kox cTpaHux AUPEKTHHUX MHBECTHUIMjA Cy CBE (YHKIIMjE, BIACHUYKE, YIPABIbAUKe H
KOHTpOJIHE O0je/MibeHe U y pykama ynarada.” OHe MOry OWTH peajr30BaHE Ha pa3nduTe
HauMHE y JpXaBH NPUJEMHHUIM KamuTajga, OWI0 CaMOCTAJIHUM OCHHBAHEM IMPUBPEIHOT
APYIITBA, IPEY3UMambeM MPHUBPETHOT APYIITBA, CIAjabeéM ca NPUBPEAHUM APYIITBOM KOje
Beh mocnyje ¥ y BIaCHUINTBY je JoMaher ynaraua WM MaK OCHHBAaEmEM HOBOT, 3j€IHUYKOT
TPUBPEIHOT APYIITBA Ca yiaradeM U3 Ap)KaBe IpHjeMHHIE KamnTana.”> OGmik y kome hie ce
peann3oBaT CTpaHe TUPEKTHE WHBECTHUIMjE 3aBUCH OJI YCIIOBa NpEABUNEHHX Yy HpPaBHOM
MOPETKY JApKaBe MpPUjEMHHUIE KamuTana, Kao W O] ITOCIOBHE CTpaTerwje, pacrojoXUBUX
pecypca n mmibeBa ymarada.> Hajuemhnm oGNMIM CTpaHHX IMPEKTHHX MHBECTHIM]A jecy
greenfield uasectunuje (HoBe nuBectunmje), braunfield nasectuiuje (MHBeCTHIIN]E Y 3aMEHY
WIM TpOIIMpHBake MocTtojehux NpOM3BOMHKMX KamanuTera) u merger and acquistition (
crajamkba ca mocrojehuM KoMIaHWjamMa Ha TEPUTOPHjU Jpyre MAp)KaBe W TpUIlajarba |
npey3nMara KOMITaHHja, Koje Beli [ociTyjy Ha TepHTOPH]H ApKaBe IPHjeMHHIE KarmnTana).

Greenfield uaBecTunnje jecy jemaH on OONMKa CTpaHMX AMPEKTHUX yiarama Koje
MOJIpa3yMeBajy H3rpajalky NOTIYHO HOBHX IPOM3BOJHHMX KaramuTeTa M IOroHa 3a
OTHOYHIbAhE TOCIOBHUX TOAYXBaTa. TakBe WHBECTUIMjE II0/IPa3yMeEBajy MOYETaK HOBHX
MOCJIOBHUX aKTHMBHOCTH Ha TEPUTOPHUjU ApKaBe NMPHjEMHHUIIE KaruTajia. 3ampaBo ce paja O
MOTIIYHO HOBOj BPCTH MOCJIOBA, KOja 0 Tajga HUje Ouiia peaqu3oBaHa y €KOHOMUjU ApiKaBe
MpHUjeMHUIIE KamuTaja, IITO TMoApa3yMeBa Behe aHrakoBame CBHX HEONXOIHHUX pecypca, a
Ipe CBera CMamyje CTOITy He3allOCIEHOCTH KPO3 OTBapame HOBUX paJHUX MecTa u rnoBehame
NoTpakme 3a pamgHoMm cHaroM. Ca apyre cTpaHe, OBa BpCTa HMHBECTHIMja TpYyKa HOBE
NPOJIyKTE IMOTpPOIIaYMMa Ha TPXKHUIITHMAa Ha KojuMa ce mojaBibyje. KibyduHo onpenmuire
greenfield uaBectuija jecy apaBe y pa3Bojy WK MakK JAp)KaBe y NPOIECy TPaH3HIIH]e, 0K Y
Pa3BHjeHUM €KOHOMCKHM CHCTEMHMa JOMHHAHTHH OOJIMK CTPaHUX AMPEKTHUX WHBECTHIIHja
jecy crajama u npumajama.’’ [1ojaBOM HA TPXKHUIITY Ap/KaBE IIPUjEMHHUIE KAIIUTATA YTHYE Ce
Ha KOHKYPEHIIH]y, IITO MOpe] OpOjHUX MPEJHOCTH KOjeé OBa BPCTa MHBECTHUIIMja JOHOCH,
MOJKE YTHIIATH U HETATHMBHO HAa KOHKYpeHIH]jy nomahux mpeny3eha moTHCKUBamEeM JTOKaTHUX

% JIaGymosuh Craukosuh, J., Epexmu npenusara cmpanux oupekmuux uneecmuyuja, y: M.
Muhosuh (yp.), 36opauk pamoBa ,,XXI| Bek — Bek yciyra u YciyxHor npasa“, Kparyjesarn, 2017,
434,

* Antevski, M., Strane direktne investicije: karakteristike, obrasci i efekti, Medunarodni
problemi, Vol. LX, br. 1, 2008, 61.

% Ieerxopuh, IL., Meljynapoono npaso cmpanux unsecmuyuja, 3nyxouna Anmpejesuh,
Beorpan, 2007, 19.

% Ibid.

* TTopen HaBenene mozerne, MOCTOJH ¥ HU3 APYTHX MOCTA CTPAHMX JUPEKTHAX MHBECTHIH]A,
JI0 KOjUX C€ JI0JIa3u KOpHUIINeHkeM pa3IHIuTuX KputepujymMa. Ho, kako m1xoBa aHamn3a NpeBa3uiiazu
notpebe Haer pana, ouhe camo HaBeneHe. [Ipema 00HKy, cTpaHe TUPEKTHE HHBECTULH]jE CE Jelie Ha
XOPH30HTAJHE, BEPTUKAIHE W KOHTJIoMmeparcke. Ca acriekTa WHBECTHUTOpA, MOTOjU aKIMOHAPCKH
KaluTall, PEMHBECTHPAHW KaluTajdl M HMHTPAKOMIIAHUJCKK 3ajMOBH. [IpeMa HauuWHy MIHpema
AKTUBHOCTA MaTH4YHE KOMIIaHHj€ Ha TJI00AaJTHOM HHBOY, CTpaHe TUPEKTHE WHBECTHUIU]jE Ce JIele Ha
PECYPCHO OpHWjeHTUCAHE W TPXKHIIHO OpHjeHTHUCaHe MHBecTHUIMje. CBeTcka OaHKa MX JENH Mpema
MOTHBUMA HWHBECTHpama Ha WHBECTHIIHMjE KOje Tpake NoBehame MPOJYKTHBHOCTH IPOU3BOJIIHE,
WHBECTHUIIMje Koje Tpaxke Beh moctojehie kanmamurere kKako OW 3alpikalie U MPOMOBHCAIE yTOPOYHE
LUJbEBE CBOje KoMnanuje. CTpaHe TUpeKTHE HHBECTUIM]€ MOTY MMaTH U OCHOBHE M 1oce0He 0OJIHKe.
Bunun Bume: Jamwmh, b., Cmpane Oupexmmne unsecmuyuje xao noxazames pecUOHATHUX
nepasnomeprocmu y Cpouju u mocyhinocmu muxose egpuxacre anoxayuje, 61-70.

*! Beroguh, B., MujaroBuh, b., [laynosuh, M., TlonoBuh, M., I punguro cmpane oupexmme
ungecmuyuje y Cpouju, beorpan, 2008, 13.
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KoMIMaHMja ca Tpxkumrta. OBaj BUA WHBECTULMja je HajBehn M3BOp (PMHAHCHjCKUX CpEICTaBa
3a 3eMJbe KOje y HEeMY OCKYJEeBajy, T€ Cy 3a TaKBe JAp)KaBe HEONXOTHE Paju IMOJICTHULAmA
MPUBPEIHOT PacTa U pa3Boja.

Braunfield uuBecTunuje jecy ymarama y3 Kopumihemne, Tj. KY[TOBHHY 3€MJBHUINTA U
nocrojehe nuppacTpykType Koje cy Beh kopumrhene y cBpxy npousBojme onpehenux poda.
OBa BpcTa WMHBECTHILMja TNOApasyMeBa Yyilarame KOJUM C€ BpPIIM PEKOHCTPyKLHWja U
Mozepum3ammja Beh mocrojehnx mpuBpeHux apymrTaBa y mHocTpanctBy.” Hajuemhie ce
paay O KyIIOBMHHM HMOBUHE CTEUajHUX JYKHHKA U MOHOBHOT MOKpETamha MPOU3BOIkhe Ha Beh
nocrojehum mpou3BomHUM KamanureTuma. OHE CBAaKaKO JIONPHUHOCE MPUBPEIHOM Pa3BOjy
Ap>KaBa TMPHjEMHHIA KallUTaja, ajld y MameM CTeleHy Hero MTO TO 4YWHEe TIpUH(MIT
WHBECTUIIH]E.

MehyHnaponau Mepliepu M akBH3WIIM]E IOJPa3yMeBajy KYIOBUHY, CIiajamha WIH
IpuIajamka J1Ba MPHUBpPENHA APYHITBA PA3IMYUTHX JAp)KaBa IMOpEKia, MpH 4YeMy Mepuepu
NoJpa3yMeBajy Cliajambe JBa jeJHaKa IpUBpPEAHA IPYIITBA W3 PA3IMUUTHX JpKaBa Kajaa
HacTaje HOBa ()UpMa, JOK aKBU3WIIM]E IMOAPA3yMEBAjy CIlajare JBa HEjeIHAKa MapTHepa y
KOjHMa jeTHO NMPUBPEHO JPYIITBO MPEy3UMa JAPYro, KOje TAKBUM MOYXBaTOM IOCTaje HheHA
MOJIPY)KHUIIA, OTPaHAK, MOCIOBHUIA Wi ¢uimjana. Merger wim crmajama Cy CHTyaluje
KaJla ce JIBa WIM BUIlIe Mpeay3eha Koja mociyjy y pa3inuuTUM 3eMajbaMa CIajajy y jelHo ca
[IUJEM YCIIOCTABJbalha jJEAHOT HOBOTI NpUBpERHOr cyOjekta. Ha Taj HaumH ce mpommpyjy
MIPOU3BOJIHYU KalalUTeTH, 00jeAbY]y IPOU3BOIHHI MPOIIECH, YCBAja]y HajOOJbEe TEXHOJIOTH]E,
CTBapa HOBO CHaXKHHje mpeay3ehe koje ce makmie 00pu ca KOHKYPEHIIHjOM B OcTBapyje Behe
npoduTe, MTO je ¥ OCHOBHM IWJb Clajamba KommaHuja. Acquistition wimm npeysumama cy
3alpaBo Mpey3UMame BIACHHUINTBA HAJ jEJITHOM KOMIIAHHjOM OJI CTpaHE KOMITaHHje CTPAHOT
ynarada. JenHa KoMIlaHWja mpumnaja cedu Apyry KOMIaHHWjy, Mpey3uMajyhu mpou3BOAHE
KaraiuTeTre, MOoCeA0BaHe JIMIICHIIE U MpaBa MHTEJICKTyallHe CBOjHHE, KAa0 M CBE pecypce, au
npey3umMajyhu u o6aBese Koje je uMana ubHa KoMrnaHuja. Tako HacTaBiba CBOj€ MOCIOBAHE
MIOJT ICTUM HJT U3MEHEHUM MOCIIOBHUM UMEHOM, a CBAKAKO Y BIACHHUIITBY CTPAHOT yJjiaraya.

3.1.1. Ilojam cTpaHor yJjaaraya

[Tojam cTpanor ymaradya ojapeljyje ce Kako HalMOHATHUM, TakO W MelyHapoJIHUM
npaBHUM nponucuma. Omnmra nepuHunrja oapehyje crpaHor yiarada Kao pe3uieHTa 3eMJbe
M3BO3HUIIE KaluTalla, 3eMJbe MOpPEKa CTPaHOT ylarada, OJJHOCHO Kao HEPE3WJICHTa 3eMJbe
npujeMHuIle Kanutaiga. To Mory OMTH mpaBHa WMiAM (U3MYKA JIMLA, CYOjeKTH jaBHOT WU
npuBaTHOr TmpaBa. Kama crpaHm ymarauu ynaxy Ha TEPHUTOPUjU JIp)KaBe MpPHjEeMHUIIE
KamuTajla Kpo3 HEKM OOJMK CTpaHHX IUPEKTHUX HHBECTHUIMja, A00Mjajy CTaTyC CTpaHOT
IUpEKTHOT yiarava. JIMpeKTHH WHBECTUTOpP MOXKE OWTH TIOjeMHAll, Tpyrna IOBE3aHUX
GU3NYKUX JHIA, KOpropanyja WIM Ha JPYTd HauuH OPraHW30BAaHO MPUBPETHO JPYILTBO,
JaBHO WJIM TIPUBATHO WJIM TPYTIA MIOBE3aHUX JINIIA.

Ko je pesunent oapehene apxase ozapelyje ce yHyTpalmbuM IPaBHUM MPOIKUCUMA T€
JpKaBe, TOK ce HepEe3UACHTH YIIIaBHOM ojpel)yjy HETaTHBHO Kao JIMIA KOja HUCY PE3UACHTH
onpehene npxase.

42 Crojagunosuh Josanosuh, C., op.cit., 38.
* Ibid., 40.
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3.2. IlopTdouo nHBecTHLHjE

[TopTdonro MHBECTHIMja peau3yje ce MOCPEICTBOM CBETCKOT TPIKHINTA KalMTaya
Kpo3 KymoBWHy xXaprja ox Bpexsocti.”' Tloprdonmo uHBECTHIMje HEeMajy 3a IHJb
YCIIOCTaBJbake TPajHUjEr OJHOca M3Mely cTpaHOr ynaraya ¥ MpaBHOT CHTUTETA Y KOJU CE
yJake, Ka0 HU OCTBApHBamkE YTHIAja Ha ynpasibame npenyzehem. [loprdonno nasecturop y
CBOJUM pyKama HeMa MOh Jla yThue Ha pacrojiarame KalruTajaoM, KOjU je YI0XKHO y XapTHje
OJ1 BPETHOCTH NMPUBPEIHUX JAPYIITABA Y UHOCTPAHCTBY, OTHOCHO HeMa €(QEeKTHBHY KOHTPOILY
HaJ/I TOCIIOBakEM MPUBPEIHOr APYIITBA Y YHjE€ XapTHje OJ BPETHOCTH j& YJIOXHO CBO]
karuran.”> OCHOBHE MOTHB MOPT(HOINO HHBECTHPAHA j& OCHTYPAmbe MPHHOCA HA YIOKEHH
KanuTall, 0e3 aHraxoBama CBOT Pajia, y3 MCTOBPEMEHO MHUHUMH3HPAE WU NPCy3HUMamhe
npuxBatEHBOr puskka.’® JluBepcuduKammja pusnka ce BpM ymarameMm y Behm Gpoj
MPUBPEIHUX CyOjekara, OTHOCHO YKYITHO PAacCIIOJIOKUBU KAlUTAJl C& HE HHBECTHPA Y XapTHje
OJl BPEIHOCTH jEIHOT TMPUBPEIHOT CyOjekTa, Beh y XapTHje OJ BPEIHOCTU Pa3TUIUTUX
U3IaBaiala, YuMe ce PU3MK cMamyje. TpaauinoHa IHu OOJIMIIM OBUX yjlaramba Ce M0jaBJbyjy
Kao yjarama y XapTHje OJ BpPEAHOCTH KOje H3/aje CTpaHa JpikKaBa, 3a Pas3lIUKy O]
HETPAJUIIMOHAIHUAX, MOJICPHUX OOJIMKA KOjH MPEIICTaBIba]y yilarama y XapTuje 0]l BPeIHOCTH
MIPUBATHHUX CyOjeKkaTa, Koja He Jajy MHBECTHTOPY MPaBO yIpaBibama U KOHTpose. Takobhe,
yJarame y XapTHje OJl BPEJIHOCTH MOXXE C€ OCTBAPUTU M YJIaralkbeM Yy WHCTUTYIMOHAIHE
WHBECTUTOpE, KOju he masbe kKao mpodeCHOHANHW yiarayd IUIacupaTd KamuTal, He O JIH
CTEKJIM JOOUT, KOjy MOTOM HcIiahyjy ynaraunma.

YnpaBo OBHM Apyrauvju LWJGEBU yiarama MpaBe OCHOBHY Pa3iMKy u3Mel)y cTpaHuX
JMPEKTHUX WHBECTUIIMja U IOPT(OIMO MHBECTHUIIH]A, TE€ IbUXOBO 00JbE pa3yMeBambe U3UCKYje
U TIpaBJbEH-C Mpajiernie u3mel)y oBa JiBa BUa CTPAHUX yllarama.

3.3. Paziuka usMel)y cTpaHMX IMPEKTHHUX yJIarama U nopr¢oJiuo yiaarama

Kibyuna pasznuka wusmely cTpaHMX JUPEKTHUX UWHBECTHIMja M MOPT(OIHO
MHBECTHUILIMja jecTe y BUCHHU Tpara yuyemiha y BIaCHUYKOM KaluTally, KOju IOTOM oMoryhasa
WK He omoryliaBa ympaBlbare W KOHTPONY HaJl TOCIOBABEM TOT MPHBPEIHOT APyITBa.’®
CrpaHe IMpeKTHE HWHBECTHUIIMj€ KapaKTepulle CYIITHHCKH YTHUIa] CTPaHOI yiaraya Ha
JIOHOIIEHE O/NTYKa Y TIPABHOM €HTUTETY Y KOjH J€ YIIOKHO CBOj KaruTal, 10K KOJ MOopT¢hOoIno
yJarama TaKBOI' IIMJba HEMA. JEJMHM MHTEpEC jecTe YIOXKUTH y XapTHje O BPEAHOCTU KOje
JIOHOCE CUTYpaH MpoQuT.

CrpaHe nUpeKTHE HMHBECTHIIMj€ MOJPa3yMeBajy YCIOCTaBJbamkbe TPAJHOr OAHOCA,
JYTOPOYHOT MOCJIOBHOT OJIHOCA, JIOK KOJ MOPT(HOJIMO MHBECTHIM]ja TaKBE HaMepe HeMa.
[TopTdonaro wuHBecTUIMje MOAPA3yMEBajy KYyNOBUHY XapTHja O BpPEAHOCTH, Aakluja,
0o0OBe3HMIIA M JPYTUX JEPUBATUBHUX XapTHja O] BPEIHOCTH Ca IIUJBEM HUXOBOT ApXKama J0K
JIOHOCE U3BECHY KOPHUCT CTPaHOM yiarady. TakaB oJIHOC CTpaHOT yiaraya npema xapTijam o
BPEAHOCTH y KOj€ je MHBECTHpao ymyhyje na uxX Mo)ke Mpojaatd y OujiIo KOM TPEHYTKY Ha

* 1igerkosuh, I1., O epexmuma cmpanux uneecmuyuja: pesiuxa usmehy cmeapHocmu u
npeopacyoa, y. Keanurer mehyHapoaHux 0gHOCA, CBECT O PErMOHAIHOM HICHTUTY W MOryhHOCTH
capaame ¥ uHTerpaidje Ha bankany, npupenuo Jl. Tomoposuh, Humr: MHCTHUTYT 3a COLMONOrH]jY
¢unozodekor paxynrera, 2004, 162.

* Pamauh, C., op.cit., 30.

*® Josanosuh, M., op.cit., 169.

7 Ibid.

8 Panauh, C., op.cit., 30.
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¢unancujckom TpxxumTy. CTpaHu MOPTQPONIMO yiaraud Cy 3aUHTEPECOBAHH 3a CUTYPHOCT
HCKJbYYHBO TIPHHOCA OJ1 CBOT yJlarama, CTora HacToje Ja TUBEPCU(UKY]y PH3HK yIarameM y
Mame PU3UYHE XapTHje OJf BPEAHOCTH, Y XapTHje OJ BPEOHOCTH Koje he AOHEeTH CUTypHY
no6uT y3 moBpahaj ynoskeHor Kanurana 0e3 aHraKOBamba CONCTBEHOT paja.

W3 HaBeneHOr Jajbe MpOM3HIIa3u Jla CTpaHe TUPEKTHE MHBECTHIIM]E MOAPa3yMeBajy U
npey3uMame Beher pusuka, Hero mopTgojuo MHBECTHIM]E. Yarame Ha TPajHHjO] OCHOBH,
Ka0 U KOHTpOJIMCAame KOMIIaHHUje y ofpel)eHo] Mepu Mojapa3yMeBa YMTaB CET PU3HKA, KaKO
KOMEpLHUjATHIX, TaK0O M HEKOMEpIHMjaTHUX. YJIarambeM Yy CTpaHe AWPEKTHE HHBECTHUIIH]jE
CTpaHH ynarad no0uja u OpojHe oOaBese mpema JIp>KaBU NMPHjeMHULM KalHuTaia, ycien yera
My ce mpyxajy u oxpehene rapanuuje npasHe curypHoctu. Ca apyre ctpane, mopTdosmo
WHBECTUTOpP PHU3UKYyje caMmMO TyOMTaK MPHXO0Ja, AMBHICHAE WM KaMmaTre, KOju My JOHOCE
XapTHje OJ] BPEAHOCTH Y KOj€ j& YI0XKHO.

Kox moprdonno nHBECTHIIMja CTPAaHU yJarad MOKe Y KpaTKOM POKY IMOBPATHTH CBOja
cpernctBa, Owio Kpo3 moBpahaj YIOKEHOr W Haruiary mnpodura, OWII0O MPOaajoM Ha
(UHAHCHJCKOM TPXKHINTY, IOTO HHUJE CIIy4aj KOJA CTPaHMX JAUPEKTHUX HWHBECTHUIIH]A.
[Moprdommo wHBecTUTOp (DaKTHUKM MOXKE y OWIO KOM TPEHYTKY OJYCTaTH Of CBOje
WHBECTHLIMjE, JOK TaKBY MOTYNHOCT CTpaHH AMPEKTHH yjarad Hema. YTOBOPHHU apaHKMaH
KOjH MMa yCIIOCTaBJba My OpojHe 00aBe3e mpema Ip»KaBU NPUjeMHUIM KaluTana, y3pOKOBaHe
CaMOM YHELEHUIIOM J1a KOPHUCTH E€HE Pecypce M CPEICTBa, T€ U J1a C€ pealin3yjy Y UMOBHHHU
Besinke BpeaHoctH. [loprdommo muBecTHTOp HE MOpa HUjeTHOT TPEHYTKa OUTH MPUCYTaH y
IpXaBH y KOjOj WHBECTHpa CBOja CpEJACTBA, JOK CTPaHM IWUPEKTHU ylarad Mopa OuTH
NPUCYTaH HENOCPEIHO TN MOCPEIHO M3 Pasjiora OCTBapuBamba CBOT YTHIAja Y KOMITAHUJH Y
KOjy j€ HHBECTHPAO CBOja CPECTBA.

3.4. 3ajeqHNYKH NOCJIOBHHU IOAYXBATH YTOBOPHOI KapaKTepa

3ajelHNYKN TOCJIOBHU TIOJIyXBAaTW YTOBOPHOI KapakKTepa jecy MEIIOBUT OOIMK
CTpaHUX ylarama, KOju 00jeribyje KapaKTepUCTHKE CTPAaHMX IUPEKTHUX WHBECTHIIMjA U
noptT¢oJino MHBECTUIIM]Aa. TakBH, MEIIOBUTH OOJHUIIM CTPAaHUX yllarama Ce peaju3yjy Kpo3
onpehene yrosopae ¢opme nsmely npkaBe mpujeMHUIE KallUTala U CTPAHOT yiaraua, a Koje
3a CTpaHOT yjarada TpeaBuhajy camMo mMpaBa OOJUTAIIMOHONMPABHOT KapakTepa, a HE U
CBOJUHCKA U Jpyra cTBapHa MpaBa HaJ OCTBAPEHHUM yJlaraykuM HOI[yXBaTOM.49 VY caBpemeHoj
MpaBHO] TEOPUJU O3HAUABA]Y Ce joIll U Kao ,,HoBe popme nuBecTummja‘.

[Ton octamum oOJHMIIMMa YTOBOPHE capaliibe MOAPa3yMEBajy c€ HEMHCTUTYLMOHAIHU
3ajeIHMYKHU MOAYyXBaTH, KoHIecHje moBe3ane ca B.0.T. wiu B.0.0.T. apanxxmanuma, Kao 1
pa3IMYUTH YTOBOPHU O ylaramwy WM TpaHcdepy IpaBa HHTENEKTyallHE CBOjUHE (YrOBOp O
JIMIIEHIIN ), yTOBOp 0 Bohewy npenyseha.

49 .
Lperkosuh, II., Mehynapoono-npasna 3awimuma CMpaHux uUHGeCMUYUjA 0O

Hexomepyujarnux pusuxa, 37.
*0 Bykamunosuh, P., Melynapoono nocroeno npaso, 239.
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4. JEOUHUCAIBE CTPAHOT YJIATAIBA Y U3BOPUMA MEBYHAPOJHOI'
ITPABA

YcnocraBpame cucteMa Mel)yHapogHHX EKOHOMCKHX OJHOCA 33aXTE€Ba YMarmbHBAMbEe
HALMOHATHAX Gapyjepa, Koje OMeTajy IPEeKOrPaHHIHO KpeTame KarnTana.” TakBH 3aXTeBH,
MOCTaBJBEHHU MpE] JpKaBe NMPHUjeMHULIE KalHTaua, M3UCKYjy CTIHO yHampeheme ycioBa
nocioBama. Mely3aBHCHOCT CBETCKE MpPUBpENE M BaKHOCT YKJIamamka EKOHOMCKHX |
NpaBHUX Oapujepa ylacka CTPaHOT KalHTalia Ha TPXKHIITE APYTUX 3eMajba, yTUIAIA je Ha
cTBapame Mel)yHapoHOT OKBHPA 32 CIIOJBHOTPTOBHHCKO TOCIIOBAbE, YHjH Cy CACTaBHH IO
CTpaHa yiarama, a CBE y LHJbY NPYKara Jajber MOACTPEKa HUXOBOM pa3Bojy.>> OCHOBHH
Wb JIOHETUX akaTta OWo je CBUM yJjaradunmma, 06e3 o03upa Ha JIp)KaBy MOpeKiIa, 00e30eauTH
jeIHaKe YCIIOBE TIOCIOBamba M TPYKUTH jeIHAKy TMpaBHY 3allTHTY. Y CIIOCTaBJbaIbe
NPEeIM3HMX MIPAaBMIa 3a CTPaHa yjarama OCHOBHU je IMJb yCBajama Mel)yHapoaHe perynaTuBe
y O0BOj oOnacth, Koja OM YyjemHO Owia W HOCWIAIl CTa0WJIHOCTH y MehyHapoaHUM
TpaHcdeprMa KanuTana.

Texxma Ka cTBapamy MyNTHIATEPAIHOT CIIOpa3yMa Koju OM Ha CBeoOyXBaTaH H
NPUXBATJ/HUB HAUYMH PETYJIMCA0 CBE 00JIACTH MpaBa CTPAaHHUX yiarama IocTojaja je y OpojHUM
MeljyHapoIHHM HMHCTHTYIMjaMa M opraHmsarmjama.’ HajsHauajuumju yTunaj u Hajmmpe
HAJUIEXKHOCTH y TIpOIecy Kpeupama Mel)yHapOoIHONPAaBHOT PEXHMMa CTPAaHUX HHBECTHUIIH]A
nma Cercka Oanka. [loceban nmompuHoc CBercka OaHKa Jana je Kpo3 JoHoIeme Bomnua
CBercke GaHke™, amu M ocHHBame MelyHapomnor MonerapHOr (onma, MelyrapogHor
[IEHTpa 32 pelIaBakb¢ MHBECTUIIMOHUX CIIOPOBa 1 MyJTHIaTepaliHe arceHIIMje 32 FapaHTOBAbE
cTpaHux uHBectuiyja. [loTnucuBame KOHBEHIMja, KOjUMa Cy OCHOBaHE OBE OpraHM3allyje,
MMaJI0 je BEIHMKH YTHIA] HAa JIOHOIICHE HAIMOHATHHUX IPOIUCA Y PEryiucamy CTPaHHX
yiarama. BaxHy ylory y NOCTYymKy OOJHMKOBama IpaBHHX akaTa W3 OBe 00JacTh Ha
MehyHapoaHOM HUBOY uMana je OpraHu3ainmja 3a eKOHOMCKY capajmy U pa3Boj. Mehyrum,
YIIPKOC 3Ha4ajy OCHOBaHUX OpraHu3allfja,  yOpKoc OpojHUM 00jaBJbeHUM MyOIMKalnujama, u
JaJhe HEe TIOCTOJU J€IMHCTBEeHA JIe(PUHUIM]a TT0jMa CTPAHO yJarame.

[Topen nedununmja canpxkanux y O6pojHuM myonukanujama, OECD Ha HajonmmTHju
HAuMH JeQUHHINE CTPAHO TUPEKTHO ynarame y cBoM Kopekcy mmbepanmsanmje Kperama
KaruTana> . CTpaHe JMPEKTHE HHBECTHIM]e MpPEJICTAB/bAjy Y/Iarame KalnTaza ca IHIbeM
yCHOCTaB/baba TPajHHUje IMOCIOBHE BE3€ ca MPUBPEAHHMM JIPYLITBOM Y KOj€ C€ ylaxe U
MoryhHomry ocTBapuBama €()EeKTHBHOI yTHIlaja Ha YOpaB/bake THM IPUBPEIHUM
npymreom.”’ Ho, HE oBa nedMHMINMja MAKO 3aCHOBAHA HA JOCTA IIMPOKO MOCTABIHEHHM
KpUTEpHjyMUMa U MpeuiokeHa jom 1961. ronuHe HUje ycBOjeHa kao ommrenpuxBaheHa y
Mel)yHapOoHOM TpaBy CTpaHUX yJlarama.

CBercka TProBUHCKa OpraHU3alMja IOjeIMHEe aClEeKTe CTpaHMX yinarama ypehyje y
OnmreM cnopa3ymMy O LlapuHamMa U TPrOBUHU (GATT)58, Cnopa3syMy O HHBECTUIIMOHUM

> Aspamosuh, H., Cmpana oupexmua ynazarsa u mpansuyuja, Beorpam, 2011, 24.

%2 Ilapuh, C., Buuyc, J., Byphes, I1., Jusibak, J., Mehynapoono nocrosno npaso, Hosu Cax,
2007, 85.

>3 Aepamosuh, H., op.cCit., 24.

> eerxosuh, I1., Mehynapooro npaso cmpanux uneecmuyuja, 15.

% Legal Framework For The Treatment Of Foreign Investment, Volume 11: Guidelines, Report
to the Development Committee and Guidelines on the Treatment of Foreign Direct Investment, The
International Bankfor Reconstruction and Development/The World Bank, 1992.

% OECD Code of Liberalization of Capital Movements, OECD Publications 2013.

°" OECD Code of Liberalization of Capital Movements, Annex A, List A, 23.

*8 The General Agreement On Tariffs And Trade, Geneva, July 1986.
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Mepama Be3aHuM 3a TproBuHy (TRIMS) u Cnopa3symy O TProBMHCKMM acHeKTHMa IpaBa
uHtenekryande cBojune (TRIPS), Ho cBe To (dparmenTapHo m 0€3 Mpykama jeIUHCTBEHE
nedununyje. [open rmoGanHuX opraHu3alyja U IpaBHUX aKkaTa Koje Hajla3e CBOjy IPUMEHY Y
3eMJpama MOTIHCHUIIAMA IIMPOM CBETa, BaKaH YTHIA] HA pa3Boj 00JacTU CTpaHMX yllarama
Jana ¢y W MpaBHA aKTa HacTala Kao pe3ysiTaT perHoHanHuX uHTerpanuja, monyt NAFTA,
EY, MERCOSUR. Baxxan nonpuHOC peryjiMcamy 1 3alliTUTA CTPaHUX yiarama MpyKuia je u
KonBennuja o ocHuBamby MynTwiaTepaniHe areHIMje 3a TapaHTOBAaWkE HHBECTHUIMjA —
MIGA.® MIGA uma JIBOCTPYKY (YHKIM]y, Hajupe, OCUTYpame HWHBECTUILIHja Off
HEKOMEPIHMjaTHUX pPH3HMKa, a IOTOM, MPOMOLMja yjaramba M NpYyKambe CaBeTOJAaBHUX
ycayra. V3 10, MIGA CBOjy CBpXYy OCTBapyje W NpYyXKameM JONyHE HAIMOHAIHUX H
pPETHOHAIHUX TpoTrpaMa OCHTypama yjarama, Kao U IPHUBATHUX ocurypaBada. CBojom
nenatHomthy MIGA OuUTHO JONPHHOCH MOACTUIAKY KpeTama CTPAaHOI KamuTajia, a TUME U
obnrKkoBamy MehyHapomHOT mpaBa cTpaHux ymarama. ¥ NAFTA CnopazzyMy61 HAaBEJCHU CYy
obnuuu cpezcrasa koju he ce y cmuciy opor Cnopazyma cmarpaty HHBecTuirjama. Hauwme,
WHBECTHUILIMj€ TIOApPa3yMeBajy MPUBPEIHA IPYIITBA, OCUTYpamkhe HUMOBUHE, yra, KpeauTa TOT
IPUBPEIHOr JAPYUITBA, yJele Yy MPUBPEIHUM JpPYIITBUMA, HEMOKPETHOCTH U JApPYry
MaTepHjaiHy W HeMaTepHjajJHy HMOBHHY, CT€UCHY y CBpXY CTHIAma JOOWTH, Kao H
kopuuiheHy y Ty CBpXy, Kao U CBE KOPUCTH JOOMjeHE O] yjarama KalnuTajla M pecypca y
JIpKaBH IprjeMHnIH KanuTana.®? Takohe, HCTHM YIaHOM HABEICHO j€ ¥ IITa Ce HUKAKo Hehe
CMaTpaTu MHBECTULMjOM. YJiarame He 00yXBaTa MOTpPakMBamba y HOBIYY U3 KOMEPIHjaTHUX
yroBopa o mpojaaju pode WM yciayra, y Be3u (MHAHCHUpPama TPrOBHHCKHX IIOCIIOBA, KA0 U
HOBYAHA [OTPAKHBAKbA Koja HECY 00yxBaheHa mojMoM ymarama.®® CBH TOHeTH mpaBHH akTH
caJp>ke BEIHKH Opoj CTaHAapIHUX Kiay3yja, ald He W jeIWHCTBEHY AC(PHUHUIU]Y CTPAHOT
ynarawa. OnpehuBame 1mTa ce cMaTpa CTpaHUM yjarambiuMa YMHU Ce Ha Pa3IM4uTe HAuMHE,
KOjU HUCY yjeTHaueHH HU 110 00MMY, HU TI0 JIOMAIlajy IpuMeHe.

Jenan ol HajBaXHMjUX IpPaBHMX aKara KOJU peryiuiie marepujy mehyHapojaHor
WHBECTULIMOHOT TpaBa jecre KOHBeHIMja O pemaBamy HHBECTHUIIMOHUX CIOpOBa H3Mehy
JpXaBa M Jp>KaBJbaHa APYTUX JIp’KaBa caudibeHa y Bammurrony 1965. roaune, 360r yera ce
jour Ha3uBa U BammHrToHcka KOHBeHqua.64 Hajsehu nonpunoc BammHrroncke KOHBEHIIM]E
jecte y ocHuBamy MelyHapomHOr LeHTpa 3a peliaBame nHBeCcTHIHMOHHX cropoBa (ICSID)
KOju HacTaHy m3Meljy Jp)KaBa TOTIHCHHIA M APXKaBJ/baHA APYTHX ApKaBa MOTIHCHHIA.®
Melhytum, Hu BamumHTTOHCKAa KOHBEHIIMja, HE CAApKH TMpaBHY oApendy KojoM oxapelhyje

*® The Convention Establishing the Multilateral Investment Guarantee Agency (MIGA),
nojHeta je Ondopy ryeepruepa MelyHapoaHe 6anke 3a 00HOBY 1 pa3Boj 11. okTobpa 1985, a ctynuna
je Ha cHary 12. anpwiia 1988. Konsenuyjy je nusmenno Caser ryBepHepa MUI'A, crynuna je Ha cHary
14. mroBeMOpa. 2010, gocTyrHa Ha: WwWw.miga.org, natym npeysumama: 11.10.2019.

% lida, A., MIGA: The Standard-setter of Investment Promotion Business, Istanbul, Turkey,
1997, 80.

1 \West, G.,Tarazona, E., Investment Insurance and Developmental Impact: Evaluating
MIGA's Experience, The International Bank for Reconstruction and Development/ The World Bank,
2001, 17

% North American Free Trade Agreement, ¢lan  1139. dostupno  na:
https://idatd.cepal.org/Normativas/TLCAN/Ingles/North_American_Free_Trade_Agreement-
NAFTA.pdf (datum posete: 20.5.2018.).

%3 Clan 1139, North American Free Trade Agreement

% 3akon o patudukanuju KoHBeHImje 0 pemasamby HHBECTUIIHOHUX CropoBa m3Meljy npxasa
U IpkaBibaHa apyrux apxkasa (,,Ciyx6enu nuct CLI - MelyyHaponuu yrosopu®, 6p. 2 ox 12. maja
2006).

® Ypan 1. 3akona o parudukanuju KoHBeHIMje O pellaBamy HHBECTUIHOHHX CIIOpPOBA
n3mely npikasa u ip)KaBJbaHa APYTUX JIpiKaBa.
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10jaM CTpaHOT yjarama. ¥ BallMHITOHCKOj KOHBEHIMJH je cajapkaHa oJapenda Koja caapku
rapamMeTpe Ha OCHOBY KOjUX je Moryhe oJpeuTH MojaM CTPaHOT yjarama, ajld je OIeT caMmo
neuHuCame TpemymTeHo cTpaHkama, kao u ICSID-y npuiaukoM 3acHUBama CBOjE
HaJJIEKHOCTH.

VYcnoBu 3a 3acHuBame HaiexkHocTw I[CSID-a mocraBibeHu cy BammHrronckom
KoHBeHIMjoM. Hamme, morpeOHO je &a ce paau O MPAaBHOM CIOPY KOJjU HEMOCPEIHO
MPOUCTUYE U3 WHBECTHIIM]E, JIa j& TO crop u3Mel)y npikaBjbaHWHA jeHE APKABE YTOBOPHUIIE
U Jpyre Ap:KaBe YrOBOpHHIIE BalIMHITOHCKE KOHBEHIIM]jE, Ka0 U JIa CY Ce CTPaHKEe MHUCMEHO
carnacue na usHecy crop mpes ICSID-om.®® M3 oxpen6n BammHrroHcke KOHBEHIME jaCHO
MpOM3UIIa3K Ja Ipe MPUCTyNama pellaBamby cropa MoTpeOHO je YTBPAUTH INTa ce cMmarpa
CTpaHMM yJjaramkeMm, T€ Ja JIM Ce€ KOHKPETHH NPaBHU I10CA0 MOXKE TIIOABECTH O]
WHBECTHIIMOHH. PemmTn To nmutame of] CymTruHCKe je BakHocTH jep ICSID Huje Hamnexan 3a
pemaBame CHOpOBa M3 KOMEpHHUjaHUX MocioBa. OAcycTBO JedUHHIM]E Y TAKO BaKHOM
MIPaBHOM aKTy OCTaBJba BEJIHMKY CJI000/y apOUTpHMa 3a JUCKPELMOHO OJJTYyYUBAE O CBOjO]
HA/JICKHOCTH. YTPaBO TO je jellaH O] pas3liora OpOjHOCTH pellaBama CIOPOBa IPEI OBUM
opranoM. Ho, mpe mpuctynama apOutapa, OUIlydMBame€ O KapakTepy CIopa 4YMHE came
CTpaHKe cariacHomrhy jga ce cop n3Hece Ha pemasame npea ICSID. Kpamudukanmja ga i
j€ crop mpaBHE IpUPOJIe, Kao U Ja JIM je MPOUCTEKA0 U3 MHBECTUIIM]a WM MOCIOBA TECHO ca
HBUMa [MOBE3aHUM 3aBUCH IPHUMAPHO OJ] CTpaHaKa Koje CIop M3HOCe Ha penaBame. Mehytum,
cama HaJIJISKHOCT apOuTpaxke He Mopa OUTH 3aCHOBaHA YKOJIUKO apOUTpU HE cMaTapajy Aa
HACTaJI CIIOpP 33J]0BOJbaBa KPUTEPHjyMe MpeaBul)eHe BammHI TOHCKOM KOHBEHIIH]OM.

Baxan ytumaj) Ha peryinucame MaTepuje MpaBa CTpaHUX yjlarama HMajy U
OunarepaiHi MHBECTUIIMOHHU CIIOPAa3yMH O MOJACTUIAKY U 3aIUTHTH CTPAHUX yharama. [IpBu
OunaTepaaHi YrOBOPH KOjU PETYNIHINY CTpaHa yiaramba U MmoceOHO 00JacT HUXOBE MpaBHE
3alITHTE, TI0jaBJbyjy ce KpajeM 19. n mouetkom 20. Beka y TpaaUIMOHAIHUM YrOBOpHUMa O
IIPUjaTeIbCTBY, TPrOBHHH M MOpeIUoBeTBy.” Kiraysyime Koje Cy ce OQHOCHIC HA IIPABHU
M0JI0KA] CTPAHUX yJjlarada TUIAJIEe Cy C€ HAIIMOHAJIHOT TPETMaHa M I0JI0XKaja HajIOBOJBHH]E
Haiuje. KacHuje ce mojaBibyjy HakoH [lpyror cBeTckor para OuiarepajHH WHBECTHLIMOHU
CIIOpa3yMH KOj€ TI03Haje caBpeMeHu TmpaBHU mopenak. [lodeBmm ox 1959. roaune u
OunatepasHOI MHBECTHIIMOHOT criopazyma uzMel)y Hemauke u Ilakucrana, np>xaBe cy mouerne
Jla TIperoBapajy o GHIATEPATHAM CIIOpasyMHMa O ,,IPOMOLIMjH M 3alITHTH MHBeCTHIH]a.*®
MomMeHTOM patu¢uKalyje OBH YrOBOPH IIOCTajy CacTBaHM J€0 HAIMOHAIHOT IPaBHOT
cucrema. bunarepaqHIM WHBECTHIIMOHUAM CIIOpPa3yMHMa O MOJCTHIIAKY W 3AIITUTH CTPAHUX
yJarama peryjuile ce MpaBHU MOJI0Ka] CTPaHOT yiarada U ypelyje HauMH npykama IpaBHe
3allTUTE U TapaHiifja Koje Ap:KaBe MpHUjeMHUIIE KanuTajia npyxajy yjJarauuMa mopexkiom U3
Apyre apxkaBe nornucHuie. Mehy 6pojHuM oapendaMa, OBH CHIOpa3yMH cajpie U Kiay3yse
Kojuma ojipelyyjy cBoj objekar 3amrTute AepUHUITYhU THME caM T0jaM CTPAHOT yJlarama, ajau
ce euHHUIN]je Pa3IMKY]y O] cliopazyMa JIo cliopa3yma. XOMOT€HOT IpaBuia U KpUTepujyma
KOjuM OU c€ jJaCHO Ha TEeHEpaJHOM IUIaHy OJIpEAJIO IITa Cy TO CTpaHa yJjarama Hema.
Hedununmje canpkaHe y OunarepaJHUM CIIOpa3yMHMa, KOHKPETHO Yy OwuiaTepaaHuM
WHBECTHIIMOHUM CIIOpasyMHMa 4YHju je moTnucHUK PenmyOnuka CpOwuja, caapike mpenrmpoxe

% CrammBykosuh, M., ICSID u Osocmpanu cnopasymu o 3awmumu u yHanpelery
ungecmuyuja Penybnuxe Cpbuje, y: B. Pakuh-Bomuuenuh (yp.), I'. Kuexesuh (yp.), Liber Amicorum
Hobpocas Mutposuh, 2007, 586.

% ABpamosuh, H., op.cit., 26.

%8 Riskt to return — Foreign Direct Investment and the Rule of Law, 36.
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nepuHUIMje CTpaHUX Yiarama, Npyxajyhu, y HeKy pyKy, W3y3eTHO BHUCOK HHMBO 3aIITUTE
CTpaHMX yJarava.

JpxaBe mpujeMHUIE KanuTaia, Bojehn aKTHBHY €KOHOMCKY TOJHMTUKY IPUBIAYCHA
CTpaHOT KaluTaJa, IpyXKajy CMEpHHUIIE Mpe MOTIHUCUBaba CIIopa3yMa, a HacTalle Kao Hajoosba
IpaKca TOKOM IMOTIHCUBAkba PaHUjUX CIIOpa3yMa, Ha KOJU HAYMH OAPEAUTH ILITA je CTPAHO
ynarame. Permyonmka CpOuja, Koja je MOTIHUCHUK MPEKO MEeAeCeT TaKBHX CIOpa3syma, OWIIOo
OHHX KOj€ je caMa IMoTHucalia, OWIo OHUX J0 KOjUX je JOIUIa CYKIIECHjOM HAaKOH pacrajia
JyrocnaBuje, uMa HaIpPT THUIICKOT CIIOpa3ymMa KOjUM Mpeuiaxe mra he ce cBe cMaTpaTH
yJaramuma.

5. AEOUMHUCAIBE CTPAHOT YJIAT'AIbA Y IIPABY PEIIYBJIUKE CPBUJE

[Tojam cTpaHOr ynarama je Ba)XXHO MNPEUU3HO OAPEAWTH DPAIM PaA3JIMKOBAkA O]
KJIACMYHUX TProBauyKHX IIOCIOBA, KA0 M paad NpyXama OoJroBapajyhe mpaBHe 3ailTHTE
CTpaHOM yjarady M HErOBOM yjaramy, HOCEOHO y 3eMJbamMa y TpPaH3HIHMjU KakBa je
Penyonuka CpOuja. ExoHOMCKa KpH3a 1 Ipoliec mpenacka ca jeJHOI eKOHOMCKOT MeXaHH3Ma
Ha JpYrd yCIOBWIU Cy NMOTpely 3a CTpaHUM KalMuTajJoM He OW JIM ce IOJCTaKkao U yop3ao
NPUBPEIHM Pa3BOj, T€ CAaMUM THM Ojadaia MpHUBpeAa U eKOHOMCKH cucteM. Ox apxase 110
ApXKaBe Ha pa3IMYUTe HAYMHE C€ YCIIOCTaBJ/hba HMHCTUTYIMOHAIHU OKBUDP KOju oxpelhyje
IPaBHH I0JI0a] CTPAHOT yiaraya W INTHTH KaKo Eera, TaKo M HeroBo ymarame. [lojeanne
JpKaBe yCBajajy OMIITE 3aKOHE, KojuMma ypehyjy Marepujy npaBa CTpaHUX yiarama, 0K Cy Y
APYTHM JIp)KaBaMa Ha CHa3u MMOCEOHU 3aKOHH, KOjU PETYJIHIIY ylarama y MOjeInHe CEKTOpe
npupene.”” V Peny6mumu CpGuji IOCTOjH OMNIITH 3aKOH, ald IOCTOje W OpOjHH
MIO/JI3aKOHCKH aKTH KOjH ce Takohe oxHoce Ha OBY 00JacT, OJHOCHO 00JacT IMOCIOBamba
CTpaHMX yjlarada y Jp>KaBd MPHUjEeMHUIN KarnuTana. JlomyHCKa 3aKOHCKa perysiaTuBa, 3ajeIHo
ca OCHOBHMM IIpaBHHUM akTOM Y OBOj o0OnacTH, OaBH ce peryiucameM Yyiarama,
nepuHUCakeM TI0JMOBa, pa3pajJoM HajBAXHUJUX MHTalka U3 MaTepuje ylarama,
Tpel3hpabeM NpaBa M 06aBe3a CTPaHWX ymarada.” Y IHiby MpyKama IITO MOTIYHHje
3allITUTE CTPAHOT ynarama y Penyomumu CpOuju ycBojeHa je HOBa peryiaTuBa Koja je oapa3
CaBpEeMEHMX TEHJCHIIMja U 3aXTeBa MOCTaB/bEHUX Ha Mel)yHapoIHOM HUBOY. YcCBajambe HU3A

% Bumu sume: [lpamxouu, B., Ilpo6remu npewupoxe Oedunuyuje nojma uneecmuyuje y
08OCMPaHUM CHROpAsyMUMa o mehycoonom noocmuyarey u 3awmumu ynacarea usmehy Cpouje u
cmpanux opocasa, [paso u npuspena, op. 5-8/2007, 412 u name.

" Peny6muika CpOuja MMa moTIHCaHe GUIATEpaTHE MHBECTIMOHE CIIOpasyMe O MOACTHIAKY 1
3aIITUTH CTpaHUX ynarama ca AnbanujoM, Amkumpom, AyctpujoMm, Azepbejiianom, bermopycujom,
Benrujom, buX, Byrapckom, Kamamom, Kunom, Xpmarckom, Kumpom, UYemkom PenyGnukom,
Hanckom, Erunrom, ®unckom, @paniyckom, Hemaukom, ['anom, I'pukom, ['Bunejom, Malapckom,
Wnnonesujom, MHWpanom, MWspaenmom, MHWrammjom, Kazaxcranom, Jlemokparckom Hapognom
Penyomukom Kopejom, KyBajrom, JIubujom, JlurBanujom, Makenonujom, Mantom, Llprom [opom,
Mapokom, Xonanaujom, Hurepujom, Ioseckom, [Topryranom, Pymyrnjom, CrioBaukoMm, ClIOBEHHjOM,
nanmjom, HlIBajuapckom, Typckom, VYkpajuHoMm, YjeaumenuMm ApanckuMm Emuparuma,
Vjenumennm KpassesctBom, 3umbabBeom, Ky6om, Karapom, Pycujom. Chmcak OwunarepanHux
Criopa3yma o MOJICTHIIAEY W 3aIlITUTH yJlarama Yiju je NoTnucHuK Pemybnvka CpOuja goctymas je Ha
https://mtt.gov.rs/download/Pregled%20Zemalja.pdf (maTtym mocere 17.7.2018.).

" Bunu Bume: Bykagunosuh, P., Melynapoono npasna 3awmuma cmpanux uneecmuyuja,
IIpaBo u ipuBpema, 6p. 5-8/2002, 453.

2 Bpammh Crojanosuh, ., 3awmuma cmpanux ynaeawa y npagy Peny6nuxe Cpbéuje, y:
Muhosuh M. (yp.), Ycxaahusare npasnoe cucmema Cpbuje ca cmanoapouma Eeponcke ynuje, Kib.
7, Kparyjesar, 2019, 483.
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HOBHX 3aKOHCKHX aKaTta 3a IiJb j€ UMaJlo TpyKambe 00Jbe 3aIlITUTe CTPAaHUM Yyjlaraunma, Kao
¥ CTBAaparbe TIOBOJBHI]E HHBECTHIMOHE KIHME.

Penybnuka CpOuja je mnOTHUCHWIA OpOjHUX OWIaTepaliHUX HHBECTHIIMOHUX
criopaszyMa o MOJICTHIAY U 3allITUTH CTPaHHUX yiarama. OBH criopasyMu Ae(pUHHILY CTPAHO
ylarame Ha pa3IMyuTe HauyWHE MOKyImIaBajyhw aa oipene jacHO W mperu3Ho objekar
samrute. Mebhyrum, HHM JeduHUNMje CTpaHMX yharamba y OBHM CIIOpa3yMUMa HUCY
HCTOBETHE, XETEPOreHe Cy M Pa3IUYUTOr OO0MMa. Y CaBpEMEHHMM YCJIOBHMa IOCIOBamba,
capaama u3Melhy napxkaBa je HeomxomaH (akTop pa3Boja €KOHOMCKHX CHCTEMa, IITO je
YCJIOBUJIO U 3aKJbYUMBAIE BEIMKOT Opoja OmiarepalHuX U MYJITWIATEPATHHX CIOpasyma H
CAMHM THM OTEXaJlo pasjBajare MelyHapOIHMX O YHYTPAIUIGMX MOcioBa. ' Bumarepaiu
WHBECTUIIOHH CIIOpa3yMu Jajy neduHuimje koje o00e30ehyjy ycrmocraBibame EKOHOMCKE
paBHOTEXe U3Mel)y yuecHHKa y ynaradkoM Mojayxsary. ¥ Tom 1usby, y Pemyonumu Cpouju je
ycBOojeH HampT turickor Cropasyma O y3ajaMHOM IMOJCTUIAEY M 3allTUTH yiarama KOju
CafpKK MPeIoKeHy TeUHAII]y T0jMa yarambe y CBOM IpBOM wiany. > M3pas ,ymarame”
O3HayaBa CBaKW BUJ MMOBHHE, KOjU yllarad rmopekiioM U3 jelHe Ip)KaBe YTOBOPHHIIE CTEKHE
yJarambeM COINCTBEHOI KaluTaja Ha TEPUTOPHUjH JIpyre JAp’KaBe YTOBOPHHUIIE, a y CKIaxy ca
3aKOHCKMM OKBHPOM JP/KABE YTOBOPHHIIC HA UMjOj TEPUTOPHjH CE yiarame M3Bomd. o Ilox
TaKkBUM OOJMIIMa HMMOBHMHE IIOJIpa3yMeBajy C€ IIpaBa CBOjUHE Ha IOKPETHOCTUMA H
HETMOKPETHOCTHMA, Kao M CBa Jpyra CTBapHa IpaBa, MONYT XUIOTEKE, jEMCTBA, U CIMYHUX
npaBa, 3aTHM aKluje, OOBE3HHMIIE, APYre BPCTE XapTHja O BPEIHOCTH ca mpaBoM ydermiha,
HOBUYaHA IOTPAXHMBamka II0 OCHOBY YIrOBOpa O KPEAHUTY KOjU je 0J00peH IpHUBPEIHOM
ApYyIITBY, a ca pOKOM jocrneha oJ MeT WM BHIIE TOAWHA, YKOJIUKO HMAjy NPUPOITY
nonapeheHnX MOTpakMBama, W3Y3€B KpPEIWTa JAaTOM MPHUBPEIHOM JPYIITBY Y IPXKABHO]
CBOjUHHM, IIpaBa MHTEJIEKTYyalHE CBOjUHE, (KAao INTO Cy ayTOpcKa IpaBa M OCTaja CpPOJHA
npaBa, MATeHTH, WHAYCTPUJCKH [U3ajH WIA MOJEIH, O3HaKe Treorpadckor mopekia),
TEeXHUYKU Tpoueck u know how, KoHIlecHje CTeYeHE y CKJIQAy Ca 3aKOHMMa U MPOIHCUMA
JpKaBe yrOBOPHHUIIE HA YHWjO] TEPUTOPHjH CE€ BPIIW Yyllarame, yKJbydyjyhu KoHIecuje 3a
UCTpaXXuBame, Bahewe n kopuihewe npupogHux Oorarcrasa.  Ilpomena obmuka y kome ce
yiIaxy cpejcTBa Hehe YTUIATH Ha IHXOB KapaKTep Kao yilarama.

MaTengja npaBa cTpaHux ynarawa y PenmyOmuum CpOuju ypehena je 3akoHoM o
ynaramnma’". [eHepalHe OIpeIHHIE Yy PeTymucat:y MpaBHOT MOJI0XKAaja CTPAHOT ylaradya
cajpxkaHe cy y YcraBy PemyOmuke Cp61/1je8 u3 2006. ronuHe, 10K ce JAeTajbHMja paszpana
CBAKaKO IpenylTa 3aKOHCKUM akTuMa. Jlo JoHomewma 3aKkoHa O yjarambuMa, HajBaXHHU]U
IIPaBHU aKT KOJU j€ Peryjiamcao oBy 00sacT 6MO je 3aKOH O CTpaHHMM yjaramuma -, KOJUM Cy
MopeJ] OCHOBHMX Je(UHHIIMja M TMpaBHUX HOPMHU Kojuma ce ypelyje 3amrTura cTpaHor
yaarada ¥ HEroBor ylarama OwWie cajp)kaHe M IOBJacTUlLe Koje cy omoryhasane
npedepeHIrjaTHn TpeTMaH CTpaHOT yjarada JoBojehu ra AMpeKTHO TMMe y ToBJamheH
10JI0’Kaj y OJHOCHY Ha Jomaher ymarada. Kako je BpXOBHM HpuHIMI MehyHapogHOT

® Bacussenuh, M., Hosu nponucu u sawmuma uneecmumopa, IIpaBo u mpuspena, Op. 5-
8/2002, 8.

" Teposuh, J., op.cit., 116.

 Haupr tunckor Criopasyma o y3ajaMHOM IIOJCTHIAY M 3AIITHTH yiarama TekcT HaupTa je
JIocTynmaH Ha azapecu http://mtt.gov.rs/sektori/sektor-za-multilateralnu-i-regionalnu-ekonomsku-i-
trgovinsku-saradnju/sporazumi-o-uzajamnom-podsticanju-i-zastiti-ulaganja/?script=lat (09.07.2018.)

" Yyran 1. Hanpra tumnckor CriopasyMa 0 y3ajaMHOM IOICTHIARY W 3aIITHTH yiarama PC.

""Ynan 1. Hanpra tunckor CropasyMa o y3ajaMHOM HOJCTHIABY | 3alITHTH yiarama PC.

® Yjran 1. Hanpra tumnckor CriopasyMa 0 y3ajaMHOM IOCTHIIARY W 3aIITHTH yiarama PC.

7 3akon o ynaramuma PC (,,Ciyx6enn rmacauk PC*, 6p. 89/2015 1 95/2018).

% ycras PC (,,Ciyx6enu rmacauk PC, 6p. 98/2006).

8! 3akom 0 cTpannm ymaramuma PC (,,Ciyx6enu muct CPJ“, 6p. 3/2002, 5/2003).
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MHBECTHIIMOHOT MPaBa PaBHOINPAaBaH TPETMaH CBUX yiarada, 0e3 003upa Ha 3eMJby MOPEKIIa,
ITO ce U MOTBphyje Kpo3 OpojHa yCTaHOBJbEHA HAUelNa M KJIay3yJjle Y YrOBOpUMa O 3aIlITUTH U
MOJICTHIIAby CTPAHUX Yyjarama, Te Kako Ou ce 00e30enno paBHONpaBaH TPETMaH CBUX
yinarada, JIOHeT je 3akoH o ynaramuma. Ho, oJ cBOr ycBajama 110 JaHac, ¥ 3aKOH O
ylaramiMa TpeTpreo je OpojHe u3MeHe, MoceOHO y ey KOjU ce OJHOCU Ha JepHuHHCame
cTpaHor ynarama. [Ipema npendama 3akoHa O yiaramHMa, yilarame o0yxBaTa JUPEKTHA H
WHAMPEKTHA Yylarama, MpH 4YeMy c€ JUPEKTHO ylarame IePUHHIIE Kao yJarame Yy
MaTepHjaliHa ¥ HeMaTepHujaiHa CPeCTBa MPUBPEIHOT IPYIITBA, IOK CE HHIUPEKTHO Yllarame
onpeljyje kKao CTHUAC yiena WIH aKiija y NPUBPEAHOM APYITBY.” (MaKkTHUKH, MOX
JMpPEKTHA Yyiarama IOJBOAC C€ CTpaHe IMPEKTHE HHBECTHUIIMjE, JOK C€ HHIUPEKTHHM
ylaramiMa CMaTpajy NopThOoIHO yiarama.

Panujom Bep3ujoM 3akoHa o ynaramuma, OMo je oipel)eH 1mojaM CTpaHoT yjarama Mo
KOJUM C€ TOoJpa3yMeBalio ynaramke koje y PemyOmwmm CpOuju W3BOAM CTpaHU yiarad.
Mebhyrtum, HakHaIHMM HW3MEHaMa W JIONyHMMa 3aKkoHa O ylaramuma ojpeada Koja je
nepuHUCAIa CTpaHO Yyiarame je ykuHyTa. Takohe, y mpBOOWTHO] Bep3uju 3aKoHA O
ylaramuma Owiia je caapxkaHa jaeduHuUIMja cTpaHor yiarada. [lom crpaHuM ynaradem
cMaTpasio ce JIMIE KOje je YIOKIIO KaluTal Wi je 00aBbameM opeleHor MmpaBHOT mocia
CTEKJIO yiarame Ha Tepuropuju Penybnuke CpOuje, a uuje je ceuuITe y HHOCTPAHCTBY, WIN
je cTpaHHM Hp>KaBJbaHWH, Oe3 003upa Ha CTATHO MECTO OOpaBKa WM j€ Jp>KaBJbaHWH
Peny6nuke CpOuje ca cranHuM mMecToM O6opaBka u3BaH PenyOiuke CpOuje ayxuMm of jeaHe
roguue.” Hakon m3mena u nomyna u3 2018. roguue u oBa neduHMImja je OpucaHa u3
oJpendu 3akoHa O ylarambuMma, KOjU y CBOM cajallmbeM oO0IMKYy He oapehyje ko ce cmaTpa
CTpaHHM yJIarayeM.

3aKkoH 0 ylaramuMma CaJpXXH U OpojHE JApyre MpaBHE HOPME KOjUMa PETYIIHIIEC OBY
MaTepHjy U JeTajbHHje ypelyje mpaBHU MOI0Kaj CTPAaHOT yiarada, HO OHE HHUCY O]l 3Havaja 3a
neuHUCamE CTPAHOT yiarama, Beh HBHXOBO J€jCTBO HACTYIA TEK IOMITO je IMojaM CTPAHOT
yllarama jacHo ¥ npenu3Ho oapehen. CylmTHHA HAKHIAHO HACTYIUINX U3MEHA JeCTe Y TSKIbU
3a MpOLIMPHBAKEM Kpyra MpaBHMX IOCIOBAa KOjU OM Ce MOTIJIM IOABECTH IOJA CTPAaHO
yllarame, Kao M YCIOCTaBJ/balkhy PAaBHOMPABHOT TMOJokaja u3Mely cTpaHux u nomahux
ynarada. Ho, ©e3 o003upa Ha TO wu30CcTaHaK JeQUHUIMjE, Y AKTYCJIHUM IOCIOBHUM
MpUJIMKaMa, MOKe CTBOPUTH caMo ocehaj mpaBHE HECUTYPHOCTH.

IlojaM JMPEKTHOT yiarama CaipkaH je W y 3aKOHy O JEBH3HOM IOCTOBAbY" .
JIMpeKTHe WHBECTHIIM]E CY yJarama pe3uJIeHTa y HHOCTPAHCTBY U HepesueHTa y PermyOnumum
CpOuju y mpaBHO JHUIlE ca IMJBEM Ja C€ YKJbYUHM Y YIPaBJbame IMOCIOBHUMA TOT MPAaBHOT
muma. . [lox ymarameM y CMHCITY OBOT 3aKOHA CMaTpa C€ OCHHBAHE MPABHOT JIMIIA, OTPaHKa
WIM TIPEICTaBHUINTBA, KYyMOBHHA yJAelda WIM akiuja y KamuTaly TIpaBHOT JIKIIA,
JOKaMUTaIN3aIija IpaBHOT JIMIA KA0 M CBAaKW JPYrd OONUK yiarama KOJHUM yjarad CTUYe
Hajmame 10% ydenrha y OCHOBHOM KamuTaily, OJHOCHO HajMame 10% rimacaukux mpasa, y
POKYy He AyXXeM OJ TOAWHY JaHa O]l JJaHa NPBOT yiarama y TO IMPaBHO JIMIE y CIy4ajy
CYKIIECHBHUX yiarama (pag jgoctusama npara o1 10%).%° Tlox ymaramem ce cMarpajy u
KPEIUTH U 33JMOBH ca pOKOM jocrieha o1 IeT TOAMHA WM JTY)KUM YKOJIMKO MMajy TPHPOTY
noapeleror motpaxuBama.’’ JlepuHnIHa cagpKaHa y 3aKOHY O JIEBH3HOM IOCIOBAIY Y

8 Ynan 3. 3akona o ymaramuma PC.

8 Unan 3, cras 5. panuje Bep3uje 3aKkoHa o ymaramuma PC.

8 3akoH O JEBH3HOM nocnoBawy PC (,,Cnyxb6enn rmacauk PC, 6p. 62/2006, 31/2011,
119/2012, 139/2014 u 30/2018)

% Ypan 2, cras 17.3akoHa 0 feBH3HOM mocioBamy PC.

% Ypan 2, cras 17.3aKoHa 0 ICBH3HOM nocinoBawy PC.

% Ynan 2, cra 17.3aKoHa 0 ICBH3HOM nocinoBawy PC.
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CKJIaJy je ca M0jMOM CTpaHUX TUPEKTHUX MHBecTUlMja nator oxa ctpane OECD-a jep ymyhyje
Ha 3aXTEBE IyTOTPAJHOCTH U YIPaBJbauKe KOHTPOJIC HAJ pEATM30BAHUM YyJIarambEeM.

MaTe8p1/1ja npaBa CTpaHUX yinarama ypeheHa je u 3aKOHOM O CHOJPHOTPrOBHHCKOM
MOCJIOBamky . 3aKOH O CIOJbHOTPTOBHHCKOM ITOCIIOBaY Je(UHUILIE TUPEKTHO yllarame Kao
OCHHMBAH-€ MPUBPEIHOT JIPYINTBA, OTPaHKa, MPEACTABHUIITBA, KYIIOBHHY yJela WK aKiuja y
KaluTally MPUBPEIHOT APYIITBA, JOKANUTAIN3AllMja MPUBPEIHOT JPYIITBA M CBAKH JIPYTH
O0JHMK ynarama CTPaHOT JIMIA Y Pengf6m/1un Cpb6uju, omHocHo nomaher numa y apyroj
IpXaBH WM I[APUHCKO] Teputopuju.  JlepuHuja mpyxkeHa OBUM 3aKOHOM JIOCTa je
MIAPOKAa M TpykKa MOTyhHOCT EKCTEH3MBHOI TyMauewma Yy IMONIeAy KBaTHM(PHUKOBabHA
onpeheHor nocia ka0 MHBECTUIIMOHOT. [IpuMeHy y 0B0j 00iacTu Haja3u ¥ 3aKOH O jaBHO-
NPUBATHOM ITAPTHEPCTBY M KOHIIECHjaMa®", Kao i 3aKOH O KOHTPOJIH ApKaBHe moMoliu ", HO,
y BUMa HUje caapkaHa NeUHHIMja CTPAHOT yjarama. Y3 OBa IpaBHA aakTa, BaKaH je U
YUTaB CET IMOI3aKOHCKUX Tpomuca, Mmel)y KojuMa je HajBakHUja Ypemda O yclioBUMa U
HAuYMHY TMpHUBJIAYCHa JTUPEKTHUX WHBECTHIMja . Ypemdom cy mnpenBuheHHu IT0JaTHU
MOJICTUIIAjU 32 UHBECTUTOPE UHja ylarama JONPUHOCE YOp3amy MPUBPEIHOT pacTa. 3amaxa
ce Jla je WIaK HaNpaB/beH 3HATAH TMIOMAaK y PEryJIHCamy yiarama, CaMHUM THM H CTPaHUX
yllarama, Ha TpaBHOM moapydjy Pemybnuke CpOuje, 6e3 003upa Ha MojequHe auiieMe Koje
HACTajy MPWJIMKOM YTBphHBama 3HAuCHha HEKMX OCHOBHUX II0jMOBA, OJHOCHO TyMauckmha
MPaBHUX HOPMHU KOj€ UX PETyJHINy, a KOje HacTajy, pe CBera, yciel lUXOBOT AepuHucama
KpO3 BHIIIE 3aKOHCKUX U TMOA3aKOHCKHX aKara.

6. IOJAM CTPAHOI" YJIAT'AIBA Y APBUTPAYXKHOJ ITPAKCH

bpojun melyHaponHU TpaBHH aKTH PEryjiuily oOJIacT IpaBa CTPaHUX YyJarama.
[Toctoju uyuTaB HM3 MelyHapOAHMX KOHBEHIIMja TOTIHCAHUX Yy ILHJbY CBEOOyXBaTHUjE
PETyIUCaHOCTH CTPAHUX yJarama, a CaMUM THM U MOJICTHIIaka EKOHOMCKE capajmbe u3Mehy
JpaBa IITO O onpuHeno yop3amwy npuBpenHor pa3soja. Ho, kako je Beh HaBesieHo, omnire
npuxBaheHa JedUHUIIM]a CTPAHMX Yyjarama HE IOCTOjU, HU Yy HU3BOpHMa Mel)yHapoaHOT
IpaBa, HU Y TEOpHUjU Koja ce 6aBu oBoM oOamthy. TakBo cTame CTBapH JIOBEJIO j€ 0 3HATHOT
HIMpeka HAUIeKHOCTH apOuTpakHUX (opymMa NPUIMKOM HacTaHka crnoposa. Hauwme,
JEIVHCTBEHHU M MPELUU3HU KPUTEPUJYMHU HUCY MOCTaBJbEHU MPABHUM aKTHUMa, JOK CMEpHUIIE
Koje apbutpu no6ujajy Hucy obOaBesyjyhe 3a WHX, IITO JOBOAM JO TMPECYAHE YIOre
JMCKpELMOHEe BOJbEe apOMTapa MPUIMKOM ojpehuBama Ja JIM je CIOp HacTao U3 yjlaradkor
onHoca. Tako ce cBe Behu Opoj TProBaukux MOCIOBA MOJBOJIY TOJ YJarama, ca €JIeMEHTOM
MHOCTPAHOCTH, T€ J10JIa3H JI0 BPJIO allCypAHUX CUTYaIfja y MPaKCH.

ApOutpaxkHa mpakca HHMje Ouia YyjeAHaueHa [0 MUTakby 3acHUBama CBOjE
HA/IJIS)KHOCTH U KBAJM(HUKOBama oJipel)eHnx cropoBa Ka0 MHBECTUIIMOHUX. TakBa cUTyaluja
je kapakrepuctuyHa nocedHo ca acnekrta ICSID-a, umajyhu y Buay aa je BammHrroncka

8 3akon o CHOJEHOTProBuHCKOM nocnoBawy PC (,,Ciayx6enn rimacauk PC“, 6p. 36/2009,
36/2011 — np. 3akoH, 88/2011 u 89/2015 — ap. 3akoH).

% Unan 2, cras 2. 3aK0oHA 0 CIIOJEHOTPTOBUHCKOM TI0c0Barby PC.

% 3aK0H 0 jaBHO-TIPHBATHOM MapTHEPCTBY U KoHuecHjama PC (,,Cinyx6enn rmacank PC, 6p.
88/2011, 15/2016 u 104/2016).

%1 3akoH 0 koHTpONH ApxkasHe momohu PC (,,Cinyx6enn rmacauk PC*, 6p. 51/2009).

? Vpenba o ycioBMMA M HAYMHY NpHBIAdera AMpeKTHHX nHBectnimja PC (,,CayxGenn
rimacauk PC*, 6p. 1/2019).

% Bpaumth Crojanosuh, J., 3awmuma cmpanux ynazaua y npasy Penybnuxe Cpbuje, 485.
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KOHBEHIIM]ja jeJlaH O]l HajBAXHMUJUX NMPAaBHUX akaTa M3 OBe obOjactu, Te Aa je HajBehu Opoj
CIIOpOBA YIPABO M PEUICH MPe]] OBUM apOUTPaKHUM (HOPYMOM.

VY oapehuBamy mojMa cTpaHOT ynarama OJf CTpaHe apOMTpaKHHX (opyma MoceOHY
BaXHOCT MMajy aBa cropa, Fedax v. Venezuela® u Salini v. Marocco®™. Pemasamem oBux
criopoBa apoutpakau GopyM AePUHUCAO je yCIOBE KOjeé MOpa MMAaTH CBAaKH CIIOp HE OW Jn
OMO OKapaKTepHCaH Ka0 MHBECTHIIMOHH. Tako AepHUHUCAHH YCIOBH Cy MOTOM CIYXKHIU Kao
CMEpHHIIE NPWIMKOM 3aCHHBama HaIe)KHOCTH y Oyayhum cmnopoBuma. Ho, ynpkoc tome,
MO0CTOj€ OJCTYyNama OJl MPUMEHE W OBUX CMEPHHUIIA, a YCIOBU KOjU Cy JNe()UHUCAHU T3B.
®enakc Tectom 1 CaJlMHU TECTOM HHKaJa HUCY YHETH y omnmTeoOaBe3yjyhu mpaBHH MpoIuC.
Yrpkoc ToMme, KpUTEPHUJyMH KOje je TocTaBWia apOWTpakHa mpakca npuxBaheHu cy y
TEOPUjU U MIMPOKO CE KOPUCTE y TOKyIIajy oipehuBama IMojMa CTpaHOT yiarama. TakBo
CTame CTBapH yryhyje /a cBe J0 yCBajama MPABHOT aKTa KOju he caapaTu jeAMHCTBEHY
NeUHUIN]Yy CTpaHUX Yyiarama, apouTtpu he CBOjy HaIJIEKHOCT 3aCHUBATH HA IMUPOKO
MOCTaBJbEHUM KPUTEPUjYMHUMa, MOJABOJEhM MITO MMpU KPYr MpPaBHHUX IIOCIOBA O]
WHBECTHILIMOHE.

ApbOutpakHa mpakca je MpBE KpUTEpUjyMe 3a yTBphuBame ACPUHUIM]E CTPAHOT
ylarama IoCTaBHiIa pemraBajyhu cirydajeBe Hactane U3 noprdonno ynarama.  Haume, TOKOM
MPUCTYIIakha PelllaBamky HACTAIMX CIOPOBa, apOuTpaxkHu (Gopymu KOju Cy ToCTynaim Bojehu
ce mpaBWwIMMa BammHITOHCKE KOHBEHIMje Tpebaso je Aa cTaHy Ha CTAaHOBHILTE jeCy JIM WIIH
HUCY yJiarama y oapeleHe BpcTe xapTuja oJl BpeIHOCTH M (PMHAHCHU]CKE MHCTPYMEHTE CTpaHa
ylarama y CKJIajly ca IpaBHJIMMa Ha KOjiMa ce 3acHMBa BammHrroncka konsennuja. Fedax v,
Venezuela je 6uo mpBH crop TPUIMKOM 4YHjEr pelliaBamba M YTBphUBamka HAIJICKHOCTH
apOuTpa)ke Cy IMOCTaBJbEHU KPUTEPHjyMH 3a JAe(UHUCame CTpaHHMX yiarama. PemaBameMm
criopa Fedax v. Venezuela apoutpaxuu GpopyMm CTao je Ha CTAHOBHIITE Ja j€ HWHBECTHPAE
KaluTasa y XapTHje o BpeIHOCTH 3aIlpaBo MopTdoHo yaarame, Kao moceOHa BpCTa CTpaHuX
ynarama.”’ Tako cy ce yoGIMUMIA PBA CXBATAba O KAPAKTEPUCTHKAMA KOje je[aH MPaBHH
nocao, melyHapoIHONpPaBHOT KapakTepa, MOpa Ja MMa Kako OM Ce MOrao IOJBECTH MOJ
CTpaHo ynarame. KapakTepucTuke Koje cy 3aXTeBaHe jecy Aa 3aKJby4eHHU MPAaBHU MOCA0 Tpaje
onpeheno Bpeme, na omoryhaBa peaoBHO YyOupame mpoduTa, 1a YroBOpHE CTpaHe
npey3umajy ojpeheHn MOCIOBHU PHU3HK, /1a Cy MOCTOjU CYIITHHCKO aHTa)KOBaWke CPEJCTaBa
yiarada, Kao  Ja IIOCIOBHH MOyXBAT JONPHHOCH Pa3Bojy JAp)KaBe MPHjeMHHIE KamuTaa.
VY KOHKpPETHOM CIlyuyajy CIOpHO je OWJIO J1a JIM CTHIalke CONCTBEHMX MeHMua PenyOnuke
Benemnyene on crpane komnannje demakc myTeM WHAOCAMEHTA TMpencTaBiba yiaarame. Crop
koju ce Boauo mnpen ICSID-om moBena je komnanuja degakc TyXuBIIM PemyOomuky
Benenyeny 30or HeucrnimaheHMX MEHWYHMX H3HOca. YTBphuBame Kpurepujyma o
neduHuCcamy CTpaHOr yiaarama apoutpaxso Behe ICSID-a popmynucano je, uzmely ocrasor,
Kopuctehu ce 1eUHHUIIjOM CTPAHOT yllarama CaJpKaHoM y OmIaTepaTHOM WHBECTUIIMOHOM
CIOpa3yMy O MOJCTHLIAY U 3alUTHTH yinarama usMmehy Penybnuke Benenyene u Xonanauje,
YMjU je CTpaHHW ynarad OMO pe3uJeHT. Y HaBeACHO] ACPUHHUIMJU CTajajio je Ja CE IOA
yJarameM MoJpa3yMeBa W Yylarame Yy BIACHUYKE XapTHje OA BPEJHOCTH U ynene y
KOMIIaHHjaMa, Kao M CBa TpaBa W TOTPaXKWBamka HacTajla MO OCHOBY HHX, Ka0 M CBa
NOTpaKUBama y HOBIy WJIM JPYTUM CTBapuMa KoOjé HMajy €KOHOMCKY BpEIHOCT.

* Fedax N.V. v. The Republic of Venezuela, ICSID Case No. ARB/96/3.
(https://www.italaw.com/cases/documents/433, natym tocere: 17.07.2018.).

% Salini Costruttori S.p.A. and ltalstrade S.p.A. v. Kingdom of Morocco, ICSID Case No.
ARB/00/4. (https://www.italaw.com/cases/958, narym nocere: 17.07.2018.).

% Jopanosuh, M., Odz060pHocm Opacage 3a 3auimumy CMpaHux OUPEKMHUX Videarsd,
JOKTOpCKa nucepranuja, [Ipasau dakynrer beorpan, 2014, 141.

Byxanunosuh, P., [lojam u npasno pezynucare cmpanux uneecmuyuja, 157.
% Josanosuh, M., O0z060pHocm Opaicase 3a 3auwmumy cmpanux oupekmuux yiazaroa, 141.
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ApOutpaxHo Behe je o Apyru eo JeGUHULM]E TTOABENO HAcTajla MOTPaXKUBamba 0 OCHOBY
MEHHMIIE, CMaTpajyhu KOHKpeTaH CIIOp MHBECTHULIMOHUM.

Kako cy crpane nAuMpeKTHE HWHBECTHUIMje HAjMACOBHHjH OOJHMK TPEKOIPaHUYHOT
[IpoMeTa KalMuTalza M Kako Cy e(eKTH Koje OHE OCTaB/bajy M Ha JpXKaBy IPUjEMHHILY
KaluTajla ¥ Ha Jp)KaBy MOpPEKJa CTPAHOI yjaraya 3HaTHO Behu W 3HaudajHUjU, Tpebaso je
KpeupaTH U CTaHAapje Koju he onpenenuT Koju TO IPaBHU MOCIOBU UCIYHhaBajy yCIIOBE Ja
Oyay TpeTHpaHM Kao CTpaHa yjarama y CKJIaAy ca MpaBWiinMa BallMHITOHCKE KOHBEHIIH]E,
octasiuM Meh)yHapogHUM U OujaTepaJlHUM MHBECTUIIMOHMM CIIOpa3yMHMa, Kao U
KpUTEpHjyMHUMa Koje Mpyxa Teopuja. TakBu cTaHAapau 3a NeUHHCABE CTPAaHUX JTUPEKTHUX
MHBECTULIM]ja (OPMYIIUCAHU Cy Kpo3 Tako3BaHM CalluHU TECT, OJHOCHO, pellaBame CIopa
Salini v. Marocco. Y nomenyrom criopy apoutpaxHo Behe ICSID-a je Tpebaio aa ce u3jacHu
Jla JIM ce U3rpajiiba ayTollyTa cMaTpa CTpaHUM yJlarambeM, a Koje je CTpaHu yiarad M3BOJUO
0 OCHOBY yroBopa o Tpahemy uHOpacTpykTypHUX oO0jexaTta. [lo3uTuBaH o0ArOBOp
apoutpaxHor Beha yjenHo Ou 3Haumo W 3acHuBame HamiuexHoctn ICSID-a. Ho, kako Ou
JONIIO A0 TOTa, HEONXOJHO je OMJIO YCTAaHOBHTH jacHE KpUTEpHjyMe Kojuma Ou ce BOIUO
apOuTpakHU TpuOyHa. YTBpheHH CTaHIapIy MOCTAIN Cy CMEPHUIIE KOjuMa Cy c€ U KaCHHUJU
apOoutpaxkuu TpuOyHanu, U To He camo y okBupy ICSID-a, Beh u y OKBHpY Apyrux
apOMTpa)KHUX LIEHTapa, BOJWJIM NPUIMKOM 3aCHHMBamba CONCTBEHE HaJuleskHocTH. Hacympor
TomMe, OMJIO je W ciydajeBa y Kojuma cy apourtpakHa Beha Cammuu Tect 3ao0umnasmia,
cMmarpajyhu cranaapsae muMe yTBpleHe caMo OpHjeHTAllMOHUM, a HE U 00aBE3HUM y CBaKOM
Oyayhem HactaioMm cropy.

[TonasHu kpuTepujyM NpUiIMKoM yTBphuBama Jja iu ce oapeleHn mpaBHU OCA0 MOXKE
TYMa4HlTH Kao CTPAHO yJlarame jecTe yTBphuBame MyKHUHE Tpajama ynarama. HanMe, y oBom
criopy apOutpakHo Behe je yrBpauio na Hajkpahu mepuoja Tpajamba YCTaHOBJHEHOT MPABHOT
0JHOCa Mopa OWTH JIBE TOJIMHE, KaKo OM ce yomTe ojnpeheHn mpaBHH M0ca0 KBATM(UKOBAO
Kao CTpaHo ynarame. OBaj KpUTEpUjyM ce€ IOKJIala U ca KPUTEPUjyMHUMa YCTAaHOBJbEHUM Y
TEOpHjH U N3BOprUMa Mel)yHapoIHOT TpaBa CTPAHMX yjlarama Mo KOjuMa je OCHOBHO 00erexje
CTpaHMX JUPEKTHUX WHBECTHIIMja YNPaBO TPajHOCT OJHOCA, OJHOCHO JYTOTPajHU KapakTep
yiaradkor nogayxsata. OBaj KpUTEPHjYM, KOJU j€ UMAO CBPXY MCKJbYUHMBamba KPATKOTPajHUX
MIPaBHUX MOCIIOBA U3 JIOMEHA CTPAHOT yjarama, Tpebano Ou IIEHUTH Y CBaKOM MOjeJUHAYHOM,
KOHKPETHOM CITydajy, a poK OJ JBe TomuHe cMmarpatn opujentapom.” Hamme, mocmosmva
CTpaHMX yJlaramba CMaTpajy ce caMo JYroTpajHU MpaBHU MOCIOBHU, a MPUWINKOM YTBphUBama
JTyTOTPaJHOCTU YJIaraykor MOJyxBara, apOUTpaxHUM BehuMa MOXe MOMOhM U Tymadewme
Hamepe CTPaHOr yiaraya. JeAHOKpaTHH TpaHcdepu (PUHAHCH]JCKUX CPEJCTaBa, MaTepHjaIHUX
Y HEMaTepHjaTHUX CTBApH, HE MOTY CE CMaTpaTH MTOCIOBHMA yilarama.

Hapennu kputepujym THUE Ce ylaraykor pu3MKa KOjU IMpey3uMajy CTpaHH ynarad u
JpKaBa MPHjEeMHUIIA KaluTala. YJarayku pH3UK o0yXBaTa YMTaB CET OKOJIHOCTH KOje MOTY
yTUIATH Ha YyMambUBamke BPEIHOCTH CaMOI YJIaraykor IOJyXBaTa, a 4Hja je OCHOBHA
KapaKTepUCTHKa HEM3BECHOCT HAcTylamwa. Pu3num koju ce cMaTpajy yjaraukum Mory OUTH
KOMEpIHjaJIH|, MPOUCTEKIIN U3 CAMOT MOCIOBHOT MOAYyXBaTa, 1 HEKOMEPIIMjaJTH!, HE3aBUCHU
0]l BOJb€ ynaraua, Beh MpoHcTeKIn U3 MOCIOBHOT OKPYKEHa JIp)KaBe Ha YHM]Oj c€ TEPUTOPHJU
yJarayky moayxBat u3Boau. HUBO pu3nka JUPEKTHO je MPOMOPIHOHANIAaH U BUCUHH NPpoduTa,
T€ CE€ CTOra OBaj KPUTEpUJYM cMmarpa oOaBe3HUM einemeHToM Canmuuu Tecta. CBaku MpaBHH
10cao HOCU ca coOOM ofipeheHH pHU3MK, KOjU YBEK OCTaBJba OTBOPEHUM IUTame jaa Jiu he ce
MIpaBHU MOCA0 HAIUIATUTH U OuTH npodurtadbunaH. MelyTum, BakHO je pa3iaMKOBaTH PUZHK
KOjH Cc€ UCIOJbaBa KOJ| KIIACHYHUX KOMEPLHjaIHUX MOCI0Ba O] pU3MKA KOjH C€ HCII0JbaBa KO/
yIaradykux IOCJIOBa. YCIIEA caMe IYyrOTPajHOCTH KOja MX KapakTepHIle, CTpaHe AMPEKTHE

% Buan Bume: Joanosuh, M., Odz060pHocm Opaicase 3a 3auumumy cmpanux OUPeKmHUX
yraearva, 145.
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MHBECTULIMj€ HOCE 3HATHO BehM PU3MK OJf pU3HMKA CBOJCTBEHOI KJIACHUYHUM KOMEPIIH]jaTHUM
nocioBuma. %

Tpehu xkpurepujym 3a aeduHuCame TOCIOBHOT MOAYXBaTa Kao YJIaradykor jecTe yjaor
WIM 3HAYajHO aHTAXOBamke ylaradyeBwx cpencraBa. Kako ymor moapasymeBa KOHKPETHO
aHTa)XOBambe KaluTalla, MOTPEOHO je OJPEIUTH LITa Ce CBE CMarpa CTPAHUM YJlarameM,
OIHOCHO KAKBH OOJIHIH M y KOM OOMMY MHBECTHDAIbE CE CMATPa CTPAHHM YJIATameM.
ApOuTpakHa mpakca cTajia jé Ha CTaHOBMIUTE JIa CE yJlarameM CMarpa He camo TpaHchep
HOBIIA yJjlarada u3 jeJHe Jp»aBe y Apyry, Beh u Tpancdep MaTepHjalHUX U HEMATepUjaTHUX
CTBapH, OIpeMe, 3Hama, TEXHOJOTHje, MpaBa MHTEJIEKTyaJHEe CBOjUHE, J103BOJIC, JIUICHIIC.
VYI10r ce MOXe cacTojaTH y CTBapuMa, IpaBUMa, 3HAbMMa, BEIITHHAMA U APYTUM CPEJICTBUMA
KOja MMajy eKOHOMCKY BpeaHocT.'? ApGurpaxHo Behe je cMarpano na mopen tpaschepa
HOBUAHHMX CpEJICTaBa, CBAaKO aHTAXOBamke KBaTM(HUKOBaHE paJHE CHare, YIOUbaBambe
IbUXOBUX 3Hama, BEIITHHA, OPTaHU3AIN]CKUX CIIOCOOHOCTH, Kopulliehemhe HOBE TEXHOJIOTH]E,
yroTpeda J03BoJIa U JIMIEHIIH, CMaTpa C€ CYIITHUHCKUM YIIaralkeM yllaradyeBuX cpejicraBa. Y
morjeay obuma yrnora Tpeba OATOBOPUTH Ha IMHTAKE INTa CE CMaTpa 3HAYajHUM WU
CYIITUHCKUM aHTa)XOBamhEeM yllarauyeBUX cpenacrtaBa. [lo oBoM mnuTamy OWIIO je MHOTO
JMCKYyCHja U JAWjIeMa, Kao U HeyjenHadeHe npakce. [Ipema craBy npodecopa Bykagunosuha
»BUCUHA YNI02a MOpana Oumu maxkea 0a CMpaHoOM UH8eCmMUmopy 06e30e0u KOHMpPOLY Ulu
yueuthe y koumpoau u ynpaefbt%y“.103

[Tocnenmy KpUTEpUjyM jecTe JONPUHOC PA3BOjy IprKaBe IPHjEMHUIE KaluTaja.
Haume, y camoj IlpeamOynu BammHrTOHCKE KOHBEHIIMjE HABOAHM CE Ja jé OCHOBHH ITUJb
IIPUBPEIHU Pa3BOj ApxKase nprjemuuie kamutama.'® V ckiany ca tim u oBaj cramapy 3a
KBaJTM(HUKAIM]y CTpaHUX yiarama. CBaKako J1a OBOM €JIEMEHTY MPETXO0JIe OCTAIH CTaHAapAN
neduHUCamba CTPAHOT yilarama, T€ j€ jaCHO Jla YKOJIMKO HEKH OJ1 FlbUX HUje UCIYECH, HE MOXKE
OuTH HCITyleH HU 0Baj KputepujyMm. Ho, ynpkoc Tome, mpakca apOuTpaXxHUX TpHOyHAa 110
KaCHUjUM CIIOPOBMMA TPUIMKOM 3aCHHUBama CBOj€ HAUICKHOCTH PAa3IMUUTO je TyMauduia
OBaj KPUTEPHjyM Y TOjEIMHUM CIy4ajeBMMa YaK ra W 3aHeMapuBaiia, cMaTpajyhu nma Huje
HEOITXO/aH eJIEMEHT y Je(pUHNUCAkY CTPAHUX yilarama.

7. BHAYAJ CTPAHUX VJIATAIBBA

Kperame kamurana mpeko TpaHHIA PA3IUYUTHX JApXKaBa MOApPa3yMeBa alOIUpPame
OCKY/JIHMX CBETCKHX pecypca, HBUXOBO pa3MemTame U edukacHy ymnorpely. Ymorpeba
PacToOKUBUX, & HEUCKOpPUIThEeHUX pecypca y ApkKaBHu, oMoryhaBa KpeTambe Ka eKOHOMCKOM
ONTUMYMY, N1e7yjyhu MO3UTUBHO HA 3a0BOJBEH-E JbYJICKHX MOTpeda. TakBO CTame CTBapH,
JOTIPUHOCH Pa3BOjy EKOHOMCKHUX CHCTE€Ma KOHCTAHTHO MOAMXKYhH HHBO JPYIITBEHOT
Onarocrama. Kako crpana ynarama npejcraBibajy 00JuK Mel)yHapoaHOT KpeTama Kanurana,
KpO3 MPEHOIIEHE MITO MaTepUjallHUX, IITO HEMaTepHjallHUX CpelcTaBa, MPOW3MIIA3U Ja
HETOBUM JIOJIACKOM Y JpKaBy MPHjEeMHUILY KaluTajla MOYMbE pacT MpOou3BOAme, moBehaBa
Ce CTOMa 3alocClIEHOCTH, pacTe HUBO PACMOJIOXKHMBHUX J0XOJaKa, IITO HMHUIUpPA MOpacT
Tpaxkmwe, pahajyhu HUKINYHO €KOHOMCKO KpeTame Ha HUBOY BUIIEM O]l 0 Taja rnoctojeher.

1% Bykagunosuh, P., [lojam u npasno pezynucare cmpanux unéecmuyuja, 161.
! By ume: Bykamunosuh, P., Ilojam u npaeno pezynucarwe cmpanux uneecmuyuja, 158.
192 Bykamunosuh, P., ITojam u npasno pezynucare cmpanux unéecmuyuja, 158.
103 ypi
Ibid.
1% Bajuh, C., O yuwvnom mymadery MeljyHapoOHux y2060pa 0 3auMUmu CIMpaHux Yia2ara:
00 npeambyne 0o npeambyne, 36opuux panosa [Ipasror gaxynrera y HoBom Cany, 2/2015, 593.
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[lpunuB cTpaHMX ynaramba IOAMXKE KAaKO HHBECTHIIMOHY, TaKO W OIIITY EKOHOMCKY
aKTHBHOCT." Y3 TO, ynarame KanuTala Ha TEPUTOPH]H APYre ApKaBe NOHOCH M 3HATHE
KOPUCTH JAp)KaBU IOpPEKJa CTpaHOr yiarada uMajyhu y BUAY Ja je HEroB OCHOBHH IIHJb
cTuname 100UTH U BeHa penarpujanyja. CTora, panroHanHa ynmoTpeda KamuTaia, na 4aKk u
NPEeKO TpaHMLA JpKaBe, IOAWKE HUBO €(UKACHOCTH EKOHOMCKHX CHCTEMa JpiKaBe
NPUjEeMHUIIEC KaluTana, JpXKaBe MOpeKiIa, ajli U YUTABOT, INI00ATHOT €KOHOMCKOT CHCTeMa. Y3
oMol CTPaHKX AMPEKTHAX HHBECTHIIM]a IIOCTIDKE CE MHTEPHALMOHATH3AII]a IPHUBPEe.

Crpana ynarama HacTajga cy U3 norpede IpaBHIIHHjE PAcIofeie pecypca, Moau3ama
e(pUKaCHOCTH y JpKaBama Koje Oesexe HelocTaTak Mmpe cBera (PMHAHCHjCKOT KaluTana paan
yrnorpebe (akTopa NPOM3BOAKE KOjUMA PACIONIAXY, a y LHBY IOKYIIaja €KOHOMCKOT
ONOpaBKa y BpeME Kpu3a M yMamHuBamba EKOHOMCKUX mpobiema. Peanmsanmja crpanor
KanuTana y nopehanoM oOMMy MOCIEAHUX TOJAMHA pe3yiTaT je mpoleca Iriiodanu3aiuje u
CBETCKE MHTErpallije TPXKUIITA, a 32 COOOM HOCH OpOjHE MPEJHOCTH 32 EKOHOMCKE CHUCTEME
nonpuHocehr jadyamy TEKIe Ka MaKCUMHU3UpPamby eKOHOMCKOT Omarocrama. Mmak, u y3 ce
HaBE/ICHO, CTpaHa ylarama Cy HajBehm pe3ynraT ocTaBWia Ha MHKPO HHUBOY, OJHOCHO
HajBHIIIE KOPUCTU O] CTPAHUX yJlarama CBaKakO MMa CTPaHM yiarad KOju KOPHUCTH M yJaKe
CBOja akyMmyinmpaHa (QuHaAHCHjcKa cpenactBa. Mwmajyhu y Buay edekrTe Koju HOce CTpaHe
MHBECTHIIMjE, Mpe CBera IUpPEKTHe, Npaheme TPEeHI0Ba U YHICHE MPOTHO3a Y IOTJIEIY
KpeTama CTPaHMX JAPEKTHUX WHBECTHIMja TIOCTaje HEu30ekaH MaKpOEKOHOMCKHU
unukarop.’®’ CTpana ynmarama 3acTyIUbEHA Cy y CBA TPH CEKTOpa NPHBpPE/E, IPHMAPHOM,
CeKyHIapHOM U TepijapHoM. Hajipe cy cTpana ynarama Onina KOHIEHTPHCHA y IPUMAapHOM
CEKTOpYy, TOTOM J0jla3d 10 WHTE3MBUpAama ylaramka y CEKTOp HHIYCTpHje, JOK Ce Yy
CaBpEMEHHMM YCJIOBHMa IIOCIOBama OClie)KW eKCIIAaH3WBHU pacT CTPAaHUX yiarama Yy
YCIIy’)KHOM cekTopy. Behu mpuimB cTpaHor kamurana y CEKTOpY YyCIyra WHHIUPAO je U
aKTHBHY IIOJIMTUKY TOACTUIAFa CTPAaHUX yiarama y OBOj 00JacTW oA CTpaHe Ap)KaBa
npujemMuma kanurana. %

JlonmprHOC CTpaHMX yjarama Ha MaKpo HUBOY MaHU(ECTYyje ce KPO3 HHXOB U3PA3UTH
yTUIa] HA €KOHOMCKHM U TOJMTHYKU I0JIOKA) JpXKaBe y KOjoj je JOLUIO A0 peanu3aluje
MHBECTHIMOHOT moyxBata.'?® CrpaHa ynarama yTHdy Ha CKOHOMCKH CHCTEM Jp)KaBe
npujeMHuIle KanuTana nosehasajyhu jaBHe npuxosne, Opyro JoMahu mpou3Boa U nojacTuyyhu
KoHKypeHnjy. IlomcTtumame KOHKypeHIMje MaHU(]ecTyje ce Kpo3 TMpeluBamke 3Hama M
TEXHOJIOTHja, OTHOCHO KpOo3 TpaHc(ep TEXHOJOTHja, MpaBa M 3HamWa, KOjU YTHYe Ha HBHXOBO
MIPUXBATamkE 0J1 CTpaHe NMOocTojehruX KOMIIaHK]a, Ha yJa3aK Ha TP>KUILITE HOBUX KaKO CTPaHUX,
Tako 1 fomMahux nHBecTUTOpa. THME Ce BUXOB YTHIIA] UCIIOJbaBAa HE CaMO KPO3 JIEJIOBamke Ha
Jp>KaBy MpHjEMHUILY KanuTana, Beh u Kpo3 AenoBame Ha MOjeJUHAYHE IPUBPEIHE CYOjeKTe.
Kopucti on cTpaHux ynarama yXUBajy UM caMU IOTpolIadyd Kpo3 yBehawme KMBOTHOT
CTaHJapAa, alli U IIHUPH acOpPTUMAH MPOAyKaTa Ha HAITMOHATHOM TPXKHUIITY. DUHAHCH]CKH

% Antevski, M., Razvojni potencijali stranih direktnih investicija: komparativna
medunarodna iskustva, Medunarodni problemi, Vol. LXI, br. 1-2, 2009, 50.

% Bojnec, S., Fertd, 1., Globalization and Outward Foreign Direct Investment, Emerging
Markets Finance & Trade, 54, 2018, 88.

7 Tyramuh, B., Cmpane dupexmue uneecmuyuje - mpenoosu u ouekusarsa, BaHKapcTBO, BOI.
46, op. 3/2017, 6.

1% Bpammh Crojanosuti, J. Cmpane dupekmue unsecmuyuje y cekmopy ycayea, y: CaBpeMeHn
MpaBHU NIPOMET U yciyre : [300pHUK pedepara ca MeljyHapoJHOT HaydHOT CKyIa OJpKaHor 25. Maja
2018. ronuue], 1089.

1% Bykagunosuh, P., Melynapoono nocioeno npaso, 240.
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JOMPUHOC CTPAaHUX yllarama oJjpaxkaBa ce Kpo3 MoBehame yKyMHHX MHBECTUIMja Y Ap>KaBU
TIPHjEeMHUIN KalIUTaNa PHIMBOM HOBHX pecypea. ™

Vinora u 3Ha4ya] CTpaHUX yiarama 3a NPUBPEIHH pa3Boj ApXaBa MpPHUjEeMHHIIA
KauTaza Ayro cy OMIM TeMa MHTeH3MBHEMX pacmpasa.''! Wmak, mpesmpama y Teopuju u
MPaKCHU PE3yNTupaja Cy MPHUXBaTambeM CTaBa O OpOJHMM KOPUCTHMA KOj€ CTpaHa yjaramba
HOce ca coOoM. YKymaH yTHIQj KOjU CTpaHa yllaramba OCTaBJbajy Ha IPHUBpPEAY ApiKaBe
NpUjEeMHUIIC KamuTajda MoKe OWTH IupeKTaH W uHAupektad. IlpunmuB pecypca, mopact
NPOIYKTUBHOCTH U IPOU3BOAGE, pacT OpyTo momaher mpon3Boa, pacT CTOIE 3all0CICHOCTH,
noehame CIIOJPHOTPrOBUHCKUX —TPAHCAKIMja, KOHKYPEHTHOCTH M  OCaBPEMEHHBAHE
TEXHOJIOTHje, AWPEKTHH Cy eQEeKTH CTpaHUX Yylaramba Ha IPUBPEIHH CHCTEM JIp’KaBe
npujeMHnIe Kanurana. - [loBehame WHBECTHIMOHOT KaluTaza oMoryhiaBa eKOHOMCKH pact
¥ cTBapa MOryHHOCTH HOBHX 3allONLBaBamba. "> AHTaoBambe PAacloNOKHBHX pecypca Ha
HUBOY BHIIEM OJ TPEHyTHOr moBehaBa yKyNHY MPOAYKTUBHOCT Yy €KOHOMCKOM CHCTEMY
omoryhaBajyhu kpeTame y3l1a3HOM IyTalkOM Ka MakcuMaiaHo] edukacHoctu. CrtpaHu
ylara4yu Jeiyjy Kao ImoAcTpeKadu mpuBpese, MPUBPEIHOT pacTa U pa3Boja. Haume, ca cobom
JIOHOCE pecypce KOju IpXKaBU NPUjeMHUIM KanuTala HENOCTajy, a HeHe CIo0oIHe W
JOCTYITHE pecypce KoMOuHYjy nmoBehasajyhu HUBO nmpou3Boame. CTpaHa yiaarama JOMPUHOCE
MHTETpalyjy TPXKUIITA TIOBE3UBAKEM TPKHUILTA KalluTala M TPXKHUILITA paja, pacToM 3apaja u
KAIITaNHe TPOIYKTHBHOCTH y Ap)KaBaMa HpHjeMHHMIaMa Kamutama.'™* Crora je cacum
JOTWYHA TOCJIEAMIA NPWINBA CTPAHOT KaluTana noBehame 3amocieHOCTH pajHe cHare,
ONITUMAJTHHjE TpolIeHke (hakTopa MPOU3BOIBE, HHUIHPAHE PACTa TPAKEHLE PACTOM YKYITHHX
3apaja u ciencTBeHo nosehame nmpousBoame. Hamepa npxkaBa y pa3Bojy jecte y pealn3aiuju
U JJOCTH3amby MPUBPEIHOT pacTa, KOju je cTabuiiaH MmocMaTpaHo Ha AY)XKH POK, a KOju 6u Ono
3aCHOBaH Ha pacTy oOuMma yiarama, MoOOJBIIAHO] TEXHOJIOIIKO] OCHOBH, Ka0 M PAacTy
KOHKYPEHTHOCTH po0a Ha CBETCKOM TPXKHIITY. ™ Y CBeMy TOMe, CTpaHa yiarara 3aCHUBA]y
Ce Ha KamMTally KOjU JI0Ja3H M3 Jpyre Jp)KaBe, ald M JOCTYIHHM pecypcuMma y JApiKaBH
MIPHUjEeMHUIIM KalluTajla, Kao U MOTOJHOCTHMA KOje OHE HyJIE CTPaHUM yilaradnma.

[Topen Ttora, crpaHe IUPEKTHE WHBECTHULIMj€ MOTY JONPUHETH U HHIAUPEKTHUM
yTHIIajeM TNPUBPEIHOM pa3BoOjy JApXkaBe MPHUJEMHHUIIE KamuTaiza Kpo3 e(deKTe IMNpeluBamba.
Edextn npenuBama Hemajy yTHIaja Ha MPHUBPEAHO APYLITBO, KOje je OCHOBAHO CTPaHUM
KalmuTaJIoM y Jp’kaBH, Beh MCKJbYYMBO Ha OCTaje MPHUBpPEIHE CyOjeKTe KOjU TMOCTyjy Ha
TPXKMIITY JpiKaBe MpHjeMHnIe Kanurana. "° HauMe, MOMITO TakBe epeKTe CTpaHW yiarad y
Np’KaBW NPUJEMHULIM KaluTala HE MOXE Ja MpPHUCBOJU, OHM C€ Ha3WBa]y EKCTEpHUM
edexTiMa. | EkcTepHH eheKTH HeMajy IieHy, OJHOCHO BUX0BO Kopuiheme ce He Hariahyje
jep je Hemoryhe cpeuuTH 1a BUXOBO JIEJI0BakE YTHUE HAa aKTUBHOCTH OCTAUX MPUBPEIHUX
cy6jexara Ha Tpxuury. *® IIpuxBarajyhn ,,HaunH moHaIaka CTPAHKX yIaraya“, IPUBPEIHM

"0 Henesmxosuh, M., Cmpane dupexmue ungecmuyuje u cmeaparbe npedyciosa 3a Rpuepeotis
Pazeoj — uckycmeo zemasna y mpanzuyuju, agycrpuja, 3-4/2003, 91.

' Balasubramanyam, V. N., Salisu, M., Sapsford, D., Foreign Direct Investment and Growth
in EP and is Countries, The Economic Journal, Vol. 106, No. 434 (Jan., 1996), 92.

112 Berosuh, B., Mujarosuh, b., [Taynosuh, M., ITonosuh, /1., op.cit., 57.

3 Magombeyi, M., Odhiambo, N., Foreign Direct Investment And Poverty Reduction,
Comparative Economic Research, VVolume 20, Number 2, 2017, 77.

"' Cranojesuh, J., Jlumosckw, J1., Yioza npasne Opaicage y npusiauersy cmpanux OupexmHux
uneecmuyuja, y 300pHHUK panosa ,,[IpaBHa CUIYpPHOCT Kao mocrerryjyhu ¢pakrop 3a AUPEKTHE CTpaHe
unBectunuje’, Kparyjesar, 2016, 78.

5 Hecropoeut, O., op.cit., 6.

18 Berosuh, b., Mujarosuh, B., [Taynosuh, M., ITonosuh, /1., op.cit., 57.

" 1bid.

8 1bid.
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cy0jexTH Koju Beh mociyjy Ha TP>KUIUTY MPUXBATajy HOBY TEXHOJIOTH]Y, aJallTUPAjy ce HOBE
OpraHu3alMjCKe BEINTHHE, yCBajajy HOBa 3Hama, 4yuMe YHampelyjy CBOje JelIOBame M
nojactudy MelyycoOHy koHKypeHnnjy. OBakBu eekT ce Ha moctojehe mpuBpeaHe CyOjeKTe
MaHH(ECTyjy TOTOBO Kao pedeKTOBame 3paka O]l Orjejana, OJHOCHO BEIITHHA CTPAHHUX
yJaradya Ha IpUCyTHE eKOHOMcKe akrepe. Hajeha kopuct uHaupekTHux edekara o CTpaHUX
yinaramba MaHudecTyje ce Ha MojeauHadHe npuBpeaHe cyojexkre. Ho, unak, ekcrepHu edektu
3HaYajHU Cy U 3a JIp>KaBy MPHUjEMHHUILYy KaruTana jep omoryhaBajy eKOHOMCKH PacT Kpo3 pact
MPOAYKTUBHOCTH TIPUBPEIHUX Ccy0jekaTta Ha Koje cy ce e(eKTH OJl CTpaHOT YyJarama
npenumn. ™ CymrrHekH, edeKTH npenBamba MaHH(GECTOBAHN Kpo3 TpaHc(ep TEXHONOTH]e 1
3Hama BAKHU CY 32 JIOKAJIHY U YOIIIITE HAIIMOHAJHY €KOHOMH]Y jep oMoryhaBajy cMamHBambe
jasa m3meljy pasBHjeHmx M apkaBa y pasBojy kpo3 mosehame mpoxykrusaoctn.'?’ Jlanac
IIPUBPEIE CBOj PACT M pa3Boj TeMeJbe HA CABPEMEHHM TeXHOIOrujama. "> Jlomalin mpuBpeIHi
Cy0jeKTH MpUXBaTajy CaBPEMEHH]e METOC y MPOIeCy KOMOMHOBama (pakTopa MpOU3BOIHE U
cTBapama pola, a Koje JJOHOCE CTPaHu yiarayu. TuMe, lUXOB MTPOU3BOIHU IUKIYC MOKa3yje
BUIIM HUBO NPOAYKTHBHOCTH jep oMmoryhaBa 1a jeHOCTaBHHjUM HAUYWHOM M aKTYEITHOM
TEXHOJIOTHjOM yMame TPOIIKOBE, a oBehajy KOPUCT Koja HacTaje. PacToM mpoayKTHBHOCTH
MojeIMHAYHUX TPUBPEIHUX CyOjekaTa, pacTe arperaTHa TOHyAa, ojpaxaBajyhu ce
MO3UTHBHO HA €KOHOMCKH CHCTEM JIp)KaBe MpHjeMHUIle KanuTana. [lopen npenuBama HOBUX
TEXHOJIOTHja, 3Halba M BEIITHHA, CTPAHM yJarayd 4ecTo y Jp>KaBU MPHUjEMHHUIN KamuTajia
nokpehy 10 Taza ¥WOj HElMmo3HaTe NMPUBPEIHE aKTUBHOCTH, OKpehy ce mpou3Boamu poba u
yciyra Koje Cy 3a HaIlMOHAJIHO TPXKUINTe HOBe. Hamme, cTpana ynarama MOTY MOKPEHYTH
MPUBPE/IHE aKTUBHOCTH JIO TaJla HEIO3HATE JIP)KABU NPUjEMHHIIN KaluTala yruayhu TuMe Ha
JIMMHTE y TPOM3BOIEGH JP)KABE TIPHjEMHHIIE KAluTata. 2 OTKPHBAEM HOBHX IPHBPEIHIX
aAKTUBHOCTH, TIO3UTHUBHO CE€ JIelyje Ha KOHKYPCHIH]y Ha TPIXKHUINTY, OWIO OKpeTameM
nocrojehux mpuBpeaHUX cydjekara Ka MPOW3BOAKBHM HOBUX pobOa, OMIO Ha IM0jaBy HOBHUX
nomahux yrnaraya MOTMBHCAHUX e(eKTHMa Koje Cy CTBOpHWIIA CTpaHa yiarama. EpukacHOCT
ylarama, Kao M CTENEH NMPUBPETHOT pa3Boja, CBAKAKO OMpEIEIbYje M CTPYKTypa CTPaHHUX
JIMPEKTHHX yiarama. >

HaBenmeHuM MO3WUTHBHMM  e€(QEKTHMa, pa3BOjeM HCTPaXHBAyKe JIEIATHOCTH,
TEXHOJIOTHje, KOPIIOPATHBHHUX 3HAaWka M BEINITHHA, CTpaHa Yylarama I0CTajy HA4YMH 3a
yMamuBame jaza u3Mely pasBujeHMX IpkaBa W JpKaBa y pa3130jy.124 Ho, wmako cy
WHIUPEKTHE KOPUCTH MO ApKaBy MPUjEMHUITY KaluTana 3HaTHE, OCTaBba Ce MUTAKE UMajy
1 oHe edeKTa Ha JIpKaBy MOpEKya cTpaHor ynarada. Mako ce jacan edekar Ha MpUBpPETHU
CHCTEM JIp>KaBe MOPEKIIa He youaBa, YKylaH, CBeTCKH eeKar je BUIJbUB U UCI0JbaBa Ce KPO3
eUKacHU]y aJloKalujy pecypca, KOpUIINEHmEe PACIOJOKUBUX TEXHOJIOTHja M 3Hama |
yOp3ame YKYIHOT MpHUBpeAHOT pa3Boja. CTpaHM ynaradu, Mo JI0JacKy y Ap»KaBe y pa3Bojy,
pa3nuKyjy ce ox noMahux ymarada Beh mpucyTHHX Ha HAIIHOHATHOM TPXKHIITY HE UCKIbYYUBO
1o xkopuihewy 60JbUX OpraHU3allMOHUX METOJa MPOU3BOIE, Beh U MO TOME IITO YTHYY Ha

"9 Jla6ynosuh Cranxosuh, J., Epexmu npenusarsa cmparux oupexmuux uneecmuyuja, 436.

2 Bilas, V., Poticanje inozemnih izravnih ulaganja i konkurencija medu zemljama, Zbornik
Ekonomskog fakulteta u Zagrebu, godina 4, 2006, 89.

2! JTaGynosuh Crankosuh, J., Tpancgep mexnonozuje xao nosumusan egexam npenusarsa
cmpanux oupexmuux unsecmuyuja, 300pHUK pagona ,,XXI Bek — BeK yciryra v Y CIIy>KHOT IpaBa‘, Kb.
9, Kparyjerar, 2018, 378.

' Tonos, B., Cmpane uneecmuyuje MyImuHAYUOHATHUX KOMRAHUA U €KOHOMCKU pPa360j,
300pHuk panosa [IpasHor ¢akynrera y Hosom Cany, 3/2013, 11.

' Velagi¢, 1., Efekti direktnih stranih ulagawa na ekonomiju zemlje domacina, Tranzicija, br.
27,2011, 81.

'?* onos, B., Pacm cmpanux uneecmuyuja y Cpbuju — 3axon u wma jow?, 360pHAK pagoBa
[IpaBHor ¢akynrera y HoBom Cany, 2/2015, 402.
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M0jaBy HOBUX IIOCIIOBHMX MOTYRHOCTH 3a MpHBpENHE CYOjeKTe Yy JAp>KaBU MpPHjEeMHUIIH
KanuTana, >

[To3utuBan edekaT CTpaHUX JUPEKTHUX WHBECTULIM]jE NPUMETAH je Y MHAYCTPHjH, Y
CEKTOpY yciyra, TProBUHH W Tpamchepy Texnomornja.'?® IIpuMapHO Cy cTpaHa yiarama
Be3MBaHA 3a 00JacTH y KojuMa je Owio oOuipa NMPUPOJHHMX pecypca, a HemoryhHoctu
HBUXOBOT ONTUMAJIHOT Kopulhema ycie[ Hepa3BUjeHOCTH JpXKaBa y KOjuMa Cy ce HaJla3MJIH.
Crora cy cTpaHM yjaradd IOCIIOBAJM y TakBUM JpkaBama o00aBibajyhu HCTpakuBama U
eKCIUIoaTalujy IPUPOAHUX pecypca, MOMyT HadTe, 3eMHOT Taca, pyJa U CIMYHO. AHraxyjyhu
OBE€ pecypce, CTpaHH yllarayd Cy yHOILbaBaJM CTAHOBHHUIITBO U MOKPETAJIH MPOU3BOAKY, a
ITOTOM M JUCTPHOYIH]y, OCTBapyjyhu KOpHCT 3a cebe, IpikaBy CBOT MOPEKIIA, IPKaBy y KOjoj
MOCIYjy, aJIi U OCTBapyjyhu v KOPUCHOCT Ha INI00ATHOM HHBOY Ha KOME J0JIa3H JI0 yroTpede
70 Tajga jJOoll HEHMCKOPHIINEHUX, YHUCTHX pecypca, HAacTalMxX Kao jaap npupone. Tume cy
CTpaHa yjarama IOKa3MBaJla CBOj 3Ha4aj HemocpeaHo yBehaBajyhum ykymHO ApymITBEHO
Onarocrame. KacHuje, pazBojeM MHIycTpHje, J0Ja3U O ylarama KamuTajga y NPOU3BOIY
poba y npkaBUW MPHjEMHUIM KamuTajla, a MOCIEOIBHX ToJuHa OeNeXH ce 3HaTaH pacT
IPUIMBA CTPAHOI KaluTajla Uy o0JacTu yciyra, Koje, Tako 3ay3UMajy CBE 3HauyajHUjU JI€0
Opyro nomaher mpousBoga. Y3 TO, CTpaHU yiaradu peannsyjyhu cBoje HMHBECTHIIMOHE
apam)XKMaHe Jelyjy IPOMOTHMBHO II0 NPOCTOpE, OJHOCHO peruoHe Ha MelhyHapogHOM
TPKHUIITY, y Kojuma mociayjy.'?’ VYCIeIHO MoCnoBarbe CTPaHHX yiarada y ApiKaBH
IPUJEMHULM KamuTajga, JOBOJbAH je CTHUMYJATUBHM HMIYJIC Ha 3aMHTEPECOBAHOCT HOBUX
ylarada 3a MHBECTHpameM Ha THM mpoctopuMma. CBe Hampen HaBeleHO, yTUYE Ja CTpaHe
JMPEKTHE WHBECTULIMjE U NPUBPEIHH CYOjeKTH KOJU HACTa)y KpO3 HHUXOBO pealn30Bambe
T0CTaHy BAXHH YUCCHUIIA M HAMOHAIHKX ¥ MeljyHapOIHIX MOCIOBHUX TpaHcakimja. 22

[Topen Mmo3WUTHBHOI yTHIAja, CTpaHa yilaramba MOTY OCTaBUTH M HEKE HEraTHBHE
nocnenune. llopen MUpEeKTHUX HETaTWBHUX edeKara 1Mo MPHUBpPEAy ApXKaBe IpUjeMHHIIC
KaluTalaa, CTpaHa yjaramwa CTBapajy U MHIUPEKTHE HeraTHBHE e(eKTe, OAHOCHO HeraTHBHE
eKcTepHe edekTe wiu edexTe npenuBama. McruckuBame nomahnx KoMIaHHWja ca TP)KHIITA
JpXaBe MpHUjeMHHULIE KaluTajla, CTBapamkbe MOHOIIOJA, HEMOIITeHa KOHKYPEeHIINja, yTUIa] Ha
yMambHUBamke MPOU3BOJAHBE M epUKacHOCT Jomahux KOMIaHWja jecy Hajuemhu HeraTuBHU
eKCTepHH e)eKTH CTPaHWX yiarama. 2> [TOTeHIHjaTHN HeOoCTa| YKIbYdyjy JOI YTHIE] Ha
ounanc miahama yciiel penarpujanuje npodura U HETOBOT MPEHOIIEHA y Ap’KaBy MOpeKia
CTpaHOI' yiaraya, IOTOM Yy BHMJy HEJOCTaTaka OJINCKHUX Be3a Ca JIOKAJHOM 3aj€JHULIOM,
MOTEHIIMJaJJHUM IITETHUM YTHLQJeM Ha YXUBOTHY CpPEIUHY, MOCEOHO y EKCTPAKTHUBHO] U
TEIIKO] MHAYCTPHjH, TOCHEIMIe HAa KOHKYPCHIHMjy Ha HALMOHATHOM TpXKHITY. - HamMe,
Hajyemrhe ce pajau O MyJITHHAaLMOHAJIHUM KOMIIaHHjaMa KOje Cy eKOHOMCKH jake U MohHe, Te
pacroyiaxxy CHarom yTHllaja M AMKTHpama YCJIOBa IOCIOBamka, NMOCEOHO y HEpa3BUjEHUM
3eMJbaMa M 3emMJbaMa Yy pa3BOjy Koje Bame 3a (UHAHCHJCKUM KamUTaIOM. Y TaKBUM
CHTyallljaMa Ce 4aK jaBJbajy M CTAHOBHUIITA Ja CTPaHE AUPEKTHE MHBECTULIM]E MOTY YTPO3UTH
CYBEpEHHUTET JpKaBe IMpHjeMHMIIE KamnuTajga, uMajyhm y BHUIy Ja CTpaHu Yyjarayw,
HEpe3UJeHTU Jp)KaBe MpPHUJEMHUIIE KaluTajla, y CBOJUM pyKama Jp)Ke HajBaXKHU]je
uHpopmalMje  Koje  MOTOM  MOTry  OWTH  pa3iIuyuTo  KopuiiheHe,  OJHOCHO

125 [lonos, 'b., Cmpane unsecmuyuje MyaAmuHAYUOHATHUX KOMNAHUJA U €KOHOMCKU pA360j,
20.

126 ABpamoswuh, H., op.cit., 22.

12t Bophesuh, U., 3nauaj cmpanux oupexmmuux ungecmuyuja 3a eKOHOMCKU PA380j pecuoHa
LIymaouje u [Tomopasma, EKOHOMCKH cUTHAIU: 1TocioBHU MarasuH, VOI. 10, 6p. 2 (2015), 38.

1% Sauvant, K., Ortino, F., Improving the International Investment Law and Policy Regime:
Options for the future, Ministry for Foreign Affairs of Finland, 2014, 18.

'* JlaGynosuh Crankosuh, J., Epexmu npenusara cmpanux oupexmuux unéecmuyuja, 438.

130 Foreign Direct Investment for Development, Maximising benefits, minimising costs, 6.
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,,(3H0)yHOTp€6.H>eHe“.131 CHara KojoM ycleJ ToceqoBama BEIUKE KOIWYMHE KamuTaia, a
IPEKO MOTPEOHOT NpXKaBU NPHUjEMHUIIM, DPACIONIAXy, MYITHHAIMOHAIHUM KOMIIaHHjaMa
MOXe OMOTyhUTH Ja yclOBE MOCiIOBama mpuiaroharajy cebu, mpumopaBajyhu apxase
NpUjEeMHUIC KalHWTala Ja MEHajy W CBOjy PEryjlaTUBY MOAWXKYhHM HHBO 3alITHTE IpeMa
muMa. TakBe TpaHCHAIMOHAIHE KOMIIAHMjE€ CTBapajy 4ecTO CyMIby M OIpe3 y Ap)KaBU
NIPUjEMHUIM KaruTajla yclel YMbCHHLE 1a BEINYNHOM CBOT KaluTajla ¥ €KOHOMCKOM Mohu
HEraTHBHO MOTY YTHIIATH Ha OJHOCE CHara y jpxasn. >’ TTopex Tora oHE MOTY JOBECTH 0
CTBapama MOHOIIOJIA MCTHCKHMBAEM, OJHOCHO CIIMMHHHUCAameM JoMahux KoMmamHHja Koje
HHCY y cTamy jga ux mnpare.'®® JlomackoM y ApiKaBy MPHjeMHHIY KAIUTana, CTPAHH ylIaraun
4eCcTO IMOTHUCKYjy Aomahe ymarade ca TpKHIITAa yCJeA IIHPOKOT acOpTUMaHa IMPOU3BOJA,
ocehaja MHOBaTUBHOCTU M HOBOT, JJOOPUX MAapKETHUHIIKUX MOTE3a U MPHUBJIAYCHA MOTPOIIada
ka cebu. Penarpwjamuja kamuranga jeIHO je OJ OCHOBHHMX IIpaBa CTPaHHMX YyJarada,
rapaHTOBaHO Mel)yHapOIHUM NMPUHLIMINMA, AT MOKE OUTH jeJHA O]l HEraTUBHHUX MOCIEIUIIa
YCJIOBJbCHA YHE-CHUIIOM J1a CaB MPOQHUT CTPaHU yilaradu U3HOCE Y IpKaBy CBOT mopekisa. Uy
TaKBUM YCJIOBMMA, JIpXKaBe NMPHjEeMHHUIE KalHUTala MpyXajy OUTHE MOJCTHIAje, YCTYIKE U
NPUBWIETHjE CTPAaHMM YyjaraunMa 300T HEONXOJHOCTH KamuTajda He umHehu npu Tome
MapruHaJIHy aHaJu3y, T€ YeCTO TPOLIKOBH OKO CTPAaHUX yjarama 3a JIp:KaBy IPHjEeMHUILY
KanuTana OuBajy 3HaTHO Behm Hero mro cy KOPHCTH KOje OHE JIOHOCE. YCIeX €KOHOMCKOT
cHCTeMa MEpU CE BEJIMYMHOM W JOMahMX M CTPaHMX yJllarama, CTOra jeé Ba)KHO Ja JIp)KaBa
CBOjUM Mepama Jenyje CTUMYJaTHBHO Ha CBe MOTEHIMjaliHe Yynarade 0e3 o03upa Ha
IpXaBJbaHCTBO. Hamme, cTpana ymarama He MOTY Yy MOTIIYHOCTH Ja CYNCTHTyWIIy qomaha
YKOJIMKO C€ KT OCTBAPUTH €(PUKACHOCT IPUBPEIE.

8. MOACTULHAJU CTPAHUM VJIATAYNMA

[Tpeno3najyhu ytumaj crpaHor kamurajga Ha pa3Boj CONCTBEHUX IMpPUBpENa, Jp:KaBe
MPUJEMHUIIE KanuTaja Ha OpojHEe HAYMHE TMOKYIIaBajy Ja YTU4Yy Ha (opmupame OJIyKe
CTpaHOI' yJjlaraya Ja CBOj KaluTaJl HHBECTHpa YINpPaBO Ha HEHO] Teputopuju. [pxase
MpUjeMHUIIE KalnuTajga HacToje J1a yOp3ajy pa3Boj IpUBpEIE, IITO HE MOTY YYHHUTH CaMO
cpeactBuMma u3 aomahe akymynanuje.” Crora, Ap>kaBe yTHUUy Ha jJuOepaiu3alujy ycioBa
MocJjioBama y mbHuMa, crpoBoaehu OpojHe Mepe Kpo3 MOJUTHKY MpHUBIIaYeHha WHBECTHUIIM]A.
[Iponec peanuzaiyje HHBECTULIM]E MOJIpa3yMeBa YNTAB HU3 PajbU CTPAHOT yilaraya U 4YMTaB
HU3 QakTopa KOju yTHUy Ha (opMHpame HEroBe OUIyKe O TOME rie he MHBECTHpaTH CBOj
kanutan. Iloacrunajuma, koje aprkaBe Mpykajy, YECTO c€ MPUIHUCYje KJbydHa yJjora npu
JIOHOLIEHY OJUIYKE O HMHBECTHpamy.  AKTHUBHA yjora Jp)kaBa y HpOLECy INpHUBJIaveHa

3! By6mesuh, /1., op. Cit., 75.

32 TaGopomm, C., Luwna (yuxyuja 3axona o cmpanum ynazaruma, Ipaso u npuspesa, 6p.
5-8/2002, 431.

133 Bouwuh, Jb., Cranxosuh, H., Cmpana yrazara kao demepmunanma cmabuino2 npuepeonoz
pacma u pazsoja y Cpouju, Exonomcke Teme, 6p. 3, 2011, 475.

3% Tlonos, B., 3nauaj umocmpanux unsecmuyuja 3a npuspeony cmaburnocm Cpbuje,
360puuk pamosa ITpasuor dakynrera y HoBom Cany, 1-2/2008, 38.

% Panenxouh-Jouuh, J., Cmpane uneecmuyuje y semmama y mpansuyuju, beorpax, 1997,
34.

13 Foreign Direct Investment for Development, Maximising benefits, minimising costs, 5.

137 I'pangos, 3., Crankos, b., Poranoeuh, M., Ynopeona ananuza ¢paxmopa xoju noocmuuy
unocmpaue uHeecmumope Ha oupexmua yrazarea y Cpouju u Pymynuju, 1llkona 6usnuca, 6p. 2/2014,
158.
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CTpaHOr KamuTama gatmpa ox cpeamie 20. Beka.° IToAcTHIAjH Cy MOCEOHO BaXKHH Y
Ap>KaBamMa y pas3BOjy, KOje NpeMa CTpaHHM ylaraunMma HCTymNajy ca ciade HperoBapayke
Mo3uIMje, T€ UM je CTpaHW KaluTal HEONMXOJaH jep je jeAWHW HauWH 3a pellaBame
eKOHOMCKHX POGJIeMa TOIYT He3amoCICHOCTH, jaBHOT yra, IPHBPEIHOT pacta.

CrpanuMm ymarauuma OUTHAa jeé CHCTEMCKa CTAOMJIHOCT Y Jp’KaBU IIPHjEMHHILN
KAIUTAJIa, IONATHYKA, GKOHOMCKA 1 mpaBHa. ‘" MOTHBH CTpaHOT MHBECTHTOPA CY Pa3IHIHTH,
aJli Ce CBAKAKO CBU CYOJIMMHUINY Y jeIHOM IOJIA3HOM M OCHOBHOM IIMJbY CBAKOI' yiarada
MaHH(ECTOBAHOM KpO3 CTHIAme ITO BUIIMX npodura. TakaB musp Moryhe je ocTBapuTh
caMoO TMpaBHUM OJaOWPOM JIOKalWje, KOpHIINEHmEeM NPEJHOCTH KOoje JOoKaluja IMpyxka,
MHUHUMHU3UpAmbEM TPOIIKOBa M edukacHMM uHcKopumthaBameM pecypca y Mpolecy
pacrioyarama KanuraioM. Yiarad he MHBeCTUpaTH CBOj KanuTall y oApel)eHr MHBECTUIIMOHU
MpOjeKaT UCKJbYIMBO YKOJIMKO he My TO JoHEeTH mpoduT, KOjH je jeAHAK WM BehW HEro IITo
6u 610 1a je yInoXKHo y Heku Apyru mociaoHu noxyxsar.*t Tlopen ocHOBHEX (akropa, Ha
CTPaHOT ynaraya yTW4e€ M YHTaB HHU3 JPYIHX, a CBAKaKO Jla MX CBOjOM EKOHOMCKOM
MOJUTUKOM TIO/ICTUIIaFba CTPAHOT KamuTaja W JpkKaBa MPHjeMHUIA KalWTala MOXe
CTUMYJIUCATH U OXpaOpUTH. Y Hamepu NpUBIadeHa CTPAHUX yjarama, Koje Ou joj Morie
JOHETH KOPHCT, JpXKaBa NPHjEMHHIIA KaluTajla OJIaKIIaBa IOCTYNAK yjarama, unHehu ra
jemHoCTaBHUJUM U OpxuM, npeaBuhajyhu oapehene morogHocTy 3a CTpaHe ylarade, MmomyT
IOPECKHX, APHHCKUX M APYTHX onakmmna. * J{pkaBHH MOACTHIAjH [TOPE TOra IITO CY Je0
CKOHOMCKE TMOJHMTUKE NpHUBIAYCHa CTPAHUX Yllarama, MCTOBPEMEHO Cy M HMHCTPYMEHTH
cTabHIH3aIoHe (UCKATHE MOIMTHKE H MONNTHKE IPUBPEIHOT pacTta u passoja.'*® V3 1o, na
CTpaHe yjaraue yTU4y BeIUYMHA TPXKHUILITA, PECYPCH, HHPPACTPYKTYPa, HMHCTUTYIIMOHATIHU U
peryiJaTopHA OKBUpP, €KOHOMCKA IOJHMTHKA, 3alITUTAa WHBECTUIMja, KOjU YHWHE YKYIHOCT
MIOCJIOBHOT OKpPY)K€Hha y JApKaBH NpHjeMHHIN Kanurtana. CTpaHM ynaradud cMmarpajy na y
Jp)KaBU TIOCTOjU TIOBOJHHA IIOCIIOBHA KJMMa YKOJIHKO Yy 0] BiaNajy CTaOWIHH YCIIOBH,
YKOJIUKO 3€MJb€ BOJIC aKTHUBHY IOJIMTHKY IPHUBJIAYCHha U MOJCTUIakha CTPAHUX WHBECTHIIN]a.
MortuBuiryhe Ha cTpaHe ynarade jaenyje Kaaa IIOCTOJH TIOBOJbAH TPETMaH CTPaHUX
MHBeCcTULIMja paheH OpojHUM OJaKIIUIaMa U Mepama, Kaja je MOJMTUYKU PU3MK CBEIEH Ha
HajMaky Mepy. llocrtojame pas3BujeHe UHPPACTPYKTYpE, CTAOUIHOT, TMOYy3daHOT U
TPAHCHAPEHTHOI PErylaTOpPHOT OKBUpA, Jelyje MOJCTHIIaJHO Ha MOTEHIMjajHe CTpaHe
ynarade. YKOJHKO Yy JIp>KaBU MPHjEMHHUITN KaluTajia MOCTOjH JOBOJbHA TOHY/A PaJHe CHAre,
KOja je J10BOJbHO KBaJM(pUKOBaHA W oOy4yeHa, anu je(THHA, YKOJIMKO IMOCTOJU TOBOJbHA
PAcIIONIOKUBOCT OCTAIHX pecypca MITO yMamyje TPOIIKOBE MPOHU3BOHE, YAME Ce YyTHUE Ha
OCTBapHBamke€ BHCOKUX CTOMA NMpoduTa U MOTOM MOCTOje 00e30eh)eHn MeXaHU3MHU 3a HEeroBy

3 Klapi¢, M., Omerhodzié, S., Nuhanovi¢, A., Strane direktne investicije (SDI) u zemljama u
razvoju s posebnim osvrtom na zemlje Jugoistocne Evrope, Ekonomski vjesnik, god. XXVI, br.
1/2013, 300.

39 LABUDOVIC STANKOVIC, J., Incentives to attract foreign direct investment. y:
PORDPEVIC, Slavko (yp.), VLADETIC, Srdan (yp.), LABUDOVIC STANKOVIC, Jasmina (yp.).
Law in the process of globalisation : [collection of papers contributed on the occasion of 40th
anniversary of the Faculty of Law of the University of Kragujevac]. Kragujevac: University, Faculty
of Law, 2018, 599.

"0 Na6uh, Jb., Ipasna sawmuma (npasne zapanyuje) cmpanux uneecmuyuja, IIpaBo u
npuBpena, op. 5-8/2002, 503.

141 baouh, M., Maxpoexonomuja, 3arpe6, 2003, 280.

2 IMonosuh, B., op.cit., 18.

143 I'martoBuh, /., [powcasnu noocmuyaju cmpanum OUpeKmHUM UHBECMUYUJAMA KAO
uncmpymuemu noaumuxe jasnux pacxooa y Penybnuyu Cpouju, CTpaHe TUPEKTHE WHBECTHIIHMjE U
npuBpenau pact y Cpouju, Hayuno apymrso ekoHomucta CpOuje ca AKaeMrjoM eKOHOMCKHX HayKa
u ExoHomcku dakynrer y beorpany, 2016, 131.
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peanaTtpujanyjy y Ip’kaBy HNOPEKJIa, CTPaHU yiarad JIakiie JOHOCH OJJIYKY O pealu3alju
CBOI' HHBECTHIIMOHOT TIOJyXBara Ha TEPUTOPHjH JApKAaBEe TPUjEMHHIIC KaIHTaia.
ATpakTUBHOCT JIp>KaBe 3a MPHIIMB CTPAHOT KalWTalla 3aBUCH, y 3HATHOj MEpH, O] MOJUTHKE
KOjy OHa BOJM IpeMa CTPaHUM YylaramuMa uMajyhu y BUAy Ja Ce HBOME IOCTaBJbajy
MPEIYCIOBH 32 MHBECTHPAIhE.

Wmajyhu y Buay 3Ha4aj TMOJACTUIAja y MpPOIECY NpUBIAuCHha CTPAHOT KaIHTaja,
npxase ce mel)ycoOHo HaaMehy y nporiecy Kpeupama MoBOJbHE HHBECTUIIMOHE KIMME Koja he
OTIPENICJIUTU CTPAHOT Yyjlarada jJa HMHBECTHpA YIpaBO Ha HEHOj Teputopuju. llpyxamem
OpOjHUX TOJICTUIAja W OJIAKIINIIA y MOCIOBamkY, rpalemeM mpedepeHInjaTHor TpeTMaHa 3a
CTpaHe yiarade, TOTOBO Ja HacTaje KOHKypeHIWja m3Mmel)y JpkaBa NMpUjeMHHIIA KalHuTaia,
KOje UMajy UCTU LWJb. YJIaradyku MOJCTHLAJU UHCTPYMEHT Cy CTUMYJHCAamha WHBECTHIIMOHE
AKTUBHOCTH, a jeJJHAKO KAaKO CE MOTY KOPUCTHTH Y MOTHUBHUCAY CTPAHHX yjarava, Tako ce
Mory mpyxatd um nomalimM ymarasmma.'® JpxkaBe, koje mokasyjy motpeby 3a CTpaHHM
KaIlluTaJloM, TOTOBO ce TakMuie y o0e30ehuBamy ycioBa u mocraBbamby HHPPACTPYKTYpe
Koja GM IpHBIaYMIa cTpaHe yiarade. *® 3ampaBo, y TaKBUM yCIIOBHMA, APKaBe MOPAjy IIOPE.
yTUIaja Ha TOOJbIIaKke CKOHOMCKHX YCJIOBA, KOPUCTUTH M JIOJIATHE MOJICTHIIAjHE MEpe Koje
Ou ompenenuie cTpaHe yiarade Ja MHBECTUPAjy yIpaBO HA HHXOBOj TEPUTOPHUjU. Tako ce
CTpaHUM YyJarauuMma Mpyxajy (UHAHCHUJCKM TOJICTUIAJU Y BUIY CYOBEHIMja, jaBHUX
JOHaIMja, MOMONM paau TMOKpEeTama MPOU3BOAKE, HAIOKHAMA OApeheHUX TPOIIKOBA PaTu
CTHMYJIUCama 3am0lbaBamka U Ipyro. [lorom, ctpanuM yiarauyuma ce npyxajy u GUCKaiHu
MOJICTHIIAjH, KOjU C€ peannu3yjy KpOo3 pa3He IOpPECKe OJIAKIIHNIEe, HUKE IOpPECKe CTOIe,
yMambUBamke JTONMPUHOCA, YMABUBAKE IJapUHA HAa YBO3 OIPEME M CPEICTaBa, a y IMOjeIUHUM
cilydajeBuMa 4Yak oMoryhaBa m moTrmyHO ociiobahame o turahama mopesa 3a onpehenu
nepuoj, kao u ocinobahame on miuahama napuHa Ha yBo3 poOe. Ilopen oBux mozacruiaja,
CTpaHHMM yJlaraunMa c€ 4eCTO NpYKajy U Jpyraudje BpCTe MOJCTHIAja U OJIAKIINIIA, KOje ce
yrJIaBHOM 00€30el)yjy MemhamheM HHCTUTYIIMOHAIHOT OKBUPA, a THYY C€ CTaHIapAa U HOPMHU y
MIPOU3BO/IIGM, 3alITUTH XKUBOTHE CPEAHMHE, YCIOBMMa O 0e30€qHOCTH Ha pajy, rapaHIlyje
creyeHNX npaBa. CBH OBH IMOJCTHUIAJH MOTJIM OM OMTH TOJ| jeJHAKUM YCIOBHMA JIO/EJHEHU
noMahuM # CTpaHUM ylaradmMa, O 4eMy Ce CTapa M MpaBHU MOpPEJaK, HO y MPAKCH Ce UMK
Apyradyuje ImocTyma, yriaBHOM y KOPHCT CTpaHHMX yiarada. Hamme, TakBUM MOJCTHIIdjUMa,
KOJU ce He J0Jebyjy Aomahum yrnaraumma, pecypcu ce Kpehy Ka CTpaHHM yjaradmma,
nanocehn mrery momahum.**® TakBo crame cTBap;m HapymaBa OCHOBHH IPHHIHII
WHBECTHUIIMOHOT TIpaBa O PaBHONPABHOM TPETMaHy CBHX ylaradya J0Bojehu cTpaHor yjarada
y TpUBHICTOBAaH IIOJIOXKA] y OAHOCY Ha jgomahe. Y3 TO, BaKHa KapaKTEpHCTHUKA CBUX
MOJICTUIIAja KOje JpKaBa MpHJEeMHHUIIA KamuTajga Jaje CTpPaHOM Yyjarayy jecte HbHXOBa
BPEMEHCKa OTPaHUUYCHOCT Yy CKJIQAy ca YUME CTPaHH yJlarayd HacToje Ja CBOj MHBECTHIIMOHU
MO/1yXBaT Hajee(KTUBHUJUM YUYHHE TOKOM MEpHOa MpyKama HOI[CTI/IHaja.14

[Moactuuaju, Koje Aprkapa NpUjeMHUIAa KanuTala Mpyka CTPaHUM ylaraunMa MOry
OWTH pasIMUYMTHX BpcTa. > YobWuajeHa je mHXOBa KiacubuKammja Ha (HCKAIHe,
(¢buHaHCHjCKE U OCTalle BpCTe HO,Z[CTI/II_Iaja.151 duckanHu MOJICTUIAJU MaHU(]eECTy]y ce Kpo3

4 Apanhenosuh, 3., TTerposuh-Pauhenosuh, M., Vmuyaj opocase na npunus u euxacrocm
cmpanux oupexmuux ungecmuyuja, Ekonomuka npenyseha, Bom. 39, 6p. 3-4, 2011, 145.

> JlaGynosuh Cramkosuh, J., Tomoposuh, H., Kouxypenyuja usmehy Opocasa y yumy
npusnauerpa uneecmuyuja, Ilpasau xusort, op. 11/2016, 103.

1 Hecroposuh, O., op.cit., 7.

“"Bilas, V., Franc, S., op.cit., 9.

'8 JTa6ymosuh Cranxosuh, J., Togoposuh, H., op.cit., 102.

9 Labudovié¢ Stankovié, J., Incentives to attract foreign direct investment, 601.

%0 Byyu Bume: Jlabynosuh Cranxosuh, J., Togoposuh, H., op.cit., 104-106.

1 Labudovi¢ Stankovié, J., Incentives to attract foreign direct investment, 602.

40



HIDKE IOpecke crome, ocioboheme oa muahama mMojeIMHUX OOJMMKA TOpe3a, HUKUM
LHAPUHCKUM CTONaMa WM HUXOBOM EITUMHUHHCABY MPH yBO3Y ONpEME, HIKUM H3HOCHMA
aJIMUHUCTPATUBHUX TAaKCH M JAPYrHX NaXOMHA. 3aTuM, (MHAHCHUJCKU TOJCTHIAJU KOjU Ce
Mpy’kajy Kpo3 ojapelheHa HOBUAHA JlaBama, CyOBEHIIM]jE, TIpeMUje. Y3 TO, MOJCTUIAJU MOTY
OUTH M peryiaTopHOr THIA, Kaja ce Kpo3 oapende NMpaBHUX akaTa HAa CHA3W y JAp)KaBU
MPUJEeMHHIIM KaluTajla CTpaHUM ylaradyuMma mpyxkajy onapehene rapanmuje, najy oapehena
IpaBa, YyBa HUXOB MPABHH MOJ0XKa]. Y3 OBE, MOJICTHIIAJU MOTY OUTH U Y BUAY CBUX JAPYTHX
yCTymnaka, Koje Jp»aBa IpHUjeMHUIIA KaluTaja Mpyka CTpaHOM yjarady ca IUJbeM HEroBOT
WHBECTUPAkA HA FhCHO] TEPUTOPU]H.

CrtBapame NOBOJHHOI HMHBECTHLIMOHOT OKpYXeHha M MHHHUMH3UpAamEe pU3HMKa 3a
MHBECTHPAIbe OCHOBHH j NPEIycIoB moBeharba MPHIIMBA CTPAHOr KANMTANA y JApiKaBy. 2
Tome nompuHOCce afeKBaTHU MHCTPYMEHTH U Mepe €KOHOMCKE IMOJHMTHKE, Ka0 U KpeHpame
TOBOJGHOr MpaBHOT OKBHpa.™™ TIlomTo ce pagl O HpPaBHOM OXHOCY H3Mely IpKaBe
MPUJEMHHIIE M CTPAHOT yJjiarada, Ia je jeJaH cyOjekaT jaBHOT IpaBa, a JAPYTrd MPUBATHOT
MpaBa, HEONXOJHE Cy TrapaHidje IpKaBe M TO y MpaBHUM akThuMa. CaMHM 3aKOHOM ce
onpehena mpasa jemue cTpaHuM yiaraduma. ['apaHTyje UM ce MmpaBHA CHUTYPHOCT W 3alITHTa
ol HekoMepuujarHuxX pusuka. Ox moceOHOr 3Havaja 3a CTPAHOT yiarada jecte Kpeupame
MpaBHE CUTYPHOCTH, IITO C€ TMOCTHXKE OJAroBapajyhoM peryiatuBoM, KOJOM C€ pPEeryiullie
oGmacT crpaHux yiarama.”>! [IpaBHa CHIypHOCT 00e36eljeHa TPAHCIAPEHTHAM H TI0y3IaHHM
PEryJIaTOpHUM OKBHUPOM j€ HajBaXXHUjU (akTop, KOju he ompenenuTH cTpaHOr ynaradya Ha
nHBectupame. CTpanu ynaraun nHBecTHpahe Ha oapel)eHo] TEePUTOPHjU CaMO IO YCIOBOM
Jla OHHM CaMU U HUXOBO yllarame YXHBajy mpaBHy 3amrtutry. Ctora, ApxaBe mpuiarohanajy
CBOjy peryJiaTHBYy, 4YecTO yKuIajyhu mpempeke 3a yia3ak CTPaHOT KaluTajla Ha HEHO
TpxkumTe ¥ yHanpehyjyhu csojy uudpactpykrypy.'>® 3akononaBHa Mol omoryhasa apixaBu
Ia yThuue Ha (opMHpame MOBOJHHE, Mame IMOBOJbHE WM HENOBOJPHE KJIMME 3a CTpaHa
yhnarama. Y CBEMy TOME, YCIeX IpKaBe y MpHUBIAYeHy CTPAHOI KamluTajla JAUPEKTHO je
YCIIOBJEH CTETIEHOM pa3Boja CBOT IMPAaBHOT, €KOHOMCKOT M JIPYIITBEHOTI cucTema. [J1aBHa
MPETIOCTaBKa, Koja OIMpaB/iaBa MOJACTULIAJHY MOJUTHKY JAp)KaBa MPHUjeMHUIIA KamuTaiga paiau
yOp3ama MpUBpPETHOT pa3Boja je na he yKymHO ocTBapeHa KOPHUCT OJ CTPaHUX yJarama OuTH
Beha 110 BeHy JPYIITBEHY 3aje/IHHILY, HO IITO je OHA Kojy he ocTBapuTH cTpanu ynarad, ™’

[{use apxaBe MpUjeMHHULIE KauTaja jecTe y Bohemy TakBe MOJUTHKE MpUBIIAYEHA
MHBeCTULIMja Koja he omoryhutu Op>ku MpUBpETHU pacT, JONPUHETH YKYITHOM €KOHOMCKOM
pacty 1 moOoJbIIamky )KUBOTHOT CTaHIapaa. Tpeda KpeupaTu TakBe TPXKUIIHE CTPYKTYpe Koje
he ycnemHo nmpuByhu cTpaHe MHBECTULIM]E Y OHOM CEKTOPY IIPUBpENE Y KOME j& POU3BOIHA
CTMOCOOHOCT HajBUINA, T€ OoMoryhaBa pacT MpPOAYKTHBHOCTH W CTBapame€ KOHKYPEHTHOT
MIOCJIOBHOT OKPYXK€Ha KOje YCHEIIHO U Jajbe MPHUBIAYM J0Ja3aK HOBUX Omiio gomahux 6uio
CTpaHHMX HHBECTUTOPA. Jlename apkaBe MpHjeMHHIIEC KauTajla y CMepy MPUBIaYeHha CTPAHUX
ynarama Tpeba na Oyae yCcMepeHO YIpaBO Ha OHE MHBECTHUIIMjE, KOje ce KapaKTepHIly Kao

. . .1
,[TOKEJbHE®, OJIHOCHO Kao WHBECTUIIM]je KOjeé he yTHUIIaTU Ha TNPUBPEIHU Pa3Boj. >8

152
MunenoBuh, /., Ilpasnu pescum cmpauux yiaearea npema HOB0M 3aKOHY O CMPAHUM

yaazaruma, TIpaBo u npuspea, op. 5-8/2002, 463.

153 | i

Ibid.

' Kuexesuh, T., Cmpana ynazara npasno uHCIMumyyuoHaHu OKeup 3a CMpand yiazarsd y
CPJ, TIpaBo u npuBpena, 6p. 5-8/2002, 558.

155 JTa6ymosuh Cranxosuh, J., Togoposuh, H., op.cit., 100.

% Fupuh, A., Ilpasnu okeupu sawmume cmpanux Oupekmuux uneecmuyuja, 1paBo u
mpuBpena, op. 5-8/2002, 471.

" Tlonos, 'B., Cmpane unsecmuyuje MyImuHAYUOHATHUX KOMRAHUJA U €KOHOMCKU PA360j,
12.

'8 TTono, B., 3nauaj unocmpanux uneecmuyuja 3a npuepedny cmaburnocm Cpouje, 41.
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[IpuBnaueme CTpaHMX MHBECTHIMja CE MOpa 3aCHUBATH Ha CTPATETHju Koja MOIpazyMeBa
CTBapame CTAOMIIHOT PEryJaTOpHOT OKBUpPA, CHUTYPHOT W TIOY3JaHOT OKpyXema Koje he
OXpabpuBaTH CTpaHE yjaradye Ja WHBECTHpAjy CBOj KalMuTal Ha TEPUTOPUjU ApIKaBe
npujeMHuIle Kanurtana. [lomuThka mpuBIadea CTPaHUX NUPEKTHUX HHBECTHIIMjA 32 IIHJb
FIMa MaKCHMH3HPAbe KOPHCHOCTH OJf IPHIINBA CTPAHOT KAIUTATA HA TyTH POK .

YTuuaj cTpaHux yiarama Ha IpUBpeaHH pa3Boj Pemybnuke CpOuje je 3HauajaH jep
JeNyjy TOJCTHIIAJHO Ha pa3BOj MPOU3BOAKE W HHIYCTpHje, OMOTyhaBajy TEXHOJIOIIKO
0CaMOCTaJbMBakE, Ka0 M HW3Ja3aK Ha MIOOATHO TPXKHUINTE W TOpPAcT WHTEPHAIMOHAIHE
KOHKYPEHTHOCTH IbeHE HHAycTpHje.° VY CKiIamgy ca THM, jaCHO je Ja je HEOIXOJIHO
npomoBucaTu Penyoimky CpOujy Kao aTpakTUBHY WHBECTHIIMOHY JIOKAIIN]Y U BOJIUTH padyyHa
O PaBHOMEPHOM DPErHOHAIHOM pa3Bojy. CaMo M3rpaJmoM IOBOJBHE HMHBECTHUIIOHE KIIHME,
CTpaHM yiaradyu Owhe oxpaOpeHu 1a WMHBECTHPAjy Ha TEepUTOpHjaMa JpkaBa KOjuMa je
(UHAHCHjCKM KamuTall HEONXOJaH, a Halla 3eMJba CBAKAKO CHaja y peA TakBHX. Bucuna
MOACTHIAja MOXKe OWTH ornpeaesbyjyhu (akTop 3a MHBECTHpAHkE KalUTalla Ha TEPUTOPH]U
IpXaBe TMpHjeMHUIle Kanutaia. Mmak, u Boleme MOMUTHKE MOJCTHIAja CTPAHHMX Yjlaramba
MOXe I10Ka3aTH Hee(MKACHOCT, MOCEGHO Y TOrNedy AYTOPOYHOr HpHBIAYCHa Kamuraa. o
Hawume, mocToje pa3iMuuTH TUIIOBU CTPAHUX yiarada, Mely Kojuma cy M OHU KOjH MMajy 3a
Wb TPOM3BOJKY Y3 INTO HIDKE TPOIIKOBE W MAaKCUMAIHO HCKOpHIINaBame MPYKEHUX
nonctunaja. CuTyanuja Koja MOXeE YCIEAUTH jecTe Ne3MHBECTHPAmE KaluTajia, OJHOCHO
CeJbeHbe HHBECTHIIM]e HA APYry AECTHHALM]y 10 HcKopumhaBamby MpykKeHHX MOACTULAjA. "2
TakBM MHBECTUTOPH HAKOH MOTHYHE MCKOPUIINEHOCTH IMOJCTHIIAja, Celie CBOjE yliarame Ha
TEPUTOPHjE JAPYIHX 3eMajba, T€ JprKaBe MPHUjEMHHIIC KaluTalla KOje Cy UM TOJCTUIAje U
npyxuie (GakTHUKH OCTajy yleHmheHe, Wi he MpyKUTH T0JaTHE NOJACTULAje WIH AOIMYCTHTH
Jla CTpaHU yllarad mpecesid cBoje ynarame. Ctora, moceOHO je BakHa MapriuHaliHA aHaIHM3a
CBHX KOPHCTH M TPOIIKOBAa KOje Ap)KaBa IMPHjEeMHHUIA KalHUTala MOXXE€ MMAaTH OJ CTPaHOT
ylarama M TO Mpe caMe peain3alldje WHBECTHIMOHMX MoayxBara. EKOHOMCKa aHanm3a
noceOHO je BaxkHa 3a JApxkae nonyT PemyOmmke CpOuje Kojuma je CTpaHH KarluTal
HEOIXOoaH (akTop 3a yOp3ame NPUBPEAHOT Pa3Boja.

WNuBecturmonn mnonactunaju 'y Penybmunm CpOuju cy perynucanun 3aKOHOM O
ylaramuMa, 3aKOHOM O PErHOHATHOM PpasBOjy'® u YpeaGoM O ycIOBMMa M HAYHHY
MpuBJadYekha JUPEKTHUX WHBecTHIMja. JleduHuIMja TMOACTUIIAja caApiKaHa je Y 3aKOHY O
pPETMOHAIHOM pa3BOjy IO KOjOj Cy MOJCTHIAjU KOHKpETHA Yyiaramba WIH Iporpamcka
ycMepaBama ca penyOJuyKor HMBOA Y IMJbY pealih3allije mpojekara oJ1 moceOHOT 3Havaja 3a
pErnoHaIHU pa3130j.164 KopucHunm nojcruiaja Mory OUTH CBU NMPUBPEIHH CYOjeKTH, KaKo
nomahu, Tako u CTpaHI/I.16 3akoH o ymaramuma Peny6nuke CpOuje npeasuha moryhHoCT 3a
OCTBApHBAM-E PaBa HA PAMUNTE MOACTHIA]C 3a yiIarama, Kao MTo Cy ApkaBHa momoh ™,
MOPECKU MOJICTUIIAJU U OJNaKIINIEe U ocio0ohema of mahama TakcH, IIapUHCKE MOBJIACTHIIE,
CHCTeM 00aBE3HOr COLMJAIHOT OCHTYpamba.'’’ (MUCKAIHH TOACTHIAJH y BHAY MOPECKHX

9 Bezi¢, H., Karanikié¢, P., Utjecaj inozemnih direktnih investicija i transfera tehnologije na
gospodarski rast Republike Hrvatske, Poslovna izvrsnost Zagreb, god. VIII (2014), br. 1, 41.

%0 Bonwh, Jb., Crankoeuh, H., op.cit., 468.

! Tlonos, B., Hodcmuyaju u xowmpona unocmpanux uneecmuyuja, 360PHAK pagoBa
HpaBHOEG(Zi)aKyHTeTa y HoBom Cany, 6p. 3/2008, 47.

Ibid.

193 3akon 0 permonamHoM paseojy PC (,,Ciyx6enn rmacauk PC*, 6p. 51/2009, 30/2010 u
89/2015 - np. 3aKoH.

% Yran 4, cras 7. 3akoHa 0 pernoHamHOM pa3Bojy PC.

1% Yjran 46. 3akoHa o pernoHaHOM pasBojy PC.

1% TeramHuje ce ypehyje 3akoHOM 0 KOHTpoNH aprkaHe omohu PC.

" Ypan 13. 3akona o ynaramuma PC.
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OJIAKIINIA, ociobohema o uiahama nopesa, yMamemha WK nospahaja maheHnx JonpHHOCa,
Kao W I[apHHa, PETyJHINy Ce 3aKOHMMa KOjHMa C€ PEryJIHIIe KOHKPETaH MOPECKH OOJIHK,
JIOTIPUHOCH, OIHOCHO 3aKOHMMA KOjH peryiuury napume.'* Takolje, 3aKoHOM 0 ynaramuma
Penyoinke CpOuje mpensuheHu cy NPHHIIMIN W CTaHIAPAM KOjU 3a IMJb MMajy 3aIlTUTY
MPaBHOT TOJI0XKaja yjarada, a KOju Cy CacTaBHHU JI€0 MHBECTUIIMOHE KJIUME, T€ OUTHO YTUYY
Ha CTHMYJIMCAamhe CTPAHMX yjarava Jla MHBECTHPAjy Ha TepuTopHju aomahe apkase. TakBu
peryiaaTopHyd TMOACTUIAJH THYY C€ MPHHLUINA MPAaBUYHOT U (ep TpeTMaHa, HAIMOHAIHOT
TpeTMaHa, MoJiokaja HajmoBiamheHrje HalKje, 3allTUTe CTEYCHUX MpaBa, eKCIpOIpHjalje,
IpaBa CTPAHOT yjaraya Ha cio0o1aH Tpanchep CpeacTaBa u IpYyry MOJCTHIIAJU U MEpE.

[Toactumaju 3a ynarade, kako gomahe, Tako u cTpane, ooez0eheHu cy u Ypendoom o
yCJIOBMMA W HAaUYMHY NpUBIaYema ynarama. [loIcTunaju ce Mory JOJENUTH 3a yllarama 0J
noceOHor 3Hauyaja 3a PenyOnmky CpOujy M 3a ynarama O] JIOKQIHOT 3Hayaja, Kao W 3a
ylarama y MaTepujaliHa U HemarepujainHa cpeactBa. Mel)y mux ce yoOpajajy NmoJICTHIAjU 32
OlpaBliaHEe TPOIIKOBE OpYyTO 3apaja 3a HOBAa pajHa MECTa IMOBE3aHa Ca WHBECTHIIMOHUM
npojexrom’®, moaCTHIAjM 3 ONIPaBaHe TPOIIKOBE yllaramha y OCHOBHA CPEACTBA Y, 10aTHH
TMOJCTHUIIAjH 32 PaJHO MHTCH3MBHE HHBECTHIMOHE MpOjeKTe .. YCIOBE M MOCTYIAK TOICIE
cCpelcTaBa Ha WME MOACTHIdja TpenBuhajy nmasse onpende Ypende. Ilopen oee YpenOe,
MIOCTOjU ¥ YWTAB HU3 JPYTUX KOje Y MOjeIMHUM acreKTuMa paspal)yjy MoACTULIajHY TOJIUTUKY
cTpaHuXx ynarama y PemyOmunm CpOuju.

9. CYMAPHO O CTPAHUM VYJIAT'AIbUMA

Naxo ve moctoju onmrenpuxBaheHa geuHUIMja CTpaHUX ylarama HECYMIbUBO je /1a
ce MmoJ HHMMa IOApa3yMeBajy MpaBHU IOCIOBH KOjUMa JI0Ja3H O MpPEHOIICHa KaruTaja,
KaKO MaTepujaJIHOT, TaKO M HEMaTepHjaIHOT, IIPEKO I'PaHUIla JApKaBe, y OO0IaCTH peaHor,
(UHAHCHJCKOT M YCIY>KHOT CEKTOpa, a ca LINJbeM IOCIIOBamka U cTullakba npoduta. Mako cy
MoJIeJie CTPaHUX yiarama OpojHe W KBaTU(HKAIMje Ce YUHE TOCPEIACTBOM PA3TUYUTHX
KpuTepujyma, HajBehum 3Hayaj] W JONPHHOC NPUBPETHOM pa3Bojy IOKaszaje Cy CTpaHe
IVpPEKTHE WHBECTHIMjE. AHTaXOBamke KaluTalla Kpo3 CTpaHe JUPEKTHE WHBECTHIIN)E
MoJIpa3yMeBa YCIOCTaBJ/balkhe JyTOPOYHHMX MOCIOBHUX Be3a M3Mely cyOjexaTa ymaradkor
OJTHOCA, IITO yKa3yje Ha TPajHOCT, KA0 HHXOBY OCHOBHY KapaKTEPHUCTHKY, alld U CTHUIAmE
ylpaBJbauke CHare y IpHUBPEIHOM CYOjeKTy HAacTajlloM YIJIOKeHUM KanurtaioMm. CTpaHu

1% 3akon 0 mopesy Ha no6ut npasanx PC (,,CiyxGenu rnacuuk PC, 6p. 25/2001, 80/2002,
80/2002 — np. 3axoH, 43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014 —
np. 3akoH, 142/2014, 91/2015 — ayrentuuno Ttymaueme, 112/2015, 113/2017) xoju nupexasuba
ociobohema on muahamwa nope3a Ha JOOUT NMpaBHUX JIMIA, 3aKOH O Mope3y Ha poxonak rpahana PC
(,,Cny>x0enu rmacauk PC“ 6p. 24/01, 80/02, 80/02-ap. 3akon, 135/04, 62/06, 65/06- ucnpaeka, 31/09,
44/09, 18/10, 50/11, 91/11-YC, 93/12, 114/12-YC, 47/13, 48/13- ucnpaska, 108/13, 57/14, 68/14 - np.
3akoH, 112/15, 113/17) koju npeasuha mopecke OJNAKIIUIIEC 32 3arOlLbaBakbe HOBHX JIMIA U JIUIA ca
WHBAJIMAUTETOM, 3aKOH O JONPHHOCKMa 3a 00aBe3Ho connjanHo ocurypame PC ("CiyxOeHH riiacHUK
PC" 6poj 84/04, 61/05, 62/06, 5/09, 52/11, 101/11, 47/13, 108/13, 57/14, 68/14 - np. 3akon, 112/15,
113/17) xoju perynuire nuTtama noBpahaja nena ruiahenux mompuHoca, IlapuHcku 3akon PC
(,,Cyxx0enu rmacauk PC*, 6p. 18/2010, 111/2012, 29/2015, 108/2016 u 113/2017 — np. 3akoH) KOju
peryJuile apHHCKe TTOBIACTHIIE.

%9 Yjran. 13. Vpenbe o yciIoBHMa M HAYMHY MPUBIAYCHa ynarama PC.

YO Ynan. 14. Vpenbe o ycloBHMA U HAUMHY TIPUBIAYEHA yiarama PC.

" Ynan. 15. Vpenbe o ycloBUMa U HAYMHY TIPUBIAYEHA yiarama PC.
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yJaradyu, y HaMepu CTHULamkba ITO BUIIKX NMPO(UTa, UHBECTHPA]y CBOj KallUTaJl HA TEPUTOPUJU
Ap>kKaBe MPHjeMHHLIE KauTajla MpUxBarTajyhn pu3uke Koje HOCH IIOCIOBHO OKPYKEHE.

Crpana ynarama OMTHO JONpUHOCE YOp3amy MPUBPEAHOT pa3Boja, MITO je U KPajibu
Wb CBUX JpxaBa. EQekTn koje ocraBipajy MO NMPUBpENY ApKaBe INPHjEeMHUIIEC KalmuTaia
oryefajy ce y mnoBehamy NpPOIYKTHBHOCTH, PAcTy 3aroClI€HOCTH, yTUIAJy Ha >KUBOTHHU
CTaHJapJl, pacTy EKOHOMCKOT Oiarocrama, Kao W OpOJHUM €KCTepHUM e(eKTHMa KOju
omoryhaBajy ycBajame HOBHX 3Hamba, BEIITHHA, YIIOTPEOy CaBpeMEHE TEXHOJIOTH)E O] CTpaHe
nomahux ymarada, IITO CBE JONPHUHOCH jadamy KOHKypeHIMje. Ilopen oBHX MO3MTHBHHX
edekaTa, jaBibajy ce€ W HETATHMBHM €(PEKTH CTPaHMX yJjarama KOju ce MaHU(ecTyjy Kpo3
IIPEKOMEPHY eKCIIoNIaTalfjy pecypca IpkaBe NpHjeMHHIE KamnuTaia, TpaHcdep mpodura,
yTHUIIa] Ha CYBEPEHOCT Jp>KaBe, ajll U MHAWPEKTHO HAa yMambUBakhe MPOAYKTUBHOCTH JoMahux
KOMITaHMja W HENOINTeHY KOHKYpeHIHjy Ha Tpxumrty. Ho, 6e3 o03upa Ha TO, JOMHHHpA
CXBaTame Ja NMO3UTUBHU €()EeKTH CTPaHUX yJarama IMPeTeXy HaJ HEeraTUBHUM, yClel 4Yera
JpKaBe KOjuMa je (MHAHCH]CKU KalMTaJl HEOITX01aH OpOjJHMM Mepama yTH4Yy Ha MOJICTHIIAmE
MPUIIMBA CTPAHOT KaIHUTala.

Nmajyhu y Buay 3HaTaH JONPUHOC EKOHOMCKOM pacTy W TO3MTHBAH YTUIQ] Ha
yOp3ame TPHUBPETHOT pa3Boja, Ap)KaBe CIPOBOJE AKTHBHE MeEpe IOJICTHIAja 3a CTPaHE
ynaraue. [Ipyxkajyhu noacrumaje, o6e36elyjyhu npusuneruje u aajyhu rapanimje, ApaBe
MPHUjEeMHUIIC KaluTala HACTOje Aa JIeNyjy CTUMYJIATUBHO HA CTpaHE yjaraye U TUME IPUBYKY
J0JIa3aK KalHuTala pajau IMoAn3ama e(UKaCHOCTH CBOJUX €KOHOMCKHX cucreMa. [loacrunaju
KOjU ce Mpyxajy cy OpojHH, MmoueBIn oJ pUCKaTHUX, (UHAHCH]CKHX, 1A IO TapaHIldja Koje
he 00e30eaMTH CUTYpHOCT MPaBHOT MOJIOXKAja CTPAHOT yiaradya. YIpaBO TAaKBO JICIIOBAHE
JpKaBe NpUjEeMHHIIEC KalHuTana, KOje je yCMEpeHOo Ha yMambUBambe HEKOMEPIHjaTHUX PH3HKA,
MOTHBHIIIE CTPaHE yiarade Jja ”HBECTHPAjy Ha HCHO] TEPUTOPH]H.
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I'TABA 11

HEKOMEPIINJAJIHU PU3UK

1. YBOJHA PASMATPAIBA O HEKOMEPLIUMJAJTHUM PU3ULTUMA

VY ycioBuma cBeTCKe EKOHOMCKE KpH3€e MPOLECH yMamHBama Oapujepa U MOACTUAmba
CTpaHMX IMPEKTHUX HHBECTUIMja IOCTAIM Cy HMMIIEPATUB TPXKMUIIHMX E€KOHOMHjA LIMPOM
CBeTa, MOCceOHO ApkaBa y pa3Bojy. OOMM mpuiMBa CTPAHOT KalWTana y OBHM Jp)KaBama
JUPEKTHO j€ YCIOBJbEH KapaKTEepUCTHKaMa WMHBECTHIIMOHE KIIMME, CauuibeHE OJ BHILE
pa3NUYUTHAX CerMeHaTa KOjH IONMPHUHOCE CTBApamy Kpajibe CIMKE O MOBOJHHOCTH YCIIOBA
nocioBamwa. VHOQPACTPyKTYpHM, NOJIMTUYKUM W IPAaBHU AaCHEKT WMHBECTHIIMOHE KIUME
OTpeNiesbyjy CTpPAHOT Yyjarada TMPHIMKOM JIOHOIICHkA OJJIyKE O peaju3alyju CBOT
MHBECTULIMOHOT IpojekTa. HajBakHMjU eJeMEeHT MHBECTULMOHE KIMME jecTe BepoBaTHOha
HACTyMama HEKOMEPIHMjallHUX pPH3UKa, KOJU MOTY YTHIATH HA yMambWBAmbhEe BPEIHOCTH
cTpaHor ynarama. Hamme, mopea KiIacCMUHMX KOMEPLMjaJHMX PHU3UKA, KOJU NpaTe CBaKU
MOCJIOBHU TIOJYXBAaT W TPOHMCTUYY M3 CaMe€ HHBECTHUIIHMjE, T€ Cy YCIOBJBEHH HCKIJbYYHBO
€KOHOMCKHUM (DaKTOprMa, CTPaHO yJlarame U3J0XKEHO jé U YUTAaBOM HU3Y HEKOMEpLHUjaIHUX
pHU3UKa, KOjU HACTYNajy TIOTIYHO HE3aBUCHO OJI BOJbE CTPAHOT Yyjarada, 3aBUCE O]
MHBECTULMOHE KJIUME y AP>KAaBU MPUJEMHMLU KaluTaua U OUTHO MOTY IPOMEHUTU BPEIHOCT
yiarama. Y HEKOMEpIMjaJlHe pHU3WKe YyOpajajy ce pHU3HMK CKCIPONpHjalrje, PH3UK
orpaHUYaBama TpaHc(epa KamuTaja U pU3MK MIPOMEHE MpaBHUX Mpomuca, KojuMa je ypehen
IIpaBHU I10JI0%aj CTPAHOT yJaraya.

CBakM O]l HaBEJCHMX THUIIOBA HEKOMEpLUMjaJIHUX pHU3UKAa OUTaH je CErMEHT
WHBECTHUIIMOHE KIIMME Y Jp>KaBU MpHjeMHUIM Karnutana. Crora, ip>kaBe HACTOj€ J1a CIIPOBOJIE
TaKBy €KOHOMCKY IOJHUTHKY Koja he yMamUTH MOTYhHOCT HacTynama HEKOMEepLHjaTHHUX
pU3MKa W THME JeJOBaTH CTUMYJAaTHMBHO Ha cTpaHe yiarade. CTBOPUTH IOBOJEHY
MHBECTULMOHY KJIMMY 3HauM 00e30€IUTH CTAaOMIHO MOCIOBHO OKPYKEHE, 3aCHOBAHO Ha
MOY3aHOM W TPAHCIAPEHTHOM PEryJaTOPHOM OKBHPY, Y KOME je TOJHMTHYKA HEM3BECHOCT
CBElleHAa Ha HajMamy Mepy, a OJCTyName OJ OYEKMBAaHUX pe3yiTrara MHHHMaiHO. Kako
CTpaHM yJiaray Iocilyje Ha TepUTOPHjH JprKaBe MPHjeMHHUIE KalHuTaua, TO je€ HEeroB MpaBHU
MoJIoXkaj ypeheH mpaBHUM PEKUMOM Te JIp)KaBe, PA3IMYUTHM O]l IPABHOT PeXUMa Y APKABH
MopeKIa. Yarauku oJHOC KOjU Ce 3aCHHBa u3Mel)y Jip)kaBe NpHjeMHHIIEe KaluTala U CTPaHor
yiaraga je mo NnpHpOJu JyroTpajaH, MITO YHAIpea UMIUTMIUpa MOTYNHOCT MpoOMeHe yclioBa
MOCJIOBamka, Mpe CBera MpoMeHe NMpaBHUX nponuca. Jlp:kaBa MpHjeMHHUIA KamuTajga, MaKo
CTpaHa YrOBOPHHIIA, UCTyIa Ka0 HOCHJIAI] CYBEPEHE BIIACTH, PACIONa)XKyhH YMTaBHM HU30M
opnamhema, Mel)y kojuma cy u opnamhema Memama 3aKOHCKUX IMPOMKCA, 32 Pa3iUKy O]
CTpaHOT yJjiarada, KOju je CyOjeKT MPUBATHOT TpaBa. YIPaBO yMamHBamy OBOT PHU3HKA
noMaxke CTaOMIM3aIMOHAa Kjay3yja, Te Kako OHCMO jacHO YOUYWJIM CBpPXy M 3Hauaj
CTa0MIIN3aIlMOHE KJIay3yJie ¥ TPUCTYIIIIN HEHOM JIe(UHICARY, HEOITXOIHO je J1a TIOIITO CMO
neUuHUCANIN CTPaHO ylarame, y KpaTKMM LpTaMa aHaJM3UpaMO WHBECTUIMOHY KIUMY, a
MIOTOM U CBaKH OJ1 HEKOMEPIMjaTHUX PU3HKA Ka0 leHUX HaJBAKHUJUX CETMEHATa.
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2. KAPAKTEPUCTUKE UHBECTUILIMOHE KJIMME

IIpenycnoB posacka CTpaHUX yjaraya y Jp)kKaBy IPHJEMHUIly KaluTajla jecTe
[10BOJbHA MHBECTULMOHA KIMMa. '’ VIHBECTHIMOHA KIMMA 3aIPaBO je aMOM]eHT y KOME Ce
JIeJIOBAEM NIPaBHUX, EKOHOMCKHUX M APYIMX aKTepa peanusyjy IpUBpelHa JemaBama. Mako
j€ Tp)KUIITE OCHOBHHM MEXaHM3aM IOBE3WBamba MPUBPEIHUX cy0jexaTta, Te€ je IHUJb CBAKOT
€KOHOMCKOI' CUCTEMa CJ000jHa KOHKYpPEHIIM]ja, UMaK Ha OOJMKOBaHke MHBECTULMOHE KIMME
MIPEBACXOAHO YTUUY HHCTPYMEHTH U MEpe EKOHOMCKE MOJIMTHKE, a KOjIMa Ce CIIy)Ke JpKaBe.
Ho, nopen MexaHu3amMa €KOHOMCKE IPUPOJIE, 3HATaH YTULA] Ha OOJIMKOBaHkE€ MHBECTULIMOHE
KIIMME UMa MPaBHU PEXUM Y Jp)KaBU MPHJEMHUIM KaluTajia, Ka0 W TOJUTHYKA CHCTEM U
HEU3BECHOCT KoOja MoXe U3 mera npoucrehu. [IpunuB cTpaHor kamurajia YCIOBJBEH je€
OpojauM ¢Qakrtopuma, wmehy KkojumMa Cy EKOHOMCKa aTpakTHBHOCT JpkaBe, Moryha
poGUTaOWIHOCT yjarama y 1b0j, Ka0 U pa3He MOJUTUYKE M MHCTUTYLIMOHAJIHE OAPEIHULE,
allil ¥ Mepe 3a OJAKIIABAIbE MI0CTOBamba.  ° CTOra, CTBAPAFhE MOBOJHE HHBECTHIMOHE KIIMME
32 MHBECTUpPAE KalMTala IO0CTaje OCHOBHM YCJIOB Op30r MpuBpeqHOr pas3Boja. KibyuHu
aCIIeKTH MHBECTHIIMOHE KJIMME jeCcy HH(PaCTPYKTYpHHU, HHCTUTYIIHOHAIHHU, KOjH YKJbYIYyje U
TOJTUTHYKE YCIIOBE ¥ MPABHH. '

WNHpacTpyKTypHH acHeKT MHBECTUIMOHE KIMME y JAp)KaBU IMPHjEMHUIM KarlHTaia
ONpENebeH j€ pACIOJOKUBUM IOCTPOjeHUMa 3a MPOU3BOABY poba, caobpahajHom
UHPPACTPYKTYPOM, HHPOPMALMOHUM TEXHOJIOTHjaMa, KOMYHHMKAIIMOHMM TEXHOJIOTHjama,
OCHOBHMM 3aXTEBUMa Y IOIJIEy BOJE, CTPYje, IPUPOAHUM pecypcuMa U MOTrOJHOCTUMA Koje
mpyxa cama JeCTHHAIMja. 3ampaBo, paclojoKWBa HHPPACTPYKTypa je Tojjiora 3a
yCIIEIIHU]e MOCIIOBakhe CTPAHOI yjaraya, ajli 1 OCHOBA 3a JlaJbu IIPUBPEAHU Pa3Boj IprKaBa.
VY ckilagy ca TUM, CTUMYJIATUBHO Ha CTpaHe yliarade MOKe JeJIOBaTH IIHPOKa Mpexa pecypcea
1 uHGPACTPYKTYPHUX 00jeKaTa u MOCTPOjerha y Ap>KaBU MPHjEeMHHIIM KaruTaia.

Hapennu, BeoMa BaykaH aclieKT MHBECTUIIMOHE KIIMME, jeCTe€ MOJUTHYKA CTAOMIHOCT.
Haume, cmatpa ce Aa cTpaHu ynaraud y CaBpEeMEHUM YCIOBHUMa IIOCIYyjy Yy BeoMa
KOMIUTUKOBAaHOM MelyHapOJgHOM OKpYKEHhY, HAJCIOKEHU]EM Y MOJEpPHO] HCTOPH]U.
[TonmuTHuka HEU3BECHOCT M CTaJlHE NPOMEHE Yy CTPYKTypaMma BIAcTH JIp)KaBe MpPHUjEMHUIIE
KanuTalila, MOTY CTBOPUTH YTHCaK HECUTYPHOCTH KOJ CTpaHux ymarada. CraOwiHo u
JIOCJIETHO CIIpOBOlemhe MaKpOEKOHOMCKE IOJMTUKE, IMpe CBera, MOHETapHE EKOHOMCKE
MOJTUTHKE, JEBU3HE TIOJMTUKE, TOJUTHUKE IMpHUBIAYeha CTPAHHWX YyJarama, (QucKaaHe
MOJIUTUKE, CHOJbHOTPTOBHHCKE IOJUTHKE, MOK€ OWTHO JONpPHUHETH CTBapamy MOY3JaHOTr
MOCJIOBHOT aMOMjeHTa. buTaH yTunaj Ha NpWIMB CTPaHUX ylaramba UMa KPEAUTHHU PEJTUHT,
KOJU YKMBa BJIaJa JAp)KaBe NpUjeMHMIIE KamuTaja, Kao U Mepe U akKluje Koje OuBajy
npeay3ere o OBJAamNeHWX OpraHa BJIAacTH, a YCMEPEHE Cy Ha NMPOMEHY MOoJIoXkKaja CTpaHOT
ynaraya. [Tonutnuka crabuinHocT yopaja ce mel)y kibydHe GakTope KOju Olpenesbyjy cTpare
ylarade Ha HHBECTUPAbE KalUTala y APXKaBH Pa3IMuUTOj O] IP’KaBE HErOBOT OPEKIIa.
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VHanpeheme MHBECTUIIMOHE KIMME U H3TPaJha CIUKE O JpXKaBU MPUjEeMHUIIH
KamyTana Kao MOroJHO] MHBECTHLIMOHO] IECTUHALIU]H TIOCTHKE CE jJaCHUM, HEIBOCMHUCICHUM
¥ moy3maHuM npasauM nporucuMa.'’’ Hanmme, mpaBHM NPONHCH NPEICTaBIbajy OCHOB H
OKBHpP 3a TIOYETaK YKYNHOI Tpoleca WHBECTHpama. HajBakHuje y mM00OJbIIAY
WHBECTUIIMOHE KJIMME jecTe moBehaTu moy3naHocT mpaBHOT cucrema.’® Crora je 3a cTpaHe
yJarade HajBa)XKHUjU aCHEKT WHBECTHIMOHE KJIMME YIPaBO MPaBHU acleKT, UMajyhu y BUIY
Jla ce MPaBHUM IMPOIMCUMA KpeHrpa YKYITHO MOCIOBHO OKpYyXeme. EKOHOMCKHU cUCTeM CBake
Jp>KaBe 3aCHMBA C€ Ha MpaBoM ypeheHOM CHCTeMy, CAUYMEEHOM O] YNTABOT HU3a MPAaBHHUX
Mponuca Koju AeUHUITY M0JI0Ka] IPUBPEAHUX cy0OjeKkaTa U yCMepaBajy BbHUXOBO MOHAIIAE.
Crabwunan, epukacaH U NPEABUIJBUB MPABHU CHCTEM, KOjH NPYKa W3BECHOCT Y IpaBHMa U
obaBe3ama, OUTHO yTHYE HAa CTHUMYJIMCAmhE CTPAaHUX yiarada. TakaB CHCTEM IpyXka CTPaHOM
ynarady oJjpeheHu cTemneH MpeaBHIJBUBOCTH, Te Jeiyje oXxpadpyjyhe MpHIMKOM CTpaTemKor
IUIaHUpama O Uu3BOhewmY WHBECTUIMjEe, ycien MoryhHoctm na y oapeheHOM cTemneHy
IPOTHO3MpPAa KaKoO TPOIIKOBE, TaKO M OYEKHBAaHH pe3yiraT, oxHocHO npodut. IlpaBna
CUTYPHOCT je OJ KpYIHjaJHOr 3Hadyaja 3a CTpaHOr yiarada, T¢ he Hajjadye W yTHIATH Ha
dopMupame HBeroBe OIIyKe O 0Aabupy HMHBecTHUIMOHe sokanuje. [loy3man perymaTopHH
OKBHp OCHOBHH je W HajBOXHHU]H CTUMYJIAHC 3a roBehamke WHBECTHIIMOHE TPAXHE O] KOje Yy
CaBpEMHHUM YCIIOBHUMa ITOCITIOBaha HEMOCPEIHO 3aBUCH CTEIIEH NPUBPENHOT pa3Boja. Kanuran
ce Hajuenthe kpehe ka npkaBama y kojuma je Moryhe KOMOMHOBATH MPEAHOCTH BIACHHMIITBA,
rapaHToOBaHE PABHUM MPOIKCKMA, Ca CIIe(IYHAM [IPEIHOCTHMA Koje HocH jokarmja.’® Y
TOM LWJbY ApKaBe IMPHUjEeMHUIE KaluTajda HAcToje Ja Jeyjy MOJACTUIQjHUM Mepama u
yHampesne TIOCJIOBHO OKpYXKeme. YHampeheme OImTe HWHBECTUIMOHE KIUME YKIbydyje
yCBajame IMUPOKOT CIIEKTpa MPaBHUX IPOIHUCA, Kao U 00Jbe pasyMeBame 3Hauaja CTPAHUX
JIMPEKTHHX yJIarama 3a IPUBPEIHH PasBoj 3eMbe. 2

Yopkoc BHIHOM U TEPMAaHEHTHOM HANpPETKy Yy CTBapamy IMPaBHOI OKBUPA
aTPaKTHUBHOT 3a CTPaHe yiaradye, MHBECTHIIMOHA KinMa PerryOnuke CpOuje jon yBek uckasyje
onpehene HemocTaTKe, KOjU CE€ MCIOJbaBajy Kpo3 HEJOBOJFHO Pa3BHjeHY HH(PACTPYKTYpY,
OpojHEe aJMUHUCTPaTHBHE U TEXHMUYKE OapHjepe, HEUCKOPEHEH Yy MOTIYHOCTH, YIPKOC
CTaJIHUM HacTojambUMa, NMPOoOJIeM KOpPYMIHje, MOIUTHUKU PU3UK U MIPOMEHE pekrMa, ci1ado
JMKBUIHO TPXKUIITE KAIUTaja, OTPAaHUYEHY MOTPOLIY, OJJIUB CTPYYHOT KaJIpa U HCEJbaBahe
mramnx.'®! Hacripam Tora, 3HATAaH MOMAK Ce youaBa y HACTOjarby Ja CE 3aKOHCKH IMPOITHCH
ycarace ca peryiatuBoMm EVY u caBpemeHuM TpeHI0BHMa, a IIpe CBera Kpo3 yHanpehupame u
mo0OoJplIalkbe TEKCTOBA NMPAaBHMX akaTa, KOjUMa C€ PErysvile IMOJ0XKaj CTpaHUX yiaradga.
3akoHcka akta Penmyonmuke CpOuje caaprke paBHEe HOpME KOjUMa LITUTE CTPAHOT yiaraya oJf
HacTylamka HEKOMEpLHUjaTHUX pU3MKa y31WKyhu MX Ha paHr Hauena W NPHUHIMIA, KOjUX Ou
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Tpebaso Aa ce mpuUapXaBajy CBH CyOjeKTH y mpaBHOM mpomery. [lomyT npyrux apxasa y
pa3Bojy Koje BOJIe aKTHBHY MOJUTHKY IMOJACTHIAbA CTPAaHUX yiarama, u Pemyommka CpoOuja
YKOJIMKO KENM Jla Kpeupa MOBOJbHY HWHBECTUIIMOHY KIUMY, CTPaHHUM YyjaraunMa Mopa
OCHIYpaTH e(UKaCaH CHCTEM rapaHIuja | 3alITHTe. o2

3. HIOJAM HEKOMEPIINJAJIHOI' PU3UKA KOME JE U3JI0KEHO CTPAHO
YJIAT AIBE

Kisbyunu Qaxrop ompenespbuBama CTpAaHOT yllaraya Ha MHBECTHUPAHE HA TEPUTOPH)H
JpXaBe IPHJEMHUIE KalMuTala jecTe HHUBO PU3MKA IPUCYTaH Ha TOj HWHBECTUIHOHO]
necruHanuju. [lojam pru3nka KOPUCTH Ce 3a OMHCHBamEe OPOJHUX CUTYaIHja, Koje y ceOu Hoce
oapeheHn CTeneH HEM3BECHOCTH, a MOJpa3yMeBajy M3BECHA yJlarama WM KPTBOBAbA KAKO
nojequHana, Tako W rpyme cyOjekara. Crora, mpu JneduHHCAky pPU3HKA, TOIA3HUMO O]
IIPETIOCTaBKe, OJHOCHO MOryhHOCTM HacTaHKa CTama WM Jorahaja, kojuma aoniasu 1o
omrrelierba IMOBHHE WTH yiarada. > V36ujarme pU3HYHOr norahaja TOBOIH 10 yMAFHBAEbA
BPEJIHOCTH yJarauykor MojyxBara, Te BIACHHUIIM KalluTaia IIPUCTajy Ha HHBECTUPAbE CaMo Y3
MUHUMH3HpAkhe pHU3HMKA, TNpYXKame TapaHuuja U o0e30ehema HAIMOHAIHUM IPaBHUM
OKBUPOM, alM U ajekBaTHy MehyHaponHonpaBHy 3amTutry. [locIOBHM pH3HK, KOjU
MPOU3WIIa3H U3 EKOHOMCKHX (hpakTopa, HEMHHOBAH j€ 3a CBE ylarade, T€ C€ OHH TOKOM
YUTABOI IEpPHOJAa HHBECTUPAkA CyoyaBajy ca pa3IMUUTHUM 4YHMIEHUIlaMa, (akropuma u
JemaBambiMa Yy BHIY [peBasmiaszehumx mpenpeka. Hacmpam TakBuUX pusuKka, yciien
JIYTOpPOYHOCTH HMHBECTHIIMOHOT [10/1yXBaTa, CTPAHH yJlarayl MOT'y Hauhy U Ha Ipenpeke, Koje
Cy BaH BbUXOBE BOJbE, HA KOj€ OHM HE MOTY YTHULIATH, aji J[p>KaBa MpHjEeMHHIIAa KaluTana, Kao
CyBepeH, Moxke. Jly)kuHa WHBECTHUIIMOHOI BEKa CXOJHO CBOM Tpajalkby yTHYe Ha
nponopuroHanHo nosehame pu3uka m30Hjama MITETE, T€ CTBapa HEM3BECHOCT 3a CTPAHOT
yarada y IOTJely CHTYPHOCTH yIora W MOryhHOCTH OCTBapHBama yIaradkdx mpasa.
CBohewe TakBHUX pU3MKa Ha HAJHWKM HMBO 3ajlaTak je Jp’kaBe MpPHJEMHHULE KanmuTajaa y
npolecy INpUBIadeHha CTPAaHUX ylarama. TakaB 3aJaTak OCTBapyje ce IOCTaBbambeM
MOY3AaHOT TPAaBHOT OKBHpA, M3 KOra M3BHpE BIIQJaBHHA TpaBa M CUTYPHOCT IPAaBHOT
nojioxkaja cBUX ynaraua. Ilpyxame rapaHumja o CUTYpHOCTH IPaBHOI IOJIOXaja CTPaHOT
yjlaraya YWHH C€ CHCTEMOM Mepa, KOju omoryhamajy 3allITUTy CTpaHOr yiarada oOj
HacTylama KOMEpLHMjaTHUX U HEKOMEpLHUjalHUX pH3UKa, Kao M MOCIeAULa HHXOBOT
)JejCTBa.185 Crpann ynaraum OKJIEBajJy Ja VJIOXKE CBOj KamuTald 300T HEM3BECHOCTH Y
MHBECTULIMOHO] KJIMMH JIp)KaBe MpHjeMHULE KaluTana, U TO Ipe CBera ca CErMEHTOM
WHBECTHUIIMOHE KJIIMME KOjU C€ 3aCHHMBAa Ha TPABHUM W TMOJUTHYKHM (axTopuma. Hamme,
CTPaHOT yJlaraya Kpajie onpeaesbyjy (pakropu Koju HUCY IOBE3aHU ca PelOBHUM MTOCIOBHUM
aKTUBHOCTHMa, Beh 3aBuce 0J Jp’kaBe NpPHUJEMHHUIIE KalluTaua, THUY ce€ HBUXOBUX Oynyhmx
npaBa M o0aBe3a W MOTyhHOCTHM HHXOBE IMPOMEHE MHMO BOJE CTpaHOr yiarada. Y
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yMambHBakhy HEKOMEPIUjalTHUX pU3UKA M MPUBJIAYCHy CTPAHHMX ylarama 3HadyajHy momoh
Jp’kaBama y pa3Bojy npyxka M IGA.1%

VYKyIHOCT pU3HKa, KOJU C€ jaBJbajy y MPEKOTPAHUYHOM KpeTamy KamuTajia, o0yxBara
KOMEpLHUjaIHE W HEKOMEpLUjallHe pu3uKe. YcIoB eduKacHe NMpaBHE 3aIUTHTE CTPAHUX
ylarada jecte yTBphuBame BpcTa pH3UKA, KOjUMa j€ ylarame H3JI0KEHO, INTO OHJa
omoryhaBa xopumiheme aJeKBaTHUX MPaBHUX MEXaHH3Ma y OTKIIambamy PH3HKA, HUXOBUX
nejcrasa u nocneaua. %

Komepuujamau pu3MK NpOM3MIA3W M3 TMOCIOBHOT TIIOAyXBaTa M YCJIOBJBCH je
UCKJbYYHBO (DakTOpuMa €KOHOMCKE MPHUPOJE, JOK HEKOMEPLHWjaIHH PU3MLU HE 3aBHCE O]
ynarama, Beh Ol OKOJHOCTH KoOjeé Cy MHMO BOJbE CTPAHOT yjarada M IPEBACXOIHO Cy
nocjenuia TMpPaBHOT M TOJUTHYKOr amOWjeHTa y JApKaBH TNPUJEMHHUIN KaruTasa.
Komeprujanau pu3uk je BaH MOJUTHYKE BOJBE JpiKaBe. Y KOMEPIHMjaTHE PU3HUKE ce yopajajy
PU3HIIM HEUCITYHEHha MITH JIOUIET HCIYHhEeHha YTOBOPHE 00aBe3e, PU3UK cllabe MOTPAKIE 3a
NPOM3BOAMMA Ha TPXKUIITY YCJIEA HHUCKOT JI0XOTKa, MoryhHoct moBehaHor kopumrhema
pecypca, Te caMHM THM M TIOpacTa TPOIIKOBA, HEIOBOJbHA IIEHOBHA EIACTHYHOCT, Ka0 U
apyru (akTopu EKOHOMCKOT KapakTtepa. llox moceOHy BpCTy KOMEpUHjaIHHX pPH3HKA
MOJIBOJIM C€ HEHM3BECHOCT Y BE3W Ca HAIUIaTOM MOTpaKuBama, 300T IMporeca credaja Wid
JIMKBH/IAI]E, K40 W APYTHX Pasiora KOji MOTY JONPHHETH CTBAapary TAKBHX CHTyarmja.'®®
Komeprujamau pusui 1mocroje M Kajga TMOJUTHYKKA aCIEeKT WHBECTULMOHE KIIMMeE
KapakTepuIle CTAOMIHOCT, @ MOTY OMTH U IOCIEIUIA JUCKPEIIMOHUX WM TIPUHYIHUX Paliby
npuBpenunx cyOjexara.®® Kao TakBH, KOMEPIMjANHH PH3HIH MOTY HACTYIHTH TOKOM
YUTABOI MEpPUOJA pealn3alyje WHBECTHLHUje, TNPUIMKOM O00aBJbamba CBUX MPUBPEIHUX
JEeNaTHOCTH, OWJIO Na ce paad O MPHUMApHOM, CEKYHIApPHOM WM TEpPLHUjapHOM CEKTOpY
npuspene. Komepuujanmau pusuiy Hajuemhe 3aBUCE O]l CaMOI HAa4MHA M YCHEIIHOCTH
MOCJIOBamkha MPUBPEIHOT Cy0jeKTa, CTPaHOT yiarada, ajld U OJl TPXKUIIHUX OKOJHOCTHU. Y Clie]
TOra, IMOCJEOHIIE HACTyNama KOMEPIHjaJHUX pU3MKAa CHOCE CaMH IPHBPEIHU CYOjEKTH.
TpkuITe MO COTMICTBEHNM 3aKOHHTOCTHMA BpEIHYj€ paj CBAaKOT MPUBPENHOT cy0jekTa, Te he
HajyCHeIIHUjU OUTH OHM KOjU Cy Haje(MKACHUjU Yy aJloKalllju pecypca, T€ HaYMHE HajMambe
TPOIIKOBE MPOU3BOJAIE, YMME JUPEKTHO YTUYYy Ha BHCHHY mpoduta. Ilocmeanie
KOMEpIHjaJIHUX PU3MKa Cy CaCTaBHM JIe0 00aBJbamba MOCIOBHUX JEIATHOCTH, TE C€ HUXOBO
130eraBarme I yMambHBakhe TOCTHKE KPO3 YrOBOPHA CpecTBa 00e30ehjerba i ocHrypamem.
Nmajyhu y BUIy HaBeleHO, NMPUMETHO je Ja KOMEPLHjaHH PU3MLU HUCY OJ MPEecyJHOT
3Ha4aja 3a MO3UIMOHUPAKE IP)KaBe Yy MPHUBIIAYCHY CTPAHUX yiarama, JOK HEKOMEPIIH]jaTHH
pU3ULM UMajy Behu yTuIaj.

Hactyname HexoMepuujalHHX pH3UKa OJpakaBa Cc€ HajIpe Ha IMPaBHHU IIOJIOXKA]
CTpaHOI' yjlaraya, T€ OBa BpCTa pHU3MKa MaxOM 3aBUCH O] NPaBHUX NpoMHca ApKaBe
MpHUjEeMHUIIC KalWTalla KPEHpaHUX Yy TPEHYTHO BiajajyheM IpaBHOM, IOJIUTHYKOM |
JIPYIITBEHOM OKpyXewmy. Kao TakBM, HEKOMEpIMjaTHH PU3MIM yTUUY HA U3MEHY IpaBa U

% Feng, Y., China and the Multilateral Investment Guarantee Agency, Tom 1763, The World
Bank Group, MIGA, Office of the Vice President and General Counsel, Legal Affairs and Claims,
1997, 20.

%" Urmarnjesuh, C., Jamwerosuh, P., Arnuuh, A., Yerosu nocnosara y Peny6nuyu Cpbuju u
pusuyu y melfyHapoonom nocnogarby, OIUTOp: 4acoMUC 3a MEHAIMEHT, npaBo U ¢uHaHcHje, Boi. 2,
op. 3 (2016), 9.

%8 paxuh, T., Tpancep xanumana y o6racmu cmpanux ynazard — PUsuyu u npagHa
sawmuma, I1paBo u npuspena, op. 4-6/2012, 685.

189 Nussbax, J1., Hexomepyujannu pusuyu u cmpana yrazarea, 397.

9 Byu Bumme: Lperkosuh, I1., Pusuyu nodobnu 3a usdasarse capanyuje MUT'A, 727.

9 Paxuh, I., op.cit., 685.

2 NMusspax, JI., Hexomepyujannu pusuyu u cmpana ynazarea, 398.
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obaBe3a cTpaHuX ynarada, ymamyjyhu mpaBa unm nosehaBajyhu o0OaBesze 6e3 carjacHOCTH
CTpaHOT yjarada, IITO C€ O/IpakaBa M Ha MCIUIATHBOCT yiarama. HekomeprujaiHu pH3HK je,
nakie, MoryhHocT na ,,npaena cumyayuja uneecmuyuje 6yoe usmersena 0e3 caziacHocmu,
OOHOCHO NPOMUBHO 80/bU YIA2AYA, CA NOCICOUYOM TUUABAILA FHe208UX NPABA HAKOH WMO je
UHBECIUPAO, V3 UCMOBPEMEHO CMArbUEarbe gpednocmu uneecmuyuje.

HexomeprujanHu pu3HIM jecy OKOJHOCTH Ha KOj€ CTpaHH yjaradd He MOTY YTHLATH
U Koje CTBapajy MOryNHOCT HacTynama UMOBHUHCKE IITETE 300T MOJMTHYKUAX U JAPYIITBEHUX
NPWINKA Y IpXKaBH NPUjeMHUIN KamnuTaaa. Y TEOPHjU Ce joIl 03HA4YaBajy M Kao MOJUTUYKH
pU3UIM jep YIJIABHOM TMpOW3WJIa3e M3 MOJIUTUYKOT OKpYXKema JpKaBe. Y CIEIIHO
neduHICamke MOJTUTHYKOT PU3HKA 3aXTE€BA pa3MaTpame CBUX HETOBUX CACTABHUX €JIEMEHATa,
CTeleHA yTHLAja, K0 U MOCICAMIA KOje HACTAjy HErOBHM HCIOJbaBameM. > 3ampaso,
HEKOMEPIMjaJJHH PU3UIM C€ HCIOJbaBajy kao mMoryhHoct na he crpanm ynarad y ApykaBu
NPUjEMHUIM KanuTaja OMTH HM3JI0KEH jeTHOM WM BUIIE BHJIOBA PU3MKA, KOjU IMPEMaIlyjy
Ipar oueKuBaHe BepoBaTHOhe HACTYyNama pU3NKa, KOja je y MOCIOBHH IJIaH CTPAHOT yjarada
YKQJIKyJIMCaHa y BpeMe 3arounbamha HHBECTHIIMOHOT 1MoayxBaTa. [1omTo je HeKoMepIujaHu
PH3MK HE3aBUCAaH OJl BOJbE CTPAHOI yjarada, OH HMX COICTBEHHM [EJIOBAalbeM HE MOXKE
YMaEbHUTH, Te MOTY JenoBaTH aemoruBumyhe.'® J[onaTHH HHBO PH3MKA KOME j& H3IOKEH
CTpaHW yiarad Ipou3WIa3y U3 NOJIUTHYKUX Jorahaja, OTHOCHO MPOIYIITamka /1a Ce Mpeay3Me
onpeleHa akTHBHOCT OJ] CTpaHe JprKaBe MPHjEMHHIIC KalTUTala WM TaK YAHEHha aKTUBHOCTH
Ip>KaBe NPUjeMHUIIE KalnuTaja KOjuMa C€ HAHOCH IITeTa CTpaHoM yiarady. Ilpema
MUIJbEBUMa ofpel)eHnX ayTopa y MONHMTHYKE PU3UKE ce yOpaja W pasiM4uT TpeTamMaH
nomahux M CTpaHUX ylarada, Kao U JoBoheme y NMpHUBUIIETOBaH IOJIOKA] jeJHE Y OJHOCY Ha
apyry rpymy yrarada.'®® OBaj momaTHu pu3HK, KojH ce O3HAYaBa jOLI Kao PH3HK 3eMJbE,
yoOu4ajeHo yKJbydyje PU3UKE KOjU NMPOM3MIa3e M3 PAa3IHUUTUX HAMOHATHHUX Da3jivKa Y
eKOHOMCKHM CTPYKTYpaMa, TIOJTHTHIIA, COLjaIHO-TIOTHTHIKAM HHCTHTYIjama. >

[TonuTHuky pU3HLM MOTY OMTH TUPEKTHH, Kao IUTO cy paTHH norahaju, rpahaHcku
HEMHPH, HETIOBOJbHE MEpe JIpKaBe MPHjEMHHIIEC KaluTala, Ip>KaBHAa YKJbYUYEHOCT y MTOCIIOBHE
ornepaunuje. AKTUBHOCTUMA JIp)KaBe MPHjeMHHULIE KalHuTaia yTude ce Ha OJIBUjabe PEOBHHUX
MOCJIOBHUX TpPAaHCaKIMja, Ha TMPOMEHY ycCJoBa NPBOOMTHUX criopasyma wm3mely napikase
MpUjEeMHUIIE KalKuTajda U CTPaHOr yjarada, IpOMEHY MPaBHUX MPOMKCAa U OMETame CTEYEHUX
npaBa. Takohe, ox npkaBe NpUjEeMHUIIE KalWTalda HEMOCPEIHO 3aBUCU U CIpoBoheme
MNOTITYHOT WJIX ASTUMHYHOT, CTBAPHOT WM (PaKTHYKOT OJly3MMama MMOBHHE CTPAHOT yjaraya
Kpo3 KOH(UCKallMjy BIaCHHUINTBA CTPaHMX yllarada, Hal[MOHAJIU3alUjy M EKCIPOIpHjalu]y
MMOBHMHE CTpPAHOI' yjaraya, YuMe c€ yMamyjy MMOBHHCKa INpaBa M yTHY€ Ha BPEIHOCT
ynarama. [lopen OBHX, MOJMTHYKA PH3WIM MOTY OWTH W WHIMPEKTHH, KOj€ W3a3WBajy HE
caMo Jp)kaBe NpHjeMHMIE KamuTana, Beh MelyHaponHe opraHuzaiyje, Kpo3 MeIlame Yy
crpoBoheme CIIOJPHOTPTOBUHCKE TIOJMTHKE JIP)KaBe, a KOje ce OJTHOCE Ha Mepe, aKTe U pambe,
KOJU 3a TIOCpPEeJHY TMOCIeAMIly HMajy yMamHBambe BPEJHOCTH YyIaraykor IOJyXBaTa.
[TomuTHYKO OKpYKEHE y Ap>KaBU NMPHjEMHHIM KalWTalla, KOje MOXKE WMAaTH HEOYCKHBAH U
HITeTaH YTHUIa] Ha npoduTaOMIHOCT yiarada, oxapehyje ce um kao ,,Qpenomen noarumuykoe
pusuka‘“.

193 .
LperkoBuh, II., Mehynapoono-npasna 3awimuma cmpanux uHgecCmMuyuja oo

Hexomepyujarnux pusuxa, 51.

% Ocrojuh, C., op.cit., 15.

195 Bpammh Crojanosuh, J., Ocueyparwe unsecmuyuja 00 cmpane Myamuiamepanne azenyuje
3a eapanmosarse uneecmuyuja, y: XXI BeK - BeK yciyra u yciayxHor npasa. [Km. 9], 2018, 92.

% Ocrojuh, C., op.cit., 15.

9" Meldrum, D., Country risk and Foreign Direct Investment, Business Economics, 2000, 33.

% Bumm sumre: Stevens, C., Newenham-Kahidi, A., Legitimacy spillovers and political risk:
The case of FDI in the East African Community, Global Strategy Journal, 7 (2017), 10.
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CreneH HEKOMEPUMjaTHOT PU3MKA 3aBUCH O] THIIA CTPaHE MHBECTHUIM]E U MPHPOJIE
MHBECTHIIMOHOT OJJHOCA KOjH C€ YCIIOCTaBJba M3Mel)y CTpaHOT yiaradya u ApkaBe IPHjeMHUIIE
kanutana. CXOMHO TOME, jacHO je Jia je CTpaHu JAUPEKTHU yjarad jade M3JI0KEH
HEKOMEPIMjaJJHAM PU3UIMMa HEro yiarad y MHOpT(OIMO HHBECTHLHjEe, yCleq 4era ra
MOCIIeANIIe KOje HAaCTaHy JIeTIOBambeM HEKOMEpIIjaTHuX pu3nka Buiie norahajy. [loprdonmo
yJlarauu CHOCe MHMPEKTHE MOCIeHIe ycies edekara Koje 0CTaBibajy MOJIUTHYKE ITPOMEHE,
MOMYT TPOMEHE BHCHHE KaMaTHUX CTONA, JOK CTPaHM JAUPEKTHHU Yyjarade TpIe jade
nocnemume. %

HcnosbeHOCT pU3MIMMa CTpaHMX Yilarama HM3HCKyje noTpedy yBohema y NpaBHU
cucteM W Kopumhema cpeicTaBa M MeXaHHM3aMa, KOjUMa C€ MOTY MpeayHpeanuTH,
MUHHMH3HPATH WM mTO eUKACHHje OTKIOHHTH mocieauie.”” IIpaBHa 3alITHTa CTPAHHX
yjarada 3acHMBa c€ Ha ommuTenpuxBaheHMM npuHIMIMMAa Mel)yHapOJHOT MHBECTHUIIHOHOT
MpaBa, KOjU Cy CaapKaHH y oApeheHNM MyITUIaTepaHUM U OMIaTepaHUM CIopazyMuMa o
NOJCTUIIAby M 3alITUTH WHBECTHLMja, ali Cy MOCTald M Je0 ,,MEKOr mpaBa KOjUM cCe
YUECHHIIM Y Mel)yHapOJHUM yIIaraukuM IOJyXBaTHUMa YCIEIIHO cayxe. MaTepujanHonpaBHa
3allITUTAa CTPAHMX yiarada O HEKOMEpLHWjaIHMX PU3MKa MOCTHXKE C€ W NPAaBHUM aKTUMa
JpXKaBe TPHUjEMHHIIE KalWTala, ald W YHOLICHEM OAroBapajyhmx Kiay3yna O 3allTHTH
NPaBHOT TII0JIOXKaja CTPAHOI yjarada y YroBOpe O CTpaHOM yiaramy usmely apikase
MIPHUjEeMHUIIC KaluTala U CTpaHor yiarada. BehnHa TumoBa HeKOMepIMjalTHIX PU3HKa Takohe
je caapkaHa y MpaBHUM IPONKMCUMA U MOJUTHYTa HA PaHT IpaBa CTPAHOT ylaradya WM IaK
ciobone, KOjy CTpaHH yjarad y>KMBa TOKOM YHTAaBOT MEPHUOJa HWHBECTHpama. Y IUIbY
IpeBasWIakemha OBAaKBUX IPENpeKa 3a HMHBECTUPAmbE, Ka0 M MHHUMH3HMPAKE PU3MKA 32
CTpaHe yjarade, pa3BUjeHH Cy M YCBOJEHH PAa3JIMYUTH MEXaHU3MH U TEXHUKE CTAOMIIM3aIH]je
y oxaroBapajyhuM mnpaBHUM akTuMa, MelyHapogHMM yroBopuMa W HAalMOHAIHOM
3aKOHOJIABCTBY.

4. BPCTE HEKOMEPIIMJAJIHUX PU3UKA

Yroeopu o ynaramy, u3Mely apxkaBe NpHUJEMHHUIIE KaluTajga M CTpPaHOI yjaradya,
U3JI0KEHU CY PA3TUYUTUM MOJUTHUYKUM U €KOHOMCKUM PH3HUIMMA, HApOUUTO BHJJBUBUM Yy
npxkaBaMa y pasBojy.?”” BpojHe OKOIHOCTH ce MOTY OKapaKTePHCTH KA0 HEKOMEPIUHjaIHH
PHU3UIIM, HO ca acleKkTa Teopuje W Ha OCHOBY M3BOpa IIpaBa CTPAHUX yjarama, HajBayKHH]je
rpyne HeKOMEpIHUjaTHUX PU3UKA Jecy PU3UK eKCIpOoNpHjaluje, pu3rK TpaHcdepa KanuTaia u
PHU3UK IPOMEHE MPaBHUX MPOIHKCca, KOjuMa ce ypelyje npaBHU 10J105kaj CTpaHOT yJaraya.

3akoH o ymaramuma Pemnyonmuke CpOuje oaroBapajyhum ojapemdama rapantyje
onpeheHa npaBa CTpaHUM Jharaquma. Hauwme, ctpanu ynarad y)xuBa IpaBHY CUTYPHOCT KpO3
3aIITUTY CTEYEHUX MPaBa. 03 WuBectunyja je 3amruheHa o1 eKcrponpujaluje u Apyrux Mmepa
CIIMYHUX eKCHFOHijaHHjH y3 HaBoljewme ycioBa Moj KOjUMa eKCHpoIpHjalnja Moxe OUTH
cripoBesiena.’® Ceaku crpanm ymarad yxuBa cioGoxy ruiahama mpeMa HHOCTPaHCTBY D> 1
¥Ma npaBo Ha Tpancdep 106uTH 1 uMoBHHe. %

199 Ocrojuh, C., op.cit., 16.

290 pakyh, T, op.cit., 687.

21 Maniruzzaman, A.F.M., The pursuit of stability in international energy investment
contracts: A critical appraisal of the emerging trends, Journal of World Energy Law & Business,
2008, Vol. 1, No. 2, 121.
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4.1. Pusuk ekcniponpujanuje

HckipyunBo mpaBo ypehuBama CBOJUHCKONPABHOI PEXUMA M APYTMX MMOBUHCKHX
OHOCA MMa JpaBa y rpaHMIaMa cBoje Teputopuje.”’’ JeIMHCTBEH PEKUM CTBAPHUX IIPABa
Mopa Outu oOe3behen kako 3a gomahe, Tako W 3a crpaHe ynarade. Kako Ou mojcrakia
NPUIMB CTPAHOI KalMTaua, ApXaBa MPHjeMHULA KaluTajla MOpa YMHUTH OpOjHE YCTYIKe
CTpaHUM yirauuma, Mely Kojuma ce Kao IOCEeOHO BaXHO IMHTAmkE IOCTaB/ba CTHULAKE
CBOJUHCKMX TpaBa CTpaHUX JApkKaBibaHa. He OM nm penoBana CTUMYJAaTUBHO Ha CTPAHOT
yjaraya, JpaBa NpHjeMHULA KaluTajda MOpa OJaKIIaTH MPOLEYype CTHIama CBOJUHE Ha
HETMOKPETHOCTU CTPAaHUM yJlarauuma, v Kpo3 rapaHTOBam¢ HAIIMOHATHOT TPETMaHa, MPYXKHUTH
My jelHaKy MMOBUHCKOIIpaBHY 3alITUTy Kao M jaoMahuMm jap)kaBibaHuMa. TOKOM BplIeHa
BIIACHUYKHX OBJamhema CTpaHH yjarad Mopa OWTH y jeIHAKOM IPABHOM IOJIOXKA])y Kao U
nomahu ynarad. Ho, y M3y3eTHMM cuTyalnyjama IOCTaB/ba CE INUTakbe MOXKE JIM OILITH
MHTEpEC JAPYLITBEHE 3ajeHUIle MPETeTHYTH HaJ HMHTEpecHMa BJIACHHUKA HEMOKPETHOCTH,
moce0HO Kaja ce y Toj yyio3u Hal)e CTpaHu ynarad.

Pusuk ekcrponpujamnyje ce WCHoJbaBa Kao PU3HK OAy3WMarma WMOBHHE CTPAHOT
yjgaraya y JIp’KaBu IpUJEeMHHMIM KamuTajla, OJ CTpaHe JAp)KaBe IpUjeMHHIIEC KamuTana, a y
Uy OCTBapHWBama ommTer uHTEepeca. llociemuma ekcrnpornpujanyje je CMamUBambe
BpPEIHOCTH MMOBHUHE CTpPAHOI yjlaraya pajmama [p)kaBe IPHjeMHUIE KaluTajla, Kao U
Npey3uMame YIpaB/bauKUX M KOHTPOJIHUX IpaBa CTPAHOT yjarada OJl CTpaHe JpKaBe
MIPHjeMHHUIIE Karrana.’% Excrmpormpujanuja Moxe moapazymeBaTH OpojHE pagmbe, 01 KOJUX
Heke Mory outu npahene u xopuutheweM cuie, OKyNnHpameM, HO, yelhe ce y caBpeMEHUM
yCJIOBHMA IOJ| €KCHPONUPHjaLUjOM IMOJIpa3yMeBa yMambHBambE BPEIHOCTH HMMOBHMHE KpO3
nosehame Mopeckux cToma W yBoheme Opyrux (ucKanHuX Hamera. Jp>kaBe NpujeMHHUIE
KalnuTajga aJMUHUCTPATUBHUM WM 3aKOHOJAABHHMM MepaMma MOTY JEJIOBaTH Ha yMambUBaE
MMOBHHE CTPAaHUX yJjarada, Kpo3, Ha IpuMep, yBoheme CTPOKUX Mepa 3a 3aIITHTY KUBOTHE
cpeauMHe, Koje mnoBehaBajy TpOIIKOBE CTpPaHOI yJjaraya M CcIpeuyaBajy TIa Ja OCTBapu
OYEKUBAaHU npoq)m.zo9 CrnpoBoheme Mepa 3a 3allTUTy KUBOTHE CPEIMHE CBAKaKo Ja HUje
BpILEHE EKCIpOINpHjalrje, ald Yy CaBPEeMEHUM YCJIOBHMA MOCIOBamka, CBAKO] aKTMBHOCTH
Jp’KaBe MPUJEeMHHIIE KaluTajaa KOjoM ce moBehaBajy TPOIIKOBU CTPAHOT yJjlaradya U ymamyje
HBEroB MPO(UT MPUITUCYje Ce EKIPOINPHjaTOPHU KapakTep U cMaTpa ce HEKOMEpIHjaTHUM
pusukoM. HaHomieme mrere cTpaHOM yiarady, Koje ce He YHHH JUPEKTHUM Oy3MMarmbeM
MMOBHHE, Beh mocpeHo, Mpeny3uMambeM Mepa KojuMa ce yTH4e Ha BUCHHY pPEeaMi30BaHOT
npoduTa, 03Ha4YaBa c€ Kao MHAUPEKTHA EKCIPOIIpHjalrja.

Kako 61 ce cripoBena ekcrnpornpHjamnrja Mopajy ce MoIToBatu oapeleHa npaBuia u y
Wby FHCHE JICTAIIHOCTH WCIIYHHTH CBU YCJIOBM TIOCTaBJbCHW MPABHUM TIPONHCHUMA.
Excnponpujanuja je y MmehyHapolTHOM IpaBy J03BOJbEHA, jep OM ce HEHUM OIpaHUYaBaHEM
SajMpajio y yHYTpAIH CYBEPEHHUTET JPKABE, Al CaMO aKO Cy MCIYHCHH YCIOBH 3 HheHy
3akoHUTOCT.” "~ Kako 6u excriponpujaiuja Ouia JOMyIITeHa HEOIXOAHO je Aa Oyay HCIyHheHa

2% 3akom o ynaramuma PC, . 8.

2%3aKk0H 0 ymaramuma PC, ur. 9.

27 liserxosuh, IL, Meljynapoono-npasna 3awmuma cmpanux —uHeecmuyuja 00
HeKoMepyujanHux pusuxa, 58.

2 1bid., 53.

2% Bynauh, I1., Odpedbe o excnponpujayuju y 060CMpanum y2080puma 0 3aumumi yiazard,
MeljyHapo1HO MPUBATHO MPaABO U 3alITHTa CTPaHUX UHBeCTUTOpA, [loaropuiia, 2008, 102.

0 Kpusoxarwh, B., Husecmuyuono npaso, pewiasare cnopoéa u HaKuadd umeme,
MehyHapoiHO IpUBATHO MMPABO M 3aIITUTA CTPaHUX MHBecTuTOopa, Iloaropuna, 2008, 119.
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YEeTUPU YCJIOBA, a IMOIITO CE 3aXTE€Ba KyMYJAaTUBHOCT y HCIyHaBalby yCIOBa, YKOIUKO jeAaH
0J1 BbUX He OyJIe UICITYHhEH, CKCITPOTIpHjallija HMOBHHE j& WiIeTaaHa.

Excnponpujanuja Mopa OMTH y jaBHOM HMHTEpecy, KOju ce JIehUHHIIE Kao HMHTEPeC
YyuTaBe APYIITBEHE 3ajeHHIIC, OJHOCHO MOTpeda 3a ommThM 1o0poM. Mehyrum, npenusny
nepUHUIU]y jaBHOT HMHTEpeca TEIIKO j€ YHampea MOCTaBHTU jep MOoJpa3yMeBa aHalU3y
YUTAaBOT HU3a JIPYIITBEHUX M TOJMTUYKHX (pakTopa y KOHKpeTHOj apkaBu. CTora, nako je
OBaj YCJOB CaJpkaH M y OWjaTepaHUM WHBECTHLMOHHUM CII0a3yMUMa O TOJACTUIABY U
3alITUTH CTPAaHUX WHBECTUIMja, HHETOBa HUCIYHBEHOCT IIGHM C€ y CBAaKOM KOHKPETHOM
ciydajy. OmmrenpuxBaheHa neduHUIMja jaBHOT WHTEpeca He mocToju y mehyHapomHom
nmpaBy, Kao HHU YycarjalieHd CTaHaapAd Koju Ou oMOryhuiam meroBo jeaHOCTaBHH]E
yTBphuBame, Te Cy CYyICKH M apOUTpaXHH (GOpPYMH Yy pellaBamby CIOPOBa IOBOJIOM
HE3aKOHHUTE CKCIPOIpHjalrje YIrIIaBHOM IMOJA3WIM OJI TPETIOCTaBKE 33J0BOJHEHA OBOT
yclioBa, cMarpajyhu aa cBaka AprkaBa ©Ma IPaBo Jla CaMOCTaIHO MPOLICHH IITa j€ HEOMXOIHO
VYMHUTH 3apajJl 3allTUTe ONIITHX MHTEpeca Yy CBOjO] JAPYIITBEHO] 3ajez[HHuI/I.212
Excnponpujanmja je onpaBaaHa caMo Kaja je yUuibeHa y UJbY OCTBapema jaBHOT MHTEpeca,
T€ paibe eKCIPOIpHjalfje Koje ce Tala Mpeay3uMajy Mopajy UMaTu 3a Wb peanu3aiujy
OIIITET HWHTEpPEeCca WM OmImTer 1o0pa. 3akoHOM O ekcrnpomnpujanuju Pemybnuke CpOuje
npeaBul)eHO je Ja ce HEMOKPETHOCTH MOTY CKCIPONPHCATH WIM CBOJHHA Ha HUMa
OTPaHUYUTH CaMO Yy jaBHOM HMHTEPECy Ha OCHOBY 3aKOHA, Y3 HaKHaJy KoOja HE MOXe OWTH
Hrka o Tpxuutae.” Y wiany 20. HCTOr 3aKOHA ce HABOIW 1a Biaga MOKe yTBPIMTH jaBHU
MHTEpeC 3a excrnponpujanrjy. CxonHo OBOM wiaHy, Biaga Moxke yTBpAUTH jaBHU HHTEpEC 3a
EKCITPOIIPHjallHjy aKo je eKCIPOIpHjalija HEMOKPETHOCTH HEOMXOAHA 3a U3TPpamy objekaTa
y obmactu oOpa3zoBama, 37paBCTBA, CONMjaIHE 3alITHTE, KYJIType, BOAOIPHUBpEIE, CIIOPTA,
caoOpahajHe, eHepreTcke U KOMYyHaliHe MH(ppACTpyKType, oOjekara 3a morpede Ip>KaBHUX
opraHa ¥ OpraHa TEpUTOpHjajHE ayTOHOMHjE W JIOKaJHEe caMoylpaBe, o0jekara 3a morpede
on0paHe 3eMJbe, Ka0 M 3a W3TPajlby CTaHOBAa KOjUMa CE€ pellaBajy cramOeHe moTpede
compjanto yrposkennx Jmna.’** Takobe, jaBHE HHTepec Moxe OuTH yIBpheH Kama je
HEOIXOJAHO M3BPLIUTH EKCHOPONpHjaljy paau e(puKacHe eKcljloaTaluje MHUHEepalHuX
CHpOBHHA, PaJH 3alITHTE )KUBOTHE CPEAMHE W 3aITUTE Off €JIeMEHTAapHUX HEMOroja, a IITo
noJpasymMeBa M U3rpaamy objekara, Kao M MNpHOaB/bamke 3€MJbUIITA, HEONXOJHOT 3a
pacejbaBam€ Hacesba, y TOM Uuby. Jom, Braga moke yTBpAWTH jaBHHU HWHTEpPEC 3a
eKCIpOIpHjalijy HEMOKPETHOCTU KOjeé Cy IMpeMa YyroBOpy O 3ajeJHUYKOM Yylarawmwy Yy
MPUBPEIHO JPYIITBO, OAHOCHO O 3ajeIHUYKOM OCHHUBamby IPUBPEIHOT JPYLITBA, KOJU j€
3aksbydnnna PemyOnuka CpOuja, HeomxoaHe 3a o0Oezbeheme HeHoBuaHOr ynora PemyOGnuke
Cpbuje y To ApymITBO, a KOje ¢y oOyxBaheHe TUM yroBOpOM WJIM OAroBapajyhuM IiIaHCKUM
aKTOM.

Excroponpujanuja Mopa OUTH cHpoBeleHa y3 IpaBH4HY HakHaay. CTpaHu ynarad
Mopa J00uTH oAroBapajyhy HakHaly Ha UMe OALITEeTe 300T M3BpPILICHE EKCHpOoNpHjalnuje
TUME 3aJpKaH Y HUCTOM HWMOBHMHCKOTNPABHOM IIOJIOXKA]y Y KOME je OMO Mpe Hero ImTo je
eKcrIpornpyjanuja U yuumeHa. Haknana ce ucmiahyje y HOBIY, Y BHUCHHHM BpPEAHOCTH
uMoBHHe, onpeljeHe mo TpxKHmHO] eHH.”™ Vcriata HakHage Ha MMeE OJIITETE YCIIes
Npeay3eTuX paaby 0y3uMamba UIMOBHHE ojipelyje ce pa3nuyuTo oJl ApxkKase J10 ApKaBe, alln

*2 |bid., 181.

3 Yyan 1. 3akona o excrpornpujamuju PC, ,,Ciyx6ern rmacauk PCE, 6p. 53/95, ,,Ciryx6eHn
muct CPJ“, 6p. 16/2001 — omryka CYC u ,,Cinyx6enu rnacauk PC*, 6p. 20/2009, 55/2013 — omnmyka
VC u 106/2016 — ayTeHTHYHO TyMaueHe.

Y Ypan 20. 3akoHa o excriponpujaruju PC.

2> Ypian 20. 3akona o excrponpujauuju PC.

" Ypian 11, unan 41. 3akoHa o excripornpujanuju PC.
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j€ 3ajelHMYKa KapaKTEepUCTHKA CBUX HUX Ja Mopa OuTH ucruiaheHa OjaroBpeMeHo W y
onrosapajyhem uzHocy. 1

CrpoBoheme ekcriponpujangje Mopa OMTH y 3aKOHOM IMpeaBuleHoj ¢hopmu U 1O
yHampea MpOIMCaHo] MPOIEeAYypH, KOjy mpenBuha apikaBa NMPHjEeMHHUIIA KamuTajda CBOJUM
npaBHUM mponucuma. Iloctynmak ekcrnpompujanuje je Takohe mpeasuhen oarosapajyhum
onpendama 3akoHa o excriponpujanuju Pernyonuke Cpowje.

Kapakrep ekcrponpujanuje Mopa OUTH HEIMCKPUMHUHATOPAH, IITO 3HAYU Ja ce Y
crpoBohemy eKCHpoIlpHjaldje He CMe IpaBUTH paziuka usMmehy momahux npkaBibaHa M
CTpaHMX JpkaBJbaHa. FIMOBHMHA CTpaHUX yllaraya He cMe OUTH TPEeTUpaHa Ha Pa3INuuT HAYHH
0l IMOBUHE JoMahMX yraraua, ra ce y CHTyalujama ca UCTUM WM CIIMYHUM OKOJHOCTHMA
MoOpa jeTHaKO MOCTYIaTH ca MMOBUHOM 0€3 0031pa Ha OPEKJIO BIACHHKA.

Kao mHCTUTYT Ofy3uMama MMOBHHE, €KCIpPOIpHUjalija UMa CIMYHOCTH M Ca HEKUM
APYTUM TPaBHUM HWHCTUTYTMMa, Kao IMITO Cy HalMOHaiIM3alMja U KoH¢uckamuja. Ho,
eKCIIponpHjalja je yXH IojaM O]l HalMoHajau3amuje. Excmpornpujanyja je oay3uMame
MMOBHHE CaMO KOHKPETHOM CTPAaHOM yJlarady, 0K je HallMOHAIN3all1ja Oy3uMamke NIMOBHHE
CBUM MHBECTUTOpUMa Yy ojpeheHoj rpaHu mnpuspene. Hamuonanuzanuja mnoapazymeBa
crpoBohjee Tpoleca MPUHYAHOT IpEeTBapama NPUBATHOT BIIACHHUINTBA HAJ NPHUBPEIHUM
cy0jekTiMa y Ip>KaBHY CBOjUHY, Y UMTaBO] MPUBPEAHO] IPaHU WIH YKYITHOJ I/IH,I[yCTpI/IjI/I.Zlg
Moxe ce crnpoBecTd y3 Iuiahame opeljeHe HaKHaAe NMPUBATHOM BIACHUKY, HO HCIUIATa
HakHaje HHje yBek o6aBe3Ha. CrpoBoleme oBe Mepe je KapaKTepPUCTHYHO y CIIydajy paTa Win
NPUPOJHHUX HENOroja, a Hajuemhe je orpaHWYeHor Tpajama.”” Kao pu3uk naHac ce jaBiba
MHAMPEKTHA HallMOHAIM3AallK]ja, JOK Ce Hal[MOHAIM3alija Y KJIaCUYHOM OOJIMKY jaBJba BeoMa
peTKO.221 TakaB B HalMOHAM3AlMje MMOCTOjJU KaJa JpKaBa MPHUjeMHUIA KalluTaia Kpo3
yCBajal€ HOBMX IPAaBHUX IPOIKCA WM U3MEHY nocrojehux, yTuue Ha MOCJIOBamke yjarada
TaKo J]a C€ OH JOBOJM Y MCTH IPABHU M €KOHOMCKH I0JIOKAj Kao J1a je U3BPIICHO JAUPEKTHO
OZly3HMar-¢ MMOBHHE HMIMTH KJIaCHYHA HalMoHAIM3amuja.”> TIponucn KojuMa ce BPLIM OBa
WHIMPEKTHA HAMOHAIM3AlMja CaAp)Ke M3MEHEHE MOPECKe CTOIe, HOBE LApUHE, N3MEHCHE
LIApUHCKE CTOIE, 3aXTeBajy HOBE [03BOJIe, MPOJYyXaBajy Tpajambe aJIMUHUCTPATUBHUX
nporenypa, Hamehy HOBa orpaHuuYema, KOjeé JUPEKTHO HAHOCE MITETy CTPAHOM Yylaragy
BosiechM HY)XHO] 00yCTaBH MOCIOBamka WM 3HATHOM yMamUBalky NPOPUTa, YaK U MOCIOBABY
ca ryoutkom. Takole, MOCTOjU CAMYHOCT EKCIIPOIpHjalyje U ca KOH(UCKALIN]OM, IIPU YeEMY
j€ HajBaXHMja pasziiMKa y TOME IITO ce eKCIpolpHjauuja 06aBiba y3 mahame MpaBUYHE
HaKHajJe, J0K je KoH(ucKaluja oay3uMame MMOBUHE 0e3 muahawa HakHazae. [Ipenusnuje
onpeheme KoH(]HCKalMje TMOJpa3ymMeBa Oay3uMame HMOBHHE Oe3 miahama HaakHaAE OJ
CTpaHe Jp)KaBe, OJJHOCHO FeHUX HAJUICKHHUX OpraHa, Kao J1eo 6opOe MpOTHB OpraHW30BaHOT
KPAMHHAIA, HE3aKOHHTO CTEYeHe WMOBHMHe H apyror.”” Hamme, Takse CHTyarmje
olpaBJaBajy nmorpedy Apxase Ja ojpeleHoM MmpuBpeIHOM CyOjeKTy KOH(HUCKYje UMOBUHY
YKOJHMKO Joh)e 10 3akibydka Ja je pe3yaTaT IOClIoBakba U YNpaB/bakba TOM HMOBHHOM
TMPOTHBAH 3aKOHY, TJ. Ja je JIOLLIO JI0 TMPOTUBINPABHOT CTHIAbA KOPHUCTH, Kg)zlzlijqape}La,
IUCcTpUOyLMje HAPKOTHUKA U IPYTUX Pa/ilbi KOje Cy y CYNPOTHOCTH ca 3aKOHOM.

2" panenxopuh-Jomuh, [1., 3awmuma cmpanux uneecmuyuja y Jyzocrasuju u 3emmama
ucmoune u yenmpanne Eepone, IlpaBo u npuBpena, op. 5-8/2003, 527.

28 YranoBu 25-36. 3akoHa 0 excrporpujammji PC.
29 Ocrojuh, C., op.cit., 17.
220 1bid.
Zi Husmax, 1., Hexomepyujannu pusuyu u cmpana ynazearea, 408.

Ibid.
223 Ocrojuh, C., op.cit., 17.
224 1bid.
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Excrnponpujanuja ce MOXKe jJaBUTH y BHILE PA3THUUTHX OOJIMKA, T€ j€ Y 3aBUCHOCTH O]
KpUTEpHjyMa KOJU C€ KOPUCTH Moryhe HalnpaBHTH HheHE pa3auuuTe Kiacudukamuje. [Ipema
o0uMy, Tj. JoMaIajy crnpoBolema eKCIpompHujallije, Pa3iuKyjy ce MOTIYHA W HEMOTIIyHa
excriponpujanyja. OBy MOJeNy €KCHpOIpHjaldje Mperno3Haje U 3aKOH O eKCHPOIpHjalujH
Penyonuke CpGuje.”” Kaga ce HAa EKCIPOIHMCAHO] HEMOKPETHOCTH MEHa BIACHHK
HETIOKPETHOCTH Pajid C€ O IMOTIIYHO] €KCHPONPHjallHjH, JOK YKOIUKO C€ Ha HEIMOKPETHOCTH
yCTaHOBJbABA CIIY’)KOGHOCT WM 3aKynm Ha ojapeheHo Bpeme, ma oxapeheHa opnamrhema
kopumithema U yrpaBibarma 3a/ip)kaBa BIACHUK HEIMOKPETHOCTH, Palld CE€ O HEMOTIIYHO] HITU
JENIMMAYHO] EKCIPOIpHjauju. Y 3aBUCHOCTH OJ] TOTa Ja Ju je u (opmamHO omy3era
MMOBHMHA WJIM CTPaHU yJjarad OCTajeé HOMHHAJIHH BJIACHUK, Pa3jIMKYjeMO JUPEKTHY U
WHIUPEKTHY eKchponujanujy. JupekTHa eKChpomnpHjairja MOCTOjU Kaaa ce U (HopMaiHO
CTpaHOM yJjlaravy JOTaJallllbeM BIACHUKY OJYy3My CTBapHA IPaBa Ha JIaTO] HEITOKPETHOCTH.
Hacnpam Tora, mog MHARPEKTHOM EKCIIPOIIPHjaIlijoM C€ MOpa3yMeBajy CUTyallrje Y KOjuMa
JpXaBa YBOJAM Mepe, KOjuMa HE OJy3MMa MMOBWHY, HUTH CT€UYCHA IpaBa, ajl yTUYE Ha
BUXOB 06UM 1 HaumH kopuihema.’? CripoBoherse ekcrponmjarmje, koje ce Manudecryje y
JEIHOKPATHO] pajibu OIy3MMama CTBAPHUX IpaBa Ha HEMOKPETHOCTH CTPAHOM Yyiaragy,
03HAaYaBa ce Ka0 MOMEHTalIHA ekcrponpujanuja. Ca apyre crpaHe, eKCIpOIpHjalrja, Koja ce
HE HCHpIUbYje y jEIHOKpPAaTHUM aKTHMa Jp)kaBe, Beh ce peanu3yje Kpo3 4YHWTaB HHU3
CYKIICCHBHHX pajibH KOje Tpajy oapeheHn mepuol, 03HadaBa ce kao myszeha ekcropnujammja.
@DaKkTHYKO OJy3MMamke HEMOKPETHOCTH jJECTe EKCHpOINHjalldja CTBapH, JOK OJy3UMambe
onpeheHnx CTBapHUX IpaBa, KOjUMa C€ yMamYyje BPEIHOCT MMOBHHE, jeCTe €KCIPOIpHjaIija
npasa.

4.2. Puzuk orpanuyaBama TpaHcdepa kanurajia

Cnoboman TpaHcdep CTEUEHOT KamuTala W pemarpHjalyja UMOBHHE jJETHO CY O]
OCHOBHHX TIpaBa CTPaHOT yjarada, rapaHTOBaHa 3aKOHOM. be3 MoryhHOCTH U TapaHija 3a
penarpujalnjy KamnuTala ¥ IpeHoUlewme A0O0MTH CTpaHW ynarad Hehe MHBecTHpaTu CBOj
Kanurai. Pusuk orpannuaBama TpaHchepa kanuTasa MaHUQECTyje c€ Kao pHU3HK
o0e3BpehrBamba BpeAHOCTH MMOBHMHE CTPAHOI yjaraya M HameTama Oapujepa y HEroBoM
TpaHchepy y JOpXaBy TOpeKJIa CTpaHOr ymarada. JlpkaBa WMa EKCKIY3WBHO IIPaBO
cripoBoljera cBOje MOHeTapHEe™® W JleBH3HE MONMTHKE M Mpedy3uMajylin Mepe y OKBHpY
HBUXOBOT CIIPOBOhema MOXKe JOhM 10 yKHIama WM OTpaHWYeHa IpaBa CTPAHOT ylaradya.
TpancdepHu pu3MK HacTaje Kao IMocjieauia OJUIyKe JpXKaBe Ja OrpaHHYM KpeTame
karmrana.””® TakBe pajbe JApiKaBe 3a TOCIEANIlY WMAjy YKHIAbE HIIM OrpaHHYCH-E TPaBa
CTpaHOr yiaraya jia clI00O0JHO pacHojake CBOJUM KamuTajloM.” PH3MK orpaHuuema rnpasa
CTpaHOT yiarada Ha cio0OomaH TpaHcdep cpenctaBa mMaHudectyje ce kao oHeomoryhaBame
TpaHcgepa cpelcTaBa, Koja MpeICTaBJbajy AOOUT WIM aKyMyJIHpaHH KamuTajdl CTpaHor
yiarada, a KOjuMa CTpaHu yJjiarad Moxe caM pacrnoiiaratu. OBaj HEKOMEPIIHjaTH! pU3UK Behu
je y IpkaBama Koje MMajy mpoOiieMe ca ypeIHOM OTIIaTOM E€KCTepHOI Jyra M BEIUKHM

%> Ynian 4, wian 5. 3akoHa o excrponpujauuju PC.

226 JopanoBuh, M., O02080pHOCT Opoicase 3a 3auumumy cmpanux Oupekmuux yiazara, 184.

221 panenxosuh-Jouwh, ., 3awmuma cmpanux uHgecmuyuja y Jyzociasuju u 3emmama
ucmoune u yenmpanne Espone, 525.

%% TIpaBuio je 1a MCKIbYYMBY HAJUIEKHOCT Y CIPOBONerY MOHETapHe MOJUTHKE UMA JPIKaBa,
y3 M3y3eTaK AprkaBa wianuia EBporicke MoHETapHE YHH]E.

229 Meldrum, D., op.cit., 34.

20 Ieerxosuh, II., Melynapoono-npagna s3awmuma cmpanux —uHGeCMUYUjA OO
HeKxoMmepyujarHux pusuxa, 18.
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CMOJPHOTPrOBUHCKUM jAedunuToM. [lox TpaHchepHUM pu3MIUMa MOIpa3syMeBajy ce H
pusui y Be3m ca HemoryhHomthy u30opa BamyTe TpaHcdepa, Kypca 3aMeHEe BalyTa H
BPEMEHCKOT Tpajatba Tpanchepa.’>

[IpaBo Ha cioboman TpaHcdep cpencraBa O CYIITHHCKOT je 3Hayaja 3a CTPAHOT
yiaarada, 3a JAp)KaBy NpPUjEeMHHUIy KamuTajga U 3a ApXKaBy MOpEKJIa CTpaHOr yiarada. 3a
WHBECTUTOpA TpaHCQep KaluTaia je MOCIeAbH KOpaK y peanu3anuju npodura, 3a ApKaBy
MOpeKJIa OBO MPABO CTPAHOT yiiarava je BaXXHO jep omoryhaBa pemarpujanujy cpeacrana, 10K
y cllydajy JAp)kaBe IPHjeMHHUIE KaluTalla 3alpaBO C€ paad O OJUIMBY (DUHAHCHjCKHUX
CpeAcTaBa CTEYCHHUX MOCIOBAHEM CTPAHOT yiaraya Ha BbEeHO] TEPUTOPHjH.

[IpaBo crpaHor ymarada Ha ciiobomaH TpaHcdep rapaHTOBaHO je OMJIATEpAITHUM
MHBECTHIIMOHUM CIIOpa3yMUMa O TOACTUIAKY M 3allTUTH CTPAHUX HWHBECTHIHUjA, a Y
Penry6smmm Cp6uju npensul)eHo je u 3akoHOM O yllarambMMa Kao IpaBo Ha TpaHcdep J00UTH
1 UMOBHUHE CTPAHOT ynaraqa.z‘q'2 Cnobona tpancdepa HETO TOOWTH je 3arapaHTOBaHA, HAKOH
IITO C€ OJ1 YKYITHO CTEUEHOT MPUX0/1a TIOKPHjy CBU HACTAIIN PACXO/H U TUIATE MTOPE3U U JIpyre
TaKOMHE ApXKaBH MPHjEeMHUIM KanuTana. HakoH m3Mupema CBUX HOBUAHHMX o0aBe3a Ipema
JpKaBH TPUJEMHHIM KaluTajla, CTPAaHM yjiarad MMa NpaBo Ja ciI000JHO TpaHcepuiie
(WHAHCHU]CKa U JIpyra CPeJCTBa y BE3W Ca yJarameM, Kao IITO Cy MPUXOIH y KOje Cranajy
JMBHJICH/C, Kamare, HaKHaJe 3a KOpUIINCHE IpaBa HHTEICKTYyaJHE CBOJHHE M JPYTUX
CPOJHHMX TIpaBa, MMOBMHA KOja My MpHUIAJa HAKOH Talieha MPUBPEAHOr APYINTBA WU
IpecTaHKa YroBopa O Yyllaramy, W3HOCH JOOWjeHH OJ IMOJele aKiuja WId yaela y
NPUBPEIHOM JPYIITBY, M3HOCH JOOWjEHH MO OCHOBY CMamCHa OCHOBHOI KamuTayia Y
NPUBPEIHOM  JIPYIITBY, WM3HOCH JIOOMjEeHH OJ JIOMYHCKMX yIUIaTa, HAaKHAJAE O]
eKCIpOTIpHjallvj, 3apaje HacTaje 1O OCHOBY PAJHOT OJHOCA KOjH je yjarad 3acHOBAao ca
crpannmuMa.” HoB4aHa cpelcTBa MOTY c€ MPEHOCUTH Y HHOCTPAHCTBO Y BAJIYTH y KOjoOj ce
MOX€E TProBaTH Ha joMaheM JeBU3HOM Tp)KI/IIHTy.234 Tpanchep Mopa OUTH y KOHBEPTHOMITHO]
BAIYTH INTO TPETXOJHO YCIIOBJbaBa TapaHTOBAaWkE IIpaBa CTPAHOM yjarady Ha
KOHBEPTHOMITHOCT CpeJIcTaBa rnmpema oapeheHoM Kypcey.

Orpannueme cinobone TpaHchepa GUHAHCHjCKOT KamuTaja CTPAHOT yiarada MOXKe
OWTH y3pPOKOBAHO MOTPEOOM pelaBama MpodiieMa y CIOJbHOTPTOBUHCKOM OMIIAHCY JpIKaBe
npujemunie kanutana. > Ho, i Taxa Moryhe je IpHMEHHTH HX caMo y npeaBuleHe cBpxe 'y
OTpaHUYEHOM Tpajamy. Y CYIPOTHOM ce OTBapa MoryhHocT 310ynotpede o/ cTpaHe ApikKaBe
MPHUjEMHUIIC KaruTasa.

4.3. Pu3uK npoMeHe NpaBHUX Nponuca

['oBopehu o yTumnajy HekoMepuUMjadHMX pHU3UKA, a MOCeOHO MmoTpede 3a MpaBHOM
curypHoinhy Ha cTpaHe yiarade, y JIUTepaTypy C€ Harjaiiasa Jia je 1o HbUX 3anpaBo HajBehu
PHU3UK EKOHOMCKA U MOJUTHYKA HEM3BECHOCT Y JIP’KaBU MPUJEMHUIIM KaluTala, Kao U pU3HLU
KOj! Cy TOCIeIHIA YHEHIIE 1A je ApKaBa HOCWIAL CyBepeHnx opnamherma.”>’ Unrepecn
CTpaHOI' yjaraya W JpkaBe IpHjEeMHUIE KamuTana Tpebaso Ou na Oydy IUTO BHINIE

231 pakuh, T'., op.Cit., 686.

2 Ypan 9. 3akona o ynaramuma PC.

23 Ypan 9. 3akoHa 0 ymaramuma PC.

24 Ypan 9. 3akoHa 0 yrmaramuma PC.

2 Iserxosuh, II., Melynapoono-npasna 3awmuma cmpanux uHeecmuyuja 00
HexomepyujarHux pusuxa, 87.

236 pakwuh, I, op.cit., 688.

27 11laGoeuh, III., Muneruh, B., JoBanosuh, 3., 3emse Yy Mpau3uyuju U pusuKk yiazarba
xkanumana, ExoHomuka, Boi. 60, 6p.2, 2014, 129.
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ycarjaleHu U KOOpIUHUPAHU YClIe]] KOPUCTH, KOjy 00e CTpaHe, YXKHBajy U3 TaKBOT' OJTHOCA.
Crora, OCHOBHH IIMJb, HA TIOYETKY CaMOT MPEroBapadkor MOCTYNKA, jé MOCTHhY €eKOHOMCKY
paBHOTEXKY u3Mel)y yroBopHux crpaHa. Hamme, yroBopHe crpane u Oyayhu moOCIOBHH
MapTHEPH, HaJla3e ce y HejaaHaKOM IIpaBHOM MoJi0kajy. CTpaHu ynarad je cy0jeKT IpHBaTHOT
mpaBa, JOK je JpkaBa IMpHjeMHUIAa KamuTaja CyOjeKT jaBHOr mpaBa. Taxole, mpuBpenHa
Pa3BHjEHOCT M PACIOJIOKUBOCT (PMHAHCH]CKUM KallMTAJIOM YTOBOPHHX CTpaHa HUjE jeJHaKa.
Crpanu ynaraud cy yrjaBHOM MYJITHHAI[MOHAJHE KOMIIaHHUjE, KOje€ PAacIoyia)Xy OrpPOMHHUM
(hDMHAHCH]CKUM KaIMTAJIOM, KOjH YeKa Ja Oyze IjIacupaH Ha HA4MH KOju he JOHETH HajBUIIe
npodputa ynarayy. Jlp>kaBe NmpHjeMHHUIC KalWTala yIJIIaBHOM KapakTepuile (QuHaHCHjcKa
OCKyIHIla ¥ OpOjHM €KOHOMCKHU INpOOJeMH, TE je 3a BUX CTPaHM KaluTajl HEONXOJIaH U Y
HETOBOM IPWIIMBY BHJIE HAUMH €KOHOMCKOT oropaBka. Ctora, Tpeba JoBeCTH y oAroapajyhu
OaJilaHC MapTHepa KOju UMa jaBHa oBjamrhema, Mehy kojuma 1 3aKkoHO1aBHA, T€ MOTYhHOCT 1a
KpeHpa YhTaB MPUBPEIHN CUCTEM, U MAPTHEPA, KOJU HE MOXKE MEHATU MPOIUCE, AJIU CBOjOM
(MHAHCHjCKOM CHaroM OMTHO MOXE YTHUIATH Ha OOJHMKOBAamE yCJIOBa IOCIOBAba, OJHOCHO
npunarohaBatn ux cebW jep oA HUXOBOI KamuTaja ,,3aBUCH' MPHUBPEIHU pa3BOj IpiKaBe
npujeMHuUIe KanuTaia. HBecTHpame y qpkaBaMa y pa3Bojy 3a CTpAHOT yjarada 3Hauu MITaK
npey3uMame JOJATHOT PU3MKA YCIIe[ YIJIABHOM HECTAaOWIIHE NPUBpENE, CKOHOMHjE HWIIH
APYIITBEHO-TIOIMTHYKOT CTama y 3eMsbH. Mmajyhm To y BuIy, AOHOIIEHY OJUIYKE O
WHBECTHUPAY MPETXO/IU CarlieIaBarbe YKyITHE MMOCJIOBHE KIMME Ha TyKH POK.

[1o 3akJpydery jaBHOT yroBOpa ca CTpaHHUM yjaradeM, Ap)KaBe IMPHjeMHUIIEC KaluTaia
MOpajy MOIITOBaTH CBaKy Ipey3eTy obaBe3y. [locnoBHM 0HOC KOju ce ycrocTaBiba u3Melhy
Ip>kKaBe MPHjeMHHIIE KaluTajla U CTPaHOT yjarada je AyrotTpajaH, Te YCJIe Tora Huje pa3yMHO
OYECKUBATH Ja HE HACTYIE IPOMEHEHE OKOJIIHOCTH, a caMa MOTYhHOCT HHXOBE I0jaBe PU3HK
je 3a crtpaHor ynarada. OBaj pH3HMK Ce Ipe CBera ucrosbaBa kao moryhHocr nma mohe mo
IPOMEHE MPaBHHUX INPOMHCAa KOjUMa C€ yMamyje BpPEAHOCT CTpPaHOT Yyiarama. [lpxaBa
MIpHjeMHHIIA KalKuTaja je CyBepeH, Cy0jeKT jaBHOT IIpaBa U MMa MOTYRHOCT MpOMEHEe MpaBHUX
nponuca. To HEHO MpaBO HE MOXKE jOj Ce HH YKHHYTH, HH OTrpaHHYuTH. lIpomemeHe
OKOJHOCTH HYXXHO yTHYy Ha pEryjJaTHBY JpskaBe MNpHjEMHMIIE KamuTajga yciea norpede
ycaryiamniaBama 3aKOHOJAaBCTBa ca MelyHapoIHUM KpeTamuMma H 300T HOBOHACTAIHMX
JPYIITBEHUX OKOJIHOCTH.

TokoM YMTaBOr HMHBECTHIIMOHOT TEpPHOAA Jp’kKaBa MMa IMPaBO Ja Mema 3aKOHCKE
IpONKce U TUME yTUYEe JUPEKTHO Ha MPaBHU I10JIOKA) CTpaHor yinaraya. CBa npaBa u o0aBese
CTpaHOT yllaraya 3acHHBajy c€ Ha IMPAaBHOM IIOPETKY JpKaBe NMPHjeMHHIIE KaluTaia, a He
Jp’KaBe HEroBor mopekya. Y MoueTHOj (a3 MHBECTUpPAma JI0BOJbAH PHU3HMK jecTe U CaMo
MOJIBpraBamke IPAaBHOM CHCTEMY JIp)KaBe IPHjEeMHUIlE KamuTaja 4YHje TpaBO T0CTaje
MEpOJIaBHO 3a pEryJucame HEroBOr MPABHOI MOJN0XKaja. YTNPKOC rapaHlMjaMa CTEYEHHUX
MpaBa 3a CTpaHe yiaraue y peJieBaHTHUM IPAaBHUM aKTHMa, TEIIKO j€ OTPAHUYUTH MOTYNHOCT
JpXaBe Jla Mema Mpomnuce jep OuM ce THMMEe IUPEKTHO yMamHia HbeHa OBjamhema Kao
CyBEpeHa.

CurypHOCT KOjy npyXa CTaOMIIHO MOCJIOBHO OKpYXEH€ je 0J Moce0He BaXXKHOCTHU 3a
cTpaHor ymarada. [lyHa mpaBHa 3amTHTa CTpaHUX yjarada Iojapa3syMeBa Kako (U3UYKY
3alITUTY CTPAHOT yllarama, TaKo M 3aIUTUTY MPaBHOT IMOJI0XKaja CTPAHOI yiaraya, OJHOCHO
M3BECHOCT y TIpaBMMa M o0aBe3ama CTPaHOT yjaradya 3aCHOBaHUX Ha TPaBHOM IOPETKY
JpXaBe IpHjeMHUIlEe KanuTaja. VI3HeHaJHe M HeouYeKHBaHE NPOMEHE IpPaBHUX IPOIHCA,
KOJUMa Ce yMmamyjy IpaBa CTpaHHUX yjaraya uiu nosehaBajy MpeTXoIHO cTedyeHe obaBese,
OUTHO ce O/ipa’kaBajy Ha BPEIHOCT CTPAHOT yjarama JAeCTUMYIMIIYhH cTpaHor ynaraya ja
HACTaBU yJlaramke Ha TEPUTOPHJH JIpKaBe MpHjeMHUIle KanuTana. OCHOBHM MOTHB Ylarama
CBaKako je CTHLame npodura, Te y CUTyalMjaMa y KOjuUMa je yIrpoKeH HUXOB INpaBHU
MOJIOXKAj, CTPaHW Yyilaradd CBOj AKyMYJIHPAaHH KalUTall CeJie IMPEeKO TpaHHUIa JpKaBe
NpUjeMHUIIe KanuTasa He Ou M yOupanu JOOUT MO IITO BHIIUM CTONaMa IpUHOCA U Y3
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MUHUMM3Hpame TpoukoBa. Haumme, HacTymameM OBE BpPCT€ HEKOMEPLHUjAIHOT PH3HKA,
HBUXOB JaJbl UHTEPEC 32 yJlaralkbeM Ha TEPUTOPHUjHU Jp)KaBe IPUjEMHUIIE KaluTajla ce Iryou.
Crora rapaHToBam€ IMpaBHE 3alTHUTE CTPAaHOM yjarady, Te y ozapeheHoj mepu dYak u
U30JI0Balbe€ OJf €BEHTYaJHUX IPOMEHA y IPaBHUM IIPOIMCHMA, BAXXHO j€ U 3a JApKaBY
npUjeMHUIy KanmuTana. Mnak, ¥ y TakBUM CHUTyaldjamMa Kao MOceOHO OTBapa ce INUTambe
KOPHUCHOCTH TAaKBOI [IOCTYIamka 3a JpKaBy IPUJEMHHILY KaluTania.

Kako crpanu ynarauu He OW IOCTalu IECTUMYJIMCAHH 32 HHBECTUPAE HAa TEPUTOPU)JU
Jp’KaBe TPHUJEMHHIIC KamuTayia, Tpeba MM MPYKHTH OATrOBapajyhn MarepujaaHONpaBHY
3aITUTY M 00€30€1TH UM rapaHiyje Ja U3MEHOM MpaBHUX mpornuca Hehe gohu 10 mpomene
HBUXOBOI TpaBHOr nosiokaja. OBaj pU3MK yMamyje Ce KpO3 rapaHTOBam€ CTEUEHUX IpaBa
CTpaHHM YyJlarayMMa YCTaBHMM M 3aKOHCKMM TapaHLldjama, ajh M MOCeOHUM Kiay3yjama,
KOje ce yHOce y IpaBHE aKkTe WM YroBope, a Koje HMMajy 3a LMWJb IpPYyKame IpaBHE
CUTYpHOCTH CTpaHOM yiarady. JeqHa oJ] TaKBUX Kiay3yja, ca KapakTepoM Tapasiuje, je u
CTa0MIIM3alMOHa Kilay3yJa.

Crabunm3anmoHa Kiiay3yia yMamyje 0Baj pU3HK U HajBaKHUJU je HHCTPYMEHT JIpJKaBe
MpHjeMHHIIE KaluTana, KOojuM ce o0e30ehyje cUrypHOCT cTpaHOM yharadyy M yOnaskaBa
MOJIMTUYKU pu3uK. CTabuim3amona Kiay3yna, 6e3 003upa Ja Jim je caapkaHa y 3aKOHCKUM
IpoNMCHMa WIM yroBOopuMa Hu3Mel)y cTpaHOr yiarada M JprkaBe NpHjeMHMIIE KaluTaja,
ycMepaBa CTpaHE yiarade Ja TperoBapajy O YCIOBMMa M perylaTuBH, Koja he ce
IpUMEHUBATH Ha MHBECTULM]Y He OM JIM ce ocurypaiu Ja npaBa M oOaBe3e Hehe Outu
NPOMEHEHN TOKOM Tpajamba uHBecTHnHje. OBOM KJIAay3yJOM peryldlie C€ IHTamke
peryJaTopHUX IIpOMEHa TOKOM Tpajaka 4YHMTaBOI YroBopHor onHoca. Kao Takse,
CTa0MIIM3allMOHEe Kiay3yJie Cy AW3ajHHpaHe Ja 3allTUTE CTPAHOT yiarada Oj MpPOMEHa y
3aKOHUMa JpXKaBa IPUjEeMHUIIA KalluTasa.

[lormyna mpaBHA CHTYpHOCT CTpaHOTr ynarada MaHudecTyje ce U Kpo3
TPAHCHAPEHTHOCT U JOCTYIHOCT IIPaBHUX aKaTa Ha OCHOBY Kojux he oH Mohu ja ce ynosHa
ca mpoleaypamMa W IMPaBHUM MEXaHH3MUMa 3a 3alITHTY CTEYEHHUX MaTepHjaIHUX IpaBa.
[Ipyxame rapaHimja noapazyMmeBa YCIOCTaBJbalkhe 3aKOHCKE 3aIUTUTE CTPAaHUX ylaraya, ys3
JEMCTBO HETPOMEHJFMBOCTH TPABHOT pEXHMMa Bakeher y MOMEHTY MOTIHCHBAaHkHa YyrOBOPa O
CTpaHOM yJjaramy, a KojoM ce o0e30el)yje cTpaHo ynarame of gTI/Iuaja AKTUBHOCTH JIPKaBE
MpUjEMHUIIE KaluTana, Koje OM yMamuiie HEroBy BpeJJHOCT.2 ® ExoHOMCKA ¥ IONHTHYKA
HEU3BECHOCT y 3eMJbU NMPHUJEMHULM KalKTanNa, Koja ce oJpa)kaBa U Ha MpPaBHY HECUTYPHOCT,
OWTHO MOXKE YTHIIATH JIa C€ CTPAHM yJaradyd y3apKaBajy oJ yjarama y Jp>KaBy IMpHjeMHHILY
kanuTana. Kpenpame cTUMYIaTUBHOT IPAaBHOT OKBUPA 3a MOCJIOBamkE MPUBPEAHUX CyOjeKkara
U TpUBJAYeHE€ CTPAHOT KamuTaja je IIoJla3HAa OCHOBAa JaJber IPUBPETHOT pa3Boja.
TpaHcnapeHTHH, jaCHM M HEJBOCMHCIIEHHM IpPaBHU MPOINHUCH, KOjU MpYyXkajy oarosapajyhy
MaTepHjaJTHONIPaBHY 3alITUTY CTPAHUM yllaraunMa TpeTHpajyhu MX Ha jeJHaK HayuH Kao U
nomahe ynaraue, Cy TeMeJb yCIIEIIHE eKOHOMCKe nonutuke. CaMo Ap)kaBe y KOojuMa MOCTOjU
9yBpCTO M3rpaljeHa npaBHa HHOPACTPYKTypa MOTY CTUMYJIMCATH CTpaHE yiarade J1a peainsyjy
CBOj MHBECTULIMOHU MOYXBaT HA HBUXOBO] TEPUTOPHjH, AJIN U J1a UCTH 33JpKe Ha TEPUTOPUJU
ApXaBe TpHjeMHUIle KamuTtana. [IpeBHIBMBO TPaBHO OKpYXeme omoryhaBa ycmemrHo
IUTAHUPAkE TO0CIIOBakba CTPAHOM yiarady, ymamyjyhu pusuke H3HEHaJHUX IpPOMEHa Yy
MpaBHUM MPONHUCHMa KOjU c€ OUTHO MOTY OJpa3UTH Ha BPEIHOCT CTPAHOT yJjlarama. 3amnpaso,
Ba)XHO j€ YBEPUTHU CTPAHOT yjlaraya fia y Ap>KaBU NMPUjEMHULM KaluTalla MOCTOjU BiaJaBUHA
npaBa i eUKACHA IPUMEHA TO3UTHBHOT 3aKOHONABCTBA. ™ 3aIITHTA KOja Ce IpyKa CTPAaHOM
yjaarady CTa0MJIM3allMOHOM KJIAy3yJIOM M KOJOM C€ CcIlipeyaBa NpPUMEHa HEMOBOJbHU]jUX,
HaKHA/JIHO HW3MEHEHHUX TMPaBHHUX TIPOMUCAa HA pPETYJIUCame NPaBHOT TII0JN0XKaja CTPAHOT

238 Munenosuh, J1., op.cit., 468.
9 enes, [1., Ietpercka, b., op. cit., 458.
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ynarada, y ceOM caJp>KH 3allTUTy HE caMmo OJ pH3HMKa MPOMEHE NpaBHUX Npommuca, Beh
MOCPEHO M OJf OCTAJIMX HEKOMEpIHjalHuX pHU3UKa crpeuyaBajyhu na msmenama jaohe mo
yrpoXKaBama HErOBUX I1paBa.

5. CYMAPHO O YTULAJY HEKOMEPIIUMJAJIHUX PU3UKA HA CTPAHE
YJIAT'AYE

dopmupame OaIyKe 0 MHBECTHpamy Ha TEPUTOPHjH JIpKaBe NPHjEMHHIE KalUTaia
YCIIOBJBEHO j€ aHaau3oM OpojHuX (akTopa, a MPUMAPHO HEKOMEPIMjaIHUX PHU3HKA, Kao
eeMeHTa MHBeCTHIHOHE KiuMme. [10cioBHO OKpykeme ca3maHo je o OpojHMX YHMHHWIIAIA,
¢dakTopa, KOju ca CBOje CTpaHE JOIPHHOCE CTBAapamy IMOTOJHOCTH YCIOBA 3a PEaTH30BAMHE
ynarama. CauylbeHo O] PA3IMUUTHX acrekaTa, HHQPACTPYKTYpHOT, MTOJMTHYKOT U MIPABHOT,
WHBECTULIMOHO OKPY)KEHE, MIAaK, HE MOXE Jla C€ OTPrHE O IMOCTOjarha KOMEpIHjaIHUX U
HEKOMEpIHjaJTHAX pu3uKa y meMy. OnucuBame pasiauka u3mely oBe /1Be BpPCTE PH3HKAa,
HABOJY Ha 3aKJby4aK O MPECYJAHOM YTHIAjy HEKOMEPIHMjaJHHX PU3MKAa Ha CTpaHe ylaraye
npu u300py NEeCTHHAlLMje 3a CBOj KamuTanHu monayxsar. Ho, u mely HekomepuujamrHum
PU3UIIMMA, PA3JIMKYyje CE HAYMH HBUXOBOT JIEI0Bakba, Ka0 1 MOTYNHOCT HHXOBOT MPUXBATakbha
y onpeheHoj MepH, Te Ha Kpajy 1 MUHUMHU3UParba, OJJHOCHO OTpaHUuyYaBamba O] CTPaHe JIpyKaBe
MIPHjEeMHMIIC KamuTajia. Y CBaKOM CIIy4ajy, jaCHO je Jla C€ CBU HABEJICHU PU3HIIU CYOIMMUIITY
U UCII0JbaBajy Kpo3 Hocehu, 0OHOCHO J1a ce Kpo3 PH3HMK IPOMEHE MPABHUX IMPOMHCA MOXKE
MaHH(ECTOBATH M PU3MK EKCHPONpHjalHje U pU3MK TpaHcdepa kamurtana. Ctora, moceOHU
HAIOpH YIIaXy Ce y LUJbY U3HAJaKeHha U YIOTpeOe HHCTUTYTA 3a oMelaBambe pU3HKa H3MEHE
MPaBHUX MPOMKUCA, KOjUMa C€ CTPAHH yJiarad CTaBba Y HEIIOBOJbHU)HU IPABHH IOJIOXKA].
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I'JTIABA 111

IHOJAM CTABMIN3AIIMOHE KJIAY3YJIE

1. YBOJHA PASMATPAIbA O CTABUIN3AIIMOHOJ KJIAY3YJIN

CrabunmuszanoHa Kiay3ylia je TMpaBHH WHCTPYMEHT, KOjU ce y MehyHapoaHom
WHBECTUIIMOHOM TIPaBy M TIOCJIOBHO] TMPAaKCH MIMPOKO KOPHCTU paau yOiiaxaBamba
HEKOMEPIIMjaJTHUX PU3MKA, IPE CBEra pHU3MKa U3MEHE MPABHUX IPOIHCA, KOjUMa je U3JI0KEHO
CTpaHO yJiarame y Ip)KaBu MPUjEMHUIIM KaluTana. YTOBOPHH OJHOC KOjH ce 3acHUBa u3Mmelhy
CTpaHOT yjarada W Jp)KaBe IMPHjEMHHIIC KalUTala je 10 MPUPOIN TyroTPajHOT KapakTepa,
JIBOCTpaHO o0aBe3yjyhn W camMMM THM TMOJJIOXAaH YTUIAjUMa IMPABHOI W EKOHOMCKOT
OKpYy)K€Hha HWHBECTUIIMOHOT aMOMjeHTa y KOME C€ IOCIOBHM MOAyXBaT W3BoAHW. Hamme,
MPOMEHA YCJIOBA Y WHBECTHIIMOHO] KJIIMMHU H30MjakbeM HEKOT 0] HEKOMEPIIMjaTHUX PH3HKA
JMPEKTHO C€ OJjpakaBa Ha MPABHU TOJI0XKA] CTPAHOT yjarada, a CaMUM THM W Ha BPEIHOCT
yhnarama. Y CBpXE rapaHiidje CTaOWJIHOCTH NpPaBHOT IIOJIOKaja CTPAHOI ylarada Kpo3s
o0e30ehuBame MaTepujaTHONIPABHE 3alITUTE CTPAHOT yjlarada KOPHUCTH C€ CTaOWMIIM3aIMoHa
KJ1ay3yJia.

YTBphHBamke nMpaBHOT MOJI0Xkaja CTPAHOT yjarada, KoMe NMpeTu u3MeHa Beh creueHnx
npaBa WM KOjU Mopa TPUXBATHTH YHTAaB CET HOBHX 3aKOHCKHMX TIpoNHca U
aJIMAUHHCTPATHBHUX Mepa, a KOojuMa ce JUpPeKTHO moBehaBajy yHampesn mnpeaBuleHu
TPOIIKOBH, 3aXT€Ba CBEOOYXBATHO Ae(pUHUCamhe CTAOUIN3alMOHE KIlay3ylle Ka0 HHCTPYMEHTa
YCIIOCTaBJbalha EKOHOMCKOT OanaHca u3Mmel)y crpaHor ymaradya W JpkaBe MpHjEeMHUIIE
kanuTana. CBpxa yHoOIIema CTaOMIU3alMOHE Kjay3yle Yy TpaBHU MOpelaK JpKaBe
MPUJEMHHUIIC KaluTala U UJbEBU KOJU C€ HaMepaBajy HOME MOCTUNH, yKa3yjy Ja Cce paau o
KOMIUIEKCHOM TIpaBHOM HWHCTUTYTy, ca OpOJjHUM KapakTepucTukama, uuje MelycoOHo
NpeIUINTake Tra TNPUOIIKaBa HEKHMM CPOAHMM TPaBHUM HMHCTHUTyTHMa. CHUMYNTaHO
IPOXKUMamke TPABHOT M EKOHOMCKOI AacleKTa CcTaOWiM3alMoHe Kiay3yje H3UCKYje
MPEIU3HOCT Yy TOCTaBJbawky nedunuimje. MehyTuMm, TakBO CTamke CTBapW yKaszyje Ham Ja
HUJ€ HA MaJIO J€IHOCTABHO Je(DMHUCATU OIIITH 110jaM CTa0MIN3alMOHE KIay3yJie.

OpnpehuBame nojma crabUIN3aIMOHE KiIay3yJie KJbyYHO j€ 32 TeMY Haller paja jep of
MPaBUJIIHO TOCTaBJLEHOT IOjMa 3aBHCE CBa Jajba pa3Marpama yCMEepeHa Ha aHalU3y OBOT
IIPaBHOT MHCTUTYTA, KA0 M TOJIOXKaja CTPAHOI yiaradya M JAp)KaBe MNpUjeMHHIIE KamuTajia
TOKOM Tpajakba HWHBECTHUIMOHOT Tpojekta. JlepuHucamy craOuan3anuoHe Kiay3yse
MpUCTynamo rnosazehu 0] OCHOBHE XMIIOTE3€ MO K0joj cTaOWiIM3allMoHa Kilay3ysia MMa JiBa
acrieKTa — MPaBHU M €KOHOMCKH. [IpaBHU acmeKT mpoBepaBamMo TE30M Ja je CTa0MIM3annoHa
KJIay3yJia paBHU MHCTPYMEHT KOjUM C€ HITUTE JIETUTHUMHA yJlarayka rpasa, 10K eKOHOMCKH
ACTMEeKT UCTPAXUBaa MPOU3WIA3H U3 3HaUaja CTPAHUX yJarama U QyHKIH]e CTaOUITN3aIioHe
KJlay3yJie Kao IMOJICTHIIAJHOT MeXaHHW3Ma y IMpHBJAvelky cTpaHor kanurtaia. Ho, mpaBHU U
€KOHOMCKH acCIeKT CTaOMIM3aIllMOHe KJIay3yjle He MOTy c€ MOocMaTpaTd OJBOjeHOo, Beh ce
HUXO0BA JIejCTBA CYOIMMUPAjy Y JEAMHCTBEHO] Ne(PUHULIUJU CTA0MIN3allMOHE KIIay3yJie ycien
yera ce NMpUMapHO MpHUCTyNa ojapehuBamy MmojMa, JOK ce KapaKTepPUCTUKE CTaOMIM3aIOHE
KJlay3yJie aHalIM3Mpajy KacHHje. Y OKBUpPY OBE IJIlaBE HCIUTYje C€ M XHIIOTe3a MO KOjoj
YHU(DUKOBAHO pETyJMcame CTa0UIN3aIMOHe Kilay3ylie Ha Mel)yHapoHOM TUTaHy HE TTOCTOjH.
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WNmajyhu To y BHOy yBOOM c€ W MPETIOCTaBKa Ja BEIUKU JONPUHOC JAehUHHUCABY
CTa0MIIN3alMOHE KJIay3yJie 1 KOHAYHOM OOJIMKOBamY, MOPE] MpEACTaBHUKA TEOpHje, ajy U
mpakca W craBoBH apoOurapa. OBaKBO CTame pe3yiTar je CrHenupuIHor KapakTepa
CTa0MIIN3alMOHE KJ1ay3yJie Kao PelaTUBHO HOBOT MHCTPYMEHTA KOjU CE€ jOIll YBEK pa3BHja.

HcnutuBamke HaBeJEeHHX AacleKkara CTaOuWin3alMoHe Kiay3yie, CaApKaHuX Y
ne(UHHIIN]H, TIOYNBE YBOH)EHEM y UCTOPH]CKE OCHOBE HACTaHKA IIPABHOT WHCTHUTYTA, HE OU
JIM Ce€ JaCHO YOUHIIM pa3iio3u 00aBe3MBama JApKaBe MPUjeMHUIIA KallMTala, Kao U cama CBpXa
crabmwim3anuoHe kiaysyne. I[lotom, mojam crabunusanmmoHe Kiaysyie ojapehyje ce
MIOCMAaTPaHO Ca YXer W IIUPEr CTAHOBUINTA, Ca CTAHOBHILNTA Mel)yHapoAHHMX OpraHu3alyja,
apOWTpakHe IpaKce, alld M KOHKPETHHX JApkaBa. CTa0WiIn3alMoHa Kiay3yina mocMaTpa ce
Kao oapenda yroropa m3Mel)y IpikaBe MPHjEeMHHUIIC KallUTala U CTPAHOT yiiarada, a moToM U
Kao TMpaBHAa HOpMa y MpaBy CTPAHUX yJarama. Y OKBUPY JepHUHHCAmba CTaOWIM3alMOHE
knaysyne mnpuctynuhe ce u anamm3um moxen kinaysyne ICSID-a, motom neduHHCcamy
crabmwm3anuone kinaysyie y cryauju UNCTAD-a, paznuuurom aeduHUCAmy Yy Jp’kaBama
qylaHuIama u apxkasama Hewnanuama OECD-a, aHanu3u mojMa cradim3anrone Kiay3yie y
apOUTpaXKHO] MPaKCH, Kao M ojpehuBamy cTaOMIM3aAIMOHE KJay3yje Y MPaBHOM IOPETKY
Penryonuke CpOwmje. Lluib je gohm nmo nmeduHuimje crabuim3anyoHe Kiaysyie koja he
3aJI0BOJBUTH UHTEPECE M CTPAHOT yjlarava W JIp)KaBe NMPHjEeMHUIE KallMTaia, OJArOBOPUTH Ha
KpUTEpHjyMe IOCTaBJbeHE Y Mel)yHapoJHOM MpaBy CTpaHHMX yiarama U OMTH CMEpHHUIA y
Oyayhem kopurnihemy OBOT TPaBHOT HHCTUTYTA.

2. HACTAHAK 1 PA3BOJ CTABUWIN3ALIMOHE KJIAY3VYJIE

CrabunusanuoHa Kiay3ya, Ka0 MeXaHU3aM IpaBHE 3alITUTE CTPAHUX yjlaraya, TOKOM
BpeMeHa Memalla je OONMK HCIO0JbaBama, JJAO0MAalldj, CBpPXYy M Ha4YMH OCTBapUBamba
nocraBbeHUX (yHKIMja. McTopujcku npHka3 craOuiM3allMoOHE Kiay3yje uMma 3a Wb Ja
YKake Ha IMIHpema JOMeHa HBheHe MpUMEHe, Koja 0]l HHCTPYMEHTA 3aIITUTE CTPAHOT yiaradya
O]l aKTUBHOCTH Jp’KaBe INpUjEeMHHIIE KaluTajla ca KapakTepoM HalMOHAIW3aluje U
eKCTIponpHjaIyje, JaHac MocTaje MHCTPYMEHT 3allITUTEe CTPAHOT yiarada O JITUCIATHBHUX
IIPOMEHa, KOje MOTY YTULIATH Ha HEroBa IPaBa M y HajMAmkEM CTENEHY, ajli UIaK JI0BOJHHO Ja
yMame NpoPUTAOMITHOCT yharama. BpeMeHOM, Kako ce HIMPUO KPYr HEKOMEpPIIHjaTHHX
pU3MKa OJl KOJUX je ca3/llaHa HMHBECTUIMOHA KJIUMa, MIMPWIO C€ U I0Jbe MpHUMEHE
crabmin3anuone kiuaysyne. [loueBmu o knay3syie 3aMp3aBamba, OJHOCHO Kilay3yJle 3allTHTE
CTEUEHHMX IIpaBa, EBOJYTMBHU IIyT CTaOWIM3aLMOHE Kiay3yjJe ce€ Memao, Te JaHac,
JOMUHAHTHU OOJIMIM CTAOMIIM3AIMOHMX KJIay3ysa 3a IUJb UMajy YCIIOCTAaBJbahe EKOHOMCKE
paBHOTEe)Xe HM3Mel)y yroBOpHHX CTpaHa, KOja MOXXe OWTH HapylleHa H3MEHOM IpaBHHUX
MPOIKCa, BHUXOBOM JIPYyrauljoM IMPUMEHOM, Kao M pa3InduTUM TymaueweM. [Ipucrynajyhu
UCTpaXHBamky CTAOMIM3ALMOHE Kiay3yJie KOpUIIhemheM HCTOPHjCKOT METO0/1a, HaCTOjU ce Ka
MIPHUKa3MBaky HEHOT Pa3BOJHOT ITyTa, MMOYEBIIN O/ MPBUX OOJHMKA, T1a 0 OHUX KOjU Cy JaHac
y ynorpeOu, He OM JM ce TOTOM MPHUCTYNUIO JepHUHHUCABY CBenpokuMmajyher mnojma
CTaOMIM3aAIIMOHE KJIay3yJie.

Kao cnemuduuan npaBHu (eHOMEH, CTaOMIM3alMOHA KiIay3yJa HeMa TOJIMKO OoraTy
ucTOpHjy, Beh NpeaMeT HHTepecoBama U IIHUpe yrnoTpede y o0JlacTh TProBUHCKOT U
MOCJIOBHOI TpaBa Imocraje mocienmwux jAekana 20. Beka. IlojaBa mnpBux oOnmka
cTaOuIM3alMoHe Kilay3yJie Be3yje ce 3a aMepruyKe KOMIIaHUje KOje Cy Y YTOBOpe O KOHIECH]U
KOje Cy 3aKJbyduBaje ca JaTHHOAMEPHUYKUM JAprKaBaMa CelaMAEeCeTHX TI'OJMHA JIBaJeCceTor
BEeKa YHOCHWJIE Kjay3yje Koje Cy 3amp3aBajie MpaBO NMPUMEHIJPUBO Ha PETyIHCake HHUXOBOT
MPaBHOI TOJOXaja Y MOMEHTY MOTIHMCHBama YroBOpa, a Ipe CBera pajad 3allTUTE O]
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HanuoHanmanmje u excrponpujarmje.’’’ HamMe, pasBoj cTaGHIM3aliOHE Kiay3yne Hie
yIOpea0 ca WHTCH3MBHPAHEM IPEKOTPAHMYHOT KpeTama KamuTajga y OOJHKY CTpaHuX
TUpeKTHUX wuHBecThlMja. CTabunu3aluoHe Kiay3yje HM3BOPHO Cy KOpHIINCHE y TEPHOAY
nu3mely [IpBor u [pyror cBeTcKOr para pajay 3alTHTE MPAaBHOT TOJ0XKaja CTPAHUX yjaradya
O]l HallMOHAIIM3AIMje WM EKCIpOoIpHjamrje, Koje cy Omie KapaKTepUCTHYHE AKTHBHOCTHU
JpXaBa y TOM BpeMeHy.” Y rommHama HakoH J[pyror cBETCKOTr para, Kaja MOYHEbe TIepUOJ]
WHTCH3MBHE aHTHUKOJOHH3AIMje, Memama reorpadcke Mame M CTHIAka HE3aBHCHOCTU
OpojHHX JpKkaBa, HAcTayla je MmoTpeda YCIOCTaB/barba aJCKBATHUX MEXaHH3ama 3allTHTe
CTpaHMX yllaraya oJi pajJmHu KpIIelka YTOBOPHHX 00aBe3a JAp)kaBe NMPHjeMHHUIE KaluTalla U
muxoBuX mocremuna.’? Mehyrum, npe craGmimsanmoHe Kiaysyle y MelyHapomHoj
WHBECTULIMOHO] TPAKCH jaBJbajy CE€ IIE3[eCeTUX TIOJUHA JBAJECETOr BEKa, a JI0 LIMPOKE
yrnoTpede cTabWiIM3alMoOHe KIay3yle y peryimcamy oaHoca u3Mel)y cTpaHor ynarada u
ApXKaBe IMPHjEeMHUIC KaluTana J0Ja3d CedaMJeceTUX TOJMHA JBAJECETOr BeKa, Kaja ce
rojayaBa Tajlac HaIMOHAJIM3aIMja, Te je pactyhum m Opoj crmopoBa peliaBaH O] CTpaHe
apOuTpaxHux TpuOyHana. Hawmme, 10 MHTEH3WBHHjE yrMOTpeOe CTAOMIM3AIMOHE KIay3ysie
noia3u y nepuony Bpahama cyBepeHHTeTa M OcioOahama 10 Taja KOJOHUjaTHUX JprKaBa.
CrunameM HE3aBHCHOCTH U 0cii00alh)ambeM 071 KOJIOHHjaTHUX CTera, ApXKaBe IMOHOBO CTUYY U
CBOJUHCKa TIpaBa HaJ MPUPOJHUM pECypcHMa, Te JEIHOCTPAaHUM aKTHBHOCTHMA
MaHH(ECTOBAHUM KpPO3 OTy3MMame MMOBHHE yjaraynMa HacToje Ja OCHUTYpajy IITO BHIIE
u3Hoce mpodura 3a cebe. YmpaBo TakBa morpeda JIpikaBa, yCIOBHIIA je HacTaHAK OpPOJHHX
MHCTHTYTa H YrOBOPHHX MEXaHHM3aMa y CBPXY 3allTHTE CTpaHor yiarada.’*® V mpso Bpeme
KpeTama CTPaHOT KalluTajla KOMITaHHUje, KOje CE jaBJbajy y YJIO3U CTPAHUX yliarada, UMaje Cy
jade W CyNmepHopHHje MO3UIIHje Y OJHOCY Ha JpKaBe, IITO Cy M KOPUCTHIIC HE OW JIM YCIIOBE
yroBOpa U TOCIIOBamka MpHiIaroaunie ceon. BpeMeHoM BUX0Ba MO3HIIMja 3HATHO c1alu, yciea
gyera ce W 10jaBJbyjy OpOjHU, HOBM NPABHH WHCTPYMEHTH 3a 3AIITUTY EHHXOBOT IMPaBHOT
nonoxkaja. CemamueceTux TOAMHA JBAJECETOr BEKa JpiKaBe MPHUjEMHHIIC KaruTajia
M300PHBILH CE 3a CBOj€ MOYACHO MECTO Ha Teorpadckoj KapTH, ONMIITEPU3HAT CYBEPEHUTET Y
Mel)yHapoaHOj 3ajeJHUIIM, Ojadaie Cy CBOje nonoxcage peMa CTpaHUM yJlaradyuma, ITo je U
YCJIOBWJIO pacT Opoja U3BPIICHUX HAIMOHAIU3AIH]a. 44 [Topen Tora, cBakako, MEpHO/I 1OjaBe
U MHTEH3MBHE ynoTpeOe CTaOMIIM3allMoHe Kiay3yJe jecTe y BpeMeHY Harjor rnopacra 6poja
Mel)yHapoJHUX KOHBEHIIM]a, KOj€ PETyJully TOojerHa MUTamkba U3 MaTepHje MpaBa CTPAHUX
ylarama, Kao U aKkTyelu3alija 3Hauaja caMUX CTPaHUX TUPEKTHUX WHBecTulrja. KoHment

20 Ali Mohammed, M., Dissertation: Foreign Direct Investment And Environment: The Way
To Move And The Way Forward, Amsterdam University, College Of Law And Governance, 9,
AOCTYITHO Ha:
https://www.google.com/search?safe=active&biw=1366&bih=625&sxsrf=ALeKkOOCHG43WGFHj%a
ZjZ2U2VIkikhhK A%3A1591798306219&ei=lurgXon6DMyKatTbvYgF&G=FOREIGN+DIRECT+I
NVESTMENT+AND+ENVIRONMENT%3A+THE+Way+TO+MOVE+AND+THE+Way+FORWA
RD&0q=FOREIGN+DIRECT+INVESTMENT+AND+ENVIRONMENT%3A+THE+Way+TO+MO
VE+AND+THE+Way+FORWARD&gs_lcp=CgZwc3ktYWIQALCRB6AFYkegBY LHVAWQACABAA
IABWQGIACEBKkgEDMC4xmAEAOAEBgEHZ3dzL Xdpeg&sclient=psy-ab&ved=0ahUKEwiJk-
LktvfpAhVMhRoKHdRtD1EQ4dUDCAw&uact=5.

241 Sotonye, F., Stabilisation clauses and Foreign Direct Investment: Presumptions versus
Realities, The Journal of Worl Investment & Trade, 16 (2015), 91.

ziz Lsetkoruh, I1., Mehynapoono npaso cmpanux uneecmuyuja, 41.

Ibid.

24 pate, T., Evaluating Stabilization Clauses in Venezuela's Strategic Association Agreements
for Heavy-Crude Extraction in the Orinoco Belt: The Return of a Forgotten Contractual Risk
Reduction Mechanism for the Petroleum Industry, INTER-AMERICAN LAW REVIEW, Vol. 40:2,
2008-2009, 349.
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CTa0MJIHOCTU TPABHOT PEXUMa CTPAHOT ylaraya OCUTYpaH KpO3 YrOBOpHE MeEXaHH3Me
pa3BHjao ce Kako Cy ce HU3aJla HCKYCTBa CTPAHMX yllarada, KOju Cy IOKYIIABaJIM Jla C€ HOCE
ca TOJIWTUYKUM pH3MLIKMMA Yy JpKaBU MPHjeMHULM KamuTajga, Te CY KOPHCTHIN
CTAOHIIM3ALMOHY KIAy3yly Kao CPEACTBO 3a yIpaBibame pr3ukoM.’’ CTaGuiIM3aioHe
KJ1ay3yJie yrJIaBHOM Cy OMJIe cCacTaBHU JIe0 YrOBOpa O KOHIIECHjaMa, 3aKJbyYeHHUX Ha JYTH POK
u3Mely JpkaBe TpUjEeMHHIIC KalWTajia M CTPAaHOr yijarada, YrJaBHOM Yy o00JacTu
eKCTpaKTUBHE MHIYCTpUje, HadTe, raca, pyJapcTBa Koje Cy paay MOKpeTama NCTPAKUBAYKHX
Y MPOW3BOJHUX TpoIleca, Te TIOTOM M AUCTpHOYIHje, 3aXTeBaie BEJIMKA IMOYETHA yjlarama.
HcTopujcku mocMarpaHo, yCIOCTaB/bambe PABHOTEKE Y NMPABHUM M €KOHOMCKHM OJHOCHMA
n3Melyy CTpaHoT yjarada u JipkaBe IIPHjeMHUIIC KanuTaia, O1jo je YCIOBJ/BEHO IIEHOM HadTe,
Ka0, n3Meljy ocrasor, ¥ HajBehH J1e0 TATALIEBNX PHBPEIHNX 301Baba Ha CBETCKOM HHBOY.2 '
Crora, ocumimpame IeHe HadTe Ha Oep3u, Kao OCHOBHH IIWJb OBUX IPBOOMTHUX
CTa0MJIN3alMOHUX KJIAy3yJla TOCTaBJba 3AIUTUTY CTPAHOT yiarada OJf HallMOHAJIH3allHje
HErOBE UIMOBUHE Yy JIP)KAaBU MPHUjEMHUIIM KanuTana. bpojHu apOuTpakHu criopoBH Bo)eHHU cy
yIIpaBO TOBOJOM KpUICHa CTa0MIM3aIMOHUX Kiay3ysia, Ha KOjeé Cy C€ TO3MBaJH CTpPaHH
yllarauu Koju Cy MpeTpIieiy HallMOHAlIM3alujy, Te ¢y obaBe3yjyha nejcTBa crabuin3anuoHe
KJlay3ylie oaykama apOuTapa u norBphuBana. TakBe cTaOninmM3anuoHe Kiay3yse YriaBHOM
cy mtutwie Beh cTedeHa mpaBa CTpaHUX yiaraua, 3a0pamyjyhu ApKaBu J1a UX HaKHAIHUM
pagmaMa ymamyje H ,,3aMp3aBajyhu’ mpaBHU TOJIOKA] cTpaHOr yiarada. [IpBoOuTHE
CTa0WIIM3alMOHE KIIay3ylie 3a I[Jb Cy WUMalie Ja OrpaHWude IpaBO Jp)KaBEe MPHjEMHHIINA
KanuTajia Ja HAalMOHAJIHM3Yyjy MMOBHHY CTpAaHHX ylarada, Kao W Ja CIpede jeTHOCTpaHe
M3MEHE yroBOpa O CTPAaHOM Yyllaramy, Koje OM 3a [WJb HMMajle YMambHBambe BPEIHOCTH
ylarama, 3axTeBajyhm cariacHOCT o0e yroBOpHE CTpaHe 3a HM3MEHY YCIIOBAa IOTIHCAHOT
yroBOpa, aJid jeé BPEMEHOM, OOMM CTaOWIIM3allMOHE KJay3yse IIUPEH CBE JIO HHUBOA HEHE
CIOCOOHOCTH J1a 00e30ear CUTYpHOCT WM TaK 3aMp3HE BaKEHE IMPaBHUX INPOMHCA Y
MojeqMHUM 00JIacTUMa IPpaBa KOje PEryJHUIILY HHBECTUIIMOHH MPOjeKaT, MOMyT (PUCKATHOT U
perymaropHor pexuma.’*’

BpemenoMm Mema ce Kpyr HEKOMEpLHUjalHUX pU3MKa KojuMa OMBa M3JI0KEHO CTPAaHO
ylarame, T€ ce IUPU W JOMEH NMpHMEHe cralmim3anuoHe kiaysyie. Kako kopumheme
jaBHUX oBiamhema of] cCTpaHe JprkaBe MPHjeMHULIE KalluTajla H1je MOIJIo OMTH Ha aJleKBaTaH
HAYMH KOHTPOJHMCAHO KJIACHYHUM CTaOWIM3allMOHUM Kjay3yjiama, pa3BHjeHE Cy HOBE
TEeXHUKE CTaOWIM3alMje, OAHOCHO HOBHM THIOBU CTaOWIM3AlMOHMX KJay3ysla KOJU ILUTHTE
YCIIOCTaBJbEHY €KOHOMCKY PaBHOTEXKY U3Mel)y cTpaHa erBopHHua.248 Hacrojehu na 3amrute
CBOj TPABHU I10JIOKAj, CTPAHU yJarayl 3aXTeBajy YHOIIEHE CTaOMIM3allMOHMX Kiay3yna y
YroBOpe ca APKaBOM TPHjEMHHIIOM KallWTala, ajld Cce ’hHUMa BHIIE HE MOKPHUBA CaMO PU3HK
HallMoHanu3anuje, Beh ce oJHOCEe M Ha CBE EKCHPOINpHjaTOpHE Mepe JAp)KaBe MpHUjeMHULIE
KamuTala KOjuMa Ce€ BPEIHOCT ylarama yMamyje, CBa OTpaHHuYeHa Y TpaHchepy Karurana,
CBE U3MEHE y MpaBHUM IPONHCHMA, KOjU ce MPUME Y]y Ha cTpaHor yiarada. Kako ce mupu

245 Sar, M., Stabilization Clauses In Investment Contracts, presented as a written assignment

for the class of INTERNATIONAL PROJECT FINANCE AND INVESTMENT, Professors Marcia
Wiss / Daoud Khairallah (Received CALI Excellence for Future Award.) GEORGETOWN

UNIVERSITY LAW CENTER Spring 2013, 9, dostupno na:
file:///C:/Users/x/Downloads/Stabilization_Clauses_In_International_I.pdf (datum posete
21.12.2019.)

2% pate, T., op.cit., 349.

27 Sikka, P., Accounting for human rights: The challenge of globalization foreign direct
investment agreements, Critical Perspectives on Accounting 22 (2011), 815.

8 Maniruzzaman, A.F.M., The pursuit of stability in international energy investment
contracts: A critical appraisal of the emerging trends, Journal of World Energy Law & Business,
2008, Vol. 1, No. 2., 126.
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KpYyTr' HEKOMEPLHUjaIHUX PU3UKa KOjH ¢y 00yxBaheHH cTaOUIM3allMOHOM KJIay3yJIOM, TaKO OHa
OMBa cacTaBHHM JIcO YrOBOpa O CTPAHOM yJlaramky W Y CBUM JIDYTHMM CEKTOpPHMa IPUBpEIE.
Taxohe, BpeMeHOM ce Mema U (YHKIM]ja CTAOUITU3alMOHE KiIay3ylie, Te OHa O]l Klay3yJe Koja
IITUTH UCKJbYYMBO CTEUEHA ITpaBa CTPAHOI yjaraya, Mocraje Kiay3yja Koja 3a b uMa
yCIIOCTaBJbahe EKOHOMCKE paBHOTEXe M3Mel)y yroBopHux crpana. Ilpumeran je eBOIyTHBHU
MyT pa3Boja CTaOWIM3AIMOHE Kjay3yJie He camMo y Morjieay oouma W Jaomaiiaja, Beh u y
MOTJIely HAYMHA Ha KOJU OHA OCTBAapYje CBOjY OCHOBHY (YHKIIH]Y.

[IpBoOUTHE cTaOWiIM3aMOHE Kiay3yle IelloBalieé Cy Tako INTO Cy ,,3aMp3aBajie’
MIPaBHU PEKUM MPUMEUB HA CTPAHOT yiaradya mrutehu credeHa npasa. Tume cy mpBoOUTHE
CTa0WIM3allMOHE KJjay3ylie 3a0pamHBalie TPUMEHY HW3MEHCHOT 3aKOHOJABCTaBa Ha
peryimcame MpaBHOT TOJ0XKaja CTpaHOr yiarada. FberoB mpaBHHU MMOJIOKa] MOTao je OUTH
ypeheH UCKIbYYHBO TIPaBHUM MPONUCUMA KOjU CY BaXKHIIU Y TPEHYTKY TOTIHCHBaKka yrOBOpa
u3Mely Ap)kaBe MpHjeMHHULIE KaluTalla U CTPaHOr yinarada. [I[ppuMeHa HOBUX MM U3MEHECHUX
nponuca, Koja OM ymamHia BPEIHOCT CTPAHOT yjarama WIM CTPaHOT yiarada H3JI0KhJa
BehMM TpOIIKOBHMA TIOCIIOBamka, 00aBe3nBaia je Ip)KaBy Ha HAJAOKHAIY IITEeTe. ApOUTPaKHH
CIIOPOBHU KOjU Cy BO)CHHU TIOBOJIOM KpIIICHa OBaKBE CTAOMIM3AIMOHE KJlay3ylie, OKOHUYABAHH
cy o0aBe3uBameM [p)KaBe Ha HaKHaIy IITETE CTpaHOM ynarady. Kako oBakse
CTa0MIIM3aIMOHE KJIay3yJie UMajy OTPaHUYCH JIOMAIllaj, a CAMUM THM M Malky KOPHCHOCT, CBE
ce pelje yHOCE y CaBpeMeHe MOJIeNe YTOBOpa O CTPAHHMM yiiarambima. >+

TokoMm BpeMmeHa, y yroBopuMa u3Mel)y IpikaBe MPHjEMHHUIE KallMTala U CTPAHOT
yllarada T0jaBJbyjy C€ CTaOWIM3aIlOHEe Kiay3yJse, Koje caapke MOTyhHOCT carjamraBama
WHBECTUTOpA Ca NPUMEHOM H3MeHeHe JeruciaruBe. CIEACTBEHO, MPUXBATAlkE MPUMEHE
HOBOT' 3aKOHOZABCTBA OJ CTPAHOI' yjarada, YCIIOCTaBJbaJlo je o0aBe3y JAp)KaBe MPHjeMHHULE
kanuTana Ha Tuiahame kommeHsanuje. CaBpeMeHe CTaOWIHM3alMOHE KIay3ylle 3HATHO Ce
pa3nuKyjy OJl TPaAWIMOHATHUX CTAaOWIM3AIMOHUX Kiay3yla. MojepHe CTaOWIH3aIllioHe
KJIay3yJie IITHTE CTpaHe yiarade oJ apOUTPApHOT WU TUCKPUMUHHTAPHOT 3aKOHOJ/IABCTBA,
0l AKTHBHOCTH IpXaBe ca KAapaKTepOM HAlMOHAIM3aumje wid excrpornprjammje.””’ Takse
CTa0WIIM3allMOHE Kiay3yJie IITHTE CTPaHOI yjarada oJl CBMX OOJIMKa HEKOMEepLHjaTHOT
pU3uKa, TpH dYeMy, MPHUMapHO OJf pHU3UKAa TPOMEHE TMpaBHUX mpomuca. MojepHe
CTa0WIN3allMOHE KJlay3ylsle, 3a pPa3luKy OJ paHHje KOpHIIheHUX, CTpaHOI yjarada 4HuHE
MMYHUM Ha JIETHUCIATHBHE TpoMeHe o0aBe3yjyhM Ha MOHOBHO YCIIOCTaBJhale E€KOHOMCKE
paBHOTe)ke M3Mel)y yroBopHMX cTpaHa Koja OM HM3MEHOM MpaBHMX IpoNuca WU
JeTHOCTpAaHUM pajJmhaMa JAp)KaBe MPHjEMHHIIE KalHuTaia Morjia OWTH yrpokeHa. 3arpaso,
CTaOMJIM3allMOHUM KJIay3yJamMa YMambHBaH j€ MOJUTUYKHA PH3HK HHBECTUIIMOHE KIIMME ITpeMa
CTPaHHM ylaradmmMa, Kao i (pHCKaIHN PEKUM OJ] KOra IMPEKTHO 3aBHCH BHCHHA mpoduta.”
TakBe crabunM3anuoHe Kiay3ylie He CIpedaBajy Ap>KaBy Jla U3MEHU IpaBHE MPOIUCE, HUTH
M3Yy3UMajy CTPaHOTI yjaraya oJi IpUMEHE M3MEHEHUX Ipoluca, alnu obaBe3yjy Ha Iutahame
KOMIIeH3all1je 300r carjamaBamba CTPaHOr yjaraya ca IpMMEHOM M3MEHEHOT 3aKOHO/1aBCTBA.
HajnoBuje crabunuzanuone kiay3yje 00aBe3yjy Ha yCIOCTaBJbamke OajaHca y YrOBOPHOM
onHocy, mrurehn o6e yroBopHe cTpaHe, Te oOaBe3yjyhM Ha IOHOBHO YCIOCTaBJbaHE
paBHOTEXE, Hajuenthe Kpo3 MPEroBOope YroOBOPHHUX CTPaHA, YKOJIHKO CE YTPO3W EKOHOMCKA
Mo3MIMja OUIIO CTPAHOT yjarada OuIIo JprkaBe MPHjeMHHUIE KaluTana.

249 Oshionebo, E., Stabilization clauses in natural resource extraction contracts: legal,
economic and social implicaions for developing countries, Asper Rev. Int’l Bus. & Trade L. 1, 2010,
3.

20 stabilization Clauses and Human Rights, A reserch project conducted for IFC and the
United Nations Special Representative of the Secretary-General on Business and Human Rights, May
27, 2009, 4.

»! Emeka, J. NNA, Anchoring Stabilization Clauses in International Petroleum Contracts,
The International Lawyer, 42, 2008, 1317.
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JlaHac cy NOMHHAHTHE CTaOWJIM3aLMOHE KIIay3yse KOje MpeAcCTaBbajy KOMOMHALN]Y
KapaKTepUCTHKA MPETXOIHE JIBE CTAOWIIM3alMOHE KIlay3yJie, TpaJuIIMOHaIHe 1 MoaepHe. Ho,
OBe CTaOWMIM3alMOHE KiIay3yle HIaK WAy KOpak Jajbe ocraBibajyhm moryhHocT m30opa
YrOBOPHUM CTpaHaMa Ha KOjU Ha4MH he yCIOCTaBUTH EKBWIMOPHjyM H3Mely corcTBeHuX
uHTepeca. MehytuMm, y Mame pa3BujeHHUM JpxkaBama, y Behem o0umy ce Kopucre
TpaIUIMOHAIHE CTA0WIIM3AIMOHE KIay3ylie Y OJHOCY Ha MOJICPHE Kiay3yje EKOHOMCKE
paBHOTEe)ke. Hamme, y oBHM 3eMJpaMa MHBECTHULMOHA KJIMMA j€ Mame MOBOJbHA IO CTPaHE
ynarade, TpucyTHa je Beha BepoBaTHoha HacTynmama HEKOMEIMjaTHUX pPH3MKa, JOK je
norpeba 3a CTPaHHMM KalHUTaJIOM YCIe] MpeBa3wIaXema EKOHOMCKHX Npobiema BeoMa
n3pakeHa. Y Hepa3BHjCHUM 3eMJbaMa U 3eMJbaMa y Pa3Bojy CTaOMIM3alMOHE KIay3ylie, HaKo
Cy IPUMapHO MHCTPYMEHT MaTepHjaIHO-TIPABHE 3aLITHTE CTPAHOI ylarada, KOpUCTE Ce Kao
MOJICTHIIAJHU MEXaHW3aM CTpPaHHM YyjaraunMa 3a HHBECTHpAme HCIoJbaBajyhu cBOjy
eKOHOMCKY (yHKIHM]jy. 3ampaBo, mHpemeM (yHKIUja CTaOMIM3alMOHE Kiay3yle, OHa
[10CTaje BaXkaH CErMEHT KOjH HHBECTUIHOHY KIMMY YHHH IIPUBIAYHOM. >

Y UCTOPHjCKOM pa3BOjy CTaOMIHM3AIMOHE KIay3yse 3amakamo Ja ¢ HCHU OOJIHIH
Memajy O jeAHOT Nepuoja N0 JAPYror, yCie[ uera CTa0uiIu3alMoHa Kiay3ysia W MomnpuMa
Apyraudjy cBpxXy. MelyTum, 4WTaB €BOJYTMBHH IyT pa3Boja CTaOWIM3AalMOHE Kiay3yJse
npoctupe ce Ha nap aeueHuja 20. Beka u 21. BeK, MITO je MepHoJ Tiodain3aldje U KpeTamba
KamuTala y IHbY eroBe edukacHuje ymnorpebe. [IpomMeHe y TOCIOBHUM OJHOCHMA,
pa3IMYMTH TPHHLIUIHN Yy CTBapamy IpaBa CTPAaHHX yJarama Kao MoceOHe TpaHe Ipasa,
KpeHrpame WHBECTHIIMOHOT 3aKOHOJIABCTBA, Ka0 M TEXa 3a mTo BehuM npodutoM Goratmx
JpXaBa M TOOOJBIIAKEM KMBOTHOT CTAaHIAapAa Yy CHUPOMAIIHHUjUM Jp)KaBamMa, HYXHO CYy
oTpenieNiiie CBpXy M MPUPOAY CTaOMIIM3allMOHEe Kiay3yle. Excran3mja cTpaHuX TUPEKTHUX
WHBECTHUIIMja yCJel CXBaTama Jla Cy HajJMOhHUjU reHepaTop MPUBPEIHOT pa3Boja JOBeNa je 10
mupe yrmorpebe crabmin3amuoHe Kiay3ylne y yroBopuma wmsmel)y npikaBe mpujeMHUIIE
KalyTalla ¥ CTPaHOT yliaradya, Kao 1 JI0 lbeHOT YHOIIICHha Y HallMOHAIIHE TipaBHe cucteme. Ho,
Pa3IMYNTH UJBEBH Cy0jeKaTa IMOCIOBHOT MpaBa HEKaJa W JaHAC YCIOBWIM Cy U Pa3IU4NATE
KapaKTEepUCTHUKE CTA0MIM3alMOHE KIIay3yJie, Pa3IuuT OOMM U pa3InduTe HUIBEBE KOJH Cy Ce
moMe HamepaBanmu noctuhu. [Ipuka3 mcTopHjcKor pasBoja, MO TEPHOINMA, 32 IHJb MUMa
onakmame JAeduHHCama CTaOWIM3aloOHEe Kiay3yJle | I0CTaBJbambe Kiacu(uKaimje
CTAOMIM3AIMOHUX KJIay3yJia Koje Cy y ymoTpeOu Oumie HeKaJl M OHMX KOje C€ KOpHUCTE H
JlaHac.

3. PABJIMYUTU ACIIEKTU JEONHUCABA CTABUJIN3ALIMOHE KJIAY3VJIE

WNmajyhu y BuIy NOACTHIAJHY YJIOTY CTaOMJIM3allMOHE Kiay3yje, jaBjbajy ce U
cXBaTama [0 KOjUMa je OHa MapKeTHHIIKM TpHK, KOju he mpuByhu cTpaHe ynaraye Ha
MHBECTHPAIbE HA TEPUTOPH]H IpKaBe MPHjEMHHIE KarmuTana.”>> MMHAHCHjCKA OCKYIMIA Y
IpkaBamMa TpHjeMHHUIIAMA KaluTaja, Kojeé Cy YyjeAHO Hajuemhe W 3eMJbe y Pas3Bojy,
PUMOpaBa MX Ja EKOHOMCKHM CHCTEM Kpeupajy Tako mTo he ra o6oraTuTéd YMTaBUM HU30M
MOJICTHIIajHUX MEXaHW3ama 3a CTpaHe yiarade. Y Te CBpXe, BaKaH IWJb ApPXKaBa y pasBojy,
jecTe MOJICTHIIAJHO JIeTOBabe Ha cTpaHe yiarade.2>* Kako je eKOHOMCKH CHCTEM CBAKE 3eMIbe

2 Sotonye, F., op.cit., 93.
3 CranuBykosuh, M., Cmabuiusayuona kiay3yna u Kiay3yna 3aumumi cmevenux npasd,
Liber Amicorum T'amo Kuexesuh, IIpaBuu dakynrer Yuusepsurera y beorpamy, 2016, 553.
4 Jopamosuh, M., Ocepm na cmabunuzayuowny xiaysyry y 3aKomy o jagHo-npusamuom
napmuepcmsy u konyecujama, [lpaBo u npuspena, o6p. 4-6/2012, 659.
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KpeupaH MPaBHUM MPOIMMCUMA, TAKO M CTaOWIHM3AI[MOHA KIIay3ylia MOCTaje BakKaH MPaBHU
WHCTPYMEHT 3a peryjiucame IMPaBHOT IOJIOKAja CTPAHHX yjaraya W yJuBambe IMpaBHE H
€KOHOMCKe cUrypHOCTH. [IpaBHM 1OJI0Kaj CTpaHOr ynarada oOyxBaTa YMTaB CET MpaBa U
o0aBe3a, Koju cy ypeh)eHu NMpaBHUM IPOIHUCHMA JAP)KABE MPHUjeMHUIIC KanuTana Baxkehum y
MOMEHTY OTHOYHIbAaha MHBECTHUIIMOHOT MPOjeKTa, HETIOCPEAHO HAKOH IITO j€ CTPaHU yiarad
(hopMHUpao ¥ JOHEO CBOjy OJUIYKY O MHBECTHpamy Oalll Ha TEPUTOPH]H JAPXKABE MPUJEMHHUIIC
KaruTana, Te jeé MOoceOHO BaXHO OYyBaTH IPaBHY CHUTYPHOCT CTPAHOT ylaraya, IITO C€ U
MOCTH)KE CTAOMIIM3AIIMOHOM Kiay3ysnoMm. CBpxa craOuim3aiMoHe Kiay3yjie OCTBapyje ce
NpyXKamkeM 3aIITUTE ylarauuMa Kpo3 OrpaHn4aBame 3aKOHOJIaBHE M aIMUHHUCTPAaTUBHE MOhH
Jp>KaBe MPHjeMHUIIE KaluTana, CyBepeHa U 3aKOHO/ABIIa Y CBOM IPAaBHOM CHUCTEMY, a KOjuMa
61 MOTJIa jeHOCTPAHO M3MEHHTH HIIM YaK PACKUHYTH YTOBOP O CTPAHOM yiaramy.>>> Hamme,
cTabmwiIn3anMoHa Kiiay3ysa je BUJ MoceOHE rapaHIlfje 3a CTpaHe yiaradye jep WX IITUTH O
Cy’kaBama CTEUCHHMX IIpaBa HAKHA/HUM HM3MEHaMa MPaBHUX IMPOIKCA, KOje CTYNajy Ha CHary
TOIITO je CTPAHO yIarame PerncTpoBano.”>’ UnmeHNIA 1a He [OCTOjH jaCHO HPABHIIO KOjH
NpaBHA aKT Mopa caapkaTH CTaOWIM3alMoHy Kiay3yly, Kako Oum ce o00e30eamnna
MyHOBKHOCT H-CHHUX NPABHUX JI€jCTaBa, CTAOMIN3AI[MOHE KJIay3yJie Y 3aBUCHOCTH O] TOTa Ja
JM Cy cajip>kaHe y MPUBATHONPABHUM yroBopuMa u3Mel)y Ap:kaBe NMpHjeMHHIIE KaruTaina U
CTpaHOT yjaradya Wid MakK y 3aKOHOJIaBHUM aKTHUMa, JABOjako ce u nedununry. CXoaHo ToMe,
MMOJMOBHO Je(MHUCAKE CTAOMIIM3AIMOHE Kiay3ysie Ou Tpedano Ja oJIpenud CBPHUCXOTHOCT
CTa0MIIM3AlMOHE KJIay3yJie KpO3 HCIUMTHBAKE OCTBApHBamka HEHE (QYHKIMjEe, ca yKer H
IIMPET acleKTa, Kako MpeMa CTPaHOM yliarady, Tako U IpeMa JIp>KaB MPUjEMHHIN KaruTama.
Hawmme, cTpaHu ynarad Okeld O4YyBamke CTAaOWJIIHOCTH YrOBOPa, MPEIBUAJBUBOCT
¢uHaHCHjcKUX O0aBe3a M TOY3/aHOCT MEXaHW3ama 3a pellaBame CIIOPOBA, JOK Jp)KaBe
NpHUjEeMHUIIC KalWTaJla WIIAK JKeJie peryinaropHy (JIeKCHOWIHOCT, MaKCHMHU3ALHU]y
KOPHUCHOCTH O] TIOpe3a, MPUMEHY HEHOT MpaBa M HaJISKHOCT JoMahuxX Cy/oBa 3a peliaBame
crioposa.”®’ CxonHo HaBexeHoM, TpeGa mpoHalii TpaBu OGIHK CTAaGHIM3ALMOHE KiIay3yIle,
Koju he 3a70BOJBUTH MHTEpece 00€ YroBOpHE CTpaHE YNPKOC HEHO] OCHOBHO] (DYHKIUjH
MaHU(}ECTOBaHO] KpO3 3allITUTy MPaBHOT IMOJIOXkKaja cTpaHor ynarada. CraOuiamu3aiioHe
KJ1ay3yJie MOTy OUTH caJip>KaHe Yy YTOBOpHMa O CTPAaHHMM YJlarambiMa, 3aKOHOJABCTBY JIP)KaBe
MpHjeMHHIIE KamuTaja, JOK Y TMOjeJUHHM JpkaBaMa W y TNOCeOHUM CTaOWMIM3alMOHUM
cnopa3yMI/IMa258, KOjU ce MoTnHcyjy u3Mmely apaBe NpUjeMHUIIE KanmuTajla M CTpaHOr
ylarada ¥ CacTaBHH Cy JI€0 YKYIHOT MpaBHOT TpeTMmana.” C o63upoMm ga ce Moxe Hahu y

2% Bernardini, P., Stabilization and adaptation in oil and gas investments, Journal of World
Energy Law & Business, 2008, Vol. 1, No. 1, 100.

2% Jopamosuh, M., Ocepm na cmabunusayuony xiaysyny y 3axowy o jaeno-npusammuom
napmuepcmey u Konyecujama, 661.

%7 pate, T., op.cit., 348.

8 TIpakca MOTIHCHBARA MOCEOHHX CTAOWIM3ALHOHMX CIIOpasyMa OMia je 3acTyIUbCHA y
npxasu [lepy. Penyonuka Ilepy je moTnucuBana TUIICKE CIoOpa3yMe ca CTPaHUM yJaradyuMa 4ujH je
yJarayky KamuTall Mpeia3no oipeheHu mpar, mpe cBera y eKCTPaKTHBHO] MHIYCTPHUjU, alldl Uy
OCTaJINM TPUBPETHUM CEKTOPHMA, y TpeABHNEHOM MEpHoay, Ka0 W ca CTPAaHWUM yjaradmma Koju Ou
KYIOBUHOM Ipey3eha y mpoliecy npuBaTu3aiyje npenni oapeheHn KarmuTai mpar, y3 UCIyHhaBambe
J0JaTHO MpeaBUlEHNX YCIIOBA, a KOjUMa je rapaHToBasla npaBHy ctabmiHocT. TakaB cnopasym Ouo je
notnucan U ca kommanujom Duke Energy International Peru Investments No. 1, LTD, a uumje je
KpIIEEE O] CTpaHe Jp)KaBe KacHHUje OWJIO NMPaBHH OCHOB 32 MOKPETamke W BOleHe WHBECTHUIIMOHOT
cropa.

9 Sotonye, F., op.cit., 89.
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3.1. Crabunu3anuoHa Kjiay3yJa Kao oapenda yropopa

Cra0wim3anona kiay3yia JepHHHUIIE ce oApenda cajpikaHa y yroBOpY O CTPaHOM
yJaramy, KOju MOTIHUCY]y Ap:KaBa MPUjeMHULIA KAllUTalla U CTPAaHU yharad. YTOBOPHH OJHOC
ce TOoCeOHOM KJIay3yJIOM IITHTH, OJHOCHO M30J1yje O CBHX HaKHAJHUX 3aKOHOJOBAaHHMX WU
aJIMUHUCTPATUBHUX Mepa Jp)KaBe IMPHjEeMHUIE KaluTana, Koje O MOrje MOHWIUTHTU WIN
YTHIATH Ha H3MEHY YCIOCTaBJbeHOr ofHoca.”®’ TakBOM yroBOPHOM KIAy3yldoM ApiKaBa
MpHUjeMHUIIA KaluTala ce odaBe3yje Aa he MTUTH MpaBHU M0JI0KAj CTPAHOT yjaraya u mberoa
cTedyeHa MpaBa, Te¢ aa Hehe Memaru mMpaBHM PEXHMM NPUMEHJBHB HA HEra 0] MOMEHTa
MOTIIMCHBAKa YTOBOPA ca JAP>KaBOM INpHjeMHUIIOM KamuTana. Crabuim3aniona Kiaysysia ce
YHOCH y YrOBOpE O CTpaHHMM yJjaramHMa 4Hja jé OCHOBHA CHEUM(UYHOCT Ja camMo Jp)KaBa
MpHUjeMHUIIA KaluTana, Kao jeJaH O]l yrOBOPHUX MapTHEpa, MMa MOh Jla Memka 3aKOHOJAABHU
okBup.?*? CBpxa yHOIIC-a TAKBE KIIay3ylie Y YTOBOP O CTPAHOM YIAramby jecTe yMarbHBambe
pHU3UKa OJ1 MPOMEHE TOJIUTUYKIX U €KOHOMCKHX OKOJIHOCTH Y KOjUMa Cy BOhEHH IpPEroBopH,
a KOje Cy pe3y/ITar jeIHOCTPAHHX aKTHBHOCTH JPKaBe IPHjeMHAIE KarnTana.’® CymrumHcky,
IpeAMeT peryimcama cTabWIn3anuoHe Kiay3ylle jecy IMOTEHIMjaJHe 3aKOHOJaBHE M3MEHeE,
Koje Ou Morie MoAM(MHUKOBATH IPABHU II0JIOKA] CTPAHOT yllaraya M yrpO3HTH HILUIATHBOCT
ynarama. Bucoka MoryhHOCT HacraHka OBOI HEKOMEPUHMjaTHOT pu3uka ojaBpaha crpane
yjarade oOJf MHBECTHpama, T JAp)KaBe NPHjEeMHUIIE KaluTajda KpO3 YroBOpE O CTPaHOM
ylaramy TpyXKajy rapaHiigje, OJHOCHO yBepaBama O IOY3[JaHOM IIPABHOM OKPYKEHY.
VYroBopHa cTadWiIM3alMOHa KIiay3ylia JEjCTBOM CE€ HE PasjHMKyje O OCTAIMX YrOBOPHHUX
oapendu, anM WMaK, Kako OM OCTBapwia CBOjy CBpXY, MMa CIIOCOOHOCT Ja MpOIIUpPU
o6aBesmoct mpxkase.”’® Tlyko mocMaTpame TEKCTa TAaKBE yroBOpHE Kiaysyie mojceha Ha
oOehame Jp>kaBe NMpUjEeMHULE KalluTala O MPaBHOj CUTYPHOCTH, OJHOCHO Ha CIPEMHOCT Jia
IOpY)XH CBAaKM BHUJ TrapaHlyje IOY3JaHOCTH y NO3UTHBHE MpaBHe mpomnuce. Ha Takas
3aKJby4aK HaBOJM HAC M TSKba JPKaBe Ja CTPAHOM yJarady MpyXHu IIHPOKe MOJCTHIAjE, a
CBe Kako OHM 3a/I0BOJbMJIA CBOje TpeHYTHE MoTpeOe 3a KamuTajgoM. Mmak, TymadewmeM
cTabuIM3allMoHe Kiay3yie, J0Ja3sMMO 0 CTaBa Ja jeé OHAa MHOTO BHIIE M 3a JpXKaBy
MPUjEMHUILY KalluTaja U 3a CTPAHOT yiaraua, Jia je oHa o0aBe3a ca npeABHl)eHUM CaHKIMjama
ycien Kpliewma, ald M Ja je jellaH OJf HajAeJOTBOPHUJUX MEXaHW3aMma MpaBHE 3allITUTE
CTpaHUX yjarauga.

HNako cy MHCTpYMEHTH 3alITHTE MPABHOT IMOJIOXKAja CTPAaHOT yilaradya M MEXaHW3aM
MOJICTHIIaja U OCOOMTE MpHUBHJIETHjE 3a CTpaHEe ylarade, CTaOMJIM3alOHE Kiay3ylieé HUCY
caJip>kaHe y CBM YTOBOpPHMa O CTPaHUM yJarambiMa. YTIaBHOM Cy caJp’kaHe y yroBopuma y
00JIacT eKCTpakTUBHE MHIyCTpuje, HadTe, raca, pyAapcTBa, YyroBOope O U3rPabH

260 CranuykoBuh, M., Cmadunuzayuona xnay3yia u Kiay3yia 3aumumu Cmeyenux npasd,
557.

1 Maniruzzaman, A.F.M., The pursuit of stability in international energy investment
contracts: A critical appraisal of the emerging trends, 122.

262 Arbitration and Complex International Contracts, 2011, 174.

2%3 Obla, J., The Quest For Investment Stability In Upstream Petroleum Exploitation: A Legal
Critique Of The Role Of Stabilization Clauses In International Host State Agreements, 4, noctymnHo
Ha:
https://www.academia.edu/8414432/Role_of_Stabilisation_Clauses_in_International_Host_State Agr
eements?email_work_card=title. (ratym mocete: 20.5.2020.).

24 pPractising Virtue: Inside International Arbitration, 2015, 321.
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uHppacTpykType U caoOpahajHunla, TMpyXamky KOMYHIHHUX YyCIyra, CHa0leBamy
SNIEKTPUYHOM SHEPIHjoM, KaJia ce IIeHe yciryra He GOopMupajy ciio00JHO Ha TPXKUIITY yCIIyTa,
Beh cy mox yrumajem apxkase. Takohe, crabunu3anione Kiay3yJie cajipskaHe cy y yroBopuma
O KOHIIECHjH M JAPYI'MM YroBOpPMMa O jaBHO-IPUBAaTHOM IapTHEPCTBY. Pasior muxoBor
YHOIICHA JeCTe IyroTPajHOCT YroBOpa W CHEHU(PUIHOCT TOCIOBHHX HOI[b}/'XBaTa KOju
3axTeBajy BEIMKA [OYETHA yJarama, a youpame mpodura TOkoM Bpemena.’”> Y TakBum
CHTyalMjaMa, BEIMKHX W 3HAYajHUX yJaraykux I10JyXBaTa, MONYT HCKONaBama pylaa U
eKcIIIoaTalyje U eKCTpakiuje Hadre, yroBopHe CTpaHe ce Kpo3 CTaOMIIM3AIMOHY KIIAy3YIly
JIOTOBapajy Ja Ha KOHKPETaH Ylaradykd MOAYyXBaT M3MEHE NpaBHOr OKBuUpa Hehe Outh
npuMeHsbuBe. . JlyroTpajHOCT HOCIOBHOT MOyXBaTa HOCH OpOjHE PU3HKE, KOjU IPOHU3HIIa3e
13 JIOTUYHOT HACTYIama MPOMEHEHUX OKOJTHOCTH, KOjUMa ce MOpajy mpuiarohaBatu ApxaBe
npujemMHuIe kanutana. [IpunarohaBame HOBOHACTAIMM CUTYyalljamMa MOpa3yMeBa U H3MEHE
KpO3 IpaBHA aKTa, IITO MOXKE YI'PO3UTH NMPAaBHU M €KOHOMCKH II0JIOKAj CTPAHMX Yylaraya.
Kako Om cmamuiam TakaB pHU3UK, CTPaHH yjaradd, IOCEOHO Yy CEKTOpY EKCTPaKTHBHE
WHAYCTpHje, 3axXTeBajy OJ Jp)kaBa NPHjeMHHIA KamuTaja, rapaHiyje HEepPOMEHJbUBOCTH
NpaBHOT, a Tpe cBera, (GUCKAIHOT pexuMa Baxeher 3a ymarame.?®’ TakBo cTame CTBapH
JIOTMYHA je W TOCIEeANIAa UCKYCTBAa M3 HEKOT MPETXOJHOT Iepuoja, oberekeHor OpojHuM
MepaMma HallMOHaIu3allije MMOBUHE CTpaHuXx ynarada. Hajuemthe npskaBe y pa3Bojy oounyjy
pecypcuma, and WX KapaKTepHIe M HeJOCTaTaKk (MHAHCHJCKUX CpPEACTaBa, 3a HHXOBY
ekcrnioiaranyjy u ynorpeOy. Crora, ApxaBe IpHjEeMHUIE KaluTajla Npyxkajy (ucKaiHe
MOJICTUIAje KaKo OWM TOJCTAKJIe CTpaHEe yJjarade Ja yJIaxy CBOj KaluTala Ha HUXOBO]
TEpUTOpUjU, Kako Om omoryhmie cmpoBoheme ekcrepTh3a, HUCTPaXHMBAYKHX Ipoleca U
yBOl)erbe MHOBAaTUBHUX NPEIY3ETHUYKUX CHOCOOHOCTH 32 YCHENIHO KOpUIIheme MPUPOIHUX
pecypca.?®® TIpaBHIHMjOM aIOKAaLMjOM OCKYIHHX pecypca MOACTHYE Ce MPOLYKTHBHOCT,
noBehaBa TPOM3BO/bA, pacTe 3amocCiIeHOCT, a CAMHM THM M JO0XOJaK CTaHOBHHINTBA H
epekTuBHa Tpaxma. TakBO CTame y NPUBPEAM IUPEKTHO yOp3aBa NPUBPEAHU Pa3Boj,
omoryhaBajyhu mpeBasmiakeme KPYIHjaTHUX €KOHOMCKHX IMpoOieMa WM Makap HHXOBO
yonaxaBame. CTora, ce TakBe Jp)KaBe OClamajy Ha CTpaHE yjaraue 3a UCTPaXHUBambEe U
eKCILIOATALH]y HBHXOBUX MPHPOIHAX pecypca.’®” Y TOM Wby CTpaHH yiarad MOTIHCY]y
yrOBOp O CTPaHOM Yyjaramy ca Jp)KaBOM IpHjeMHHUIIOM Kanurtana ypelhyjyhu mehycobna
nmpaBa u o0aBese, yHocehu OpojHe Kiay3ylie Koje Ou Tpedaso Ja 3allTUTe MPABHU IMOJI0XKA]
YTOBOPHHUX MapTHEpA.

[To oBoM, yxeMm cxBaTamy, CTa0WIM3allMOHA KJay3ylia j€ YroBOpHa ojpenda
cajpxiana y yrosopy 1/131'\4eljy JpXaBe NpUjeMHHIIC Kanurtana u CTpaHOT ynarada —
JIMjarOHAJIHA YTOBOP” -, KOja ce 0aBM M3MEHaMa IMpomuca y ApPKaBH MPHjEMHHIN KaruTaia
TOKOM Tpajamka YrOBOPHOI 0JHOca, MoryhHomhy BHUXOBE NMPUMEHJBUBOCTH Ha PETYJIHCAE
MIpaBHOT TOJIOXkaja CTPAHOT yjaraya U mocieauiiaMa Koje h3a3uBa KpIIeHe CTa0MIn3alioHe
KJ1ay3yJie, Kao yrOBOpHE oJpes0e, o/ CTpaHe JAp)kaBe NMPHjeMHHULE KaluTala. Y)ke cXBaTame
cTabmin3anmoHe Kiay3yje omehaBa uiejy O CTaOMIM3alMOHO] KJIAy3ylid Ha TMOCeOHYy

% Gehne, K., Brillo, R., Stabilization Clauses in International Investment Law: Beyond
Balancing and Fair and Equitable Treatment, Working Paper No 2013/46, January 2014, 5.

66 Halabi, S. F., Efficient Contracting between Foreign Investors and Host States: Evidence
from Stabilization Clauses, Northwestern Journal of International Law & Business, 31:261 (2011), 91.

27 Oshionebo, E., op.cit., 1.

2% Emeka, J. NNA, op.cit., 1318.

29 Oshionebo, E., op.cit., 1.

0 TepMHH IHMjarOHAJTHH YrOBOp, CIOPAasyM, y CBOjHM paZOBHMa KOpHCTe mpod. ap
Anekcannap hupuh u npod. np [penpar [Berkosuh, a Mo KBUM MOAPa3yMeBajy YrOBOp O CTPaHOM
ylaramby 4Hja jé OCHOBHAa KapaKTepUCTUKAa ACHMETPUYHOCT y IMPAaBHUM MOJ0XKajUMa YrOBOPHHX
cTpaHa.
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YrOBOPHY 0Jpe0y WK Mak moceOHu neo Beh cajnpikaHe yroBopHE oJpeade u TO UCKIbYYHBO
y YroBOpYy KOjH IOTIHCYjy CTPaHU yjarad W JIpkKaBa MPUjEMHHIIA KanuTaiga. YKOJHKO Ou
yroBOp TOTIIHMCaNa JBa PAaBHOIPAaBHA IOCIOBHA TMapTHEpa, Koja ce 0aBe KOMEpPIIHjaTHUM
MOCJIOBMMA, M OJ] KOjUX HHjedaH HeMa CyBepeHy MOh y pykama, HHjeaHa ojpeada TaKBOT
yroBopa He OW ce MOorjia TyMaduTH Kao CTaOWIM3alMoHa Kiay3yja jep HUjeJHa YroBOpHa
cTpaHa HemMa Moh Ja cTabwin3yje NpaBHU TOpEIaK MepoJaBaH 32 KOHKPETHO 3aKJby4YCHH
npaBHU mocao. PakTUYKK, CTA0MIIN3AIMOHA KJIay3ylia je yrOBOpHa oJpenda, KOjoM ce JpiKaBa
MpHjeMHUIIA KarmuTaja o0aBe3yje Jla 3aKOHOJaBHE M3MEHE, KOje HAcTyIle 10 TOTIHCHUBAKY
yroBopa O CTpaHOM ynaramy, Hehe OMTH TpPUMEHJBMBE Ha peryjiucame Beh 3acHOBaHOT
ynaraukor oxHoca.’’t Ha Taj HaumH, yigarauk I[OAyXBAaT I0CTaje OTIOPAH HA W3MEHE
00JIaCTH WMHBECTUIIMOHOT, JECBU3HOT, NOPECKOT W JPYror 3aKOHIAaBCTBA, a Koje Ou Morie
YIPOSHTH EKOHOMCKY PaBHOTeXKY m3Meljy yropopuux crpana.’’? CraGumimsanuoHa obaesa
JpKaBe TMPUjEMHUIIE KaluTalla TocMaTpa ¢e TOTOM Kao OHMIIO Koja Jpyra yroBopHa o0aBesa,
YHje HENONITOBamkE MoBJIaYn 3a coboM onpehene mocnenune. JloBoheme crpaHor ynarava y
HEMOBOJHHUJH TIPABHHM T0JIOKA] JUPEKTHO CE OJIpakaBa Ha BUCHHY MPOQUTa, KOjy OCTBapyje
CTpaHH yllarad jep pacTy TPOIIKOBH IOCJIOBaa. YHOIICHE OBAaKBE OJpeade y yroBope o
CTpaHUM yJarambhMa yCIIOBJGEHO je BpeaHomhy mpojekTa, HAYMHMMA Ha Koje ce 00e30elyjy
cpeicTBa, AyrorpajHomhy yroBopa, cliokeHomhy oOfHOCA, anM W 3aXTeBUMa 3a
o0e30ehuBameM MpaBHE CUTYPHOCTH.

Crabunu3anmoHa Kiay3yia, Kao YroBopHa ojpeada, MMa 3a CBpXy npuiarohaBame
CTPAHOT yJlarada 3Ky HACTYIIamba PEryJaTOpHHX mpomera.”’* OnHOCHO, CTaGHIH3aIMOHa
KJlay3yJia peryjuile IHTalke IPOMEHE NpaBa y [p)KaBU IMPUJEMHHIM KaluTajla TOKOM
Tpajarba yIaradkor moxyxeara.’’> JlyrotpajHn yroBopHH oaHoc m3Meljy cTpaHor yarada
JprKaBe MPHjEeMHUIIE KalMTada HOCH PU3UK M3MEHE MPABHHUX MPOINKCa WIH yCBajakha HOBUX
NpaBHUX TMPOMKCa, Yhja OM MPUMEHA Ha pEryJrcame MPaBHOI MOJI0XKaja CTPAHOI ylarava
MOIJIa HETaTHMBHO YTHIIATH Ha BPEIHOCT CaMOTl yjarama. YTpaBo mnpenaynpehemy TakBor
pH3HKa CIIy’KH CTa0MJIM3alMoHa Kiay3yna. [locrojame craOuim3anuoHe Kiay3yle crpeyaBa
MPUMEHY HEMOBOJFHHUJUX MPAaBHUX TPOIMKCA HAa PEryJIHCAmEe MPABHOT MOJIOXKAaja CTPAHOT
ynarada. Mnak, craOMin3alimoHOM Kilay3yJoM He npensuha ce 3a0paHa MpUMEHe MpaBHUX
MPONKCa KOjU MPaBHH IOJIOKAj CTPAHOT yllaraya 4yuHe MOBOJbHUjUM. TakBa Kiay3ylia MOXe
OuUTH caapkaHa y pa3IMYUTUM JIIOBUMAa YTOBOPA, Kpo3 jelHy WIIM BHIIE YrOBOPHHX
olpendu, a yMja ce JejcTBa MPOCTUPY Ha I[€0 yroBOP. ® Bes o03mupa na nu je mocebHa
YrOBOpHa 0jipesi0a onpeziesbeHa Kao cTabuiIn3alroHa Kiay3yna Uil je, maK, cCTauin3anioHa
KJay3yjJa CacTaBHH /€0 HEeKe Ipyre yroBOpHE ojapeade, OHa IMPOM3BOJAM HMCTa JI€jCTBa
mruTehd TPUMapHO NPaBHH TIOJNOXKAj CTPAHOT yiarada ¥ BPEIHOCT HHETOBOT yiarama.
Jlomaiiaj cTaOWiIu3allMoHe Kiay3yse, HheHa BPCTa U KapaKTEPUCTHKE 3aBHCE O] IMJbEBa
YTOBOPHUX CTpaHa y CBAaKOM KOHKPETHOM Cilydajy. Y IOjeIMHUM CIllyyajeBHMa, CBpXa U

2n hupuh, A., LiBetkosuh, II., Cmaburusayuona xiaysyira y OpoicagHum UHBECHUYUOHUM

CHOpazyMuma Kao uHCmpymenm 3aumume cmpanux uneecmumopa, IlpaBo u npuspena, 6p. 5-8/2005,
717.

272 |pid.

2B TasuBoma, J., Veoeopu o Oyeopounoj capadmwu Opowcase, jasnux npedyszeha 0OHOCHO
jeoyunuya noKkanHe camoynpase u npusamHux UHeecmumopa y 0omeny 06aemarbd 0elamHocmu 00
onwimez unmepeca, NOKTopcka nuceprauuja, IIpaBuu ¢axynrer YHusepsurera y beorpamy, 2015,
545.

2% Gehne, K., Brillo, R., op.cit., 2.

2% Stabilization Clauses and Human Rights, 4.

27% Ipid.
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MoJieNl CTaOWIM3allMOHE KJlay3ylieé 3aBHUCE OJf CEKTOpa NpPUBpENE HIM BpPCTE YJIaraykor
noxyxsara.”’’

Cra0mim3alnMona Kiay3ylna uMa 3a Wb Jia ,,3aMp3He™ IpaBO Ap>KaBe IPUjEeMHUIE
KamyTana TOKOM Tpajama YroBOpa, a Koje jeé CACTaBHHU JIe0 NMPABHOT PEKUMA CTPAHOT yiaraya,
Kao U Jia 3alITUTH O] yCB?;ng)a OUJI0 KakKBe ,,HEIOCIEIHOCTU Y TOTJIeAy yJIarauykux Ipasa,
rapaHTOBaHUX YroBopoM.”'  [IpWiMKOM MOTHHCHBama yroBopa CTpaHM yiarad W JpKaBa
NpUjeMHUIIa KamuTana oxapelyjy mpaBo MepoJaBHO 3a peryiucame IMPaBHOT IOJI0XkKaja
CTpaHOr yjarada. ¥3 TO, yrOBOpHE CTpaHe Cy OoBjamrheHe U Jla HICTOM YrOBOPHOM KJIay3yJoM
0 n300py MEpOJaBHOI IIpaBa yroBOpe Ja CE€ HAKHAJHE WM3MEHE y INPaBHUM IIPONUCHMA
BakehnM Ha JaH MOTHHCHBama yropopa Hehe MpUMemMBATH Ha PETYIHCAHE KOHKPETHOT
npaBHOT ojHOcA. [IpaBo KakBO je BaXKWIIO Y BpeMe MOTIHCUBAmba YroBopa (PaKTHUKU OCTaje
Ha CHa3W JO Kpaja Tpajama YroBopHor oxaHoca. Crabwim3anuoHa Kiay3yjia ce, CTora,
neduHUIIe U Kao oapenda caapikaHa y YroBOpy O CTPaHOM yllaramy KOjOM CE 3aMp3aBa
IpaBHU PEXHUM CTPAHOI yjarada, Tj. 3aMp3aBa CE€ IPaBO OMNPEIEJHEHO Kao MEPOAABHO Y
MOMEHTY 3aCHHMBAaba YJIaraykor' 0JJHOCA YMME CE€ YTOBOP O CTPAHOM ylaramy HU30Jyje O CBUX
HAKHA/HHX 3aKOHOJABHHX H3MeHa.'®

Kpo3 crabmim3oBame ycinoBa yroBopa CTaOMIM3alMOHOM KIIAy3yJOM C€ 3alpaBo
yIIpaBJba HEKOMEpLHMjaTHuM prsuimma.”® TTopea KIaCHYHIX KOMEPIHjaIHAX PH3HKA, Koje
HOCH CBaka IPHUBPEIHA aKTUBHOCT, CTPAHM yiarad M3JIOKEH je OPOJHUM HEKOMEPIIH]jaTHHM
pHU3HMLIMMa, YMjHU HUBO 3aBHCH O] CTENCHAa CTAaOWJIIHOCTH M aTPaKTUBHOCTH HWHBECTUIIHOHE
kmume. Mehytum, 1o cTpaHor ymarada M BPEIHOCT H-ETOBOT ylarama HajHETIOBOJHHUJHU je
PH3HK IPOMEHE MPaBHUX IPOIKCa O] CTPaHe JpsKaBe NMPHjEMHHUILIE KaluTala, Koja je CyBepeH
U paclojiake 3aKOHOJABHHM M pPEryJaTopHuM osiamhemnma. Crora je craOmiIn3aluoHa
KJay3yjia BHJ TapaHlUje Ip)kaBe NpHjeMHHIE KanuTaia Ja Hehe MemaTH npaBHH OKBUD
MPUMEHJBHMB MPEeMa CTPAHOM yllarady, Kpo3 3aKOHOJABHE I aJMHHHUCTPATHBHE, OJHOCHO
peryinaTopHe M3MEHe, M3y3eB y HaCcTylamy CHeuu(pUYHHX OKOJIHOCTH, Y KOje ce yOpaja
carylaliaBame CTPAHOT yilaraga ca HacTaJoM M3MEHOM, Iutahamke HEOMI0KHUX KOMIICH3alH]ja

281
U ApYToO.

3.1.1. Yrosop aAp:kaBe NpUjeMHHUIe KANIUTAJIA U CTPAHOT yJIaraya - AMjaroHaJHu YyroBop

[lppa wuHBecTHMIMOHA (a3a NOUYMIE 3aK/byUMBamEM yroBopa wusmely npikaBe
MPHUjEeMHUIIC KaluTalla U CTPAHOT yiarada, WM TaK AP)KaBHUX CHTUTETa y UME U 3a padyyH
JpKaBe MPUjeMHUIIe KaluTaua ca CTpaHuM yinarauuma. [lopen apxkase, cy0jeKTH KOjU Y BbEHO
UME MOTYy 3aKJbYYUTH YTOBOp Ca CTPaHMM YyjaraunMa jecy OpraHd jeIWHUIlA JIOKaIHe
caMoyIpaBe, Kao ¥ MPHBPEIHN CyOjeKTH y BEhHHCKOM Ip)KABHOM BIACHHMIITBY. > YTroBOpHE
CTpaHE TAKBOT YyJaradykor OJHOCAa Hajla3e Ce Ha PA3IMYUTHM TO3UIMjaMa jep je ca jeaHe
CTpaHe Cy0jeKT jaBHOT IpaBa, JIOK je ca JApyre cCTpaHe CyOjeKT MpUBATHOI MpaBa. 3ampaso,
jellHa yrOBOpHA CTpaHa je JAprKaBa, Kao CYBEPEH M HOCHUJIAIl JaBHOMPABHUX OBJjamihema, Kako

" Ibid., 5.

2’8 Khatchadourian, M., Legal Safeguards in Egypt’s Petroleum Concession Agreements, Arab
Law Quarterly 22 (2008), 389.

2" Letnar Cerni¢, J., Corporate human rights obligations and international investment law,
ACDI, Bogota, ISSN: 2027-1131/ISSNe: 2145-4493, Vol. 3 Especial, 2010, 252.

280 Cotula, L., Regulatory Takings, Stabilization Clauses and Sustainable Development, Global
Forum ozrgllnternational Investment, 27-28. March 2008, OECD, 5.

Ibid.

282 Ny6ajuh, [I., @yukyuje pesusuone Kuaysyne y yeogopuma o CHpPAHUM UHBECTIUYUjAMA,

I[TpaBo u npuspena, o6p. 7-9/2017, 175.
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MMOBHHCKOIIPABHAX, TAaKO M 3aKOHOJABHHX.”> OBAaKBO CTame CTBAPH M PA3IHUMTA
opnamhema Koja yroBOpHE CTpaHe HOCe, Ka0 OCHOBHO 00EJIeKje OBUX YrOBOpPa U3HEAPHIIU CY
ACHMETPHYHOCT IPABHOT MOJI0XKaja YrOBOPHHX CTpaHa. TakBO HWUXOBO O0ENeXje CaJpiKu
,Cceme KoHgauxma®™ jep ApKaBa TNPHUjEMHHIIA KalMTala Kao CYBEpEeH MOXKe, mTurehn
COIICTBEHE MHTEpECe, OACTYIATH MM MEHaTH I10jeIMHEe YTOBOPHE 00aBe3e, UnMe ce Crpeuana
ICrOBa Ja/bd pealu3alija M HApylaBajy npaBa cTpaHux yiarada.”>® Ilocroju, makie,
KOHCTaHTaH CyKoO u3Mely Texme 3a curypHoirhy 2yr013opHor OJIHOCA M Pa3BOjHE MPUPOJEC
OKOJIHOCTH KOje Cy 06jeKaT yrOBOPHOT PEryiHcama. > YHOILICHE CTabUIM3AIIOHE KiIay3ylie
y YroBOp MMa 3a IMJb 3AIUTHTYy MAaTepHjaIHONPABHOI IMOJ0XKaja CTpAaHOr yiarada |
00e30eherme MpaBHE CHTYPHOCTH. TakBUM IIOCTYIIalk€M, YrOBOp IIOCTaje MPOCTOp 3a
MOCTU3aE KOHCEH3YCa.

3aKkJby4rBamky YrOBOpa O MHBECTUPAKY HA TEPUTOPHjH JPXKABE MTPHjEMHUIIC KalnTalla
MPETXO/IM TaKO3BaHA NPEAUHBECTHIIMOHA (a3za y KOjoj Cce OJABHjajy MperoBopu usMehy
Oynyhux yroBopHHMX mapTHepa MW Koja omMoryhaBa CTpaHOM Yyiarauy carjieJaBambe CBHX
pENeBaHTHUX OKOJIHOCTH, KOjeé MOTYy YTHIIATH Ha JOHOUICHE OMIYyKEe O pealn3aluju
WHBECTHLIM]E. Y TaKBUM OKOJHOCTHMA, CTPaHU yjarad CBOj IMPaBHH MOJ0Xa] U EKOHOMCKY
MO3HIU]y ITOcMaTpa Ha OCHOBY MO3MTHUBHOI 3aKOHOJIABCTBA JpXKaBe y K0joj he MHBeCTHpaTH
KanuTall, Ka0 U CKOHOMCKHX IapamMerapa, Mokas3aresba u npeasuhama koja he yrunatu Ha
npogUTAOMIIHOCT HErOBOT  yJIaradykor IOJyXBaTra. YTOBOPH, KOjU TIOTOM Cliele Cy
JIYrOTpajHU, JBOCTPAHOTEPETHU U YIIIABHOM y 00JacTUMa MPHUBPE/C y KOjUMa JIp)kaBa HeMa
WHTEpeca Ja yjake WM joj MaK HeaocTaje kamuTaia. JlyrorpajHOCT yroBopa, Kao jeJHO O]l
OCHOBHHX O0€IIeKja TUjarOHaJIHOT CIIOpa3yma, MoJIpa3yMeBa yCIOCTaB/bakhe CTAOMIIM3AIlH]C
CaMoOr' YrOBOPHOT' PEXHMMa, KakO He OM JIOLUIO JI0 HEraTMBHUX IOCIEIUIIAa TOKOM Ipoleca
peanu3aiyje MHBECTHIIMOHOT MPOjEeKTa HH M0 CTPAHOT yJjiaradya, HU MO JPXKaBy MPHjEMHUILY
kanuTana. Kako o0e yroBopHe cTpaHe uMajy KOPHCT O/ CTPAHOT ylarama, Tako Ce W IITEeTHA
JIeJIOBakba HEMOBOJFHO OJ[pa)kaBajy Ha CBaKy OJ] HKUX. TakBe KapaKTEPHCTUKE YroBopa o
CTPaHUM yJlarambHMa 3aXTEeBajy CHEUU(PHYHE OKOJHOCTH, OJCTYIAmE O] TPAJUIMOHAIHUX,
OGIIMTALIOHONPABHIX 00pa3alia MoHAIAmba. 2’

JujaroHaiHu yroBopu YycCJled KapaKTepuCTHKa KOjeé Hoce U o0aBe3a Koje
YCIOCTaBJbajy 3a YrOBOPHE CTpaHE, O3HA4aBajy Ce M Kao YrOBOPH O MPHUBPETHOM DPa3BOjy.
Paznor HacraHka [MjaroHaJIHMX YroBOpa JeCTe YCIOCTaBJbale OallaHca y HWHTEpecuMa
YTOBOPHHX CTpaHa, MaHU(ECTOBAHUX KPO3 MOTPEOyY 3a CTPaHUM KAIIUTAIOM, ajli U O9yBambeM
cyBepeHe Mohu Jp)kaBe MpHjEeMHHIC KalHWTalla U CTHIAKBEM IITO BUIIUX MPO(UTA MO MITO
BHIIIMM CTONAMa, T€ PEaNn30BabeM OCHOBHOI MOTHBA 33 IOCIOBAEM CTPAHOT yiaraua.’>
Jlp>kaBa MpHjeMHHUIIA KalluTalla jaBjba ce Kao YroBOpHA CTpaHa KOJI JMjarOHaJIHOT CIIopazyMma
ouekyjyhun na he crpaHo ynarame JONPUHETH MPUBPEIHOM pa3Bojy, JOK j€ LUJb CTPAHOT
yiarada npouTaOMIIHOCT YJIOKEHOT KamuTalla, T€ y peaju3alyju YroBopa TOKOM Tpajama

%83 Coale, M. T. B., Stabilization Clauses in International Petroleum Transactions, Denv. J.
Int’1 L. & Pol’Y, Vol. 30, 2011-2002, 222.

284 hupuh, A., llBetkoruh, I1., op.cit., 714.

%8 Ipid.

286 Umirdinov, Alisher, The End of Stabilization Clause in Investment Arbitration:
Reassessing Its Contribution to Suistainable Development, 43 Denv. J. Int’l L. & Pol’y, Vol. 43:4
(2015), 455.

287 Ny6ajuh, JI., @yuxyuje pesusuone Kiaysyie y y2080puma o cmpanum unsecmuyujama, 171,

IsetkoBuh, II., Mamepujarno-npasna 3awmuma cmpanux uHeecmuyuja 00
HexomepyujarHux pusuxa, 162.
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MHBECTULIMOHOT TpOjeKTa Cyaelyjy obe yroBopHe cTpaHe. JlMjaroHaJHU CHOpasyMHu Cy H
MHCTPYMEHT e(HKaCHHUje Pepacroieie yIaraykux pu3nka.

Mebhy yroBopuMa KOju ce 3akibydyjy u3Mel)y JApikaBe NpHjeMHHIIC KamuTaja H
CTpPaHOT yjaradya, Haj3aCTYIUbEHHjH Cy YTOBOPH O KOHIIECHjU M TO IpE cBera y obiactu
eKCTPAaKTUBHE HWHAYCTpHje, Kao W eKCIojlaTallkje MPHPOJHHX pecypca, KOjuMa MOTy
0oOMJTOBATH JpKaBe MPHUjEMHUIE KamuTana, a KOju Hajuenihe HUCY JOBOJAHO HMCKOPHUITNCHH
ycien HepocTaTka (PMHAHCH]CKHX CpPEZCTaBa, TEXHOJOTrHje U ompeme. Takolhe, oBU yroBopu
4eCTO C€ peanusyjy M Kpo3 napyre ¢opmMe yroBopa O jaBHO-IPUBAaTHOM HapTHEPCTBY, Y
obnactuma WHEGpaACTPyKType, caoOpahajHX Mpeka, TeIeKOMUHUKaIMja, WHPOPMAITHOHUX
TEXHOJIOTHja, TUCTPpUOYIIHje EHepruje, raca, BoJIe U OCHOBHUX KOMYHAJIHHX YCJIyra, 3a Koje
Hajuemthe apkaBa onpelyje 1eHy U 3a Koje ce cMaTpa Ja UX CyOjeKTH MPUBATHOT IPaBa, KOjH
pacnoiaxy KamuTaioM, 3HaleM M TEXHOJOTHjOM MOTY YCIICIIHHUje ¥ KBATUTETHH]jE MPYKUTH
on came apxaBe. Mmak u JpxaBa 3aapikaBa onapeheHy ysory, jaBjba ce Kao YroBOpHHU
HapTHEp, M PaCIoNiake M CyBepeHOM MOhM Jja JOHOCH 3aKOHOJaBHA M PETYJIAaTOPHA aKTa.
CyImTHHCKH TpeMET JHjarOHaTHUX CIopa3yMma je 00aBJbame MPUBPEIHUX aKTUBHOCTH, KOj€
110 CBOjOj IPUPOJIH, CIIAA]y Y HCKJbYUHBH JOMEH AP)KABE MPHjEMHHIIE KaruTana.

Tokom Bolema mperoBopa ca Jp)KaBOM MPHUJEMHHUIIOM KalUTajla, CTpaHU yiaradu he
HACTOjaTH J1a CE 3aIITUTE OJ HAlMOHAJIHM3aLHje U JPYTUX CIMYHUX Mepa APKaBe IPHjeMHHUIIC
KAIATana, KOje yMamyjy BPEIHOCT EbHXOBOI yiarama.’’. CTpaHd yiarad Hamasd ce y
HAjIIOBOJFHH}EM TI0JIOKAjy TOKOM Tpajarba MPEroBopa ca JpyKaBOM IPHjEMHHIIOM KaluTaja.
Haunme, ctaB o 3Hauajy CTpaHMX AMPEKTHHX HWHBECTUIMja 3a MPHUBPEIHU DPA3BOj 3eMJbE
ompezesbyje JApKaBe NMPHjEMHHIE KanuTajla ga Jelyjy MOJCTUIajHO Ha CTpaHe ylaraue,
npwiarohaBajyhi WHBECTUIIMOHY KJIMMY H YCIOBE OKpPYXKEHma CTaHIapaIuMa Koje joj
MOCTaBJba CTpaHM yiarad. Mehytum, y nepuoay Kogn clequ, a KOju ce Be3yje 3a u3Boheme
yJIaradykor IMojyxBaTa, MO3WIMja yiiarada ciabn.” ACMUTPHYHOCT y TIPABHOM IIOJIOKA]y
YIBOPHUX CTpaHa J0JIa3u JI0 M3pakaja Kaja Jp)kaBa MPHjeMHUIIa KamuTala ynoTpedu cBoja
jaBHOIpaBHa oBNamhema U U3MEHH TpaBHE MPONKCe KOju ypelyjy mpaBHU MOJI0XkKa) CTPAHOT
ynaraga. CTtora cy HEONXOJHM IPAaBHU MHCTPYMEHTH 3allTUTE, MOCEOHO CcTabuiIM3aluoHa
KJIay3yna, Koja ycrmocTaBjhba moBpahaj HE caMO €KOHOMCKE paBHOTExke, Beh omoryhaBa u
YCIIOCTaBJbakh€ YTOBOPHE PaBHOTEKE M3Mel)y MOCIOBHUX MapTHEpa.

Ynupkoc HacTojamuMa Jp)KaBa Ja IMOJCTaKHY MPHINB CTPAHOT KalHTaia, BaXXHO je
HarjacuTH Aa Ou TakBO yiarame Tpedano ga Oyne o0ocTpaHo J0OMTaH U 000CTPaHO TepeTaH
MpaBHU 10Cao, y KoMe o0e CTpaHe M3 YroBopa O CTPaHOM ylaramy, MOpajy Ja Ipey3mMy
onpehene obOaBese, mojHecy onpeleHa orpaHuuema, a y Luiby npodurupama.”” YroBopHe
CTpaHe, CTpaHW ylarad W Jp)kaBa MPHJEeMHHIIA KamuTaia, ypehyjy ycioBe MHBECTUIIMOHOT
MoyXBaTa M jeTa/bHuje ypehyjy pacrmozeny Tpomkosa u kopucth.” CBaka 01 yrOBOPHHX
CTpaHa HACTOjH Jia YCJIIOBE YroBOpa MPWIJIATOIM CONCTBEHHM IOTpedaMa W OYEKHBAambUMa U
MIOCTaBU UX TaKo Ja caM yroBop omoryhaBa peanusalnujy yHampesa nocTraBjbeHor 1usba. Kako
ce pagy O AYTOTPajHUM NPaBHUM IIOCIOBMMAa M BHCOKOM HHUBOY PH3HKa, KOjH YrOBOpHE
CTpaHe Npey3uMajy, a oceOHO CTerneH BepoBaTHOhe HacTyHama HEKOMEpPLHUjaTHUX PU3MKa

289 .
Hy6ajuh, /1., Ilpomersene okonHocmu u NOHOBHO Npezo8aparbe y y2080pumMa 0 CIMpPAHUM

ungecmuyujama, 36opHuk pagona llpasHor dakynrtera y Humry, 6p. 75, rox. LVI, 2017, 275.

20" Ierkosuh, II, Mamepujanno-npagna 3awmuma cmpanux UHSECHUYUA OO
HeKxomepyujarHux pusuxa, 27.

2L etnar Cerni¢, J., op.cit., 250.

22 Ierxosuh, IL, Mamepujanno-npagna 3awmuma Cmpanux —UHBECHUYUA OO
Hexomepyujarnux pusuxa, 170.

2% Jopamosnh, M., Ocepm na cmabunusayuony xiaysyny y 3akowy o jaeno-npusammuom
napmuepcmasy u Konyecujama, 659.

24 1 etnar Cernig, J., op.cit., 250.
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10 CTPAHOT yllaraua, CBaka ojf CTpaHa 3axTeBa ojpehene yropopHe rapanmuje. Crora, cTpaHu
yinaradyu Tpaxke obOe3beheme na he muxoBa WHBecTHIHMja OWTH 3amTHheHa O] HM3MEHa
yroBopa, Koje MOTy OWTH IOCJIeUIla MPOMEHE Bliafajyher pexxuMa, a caMiM TUM W Ha4YWHA
OITUTHYKOT Bohera.>® CHrypHOCT yclioBa yroBopa, 3apaBo 3Ha4| 1 IPaBHY CHIYPHOCT.

3.1.2. IlpaBHa npupoaa IMjaroHaJIHOT YrOBOpa

[ToceGHO Ba)kKHO MUTamE, HAPOUUTO y CBpXe oapehuBama NMpupoje cTabuiIn3aoHe
obaBe3e JpkaBe NPHUjEMHHIIE KalHUTala, jecTe OJPEAWTH MPaBHY HPUPOAY JHjarOHATHHX
yroBopa. Teopernmuapu MelyHapomHor mpaBa OaBWiIM Cy c€ OBOM MPOOJIEMaTHKOM,
MOKyIIaBajyhn 1a WMCKPUCTAIMILY KOHIENT KOjU he MoMHpUTH 00€ YrOBOpHE CTpaHe,
3a7I0BOJBUTH MNOTpede mpakce, OMOTryhHTH ycCBajame aJeKBaTHE pEryjJaTHBE M IMOMUPUTH
CyIpoTCcTaBJbeHe cTaBoBe Teopuje. Ho, yrmpKkoc TakBUM TEXIbama jeAMHCTBEHO TJICTUINTE HE
NOCTOjH, Beh ce mpyKajy pa3inyuTa pelema U CXBaTamba O TOME KakBa je IpaBHa MpHUpoja
IMjaroHaTHUX ~ cropasyma. (OCHOBHa  KapaKTEpUCTHKAa AMjarOHAIHUX  yroBopa je
AaCHMETPUYHOCT y TPABHOM II0JIOXKA]y YTOBOPDHHX CTpaHa, T€ jé BaKHO OJPEAUTH HUXOBY
npaBHy npupoay. To gajbe moapasymeBa OpeInTH J1a JIM Cy OBH YroBOpH Jie0 Mel)yHapoaHor
WIM HAaUWMOHATHOTI IpaBa, Kao M Ja JM HMajy jaBHONpaBHa oOO0eNexja WM Cy IMaK
MIPUBATHOIIPABHOT Kapakrepa. [lomazehw on pa3nmuyuTOCTH MPABHOT MOJIOXAaja YrOBOPHUX
CTpaHa, OJIHOCHO YMIbEHHMIIE J1a CE Ha jeIHOj CTPaHU HaJla3M JipKaBa MPUjEMHHUIIA KaruTaja, a
Ha JIpPyroj CTpaHM 4ecTo CyOjeKT NMpUBaTHOT IMpaBa, HEMHHOBHO je y onapehuBamy mpaBHe
NpUpOJie UjarOHAIHUX CIIOpasyMa, OCBPHYTHM C€ M Ha II0JIOXKa] YrOBOPHHX IapTHepa.
3ampaBo, MOTpeOHO je YTBPAMTH Ja JIM ApKaBa MpPHUjEeMHUIA KamuTajla, Kajga 3aKbydyje
JMjarOHAJIHA CIOpa3yM, HMMa IIOJIOJKa] jaBHONPABHOT Cy0OjekTa, T€ HMCTyHa ca IMO3Uldje
Hocuoma Biactd (iure imperi), mTO CICACTBEHO HOCH M HEHO IpaBo Ha Kopuiiheme
UMYHHTETa, WIM he Wmak WCTymaTd Kao NPUBATHONPABHU CyOjeKaT, HOCHIIALl
MMOBHMHCKOMpAaBHUX oBiamihema W oOaBe3a (iure gestionis), ma wWMaTH paBHOMpaBaH
MAPTHEPCKH OHOC Ca CTPAHMM yiaradem.

buTHa KapakTepHuCTHKa yroBopa u3Mel)y ApikaBe NMPHjeMHHUIE KamuTaja ¥ CTPAHOT
yjaaraya jecte Ja yjlaradku OJHOC CBaKako HacTaje cariacHouhy Bosba O MelycoOHOM
npey3uMamy MpaBa u o0aBe3a YroBOPHHX CTpaHa, ald Ha Jayxe Bpeme. Pamm ce o
IYrOTpajHUM YroBOpMMa YHjHU je MEepUoJl Baxkewma yHanpen oapehen. CnennduyanocTt obasesa
KOje Tpey3Majy yroBOpHE CTpaHe W JIWieMa y KOM CBOjCTBY Jp)KaBa IMPHjEeMHUIIA KaluTaia
UCTyNa IMpeMa CTpaHOM yJjarady, nM3a3uBajy Temikohe koJ oapehuBama IMpaBHE HpUPOE
JMjarOHAJIHUX YTOBOpa, KAa0 MOCEOHO 3HAYajHOT TEOPHJCKOT M MPAKTUYHOI MUTama. TakBo
CTame CTBApH IMOCIEANLIA j€ CXBaTama Jia Cy JUjarOHaJIHU CIIOPa3yMH MPaBHU MHCTPYMEHTH,
KOjU OCHTypaBajy peanusosame MHTEpeca JpKaBe NpUjeMHUIIE KaluTajla y OJHOCY ca
CTpaHHUM yJlarayeMm.

Y nomahoj Teopuju, mehy ayropuma koju ce 0aBe OBMM NHUTamkEM, JTOMUHHUpPA
TJeIMIITe Ja  JAWjarOHAJIHM YrOBOPH HOCE KapaKTEpUCTHKE W TNPUBATHONPABHOT H
jaBHompasror.”® HauMe, NpHBaTHONPAaBHH KapakTep IMjarOHAHOT yrOBOPA MpaBia Ce
YUEEHUIIOM J1a C€ PajH O KJIACHYHOM YTOBOPHOM OJIHOCY, Y KOMe 00e CTpaHe UMajy yHarpe.

2% Hansen, T. B., The Legal Effect Given Stabilization Clauses in Economic Development
Agreements, Virginia Journal of International Law, Vol. 28, 1987-1988, 1015.
2% Rupuh, A., LlBerkosuh, I1., op.cit., 716.
27 Iperxosuh, I1., Melhynapooro npaso cmpanux uneecmuyuja, 42.
2% Bumn sume: Bupuh, A., Ilpuspedno-npasnu acnexmu 08adecemozo0umiruye capaorse
C®PJ-CEB, 360pnuk panosa IIpaBnor ¢axynrera y Humry, ceecka 25, 1985, 206.
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MOCTaBJheHEe 00aBe3e, alld U IUJbeBe, T€ MMajyhu y BHIY NONPHUHOC M3BPIICHA YTOBOPHE
o0aBe3e CTpaHOTr yjarada W peajn3aiuje WHBECTUIMOHOT MOIyXBaTa, MPEeJHOCT Tpeda nartu
CTpaHOM yJjarady, Haclpam KOra Kao pPaBHONPABHH IOCIOBHH IapTHEP CTOjU JApKaBa
npujeMHUIla Kanutana. [Ipema Tymadewmy mnpodecopa IlBeTkoBuha, cxBatame 0
MIPUBATHOIIPABHO] MPUPOIN yroBOpa O MPUBPEIHOM pPa3Bojy . 3acHHBA C€ HA KIACHYHOM
MOMMarmky KOHIIECMOHOT OJHOCA, KOjH CE 3aHCHBAa YrOBOpPHMAa KOjH caJipke o0aBe3e 3a 00e
YTOBOPHE CTpaHe, aJId CE MIAK aKIIEHAT CTaBJhba HA M3BPILCH-€ YTOBOPHHUX 00aBe3a y CKiIamy
ca Pa3sBOJHUM, GKOHOMCKHM M COLHMjadHEM moTpebama apxkase.’’’ JaBHONPABHU KapakTep
JIMjarOHAJHOT CIIOpa3yMa MpOHM3UIIa3y U3 YHIbEHUIIE J1a OBE CIIOpa3yMe ca CTPaHUM yjaraueM
3aKJbydyje JAp)kaBa INMPHjeMHHUIA KaluTaja, KOja Kao HOCHJAIl CyBepeHe Mohu pacroiaxe
jaBHOMpaBHUM oOBjJamhemuma. [lpxaBa NpujeMHHIIa KanuTajla 3aKJbydyje CIIOpa3yM ca
CTpaHHMM yJlarayeM NocTaBJbajyhu cBOje €eKOHOMCKE MHTEpeCce Kao MPUMapHHU I1Jb, KOjU JKEJIN
OCTBApUTH OBUM YTOBOPOM, T€ y CKIQAy ca YUM MOXE M KOPHUCTUTH CBOje IMpaBO Ha
perynamujy, Koje joj He MO)Ke OMTH HHU oay3eTo HU yckpaheHo. JlpaBe mpujeMHHUIIE
KamuTajga HEe Jube ce O]l 3aKbydMBama OBHX CIopasymMa cmarpajyhu uxX BaKHUM
MHCTPYMEHTOM 3a IIOCTU3aE¢ CBOJUX PAa3BOJHUX LMJbEBA.>C. V3 TO, y KOPUCT jaBHOIIPABHOT
KapakTepa yroBopa O MPHUBPEIHOM Pa3BOjy je W YHIbCHHUIA J1a Cy Hajuemhe win y Gopmu
onpeheHNX nerucraTUBHUX akaTa WM UM OHM cliefe, Npejyaunupajyhu oapende camor
yroeopa.**? O mpaBHOj IPHPO/H AMjArOHATHOT YrOBOPA MOCTOJH M MEIIOBHTO CXBATAEHE KOjE
JMjaroHajHe cropasyme cmarpa SUi generis yroBopuma, HaBojehu [a TpaBHa MPHUPOAA
yroBOpa HHUje YHAIpesd jacHO omperesbeHa, Beh ma Ou je Tpebano mpocyhuBaté y cBakom
KOHKpeTHOM ciiydajy. [lo oBOM cxBaTamy, ONpe/e/bUBamke MPaBHE MPUPOJC JHjarnHATHOT
criopa3yma 3aBHCH OJI YJIOT€ JApraBe, OJHOCHO MO3HWIMje ca KOje OHAa HMCTyma, a Koja he y
Kpajib0j MEpH OIPEACIUTH TMPUPOAY HEHOT JeiioBama. [la Tako, YKOJIMKO je IpKaBHA
WHTEPBCHIIMja W CTYMAalke y yJjaradkd OJHOC jaBHOIPABHOT KapakTepa, TakBa he OUTH U
IIPUPOJA IHjarOHAIHOT CIIOPasyMa, H 00pHYTO.> IIpecyaHH KPHTEPUjYM 33 YHIHCHE TAKBE
pasiHKe jecTe y MpeAMETy YroBopa M KapakTepy KOHKpeTHor mpasHor mocima.’®* OcHoBHH
MpeIMeT YroBOpa jecTe pealn30Bame CTPAHOT ylarama, Koje Ou Tpebasio 1a ce ocTBapyje
MOCTENICHO TOKOM YHTABOT IEPHOA Bake€ka yroBopa, a mTo OW Tpebayso aa JompuHece
OCTBapemy UJbEBA KAKO JIp)KaBe MPUjEMHHUIIC KalluTala, TaKo U CTpaHor ynarada. [Ipu Tome,
CTpaHMM YyllaradyuMa je OJ MpeCcyIHOr 3Hadaja Ja Kpo3 YroBOpe O CTPAHOM Yilaramy
OCUTYpajy CTaOWJIIHOCT M TIPEJABHIUBOCT TOKOM YHTABOT TEPHOJA peaH3alldje yJIaraqykor
nonyXBaTa.3°5 Kako ce y ToM mmpy y yroBop yHoce OpojHE Kiay3yJie KOjUMa C€ IITHTH
MIPaBHU T0JI0%ka] CTPAHOT yiarada, Mel)y \biMa U CTa0MIIM3allMoHa Kilay3yJia Koja uMa 3a [uJb

%Y MelyyHaposHOM NpaBy yroBOpH O CTPAHOM YJIaramy CMaTpajy ce M I0CeGHOM BPCTOM
yroBopa o MPHUBPEIHOM pa3Bojy 300T IHJbEBa KOjH CE HHMa HaMepaBajy OCTBApHTH, Kao M edekara
KOjU TIPOM3BOJIE Ha TJIOOATHOM HHMBOY, a Mel)y KOjUMa MpPETeXy pPa3BOJHU IMJBEBH KOje JIpP)KaBe
MpUjEeMHHIIE KaluTalla Majy Ha YMY TPWIMKOM CTyMama y YTOBOPHH OJHOC Ca CTPAHUM Yyllarayem.
OBaKBO cXBaTame MPUMEHUBAIN Cy U apOUTPH MPUIUKOM pelllaBamba oApel)eHnX CIOpHUX MUTama y
WHBECTUIIMOHUM CTIIOPOBHMA IPOHUCTEKIINM H3 yIIaradKhX OJHOCA.

30 T1perxoBuh, I1., Melhynapooro npago cmpanux uneecmuyuja, 43.

%% 1bid.

%92 1bid.

33 Ieerxosuh, II., Mamepujanno-npagna 3awmuma Cmpanux —UHBECMUYUA OO
HexomepyujarHux pusuxa, 165.

%% hupuh, A., Ipuspedno-npasnu acnekmu Oeéadecemozoduurvuye capaormwe CPPJ-CEB,
206.

3% Ny6ajuh, JI., Cmamyc yeosopa o cmpanum uH8ecmuyujama mokom noHOSHUX NPe208opa
Opaicage npujemuuye uneecmuyuja u cmpanoz uneecmumopa, llpasuau 3anucu, rog. VIII, 6p. 1 (2017),
34.
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Jla 3alITUTU CTPAHOT yjarada O IPOMEHe MPAaBHUX MPONKUCA JeHOCTPAHUM aKTHMa Jp)KaBe
NpUjeMHUIEe KanuTaja, yruayhu Thme Ha oMmelaBambe HEHHX CYBEpEHHX M jaBHOIIPABHHUX
opnamhema, OJMKM CMO CTaBy Jia Cy JIMjarOHAJHHU CIIOPAa3yMH IO CBOjOj MPAaBHO] MPUPOAU
YrOBOPH NIPUBATHOIPABHOT KapakTepa.

[Tutama 0 mpaBHO] MPHUPOIM YroBOpa O MHPUBPEIHOM pa3BOjy MOCTaB/baHa Cy M
aHAIM3MpaHa M y MelyHapoaHO] MHBECTHIMOHO] MPAKCH, U TO YIPABO y WHBECTHLHOHUM
criopoBuMa Bol)eHHM 300T Kpliema cTaOWiM3alMoHe KiIay3yje M yrpojkaBamba MpPaBHOT U
€KOHOMCKOT' TI0JIO)Kaja CTpaHMx ynarada. Ha apOutpaxkHum TpuOyHanmuma je Owio aa mpe
NPUCTYIIaha pellaBamkby HACTAJIOr Clopa W YTBphHBama IOCTOjU JIM OATOBOPHOCT 300T
KpIlermha CTa0MIN3aIMOHEe Kiay3yJse, Ompeene KapakTep yroBopa O HPUBPEIHOM pa3BoOjy Y
KoMe cy oHe Ouie canpxkane. [lomaBmm on 3Havyaja CTpaHUX ylarama, Kao W IUJbEBA
YrOBOPHHUX CTpaHa, NPEKO YUIHEHUIIE Ja je HHUXOBa OCHOBHA CBpXa NpaBWJIHA ajlOKallHja
pecypca u epuKacHa ynotpeda Kanuraia, i apOUTpakHU TPUOYHAITU OUIIH Cy OJIMKU CTaBy O
NPUBATHONIPABHOM KapaKTepy OBUX YroBOpa, JoBoachu yroBopHe cTpaHe y paBHONpPABHU
NpaBHU TIOJIOKAj] M CMaTpajyhm KpIuemeM YroBOPHHX YCJIOBa jeIHOCTPaHy H3MEHY U
pacKkuaame yroBopa o IpUBPEIHOM Pa3Bojy O CTPaHe JApKaBe MPHjEMHHILIE KaruTaja.

3.1.3. lyroTrpajHoct yroBopa u npoMemeHe OKOJIHOCTH

Jujaronannu yroBopu pahajy oGaBese 3a 00e yroBopHe cTpaHe, 3axTeBajyhul lbUXOBO
noInToBame U npeasuhajyhu mocienuie kprema oapenada yropopa. Crora je cTaOMIHOCT
YrOBOPHUX 00aBe3a TOKOM Tpajarba MHBECTHLIMOHOI MIPOjeKTa HEOMXO0/1Ha, IITO MOTBphyje u
OIPaBJaHOCT JICjCTBa OCHOBHOT OOJMTallMOHOIPABHOT NpUHIMIA pacta sunt servanda, xoju
je IpUMEHJBUB Y 3eMJbaMa Koje IpHIiaaajy KOHTHHEHTAIHO] PaBHOj Tpaauimju u sanctity of
contract, kapakTepUCTHYHOT 32 3€MJbE AHTIIOCAKCOHCKOT IMpaBHOT mozpyyja. Ilo mpuHImmy
pacta sunt servanda np»aBa MpHjeMHHUIA KalKTala HE MOXE jeIHOCTPAHO MEHATH YrOBOP
0e3 rurahama KoMIIeH3alje Ipyroj yroBOpHOj CTpaHU Ha YHjy j€ IITETY YrOBOp H3MerbeH. >
[TyHOBa)kxHUM SaK/bYdEHEM YTOBOPa 00aBE3HOCT HETrOBUX J€jcTaBa HAa YTrOBOPHE CTpaHe
Jenmyje Kao 3aKoH. > Crtpanu ynarayu 3ajarajiy Cy ce 3a CTPUKTHY MPHUMEHY OBOT Haueja u
obaBe3y JAp)kaBe INPHjeMHULIE KaluTajla Ja ce MpHJp)KaBa CBUX INpey3eTux obaBe3a u3
yroBopa ca cTpanuMm ynaradem. Ho, kako oBe yroBope KapakTepHIlle U TIyroTPajHOCT, JaCHO je
Ja ce OBM OCHOBHU OOJHMTal[MOHONpPAaBHM NPHUHLMIIM HE MOTY OJpXKAaTh Y MOTIYHOCTH.
JlocnenHa mnpuMeHa HaBAGHMX MpPHUHIMIA OHeoMmoryhuma Ou mpuiarohaBame HacTaIuM
JAPYIITBEHUM, EKOHOMCKUM U MIPABHUM OKOJHOCTMMA. Ha Haueno mpoMemeHUX OKOJIHOCTH U
notpebe mpuiarohaBarma Mo3UBaJIe Cy € ApKaBe MPHUjEMHUIIE KaluTaa.

Mebhy TemespbHa Hauyena OOJMralMoOHOr IpaBa yOpaja ce Hauyeno oOaBe3HE cHare
yroBopa, Mmo3HaTo Kao pacta sunt servanda, koje 3axTeBa CTPUKTHO IOIITOBAHkE YTOBOPHUX
ycioBa i oGaBesa, Ge3 00631pa Ha CBe HAKHamHO Hactane npomere.’® TakBo HEroBo 1ejCTBO
3HauM Ja he cTpaHa, kKoja je yroBopom mpeysena ojpeheHy oOaBe3y, OMTH IyXHa 1a je
M3BpIIM Kao Ja je MpOoNucaHa 3aKOHOM, jep y CYHNPOTHOM, Morjla OM CHOCHTH IIpaBHE
TOCTIe/MIIe TIpeABHljeHe 3aKOHOM HITH CAaMHM yrOBOPOM, Kao BOJba CTpaHaka. 0> Mehyruwm, y
noryiely MpUMEHE HaBeIeHOI TNPUHIMIA Ha JYroTpajHU cropasyM usMely apkase

%% Indomi, H. M., Independent Power Project in Developing Countries: Legal investment
Protection and Consequences for Development, 2010, 115.
s07 ITeposuh, C., Obruecayuorno npaso, beorpan, 1981, 374.
3% Petri¢, S., lzmjena ili raskid ugovora zbog promijenjenih okolnosti prema novom Zakonu o
obaveznim odnosima, Zbornik Pravnog fakulteta Sveucilista u Rijeci, V.28, br.1, 2007, 1.
%% Tepoguh, C., op.cit., 374.
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MIPUjEeMHHUIIEC KallUTala U CTPAHOT yjlarada HeOMXOAHO j€ YCIOCTaBUTH opeleHa orpannyema
y [I0JbY H-ETOBOT JIeIOBaba. Y TOBOP TOKOM YHTABOT TOT IIEPHO/IA 3aXTeBa (IICKCHOMITHOCT, TE
je BeoMa TEeMIKO OWMJI0 HAaTepaTu JAp)KaBy Jia c€ TOKOM YHTAaBOT IEpHOJa HEroBOI Tpajama
npuap)kaBa oBor Hadena. Mmak, Teopuja O HEOrpaHWYEHOM JIEjCTBY Hauyena 10 KOME je
YroBOp 3aKOH 3a CTPAHKE, He MOXe OMTH arcoIyTHo mourroBana u npuxsahena.®'® Yrosopue
o0aBe3e cy arncoiyTHe U Oe3yClIOBHE, M MOpPajy Ce MU3BPIIABATH HA YTOBOPEH HAYMH YMME CE
00e30ehyje curypHoct mpaBHOT pomeTa. CBa ocTaja yroBOpHa Hauena Mopajy OUTH Tako
MIOCTaBJbEHA J1a He yrpo3e oBo Haveno. Ca apyre cTpaHe, yroBOp je APYIITBEHH OJHOC, I1a je
TaKoO M TOJUIOKaH IpoMeHama. Haume, mako yroBop M Jajbe OCTaje M3BPIIUB, HAKHAIHO
HATyIUJIE IPOMEHEHE OKOJIHOCTH MOTY 3HAaTHO OTEXaTH M3BPILICHE YyrOBOPHE 00aBe3e jeHOj
YrOBOPHO] CTpaHH M THUME jOj MPUYMHUTH Behe TPOIIKOBE M3BpIIECHA YroBOpHE 0OaBese.
JlyrotpajHOCT, Kao KapaKTEPUCTHKAa YroBOpa, YMHH HUX TOMJIOKHUM IOJUTUYKOM H
€KOHOMCKOM YTHUIIAjy, KOjU HHje MOTao OUTH mpeaBul)eH y TPEHYTKY HBHXOBOT 3aKJbydea,
IITO MOXE UMATH U HETIOBOJbHE ITOCIIEIUIIE HA EKOHOMCKH aCHeKT yroBopa.

3aKkJbyurBamk€ YroBOpa YMHU CE€ Yy CKJIQAY Ca OMNIITHM IpHJIMKaMa y MOCIOBHOM
OKpYXemYy, TONYT, NOCTojeher eKOHOMCKOT M JPYIITBEHOT MOPETKa, TP)KHUIIHE BPEIHOCTU
poGe, MHPACTPYKTYpHHX yciaoBa W apyror.>r> Vmajyhm y Bumy Bmagajylie OKONHOCTH
YTOBOPHE CTpaHe IPHUCTYIAjy 3aKJbyuelhy yroBopa, IOCTaBbajyhm IMibeBe Koje Kelne
YrOBOPOM peanu3oBaTH M o4yeKyjyhu na he ce nuspeBM W OCTBAPUTH HA HAYMH Ha KOJU CYy
odyekuBaie. Tako MOCTaBJbEHU IIMJBEBU TOBOPE HAaM Ja Ce YrOBOPHE CTpaHe Hanajy aa he u
OKOJJHOCTH, KOj€ Cy MOCTOjajie y MOMEHTY 3aKJby4Yerha yroBOpa, MOCTOjaTH M TOKOM YHTABOT
nepuoaa peanusanyje yropopa. Mehytum, mMoxe nohw 1O HMpOMEHE OKOJIHOCTU Koje Cy
MOCTOjajiec Y MOMEHTY 3akJbydema yroBopa. OBO je TOCEOHO BaXKHO KOJI JYTOTPajHHX
yroBopa, KakaB je AWjaroHaJHM CIIOpa3yM. Y TaKBHM CHUTyallljaMa, TOKOM Tpajamba YUTaBOT
YTOBOPHOT OJIHOCA, C 003MPOM Ha JIyT POK, YECTO JI0JIa3u J0 U3MEHE o/ipel)eHrX OKOIHOCTH Y
KOoje ce cBakako yOpaja M eBeHTyallHa M3MEHa IMPaBHOI peXUMa KOjU Ce MpUMEYje Ha
CTpaHOT yjaraya, a Koja MOK€ OTEXaBaTH HCIYHhEHhE Herope o0aBese ymamyjyhu BpemrHocT
ynarama. TakBe UNEHHIIE HE CIIPEYaBajy U3BpIICHE NPey3eTHX YrOBOPHUX oOaBe3a, Beh nx
caMo OTeXaBajy, MOCEOHO 3a JeIHY YTOBOPHY CTpaHy.31 [TocTaBiba ce nmuTame Kako Jgajbe Ja
ce ogHOoce yroBopHe cTpaHe. CHUT'YpHOCT NpaBHOI IMpoMeTa Hajaxke Oe3ycIoBHO U 0e3
M3y3eTaka TOUITOBAakE CBUX TNIPEY3eTHX YroBOpHHX oOaBe3a. MehyruMm, naHac wuIak
JIOMUHHpA CTaB Ja MPOMEHEHE OKOJIHOCTU MOTY YTHIIATH HA UCIYHCHE YTOBOPHUX 00aBe3a,
MoceOHO KOJ AYrOTPajHUX YroBopa Tne HHUje Moryhe mpenBuAeTH CBe IPYIITBEHE W
eKOHOMCKe (PaKTOpe KOjU MOTy HapyLIUTH YrOBOpPHY paBHOTexy. Haume, kako mpodecop
[TepoBuh Harnmamasa ,,ye080p He mpeba da Oyoe doema u 0a ce no C8AKy YeHy 3axmesa
16€2060 U3EPUIEIbE, CaMO 3602 MO2a WMO je OH ,, 3aKoH 3a cmpanke .3

YroBopu O CTpaHHM ylaramuma, ycliell CBOje IyroTpajHOCTH, IOKa3yjy 3Hauaj
yBakaBama npuHnumna rebus sic stantibus, ogHocHo ummeHHIly a W3BpLICHE YyroBOpa HE
MOXe OUTH JOCIIOBHO OHAKO KaKo je MpeaBUlEeHO Y TPEHYTKY 3aKJbydeHha YKOJIUKO HACTYIIe
OUTHO MPOMEHEHE OKOJHOCTU.  ~ Y Mepuoay pealu3alije HHBECTHUIMOHOI IpOjeKTa U
Tpajamkba YrOBOPHOT OJIHOCA HEMHHOBHO je na he mohm 10 W3MeHe MpaBHUX, EKOHOMCKHX H
JAPYIITBEHUX OKOJHOCTU. [IpomMemeHe OKOJIHOCTH, KOje Ce€ HUCY MOTJe MpeIBUACTH Yy

310 1pid.
31 Emeka, J. NNA, op.cit., 1319.
812 Pagummh, J., Obaueayuorno npaso, ommru neo, beorpan, 2008, 161.
313

Ibid.
3 TTepoguh, C., op.cit., 374.
315 Hy6ajuh, /., Ilpomersene okonHocmu u NOHOBHO Npe2osaparbe y ye080puMa 0 CMPAHUM

ungecmuyujama, 277.
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MOMEHTY 3aKJbydCHa yroBOpa, MOTY TOKOM H-ETOBE pealiu3alfje HACTYIIUTH U CaMUM THM
OTEXKATH HCIYHCHe 00aBe3e jelHE CTPAHKe WMIM I1aK OOSCMHCIHTH cBPXY yropopa.’'® V
TaKBUM CHUTYyallMjamMa MOTPeOHO je ouyBaTH OanmaHc u3Mel)y yroBOpHHX CTpaHa M 3aIlTHTH UX
O]l TIPETEPaHHUX MPOMEHA KOje C€ MOTY OJPa3UTH Ha 3aKJbY4EHH YrOBOP U HHMXOB IPABHU
nojioxaj. [Ipunnun rebus sic stantibus wmu npuHIMIT TPOMEHEHUX OKOJHOCTH Talia J10Ja3H
no u3paxaja U Hamehe morpedy ma ce MO0XKa] YrOBOPHHUX CTpaHa yYIOJOOM TPEHYTHO
HACTaJIMM OKOJHOCTHMA, i TaKo Ja Ce HEe yYrpo3d YroBOpHA PAaBHOTEXKA M Ja CE CIpPEUd
JICTIOBalbE HEMPEIBUAMBHX OKOJIHOCTH Ha HapylllaBamke IPABHOT TI0J0Xaja yrOBOPHUX
cTpaHa. JlejcTBO HaBeJAeHOr Havena Tpebaso O Ja YCIOCTaBH HApYIIEHH OallaHC y OJHOCY
u3Mely apkaBe MpUjEeMHHUIIC KaluTana U CTpaHor yiarava. /[p)kaBe mpujeMHUIIC KanuTaia y
OJTHOCY ca CTpaHMM yJlaraueM IO3HBajJie Cy c€ Ha OBY Kiay3yiy HaBoaehu na apikaBa Mopa na
3aJpXKM CBOja CyBEepeHa IpaBa Koja Cy M3HAJ[ YroBopa IMOTIHCAHOT ca CTPAHHUM YjlaradeM.
Paau ce o okoJIHOCTMMA KOje Cy M3y3eTHe U HempeaBusbuBe. Kiaysyma rebus sic stantibus
IITUTH yroBapade Kaja 0e3 BUXOBE KPUBHIIE, yciell OUTHE MPOMEHE OKOJIHOCTH, nohe 1o
HecpasMepe y BPeIHOCTH Mpey3eTHx obasesa. >

HcroBpemeHo jejcTBO o0a MpHHIMIA JOBOAM JO ancypia y npakcu. Haume, jeaHo
HAyeJI0 TOBOPH J1a j€ YTOBOP 3aKOH 3a CTpaHke, oHeMoryhasajyhu leroBy nu3MeHy, 0K JApyro
Haueno omoryhaBa mpwiarohaBame TPEHYTHO HACTAJIMM OKOJHOCTHMA, jOII YBEK
HETO3HATUM W HEMpPEIBUIJbUBUM Y TPEHYTKY 3aKJbydema cropazyma. Kommpomuc usmely
MPETXOJHO HAaBEJCHA JIBa NMPUHIMMIIA MOCTHKE CE CTAaOWIM3alMOHOM KIay3ysoMm, KO0ja ce
YHOCH y JIMjaroHaJIHE criopa3zyMe. Y TaKBHM YCJIOBHMAa IPUHIUI BEPHOCTH YroBOpa ce Mopa
MOIITOBAaTH CBE JIOK CE OCTBapyjy MHTEPECH YrOBOPHHX cTpaHa. OHOr TpEHYTKa Kaja jeaHa
YroBOopHa cTpaHa Oyle CTaB/beHa y HEOUEKHMBAHO TEXKaK II0JIOKAj, MOpa Ce J03BOJIUTH
onpeheno oncryname. Hamepa yroBopHUX CTpaHa je Ja Kpeupajy MpaBHU pexuM koju he ce
NPUMEBUBATH O TOYeTKa 1O Kpaja yroBopa O HHBecTHpamy."° Y jpomahem mnpaBy
npuxBaheHo je TiieAuITe Koje 3aXTeBa yBakKaBame HACTYIEINX MPOMEHCHUX OKOJIHOCTH,
BUXOBOT YTHIIaja HA MOTYNHOCT M3BpIlIaBama YrOBOPHHX 00aBe3a, a MOCEOHO Y CErMEHTY
ypehuBama npuBpeHONPABHUX OJTHOCA.

3.1.4. 3amTUTHA yJIOTa CTAa0WJIN3AHOHE KJay3yJie

CrabunuszanMoHa Kjay3yja je yroBopHa ojpenba, udja je (yHKUMja y 3alUTHTH
CTpaHHMX yJjarada oOjf HacTymama edekata 10 BUX IITeTHHX IPOMEHa y TpaBy JAp)KaBe
npujemunie kanurana.*’’ Crtora, Kako OM 3aIITHTHIN CONCTBEHE MHTEPECE, MHCHCTHPAMSE
CTpPaHOT yjaraya 3a YHOIICHEM TakBe oJipeade, KOjoM ce JAprkaBa IMPHJEeMHHIIA KaruTalia
OJpUYe CBOJUX JaBHONpPAaBHMX oOBjIamhema mpeMa bEMy, CMaTpa ce€ palUdOHATHUM
noHarmameM.>>’ Crabum3aiona KJIay3yjia IITUTH CTPAHOT yjarada ojff IITETe KOja MOXe
HAcTaTH M3MEHaMa MpaBHUX MPOIKca O/ CTpaHe JpXaBe MPHUjEeMHUIIE KaluTala U lUXOBOM
MIPUMEHOM Ha peryliucarme IMPaBHOT IMOJIoXKaja CTpaHor ynarava. [I[pBoOuTHH OOJIMK 3aIITUTE
CTpaHMX yjaraya Owia je TUIUIOMATCKa 3alITUTa, KOjy Cy MOIJM OCTBAapUTH CaMmoO MPEKO
apxaBe cBor mopekna. CraOunm3ammoHa Kiay3yjga IOTHTH CTPAHOT —yiarada oOJf
MOIU(UKOBamkba ycJIOBa YroBopa Kpo3 M3MEHE NpaBHUX IMPOMNKCa O] CTpaHe JpKaBe

31 [Teposuh, C., op.cit., 422.
317 |bid., 428.
318 principles of International Investment Law, 2012, 82.
39 [Teposuh, C., op.cit., 1981, 422.
2050tonye, F., op.cit., 89.
321 hupuh, A., llsetkoruh, I1., op.cit., 716.
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npujeMHune KanuTana. 22 OakTHYKY, CTabHIN3aHOHa KIay3y/la ITHTH CTPAHOT yiarada o
JeTUCIIaTUBHUX M3MeHa. OTHOCHO, CTaOMIIM3alMOHa Kilay3yJia ClipedaBa APKaBy MPHjEMHHILY
KamuTajga Ja TPOMEHW INpaBHE Mpomuce Baxehe 3a crpaHor ynarada, TayHUje, Jenyje
cnpedaBajyhu npkaBy TpUjEeMHHIy KamuTajla Ja W3MEHhCHE TIpPONHCe IPHUMEHU Ha
peryiucame MPaBHOT IOJ0Xaja CTPAHOT yiarada. 3amTHTHA (QYHKIHja CTaOWIM3allioHEe
KJlay3ylie orjieja ce Yy CIpedaBamy IMPHMEHE HEMOXKEJbHUX 3aKOHCKHX OJpeadu u
a/IMHHHCTPATHBHIX MEpa Ha CTPAHE yiarade o 3aKk/byueiby yroBopa. >

Janac je craOuim3alyioHa Kiay3yjida ONINTENpuXBaheHH MHCTPYMEHT 3allTUTE
MPaBHOT TOJI0Xkaja CTpaHor ynarada. bome je, kpo3 Bpeme, obe30ehuBaHa cTaOMITHOCT TakKo
IITO je OprkaBa MpPHUjEeMHUIIA KamuTajia NpyKajia rapaHiiyje CTpaHOM yjarady jJa JOK Tpaje
yroBop Hehe BPIIUTH M3MEHE MPOMEHE MO3UTHBHOT 3aKOHOJABCTBA, KOje OM MOTJIE MMAaTU
yIHUIaja Ha CTPaHo yimarame. 2 CTaGUIN3alMOHOM KIIay3ylOM Ce CTPaHH yiarad IITHTH Of
W3MEHA Y IPABHOM CUCTEMY, a ,,CIPAHO Yl1a2aree YUuHU ,, C10000HUM * 00 necuciamuere mohu
Oporcase npujemnuye kanumana*.**®> CTaGUIN3alMOHa Kiay3yla 0jayaBa MO3HUI]y CTPAHOT
yllarada y ciy4ajy cropa, Oyayhu ga mocrtojame cTaOmIM3aiuoHe Kiasylie y YroBopy He
crpedaBa JIp)KaBy Jia je MPEKPIIH, alld YCIIOCTaBJba ojpeheHe mpaBHe mociequie u CIIyKH
Kao KJbYYHH J0Ka3 y CHTyammjama Kkama pgohe 1o cropa. YoOmaxkaajyhu mnocneawie
HACTyIama HEKOMEPIIHjaTHOT pU3HKA POMEHE MPaBHKUX MPOIKCca CTaOMIM3aIMOHa Kiay3yJsia
mo00JbIIaBa MPaBHU TI0JI0XKAj] CTPAHOT yJaradJa.

Crabunu3alnoHa Kiay3ylia INTUTH CTpaHE yliarade OJi PeryjJaTOpHHX MpPOMEHa.
Crpanu ynarad yHOIICHEM OBakBe Kiay3yJsie Y YroBOp CTH4YE NMpaBHY CHUTYpHOCT U ocehaj
MoBEepeHa Yy JpXaBy IMPHJEMHHUIly KaluTajla Kao JApYyry YroBopHy crpany. Ilusb
CTa0MIIM3allMOHUX KIJIay3yJa je Ja MpyXKe OJAroBapajyhn HUBO 3alITUTE CTPAHOM ylarady y
cllyyajy OWJIO KaKBOT Cy)KaBama HETOBHX IPaBa, a JI0 KOJUX JOJIa3H YCIE JICTUCIATUBHUX
IIpOMEHa, WTO Oo0yXBaTa U TyMaue€we U IPUMEHY, ald U 00aBe3UBaWkE€ HA MHCILIATY
KOMIICH3ALH]e Y CI1y4ajy HAaCTyIIamba 10 Hera HEMOBOJbHE H3MEHE Y IIPABHOM HIOPETKY. 2

CrabmiM3anroHoM KJIay3yJioM 3amTrheH je caMOo KOHKPETHU CTPaHU yliarad Koju je
3aKJbY4HO YTOBOP Ca JIp’KaBOM MPHjEMHHIIOM KalmuTana y KOMe je caJpikaHa CTa0MIN3aoHa
KJlay3ylia, ald He W JPYyrd CTPaHW yjarayd y CiIydajy Kaj je CTaOMIM3alMoHa KIay3yla
YrOBOPHOT THMAa. Y TOM CMHUCIYy CTaOMIM3allMOHA Kiay3yjda MOKe OWTH TpHBHIIETH]ja
CTpPaHOM yJarauy, koja My o6e3oelyje npeaBuajbuBy HHBECTUIIMOHY KIIUMY, T1a j€ YaK Y TOM
cMHCITy M OeHeUT 3a mera.

Ca acmekra ynaradya, CTaOWIM3allMOHA Kiay3yjJda j€ CpPEACTBO 3a yOakaBame
pusuka.’®® Crpann ymarad MHCHCTHpA Ha yHOLICHY CTaGHIH3AIMOHE KIAy3ysie y YroBop ca
Jp>KaBOM IPHUJEMHUIIOM KanuTajia ITuTehn THMe 10AaTHO CBOj MpaBHU Moj0Xkaj. Kao Taksa,
CTa0WIIM3allMOHA KJay3yjia IITUTH caMO CTpaHe yjarade mpemMa KojumMa ce JpkaBa
MpUjEeMHHIIa KamuTania obaBe3ajia Kpo3 oJpeade yroBopa O CTpPaHOM ylaramy J1a HHUXOB
MIPaBHU MOJI0XKA] HAKHATHMM 3aKOHOJIaBHUM M3MeHaMa Hehe Memaru, mTo Hac Jajke ynyhyje

326

%22 Hansen, T. B., op.cit., 1016.

322 | etnar Cerni¢, J., op.cit., 252.

%4 Ny6ajuh, [I., Cmamyc yz080pa o cmpanum uHEeCMuyujama mokom noHOGHUX NPe208opa
Opaicage npujemuuye UHBeCMUYUja U CMpano2 uHeecmumopa, 35.

32> Indomi, H. M., op.cit., 114.

32 International Economic Law and African Development, 2014, 157.

%27 Kuznetsov, A. V., The Limits of Contractual Stabilization Clauses for Protecting
International Oil and Gas Investments Examined through the Prism of the SAKHALIN-2 PSA:
Mandatory Law, the Umrella Clause, and the Fair and Equitable Treatment Standard,
WILLAMETTE J. INT’L L. & DISP. RESOL. Vol 22, 2014, 225.

%28 Stabilization Clauses and Human Rights, 4.
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lda 3aKOHONABHH CyBEPCHHTET ApPXKABE HUje OTpPAHHYCH EoMe. >’ JlpxaBa IPHjeMHHIA
KaIuTala 3ajp)aBa cBa CBOja CyBepeHa oBiamhema U cI000IHO Ce KOPUCTU CBOJUM IPAaBOM
Ha perynamujy. Ympaso To ce MoTBphyje u yHOIIeheM CTabrIn3auoHe Kiay3yie y yroBope,
KOjU Cy IPOJIYKT CarJIaCHOCTH BOJba, T€ KaKO MPHCTaje Ha CBE Jpyre yroBOpHE oJpeade, Tako
Ap>KaBa NpPUjEMHHUIA KallMTalla, Kao YroBOpHA CTPaHA, MCKA3MBAKEM CBOJHX CYBEPEHHUX
oBnamhema TpHUCTaje Ja ce obaBexe CcTadmiIM3anmoHOM Kiay3yiaoMm. CraOuim3anyoHa
KJlay3yJia IITUTH CTPAHOT yiaraya rapantyjyhu ga he apskaBa moctynaTu y 100poj BepH, aa
Hehe jemHOCTpaHO MOMUGUKOBATH yCIOBE yroBopa M Ja Hehe NpuUMEmHBATH U3MEH-CHE
IIPOIIKCE KOjH yIrPOKaBajy MOJI0XKaj CTPAHOT yiiarada. "

3.1.5. Crabuau3zannona ob6ase3a Ap:;KaBe NpUjeMHHUIEe KAITUTAJA KA0 YTOBOPHA o0aBe3a

Kpieme yropopa y npBuM rorHaMa I0 3aKJby4ey OBaKBUX CIOpa3yMa, Ia CBE J0
cpenuHe 20. Beka Kaja J0Jla3Ml /IO YCIIOCTaBJbakba HOBHMX NPAaBHHX MEXaHW3aMa 3allTHTE
MIPABHOT TI0JIOXKAja CTPAHOT ylarada, OKpPEeTajo je MOCTYIaK AUIUIOMATCKE 3aIITUTE AP)KaBe
MOpEKJIa CTPaHOr yjaraya, Koja je IITUTHJA CBOje ApkaBibaHe. CTpaHM yiarauu Owiu cy
3HATHO ()MHAHCHJCKM M TEXHWYKU CYNEPHOPHHjH O] Ap)KaBa MPHjEMHUIIA KalWTalla Ja Cy
KopuihemeM COICTBEHE CHAare u %/Tnuaja KOjU jOj je OHa mpy)ajla MOIJIE CaMOCTaJIHO Ja
IITUTE CBOje YroBOpHE HMHTepece.”  TakBO cTame CTBapHu, MPYXKAJIO je BeoMa IOBOJbHY
MO3HIU]y CTPAHOM yJlarady, T¢ HHje OMJI0 HEOIXOJHO YCIOCTaBJbakhe MOCEOHNX MeXaHH3aMa
MIpaBHE 3aIITUTE.

VY romuHama HakoH Jlpyror cBeTCKOr para pacTe Opoj 3aKby4EHHX IHjaroHaTHHUX
YroBOpa, Kao W 3Ha4yaj KpeTama CTPAHOTI KamuTaja MPEeKO TpaHWIa JpXKaBa, a ca LUIJbEM
ONOpaBKa pPAaTOM HapylleHe IpuBpeAe. YINpaBO Tajla, WHTE3UBUPAEM TOKOBA CTPAHHMX
JTMPEKTHUX UHBECTUIM]a U FbUXOBOM E€KCIIAaH3WjOM HE CaMO y IPUMapHOM CEKTOPY IpPUBpE]IE,
Beh U y CeKTopy MHAYCTpHUje, Kao U y TEPLHjapHOM CEKTOPY yCIyra, yCIoCTaBibajy ce OpojHU
MPaBHA MEXaHM3MH KOjH IITUTE CTPAHOT yjaraya y JAp)KaBd NMpHjeMHHIM KarmuTtana. Mehy
BUMa, KaKO je HalpeJ HaBeIeHO, Ie3/IeCeTUX TroJuHa IMOouMmke M cBe demha ymorpeba
CTa0MIIN3allMOHE KIlay3yJie, Ka0 YTOBOPHOT MEXaHHM3Ma MpaBHEe 3aIITUTE. JETHOCTpaHe paambe
JpXaBe MpHjeMHHULE KalKuTaja, Koje Cy ce 4ecTO MaHU(ecToBajle KpO3 HallMOHANIMU3ALU]y U
OJly3MMa-€ CBOJMHCKHX IpaBa CTPAaHUX yiarada, HAaHOCHJIE Cy IITETy CTPaHHM yjaraunMa
yrpokaBajyhu BUXOB IIPaBHU MOJI0%kKa] U €KOHOMCKY TO3HILIH]Y.

O6aBe3a craOuimn3anyje NpaBHOT OKBUpA U MOCIOBHOT OKPY)KEHa JeCTe jeTHOCTpaHa
obaBe3a JpXkaBe IPHUJEMHULIE KaluTajla, KOJOM C€ OHa OJpUYE CBOJUX CYBEpEHHX
npeporaTiBa Ha MEHamke M MPUMEHY MPaBHUX MPONHCAa KOjU PETYJIHITY NMPaBHU MOJOXKA]
crpa”or ynarada. Crabuiu3zaloHa Kiay3yla je 3HauajHO OrpaHHuYerme cyBepeHe Mohu
IpKaBe TPUjEeMHHIIE KalHuTala Ja JIOHOCH 3aKOHE NMPUMEHJbUBE Ha PETyJHCame MPaBHOT
ToMoXKaja CTpaHor ynarada,**

JlpxaBe TpHjeMHHUIIE KamuTaja KOpPUCTE CTAaOWIM3alMOHY KIAy3yly Kako Owu
3alITUTUIIE MHTEpece CTPAaHUX yjaraya M JejoBajie MOJCTHMIIQJHO HAa NPWIMB KamuTaia y
6y21thOCTI/I.333 HpxaBa mpujeMHHUIIA KamuTajga ce CTaOMIM3alMOHMM 00aBE3WBAEmHEM KpO3
YyroBOp Ca CTpaHMM ylaradeM HHje OJApEKIa CBOT CyBepeHHTeTa, Beh ympaBo oOpHYTO,
peanu3oBaja je CBOj CYBEPEHHUTET CIO0OJTHOM BOJHOM Jla c€ 00aBeke CTaOMIN3AIMOHOM

%29 Oshionebo, E., op.cit., 10.
%0 practising Virtue: Inside International Arbitration, 318.
31 Nperxosuh, I1., Mehynaporoouno npago cmpanux unsecmuyuja, 41.
%32 Indomi, H.., op.cit., 115.
3% Gehne, K., Brillo, R., op.cit., 5.
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kinay3ysnom. Ctora, Ap)kaBa MPHjEeMHHUIIA KalUTala U Jajbe MOKE MCHATH MpaBHE MPOITUCE,
yCBajaTH HOBA 3aKOHOJ/IaBHA aKTa, IOHOCHTU HOBY PETYJIaTUBY M MPUMEHHBATH UX HA OCTaNIe
npaBHe cy0OjekTe. YTOBOPHO 00aBe3UBamE JIeIyje caMo MpeMa CTPAHOM yJiarady ca KOjuM je
YrOBOp W 3aKJby4Wjia, Y OJHOCY Ha HEroBa IpaBa W o0aBe3a KOje Cy 3aCHOBaHE THM
yroopoM. Ctabuiu3anyona Kiiay3ylsia yTuie Ha CYyIITHHY 00aBe3nBama JIpKaBe MPHUjeMHUIIS
KamuTaia ¥ Ha 0OMM HKEHOT 00aBe3MBama, JaCHO HMCIOJbaBajyhu cBoja orpaHuYeHa JejCTBa,
Koja he ce ucTpakxuBaru y HapeaHOM OJIeJbKy. JprkaBa mpujeMHHIIAa KaruTana je cI000aHa 1a
YrOBOPH WJIM HE YrOBOPH CTaOWJIM3AIMOHY KJay3yidy, ajll aKo C€ carjacu ca HhEHHM
YHOILICEK-EM y YTOBOP O CTPAaHOM yJjaramy, Be3aHa g§4EOMC Ka0 ¥ CBAaKOM JIPYTOM YTOBOPHOM
Ty>KHOIThy U Ipey3uMa cTabuiIn3aiuony o0aBesy.

Crabwmmsanona o0aBe3a JAp)kaBe MPHUJEMHUIE KamuTala TMoJpa3yMeBa HhEHO
y3AprKaBame O]l NITETHUX M3MEHA MPABHOT T0JI0Xkaja CTPAaHOT yJjiaraya MM Mak 00aBe3uBambe
Ha HAJIOKHAJy IITETEe YKOJHMKO HE UCIIOIITYje CBOjy YrOBOpHY oOaBe3y. OOuM oOaBe3nBama
JpKaBe MPHjEeMHUIIC KaluTalla 3aBUCH OJI THIA CTaOWIM3allMOHe Kiay3yJie ¥ HaYMHA HCHOT
nocraBjpama. JlpikaBa TpHjeMHHIIA KalHWTalda ce MoOKe 00aBe3aTd CTa0MIN3alMOHOM
KJIay3yJIOM Jla U3MEH-CHE MPaBHE NPOIMHKCE Y YMTaBOj 00JIacTu mnpaBa Hehe mpUMEHUBATH HA
CTpaHOI yjaraua WM c€ Mak o0aBe3aTH caMmo 3a YKy oOJIacT mpaBa, KOja ce OJHOCH Ha
MOpPECKH, (UCKAIHU WM JPYyrd pexuM. JlpkaBa TpUjEeMHHIIA KanmuTala MOXE MEHhATH
NpaBHE TPONMHCE W JOHOCUTH HOBY pETYyJaTHBY, ald C€ CTAOMIM3AIMOHOM KIIAy3yJIOM
obaBe3yje Jla U3MEHEHY peryjaThBy Hehe MpUMEmUBaTH Ha KOHKPETHOT CTPAHOT yjiarada ca
KOjUM je 3aKJbydmjia YTOBOpP O CTPaHOM Yyjaramy YKOJIMKO OM THME CTpaHOT yiarada u
HETOBO YJIarame JIOBelia y HEMOBOJHHUJU MMOJI0Kaj. CTaOMIM3alMOHOM KJIay3yJIOM, HaKo je
caJp>kaHa y yroBOpy Kao IpaBHOM aKkTy, KOjH HacTaje caryiacHouhy Bojba YTOBOPHHUX CTpaHa,
HacTaje jemHocTpaHa o0aBe3a, camMo 3a JIp)KaBy MPHUjEMHUILY KalHMTaia, a HE M 3a CTPAHOT
ynarada. [Io ocHOBY crabuiu3amyioHe Kiay3yse CTpaHW yjarad HemMa HHKakBe oOaBese, Beh
caMmo TpaBO Ha JOAATHY 3aIlTHTY, ITO Aajbe ymnyhyje na crabwinM3anuoHa Kiay3yla uma
jemHocTpaHo 00aBe3HH KapakTep.

JlpkaBa TIpUjeMHHIIA KallUTala HA Y KOM CIIydajy HE MOXE jeJHOCTPAHO MEHATH
YrOBOP O CTPAHOM yiaramy. Mel)yTHM, YKOJTMKO YroBOp CaApKH CTAOMIN3AIMOHY KIIay3yIy,
Jp>KaBa MPHjeMHUIIA KaluTalla He MOXKE JeIHOCTPAHO MEHATH HU MPABHU PEKUM IPUMCHIBUB
Ha yroBop 0e3 0o03upa Ha cBoja omiamhema kao cyBepeHa. ObaBe3yjyhu ce ma nmpumemyje
MPaBO YrOBOPEHO Ha JIaH MOTIHCUBAama YroBOpa, JAp)KaBa NMPUjEeMHHIIA KaluTajla Ce JIMIIaBa
(bIIeKCMOMITHOCTH J1a YHOCH HOBY peryJiaTHBY, Jia MPOMOBHINE 3alITUTY JbYJICKHX IpaBa,
pAJHIX TPaBa W 3AIlTUTE KUBOTHE CPSIMHE, y BE3H Ca KOHKPETHHM CTPAHHM YJIarameM.>-
Crabunuzanrona o0aBe3a oaBpaha np:kaBy TpPHJEMHHUIY KamuTajla OJl MEHmarma IMPaBHOT
peKMMa 3a CTPAHOT yjarada jep KpIICHE CTa0MIM3allMoHEe KIay3yle IOBJadd 00aBe3y
HakHaje Hactaine mreTe. [Ipey3era crabmimzanuona obaBe3a MpeMa KOHKPETHOM CTPaHOM
yjaarady He clipedyaBa Jp)KaBy MPHjEMHUIy KallMTala J1a MEHha PEryjJaTHBY U U3MEHEHY je
npUMemyje Ha OcTale y4YeCHHKe MpaBHOT Tpomera. [lpaBa TNpHjeMHHIIA KalHTana ce
obaBe3yje 1a Hehe MemaTH peryJiaTopHH OKBHpP Ha IITETAH HAYMH 10 EKOHOMCKY PaBHOTEXY
MHBECTHIMOHOT MPOjeKTa 1 ja he IIaTHTH HAKHALY HHBECTUTOPY AKO CE TO JIECH. >0

O0aBe3uBameM Jp)kaBa NMPHjEeMHUIIA KalWTajla CE carjamiaBa Ja CTaOWiIM3ainoHa
KJlay3yJa HHUje camMO Ha4yuH MpUBJauea CTPaHUX HMHBECTHIMja, Beh u carjacHocT 300r

%34 Cotula, L., Stabilization Clauses and the Evolution of Environmental Standards in Foreign
Investment Contracts, Yearbook of International Environmental Law, 2006, 125.
3% Oshionebo, E., op.cit., 21.
%% Cotula, L., Regulatory Takings, Stabilization Clauses and Sustainable Development, Global
Forum on International Investment, 27-28. March 2008, OECD, 2.
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eKOHOMCKOT ~pH3MKAa KOjH WHBeCTHpajyhu mpeysuma crpamm  ymarad.>  Crora,
crabmim3anuoHa obaBe3a HHje HUINTA JPYro 0 crenudruyHo oOaBe3nBame ApxkaBe aa Hehe
MEHATH YCIOBE YrOBOpa 3aKOHOM WJIM JPYIHM Mepama, 0e3 carjlaCHOCTH ApYyre yroBOpHE
crpane.’® VHouemeM cTaGuIn3aluoHe Kiay3yle y YrOBOP O CTPAHOM yIIaramy Ap)KaBa
MpHjeMHNIIA KamWuTajga Ha cede mpey3uMma CTabuiau3aluoHy o0aBe3ly, Koja MMa KapakTep
yroBopHe o0aBe3e M Koja ce ypehyje 1mo mpaBuiauMa oOJUranuoHoOr npasa. Hanme, kpiieme
crabunm3anuone o0aBe3e jecTe 3ampaBO KpIIEHE YTOBOpHE o0aBese AprKaBe MPHUjEMHUIIE
KaluTalna, MTO y CIy4ajy HaHOIICHa ITeTe CTPAHOM yjarady JOBOIHU JIO YCIOCTaBJbamba
MMOBUHCKE OJ'OBOPDHOCTH JIp)KaBe MpHjeMHHIE KanuTana. Kpiiewmem crabuin3aiuoHe
KJIay3yJie JAp)KaBa MpHUjeMHUIIA KaluTala CTPAHOT yJaraya CTaBba Y HEMOBOJHHUJU ITOJIOXKA]
O/l OHOTa y KOMe je OMO y MOMEHTY IOTIIMCHBaKka yroBopa YUME C€ yMambyje BPEIHOCT
CTpaHOT yJlaramka W HAHOCH IITE€Ta CTPAHOM yiarady. 3a TaKBO CBOj€ IMOCTYIAmE JIpPiKaBa
NpUjEeMHUIIA KalWTajla MOCTaje OATrOBOPHA IO TMpaBWIMMAa OOJIMTAllMOHOT IpaBa, Koja je
o0aBe3yjy [lla MPOY3pOKOBaHY INTETy HajokHaau. OAroBOPHOCT JAp)KaBe IPHjEMHHIIC
KalmuTajga y OBOM CIIydajy jecTe YroBOpPHAa OJTrOBOPHOCT jep jeé W HeHa o0aBe3a HacTala
MOTIMCHBAKEM YroBOpa ca CTPaHUM yjarayeM. YTOBOPHHM O0aBE3MBAmEM JPXKaBE
NpUjEeMHUIIC KamuTaia Aa Hehe MemaTd MpaBHE MPOIMKCE KOJU PEryJIHILY MPaBHU MOJI0XKA]
CTpaHOT yjaravya Wid Jia U3MEHCHE Mpornuce Hehe NpUMEHHBATH HA PErylMcame MPaBHOT
0JIO’Kaja CTPAHOT yllarada HacTayia je moceOHa Wi pellaTUBHA 00aBe3a AprKaBe MPHjeMHHUIIC
KaluTalla mpemMa cTpaHoM yiarady. Jlakie, paay ce MCK/bYYMBO O PElIaTHBHOj OOaBe3w,
obaBe3u Kojy oapelheHa numa umajy camo rpema oapeheHuM JTUIIMa, Y OBOM CITydajy IpiKaBa
MpHUjEeMHUIIA KalWTajla MpeMa CTPaHOM yJiarady ca KOjuM je motmnucaia yroBop. Kpiiemem
penatHBHE obaBese palja ce yroBopHa OArOBOPHOCT.>>" TakBa OJrOBOPHOCT 3aXTeBa
MPETXOJHO IOCTOjahe MpPaBHOr OJHOca u3Mely cTpaHa, omiTeheHOr W MOYMHHONA, jep
WUCKJBYYMBO W3 TaKBOI OJHOCAa MOXKE OWTH YCIIOCTaBJbeHA pelaTHMBHA oOaBe3a 3adpaHe
HAHOLLICHA LITETE APYroMe.>

[ToBpena 6uno koje oapende AMjarOHAHOT CHOpa3yMa He MoJApa3yMeBa ayTOMAaTCKU
ycrocTaBjbambe MelyHaposaHe OJroBOPHOCTH, Te OM To Tpebano naa Oyzae ciydaj U ca
cTaOMIN3allMOHOM Kilay3yjoM. MelyTum, oBe o0aBese npeys3eTe 11jaroHaJIHUM CIopa3yMoM,
obaBe3e Koje MPOUCTUYY U3 yroBOpa CTPAHOT yjiaradya ca JAp»aBOM TPHjEMHHIIOM KaluTayia
ce JApYruM Kiay3yjiaMa M OWaTepallHUM HWHBECTUIIMOHUM CIIOpasyMHMa O IMOJCTUIAKY U
3alITUTU CTPAHMX yJlaramba MHTEPHAIMOHAIN3Y]y. TO 3HA4UM Ja yroBOp O CTPaHOM yllaramy
MocTaje mpeaAMeT Mel)yHapoIHOT HpaBa.341 CrnencTBeHO TOME KpIIeHkEe TakBe Kiay3yse paha u
mehyHapoany oaroBoproct. O0aBe3a UCHyHEHa MPUBATHONPABHOT YroBOpa C€ YMETameM
onromapajyhe kmnaysysne, o yemy he OUTH peun y HapeIHHUM IOTJIABJbUMA, Y3[IM)KE Ha PaHT
MelyHapoJHE  YrOBOpHE oGasese.>* W3paz  oBakBe moTpebe je  TeopHja
,AHTEpHAIIMOHAIN3AIM]e", KOja 3aXxTeBa Ja MpaBa U o0aBe3e yynaraya W JIpKaBe MPHjEMHUIIC
KaruTana Oyly perylncaHe NpaBWIMMa M IPUHLUINMA MeljyHapoxHor Kapakrtepa.>*®

%7 Hansen, T., op.cit., 1016.

33 Coale, M. T. B., op.cit., 222.

339 papummt, J., op.cit., 184.

30 Ipid.

%1 Ng’ambi, P., The resource nationalism cycle, stabilization clauses and the need for
flexibility in concession agreements, Thesis (Ph.D.), University of Leicester, 2014, 83.

%2 Bumm Bume: CranuBykoBuh, M., , Kuwobpan knaysyia y —6Guiamepannum
ungecmuyuonum cnopazymuma (BUT), MelhyHapogHO mNpHBaTHO NpPaBO M 3alITUTa CTPAHHUX
uHBectuTopa, [IpaBHn dakynrer Yuusepsurera llpHe [ope, ['T3 — Hemauka opranuzamnuja 3a
TEXHUYKY capaimy, OTBOpeHr pernoHanHu (OHI 3a JyroMcTo4Hy capaimy-mpaBHa pedopma, yp.
Maja Koctuh-Manauh, [Tonropua, 2008, 34-38.

3% LigerkoBuh, I1., Mefjynapoono npaso cmpanux uneecmuyuja, 47.
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[Torpeba 3a MHTEpHALMOHAIM3ALMjOM YrOoBOpa CTPAHOT Yyiarada W JpKaBe MpHjEeMHUIIE
KamuTana IpOUCTHYE U3 YHIbEHHIIE 1a j€ Y TAKBOM YTOBOPHOM OJIHOCY jeJJHA CTpaHa CyBepeH
U pacrojia)ke 3aKOHOJABHUM oBlamhemrnMa, KOjuMa OM MoOIJia MemaTH mpupoay Beh
3acHOBaHOr ojaHoca. Mneja je Oumna o0e30emuTH MeXaHHW3ME 3a HMHTEpPHAIMOHATHM3AIIN]Y
oJlpe0u IMjarOHAHOT CIopa3yMma YClel IOCTOjalba eJIEMEHTa MPEKOTPAaHUYHOCTH |
YKJbYYEHOCTH Cy0jeKkaTa pa3JIM4uTOr TOpeKJIa Yy YCIOCTaBJbEHH YyJarayku OJHOC.
Mehynapoano npaBo TuMe OM Tpedano na mpyku Behly CUTYpHOCT U BUIIM CTEIICH 3aIITHTE
CTpaHOT yjarada y OJJHOCY Ha YHYTPAalIlke MPaBo, MOAJI0KHO IPOMEHaMa yciiel aKTUBHOCTH
JprKaBe MpHjeMHMIIC KanuTana.”  HanMe, yKOJIUKO Ou cBe 00aBe3e Koje JApKaBa MPHUjeMHHIIA
KamuTana npey3uma rmpeMa CTpaHoM yrarady Ouie peryjmcane HallMOHAIHUM IPONMCHMA, TE
ocrasie y cepu yHyTpammer mpasa, AONUIO OM A0 arlcypAHEe CHTYyaldje y KOjoj ApxaBa
IPUjeMHHUIIA KaliTana Kao CyBepeH Ha CBOjOj TEPUTOPH)H MOXKE IpuiiarohaBati 3aKoHOJaBHA
U peryigaropHa akta ce0M M CBOjUM MOTpedaMa, Te MEHATH IMPaBHHU TOJ0XKa] CTPAHOT
ynarada. Y3an3ameM o0aBese JprkaBe IpHjeMHHIIE KaluTajla Ha paHr MehynapoaHe obasese
OHAa Ce MPHUMOpaBa Ha MOILITOBAKE CBHX MpEy3eTHX 00aBe3a, Ha y3JpKaBambe OJf U3MEHE
NpaBHUX IPONKCAa M CTaBJbamba CTPAHOT yjarada y HEMNOBOJHHUJU INPABHU M EKOHOMCKHU
MOJIOKA] jep KpIIeHkEe Tako mpey3ere obaBese paha m MelhyHapoaHY OITOBOPHOCT, KOJY
Ip>KaBa NpPUjeMHUIA KamuTaga He Moxe u30ehu. HTepHanmmoHanmu3anujoM ce YroBopu
usmel)y cTpaHor ymaraya W JAp)KaBe INPUjEMHHUIIC KamuTajda mapaieiHo ypehyjy
MehyHapoqHMM M HaMOHATHMM IpaBoM. [loTBpia WMHTEpHAMOHANHM3ALHWjE AMjarOHATHUX
YroBOpa Jara je MpUMapHO Of CTpaHe apOUTpakHUX TPUOYHAJA, KOjU Cy pElIaBay CIIOPOBE
u3Mel)y cTpaHMX ynarada W Jp)KaBe NPHjEeMHHIA KalUTajda HACTAJIMX YIPaBO MOBOJIOM
Kpeuiewa MehyHapoaHux obasesa.

3.2. Craduu3anuoHa Kj1ay3yJa Kao IpaBHa HOPMa y NPaBY CTPAHMX yJarama

Jedunucame crabuim3alnone Kiay3yjie YHHU c€ M KPO3 carjiefaBame HEeHOT MIHper
acliekTa, 1o KoMe ce cTabMiu3aloHa Kiaysyna oapelyje kao mpaBHa HOpMa cajpkaHa y
MPaBHUM aKTHUMa, PA3IMUUTE XHjepapXuje, KOJOM C€ CTPAHOM yJjarady rapaHTyje CUTYpPHOCT
CTEUYEHOTI IpaBHOT nosoxaja. Haume, oBakBa cTabMIM3aIlioHa KJlay3yla TapaHTyje CTPaHOM
yinaradyy HENpPOMEHJPUBOCT TIPAaBHUX IMPOMNKCA, OJHOCHO HEMPOMEHJPUBOCT Yy HAUYMHY
TyMauewa U MPUMEHU MPaBHUX NpONHca, KojuMa ce ypelyje HeroB NmpaBHU MOJI0XKA] Y
Jp>KaBU MPUJEMHULN KaluTala, a KOju cy BakehH Ha /1aH MOTIMCUBamka YroBOpa O CTPAHOM
ynarawy. Tako onpeheHa craOuiM3annoHa Kiay3yjia je 3ampaBo OIIITa MpaBHA ojpenada,
campkaHa Yy OIIITEM TMPaBHOM MPONHCY, YCTaBy, parudukoBaHOM MelyHapOIHOM
CIOpa3yMy, 3aKOHCKOM aKTy, a KoOja CTpaHOM yJjarady TrapaHTyje CHTypHOCT HpaBHOT
T0710%aja, 9aK M Y YCJIOBMMA HACTYIIamba NPABHAX POMEHA, KOje Cy IO Fhera HeloBOJbHE.
TakBa crabunu3anuoHa Kiay3yia, y BUAY IpaBHE HOpME, UMa MCTy CBPXY M JI¢jCTBa Kao U
cTaOuIM3alMoHa Kiay3yjia cajip)kKaHa HEIMOCPEeIHO y yroBopy O CTpaHOM ynaramy. tbena
JiejcTBa MPOIIMPY]y C€ U Ha JWjaroHaJIHU YrOBOp jep je caapikaHa y MpPaBHUM aKTHUMa KOjU
YHHE TPaBHU OKBHUP 32 PETYJHCamke MPABHOT T0J0Xaja CTpaHor ynarava. Pasnmka m3mely
CTa0MIIM3allMOHE KJlay3ylie Kao YroBOpHE oJpef0e M Kao IpaBHE HOPME, jeCTe Yy JAOMEHY
npuMeHe. JIok ce craOuim3amnmoHa Kiay3yjda y yXeM CMHCIY TMpHUME’mYyje camo Ipema
KOHKPETHOM CTPaHOM yJlarady, cTa0MJIM3alioHa Kiay3yja y IIHpeM CMHUCIY MpUMEmYje ce

%4 Maniruzzaman, A.F.M., The pursuit of stability in international energy investment
contracts: A critical appraisal of the emerging trends, 124.
¥ CranusykoBuh, M., Cmabunusayuona kaay3yna u Kiay3yia 3aumumu cmeyeHux npasd,
558.
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Ha CBE CTpaHe yjarade, 4YMju NpPaBHU II0JI0KA] PEryJIUIIe IMPaBHU HPOMHC y KOME je
caapiKaHa.

[lwb crabuwin3anmoHe Kiay3ylie jecTe Ja 3allTHTH CTPAaHOr ylaraya o]l M3MEHa
YroBopa ¥ JIETMCIATHBE jeIHOCTPAHMM AKTHBHOCTHMA JP)KABE MPHjEMHHMIIC KarkTama.>'®
[Topen 3amrtuTe KOjy A00Hja, IpyKame rapaHiyja O MPaBHO] CUTYPHOCTH CTpaHe yjarade
oxpabpyje Ha HMHBECTHpAWmEC y JpXkKaBe KojuMma je yciea (UHAHCHJCKE OCKYAMIIC CTPaHH
KaluTal HEOMXOJaH 3a IMPEeBa3WIAKEHEe EKOHOMCKUX IMpobiiemMa W omnopaBak. J[p:kaBama
IpUjeMHUIIAMa KaluTajla CTaOWiIn3alyoHa Kiay3yia CIy)KM Kao MOJCTHIIAjHH MEXaHU3aM,
4nja ce IeNOBarbe HCII0JbaBa KPO3 YCIIOCTABIbAMSE 3AIITHTE MHTEPECa CTPAHKX ymarada.>’

Cralbwim3aiona Kiay3yJia He CIpedaBa JpKaBy MPUjEMHHUIY KalluTaja Jla peryJsIuiie
JPYIITBEHE OJHOCE Ha CBOJOj TEPUTOPHjH, J1a pearyje Ha MPOMEmEHEe OKOJIHOCTH, Ja yCBaja
HOBO M Mema nocrojehe 3akoHomaBcTBO.” JlpikaBa NpHjeMHUIIA KamuTajda 3aapiKaBa CBOja
3aKOHOJaBHA OBJamhema W CBOjE€ TMPAaBO HA perynanujy. 3ampaBo, CTAOMIN3AIMOHOM
KJIay3yJIOM JIpKaBa MpHjeMHHIIA KanuTaia He oOehaBa ja mpaBHe npomnuce Hehe Mewaru, Beh
Ja HACTynuiie M3MeHe Hehe MMaTu yTuIaja Ha PEryjlHcame MPaBHOT I0JIOKAja CTPAHOT
ymaraua.>*® To 1a/be 3HAauM 1a ApXkaBa NPHjEMHHLA KAMNTANA MMa IPABO HA H3MEHY TIPABHIX
Ipomnuca, Ha YCBajarkbeé HOBHX, Ha NPUXBATAkE JPYrayMjux TyMaderma INPaBHUX akaTa.
Crabwin3anoHa Kiaysyja CIpedaBa Jp)KaBy NPHjEMHHIly KalHTajla caMO Jla HW3MEHEHE
IIpaBHE MPOMHCE TPUMEbYje Ha perylucame MPaBHOT MOJIOKaja CTPAHOT yliarada, JIOK Ha CBe
OCTajle y4YeCHHKE TIPaBHOT IPOMETAa MOXE IPUMEHHBATH HOBO MM H3MEHEHO
3aKOHOJIABCTBO, Ka0 M peryinaropHa akrta. Jlakiie, U3MeHEe y MpaBHOj peryJaTHBH HE MOXE
NpUMEBUBAaTH CaMO Ha CTpaHE yjarade IpemMa KojuMma ce obOaBe3asia CTaOMIM3allMOHOM
KJIAy3yJIOM JIOK Tpaje MEepHoJ peaiu3alije MHBECTHUIIMOHOT MPOjeKTa, OAHOCHO IOK BaKU
crabuim3anuoHna Kiaysyna. Kama ce crabunnsanuona kiaysyna Halje y IpaBHOM aKkTy OIIITE
MpaBHE CHAre OHa Ce MPUMEYje Ha CBE ylaraue, KOju MHBECTHPAjy HA TCPUTOPHUJU APIKABE
NpUjEeMHUIE KamuTana ¥ 3a KOje je MEPOJAaBHO HCHO MPaBO, OCUM YKOJIHMKO C€ W3PHYHMTO
YroBOpOM H3Mel)y cTpaHOr ynaradya u Ap)KaBe MPHjEeMHUIE KaluTala He OApEar Apyraduje.
VYKOIMKO TOCTyNe JApyraudje W NMpPUMEHE Ha CTPAHOI yjaraya M3MEHEHO 3aKOHOIABCTBO,
Jp KaBe TMPUjEMHHIIC KarmuTajga KpIie CTa0MIN3alony KiIay3yJly YAMe Ce MOCTaBJba MUTAmE
oaropopHoctd. Kpmieme crabunmsannoHe Kiay3yje 3axTeBa HCIUIATY HAKHAJEe CTPaHOM
ynarady 300r JoBohema y JIONIMJU TPaBHU TOJI0XKa], T€ yMamHBama BPEIHOCTH CTPAHOT
ynarama. Tako mnocMaTpaHa, CTaOMIM3allMOHa Kiay3yja oOcCTaBjba HPOCTOpa ApXKaBH
MIPHUjEeMHUIMA KanuTajia Ja MOXe MEHhAaTH TpaBHE MPOMHCE, alli jé HCTOBPEMEHO U TrapaHIfja
Jla HacTaje u3MeHe Hehe MITeTUTH MpaBUMa CTPAHOI yjaraya, rapaHTOBAaHUM YIIPaBO KpPo3
CTAOMITH3AIHOHY KIIay3ylTy. >

[IpaBHa curypHocT je moceOHO 3HauyajHa 3a cTpaHe ynarade. O6e30ehyjyhu um
CUTYPHOCT CT€UCHHX TIpaBa M TPAHCIIAPEHTHOCT CBUX 00aBe3a, Tpaji c€ MHCTUTYIIUOHATHU
OKBHp KOjU JleNlyje CTUMYJIaTUBHO Ha CTpaHe ynarade, oxpaOpyjyhu ux n1a mHBecTHpajy Ha
TEPUTOPHUJU JIp>KaBe IPHUJEMHUIIE KaluTana, Ja pealus3yjy CBOj Ipojekar, Kao U Ja y
OynyhHOCTH peuHBeCTHpajy KamuTal HOJMKyhH HHUBO CBOje NPOJYKTHBHOCTH, IITO C€
olpakaBa Kako Ha MPOQGUTAOMIIHOCT yjarama, TaK0O W Ha MOIU3amkbe HUBOA YKHUBOTHOT
CTaHJap/a CTAHOBHUILTBA JIp)KaBe MpUjeMHUIle KanuTana. CKialaH v oy3/aH paBHU OKBUP
0]l BEJIMKOT je 3Hayaja 3a CTPaHOT yjarada, MoceOHO y Ap)aBaMa IMpHjeMHHUIIaMa KanuTala
Koje ce oxapelyjy kao npkaBe y pa3BOjy M KOjUMa je CTpaHH KaluTall HEONXOJaH.

%% Indomi, H., op.cit., 114.
%7 Gehne, K., Brillo, R., op.cit., 5.
8 Ipid., 8.
9 The ICSID Convention A Commentary, 2009, 591.
%0 Khatchadourian, M., op.cit., 389.
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CrabunuszanuoHne Kiaysylie Cy MOIyJapHO KOpUIINEeHH WHCTPYMEHTH, KOjUMa ce YIpaBlba
HEKOMEPIMjaJJTHAM DPHU3MKOM HM3MEHE NpPaBHHUX IPOIKCA, TE CE cMaTpa Ja y I0jeIuHHM
CHTyalMjaMa MOTY YaK CTBOPUTH IPUBHJ IOCTOjarba CUTYPHOCTH, IITO CE€ IMOTOM MOXE
OJIpa3uTH Ha OANTOBPEMEHOCT y pa3Marpamy aITEpHAaTHBHUX HAayMHA pEIIaBamba CHOpPOBa
YKOJIMKO HITaK z[o?e JI0 aKTUBHOCTHU JpKaBe IPHUjEMHHIIEC KaluTalla, KOje MEmajy IMO0JI0XKaj
crpasor yiarada, >

Cra0min3alyoHna Kiay3yja MpeicTaB/ba HACTOjalke Ka OrpaHUYaBamy JIETHCIATUBHE
WIN aJMUHHCTpaTHBHE MOhM [p’kaBe NpHjeMHHIE KalWuTala, Kao HOCHOIA CYBEPEHHX
opnamhema, 1a jeJHOCTPAHO MEHA YrOBOPHA aKTa, OJHOCHO IIPABHU PEXHM YTOBOPEH ca
crpanuM  ymaradem.’>? Kpureme craGmmmsammone Kmaysyne paha omgpehene mpasme
HOoCJIeANULe ¥ TIPOU3BOJU OJTOBOPHOCT JApKaBe IPHjEMHHUIE KamuTana. 3ampaso,
crabuim3anmoHa Kiay3dyaa oOehaBa mocraBibame TpaHHIA Yy TPUMEHH H3MEHCHE
JIETUCIIATHBE M PETYJIaTUBE, KOjOM Ce JpKaBa MPHjEeMHHIIA KaluTalla O[pHyue CBOT CYBEPEHOT
IpaBa Ha IPUMEHY M3MEHEHHX MPOIMICca Ha CTPAHOT yiarada, HakKOH IOTIIHMCHBAmba YyToBOpa O
CTpaHOM yrmaramy. >

Y melyHapoaHoj mpaBHO] TeOpHjH, CTaOWIM3AIMOHA Kiay3yla mpuxBaheHa je Kao
IIYHOB&)XHH NPABHH MHCTPYMEHT, T€ Cy W JejCTBa KOja OHa IpOHM3BOXHM obase3yjyha.*™
Cazprkana y paBHOM HOPETKY HAallMOHAIIHE Ap)KaBe WIM Y MPABHUM aKTHMa Mel)yHapoaHor
KapakTepa, CTabMIM3aluOHe Kilay3yJe IPOU3BO/IE jeHAaKa IIpaBHA JIEjCTBA Kao M CBE OCTalle
npaBHe HOpMe, Oe3 003Mpa IITO 33AMPY y OCETJbHBA IpaBa JAp)KaBe IMPHUjEeMHUIIE KalUTAaja.
Crabmwim3anMoHe Kiay3ylle IOTHTE CTpaHe yijarade oOj HacTylmamba 3aKOHCKHX U
pETryJIaTOPHUX W3MEHA, rapaHTyjyhu MM BHUIIM CTENEH 3alTHTE HO LITO C€ TO YHHU JIPYTHM
ofpendaMa O 3alITUTH OJf EKCHPONPHjaTOPHHUX Mepa Kpo3 OunarepaiHe HHBECTHIIMOHE

355
CIiopa3yMe.

3.2.1. lIpaBHHU aKTH Y KOjUMA MOKe OMTH cap:KaHA CTAOMIM3ALMOHA KJIay3yJia

CrabunusanuoHa kiay3yjia MOXe OUTH cajjpXKaHa y akTUMa paszjIMuuTe MpaBHE CHare.
Tako, crabunm3anmoHa Kiay3yida MoOXe OWUTH cagpXaHa y yCTaBy, OINIITEM 3aKOHY KOjU
peryiuine Marepujy yjarama WIM Mak MOoceOHOM 3aKkoHy, Koju ypehyje oOmact mpaBa
CTpaHHX yiarama, y MeljyHapogHHUM yYroBOpHMa, OWJaTepalHUM WHBECTHIIMOHUM
CIOpa3yMHUMa O MOJACTUIIAkY U 3alUTHTH CTPAaHUX ynarama. CTabUIn3aioHa Kiay3ysa Moxe
Outu caapxkaHa y OMJI0O KOM IpaBHOM aKTy KOJU j€ CacTaBHU J€0 HAI[MOHAJIHOI WJIU
MehyHapoaHor nopetka. Kao npaBHa HopMa cTabuin3aiuoHa kiay3yia omoryhasa epukacHy
3alITUTY CTPAHOM yllarady, yiuBajyhul My CHUTYpHOCT U TOBEPEH-E Yy IPAaBHU CHUCTEM JIP)KaBe
IpUjeMHUIIe KamuTana. TakBa cTaOMIIM3allMOHa Kilay3yJsa Jiellyje Kao 3aliTUTHU MeXaHU3aM,
Qi M Kao WMHCTPYMEHT TOJCTHIAja W TpYyXama INPUBWIETHja CTPAaHUM Yilaraunma.
VYHouewmeM CcTaOMIN3alMOHEe KIay3yle y CBOj IpaBHU MOpelaK, ApXaBa IpHUjeMHHUIA
KaruTajia ce ofpuie MOTYNHOCTH /a jeIHOCTPaHO MeHa MPaBHU PEXHM CTPAHOT yiaradya,
OIHOCHO NPABO Ha KOje Ce CTPAaHM yIiarad ociiama 1 Koje je rapantoBana ga Hehe Memari. >

%! Emeka, J. NNA, op.cit., 1317.

%2 Ipid., 1320.

%3 |bid.

%4 Halabi, S. F., op.cit., 291.

% O0’Hara O’Conor, E., Franck, S., Foreign Investments and the Market for Law, Washington
& Lee University of Law Scholarly Commons, 12-2014, 1631.

%% Comeaux, P. E., Kinsella, N. S., Reducing Political Risk in Developing Countries: Bilateral
Investment Treaties, Stabilization Clauses, and MIGA & OPIC Investment Insurance, New York Law
School Journal of International and Comparative Law, Vol. 15, No. 1, 1994, 23.
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Nmajyhu y Buay na crabuiau3aioHa Kiay3yina MoXe OMTH HOPMAaTUBHOT KapakTepa,
OTBapa ce MUTamke JIa JIM je 3a 3aIITUTY CTPAHOT yiiaradya HEOIXOJHO Ja ce CTa0WIM3alnoHa
KJay3yna Halje ¥ y yroBopy o ctpaHoM ynaramy. Kako ctabunmszannona kiaysysa cajapikaHa
Yy 3aKOHCKMM aKTHMa MMa KCTa JICjCTBA KA0 M YrOBOPHA CTAOMJIM3aIMOHA KJay3yJia, jacHO je
na he cTpaHm ynarad ¥ IO OCHOBY TaKBe CTAa0MJIM3allMOHE KJay3yJie Y>KUBAaTH MpPaBHY
3amTUTy. MarepujaHoONpaBHa 3alITHTa CBUX CTPAHUX yiaraya, KOju HUCY Y JHjarOHAIHU
CIIOpa3yM yHENW CTaOWIM3aIMOHY Ki1ay3yiny Ouhe jeaHaka, a mpel CyACKUM U apOUTpaKHUM
TpuOyHaIMMa cBOja mpaBa Mohu he ga ocTBape Mo3WBamkeM Ha CTAOMIIM3AIMOHY KJay3yily
caupkaHy y NpaBHUM aKTHUMa. YHOLICHE CTAaOWIM3alMOHE Kiay3yje Yy IHjaroHaIHU
CIIOpa3yM 3allpaBO 3HAYM JIOJAaTHY CUTYPHOCT, OJHOCHO CTaOWJIHOCT IPAaBHOT TIOJ0XKaja
CTpaHOT yJiaraua, Kojy yroBopHe ctpaHe 00e30el)yjy ayToHOMHjoM BOJbE.

Crabunm3anmoHa Kiay3yjla ce YHOCH y yCTaBe, Kajga Jeilyje Kao OIIITa IpaBHa
HOpMa, TPHMCHJbMBA HAa CBE CTpaHE yliarade KOju HWHBECTHPAjy Ha TEPUTOPHUJU IpKaBe
MpHUjEeMHUIIC KaluTala. YKOJMKO je cTabuiM3alnoHa Kiay3ylla cajpkaHa y yctaBy umahe
pUMaT y OJHOCY Ha CTa0MIIM3allMOHE KIIay3yle CaapKaHe y MpaBHUM aKTHUMa HIDKE MPaBHE
chare. Ho, m y TakBUM cuTyaljamMa ayTOHOMHJOM BOJbE CTPaHE YTrOBOPHHUIIE MOTY
peryimcatd THTame CTaOMIIM3aldje TPAaBHOT PEXHMa, HEH OOMM W JOMalla) W YHETH
CTa0MIIM3AIMOHY KIIay3yJly Y YTOBOp O CTpaHOM yiaramy. CTa0uin3aiuoHa Kiay3yia Takohe
MOKe OWTH cajpkaHa y OIIITEM 3aKOHY KOjJH PETYJIHIIe MaTepHjy MOCIOBHUX OJHOCA WU
CIIOJFHOTPTOBHHCKOT TIOCIIOBama. Takohe, craOmim3amnuoHa Kiay3ylia ce Moxe Hahu u y
nmoceOHUM 3aKOHMMa, KOju ce OaBe ypehuBameM omHoca m3melyy ynmarada, kao u usmel)y
yjlaraya W Jp)KaBe IPHjEMHUIIE KaluTalla M TaJa Ce OBE CTAa0WIU3aIMOHE KIay3yle
NPUMERY]Y MIPe Hero OHE M3 OMIITUX 3aKOHa, Kao lex specialis.

CaBpeMeHe YCIIOBE MOCIIOBakha KapaKTEePHIE U YHOIICHE CTaOMIM3aIMOHE Kiay3yJie
y OunarepaiiHe MHBECTUIIMOHE CIIOpa3yMe O MOJCTHIAY U 3AIUTUTH CTPAaHUX yllarama, Koju
ce moTnucyjy usmehy aBe npkaBe, a MMajy 3a IMJb YCIIOCTABJbaKhE jaue MpaBHE 3aIITUTE
CTpaHOT yJjarada y Jp’KaBU NpHjeMHUIM Karmutana. OmHocu m3mel)y cTpaHor ynarada u
Ap>KaBe TPHjEeMHHIIE KalWuTala, Kao M 3alliTUTa yjarama OJf pU3UKa HM3MEHE IPaBHUX
npomuca, ypehyjy ce mpe cBera JBema BpcTama yr0130pal.357 C jenne cTpaHe TO Cy YroBOpHu
KOje 3aKJbyuyjy JApiKaBa MpHjeMHHUIIA KaluTajla U CTpaHu yaarad (investor State contract) , a c
Apyre cTpaHe OwiIaTepaHu MeljyHapOoIHH YTOBOPH O 3aIITHTH W yHamnpelhewy MHBECTHIIH]ja
(Bilateral Investment Treaty — BIT) koje 3ak/bydyjy ApkaBa NpUjeMHHIA KAlTUTANIA M IP)KaBa
TopeKyIa cpaHor yiarada.>® Peryimcame CTPaHHX JMPEKTHHX MHBECTHIM]A M CAMHM THM
CTa0MIIN3allMOHE KJlay3yJie, MOXe 3HauajHo OUTH yHarpel)eHO 3aKkibyuHBameM OuaTepaHuX
WHBECTHIIMOHUX CIlOpazyMa u3Mel)y apikaBa TNpHjeMHHIIA KamuTaja M Jp)KaBa IOpeKia
CTpaHMX Yynaraya. bunarepaqHM MHBECTHIIMOHM CIOpPa3yMH YECTO cajpxe ojapendy o
3ajelHHYKUM oDOaBe3ama yroBOPHUX CTpaHa Ja o0e30ee MOTMYyHY 3alTUTY U CUTYPHOCT U
06e3Gese (ep W MOWITEH TpeTMaH ymarama.’ ° BuiaTepalHi HHBECTHIHOHH YTOBOPH O
MOJICTHIIAY W 3AIITUTH CTPAHUX yjarama oMoryhaBajy mpyKame IHUPOKE 3aIITHTE yliaraqy
W ylaramy, 4Mja ce ApaBa IOPEKia pPasiHMKyje O JAp)KABE HMHBECTHpama. *C JIejcTBO
CTa0MIIN3aIllMOHE KIIAy3yJle U3 OBHX OMJIaTepaIHUX YrOBOpa MPOCTHPE CE€ TIOTOM M Ha YTOBOP
O CTpaHOM yjarawmy, pahajyhu 3a napkaBy mpHjeMHUIly KanuTajga MelyHapoaHy oOaBe3y
rapaHToOBama CTAOMIIHOCTH TPABHOT IOJIOKAaja CTpaHOT yiarada. Takol)e, paBHU CHCTEMH
JpXaBa TpPHjEeMHHUIIA KalHWTala y OJAroBapajyhuM TMpaBHUM aKTUMa MOTY CajpXKaTu

357
CranuBykoBuh, M., , Kuwobpan «xaaysyna® y Ounamepainum uHEECMUYUOHUM

cnopazymuma (BUT), 33.
%8 I bid.
%9 Oshionebo, E., op.cit., 25.
3% Halabi, S. F., op.cit., 261.
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CTa0MIIN3aLMOHY KJIay3yJly KOja CBAaKaKo Jielyje W Ha ypeheme mpaBHOT MOJIOXkKaja CTPaHOT
yinaraya, mTuTehn Ta O HEMOBOJAHUX CKOHOMCKHX edekara. Kiacuyam oOmuim
cTabuIM3aluoHe Kiiay3yJie CIpedyaBajy jelHOCTpaHE M3MEHE YyroBOpa O CTPAHOM Yyjaramy,
OIHOCHO H3MEHE MUMO IpeaBUlEHIX YCII0Ba U CAIIACHOCTH JPyre CTpaHe. *: BuiaTepalHiuM
yroBapameM Jp)kaBa ce o00aBe3yje Na mpema CTpPaHWM yjaradyuma, KOju Jojia3e U3 Apyre
JpXKaBe yroBOpHHIlC, Hehe MemaTh NpaBHU pPEKUM Bakehw y TPEHYTKY MOTIIHCHBamba
yroBopa M IIOYETKa pealn3alldje WMHBECTHLIHMOHOT TpOjeKTa. 3ampaBo, jeaHa JAp)KaBa
YrOBOpHHIIA TapaHTyje IpaBHY CTAaOMJIHOCT YyjaradnuMa KOjU HWHBECTHPA]y Ha IEHO]
TEPUTOPHjH, a J0Ja3e U3 JIpyre Ap>KaBe YroBOpHHIIE, 00aBe3yjyhu ce /a ce Ha peryiaucame
HBUXOBOI TIPABHOT MOJIOKaja Hehe NpUMEmHBAaTH HOBO 3aKOHOJIABCTBO, HHUTH W3MEHE
HACTYIWIE y TIO3UTHBHOM 3aKOHOJIABCTBY, Ka0 HHM Jla CC Ha BUX Hehe NMPUMEHhHBATH U3MECHE
y TpPaBHOM TIOPETKY KoOje Cy pe3yiraT Jpyradvjer Tymauemha IPaBHUX IPOIIUCA.
PatudukoBamem OunarepaHuX Cropazyma O MOACTHIAKY M 3alITUTH CTPAHUX yjlarama, OHH
M0CTajy CaCTaBHU /€O HAIMOHAJIHOI IMPAaBHOTI CUCTEMa, T€ CE KA0 TaKBU U TPUMEHY]Y.
Crabwim3anmoHa Kiiay3yJsa Koja ce Taja IpUMe’kYyje Ha CTpaHOr yJiaraya uMa UCTH JIOMAIlaj
Kao M CTa0WJIM3allMOHa Kilay3ysa cajipykaHa y IPYTMM HAallMOHAJTHUM NMpaBHUM akTuMa. Cam
00MM CTaOMIM3alMOHE KIiay3ylie 3aBrcuhie 0J] TOra IITa Cy Jp)KaBe YroOBOPHIIE, Ka0 U THIIA
CTa0WIIM3allMOHE KIIay3ysle KOjy Cy yHese y OujaTepaliHd WHBECTHIMOHU criopasyMm. Tek
MHTEpHAIMOHAIM3alMja CTaOWIN3aMOHE KiIay3yJie, Ka0 M OCTAIHUX OApENOH OWiaTepaTHoOr
WHBECTUIIMOHOT CIIOpa3yMa, MOCPEICTBOM MOCEOHE Kilay3yJie Y Copa3yMy, CTa0HIIN3aliOHY
obaBe3y mojmke Ha paHr MmehyHaponHe, Te y CKiaay ca TUM M OJIOBOPHOCT JpKaBe
MIPHUjEMHHUIIC KalluTalla MIOBOJIOM HEHOT €BEHTYAIHOT KPIICHa.

3.2.2. JlejcTBa cTa0MIM3aNMOHe KJIay3yJie cajip:KaHe Y MPABHUM aKTHMA HA YTOBOP
Ap:KaBe MPUHjeMHHUIIe KANMTAJIA M CTPAHOT yJjarava

JlejcTBa cTabmnM3anuoHe Kiay3yse Cagp)KaHe Yy NMPaBHOM akKTy MPOCTHPY Ce M Ha
yroBop u3mel)y cTpaHor ynarauya u Jp)kaBe IpHUjeMHUIIE KalluTalla, a OBaKBa CTA0OMIIM3alMOHA
KJIay3yJla Ha UCTH HAYUH IUTUTH MPaBHU I0JI0Xka] CTPAHOI yjiaradya Kao U Jia j€ HEMOCPEaAHO
caJip)kaHa y AMjaroHalHOM yrosopy. IloTmucuBameMm yroBopa o CTpaHOM yjaramby CTpaHH
yJarad nmpuxaara Kao MEpOJIaBHO IPaBo JAp>KaBe MpHjeMHUIIe KarmuTana. HarpoHamHu npaBHU
nopeniak BaxehH y TpeHYTKY MOTIHMCUBAaka YyTOBOPA MPUMEY)E C€ Ha PErylucame MPaBHOT
noJsioxkaja ctpanor ynarada. [lopen 3amture y mehyHapoIHOM MpaBy, AprKaBa MpHjeMHUIIA
KaluTana MOKEe JOJaTHO TapaHTOBaTH CTAOMIIHOCT CTPAaHOM Yylarady CTaOMJIM3allMOHOM
kay3ynom.>®? JlpikaBa IpHjEMHNAIA KAINTAA TAPAHTYje HEPOMEHJBHBOCT IPABHOT PEKHMA
3a CTpaHOI yjaraya WM €BeHTYaJHO HaJO0KHAAy IITETe YKOJIMKO M3MEHEHU MPONHCH Oydy
npuMemeHu. JlejcTBa cTabuiM3aliMoHe KJay3ylie HCIO0JbaBajy CE KpPO3 HEHY 3allTUTHY
¢byHkuMjy U 3a0paHy Memama IMPaBHOI IOJIOKaja CTPaHOTr yjaraya, Koju OM J0Beo 10
yMamWBamka BPEAHOCTH yJlarama U yrpokaBama Beh cTeueHnx mpasa.

Crabunm3anmona Kiay3ylia WMa CIHOCOOHOCT Ja ,,3aMp3HE HpaBo“.363 Ona je
MIpUBUWIIETHja 3a CTpaHe yjaraye, jep Hajuemrhe Huje npeaBuleHa TakBa MpaBHA HOpMa Koja
IITUTH U JoMahe yriarade, Te Cy 4YeCTO CTpaHU YJarayd y TIOBOJbHH]EM IIOJIOXKA]y.
Crabunm3anuona Kiaysyna Jelyje Tako INTO CIpedaBa JpXKaBy NMPHUjEMHUILy KamuTajga Jia

%! Hansen, T. B., The Legal Effect Given Stabilization Clauses in Economic Development
Agreements, Virginia Journal of International Law, Vol. 28, 1987-1988, 1016.
%2 Cotula, L., Stabilization Clauses and the Evolution of Environmental Standards in Foreign
Investment Contracts, 119.
%3 Recuil des Cours, 1982, 313.
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NPUMEHU U3MEHCHE 3aKOHCKE aKTe WJIM PEerysiaTOpHe akTe M THME JOBEJE y HENOBOJbHUjH
NpaBHU M0JI0Ka] CTpaHor ynarada. [lopex Tora, mox cBakOM HM3MEHOM IIOJIpa3yMeBa ce U
IPOMEHA HaYMHA TyMa4yewa MMPaBHUX MPOMKCA, Ka0 M MOCISIUYHO APYrauynji HAUUH HUXOBE
npuMeHe. 3a CTpaHe ylarade cy peJleBaHTHE 3aKOHOJAaBHE IIPOMEHE KOjeé €€ MOry
OKapakTepucaTd Kao HeO4YEeKHBaHE W HempeaBuleHe, a KojuMa J0jda3u 10 (yHIAaMEHTATHUX
M3MEHa y MPaBHOM TOPETKY JAp)KaBe MPHjeMHHIE Kamutana. >’ CTaGHIH3aioHa Kiay3yna
IITUTH TIpaBa CTPAHUX yjaraya Tako MITO E€TMMHMHHUIIE MOTYNHOCT NMpHUMEHE H3MEHEHHX
oapendu yroBopa, MOAM(UKOBAHMX Ha IITETYy CTPAaHMX Ylaradya, a J0 KOjUX je IOIILIO
M3MeHaMa 3aKOHOJaBHMX aKara, Kao IITO CIpeYaBa M PACKHUIAmE WM NOHUIITEHE YyrOBOPa,
H3y3€B yCIIOBA IPeABHNCHIX CAMIM YTOBOPOM. >

CrabunuszanuoHa Kiay3yja cagp)kaHa y MpaBHUM aKTHMa MOJKE JEJIOBATH HA YUTAB
CeT MpaBHUX Ipomuca, Koju ypelyjy NMpaBHU NOJNOXKaj CTPAHOT yiarada, ajad CEe MOXKE
NPUMEHUBATH M Y OTPAaHUYEHOM O0MMY, OZTHOCHO Ha camo oapeleHu cermeHTt npasa. Moxe
JIeTIOBATH TAKO J1a MOTIIYHO UCKJbYYyje HOBE MM M3MEH-EHE NMPOMNKCE WK MaK Ja UCKIbYdyje
npUMEHy Tmponuca u3 camo ojapehene oOmacTu mpaBa, TOMYT (DHUCKATHOT pexuMa,
pagHONPABHOT PEXUMa, IPaBa O 3aIITUTU KUBOTHE CPEIMHE U OJIP’KHBOM Pa3BOjy U JPYTOT.
Cra0dwim3anuoHa Kiay3yina Moxe 00e30equTH ,,mapiujaidny CTaOMITHOCT® Tako IITO, Yy
OJJHOCY Ha CTpaHOr yiarada, 3amp3aBa ojnpelheHe aenoBe NpaBHOI CHCTEMa, Ipe CBera
duckamnor.*® Viomnko crabunmsarpona Kiaysyla He CaapKH HHKAKBA OTPAHHYCH:A Y
HOTJIely CBOje NpUMeHe Ha onpeheHy oOiacT mpaBa, OHAa CTpaHE yjarade IITHTH OJ
YMamUBamka WIH Oy3MMamka CTEUYEHUX MpaBa 0 KOJUX J0Ja3d M3MEHaMa WU CTylameM Ha
CHary HOBHX NpPaBHHUX IPOIKCA, Yy CBHUM oOOJacTMMa TpaBa, MOMYT CIIOJbHOTPrOBHHCKOT
I10CTIOBAbA, jABHUX (DHHAHCH]A, PATHOT MPABA, 3AIUTHTE KUBOTHE CPEIUHE, HTL.

Beoma BaxHO nejcTBO cTabunmzanuoHe Kiay3yne jecte y obOe3behuBamy mpaBHE
CHUTYpHOCTH CTPaHOM yJarady, IITO IOJpa3yMeBa CUTYPHOCT IpaBa Koja cy My rapaHTOBaHa
BakehuM mpornucuma U MaTepujaJHONpaBHA 3alUTUTA, Koja My ce mnpyska. CrabuinuzainroHa
KJIay3yJia ITHTH CTPaHe yiarade oj GHIIO KOje HeloBOJbHE pOMeHe y mpasy. > Ho, i kaxa
ce y YroBOp yHece CTa0MIIM3allMoHa Kilay3yia, ApKapa NpUjeMHUIIA KaluTajia joul yBeK uMa
MoryhiHoct ga perymume onpeheny marepujy.*®® Amm orpammuema mocrtoje y mormey
BUXOBE MPUMEHe, Te Hehe OMTH NpUMEHHBAHU Ha Perysiucame MPaBHOI M0JI0Kaja CTPAHOT
yjarada yKOJIMKO Cy HEIOBOJBHHUJU Yy OJHOCY Ha 10 Tajga Baxehe 3aKOHOIAaBCTBO. Y3 TO,
YKOJIMKO Cy JIejCTBa CTaOMJIM3allMOHE KJlay3yle OorpaHHyeHa Ha ojpeleHe obiacTu mpasa,
JpKaBa TpUjeMHHIIA KamuTaja Ha CTPAHOT yjarada He CMe NMPUMEHHBATH CaMO H3MEHE Y
MaTepHju IpaBa MOKPUBEHO] HOME, JOK Yy CBUM OCTAJIUM aCHEeKTHMa IpaBa, CI000IHO MOXKe
BPILIIUTH CBOja ITyHa 3aKOHOJIaBHA OBJAIIhema mpeMa CBUM CTPAaHUM yJlaradima.

BaxHa nurama Koja ce IMOCTaBJbajy jecy Ja JM je CTa0MiIu3alioHa Kiay3yia
epuKacHa y Ap)KaBU MPUJEMHULM KaluTaja, y MpakCcu M Ja JiM 3aucTa 3al0pamyje IpiKaBu
MIPUJEMHUIIM KaluTala J1a Melba CBOj MpaBHU pexuM. EdukacHOCT crabunm3anuoHne Kiaysyie
IocMaTpa Ce U 'y OJTHOCY Ha CTPAHOT yllarada M 'y OJJHOCY Ha JpXKaBy MpHjeMHHUILY KaluTana, a
HBEHUM HCTpaXXUBambeM IpuMmehyje ce aa je cTeneH mbeHe e(hUKACHOCTH Pa3INYuT Y OJHOCY
Ha yroBopHe cTtpaHne. [locMarpajyhu meHy NpUMeHy U JIejCTBa IIpeMa CTPaHOM yJiarady jacHO
MPOU3MIIA3K je Jla CTaOMIM3aIoHa KJlay3yjla Kao MHCTPYMEHT IpaBHE 3allTHTE OCTBapyje

%4 Ny6ajuh, I1., Tlpomerserne OKOTHOCMU U NOHOBHO NPe20BAPAIbE Y Y20BOPUMA O CIPAHUM
unsecmuyujama, 281.

3% erxosuh, I1., Melhynapooro npago cmpanux uneecmuyuja, 52.

%% Oshionebo, E., op.cit., 3.

%7 Joamosuh, M., Ocepm na cmabunuzayuony Kiaysyry y 3aKomy o jagHo-npusammom
napmuepcmasy u Konyecujama, 662.

%8 Gehne, K., Brillo, R., op.cit., 1.

3% pate, T. J., op.cit., 359.
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CBOjy cBpXy. Hamme, cBOjuM JiejCTBUMA OHA CIIpeyaBa MPUMEHY W3MEHECHOT 3aKOHO/IaBCTBA
Ha CTPAHOT yJjiaraya yKOJIMKO je HEMOBOJBHH]E W MOIJIO OM My HAaHETH IITETY yMambHBambEeM
BpeIHOCTH ynarama. [la je epukacan MexaHH3aM IpaBHE 3aIUTHUTE MOKA3yje U YHIH-CHHIA /1A
cTabmiIM3anuoHa Kiay3yisa 06e30ehyje ctpaHoM ynarauy HaJIOKHay IITETE, YKOJIHMKO J10he 110
IEHOT KpIIeHa, TE€ CTPAHOM ylarady NpaBHHU I0JIOKa] Oyle M3MEHmEH Y HEMOBOJHHUjEM
cmepy. Hacripam Tora, ctabmin3annoHa kiiay3yiia 3a qpxkaBy paha crabmim3anuony o06aBesy,
a TpUMapHa CBpXe HCeHE yrnoTpebe O]l CTpaHe JpKaBe IPHjEeMHUIE KalHuTaua jecTe
MOJICTHIIakEe MpHUiIMBa KanuTana. Ctaduin3anuoHa Kiay3yiia odaBesyje ApKaBy MPHjeMHHUILY
KaIMTana Heomo3nBo.> ° Mako je Hajipe KOPHCTH 1a OW NPHBYK/IA CTpaHe yiarade, Jp)KaBa
MpHUjEeMHUIIA KaluTajla MOTOM MMa 3HaTHEe 00aBe3e M0 CTaOMIM3AIMOHO]j KIIay3yiiH, 1la YaK U
o0aBe3y wWcIUIaTe KOMIICH3alHje YKOJIMKO Jolje M0 HeHOr HemomToBama. CTora, MUTame
e(pUKACHOCTH CTaOMIIM3AIMOHE KJay3yJie, Kao MPaBHOI MeXaHH3Ma KOjU KOPUCTH JpKaBa
MIPHUjeMHMIIA KalmuTaja, 3aXTeBa MOPOOHH]Y EKOHOMCKY aHAIIU3Y.

Yobuuajene crabuau3anrone Kiay3yJse He CIIpevaBajy ApKaBy MPHjEMHHUITY KarmuTaia
Ja JIOHOCH HOBE 3aKOHE, alli YKOJHMKO MbUXOBA JEjCTBA HUCY y CKJIAQy Ca YrOBOPHHM
olpenbdama, MOXK€ UX YUMHHUTHU nepaxehnm.*”t O6um crabuansauone KJIay3yJie MOXe OUTH
pa3nuuuT W ojapehyje mupuHy 0oOaBe3MBama Jp)KaBe NMPHjEMHHIIC KalUTaia Ja HE Mema
peryiaTuBy Koja ce ImpHuMemyje Ha yroBop. [IpoMeHe y mpaBy, 0/ KOjUX CTaOWJIM3alMOHA
KJlay3yJia IITUTH CTPAHOT yjarada, OJJHOCE C€ CaMO Ha OHE KOje MOTY Ja YIpo3€ YrOBOpHY
PABHOTEXKY MM 030HIBHO HAIITETe CKOHOMCKMM HHTEpeCHMA. * YHOLICHE CTaGHIN3aHUOHe
KJlay3yJie y TpaBHU TOpENaK 3alpaBo 3HAYM M TpEy3MMame CTabWiIm3amuoHe oOaBe3e O
CTpaHe JIprKaBe MPUjEMHHUIIC KalTUTajla peMa CBUM CTPaHHMM yllarayiMa KOju UHBECTUPAjy Ha
IBEHO] TEPUTOPHUjH, 3a KOje je IEH TNpaBHU IOPEJaK MepoJaBaH, HM3Yy3eB YKOJIMKO ca
KOHKPETHUM CTPAHHM yJlaradyeM HHje Ipyradyrje YyroBOpeHO, T¢ je cTabuiIM3ainoHa Kiay3ysia
UCKJbYYCHA W3 JoMeHa npumMeHe. OOaBe3MBame JpKaBe NPHJCMHHIIC KalUTala IMpemMa
Heonpehenom kpyry nuna, HeoapeheHoM Opojy cTpaHux ynarada paha ommry mnpaBHY
obaBe3y 3a JpikaBy MpHUjEeMHUIly KamuTaia. [loBpema Tako TMOCTaBJbEHE CTAOMIM3AIMOHE
obaBe3e, Mpe/IcTaBba 3aMpaBo MOBpeAy omiuTe obaBese 1a ce ApyroMe He MpUYnbaBa IITeTa,
a HacTaje BaHYTOBOPHA OITOBOPHOCT.’'° Hacramak oBakBe 00aBese BaXaH je M 300T
yTBphHBama OJTOBOPHOCTH [p’KaBe MPHUJEMHUIIE KamuTajga YKOIUKO Jole A0 Kpiiema
CTa0MIIM3alliOHe KJay3yJie cajapkaHe Yy HEKOM TMpaBHOM akTy. Kpiieme ommre wim
aricostyTHe o0aBe3e pala HEYyroBOpHY OJrOBOPHOCT, T€ C€ y CIIy4ajy Jia 710 TaKBe CUTYyaluje U
nohe, Ha pelIaBame IMUTamba OJITOBOPHOCTH JpXKaBe NpPUjEMHHIIE KamuTajga 3a KpIICHe
cTabmin3anuone obaBe3e MpHUMEY]y MpaBUia OOJUTAlMOHOT MpaBa Koja ypelyjy nurame
HA/IOKHA/IE IITETe U HEYTOBOPHE OJTOBOPHOCTH.

JejcTBO cTabunuzanmoHe Kiay3yse MPoCcTUpe ce He caMO Ha CTeueHa MpaBa CTPaHUX
ynarada, Beh W Ha JerHTHMHa yjarayka odekuBama. CTeYeHa IpaBa CTPaHHX yjarada jecy
CBa IpaBa Koja yjiarad CTH4e€ MOMEHTOM PErHCTpallije Ha OCHOBY MpaBHUX akaTa Bakehux y
ToM TpeHyTKy. CTabunu3annoHa Kiay3yja rapaHTyje Ja CTe4YeHa MpaBa CTPaHUX ylarada
Hehe OWUTHM yMmameHa, Kao HU OJAy3eTa KAacHHje [IOHETHMM WU HW3MEHEHUM IPaBHUM
MPONKMCHAMA, KOjU Cy PEe3yATarT jeIHOCTPAHWX AKTHBHOCTH JAp)KaBa TPHjeMHHIIA KarnTala.
[IpBOOUTHE cTabUIM3allMOHE KiIay3ylie Ouje Cy ympaBO OBaKBOT THIA, a 3aApikKalie Cy ce U
JlaHaC YIIIaBHOM y JIp)KaBama TpHjeMHHIIaMa KaluTala Koje ce KapaKTepUIly Kao 3eMJbe y
pa3Bojy. TakBe crabmim3alnuoHe Kiay3yie mopeln (yHKIUje 3allTHTe MPaBHOT IOJIOXKaja

370 Oshionebo, E., op.cit., 13.
371 Khatchadourian, M., op.cit., 389.
372 .
Ibid.
373 Py, J., op.cit., 184.
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CTpaHMX yjarada, uMajy U (yHKIH]y MEXaHHM3Ma IOJACTHIIaja 3a J10J1a3aK U HMHBECTHUPAE
CTpaHuX yjaraga.

CrabunuszanoHe Kiay3yje HOBHjEr JaTyMa IOTHTE IOped CTEYCHHX IpaBa u
JIETUTUMHA yjaradka OYeKMBama. 3alpaBo, JIETUTUMHA OYCKMBama CTPAHMX Yllaradya jecy
OYCKHBama 3aCHOBaHA Ha MPABHUM IPOIUCHMA KOjU Cy Baxkehu y TpEeHYTKYy HMOTIHCHBAmbA
yroBopa O CTPaHOM yJlarampy, Ha OCHOBY KOjUX CTpPaHH yjarad IUIaHHpa Pean3aljy CBOT
MHBECTULIMOHOT TIPOjeKTa M OdYeKyje oapeheHH TpeTmaH, Kao M HpopuT. Y JErHTUMHA
OYEKMBama CTPAHOT yjlaraya Crajia u OYeKHBame CTAOMIIHOT IPaBHOT MOPETKA, KOjU ApkKaBa
IpUjEMHUIIA KalWTajla TapaHTyje YHOUICHEM CTAaOMIM3alUMOHE KiIay3yle y CBOj IIPaBHU
cucteM. JlernTuMHaA OYeKMBama CTPAHOT yjarada IpeTIoCTaBibajy y oapehenoj mepwu, mo
CB0jOj Ne(QUHULIU]U, OTpAaHUUCHE 3aKOHOJABHE aKTHBHOCTH JAp)KaBe MPHjEMHUIE KaruTaja,
OJJTHOCHO OTpaHHYaBajy ApKaBy MPUjEMHHUIYy KalMTalla Jla MEHha 3aKOHCKA aKTa, PEryJaTHBY
WIA BUXOBO TyMauewme, Kao U Jla UX TaKO M3MEHCHE NMPUMEbYje Ha PEryJIHcame MPaBHOT
MoJI0Kaja cTpaHor yiarada. Ho, JeruTHMHA OuekuBama Cy KpyLHUjaHH I10jaM 3a KIay3yiy
MOIITEHOT W TMPAaBUYHOI TPETMaHa, Y KOM KOHTEKCTy he OWTH pa3marpaHa y KacCHHjUM
n3narampuMa. JIernTuMHa OYeKMBamba CTPAHOT yjaraya 3acHUBAjy CE Ha pEajHoj MPOLCHU
npaBa, NPYKEHUX TrapaHlyja W MpenBubama O MOCTYNamy JAp)KaBe MPHUjeMHHUIE KarmuTaia
mpeMa CTPaHOM yjaramy TOKOM Tpajama yIaraukor ogHoca.” ' Huje 3a0pameHO apikaBH
NPUjEeMHUIIM KaluTaja Ja Mema MPaBHH PEXUM W yCBaja HOBA IMpaBHA aKTa, ald YHHU
NOBpey cTabMIIM3aloHe Kiiay3yne, CTeYCHUX NpaBa WM JIETUTUMHHUX OYCKHBAmba YKOJIHKO
ce TAaKBMM M3MEHaMa 3HATHO JHpa y IpaBa CTPaHOr yjarada, T€ c€ OH JOBOJH Y
HETIOBOJPHMjM TpaBHHM MMOJOXkaj. Yak W Taja, apkaBa INpHUjEeMHHIA KalnuTajla HMa CBa
3aKOHOJIaBHA OBJamhema, ajau CTaOMIM3aloHOM 00aBe30M Be3aHa je y IOTJIeNy HHXOBE
IpUMEHE, Te UX HEe CME NMPUMEHHUBATH Ha PEryJIMCame MPAaBHOT MOJI0XKaja CTPAHOT yllarada
WIH y CIIy4ajy ’bUXOBE jeIHOCTPaHE H3MEHE U MPUMEHE, MOpa My Ha/IOKHA/IUTH IITETY.

4. CTABWIN3AIIMOHA KJIAY3VJIA Y IPABHOM IIOPETKY PEITYBJIUKE
CPBUJE

[TocebHa BpcTa jemcTBa, Koje Penybsinka CpOuja npyska ynaraunma, jecTe 3aliTuTa o
Cy)XaBama CTEYCHHX IpaBa Kpo3 HaKHAIHY W3MEHY IPaBHHUX IPOIKCA, 10 3aKJbyUHBABY
yroBopa 0 CTpaHOM yiaramy.® > OBa KoHcTaTammja gomaher ayropa moTBphyje dHmeHHILY 1a
je crabuim3anuoHa Kiay3yjia cajp’kaHa W y npaBHOM mopetrky Pemy6muke CpOuje. Cpxa
KOjy cTaOmiIM3allMOHa Kjay3ysa MMa y HalMOHAJIHOM IPaBHOM CHCTEMY HCTOBETHa je
¢byHKIIMjamMa Koje MMa y IpYr'MM JpkaBaMa y pa3Bojy. Hamme, crabunmsanuona kiaysyna
CIIy’)KM Kao TMOJACTUIAJHM MEXaHW3aM CTpaHUM YyJarayuma Kako OM HMHBECTUPAJIM Ha
teputopuju PenyOnuke CpbOuje. Takohe, crabmnmzanuoHa Kiay3yjda MMa M 3alITHTHY
¢byHKIHM]y KOja joj omoryhaBa Ja IITUTH CTeUeHa IpaBa CTPAHOI' yjarada, Hel03BoJbaBajyhu
M3MEHY HETOBOT TPABHOT TOJIOXKAja KPO3 MEmame MpPaBHUX Ipomuca, Kojuma je ypeheH
MIPaBHU MOJI0%ka] CTPAHOT yjaraya Wik NPpUMEHY HOBUX MPOIHKCA, KOJU HUCY OMIIM Ha CHA3U y
BpeMe TIOTHHCHBaKka YroBOpa O CTpaHOM ynaramy. Kao mpaBHa HOopma craOuim3ammoHa
knaysyna je y Pemybmumu CpOuju caapxkana y YcraBy PemyOmuke CpOuje, 3akoHy 0
ylaramuma, 3aKOHY O jaBHO-TIPUBATHOM MApTHEPCTBY M KOHIIECHjama, a caJpkaHa je U y

74
374 Josanosuh, M., Od2080pHocm Opoicase 3a 3aumumy cmpanux oupekmuux yiazarsa, 200.

3 Jopamosuh, M., Ocepm na cmabunuzayuowny xiaysyry y 3aKomy o jagHo-npusamuom

napmuepcmaey u Konyecujama, 661.
89



onpeheHom Opojy OmarepalHuUX ClopasyMa O MOJCTUIAKY U 3alITHUTH CTPAHUX Yylarama,
Y)Y je OTIMHCHUK Hallla 3eMJba.

Crabwmmsanmona kimay3yna y YcraBy Penyomumke Cpbuje u3 2006. roguHe, Kao
MpaBHOM aKTy Hajjaye MpaBHE CHare, cajpxaHa je y uiaHy 84. U IITUTU CTE€YEHA MpaBa
crpa”or ymarada. OBOM yCTaBHOM OJpea0OM CBUM CTpPaHHMM YyjarayuMa TapaHTyje ce
3alTUTa MpaBa Beh CTEUYEeHHX MO OCHOBY BakehHMX MpaBHUX IPOIMKCA Y BpeMe 3aCHUBabA
ynaaraykor ogHoca. Tako ¢opmynucaHa craOWIM3alMoHa Kiay3yla BHUIIE OJroBapa THITY
TpaJAULIMOHAIHUX KJIay3yna, Koje AeNyjy ,3amp3aBajyhu‘ mpaBo NPUMEHJBUBO Ha CTPaHOT
yJaraya u mHEroBy MHBECTHIM]Y. 3alITHTA CTEYEHUX IPaBa KPO3 YCTaBHY OApen0y IITHTH
CTpaHOT yjaraya U IpyXa My rapasiiije HeroBor MpaBHOT IOJ0Xaja, a y CKJIaly je U ca
BpeMeHOM y koMe je YcraB PemyOnmuke CpOuje mmcan u crynuo Ha cHary. CaBpeMeHU
MPOLIECH JONPHUHETN CY IMPOMEHHU MOCIOBHE KIMME M €KCHaH3WjU CTPaHOr KaluTala U Ha
TEPUTOPHjH HaIlle 3eMJbE, T€ Yy CKJaay ca THM OKOJHOCTHMA, 3aKOHOJABAll j€ KacHHje
JIOHETUM 3aKOHHMMa HAaCTOjao Jia OJpKU JOyX BpeMeHa M HJAE Y KOpaK ca €BPOICKUM H
CBETCKHM TPEHIOBUMA.

CrabunuzanuoHna kiay3yJja caJpkaHa je U y 3aKOHY O JaBHO-IIPUBATHOM MAPTHEPCTBY
u konnecujama Permyonmuke Cpouje u3 2011. rogunae y wiany 52. OBa mpaBHa HOpMa, Koja
HOCH HacCJOB ,,cTaOMIM3allMOHA KIay3yja‘“ HarjamiaBa Ja YKOJIHKO Johe 10 u3MeHe Yy
MIPaBHOM IIOJIOKAjy ¥ E€KOHOMCKOM HHTEpecy OMJIO KOje YrOBOpPHE CTpaHe, HEOIXOIHO je
YCIIOCTaBUTH MMOHOBHH OallaHC, OJJHOCHO €KOHOMCKY paBHOTexXKy. Hanme, unan 52. 3akoHa o
JjaBHO-IIPUBATHOM NApTHEPCTBY M KOHIIECHjaMa TpeaBula:

., Y cnyuajy npomene nponuca HaKoOH 3aK/myderbd jagHOZ Y2080pa Koje no2opuiasdajy
NON0J4CA] NPUBAMHO2 UNIU JABHO2 NAPMHEPA, Y2080P Ce MOdiCe UsMeHumu 6e3 ocpanudersa, a y
00UMYy Koju je Heonxoo0aw 0a ce Npusamuu, 0OHOCHO jaeHu napmuep 0o8ede y NOLoHCaAj y
KOMe je 6U0 Y MOMEHIMY 3aKbyHerd jagHo2 yeosopd. '

Oppxame eKOHOMCKE paBHOTEXe M3Mel)y YrOBOpPHHX CTpaHa MOCEOHO je BaXKHO KOJ
YrOBOpa O CTPAaHHM YJaramHMa, Ka0 W KOJ APYrHX IyroTpajHux yrosopa.®’' IToHOBHH
peroBopu u3Mely yroBopHUX CTpaHa MOYMBbY KaJa TOKOM peajii3alije yroBopa HacTylie
olpeheHe uYMIEHHIIE, OJHOCHO OKOJHOCTH, KOje Mory OuTtu opapeheHe kao ¢akropu
MOKpeTama IPeroBopa ca LUJbEM TIOHOBHOI YCIIOCTaB/balba HApyLIEHE EKOHOMCKE
paBHOTe)Ke.378 VYcnoB 1a ce akTUBHpa CTaOMIIM3AIMOHA KJIay3yJia JecTe U3MEeHa MpoIuca Koja
JIOBOJIM JI0 HEMOBOJBHMJET MPABHOT IOJ0XKaja, MPU TOME ce y 003Mp y3uMajy HpOMEHE Yy
MPaBHOM TI0JIOXKAjy 00€ yroBopHe cTpaHe. [loxBasiHO 3a Haler 3aKOHOaBIIa JeCTe Y3UMamke Y
0031p MHTEpeca U MPUBATHOT U jaBHOT MapTHEpa, OJHOCHO, IITO HUje (JaBOPU30BA0 jEHY O]
YrOBOPHUX CTpaHa HarjamiaBajyhu Ba)KHOCT TIOCTOjalkha PAaBHONIPABHOCTH U PaBHOTEXE Mehy
napraepnma.®’® OBa craGuIn3aIioHa Kiay3yla je MOTIIYHOT 06MMa jep ce OXHOCH Ha H3MEHY
Owio kor mpaBHOr akTta. Jlakie, Hema cyxaBawma Ha oapehene mpaBHe oOnactu, Beh ce
IpUMEBYje Ha YMTaB MPAaBHU CHCTEM, LITO YKa3yje Jia je JocTa IUPOKO MOCTaBJbEHA.

Mebhytum, cTabuinn3annony Kiay3yiay u3 3aKoHa O JaBHO-TIPUBATHOM MapTHEPCTBY U
KOHIlecHjaMa KapaKTepHIlle U U3BeCHA HEJIOTMYHOCT, a KOja MPOM3MIIa3H U3 TEKCTa 3aKOHCKE
oJpende Koja je Peryjuile U y K0jo] ce HaBOAM Ja je I[UJb JOBECTH OWJIO MPUBATHOT, OHMIIO
JaBHOT TapTHepa y IOJIOKa] y KOMe je OMO y TpeHYTKY MOTIHCHBamka jaBHOI YroBOpa.

*’® Ypran 52. 3aKoHa 0 jaBHO-IPHBATHOM MAPTHEPCTBY M KoHIecujama PC.

3" Ny6ajuh, [1., Ipomersene OKOTHOCHU U NOHOBHO NPE206APAIbE Y Y20BOPUMA O CIPAHUM
ungecmuyujama, 278.

38 Nly6ajuh, 1., Cmamyc ye06opa o cmpanum uHEeCmuyujama mokom nOHOGHUX NPe206opa
opoicase npujeMHuye UHBeCMuUYUja u Cmpanoe ungecmumopa, 35.

® Josanosuh, M., Ocepm na cmabunusayuony Kkiaysyny y 3akony o jaeHO-RpUeamuom
napmuepcmaey u Konyecujama, 667.
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CriopHO y OBaKBOj 3aKOHCKO] OApEeAOHM jecTe IITO y TPEHYTKY NOTIHCHBama yroBopa o
CTPaHOM YyJaramy YyrOBOPHE CTpaHE jOII YBEK HHCY OCTBAapHWJIEC HHKAKBY KOPHUCT OJ
MHBECTULIMjE.” Y MOMEHTY 3aCHHMBAamba YJIaraykor 0JJHOCA YTOBOPHE CTPaHE MOT'Y CTBOPUTH
caMo JIETUTUMHA O4YeKHBama. OBaKO MOCTAaBJbEHA 3aKOHCKA opeada Moryia OM Hac HaBECTH
Ha CTaB JIa C€ €KOHOMCKA PaBHOTEXa M3Mel)y yroBOpHHMX CTpaHa IIeHH UCKJbYYHBO Y MOMEHTY
NOTHHCUBaka YrOBOPa, a J1a HeMa HAaCTOjamba Ka IbeHOM JaJbeM O/IpJKarby TOKOM peaHn3alyje
ynarama. OBakaB HCXOJ] C€ HE MOXe CMaTpaTH HU MPUMEHJbHBUM, HU €(PUKACHUM, & Pa3yMHO
Ou OWJO TpEeTIOoCTAaBUTH Ja HHUje HU OMO Hamepa 3akoHonaBuma. Hawme, y TpeHYTKY
MOTIMCHBAaKa YTOBOPa O CTPAHOM yllaramy HHUjeJHA OJf YTOBOPHHMX CTpaHa jOII yBEK HHjE
OCTBapHjia KOPHCT OJl MHBECTHIIMjE jep pealn3alyja ylaraykor IojayxBaTa TeK cieau. Y
TPEHYTKY NOTHHCHBaWka yroBOpa KOJ 00€ YroBOpHE CTpaHE IIOCTOje CaMO JITUTHMHA
o4yekuBama Ja he cTpaHo ymarame JoHeTH KopucT. Ctora Ou Tpebayno mpeaBHIETH Ja ce
€KOHOMCKH HMHTEpPECH CTpaHa YrOBOPHHMIA, OCTBAPEHM JO TPEHYTKAa HACTYMama OKOJIHOCTH
KOje HapyllaBajy MOCTUTHYTY PaBHOTEXKY, LIEHE y CKJIQAy ca MPaBHUM PEXHUMOM BaxehuM y
MOMEHTY TIOTIICHBAaba YrOBOPa O CTPAHOM yJlaramy U OKOJIHOCTUMA KOjy Cy Taja IMoCTojalie.
[To cxBaramy mnpodecopa JoBaHoBuha TO OuM 3HaumiIo na Tpeba TEKUTH OOHABIHAY
HapylmieHe eKOHOMCKE paBHOTeXe u3Mel)y YroBOpHHX CTpaHa, OJHOCHO aJalTHPAy
yJaradkor ojJiHOca Ha HauyuH Koju he omoryhutu cTpanama yroBopHunama jaa 6e3 o03upa Ha
HOBOHACTaJI€ OKOJIHOCTU PEan3yjy eKOHOMCKE IIHJbEBE KOjU Cy JI€0 JIETUTUMHHUX OYCKUBAha
3aCHOBAHMX y TPCHYTKY IOTIMCHBAA YIOBOPA O CTPAHOM ylaramy. o~ CTabHim3amuoHa
Kay3ysa o0aBe3yje YyroBopHe cTpaHe Ha mperoBope. IIperoBopu ce Bome y m00poj Bepw,
mehyTuM, crabunm3anuoHa Kiay3yna He nmpeasuba mra ce AenraBa ako MperoBopH He Oymy
YCIICIIHH.

CrabunusanmoHa Kiay3yna cajpkaHa je U y 3akoHy o ynaramuma Penyonuke Cpouje,
KOJU j€ YCBOjEH Kako OM Ce y paBHONpABaH IMPaBHU IOJIOKA] CTAaBUIM AoMahw W CTpaHU
yjaaradd, 4MMe je MpecTao Ja BaXH paHHjH 3aKOH O CTPaHHWM YylaramhMa KOju je
(daBopu30Bao cTpaHe ynarade, mpyxkajyhu UM ycTynke W NMpaBHH TPETMaH KakaB HHUje OHO
o6e36ehen 3a ntomahe ynarade. OBa kiay3yina Takole IITUTH CTeUeHa MpaBa CTPaHOT yiaraya
4yyBajyh¥ BEroB NpaBHU IOJI0XKA].

Peny6nuka Cp6uja je mornucana OpojHe OuiaTepajiHe cropasyMe O MOJACTHIABKY U
3alITUTH CTPAHMX YJarama, KOjH Cy MOCTaIHM CAaCTaBHU JEO MPABHOT MOPETKA M MPUMEHY]Y
ce Ha ypeheme mpaBHOT MOJIOKaja cTpaHor ynarada. OBM yroBopu nopea OpojHHUX APYTHX
KJIay3ysa caJipKe M CTaOWJIM3alMOHE KIIay3yse KOje Ce MPUMEHY]y Ha CTPAaHOr yjarada u
IITUTE HErOB NpPaBHHU I0JI0KAj, crpedaBajyhu apxkaBy MpHjEeMHUIly KaluTana Jla Memba
MPaBHA PEXHUM IpeMa CTPAHOM yjarady Kpo3 W3MEHY MpaBHUX IPOIMCA WM YCBajame
HOBMX. [IpaBHM TpeTMaH CTpaHOr yiaraya y Ap»KaBM NMPHUJEMHUIM KaluTalaa HEe cMe OUTH
HEMOBOJbHUJU O IPABHOI TpeTMaHa KOjU je MMao y TPEHYTKYy MOTHHCHBama yroBopa ca

* Ipid., 669.

* 1bid.

2 .

%2 YroBopHe cTpaHe IyKHE Cy Ja CE TOKOM MPEroBOpa IOHAIIAj)y Y CKIagy ca HAaueIoM
CaBECHOCTH W TOIITEHA, T Ja yBakaBajyhu HacTynmie NMpOMEHmEHE OKOIHOCTH U MHTEPEC Npyre
YrOBOPHE CTpaHE HACTOj€ J1a MOCTUTHY €KBUBAJICHTHOCT MPECTallHja, YCIOCTaBe HAPYIICHY YyTOBOPHY
PaBHOTEXKY M JI0hy 10 €KOHOMCKOI eKBHIMOpHjyMa. Mako 3akoHCKa oapenba obaBe3yje Ha BoOheme
MperoBopa, He perynumyhn THUTamke HEYCHeNnX NPeroBopa, YroBOpHE CTpaHe IyXHE Ccy Ja
nmomtyjyhu cBa rpahjaHCKOmpaBHAa Hadena W MpaBWwia O OJTOBOPHOCTH 32 HECAaBECHO BONHEH:E
MIPEeroBopa, UCTUMa MPHUCTYIE y 100pPOj BEpH, ca HAMEPOM IOCTH3ama pelliekha Koje he 3a10BOJBUTH
uHTEpece 0o0e cTpaHe, Te oMmoryhuTu mnoBpahaj y cTame Mpe HACTyMWIMX W3MEHa Y IMPaBHUM
MPOIMCUMa KOjMa je JIOIIUIO JIO IMOTopIlaka MPaBHOT MOJI0XKAaja JeHOT 0/ yTOBOPHUX MapTHEpA.

%3 Ypian 5. 3akomna o ynaramuma PC.
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IpXKaBOM TPHjeMHUIIOM KanuTaja. Takohe, craOuim3anuoHe Kiay3ysie caapKaHe U Yy
YrOBOpUMa O CTPAHMM YlarambHMMa I0CTajy CacTaBHH JEO0 MPAaBHOT ITOPETKa.

Hajsehu mpoGnem u3 oBe marepuje y mpaBy PemyOnmuke CpOuje je mTo MmocToju
HEyCarJameHoCT CTa0WIN3aMOHNX Kiay3yia Caip)KaHUX y Pa3IMYUTUM IPaBHUM aKTHUMA.
Crabwim3anmona Kkiay3yina caapkaHa y YcraBy PenyOmmuke CpOuje ce pasiukyje of
cTadWiIM3alMoHe Kiay3yjle caJpKaHe y 3aKoHy O jaBHO-TIPUBAaTHOM IApTHEPCTBY U
KoHIlecjama. To Cy pa3ivuuTH THUIIOBH CTAOMJIM3AIMOHUX KIay3yia, KOjU Ha pa3jIn4yuTe
HauMHE INTHTE IPAaBHU IMOJ0XKaj CTPAHOI yjarada, MITO JIOTUYHO OTBapa IHUTAKE KOjy
CTa0MIIN3aLMONY KIIay3ydy Tpeba NMPUMEHUTH KaJa yroBOPOM O CTPaHUM YyiaramhMa OHa
HUje npeaBul)eHa, a MPenn3HUjUX yIyTCTaBa HeMa HU y IPaBHUM nponucuma. CBakako Ja je
VYcraB jaye mpaBHE cHare, T€ Ce IOCTaBJba NMUTamkE XOhe JM OHJA Yy CBAaKOM KOHKPETHOM
ciy4ajy OuTH MpUMemHUBaHa cTaOMIIM3aIoHa Kiiay3yia U3 Y cTaBa Kao IMPaBHOT aKTa Hajjade
IpaBHE CHAare M y 4eMy je OHJa CBpXa CTa0MIM3alOHE KiIay3yJe cajpiaHe y 3aKOoHY O
JaBHO-TIPHBATHOM IMAPTHEPCTBY M KOHIECHjaMa. 3amaxa ce Jja ce paau O HEJIOTUYHOCTH Koja
Peny6nuky CpOujy CKyrmo Mo)ke KOIITaTH HAaKOH NMOTHUCHBAKA JTHjarOHAJTHUX CIIopa3yMa ca
cTpanuM ynaraunma. Kao na mocroju onpehena nmpaBHa mpa3sHHHA KOja OTBOPEHHM OCTaBJba
nuTame Koja he ce crabmnm3annoHa Kiay3yjla NMpUMEHHTH. [I[puMeTHY HeycarjameHOCT Y
NPaBHUM MPONKCHMAa HEONXOJHO je YKJIOHHUTH, aJld je MOTPeOHO J00pO NMPOMUCIHTH H O
MpaBIly y KOMe OM HMIIUTa U3MEHA MPAaBHUX MPOIMHCA KOjU calpkKe CTaOMIN3alMOHYy KIIay3yiy.
[Tyt u3meHe npaBHUX MpoMHKca je AYTOTpajaH U Hajyenrhe MOMUTUYKUA 000jeH, IITO YKazyje Ha
MOTYhHOCT HCTIOJbaBamka MOJMTHYKUAX PU3HKa, (PaBOPU30Bamha MOjeIMHIX CTPAHUX yjaradya u
Memama IMPoNKca Moj HHUXOBUM YTHLAjeM, He OM JM ce MO CBaKy IIEHY CTpaHH KaluTal
MPUBYKAO HA TEPUTOPHUjy HAIlE 3eMJb€ W MOKYIHJIN aIuiay3dW y IMUPUM HAPOJAHUM Macama,
YIIPKOC CBEMY OHOME IITO M3a TOra CTOjU U Hajuelrhe HHje MO3HATO jaBHOCTH.

CrabunmzanmoHa Kiay3yla H3 3akOHa O jaBHO-PUBATHOM TAPTHEPCTBY U
KOHIIECHjaMa BHILE OAroBapa AyXy BpeMeHa M YCIOBHMa y Mel)yHapoIHOM IpaBy CTpaHUX
yiarama. thome je mpensuljeHo ga y cilydajy mpoMEHe Npomuca KOjuMa ce IOTopiiaBa
10JI07Kaj jaBHOT' WJIM MIPUBATHOT MapTeHepa MOXKe ce MPHUCTYNUTH MPEroBopuMa paau U3MeHe
yroBopa. [log TakBuM npomeHama nojpasymeBaie Ou ce u3MeHe mpomuca Kojuma ce ypehyjy
OIUITH YCJIOBH 3a 00aBJbamhe KOMYHAJIHE JIEJaTHOCTH, U3MEHE MPOMKCa O 3aIUTUTH )KUBOTHE
CpeanHe, M3MEHA TPOTHCA KOjU PETYIHITY KOJIMYMHY UCIYIITalka ITETHUX €MUCHja racoBa
U3 TMocTpojema U cnuyHo. [IpaBHM mponucu kojuma ce ypelyjy mpaBa u o0aBe3e CTpaHUX
yllarada, na W Jp’kaBe IpHjeMHHIE KanuTajga, Mopajy OWTH ycarjalmeHu U HE CMejy
n3a3uBatu ocehaj HECUTYPHOCTHM KOJI CTPaHUX yjarada, 70 Yera MOXKE JIOBECTU CTame y
MIPaBHUM TPOTMCUMA Y HAIIOj IPKaBH.

CrabunuszanMoHa Kjay3yla M3 3akoOHa O jJaBHO-IIPUBATHOM TAapTHEPCTBY U
KOHIleCcHjama OBJalllhyje cTpaHe Ha IPEroBope, JO0K Kiay3yia O 3allITUTH CTEYEHHUX MpaBa U3
VYcraBa u 3akoHa O ynarambUMa LITUTH CBAKaKO CTEUEHa IpaBa CTPAHOI yjaraya, 4yuMe ux
obecxpabpyje Ha mperoBope. IIpaBHa HOpma oOaBe3yje YroBOpHE CTpaHE Ja TMPUCTYIE
IperoBopuma, aau He ojapelyje HauuH crHpoBolema MpPeroBopa, Kao HU BpeMe y KOMe
MOHOBHU TMPEroBOpH, KOjU 3a LWJb MMajy Bpahame HapylleHe paBHOTEXe, Mopajy OuTu
cripoBesieHH. MIHTeH3uTeT KOH(IMKTA HacTalor u3Mely yroBopHUX cTpaHa oapenuhe u cmep
Bohema TperoBopa, Kao W AYKHHY HBHXOBOT Tpajama. M3 mpaBHe oxapende, campkaHe y
3aKkoHy O jaBHO-TIIPUBAaTHOM NapTHEPCTBY M KOHIIECHjama, MPOM3WIA3H J1a Cy YTrOBOPHE
cTpaHe o0aBe3HE caMO Jla TMPHCTyNe TPErOBOpHMMa ca IMJbeM Bpahama HapylieHoT
eKBWIMOpUjyMa u3Mel)y mux, Aa y3Mmy ydemhe y NperoBopuma, ajd HE W J1a TOCTUTHY
onpeheHn pe3ynTar, IMTO CE MOXE CMaTpaTh TPaBHOM TPAa3HUHOM, OJHOCHO HajBehum
HE/IOCTaTKOM OBe IpaBHE HOopMe. Hamme, momaBim oj MpeTocTaBKe /1a jé OCHOBHU IMJb
3aKJbYYHBamka YrOBOpa HErOBO JOCIETHO CIPOBOhEHE M IOIITOBAaKkE MPEY3eTHX o0aBe3a,
CJICZICTBEHO j€ MPHUKJIOHUTU CE CTaBY Jla U U3 MOHOBHUX MPETOBOPA, y3 OUYBaHE Ba/baHOCTU
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yroBopa, Mopa npomsahn u oxpehern pesynrar.®®® V3 To, He Moxe ce 3axTeBaTH ouyBame
YTOBOPHOT' OIHOCA, YKOJIMKO KOJI jeJHE WJIM 00€ CTpaHe BUIIE HE TMOCTOjH S€KOHOMCKH HIIH
apyru uaTepec.’®™ OGaBesa kojy 3akoH Hamelie yrOBODHHM CTpaHama je OOJIHrarja
cpencTBa, a He obnuranuja muba. Y oBne ce mpuxBara TIEIUINTE 10 KOME YKOJIHUKO CY
MpPEeroBapayyl CaBECHO NPUCTYIMIM TNPETOBOPHUMA y OMIJI0O KOM TPEHYTKY M OHJIO KOjOj
nperoBapaukoj (asi MOTy oxycTaTH, Oe3 mpaBHEX mocaeania. >’ Kao sak/bydak ce Hamehe
Ja cTa0MiIM3aluoHa Kiay3yjia W3 3aKoHa O jaBHO-IIPHUBATHOM MApTHEPCTBY M KOHIIECHjama
BUIIIE OIrOBapa TUITYy PEBU3NOHE Kilay3yJle, OJJHOCHO Kajly3yJie TIOHOBHOT IPETOBaPaba.

Edextn crabunmsanuoHe Kiay3yie calapikaHe y TpaBHOM IMOpeTky Pemybmuke
Cp6uje, moceOHO cTabMIM3anMOHE Kiay3yse 3 3aKOHa O jaBHO-IPUBAaTHOM HAapTHEPCTBY U
KOHIIeCcHjamMa, MOT'Y C€ CIIO3HAaTH TeK HAKOH IITO CE OKOHYa]y MPeroBopu u3mely yroBopHHX
CTpaHa U3 KOHKPETHOT MHBECTHIIMOHOT OJIHOCA y KOME je paBHOTeXa Omia HapymieHa. TakaB
TUT CTaOWIM3AIMOHE Kiay3yJie 1o NeuHUIMju Ou Tpedasio na o0e30enu opkame yroBopa
Ha CHa3M, aJli caMo MPHCTYName NPEroBopruMa, Kao M BUXOB JaJbl TOK MCKJbYYHBO 3aBHCE
Ol YroBopHUX cTpaHa. IIpaBHa HOpMa, Koja caIpKu CTaOMIM3alMOHY KIAy3yily, CaMo
oOaBe3yje Ha Boleme mperoBopa, He M Ha MOCTH3amke oApeleHnx pesynrara, ITO Kao YIUTHO
OCTaBJjba IUTAWkE LEIUCXOAHOCTH CTa0mim3annone kiay3yne. [loHOBHO mperoBapame
Ipe/CTaBJba BEOMa KOMIUIEKCHO MUTAE, KOje 3aXTeBa U MapTUHAIHY aHAIN3Y TPOIIKOBA U
KOpUCTH He Ou 1 ce cxBaTwiu mbeHu edekru. Ca apyre crpane, crabWaM3aloHa Kiay3yla
u3 Ycrapa Peny6nuke CpOuje ITUTH CTeYeHa IpaBa, T€ y CUTYALUjH J1a HUj€ JaCHO YTOBOPOM
OTpeNIeJbeHO KOjoM he ce CTaOMIM3aliOHOM KIJIAay3yJOM CTpPaHH yiarad KOPHCTHUTH,
BepoBatHHje 1a he mocernytu 3a oBoM. HetoBoJbHO jacHO M Mpenu3Ho onpeheme y npaBHOM
nopeTKy palja mpaBHY HECUTYPHOCT 3a CTpaHE yjarade, a Ipyd TOME JOIPHUHOCH U OKPETaby
CTpaHUX yllaradya Ka IMpaBHHUM HWHCTPYMEHTHMa Koju he UM Opxke, Jakile W jeHOCTaBHUjE
00e30eIuTH 3aIUTUTY YrOp)KEHUX TpaBa. TakBa craOMIM3aloHa Kjay3yja JAONPUHOCH
CTaOMITHOCTH YTOBOPHOT OJIHOCA.

OBakBO MPaBHO CTambE OTBapa MPOCTOP 3a PA3IMUYUTA TyMadyerma, IMTO ca COOOM YBEK
HOCH TMpoOJieM HEeJOoCTaTKa YjeIHAYeHOCTH M JOCIEJHOCTH Yy TNpUMEeHHM. TakaB pHU3HK
OTIpaB/iaBa BEIMKO WHTEPECOBAIE 3a JMjarOHAIHE CIIOpa3yMe W YHOIICHE CTaOMIM3alnoHe
KJay3yle y »uX. TuMe cTpaHM ynaraud OCHIypaBajy CBOj IpaBHHU MOJ0Xa] U 00e30ehyjy
ceOU aJeKBaTHY MPaBHY 3aLUTUTY y O0OMMY KOjJU cMarpajy MOTpeOHUM C 003UpPOM Ha PU3UK
KOjU OKOJHOCTH Hoce. Pagu obe30ehema oaromapajyher cremeHa mHpaBHE 3aIlITUTE KakKo
TOKOM Tpajama YTOBOPHOT OJIHOCA W3Mel)y CTpaHOT ynarava u Jp)kaBe MpHjeMHHIIEC KaruTaa,
TaKo M y CUTYyallljaMa €BEHTYAJIHUX MHBECTHUIIMOHUX CIIOPOBA, T€ aHI'AKOBamba apOUTPAKHUX
dbopyma, cBe BUIIIE C€ KOPUCTE JMjarOHAIHU YIOBOpH, Y KOj€ C€ YHOCE CBE KJay3yje Koje
MOTY OCUT'YpaTH IpaBUYaH M MOILITEH TPETMaH CTPaHUX yiarada, a Mehy muMa eceHllrjanaH
3Haua] y 00e30ehemy mpaBHE CHUTYPHOCTH Jaje ce CTAaO0MIM3alMOoHO] Kiay3yiau. OBaKkBUM
CBOJUM TyMayemeM U CTaBOM HE /1ajeMO MPUMAT YTOBOPHUM CTAaOMJIM3alMOHUM Kiay3yJama,
aJli cMaTpamo Jia ce BUXOBUM KOpUIIhemeM IMOCTIKE TIOTIYHHja IpaBHA 3allITHTa, Kao H J1a
YHOILICHEM CTa0MIIM3allMOHE KiIay3yJie y JUjarOHaIHM CIIOpa3yM CTpaHe YrOBOPHHULIE MOTY je
BUIIE TPUJIATOJUTH COICTBEHHWM TmoTpebamMa W IMJbEBMMA, T€ H OJa0paTH THI
CTa0MIIN3allMOHE KJay3yJe HEHUM CIO00OJHUM YroBapameM M YHOUICHEM Yy YrOBOp O

%4 Munncasivesuh, b., Bapunan, C., Jlutpuuun, A., JoBanomuh, A., bnarojesuhi, b.,

Komenmap 3axona o jasno-npueamnom napmuepcmsy u konyecujama, Cinyx0eHu riacHuk, beorparn,
2017, 172.
35 bid.
¢ Canma, J., Odz06oprocm 3a wmemy npoys3poxoéany necasecnum eolierem npezo6opa,
300pHuK panosa IIpaBHor dakynrera y HoBom Cany, 3/2010.
%7 Letnar Cernig, J., op.cit., 254.
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CTpaHoM Yynaramy. [IOHOBHM NperoBopu MOCEOHO Cy KOPHUCHH Y CUTyaldjama Kaja je
YrOBOpPHA U €KOHOMCKA PaBHOTEka n3Mel)y yroBOpHUX CTpaHa jaKo HAapYIICHa M OKOJIHOCTH
OUTHO M3MEHHCHE M0 jJeHY CTPaHy YTOBOPHHILY, TAKO JIa IITETa KOjy OHA TPIIH j€ Taja 3HATHA.
Boheme moHOBHMX mperoBopa omoryhaBa Bpahame EKOHOMCKE PaBHOTEKE U IOHOBHO
OCTBapuBame MPOMYUTHUX [HUJbEBA CTPAHUX yjarada M pPa3BOJHUX IMJbEBA Jp)KaBe
npujeMHuIle KanuTtaia. [Ipu ToM, cTpaHe yrOBOPHHIIE UMajy TYXKHOCT IperoBapama y 100poj
BEpH, ali He ¥ 00aBe3y MOCTH3amha KOHAYHOT JOroBopa.>®® VYmpaBo y TOM ILHIbY
CTa0MIIM3allMOHa KiIay3yja Mopa OWTH aJIeKBaTHO CACTaBJbEHA, jJaCHO M IMPEIHM3HO YHETa Y
penieBaHTHE MpaBHE MPOIHKCE, TAaKO Ja HE M3a3uBa NpaBHy HecurypHoct. Crora je 3a camo
dbopmynucame CcTaOWIM3aIlMOHE KJay3ylie y TpaBHOM TmopeTky PemyOmuke CpOuje
HEOIMXOAHO KOPJMHHMCAHO [EJIOBamkbe¢ 3aKOHOJABHOI amapaTa, T€ yckiahuBame MpaBHUX
nponuca MehycoOHO, Kao M ycarjamaBamke ca Mel)yHapoJaHOM peryiatuBOM, CTaHAapauMma,
MIPAKCOM U CaBPEMEHHM YCJIOBHMA TIOCIOBAbA.

VHOIIeHke CTa0WIN3allMOHe Kiay3ylie y YroBop wu3Mel)y apikaBe NpHjeMHHUIIC
KamuTajla ¥ CTPAHOT ylarada Jajbe IMOBJIaYM M TMPOOJIEM HEHE YCTaBHE OCHOBAHOCTHU
3aaupyhu JUPEKTHO y OCHOBHA YCTaBHAa Hadyella O PABHOINPABHOCTH CBHX YUYCCHHMKA Ha
noMaheM TpXKHIITY, Kao ¥ Yy OCHOBHA Hayella O JIGMOKPATCKOM OJITyYHBAbY.

5. MOJEJI KJIAY3VYJIA ICSID-A

Knaysyna o n3bopy MepoaBHOT mpaBa J1aje oBinantheme cTpaHaMa yroBOpHHUIIAMa J1a
COIICTBEHOM BOJHOM H3a0epy MpaBo, Koje he OMTH NMPUMEHJBPMBO Ha pETyJHCamke YroBopa,
CBUX TOCJIEIMIIA KOje OBa IIPaBHA pajimha MPOU3BOIM, KA0 H MPaBo Koje he OuTH MepoaaBHO y
ciydajy uszlujama cropa u3Mel)y yroBopHuUX cTpaHa M Koju he ce pemaBaTH mpen
apoutpaxkuuMm TpuOyHanom. Kako Oum ce onakmano cTpaHama YyroBOpHHIIaMa, OpojHE
apOUTpakHEe MHCTUTYLIMjE HYAE UM YroBapame MOJEN Kaly3ysa, YHamnpea MPUIIPEMIbEHUX Y
onrtoj opmu. TakBe kitay3yie, Koje ce Jol 03HaYaBajy M Kao MpernopyyeHe Kiay3yie jep cy
Beh crpeMHe U HacTalle cy Kao NMpOU3BOJ JoOpe mpakce, JOBOJbHE CY Jla Ce OCUTYpa JIaKO U
(bnexcuOunmHo crpoBoheme apOUuTpaKHOT MOCTyNKa. Mojen Kiay3yJie npeiaxky ToTOBO CBE
MelyyHapoHe, pervoHajHe, Na W HAlMOHAJIHE apOMTpa)kHE MHCTUTYLMjE ca LUJbEM Ja
MIOMOTHY CTpaHaMa y CIIOpY, alli W J1a YCIIOCTaBE COINCTBEHY HA/JIKHOCT IO KOHKPETHOM
nuTaky. Mehy muma jecte u Mel)yHapoHH LieHTap 3a pellaBambe MHBECTHIIMOHHMX CIIOpOBa
(ICSID), xako cmo Beh pekiu, ocHOBaH BammHIrTOHCKOM KOHBEHLIMjOM 1965. ronune u
HQ/IJIe)KaH 3a pelllaBambe HCKIbYYMBO MPABHUX CIOPOBA NMPOUCTEKIMX W3 HMHBECTUIMOHUX
OJTHOCA CTPAHUX yllaraya v Ap)KaBa yroBOPHHUIIA BammmHITOHCKE KOHBEHIIH]E.

Mogen knay3yna ICSID-a je cactaBsbena jour 1993. roguse u TeMesbU ce Ha MUCAHOM
criopa3ymy crpaHaka, koje yrosapajy ICSID apOutpaxy 3a pemaBame CHOPHOT OIHOCA
HacTajor U3 MHBecTuIMja. Mojien Kiay3ynia je ommTer TumMa M Huje obaBe3yjyha Beh camo
npyxa n3bop crpankama na yrosapajyhu ICSID apOutpaxy, yroBope u MepoaaBHO IpaBo,
Kao ¥ JIOMEH Bakema M3abpaHor MepojaBHoOr npasa. OBa Kkiay3yia npenopydyje yroBOpHUM
CTpaHaMa Ja TPWIMKOM CacTaBbarha YroBOpa W YHOIICHA YTrOBOPHE oJnpende o u30opy
MEpO/IaBHOT TpaBa, Y UCTY KJIay3yJy YHECy U Jia ce MpaBo Oupa OHAKBO KAaKBO je OWJIO Ha
JaH TOTHHCHBAaKka YroBOpa CTPaHOT yllarada W JpskaBe INpHjeMHHUIlE Kamutana. Jlasbe ce
HaBOJH, JIa YKOJIMKO Ce€ TaKo He IOCTaBU YrOBOPHA Kjay3yla o M300py MEpOIaBHOT IpaBa,

%8 Maniruzzaman, M., Damages for Breach of Stabilization Clauses in International
Investment Law: Where Do We Stand Today?, (2007) I. E. L. T. R. ISSUE 11&12, Sweet & Maxwell
Limited (and Contributors), 250.

94



npaBo ce OMpa M KacHHje TNpHUMElYyje ca CBHUM H3MEHama KOje HacTyle OJ MOMEHTa
MOTIUCHBAKA YTOBOPA.

Oga kIay3ysa je 3ampaBo CacTaBHHU €0 Kiay3yse o u300py MepoaaBHor npasa. OHa
3aMp3aBa IpaBHE MPOIKCE KOjU Ce UMajy PUMEHHBATH HAa CTpaHOT yinarada. Harmamasa ce
Kpo3 By Ja he ce mpuMemHUBaTH OHAKBU KaKBU Cy BKWJIM Ha JaH MOTIHCUBAmba YyroBOpa O
CTpaHOM ynaramy. To najbe 3HauW Jla HUKAKBE HAKHAJHO HACTYIHJIE M3MECHE HE MOTY ce
MIPUMEHHUTH Ha CTPAHOT yJiaradya Koju je Bojehu ce MoJiel KJIay3yJIoM YHEO TakBY KIay3yily y
CBOj YrOBOP ca JIP>KaBOM MPHjEMHUIIOM KaluTaa.

ICSID moxen kiay3yna, Koja ce Impe CBera 0JJHOCH Ha U3a0paHo, OJTHOCHO MEPOJaBHO
I TIPHMEHIBHBO IIPaBO, Cyrepuule MOryhHocT crabuimsanuje msabpanor mpasa.’®® Oua
NpEeLIAKE YHOLICHE pEeYd ,Ha CHa3uW Ha JaH [OTIHCUBAKA yTOBopa“.390 TakBoM
dbopMyrIanrjoM MoJeN Kiay3ylsie TOCTHKE Ce IEMCXOMHOCT M e(PUKAcCHOCT y CrpoBohemy
MOCTYIIKa M pErylucamy MPaBHOI OJHOCA 3aCHOBAHOT M3Mel)y cTpaHor ynaraya u jap)kaBe
MPUJEMHHIIC KamuTajlia jep OCHOB CBaKOr apOMTpPaXKHOT TOCTYIKa jecTte apOuTpaxkHa
knay3yna. OyHKIUjy apOuTpaxkHe Kiiay3yjie Y OBOM CIIy4ajy MOrjla OM BPIIMTH U MOJEI
Kajdy3ylia, 4YMju Cy CacTaBHHM, ajli He W 00aBe3HM Jieo, M300p MEpOJAaBHOI TIpaBa M
oJpehuBame JOMEHA U JJocera MpuMeHe n3adpaHor mpasa.

YHomemeMm mnpenopyueHe mognen kinaysyne ICSID-a y cBoj cmopa3ym yroBopHe
cTpane o00e30ehyjy mpaBHYy CHUTYpHOCT CTaOWiuIIyhn mpaBHU TOpeNaK NPHUMCHUB Ha
peryamicame BbIXOBOT PABHOT 0JTHOCA MIPOMCTEKIIOT U3 YTOBOPA O Peai3alliji HHBECTHIIN]A.
Mopen knay3yna ICSID-a nopen kiay3ysie o u300py MEpOAaBHOT IpaBa, MOpe]] €BEHTYaTHO
apOuTpakHe Kiay3yie, uMa QyHKIUjy U cTa0MIM3allMoHe Kiay3yle. YHeTa y yroBop usmely
ApXKaBe NpPUjEMHHUIIC KamuTaja W CTPAaHOI yjaraya OHAa Ha WCTH HAYMH YCIIOCTaBJba
CTabMIM3alMony o0aBe3y JpaBe Kao Ja je cTa0Miu3alioHa Kiay3ylia CaMOCTaJIHO YHETa
WIA Kao Jia je cajpkaHa y MpPaBHUM IPOIMCHMA JAp)KaBe NpPHUjeMHHIE KamuTaia. Tume ce
yCIIOCTaBJba IOT0JIHA WHBECTHIIMOHA KJIMMA, NPE CBEra HCH IPABHU aCICKT, KOJH YJIHBa
MOBEPEHE CTPAHUM yllaradynuma JONpUHOCehn MpaBHO] CUTYpHOCTH CTPAHOT yjaraya TOKOM
YUTABOT TIEPHOJa WHBECTHpamha Ha TEPUTOPUjU Ap)KaBe NpujeMHHUIe Kamutana. CTpaHe
yroBopHHULle (aKTUYKU NPUIMKOM H300pa MepoJaBHOT MpaBa A0Aajy My ,.3aMp3aBajyhu‘
edexart, Te ce OHO NMPUMEYje Ha peryjucame BHUXOBOI IPABHOT OJHOCA OHAKBO KaKBUM CY
ra yroBOpWJIM Ha JaH MOTIMCHBAama yroBopa, 0€3 MKaKBUX HAKHAJHUX W3MEHA Yy CacTaBy
IPaBHUX HOPMM M Tymauewy. Mojen kinay3yna ICSID-a yHera y yroBop Npou3BOAM ITyHH
edexar oHOra INTO Cy CTPaHKE YroBOPWIJIE, OJHOCHO TPOHM3BOIU TYHY CTAaOMIM3AIHOHY
o0aBe3y 3a JIp)kaBy NpHjeMHUIy KanuTana. [Ipey3era obaBes3a je yroBopHa, T€ C€ €BEHTYaIHO
KpIIEHE OBe 00aBe3e U MOCIEIUIIEC PETYIIHINY TPaBHINMa OOIHTallHOHOT ITpaBa.

6. ITEOMHUCABE CTABUIN3AIIMOHE KJIAY3VYJIE Y CTYJANJU UNCTAD-A

UNCTAD wmm Koudepennmja Opranmszanvje YjeIumbEHUX HalWja O TPrOBUHU H
pa3Bojy ocHoBaHa je 1964. rogune kao MmelyBnmanumHO Teno, Koje ce OaBU TPrOBHHOM,
WHBecTHIIMjamMa 1 ipuBpeaHuM pazBojeM. OcaoBHE b UNCTAD-a jecte moBehame o6uma
TProBUHE M MHBECTHUIIMja Y CBETCKUM pa3Mepama, MOJICTHIIake Op)Ker MPUBPETHOT pa3Boja,
MIPOMOBHCAkE¢ pa3BOja HAIMOHAIHUX TIPUBpENa W HUXOBOT HHTETPHCAEha y CBETCKH

%9 Dispute Settlement, United Nations Conference on Trade and Development, International
Centre for Settlement of ilnvestment Disputes, 2.6. Applicable Law, United Nations, New York and
Geneva, 2003, 15.
%% 1bid.
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eKOHOMCKH cucTeM. OBako MOCTaBJbEH LMJb CMaTpa Ce J1a jé OCTBAPUB HCKIJbYUMBO KpPO3
YCIOCTaBJbalbe MPaBUIIHE PacCIojfiesie MPOU3BOJIE U TPrOBUHCKUX CTPYKTypa, 4eMy Mopa
NPETXOAUTH TpPABWIIHA aJlOKalldja pecypca Ha CBETCKOM HHBOY M KpeTame KamuTajla OJ
pa3BHjeHUX 3eMajba Ka 3eMJbaMa Yy pas3BOjy, KOjUMa je CTpaHH KamuTal HEONMXOJaH 3a
E€KOHOMCKH OIOpaBaK M IpeBasMIaXeme TOopyhux eKOHOMCKMX mpobiema. Y TakBUM
okonHoctuMa jaenarbe UNCTAD-a OuBa mpeBacXoIHO YCMEPEHO Ha MpoliieMe 3eMasba y
pa3Bojy.

VY okBupy hopyma oapxkanor 2003. ronuHe Ha KOME Cy OpOjHU CBETCKH €KCIEPTH U3
obayiacTi TpaBa, EKOHOMH]jE, TOJUTUKOJIOTHje U OPOJHUX APYrHX CTPYKa M CIELHjaTHOCTH
pacrnpaBibalii O KpeTamy CTpPaHHX IUPEKTHUX WHBECTUIM]ja, HAUMHUMa M MEXaHU3MHUMa
pelmaBama CHOpPOBa, Y KPajleM H3BEILITAjy MOpPEJ BaXHHUX TEOPHjCKUX MHUTAma O CTPAaHUM
yllaralbuiMa ¥ Ha4yMHY pelllaBalkba CIIOPOBa, W3HETa je M JAeQuHuIMja CTaOWIM3aluoHe
knaysyne. Jlepunnnmja crabunmzanuoHe Kiay3yiae caapkaHa y H3BemTajy ca (opyma
OJIrOBapa TaJalllbM EKOHOMCKMM H IPaBHUM OKOJHOCTUMA, OOUMY TaJallliber
MPEKOrPaHNYHOT KpeTama Kanmutajga W ropyhum mpoOiiemMuma, KOju Cy MOIJIM HAcTaTH
MOBOJIOM Kopuithewma crabmnu3aiuone kinaysyne. Tako gara neduHunymja, Koja je mpeaMer
pasmarpama y HapeIHHM pelIoOBHMa OBOT pajga, MOXe OWTH W OCHOBa win 0aza 3a
dbopMynucame jeIMHCTBeHE AeUHUIIM]e Ha Mel)yHapOAHOM HUBOY.

I[To oBoj cTyamju cTabmIM3aoHa Kiay3yia ce AepuHuIIe kKao oochame qpkaBe 1a Ha
CTpaHoOr ynaraya Hehe mpruMemHBaTH U3MEHE KOje HACTYIE Y HeHOM 3aKOHOJIaBCTBY, a KOje
O 110 ’hera MOTJIe OUTH HEITOBOJHHE, TE YITPO3UTH BPETHOCT HETOBOT yJIaraH)a.391

[ToTnucuBameM YroBopa CTpaHOT ylaraya M JAp)KaBe MPHUjEeMHHIIE KamuTaia, CTpaHu
ynarad OuBa MoABPTHYT JoMaheM MPaBHOM CHCTEMY IprKaBe MPHjEeMHHIIEC KalluTalla, YuMe Cce
u3naxe OpOjHUM HEKOMEPIIMjalTHUM pU3HUIMMa, Mel)y KojuMa je CBaKako U MOCEOHO UCTAaKHYT
pU3UK TMpoMeHe mnpaBa. TakBe MPOMEHE MOTY IITETHO YTUIATH Ha HHETOBO Ylarame H
nocnoBame. [Ipomene y mnahamy mopesa, 3aXTeBU y MOTJEAYy O4YyBama >KMBOTHE CpPEIUHE,
MPONKCH, KOjU PETYIHIIY pajHe OIHOCE, MPEBACXOIHO, MHHUMAIHE 3apajie U CBAKHU JIPYTH
acleKT pEeryjlaTopHUX H3MeHa, KOje MOry YTHLATH Ha TII0C/IOBambe CTpaHUX Yyjaraua,
PUMEpH Cy OBHX CHTyalmja.>*? 3aiITuTy 01 HEKOMEPIMjalHIX PH3Ka, TIPHMAPHO O] PH3HKA
IIPOMEHE TNPABHUX IPOIHUCA JEJHOCTPAHOM AaKTUBHOIINY JprkaBe MpPHUjEMHUIIE KamuTaja,
cTpaHu ynarad o0e30elyje HMHCHUCTHpameM Ha CTaOWIM3alMOHO] Kiay3ynau, Koja he ra
3alITUTH OJf U3MEHA Yy NPaBHUM IPONUCHMA KOjeé HAacCTaHy HAKOH 3aCHHBamba yJaaraykor
onnoca. I[IpaBo koje ce mpuMemyje Ha CTpaHOT yjarada Iocraje ,,3aMp3HYyTO" Y MOMEHTY
MOTIHCHUBaKka YTOBOpa ca P KaBOM MPUjEMHHUIIOM KamuTaja, Ipu 4eMy Tpeba uMatu y BUAY
Ja cTadWiIM3aIfioHa Kiay3yjga He Mopa oOMMOM OOYyXBAaTWTH YHMTaB NMPaBHU CHUCTEM, Beh ce
MOXKE€ OJHOCUTHM M Ha ojpeheHe cermeHTe mpasa. To 3HauMm ga ce HE MOpa CIpedaBaTH
IpUMEHAa CBHMX IIPaBHUX IMpoIKca KOjU Cy H3MEHmEeHHM, Beh Moxke OUTH ompenesbeHa
CEeJIEKTUBHO, TaKo IITO he ce mpuMemuBaTH Ha oapeheHe oOnacTu mpasa, MOMYT (PUCKATHOT
peXuMa, TEBU3HOT PEeXKIMA, PATHOIIPABHOT PEKUMA M TaKo Jajbe. Y OBOj CTYIHUjU TOTBpheHO
je na he ce yroBop o cTpaHOM yjarawy npuiarohaBaTtu y oAHOCY Ha oJpeheHe eceHIMjaIHe
MIPOMEHE W MPOMEHE O] MOCEOHMX BAXHOCTH Y JPYIITBEHUM, €KOHOMCKHM W TEXHUYKHM
OKOJHOCTMMA, y CKJagy ca JAYroTpajHMM KapaKTepoM YTOBOPHOI OJHOca M Bakehum
MPUHITUITMA OOJIUTAIIMOHOT TIPaBa.

1 1bid.
%2 bid.
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7. PA3JIMKA Y JEOUHUCABY CTABUIN3ALIMOHE KJIAY3VIIE Y
JPKABAMA YJIAHULAMA OECD-a U TP KABAMA HEYWIAHUIIAMA OECD-a

Jedunucame crabunuzannoHe Kiay3yje o1 MOCEOHOT je 3Hauaja 3a YCIOCTaBJbAHE
o0aBe3e Jip>kaBe MPHUjEMHHUIIC KAlMTala, JIOMCHA TIPUMEHE CTa0WIN3allMoOHe Kiay3yJe, Kao U
rpaHyIla OJrOBOPHOCTH Ap)KaBE NMPUjEMHHIIEC Kaluaja y ClIydajy KpIllema CTaOuIn3alroHe
knaysyne. [IperxomHa pa3marpama O CTa0MIM3allMOHO] KIAy3yJd M TOKYIIaju HHCHOT
neduHUCama, 3aMpaBo Cy HACTOjama Ja ce y Mopy AehUHUIMja W IMOKyliaja oapehuBama
CTa0MIIM3allMOHE KJIay3yJle, M3/IBOjU JTOMUHAHTHO TJIEAWIITE, J1a Ce I0jaM CTaOWIN3aluOHe
KJIay3yJie OJpeAH IOBOJHHO MPEIHM3HO KaKko OM Ce y CBUM KAaCHHMJUM CIy4ajeBUMa H-CHE
NMpUMEHE Yy TIpakch H30eriia eBeHTyallHa TEOpHjCKa W TpaKTUYHA IIpeBUpama. Takobe,
npenu3Ho oapeheme mojMa cradmiIM3anuoHe Kiay3yiae omoryhaBa Ham Ja carjeiamo u
VIBPAMMO BpCTE CTAaOWIM3AIMOHMX Kiay3yJa, J1a MPEUIOKUMO TI0 COIICTBEHOM CXBaTamby
HAQjTIOJICCHUJU MOJEN, Jla YTBPAMMO KapaKTepUCTHKE CTa0WIM3allMOHE KIay3yje |
CIIPOBEJIEMO CKOHOMCKY aHaJIM3y NpUMEHE CTaOWIIM3alMOHe Kiay3yJie Y MPaKCH, Ka0 HBEHOT
HEMHHOBHOT cerMeHTa. MelyTuM, 3akiby4ak J0 KOra ce J0Jla3d jecTe Ja jeIWHCTBEHA
neuHUIMja CcTAOWMIIM3AIMOHE Kiay3yJie HE IOCTOjH, &M M Ja MHUMOWIAXCHa Mpe CBera
MPOU3WIIA3e W3 PA3IMYUTUX MPABHUX TPAAMIHMja 3eMajba, PA3IMYUTOr CTEIIEHA EKOHOMCKE
Pa3BUjEHOCTH 3eMalba, Ka0 ¥ YHEHLCHHUIIC /1A JIM j€ KOHKPETHA JprKaBa MPETEKHO U3BOZHHUK HIIH
YBO3HHMK CTPaHOT KamuTala. YIPaBO OBE UYUICHULE Y3POKY]y pasiuke y nehuHHCABY
CTa0WIIM3alMOHE KJIay3ysie, MOJeNy CTa0WIM3allMOHE KIiay3yle U JOMEHY IIpUMCHE
CTa0WIN3allMoOHe Kiay3yje y Ap)KaBaMma dWiaHWnama u JapkaBama Hewianwnama OECD-a.
Takolhe, OHO TITO je BAXKHO HAIIOMEHYTH jeCTe J1a ce NeUHHUCABE CTA0MIN3alMOHE KIlay3yJie
rmocMaTpa Tpe CBera U3 yria JpKaBe IMPHjeMHHUIE KaluTana.

OcHoBuu 1mJbeBr OpraHuszanuje 3a CEKOHOMCKY capaamy u pasBoj (OECD),
YCIIOCTaBJbEHU HETOCPEHO IO FHCHOM OCHUBamy mie3neceTnx rogaumna 20. Beka, jecy
JONIPUHOC Pa3BOjy CBETCKE IpPHUBpEAE, JONPUHOC IIUPEHY CBETCKE TProBHHE, ITO BehH
MIPUBPEIHU PACT, 3aIIOCICHOCT ¥ IITO BUIIH KUBOTHHU CTaHAAP/ KaKO y 3eMJbaMa WiIaHHUIaMa,
TakO M y 3eMJbaMa HEWIaHHWIIaMa, Kao M IOMarame 3/paBol’ €KOHOMCKOI HampeTka y
YaHWIaMa 1 HewlaHunama. IloctaBibeHe UJbeBEe OBa OpraHU3aIlfja MOKE OCTBAPUTH CaMO
KpO3 MOJACTUIaEkE IMpaBUIHE aJOKalllje OCKYAHHUX CBETCKHUX pecypca, Kpo3 IpaBUIHO U
MPaBEHO YCMepaBame CpelCcTaBa, (paKkTopa MPOW3BOAKE M KalWTalla 32 HHBECTHPAbE.
Unanune OECD-a cy yriaBHOM pa3BHjeHEe JpkaBe, KOjUMa CTpaHM KamluTal HHje HPEeKo
notpebaH 3a MpeBa3UIaKeHE EKOHOMCKHX TpoOsiema. Takohe, mopen OBUX 3emaba y
kareropuju wianuna OECD-a mma u 3emassa y pa3Bojy. PasBujeHe napkaBe oOuiyjy
KaIluTaJioM | Yemhe Cy y Y031 W3BO3HUKA CTPAHOT KaluTala ¥ Tpakema MOTOTHUjeT Tia 3a
OIJIO/BbY COICTBEHOr KanuTaia. Ca apyre cTpaHe, HEpa3BHjeHE 3eMJbE U 3€MJbE Y Pa3BOjy
VIJIaBHOM CY Y YJIO3U YBO3HWKA CTPAHOT KaluTalla, lhUMa je€ CTPaHHW KaluTajl HEeOIXOJaH 3a
IpeBa3UIaKeHe (PUHAHCHJCKUX MoTenkoha M JlocTU3ame oJpeheHor crerneHa MpUBPEIHOT
pa3Boja, a Takohe OpojHe o1 BuX BaH cy wiancTBa OECD-a. OBakBo cTame CTBapH jaCHO HaM
yKa3yje Ja CTeleH MpHUBPEIHOT pa3Boja M MOTpeda 3a CTpaHUM KalMTaloM IIpaBe
JTUCTUHKIN]Y y TIOCTaBJhathy JchUHHIM]E CTaOWIU3AIMOHE KJay3ylie Yy JIpikaBama
4liaHuIama u apkaBama Hewnanuama OECD-a.

CrelleH eKOHOMCKOT pacTa U pa3Boja y ApkaBama wianuiama u Hewiaaumama OECD-
a 3HaTHO ce pasznukyje. pxase unanune OECD-a yrnmaBHOM cy pasBHjeHE Jp)kKaBe, ca
CTaOWJIHMM TPUBPETHUM CHCTEMHMa 4YHJU JaJbl Pa3BOj HHUJ€ HCKJBYYHMBO YCIIOBJHCH
IOPUIMBOM CTpPAaHOr KamuTana. TakBO CTame CTBapW YKa3yje W Ha HWXKH HHUBO
HEKOMEPIIMJAJTHOT, OJHOCHO MOJINTUYKOT PU3HKa KOJU j€ TIPUCYTaH y OBUM 3eMJbaMa, a KOju
jeé BaKaH MoKaszaTesb CTaOMJIHOCTH W TOJACTUIAJHOT KapakTepa HHBECTUIMOHE KiIUMe. Y
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npxaBama uianunama OECD-a ce crabunuzanuoHe Kiay3yine KOPUCTE Tako LITO MM Ce
orpanuyaBa JniejctBo. OHe Jenyjy Ha TadHo oapeheHe oOiactu mpaBa, U3 KOJUX CE€ CBAKaKO
M3y3UMa 3alITUTa JbYJACKUX M MAambHHCKHX IpaBa, 3alUTHTA JKUBOTHE CPEIUHE U OJP)KUB
pa3Boj. YIIaBHOM UMajy 3a IIUJb YCIIOCTaBJhbalkhe EKOHOMCKE paBHOTEXe n3Mel)y yroBopHHX
CTpaHa, T€ Yy TOM CMHCJIY IITHTE CTpaHE yiarade oJ 3aKOHOAAaBHHUX IpomeHa. Kiaysyre
3aMp3aBama IpaBa Cy BeoMa PETKO Ca/ipikaHe y yrOBOPHMa O CTPAHOM yJlaramy, KOJI KOjuX je
JprKaBa MPUjeMHHUIIA KalluTala WIaHUIa OECD-a.*®

Hpxase newnanuie OECD-a cy yrnmaBHOM 3eMJbe y pa3BOjy WK HEPa3BU]CHE 3eMJbE,
KOjUMa je CTpaHM KamuTajl HEONXOJaH Kako OM TMpeBa3uluie EKOHOMCKE IpodieMe u
temkohe. TakBo crame najbe IMOKa3zyje M HUBO Pa3BUjEHOCTH EKOHOMCKHUX W IPaBHHUX
CUCTEMa OBHUX 3€Majba, T¢ HUBO HEKOMEPIIH]ATHOT PU3UKA KOjU je y ’bUMa MPHUCYTaH 300T oIt
YBEK CIIOPHOT CTAOMITHOT W MOY3JaHOT WHCTHTYIIMOHATHOT OKBUpPA. YIIPaBO OBAKBE pPa3jIMKe
yCIIOBJBABAjy M PA3IMYUTH HUBO MOTPeOE 32 YHOIICHEM CTAOMIM3AIMOHE KIay3yie y MpaBHe
CHCTEME WM BUXOBO YIrOBOpAamkE ca CTpaHUM yiaraunMma. J[pkaBama Hewnanuinama OECD-a
CTa0MIIM3allMOHE KJIay3yJie Cy HEONMXOJHE Kao MOJCTHIAjHU (aKTOPH paad IPHBIIAYCHA
CTpaHOT KamuTana, 10K apxaBama wianunama OECD-a nucy neonxoane. Takohe, o6um y
KOME Ce CaBpeMEHE CTa0WIM3alMOHEe Kiay3ylie MPHUMEbYjy Ha MPaBHH CHUCTEM C€ 3HATHO
pasnukyje. Y npxkaBama unanuriama OECD-a HajBaxkHHje o0nacTu IpaBa MOMYT 3alITHTE
JbYJICKAX TIpaBa, PaAJHONPABHOT CTaTyca C€ H30CTaBJbajy M3 JIOMEHA CTa0WIN3aIOHE
KJay3yJe, 0K ce y apkaBama Hewnanunama OECD-a crabunuszanuone kiay3ysie yriiaBHOM
pUMEYjy Ha CBe 00JacTu IpaBa 0e3 u3ys3erka.

Paznuke y HaunHy Qopmynucama, a TIOTOM W TMPUMEHH CTaOWIIM3allMOHE Kiay3yJie
JIUPEKTHO Cy YCJIOBJbEHE IPHUBPEAHUM, COLMOJOMIKAM W TOJUTHYKAM TpHIHKaMa y
npxkaBama. Kako cy mo mpernoctaBiu apxkase wianuiie OECD-a npuBpenHo pasBujeHuje,
KaKO WX OJUIMKYyje CTaOWIHUjU TpaBHUM cucteM u Behe MoryhHOCTH apkaBa na mpyxe
rapaHiiije CTpaHUM yJlaradynMMa, jaCHO MPOM3HIA3U Jia je U HUBO HEKOMEPIHjaTHOT PH3HMKa
HIWKH Hero y npkaBama Hewranumama OECD-a. CxomHo Tome pasnukoBahe ce W THIIOBH
CTa0MIIN3alMOHUX KJay3yJa Koju he OMTH y IpeTexHo] MPUMEHH y Ap)KaBaMa WiaHuLama u
npxxaBama Hewnanurama OECD-a. ¥V npxaBama newranmmama OECD-a crabunmzanuone
KJlay3yJie 3aMp3aBajy MpaBHM CHUCTEM 3a CTpaHe yiaraye IITuTehu cTeueHa mpaBa, JOK Y
npxaBama uianuama OECD-a yHomewme crabmiu3annoHe Kiay3ylie 3a CBpPXy HMa
YCIIOCTaBJbakh€ €KOHOMCKE paBHOTexe Hu3Mely yropopHux crtpaHa. To najee 3HauM na he
MO3MBakEe Ha KIAY3YIly 3aMp3aBarba HHHUIUPATH OAY3UMAame WIH OTPaHUYaBaAE CTEYCHUX
IIpaBa jeJTHOCTPAHOM aKIIMjOM JIp>KaBe MPHUjEMHHUIIEC KaluTana, oK he mo3uBame Ha Kiay3yny
€KOHOMCKE PaBHOTEXE MHHUIIUPATH HapyIIEeH OallaHCc n3Mel)y yroBOpHHUX CTpaHa, Te moTpeda
32 ErOBUM IOHOBHHUM YCIIOCTABJbAKEM M OJApPXKAKbEM YroBopa Ha CHa3u. Y JpikaBama
newranuama OECD-a crabunuzanuone kiay3ysie ce IpUME’hYjy YIJIaBHOM Ha CBE 00JIaCTH
IpaBa jep OBHUM Jp)KaBaMa CTPaHM KamUTaJl jeé HEONMXOJaH M HAcTOje Jla Ha CBE JIOCTYIIHE
HauWHE JIeTyjy TMOJCTHIIAjJHO Ha cTpaHe ynaradye. Hacmpam Tora, y npskaBama dWiaHWIIamMa
OECD-a najuemrhe Hema u3y3uMama 0]l IPUMEHE MpaBa, YaKk HU H3y3UMama O] MPUMEHE
W3MEHEHOT TIpaBa, Beh y HEKMM cilydajeBMMa caMO KOMIIEH3alldja 3a carjamiaBambe Ha
HacTanuM npoMenama. > TIpoMeHa IPaBHKX MPOIKCA YCIOBJECHA j& W HHBOOM HCITOJbaBaAMha
MOJUTHYKOT PU3WKA, a U3 HANpea HaBeISHOT CIEIH Ja je 3HaTHa pasjifiKa y MPHCYCTBY U
CTENeHy IOJIMTUYKOT pU3MKa Yy JpkaBama wiaHuuama ¥ HewiaHunama OECD-a. O6um
cTabmIM3aIMOHE KJay3yJie y TECHO] j€ BE3U Ca CTENIEHOM TOJUTHYIKOT pmmca.395 VY npxaBama
ynanunamMa OECD-a ctabunu3zaioHoM Kiay3ysioM Hajuenrhe Hucy oOyxBaheHa comujanHa u

3% Gehne, K., Brillo, R., op.cit., 6.
%% Stabilization Clauses and Human Rights, 17.
% Ibid., 32.
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eKOJIOIIKA MpaBa, NOK cy 3a apxae Hewrlanune OECD-a kapakrepucTHYHE MOTIIYHE
CTa0MIIN3alMOHE Kiay3yJIe.

8. TYMAYEILE CTABUIN3AIIMOHE KJIAY3VJIE Ol CTPAHE APBUTPAKHUX
TPUBYHAJIA

JlyropouHH TIOCIOBHH OJHOC, KOjU C€ YCIOCTaBJba KpO3 CTpaHE JAUPEKTHE
WHBECTHIMje, u3Mehy ApikaBe mpujeMHUIIE KalmuTajla ¥ CTPAHOT yjaradya y cebu Hocu Behu
HUBO pu3uKa U Behe ceMe paszmopa u3Mel)y yroBOpHUX CTpaHa, HETO IITO jeé TO ClIydaj ca
KJIACHYHUM KOMepLHjaTHUM rociaoBuMa. Vimajyhu To y Buay, yroBopHe CTpaHe HNPHINKOM
CKJIallaba YroBOpa O pealu3alMjd WHBECTUIMOHUX IMIpOjeKaTa Tparajy 3a HOTOJHHM U
epUKacCHNM MEXaHW3MHMa KaKoO 3aIlTUTE COINICTBEHOI MPABHOI MOJ0XKaja, TAKO M pElIaBamba
EBEHTYaJTHUX CIIOpOBa KOjU W3 HMHBECTHIMOHOr onHoca Mmory mpoucrehu. I[lopemehaj
YrOBOPHE DPAaBHOTE)XE M HapyllaBamkeé SKOHOMCKHX HMHTepeca u3Mmel)y yroBopHuX cTpaHa,
CTpaHe YrOBOPHHIIEC YTJIaBHOM ITOBEpaBajy Ha pelmaBame apoutpaxuuM dpopymuma. [la tako,
u HajBehu Opoj crmopoBa Koju je BOheH ycnes moBpeze crabuinusaione od0aBe3e off CTpaHe
IpXKaBe TPUjEMHHIIC KamuTana BoheH je mpen apOWTpakHUM (opymHMa, YriIaBHOM Mpen
MehyHapoaHUM apOUTpakHUM LeHTpuMa, Mel)y kojuma je moce6Ho nctakuyt 3Hauaj ICSID-a.

Crabwmm3anuona o0aBe3a Jp)kaBe TNPUjEMHHUIIC KalUTala yCIIOCTaB/bEHA je Kpo3
CTa0MJIM3allMOHy KJay3yldy, OWJO Ja je OoHa caap)kaHa y YroBOpY JpiKaBe IPHjEMHHIIE
KaluTajla ¥ CTpaHor Yyiarada, OwWio Ja je cagpxaHa y onpe)eHOM TpaBHOM akTy.
Ob6aBe3yjyhu ce cTaOMIU3alMOHOM KIAy3yJloM JpikaBa MpHjeMHHUIA KamuTala 3alpaBo
obchaBa cTpaHOM ynarady 3alliTHUTY HETOBOT IPABHOT IOJIOKAja TAaKO HITO CE€ OJpuye
MoryhHoCTH J1a Mema IpaBHA aKTa MJIM YCBaja HOBA IpaBHA aKTa, KOja Ce Pa3JIMKYjy O OHHX
KOjU Cy BaXWJIU Ha JaH TOTIHCHUBamka YroBOpa Ca CTPAaHHWM yiaradeMm, T€ J1a MX IOTOM H
IpUMEkYje Ha peryiucame IMpaBHOT IMOJioXkKaja CTpaHOr ynaraya. Jlp:kaBa mpujeMHHUIA
KanuTajga obaBe3yje ce Ha OuyBame CKjiana u3Mely eKOHOMCKHX HWHTepeca YrOBOPHMX
crpaHa. [loTnucuBameM yroBopa O peaqu3aliju WHBECTULMjE€ Ha TEPUTOPHH JAp>KaBe
NpHUjeMHUIIE KamuTaja ca CTpaHUM yiaradeMm, o0aBe3e TNpey3eTe CTa0MIN3aliOHOM
KJIay3yJIOM OJ1 CTpaHe JAp:KaBe MpUjeMHHIIe KamuTajga ce HHTepHAIMOHAIU3Y]jy nonpumajyhu
tume MehyHapogau kapaktep. CTora, Kpmieme CTa0MIM3allMOHE KIay3yse IOBJIadu
MelyyHapoaHy OATOBOPHOCT JprKaBe MPHjeMHUIIE KaluTala.

ApOutpaxxuu QopyMu peliaBaqud Cy WHBECTULHMOHE cropoBe usMmely npkasa
IpUjEMHUIIA KalWTajla W CTPAHOI Yyjaraya, HacTajle yciel Kpliema Ipey3eTux obasesa,
CIIOpOBE y MpPaBHUM CTBapuUMa, HACTaje W3 HMHBECTHUIIMOHOT OJHOCA WJIM IIOBE3aHE ca
MHBecTHULIMjaMa. Mely TakBUM cropoBHMa, OMJIO je M CLIOPOBA YHjH j€ Y3POK HacTaHKa OMIIO0
yIIpaBO KpIIewme cradmiau3aiuone kiaysyne. CrIopoBu cy BoheHH mpen apOUTpakHUM
CyJIOBHMMa, Ha OCHOBY apOMTpa)kHEe KJlay3yjle KOjOM Cy CTpaHe YrOBOPHHIIE COIICTBEHOM
BOJHOM TIPUXBATalIe HAIUIKHOCT apOUTpaxe, JOK je YIOTy TYKHOIAa WMao CTPaHW yiarad
YMjU je TpaBHU MOJI0Xka] YrpokeH, oHeoMoryheHo ucnymaBame o0aBe3a M KOME je HaHeTa
mTeTa yciea yMamHBama BPETHOCTH ylarama Kpo3 IMOAW3amke HUBOA TPOIIKOBA, YBOhEHE
Behux naxOWHa WM HameTame CTpokuX oOaBe3a. TyxkeHa cTpaHa Ouia je JpraBa
MIPUjEMHHUIIA KaITuTaIa 3a KOjy ¢€ TBPAWIIO Ja j€ MPEeKPIIniia CTaOMIN3aIMOHY KIIay3yiTy.

[TpBu cnopoBu Bohenu cy mie3zneceTux roauHa 20. Beka, Kajua J1oja3u U J0 Tajaca
HaI[MOHATM3aIije MMOBHHE CTPAHOT yiarada O]l CTpaHe Ap)KaBa IPHjeMHHUIIA KaruTaja.
[lepuon n3bujama NMPBUX CHOPOBA U HUXOBOT M3HOILICHA Mpea apOUTpaxy jecTe U Mepuoa
MOYeTKa WHTECH3WBHpamka CTPAHWX JUPEKTHUX WHBECTHIM]jA, a CAMHM THM M y4ecTalujer
Kopuuhema cTaOMIN3AMOHUX Kiay3yna. 3Haya] apOUTpakHUX TpuOyHana 3a aeduHUCame
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CTa0MIIN3aLMOHE KJIay3yJle jeCTe Y CaMOM M3HAIaXemy MPaBHOI OCHOBA 3a Boleme cropa, a
MOTOM W TPU3HABamkE IMMYHOBAKHOCTH CTAOWIIM3AMOHUX KIIay3yia CaJp)KaHUX Yy YroBOpHUMa
u3Mel)y apkaBe MpHjeMHUIE KamuTaja M CTPAHOT yllaraya Wid y NMpaBHUM aKTHMa Koja Cy
cacTaBHU JICO MaTepHje MpaBa CTPaHHX yiarama. [[yHOBaXHOCT CTaOWIIM3alMOHE KIlay3yJie
NpHU3HABaHA je caMHUM IpecyhuBameM cropa y KOPHCT CTpaHOTr yjarada, KOju ce Ha
CTa0MIIM3AIMOHY KJIAy3yJly M TO3MBa0 M 00aBE3WBAm-EM JApKAaBEe MPHUjEMHUIIC KamuTajla Ha
HaJO0KHA/ly HAacTaje mrete win nmospahaja y npehamme crame.

CrpaHe TUPEKTHE WHBECTUIIU]E MIOKA3UBAJIE Cy BEJIMKH IMOPACT Y MOCIEAHBHX JIBAJICCET
roguaa 20. Beka.” ™ [Ipenpeke 3a Kperame KamuTala, ycies Tiiodanusaiuje, mocTajy cBe
Mame BHUJJbMBE, T€ KalUTal IOCTaje IMOKPETJbMBHUjU, pyliehw HaIlMoHaHE Oapujepe M
kpehyhu ce xa nectunaimjama rie ce Moke ohu 10 HajBUIIMX MPUHOCA, & CBE TO Y3 yCJIOB
I10CTOjatba eKOHOMCKE H IOJIUTHYKE CTAGHIHOCTH. > Y MambUBabe HEKOMEPLIMjAIHAX PH3HKA,
KOjUMa y JAp>KaBU NPUJEMHHIN KalHuTajda MOXE OMTH HM3JI0KEHO CTPAHO ylarame, 3ampaBo
3HaYM CTBapame IIOBOJbHUjE WHBECTHIIMOHE KJIMME U IIOJCTHIIAJHOT OKpYyXema 32
WHBECTHPAakE KPO3 YCIIOCTAaBJhAE aJIeKBATHUX MexaHu3ama 3amtute. Crabuim3amuoHa
KJlay3yJia jellaH je OJ MpaBHUX WHCTPYMEHATa, KOjU OCUTypaBa NpPaBHU IMOJIOXKA] CTPAHOT
ynaraya y Ap)KaBH TPHJEMHHULM KamuTaja y3 TrapaHlyje CTAOWIHOT MPaBHOT PEXHUMA.
Kpuieme crabwimsanuoHe Kiay3yjie 3a CTpaHOT yliaraya 3Ha4d YMamHBaWke BPEIHOCTU
CTpaHOT yJjiarama M OJICTYName OJl OYCKMBAHOI, 3aCHOBAHOI HAa JIETHTUMHOM IIPAaBHOM
MOPETKY, CKOHOMCKHM, JPYIITBCHUM W TOJUTHYKUM OKOJIHOCTUMA, BIIa/iajyhuM y MOMEHTY
JIOHOIIIEHha OJJyKE O WHBECTHpamy Ha TEPUTOPHjH JAp)KaBe IMpHjeMHHUIle Kanurtaia. Ho,
YIIPKOC OBAaKO HABEJICHUM TEOPUjCKUM CTAaBOBMMA M onpehemy craOuim3ainoHe Kiay3ylle,
0e3 I’EeHOT MPHUXBaTamka Y MPAKCH U TOTBPIU HEHE ITYHOBAKHOCTH O] CTPaHE apOUTPaKHUX
TpuOyHayia, YuTaBa paclpaBa M CBaKH IOKYIIa] NepUHHCAkA CTAOMIM3AIMOHE Kiay3yJse
rocraje OecrpeMeTaH. YHOCHTH y TIPAaBHUA CHCTEM MHCTPYMEHTE U Mepe, KOju HEMajy CBOje
OIpaBlak-¢ HU TIOTBPY Y MPAKCH, YMHU CBAKH MPABHHU CUCTEM Hee(pUKaCHUM.

ApOutpakan (HopyMH Jalu Cy CBOje TyMademe CMHCIa, 3Hadaja U oOMMa JejcTBa
CTa0MIIN3alMOHE Kilay3ysie. AHAIN3a YHHEHUYHOT CTamka CIOpPOBa KOjU Cy U3HOLICHM Ipes
apOutpaxHe ¢popyme MpOU3BOANIIA j€ PA3IMUUTE peaKiije, JeHOTIacHa JOHOIIEHa OJITyKa,
aJli ¥ TperjacaBama, Kao U M3/BOjeHa MUIbEHa apOUTapa, a CBe y CKJIaay ca MpaBHUIIMMA
apOuTpakHOr mpaBa M MelyHapogHOr mpuBaTHOr mpaBa. Y HajBehem Opojy ciyuajesa,
CIIOPOBU Cy IpecyhuBaHM y KOPUCT CTpaHMX yjarada, KOjU ce y 3allTUTH CBOjUX IpaBa Ha
CTa0MIIN3alMONY KJIAy3yJly M 1M03uBajy. TuMe je Kao JOMHWHAHTaH CTaB ag6nTpa>1<He npakce
MCTAKHYTO NpH3HABAILE IYHOBAKHOCTH CTabWiM3ammoHe Kmaysyre.”© Ho, mnpusHarh
MMYHOBAXHOCT CTAOMJIM3AIMOHE Kiay3yJe HHje Moryhe yKOJHMKO CTaOMIM3allMoHa Kiay3yJia
Hema ofpeheHu o0aMK, ofpeheHe cacTaBHE €leMEHTE M YHampesa YOUJbUB JJOMEH IpHUMEHeE.
ApOutpaxxuu GopyMu Jajy CBOj€ CXBaTame CTa0MIN3AlMOHUX Kiay3yiia, Mpu3Hajyhu um uim
Henpu3Hajyhu MyHOBa)XHOCT KpO3 pelllaBambe KOHKPETHUX CIOpPOBa KOje CTpaHKe HM3HOCE
npeq BUX Mo3uBajyhn ce Ha TpekplieHe cradwim3anuoHe kiaysyne. CTpaHH ynaradu ce
OCJamajy Ha CTa0MIIM3alMOHY KJIay3yily joll BHIIE 300T YMHEEHUIIE J1a CY jé WHBECTHLIMOHU
cynoBu y 21. BeKy jeAHOTIIaCHO cMaTpalii BaJbaHOM U TMpaBHO oOaBe3yjyhom, Te nocyhuBanu
¥ HAKHAJLy HEOTIXOIHY 360T I-EHOT KpIICHa.

3% Josamueswh, P., JJumensuje unoseMHux OUDEKMHUX VIA2ared Y CABPEMEHOM CEemy,
Exonomcku niperiien, 6p. 53 (5-6), 2002, 451.
%7 |bid.
%% Byau Bume: Practising Virtue: Inside International Arbitration, 319.
%9 Umirdinov, A., The End of Stabilization Clause in Investment Arbitration: Reassessing Its
Contribution to Suistainable Development, 43 Denv. J. Int’I L. & Pol’y, Vol. 43:4 (2015), 456.
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Jedunucame crabunmzanuoHe Kiay3yle MOJjeJHAKO je BaKHO M Ca CTaHOBHILITA
npakce. Hanme, meHo nedunucame u mojMoBHO ozapeherme o1 cTpaHe Mmpakce je HEeOIXOTHO
300T yCcBajama M Mpejyiarama jeIMHCTBeHE AeUHUIM]e cTabuan3auone kiuaysyne. [lormyHo
caryielaBambe CTa0MIN3alMOHe KIIay3yJie M CBUX BEHUX KapaKTeprcTHKa U edekara Moryhe je
TEK TMOINTO C€ W CBU acCHeKTH CTaOWIM3allMOoHE Kiay3yne aHanmu3upajy. ledbununuje
CTaOWIM3AIMOHE KJIay3YJle MPYKUIU Cy OpOjHU TEOpEeTHYapH KOjU ce OaBe MaTEpHjoM IpaBa
CTpaHMX yJlarama U MaTepujaTHONpaBHE 3alITUTE CTpaHUX ynarada. Ho, na 6u ce carnenana
CBpXa M e(pHUKAaCHOCT CTAOWIM3aIMOHE Kiay3yjJe Kao MpPaBHOI MHCTPYMEHTa ca OpOjHUM
¢byHKIMjaMa, HEONMXOJHO j€ TpUKa3aTh M apOUTpakHy Tpal)ly M HHUXOBO TyMademe
cTabMIM3alMoOHNX Kiay3yia. Kpmeme crabuim3anuone kiay3yie, Kao jeHocTpaHe obaBese,
pabha oIroBOPHOCT 3a ApaBy MpHUjeMHUIly kKanurtana. Ctora je, moBpega CTaOWIH3aIOHe
obaBe3e JOBOJbAH IOBOJ Ja ce MoBpeheHa cTpaHa oOpaTu CyACKOM MM apOUTPaXKHOM
¢opymy. Crpanu ynaradyum cy ce YIJIaBHOM OIpelesbHBalil 3a apoutpaxHe Qopyme,
npumapso [CSID.

[TpBOOUTHU CHIOPOBHU BOhEHU MOBOJOM KpIICHA CTA0MIHM3AIMOHE KIIay3yJie OWIH Cy
CIIOPOBH 300T M3BPILCHE HAIIMOHAJIHM3ALHMje MM SKCIIPONpHUjalije MMOBHUHE CTPAHOT yiarada
y IpXKaBH MPHUjEMHUIM KanuTajga. Y TaKBUM CIIOpPOBHMA apOuTpakHU (Gopymu npecyhuBanu
CYy Y KOpHCT CTpaHUX yiarada oOaBe3yjyhu npikaBy NpHjeMHHIy KaluTajda Ha HCIUIATY
HakHaJe mrere. BpeMeHOM nounmbe Aa ce MUPH KPYT pasiiora 300T KOjUX CE CTPaHU yjlaradu
oOpahajy apOutpaxuHum ¢dopymuMa, a Mo3uBajyhu ce Ha CTaOWIM3AIMOHY Kiay3yimy.
Onnyuyjyhu y Hajehem Opojy citydajeBa y KOPUCT CTpaHUX yiarada, apOuTpaxkau (popymu
MPU3HABAIM Cy TUME IMYHOB)XHOCT CTaOMIIM3allMOHE Kiay3yle, najyhu joj moceOHO mecTo
Kao MpaBHOM MHCTpyMeHTY. OBUM je moTBpleHa cBpXa CTaOMIM3aIMOHE Kiay3yse Koja ce
orjiena y keHoj 3alTUTHO] (PYHKIIMjU IPABHOT MOJI0Xkaja CTpaHor yjaraya.

ApOutpaxkau (GopyMHu Cy MPHU3HAIN KAa0 MYHOBAYKHE KAKO CTAOMIM3AIlMOHE KIIay3yiie
cagpXKaHe y IUjarOHAJIHUM YTrOBOpHMa, TaKO M CTaOWIM3alMOHE Kiay3ylle cajp’kaHe y
WHBECTHIIMOHOM 3aKOHOAABCTBY. Tymauehu crabunmzanuoHe Kiay3yse apOuTpakHa Impakca
CTaje Ha CTAHOBMIUTE Ja je JAp>KaBa NMPHjeMHUIA KalWTalla MpHCTana Jia ce MPUBPEMEHO
OJIpeKHE CBOjUX IpaBa Ha CIpoBOlemE MpaBHOI MOpETKa y OJHOCY Ha IpaBa, oOaBese U
OJITOBOPHOCTH 3aCHOBAaHE Ha YroBopy u3Mely JpkaBe M CTpaHOI yjarada, ajld caMO OHOT
Jiella TIPaBHOT MOpPEeTKa KOju OMBa M3MEHEH, NMPOMEHEH WIM YMje Ce TyMauewme Mema Y
OJTHOCY Ha MpaBHM NOpeJlak Bakehn y TpeHyTKY MOTIHCUBamba YrOBOpa JpXKaBe MpHjeMHHIIE
KamuTajla U CTPAHOT yJjlaraya U KOju CTPaHOT yjiarada CTaBJba y HEMTOBOJbHU]Y TIO3UIIH]Y.

CBojy neduHuUIM]y cTaOMIU3AIMOHE Kiay3ysne apOUTpaXHU TPUOYHAIM HUCY JAajH,
i Cy HKEeHUM MPHUXBATalkeM Kao MPaBHOT MHCTPYMEHTA Jajid 3HavajaH IOTMPHUHOC HEHOM
KaCHHUjeM pa3Bojy M yoOJIn4aBamwy y paBHOj JOKTPUHH, 3HaYajaH IOMaK y carje/laBamby CBUX
MPaBHUX U €KOHOMCKHX KapaKTePUCTHKA CTAOMIM3AIMOHE KIIay3yie, T€ IleHOM IMOTITYHHjeM
yoOnuuaBamwy. Y3anynaH OM OMO CBaku NOKYIIaj JAeuHHCamba cTaOWIM3alMOHE Kilay3ylie
YKOJIMKO OHa He OM MMaja yropHIlTa y IpaKCcH, YKOJIMKO He OM Ouiia MoImITOBaHa, a 3a BEeHO
KpIIEHEe MOYMHUIIAL IITETe 0CTajao HeKaxmbeH. CBOJOM MOTBPAOM apOUTpakHa Mpakca jaajia
j€ CTaOMIM3aIMOHO] KJIAy3yJIH KapakTep CHernu(UuHOT W 3HAYajHOT MPABHOT WHCTUTYTA Yy
o0JlacT TpaBa CTPAHOI Yylarama M YjeJHO KapakTep EKOHOMCKOI HHCTPYMEHTa KOju
JOTIPUHOCH CTBaparmy MOBOJHHH]ET MIOCIOBHOT OKPYKEHha.

ApOutpaxau (GopymH pelraBameM MHBECTUIIMOHUX CIIOpOBa OaBWIIM Cy ce OpOjHUM
nuTambuMa, Mel)y KojuMa U MUTAakEeM TUPEKTHOT WM UHIMPEKTHOT JI€jCTBA CTaOMIIN3allMOHE
KJlay3ylle Ha KOjy Cy C€ IO3MBaJM CTpaHM yiaradyd IITUTehn CBOj MpaBHU MOJIOXKa].
[lenTpanHO MUTaKkE HA KOJ€ CE OUYEKUBAJIO Ja apOUTpakHA IIpaKca /1a OJIroBop OWJIO je 1a Jin
CTa0MJIM3allMOHa KJIay3yJla MOXKE Ja YCIIOCTAaBM 3aIUTHTY O] jeAHOCTPaHMX, apOMTpapHHUX
panmu IpkaBe TpUjeMHHIe KanuTaiga. Kako Ou ayTop momao A0 oaroBopa Ha OBa MUTama,
Mopao Ou ce 0aBUTH MUTAKEM JIETaJUTeTa U JejcTaBa CTaOMIN3aIMOoHe Kilay3yde, mTo he y
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OKBHpY Hamler paga OWTH MpeaMeT aHalu3e Yy HapeAHOM MoriaBiby. [IpucrynuBmim
peraBamy MPBUX CIIOPOBAa KOju c€ jaBibajy y mepuony oa 70. mo 80-ux rommna 20. Beka,
apOuTpaxkHu (OpyMH TMUTAkE IYHOBAKHOCTH CTAOMIM3AIMOHE Kiay3yjlde HHCY HH
MOCTaBJbaJIM MpHUKIIakajyhu ce noramammsumM ctaBoBuMa |ICSID-a, koju je umao daBopusyjyh
CTaB MpemMa CTAaOWIM3alMOHO] KiIay3ynu. TW TpBU CIOPOBU YIJIaBHOM Cy BoheHH 300r
HEJIETaJTHO CHPOBEJICHUX HAIMOHAIM3allMja W EKCOpONpHjalija OJ CTpaHe JIpiKaBe
NpUjEeMHUIIC KaluTajlla ¥ OKOHYaBaHM Cy apOMTpaXHUM OJUIyKama Koje cy mnoTBphuBaie
JeramTteT W obaBe3yjyhy mpaBHY npupoay craOWIM3allMOHE Kiay3ysie, Te oOaBe3uBajie
JpKaBy NpUjEeMHHILY KaluTajga Ha HaJOKHAy IITeTe CTpaHOM yiarady. HajBaxkHuju ciopoBu
cy pemaBanu npeq ICSID-om, a Melyy iuMa moceban 3nadaj umajy Texaco V. Libya, LIAMCO
v. Libya u AMINOIL v. Kuwait. CriopoBu cy yriiaBHOM Bol)eHU 300T Hal[OHAJIHM3aluje, 3a
KOjy je CTpaHH yjarad, Kao Ty>KWJall, TBPJHO JIa j¢ HeJleraiHa.

PemaBajyhu OpojHe cropoBe, Koje Cy CcTpaHe M3 HHBECTHUIIMOHOT OJHOCA M3HOCHIIC
npe BbUx, apoOuTpaKHU (HOPYMHU OOJUMKOBAIIM Cy CTAOMIIM3AIIMOHY Kiay3yiy, oapehyjyhu joj
dbopMy U CBpXy KOjy MMa y TpaBy CTPaHUX yjarama Kako Ha HAllMOHAIHOM, TaKO W Ha
MehyHapoaHoM HUBOY. Y BeheMm Opojy HMHBECTULMOHHMX CHOpOBa apOUTpakHU (GopyMu
NpU3HABAIM  Cy  IYHOBWXHOCT  CTaOWIM3allMOHE  Kjay3yJie,  yCTaHOBJbaBajyhu
CTa0MIIN3alMOHY 00aBe3y Ap)KaBe MPHjEeMHUIE KalKuTaia, a IOTOM U HEHY OJITOBOPHOCT 32
Kpiewe ucre. Tako, pemaBajyhu criop Texaco v. Libya apOutap nojeaunar; cTabuiIM3anuony
KJay3yly JeuHHCAa0 je Kao MaHu(DecTalujy Ip)KaBHOT CYBEPEHUTETa, a HUKAKO HETOBOT
orpanmuersa. ¥ croposuma, AGIP v. Congo u LIAMCO v. Libya*® ap6urpaxsu tpuGysanu
Cy MpHU3HAIU NIPABHO JICjCTBO CTAOMIM3AIMOHE KJIay3yJie, aJli Cy MITaK CTaJy Ha CTAHOBHIITE
7la cy MpaBo ApKaBe HA HAIMOHAIU3AIM]y M €KCIPOIPHjallnjy 3aKOHUTH YIPKOC MPUHIIHITY
MPOMEHEHUX OKOJIHOCTH 4YHje je [I€jCTBO MPHU3HATO, Ka0 M YIPKOC CTaOWUIM3alMOHO]
KIay3ynu. ApOuTpaxxHH TpUOYHAJIM CTajdd Cy Ha CTAHOBHIITE Ja JpiKaBa IPHjeMHHUIIA
KaIyTalia MOXe HaIlMOHAIN3AlU]y CIIPOBOJIUTH IO OAroBapajyhoj mporeaypH, y3 HOIITOBAkbE
onpehenux ycinoBa u mahame ajekBaTHE HaKHaje. Y KOHKPETHO HABEICHHM CIIydajeBHMa
HallMOHAlM3alja W eKCIpolpHjanyja 300r IMOCTOjama CTAa0MJIM3AllMOHE  KIiay3yJe
Mpe/icTaB/ba KpIIEHE yroBopa, crabuin3alnuoHa obaBe3a Jp)kaBe MPHjEMHUIIE KaluTaia je
Ouia ycrocTaBibeHa, Te je Jocyl)eHa HakHaja HacTaje ITeTe CTPaHOM yiarady. ApOUTpakxHU
TpUOyHaJIM AOCYIWIIN CY HaKHaIy IITETE 3a KOJy je OCHOB Ouja crabmin3alioHa Kiay3yina.
CropoBolherme HalMOHAIM3alMje Kao KplLlewmhe cTaOMIU3alloHe Kiay3yle paha olroBopHOCT
3a mahame HakHazge. CrnemuduyHa cUTyalMja y TMOTJIEAY pa3maTpama CTa0WIN3alioHe
KJlay3yJie OJ] cTpaHe apOuTpakHor TpuOyHana Omna je y crnopy AMINOIL v. Kuwait*™,
Takolhe BoheHoM 300T U3BpIIICHE HAIIMOHAIM3AIM]E TIPEIMETA CTPAHOT yliarama. Y Cropazymy
KygBajra u komnaauje AMINOIL y onpen6u o n3bopy MeposaBHOT MaTepHjaIHOT MIpaBa OMII0
je mpenBuheHo na he Mepo1aBHO TIPABO OJAPEIUTH apOUTpaka. Y CKJIaay ca TUM, apOUTpaka
Jj€ Kao MmpaBo MEpOJaBHO 3a peryjucame rnpaBa U 00aBe3a MPOUCTEKINX U3 YrOBOpa CTPaHOT
yiarada u JpaBe TpUjeMHHIIe KanuTaia oapeamnia npaBo KysajTa, 10K ce Ha ocTaio uMajy
NPUMEHUTH TpaBHA Hayejga CaBPEMEHHMX JApkaBa. TyKuiall je TBpPIUO Ja je HE3aKOHUTO
CTIpOBE/ICHa HAI[MOHAIN3AIMja IPEIMETa CTPAHOT yiarama Owiia THPEKTHO 3aIMpamke y IpaBa
CTpaHOTI yjaraya, YuMe je OH OO M3JI0’KEH HEMOBOJbHHM]EM IPABHOM I0JIOXKAjy, & BPEIHOCT
ynarama My je HemocpenHo ymameHa. [loctymajyhm mo ompembama MeponaBHOT TpaBa,

%0 | JAMCO v. The Government of the Libyan Arab Republic, https://www.trans-
lex.org/261400/_/liamco-v-the-government-of-the-libyan-arab-republic-yca-1981-at-89-et-seq/ (matym
nocere: 18.01.2019.).

“ The American Independent Oil Company (AMINOIL) v. Kuwait, https://www.trans-
lex.org/261900/_/ad-hoc-award-kuwait-v-the-american-independent-oil-company-21-ilm-976/ (matym
mocete: 18.01.2019.).
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noTBphyjyhn mNyHOBa)XHOCT cropasyma ylaraya M JApXaBe M CBHX HETOBHX ofpenada,
apOutpaxxau TpuOyHaJI OAOHMO je 3axTeB TYXXHOLA Ja je HaIllMOHAJIHM3alldja HWJIerajHa.
ApOurpaka craje Ha CTAHOBHWINTE Jla CTAOMJIM3AIMOHA KIlay3yha 0e3 U3PHYUTOT OJpUIlamha
Jp>KaBe MPHjEMHHUIIC KaluTaja J1a Hehe BpIIMTH HallMOHAIM3alli]y HHje JOBOJhbHA TapaHIlyja,
T Ja je W cama cTaOuWiM3alMoOHa KIay3yla BPEMEHCKHM OrpaHHMYeHa, T€ Ja HE MOXe
nperepaHo jayro obOaBe3uBatu JapkaBy npujemuuinly kanutanma. AMINOIL u Kysajr
3aKJbYYWIIM Cy YTOBOp O eKcroyiaTanuju HagTHUX mosba 1948. roaune, HAaKOH yera je ycien
Bpahama cyBepenutera KyBajTa U cTHIIamka HE3aBUCHOCTH, JIOILIO JI0 oJpeheHUuX YroBOPHHUX
u3meHa. ['ogune 1977. KyBajt je uzBpmmo Hammonanusanujy. CBojy OUIyKy O 3aKOHHUTOCTH
HallMOHAIM3alllje apOUTPaKHU TPUOYHAJ 3aCHHBAO j€ HAa YMIHCHHUIIM Ja j€ CTpaHM yiarad
MPUCTA0 HAa M3MEHE y YroBOpY ca JAP)KaBOM IMPHjeMHHIIOM KarmuTtana. OBaKBO MOCTyName
apOutpaxe je mpeceaH y apOUTpakHO] TPAKCH, a jedaH oOj apOuTapa y H3BOjEHOM
MUIUJBCHY U3HOCH TIICUINTE J]a CTa0MIM3aIl[MOHa KiIay3yJia He MOpa U3PUUIHUTO Ja 3a0pamyje
HallMOHAJIM3al]y M EKCHPOIpHjalujy na OW OBe paame Oujie MpOTUBIPABHE, HUTH Ja
NPHUCTAaHAK CTPAaHOT Yyjaraya Ha YroBOpHE W3MEHE Ciadu JejcTBa CTa0MIM3alOHe
kiaysyne.” - Y cuydajy LIAMCO v. Libya crtpanu ymarad, kao TyKHial, 3aXTeBao je
yTBphuBame moBpene yroBopa o KoHuecuju koju je kommanuja LIAMCO 1955. rogmne
3akJpyumna ca JluOujom o HCTpaxkuBamy M €KCIUIOATallMju Ha(THUX TMO0Jba HA HHECHO)
TEPUTOPHjH, Ka0 Jp>KaBH npujeMHuI Kanutana. Cenamaecetnx roauHa 20. Beka Jlubuja je
YCBOjWJIa HOB 3aKOH, MIPUMEHMJIA T4 HA PETYJIHCake MPABHOT IMOJIOKaja CTPAHOT yjarada u
CIpOBeJia €KCIPOIPHjallijy HEroBe MMOBHHE, YAME Tra je JIOBEJa y HENOBOJbHH]H IMPABHU
M0JI0Kaj CYMPOTHO ojpeadama Harpea MOMEHYTOT KOHIIECHOHOT yroBopa. CTpaHu yiarad je
Kao CBOj TyXOeHHW 3axTeB McTakao moBpahaj y mpehamme crame W OMO3UB HOBOJOHETOT
3akoHa. MehytuMm, apOuWTpaka je HAaKOH aHaJlW3e MEpOJaBHOr TpaBa, MehyHapomHHMx
MPUHIUIA ¥ YUCHUYHOT CTaba, CTalla Ha CTAHOBHUIITE J]a OMTO3UB HOBOT 3aKOHA HHUje MOryh
jep IpkaBa Kao CYBEpEH pacrojake 3aKOHOJAaBHUM OBJamhemuMa, Ka0 U UCKIbYYHBHM
MPaBOM JIa yIpaBJba MPHUPOJIHUM PECypcHMa, IITO jOj HE MOXKe OUTH oxy3ero. Mehyrum,
MOIITO je yTBpheHo Ja cy ojapende KOHIIECHOHOI yroBopa MoBpeheHe M Ja je mpekpllueHa
cTa0MIM3allMoOHa Kilay3yJsa, CTPAaHOM ylarady jocyheHa je HaJloKHa/a IITeTe Y HOBILY ycien
HEJIEraJHO W3BpIICHE eKCHpOoNpHjaluje MpeaMeTa CTpaHor yiarama. JpikaBa mpHjeMHHUIA
KalryTajia MOTJIa je Jla TIPUMEHH HOBOJIOHET 3aKOH Ha CBE MpaBHE CYOjeKTe, CeM Ha CTpaHe
yiaarage IpeMa KojumMa ce oOaBe3ana cTaOwiM3allMOHOM Kiay3yiaoM. Haknama mrere
nocyhena je 300r Kpliema Kiay3ylie O 3amMp3aBamy IpaBa. Y OIYIM y cropy Texaco V.
Libya’® apOuTtap mojenuHall je OMO MUIJbEHa Ja je HalMOHaIu3aluja kojy je Jlubuja
crpoBesia HajJ HaQTHUM TOJbMMa O€3 JIejCTBa y MPHUCYCTBY CTAOMIIM3AIIMOHE KJIay3ylie.

[Mpucrynajyhu cnopy Texaco v. Libya apOutap mojeamHail moKyiiao je ca Apyradyujum
pelIemeM cropa, KOje HaXaJoCT HHMje MMaJlo ycliexa y IpaKcH, T€ je 3aXTeB apOuTpaxe
JpKaBU NPUJEMHHUIIN KalKuTajda KacHUje penHadyeH. Y OBOM Clyyajy OJUIyuYeHo je ,,Bpahame
y mpehamme crame” — restitutio in integrum, mro 3ampaBo 3Hauu Bpahame y CTame Impe
HeJlerajHe pajibe ApKase mpujeMuuie Kamutana.'” Iomto To mmak Huje 6mio Moryhe,
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UCTAKHYT je 3aXTeB 3a MCIUIATy HAJOKHAJe IITeTe cTpaHoM ynaraudy. Hawmme, 1955. ronune
MOTIHUCAH je KOHIIECUOHHU aKT u3Mely kommnanuje Texaco u Jlubuje, Kojum je Kao MEepOJIaBHO
npensuheno npaso JIubOuje. Cemampaecernx roauna 20. Beka J10JIa3d J0 HHBECTHUIIMOHOT
ciopa m3Mel)y yroBOpHHX cCTpaHa ycjell HallMOHAIM3allMje MpeaMeTa CTPAHOI yiarama H
KpIIekha KOHIIECHOHOT YroBopa. ApOuTpaxka je Tpebasio [a OATrOBOpM HA THUTAHKE
MTyHOB)KHOCTH YTOBOPHUX OJpe0M KOHIIECHOHOT aKTa M YTBPAHM IPaBHE IOCIICIHIIC
IbUXOBOT KpIIEHa YKOJMKO CE€ IO MPBOj TAauyKH H3jJaCHU IO3UTHBHO. AHaIM3upajyhu
PacIIOJIOKUBO YMEECHUYHO U TIPABHO CTame, MYHOBAKHOCT KOHIIECHOHOT aKTa je MOTBpheHa,
Mel)y BUMa U MyHOBaXHOCT Kjay3yle O Hu300py MEpOJaBHOr MpaBa, a CaMUM THUM U
crabmim3anuoHe kinay3yne. Kako je HalmoHanu3aIyjoM, Koja HUje CIpoBecHa 10 3aKOHUTO]
MpoIelypH, IPEKpIIeHa 006aBe3a 0 CTa0MIN3aLUjU PABHOT PEXKMMa CTPAHOT yjarada u TUMe
OH JIOBEJICH Y HETMIOBOJHHHjH TIPABHU T0JI0kKAj, TOTBpheHe cy U opeljeHe mpaBHE MOCIIEIHIIC
BEHOr Kpiiewma. Kao mpumapHa oOaBe3a JInOuju, kKao ApKaBU NPUJEMHUIM KalUTaia,
HCTaKHYT je moBpahaj y npehamme ctame 1 uCymhemhe CBUX 00aBe3a y POKY OJ1 TIET MECEIIH.
VYxonmuko JIubuja He ucnyHu cBoje o0aBe3e, HAKOH MPOTEKa POKa HeHa HEHOBUYaHa oOaBe3a
npeTBapa ce y HOBUaHy U 00aBe3yje je Ha HaJOKHAAy IITeTe CTpaHoM yiarady. OIyKoM je
MPU3HATO JICjCTBO CTAOWIM3AIMOHE KJIay3ylie KOja HAIMOHAIM3ANW]y YUHU HIICTATHOM.
HcroBetna cutyanuja je 6una u y crnopy AGIP v. Congo*”’ y KoMme je yTrBpheHo naa je
HaIMOHAIM3aIja Ouiia HeperyiapHa, T jé HCTAaKHYT 3aXTEB JP)KaBU MPHjEMHHIIN KalHuTaia
Jla HaJJOKHAIM HACTAJy IITETYy CTpaHOM yiarady. Kao MepoaaBHO IpaBo 1Mo KoMe Cy apOuTpu
JIOHEJN OJUTYKY O HaJOKHAJM HACTaJIe IITETEe yCle ] HeJIETaTHO CIIOPBEICHE HAIIMOHATN3aIH]e
ouno je mpaBo adpuuke penyonuke Konro. Pemapajyhu cmop LETCO v. Liberia*®
apOuTpaxHo Behe je HMCTAaKJIO J1a je TJIaBHA CBpXa CTaOWJIM3alMOHE KJay3yse 3alliTUTa
CTpaHHMX yjarada oji apOMTpapHUX akiyja Ap)KaBe NPUjEMHHIIC KamuTaja, T¢ Ja OHA He
OrpaHHYaBa y MOTIYHOCTH HeH cyBepenuteT. Criop m3mel)y crpaHor ynarada u Jlubepuje
HacTaje yciel IMOBpede yropopa O KOHIECHju on cTpane JlubOepuje, HakoH dera je
apOuTpakHu TpHOYHAI CTpAaHOM Yylarady JOCYIUO HakHagy mrere. [[p)kaBa mpujeMHUIA
KaluTajga 3ajp)kaBa CBa IpaBa Koja je MoceJoBaja W Ipe CTa0MIM3alMoHe Kiay3yse, alu
cTabmiM3anmoHa Kiay3ysia y ojpeheHO] Mepu OrpaHuyaBa HAauyWHE Ha KOJU CBOje TPaBO
JpXaBa MpHjeMHUIA KamuTaia Moke peanu3oBaTH. CTabMiM3anuoHa Kaysyla HUje caMo
rapasija oJi 3aKOHUTUX HaI[MOHAIM3AIMja U 3aKOHUTHX EKCIPOIpHjalnja. % Ona CTBapa
obaBe3y JprkaBe NMpHjeMHHULE KalMuTala Ja MocTyna y 1o0poj Bepu M JOBOJAM 10 obOaBese
HaKHaJe ITEeTE y CIy4ajy HEHOT KpmeH)a.“O Haknana je rmaBHU npaBHU edekar 3a KpIlewne
crabminzanuone kiaysyne.  CraOuiau3alMoHa Kiay3yla HE MOXeE Ja CHpedyd IpaBHE
MIPOMEHeE, alli MOXKE J1a 3aXTeBa HAIOKHAY paau Bpahama y EKOHOMCKY PaBHOTEKY.

Jlo BaXHHUX 3aKJbydaka O CTaOMJIM3ALMOHO] KJIAy3yJId A0JIa3H c€ U TYMayeHheM OJUTyKe
apGuTpaxkHor TpubyHama y ciydajy Duke Energy v. Peru®®. Opaj cimyuaj pasmukyje ce ox
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Hampea MOMEHTHX jep [0 cropa J0ja3u ycieq Kpliema CTaOuIn3alioHe KIilay3yse Koja ce
OJTHOCWJIa Ha CTaOMIIM3aIjy Mmopeckor pexxuma. Kao apyra pasiumka ucTude ce a y OBOM
CIOpY HHj€ TOCTaBJbEHO IUTAamkE JEeTaluTeTa CTa0MIM3alMoHe Kiay3ylde u edekara
CTAOHIM3ALOHe KIIay3yle Ha ApKaBy NpujeMHHMIy Kanutama.*™* Kipydsa crBap koja je y
MUTamky je Ipe 0OMM M MPUMEHJBMBOCT CTAOMIIM3allMOHE Kiiay3ylie, Koja je mpuxBaheHa Kao
MyHOBa)KHA U 06a1363yjyha.415 Hawnme, crabuinmzanmnoHa Kiay3ynia Koja je mpeMeT OBOT criopa
HHUje OCIIOpaBaHa U HEHAa IMYHOBAXKHOCT HHUjE MOCTaBJbaHA Kao mpobieM. OHO mMTO ce Kao
npo0JieM jaBjba HUjE JIJCTBO U MPUMEHJBUBOCT CTaOMIM3AIMOHE Kiay3yJie, Beh 00MM BeHoT
JoMaiaja, OJHOCHO MPAaBHU MPOMKCH U JEJHOCTPAHE pajib-e Ap)KaBe MPHjeMHULE KamuTaia
Ha KOjy ce craOWimM3alfoHa Kiay3yjda HMMa NPUMEHHBATH, TC YUjUM OU KpIICHEM U
yCIIOCTaBMIJIa OATOBOPHOCT JIp>KaBe Be3aHE CTaOMIM3alMOHOM 00aBe3oM. HheHa excrumnuTHa
MpUMEHa jecTe Ha TOPEeCKH pPEeXHM KOoju je Tpebamo ma crabwiusyje, ykbydyjyhu u
cTabun3aiyjy mopecKke CTore mope3a Ha JOOUT, alli ¢e Kao UMILIUIIUTHO JIEjCTBO T0jaBJbYyje
U HBEHO JICNIOBakbe Ha MPOIMHKCE O 3alUTUTH JbYACKHX TpaBa W XKHBOTHE cpenuHe. Hamwme,
MOpe3u W Apyre Takce W HAMETH KOje CTpaHM yiarad Mopa IurahaTé TECHO Cy MOBE3aHH ca
HaBeJleHOM obOnamhy mpaBa, jep Moau3ame HameTa y OBOj o0iacTd, oJpakaBa ce Ha
TPOIIKOBE MPOU3BOMIHE KA0 MOCTEIUIA CTPOXKE JPKABHE peryialmje, IMITO MOTOM yTHYE Ha
obuM moHyzae npeayzeha W BUCHHY HeroBor mnpodura. Tome MOry JONPUHETH HE CaMo
M3MEHE y 3aKOHOJIaBCTBY, Beh M M3MEHE Yy HAauMHy TyMayermha MMPaBHUX HOPMH MPUMEHIJbUBUX
Ha MPaBHU MOJ0%kaj cTpaHor ynarada. |CSID tpubyHan je oaiykoM yTBpIMO Ja CTaOHIHOCT
npeasuleHa CTaOMIM3alMOHOM KJIay3yJIOM HaJWiIa3d MyHY 3aIlITUTYy oA Oyayhux mpomena y
3aKOHCKHMM TEKCTOBHMA U IPUMEHYjE e U Ha IPOMEHE Y TyMauery mpasa.* ApGHTpH KOjH
pelaBajy criop He MOTYy 3HATH KOj€ jé HauCIpaBHHUje M 1O CTPAaHOT yjaradya HajlioBOJbHUjE
TyMayewe IpaBa, ali MOTY INPENO3HATH Pa3lIMKe y TyMadewmy IpaBa Koje je Ha CHa3u y
MOMEHTY NOTIUCHBAaKka yroBopa n3Mely IprkaBe NpyjeMHHIIE KalluTajla U CTPAaHOT yjarada, a
y CKIaJy ca KOjUM CTpaHu yiarad (opMupa cBOja JETUTHMHA ouekuBama. Ca acrekra
TpuOyHaia, cCTadMIN3alMoHa Kiay3yJia YaK MpeaCcTaBsba JOJATHY 3aIITHTY O] CTPaHE JpiKaBe
NpHjeMHAIIE KamuTama kao cyBepena.’’ Crora, apOMTpakHe OIyKe H IPAKCa MPOCTO
MOCTajy jeJlaH OJ ajlaTa W MEeXaHW3aMa JOJaTHE 3alllTUTe CTPaHWX yiarada. Y OITyIH
apOuTapa HaBeJEHO je Ja oapenda o crabuiaM3alMjyu MOKpPUBA HE caMO M3MEHE Y NMPUMEHHU
nopesa, Beh u HpOMEHE Y F-Cr0BOM TyMatery H IPHMEHH O]l CTpaHE aJMIHHCTPATHBHHX B
cynckux tena. "' TTo open6u o craGumm3ammju, IPaBo 3a CTPAaHOT yiarada ce Helie MemaTH,
pOMEHE TyMmauema Hehe NMPOMEHUTH TOJ0XKaj] CTPAaHOI yjarada, a 4ak M Ja ce JecH
TpeTX0IHO, Hehe ce pHMerbHBaTH Ha apOuTpapaH W HepasymaH HaunH.

WNmajyhu y Buay 3Hauaj apOUTpakHE Mpakce y pellaBamy ylaraukux CHopoBa U
oJulyka apOuTpakHUX Beha, moceOHO je 3HauajHO J1a oHa Oyne yjenHadeHa. bez o03upa Ha
3Ha4a] yjeAHAYCHOCTH 32 JAedUHUCAE CTAOMIN3AIMOHE KiIay3yJse, apOuTpakHa IIpaKca HUje
U3BOp MelyHapoJHOI MHBECTUIIMOHOT IpaBa, IITO MOTBphyje U BammHIToHCKa KOHBEHLHU)a

international-peru-investments-no-1-1td-v-republic-of-peru-award-monday-18th-august-
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: 420
jacHuM ozapehemeM na cy outyke apoutpakHuX Beha o0aBe3He camo 3a CTpaHe y CIIOpY.

PemraBamem mpBux criopoBa mpea MehyHaponHUM LEHTPOM 3a pelllaBambe WHBECTUIIMOHUX
CIOpoOBa, apOUTPU ce HUCY TPYIWIM Ja ycmocTaBe onapeleHe Kpurepujyme HOCpPEICTBOM
KOjuX O MpOICHUBAIM Ja JU je cTaOWIM3alioHa Kiay3yna IyHOBaXkHa, oOaBe3yjyha u y
KoM o0mmy. Bpemenom, cBe dyemrha ymoTpeba craOmin3amuoHE Kiay3yjlde HCTHCHYNA je
YOIIITE MHUTAakEe MyHOBAXKHOCTU CTA0MIIM3AIlMOHE KIIay3ylie, 1a Ce BHUIIE HHUje MPUCTYIAIIO
IBCHOM HCIHTHBAaBKY, Beh oaMax NpolemUBamy Ja 1Tu je moBpeheHa craOunm3anuoHa
KJIay3yJia y KOHKPETHOM ciy4ajy. Tako Mouumby Jia ce KPUCTAIMIIY pa3MUIbakba y MPaBILy
MOKYIIaja W3HAJaKeHka JeJUHCTBeHE MedUHUIMje cradwim3aluone kiaysyie. Cxparama
apoutpaxHux Beha o cTaOMIM3AIMOHO] KIJIAy3YyJIM OATrOBapajy TEOPHJCKHM IPUCTYIHMA Y
onpehemy neduHUIMje cCTaOMIH3AIMOHE KIay3yiie.

9. CUHTE3A PASMATPAIbA O ITIOJIMY CTABMJIM3ALIUMOHE

Teopujcku M TpakTHYHH TPOOJIEMHU, KOjU HACTA]y YHOTpPeOOM CTa0MIIM3allMOHE
KIIay3yJie y MpaKcH, 3aXTeBajy jeHy YHHU(PUKOBaHY nedUHUIIN]Y, Ka0 OCHOB Irpaljema CBUX
Oyayhux neduHUIMja cTaOMIN3aMOHE KIIay3yJie ¥ BbUXOBOT Ipriarohasa tajga Biagajyhum
WHBECTUIIMOHUM OKOJHOCTUMa. OOuwibe neduHMIMja M3a3uBa JIUIEMY Koja je Ol HHX
HAjTII0OJIeCHUja M KOja HajBHILNE OATOBapa He camo morpebama Teopuje, Beh m morpebama
npakce. Takohe, MHOIITBO JepHUHUIMjA Y3POKYje HHXOBO MYJITHILITHLIUPAHE, U TO HE CAMO Y
JejcTBUMa, Beh mpuMapHO y OOJMUIIMMa Y KOjUMa C€ OHa KOPUCTH M YHOCH y TPAaBHU CHUCTEM
KOHKpETHE JIp)KaBe. AHAJIM30M TEOPHjCKe, HOpPMATUBHE U MPaKTHYHE Tpal)e, pacIooKUBHUX Y
TPEHYTKY H3pajie OBOT pasia, MOKEMO 3aKJbYUUTH Jia jeJMHCTBEHO MHIIJBEEHE O TOME IITa je
cTabMiIM3aloHa KJay3ysia He MOCTOju. JacHO mpousmiasy Ja je crabuin3anuoHa Kiay3ysa
npuxBaheHa ¥ y cBe IIMPOj YNOTpeOHW Yy TEOPHjH, 3aKOHOJABCTBY M NPAKCH, T Na joj je
npu3Hata myHoBakHOCT. Ho, cxBaramwa 0 CMHMCIy M CBPCH CTaOWJIM3aLMOHE KIay3yle ce
pasnuKyjy, ueMy OUTHO JONPHUHOCE CaBPEMEHH YCJIOBH IOCJIOBama U CcBe Beha ekcraH3uja
CTpaHMX JUPEKTHUX WHBECTULIN]a

be3 cymme je nma je craOuiamzanuoHa Kiay3yJia MPUMAapHO HHCTPYMEHT 3allTHTE
IPaBHOI TI0JIOJKAja CTpaHOr yjarada. YmOopkoc HaBohewma OpojHHX (yHKIMja Koje
cTaOuan3aluMoHa Kjay3yjia uMma, rna mel)y muma meHa NoJcTUIajHa (QyHKLMja Y Kpeupamwy
WHBECTULIMOHE KIMMe, TrapaHTHa (yHKIMja NpaBHE CTaOMJIIHOCTH U OpOjHE EKOHOMCKE
¢GyHKIMje KOje ce€ OBOM MPAaBHOM MHCTPYMEHTY ca cleln(UUYHUM UCTOPH]CKUM pa3BOjeM U
KapakTepHUM ojpehemeM HaBoje, jacCHO je Ja je CcTa0WInM3aluoHa Kiay3yjia 3allTUTHH
MEXaHHW3aM U Jia Je Kao TaKkBa yCTaHOBJbeHA. CBe mheHe KacHUje (DYHKIIM]e Tpou3uiIa3e u3 OBe
OCHOBHE U3 KOje ce M rpaau 0a3zuyHa AeduHuIMja cTabunu3anuoHe kiaysyine. Takohe, oHO
IITO je OJMaxX YOUJBMBO j€CTE Ja MaKO je MPaBHH MHCTPYMEHT, HeH €KOHOMCKH acleKT He
MoOke OWTH M30J0BaH OJf MpaBHOI, Te 3aHeMapeH. Cra0miM3alnMoHa Kiay3yjla Kao
cnendrdan MpaBHA MHCTPYMEHT y ceOM HOCH Ba)KaH €JIEMEHT KOjH ce MaHU(EeCTyje y BEeHO]
3alITUTHO] (PYHKIM]HU HE Ja OuyBa MPaBHM I10JI0KAj CTPAHOT yiaraya, Beh j1a ouyBa BpeIHOCT
CTpaHOr ynarama. To Jajbe 3Haud Ja jé MOTHB YHOINCHAa CTAaOWIW3aIlOHE Kiay3yje Y
JIMjarOHaJIHE YroBOpE M WHBECTUIMOHO 3aKOHOJABCTBO, Ca acHeKTa CTpPaHOI Yylaraya,
npodutHe mpupoe.

[Tonazehu ox mpBoOUTHUX nedUHUIM]ja CTaOWIM3AIMOHE KJay3ylie U CBpXe KOjy je
Taja uMaja, 3ama)xamo Jia je cTa0niIM3alioHa Kiay3yia 3ampaBo Ouiia Kjay3ysia O 3allTUTH

0 Ypan 53. 3akoHa o parudukanuju KoHBeHIMje 0 pellaBamy HHBECTHIHOHHMX CIOPOBA
nu3Mely Ap>kaBa U qpKaBJbaHa IPYTruX ApP)KaBa.
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cTeyeHux mpasa. Haume, TakBe ctabunm3anuoHe Kiay3yse AOAaTHO Cy IITUTHIIE OHO LITO je
Beh cTedeHo W mTo 1o JAeUHUIM]H HE MOXKEe OUTH YMambeHO U oy3eTo. CTora Cy Kao TakBe
KJIay3yJie TpeTUpaHe U CBE OHE OJpende y IpaBHUM aKTUMa Koje Cy HarJamraBajie oOaBes3y
JpKaBe MPHUjEMHUIIE KalMTalla Ja TONITyje CTeYCHa IpaBa CTpaHMX yiarada. [IpBoOuTHE
CTa0MIIM3alMOHE KJIay3yJle 3allpaBo Cy ,,3aMp3aBajie’ MpaBO KOje Ce MMalo0 NPUMEHHTH Ha
CTpaHOT yJiaraya ¥ Ha Taj HAYMH IITHTUJIC cTedeHa mpaBa. Kpo3 3abpaHy npuMeHe HOBHjer
WIA U3MEHECHOT 3aKOHOAABCTBA WMJIM Kpo3 3a0paHy yBohema HOBUX DErylIaTOpHHX akaTa
rapaHTOBaHa j& CUTYPHOCT IIPaBHOT II0JIOKaja CTpPAHOT yiarava. I3y3eTHO 3allITUTHH
KapakTep CTa0MIN3aIMOHE Ki1ay3yJie OO je jaCHO YOUJbHB.

[lpomena ycioBa TOCIIOBamba, CaBPEMEHHM CBETCKH MPOIECH IIoOaIu3aimje
€KOHOMCKHX CHCTEMa M WHTErpaldje HAllMOHAJIHUX €KOHOMH]ja, TIOBEIH Cy M 70 moTpede 3a
JApyrayMjuM BHJOBHMA 3allITUTE CTPAHOI Yyiarada, ajd Cy HCTOBPEMEHO HArlacwid H
notpely 3alTUTE Ipyre YTOBOPHE CTpaHe, Ap)KaBe MPHjEeMHUIE KaluTaia yclea MOIITOBamba
OCHOBHOI' Hauelna OOJIMTallMOHOT TpaBa O PaBHONPABHOCTH YrOBOPHUX cTpaHa. Haumme,
cMaTpajo Cce Jla MaKo j¢ YroBOp acUMETpUYaH jep je jelHa CTpaHa HOCHJIAIl CYBEPEHHX
opnamthemwa, cTpaHu ynaradud OuBajy cBe MohHHje MyJITHHAI[MOHAJIHE KOMIIAaHH]jE, KOje Cy
9YeCTO Y MO3UIMjH U JIa TIOCTaBJba]y YCIOBE. YKYIaH NMPUXOJ M0jeTUHIX MYITHHAITUOHATHUX
KoMranuja Behu je ox Opyro momaher mpousBoja Hekux apkaBa. Crora, Kako je Ouio
HEOIXOAHO IOCTaBUTH Oapujepy KopHIINewy IMpaBa Ha peryiandjy Ap)KaBe MpPHUjeMHUIIC
KaluTasa, TO je OMJI0O HEOMXO0JHO M OMOTYhHTH OJipKambe EKOHOMCKE PaBHOTEXKE CBE JI0 Kpaja
Tpajamka yroBOpPHOT onxHOca. TakBe Kiay3yje O3HayaBajie Cy c€ Kao Kiay3ylle €KOHOMCKE
pPaBHOTEXKE, WHCHCTUpAJC Cy Ha IOHOBHUM IIperoBopuMma paau noBpahaja HapymieHOr
€KOHOMCKOT' eKBWJIMOpHjyMa M omoryhaBajie KOMITEH3aIMjy YCJe[ NpuXBaTama NPUMEHE
M3MEHCHOT 3aKOHOJABCTaBa OJI CTPAHOI yjarada, 0e3 J1a ce O TOME Ipell apOUTPaKHUM
TpuOyHanMMa BOJY WHBECTULMOHU criop. OBAaKBO €BOJIYTHUBHO Npaheme cTaObuiIn3alroHe
KJIay3yJie He JOIPHHOCH MHOT'O MOCTaBJbahe jaCHHje Ne(UHUIIN]jE, KOJIUKO MOXKE JONPUHETH
TyMademy pa3IHuuTHX BPCTa CTAOMIM3AIMOHE KIIay3yJie U lbUXOBUX KapaKTepUCTHKA.

Cra0bwim3anmona Kiay3yJia, o HallleM MHUIUbEHY, je TIPaBHA HHCTPYMEHT KOjU MOXKe
OuTH caapkaH OWIIO y yroBOpYy Ap)KaBe MPHjEMHHIIC W CTPAHOT yiarada, OMJIO y MpPaBHUM
aKTHMa M3 OOJIaCTM TpaBa CTPaHUX Yyjarama, KOjoM JpkaBa Npey3uMa CTaOMIIN3allMOHY
o0aBe3y obehaBajyhu 1a he WITUTUTH MpaBHU MOJI0XKA] CTPAHOT yjlarada U Jia jeIHOCTPaHUM
pagmamMa, 0e3 carJlaCHOCTHM CTpaHOr yiarada, Hehe yTHIaTH Ha yMamHBambe BPETHOCTH
cTpaHor ynarama. CTaOuIn3alMoHOM KJIay3yJIoM Jp)kaBa ce o0aBe3yje /la ce MPaBHU PEKUM
NPUMEHJPUB Ha CTPAHOT yiaraya Hehe MemaTH Ha HEeroBy LITETY, Te Aa he ce y3apaBaTi of
MpUMEHE HOBOT MJIM M3MEH-CHOT 3aKOHOJABCTBA Ha PETYJHCAE MPABHOT MOJI0XKaja CTPAHOT
yiarada, moceOHO Ha y3/pkaBame OJf MPUMEHEe OHMX NpPaBHHUX aKaTa Koja MoJApa3yMeBajy
yCIIOCTaBJbabe BehWX WM HOBHX o0aBe3a cTpaHor ynarada. [lon M3MemeHOM NpaBHOM
pETYIIaTUBOM TO/Ip3yMeBa ce He caMo (popMaHa U3MEHa y CaJIpKMHU MPaBHUX MPOITHCa Koja
je TpoImuia 3aKOHOJaBHY MPOLEAYPY, HUTH caMo (opMaiHa M3MEHa WU JOHOIIECHE HOBUX
pETyJIaTOPHHUX, OJHOCHO aJMHHUCTPAaTUBHHMX akara, Beh W CBaka H3MEHa y TyMauemwy
MPaBHUX MpPOINKCa, KOjuMa OM ce CYIITHHCKH MEHhao IMPaBHHU MOJIOXaj] CTPaHOT ylaraga.
CBako Kpluiewe cTabuiau3aloHe oOaBe3e OTBapa MHUTamkEe Mel)yHapoJHEe OJIrOBOPHOCTH U
HaJIOKHAJIE ITETe OJ CTpaHe Jp’kaBe MpHjeMHuUIle Kanutaia. Ctabuin3anuoHa Kiaysysa je
NpaBHa HOPMa Y MHBECTUIIMOHOM 3aKOHOJABCTBY HJIM YrOBOpHA oJpeada y AHMjaroHaJIHOM
YroBOpY KoOja HITHTHU OJf HEKOMEpLHWjaTHUX pHU3MKa cTpaHor ynarada. Hbome ce npikaBa
NpUjeMHUIIA KanuTana 00aBe3yje 1a Hehe MemhaTH peryIaTopHU U 3aKOHOAABHU PEKUM KOJHM
ce ypelyje paBHHU TOJI0Ka] CTPAHOT yjiaraya ¥ THME ra JOBECTH y HETOBOJHHH]Y MPABHY U
eKOHOMCKY cHuTyanujy. HoBHje Kiay3yne yclocTaBjbajy €KOHOMCKY paBHOTEXY wu3Mehy
yroBopHux crpaHa. Cra0mnm3amMoHa Kiay3yjla jeé KPUTHKOBaHa jep je HhOMe JpikKaBa
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NpUjeMHUIIA KanuTajla obaBe3Ha Ja CTaBU HMHTEpPEeC MHBECTUTOpa ucmpen MmelyHapoaHux
o0aBe3a y jaBHOM I/IHTepecy.421

OBaxko HaBeneHa JeQHUHULIM]A BULIE OJroBapa TPaJAuIMOHAIHUJUM CTAOMIN3allMOHUM
KJIay3yJaMa, Hero crabmiIn3anoHuM Kiay3yinama MOJICpHHUjUX cxBaTama. Ho, Hamr cTaB je na
MOJICpHUje CTAaOMIIM3alMOHEe KJay3yjle MpeBa3wie OKBUPE M JOMEHE CTa0WIM3aIoHe
KJay3yjie ¥ Ja NpeACTBajbajy MOTIYHO HOBY (OpMy Kaidy3ylla KOje ¢ MOTYy KOPHCTUTH Y
perynucamy WHBECTHLHMOHOT OfHOca u3Mel)y IpkaBe MPHjEeMHHUIE KaluTala U CTPAHOT
ynarada. OHe 4ak, 10 HallleM MUIJBEHY, IPECTaBIbajy U HeKe paHuje popMe HEKHUX IPYTrux
KJIay3yJa, Koje Cy yclieJ BaXHOCTH cTabunm3zaiuje 3amobune HOBO pyxo. To HOBO ojeno
MOXe OUTH JIeNI0 KaKO MYJITHHAIMOHAIHUX KOMAITHHja Y YJI03U CTPAHOT yJjlarada, Koje umajy
MOTYhHOCT Kpeupama IMOCIOBHOI CUCTEMa M IMOCJIOBHOT IpaBa, OMJIO JapKaBa MpHjeMHUIIA
KanuTana Koje Craaajy y rpyIy pa3BHjeHHUX JApikaBa, KOjuMa CTpaHH KaluTal Hije HEONXO0JaH
Beh y meMy BHJe caMo MOKyIIaj uckopuinhaBama gomahux pecypca u moHOBHOT noBpahaja
caga yBehaHor kanuTana y KpajeBe CBeTa O/1akjie U IOTHYE.

Hagenena pasmatpama ynyhyjy Hac Ha 3akjbydak Jia je cTaOWiIM3alMOHa Kiay3ysa
3aucTa M IMpaBHU M EKOHOMCKM HMHCTPYMEHT, T€ Jia je Halla OCHOBHA XMIIOTE€3a, HAKOH
npoBepe W Kopuimhema oarorapajyhmx merona, morBphena. Hamme, ocHoBHa ¢yHKIMja
cTabuiM3anuoHe Kiay3yse OWIo /1a je caJpkaHa y JHjaroHaJHOM yroBOpY, OMJIO y IPaBHOM
aKTy jecTe 3allTHTa MPAaBHOT IOJIOKaja CTPAHOT yllaradya O] jelIHOCTPAHUX M3MEHa y IMPaBy
NPUMEHUBOM Ha HEra OJl CTpaHe JAp)KaBe INPHUjeMHUIIC KamuTana. Y3 OBy (yHKUH]Y,
HECYMIbMBO MPOM3WIA3H Ja CTa0MIM3alMoHa Kilay3yjJa uMa W (YHKIH]Y YCHOCTaBJbamba
eKOHOMCKE paBHOTEKe u3Mel)y yroBopHux crpaHa, u3Mel)y cTpaHOr yrnarada W JApikKaBe
npujeMHuie kanuraia. OBe cBoje GpyHKIMje cTabMIM3annoHa Kiiay3yia BPIIU HCTOBPEMEHO,
HEO/IBOJUBO jEAHY O Jpyre Te Ce 10 HalleM MHIUBEHY MOKE OJPEAUTH KA0 MHCTPYMEHT
MPaBHOT M €KOHOMCKOT 0ajlaHca TOKOM YHTAaBOT MEPHOAA Tpajara yroBOpa O pean3aluju
MHBECTHIIMOHOT TIPOjeKTa Ha TEPUTOPHUjU Jp)KaBe IpPHUjEMHHIC KaluTajla. 3aKOHOJAaBHE
MIPOMEHE y Jp’KaBU MPHUjEMHHUIM KaluTala Cy 4YecTe W MMajy jaKk YTHIAj Ha pealn3anujy
MHBECTULIMOHUX IpojekaTta. Kako cy cTpaHe TMpeKTHE MHBECTHUIMje U MPaBHA U €KOHOMCKa
KaTeropuja, Tako je U cTaduiIM3aIioHa KJiay3yJia KaTeroprja u MpaBHE U €KOHOMCKE TEOpH]je
u npakce. KopumnthemeM crabuinmzaiyone Kiay3ysae ocTBapyjy ce OpojHH IIMJbEBU CTPAHUX
ylarada W JpikaBe TNPHjeMHHIE KamuTajga, a MPUMapHO OCHTYpameM IPAaBHOT IOJIOKaja
CTpaHOT yJlaraya OCUrypaBa ce OCTU3alke OCHOBHOT €KOHOMCKOT IMJba KOjH ce MaHHu(pecTyje
y MOCTH3alky IITO BUIIKX Mpodura. YjenHo, TO je Wb U Ip’KaBe MpHUjEeMHHULIE KauTala jep
IpHUjEMOM CTpPaHOI yjarada Jp)kaBa MMa HaMmepy Ja OCTBapH IITO BUIIM HHMBO jaBHUX
npuxoja, noseha 3amocieHoct, ModoJbIa )KUBOTHH CTaHIAp]] CTAHOBHUIITBA. Peann3oBameM
MHUKPOEKOHOMCKOT 1IMJba CTPAHOT yjaraua, peaju3yje ce€ U MaKpOEKOHOMCKHU IHJb JAp)KaBe
npujeMHuile kKanutana. CTaOWIM3aIMOHOM KJIay3yJIOM CTPaHOM yjarady IpU3HA]y ce
CTeYeHa IpaBa U OCUI'ypaBa KOHTHHYHUTET IpaBa jep OH OJl MOMEHTa pPEerucrpaiuje cBoje
MPUBPE/IHE JIETATHOCTH Y)KMBAa TYyHY TMpaBHY 3aIITUTY M CUTYPHOCT y TIOTJIETy MpaBa
CTEYEHHX MOMEHTOM perucrpaiyje. TakBUM MOCTyNameM JpKaBe MpemMa CTPaHOM ylarauy,
MpYyXamkeM CHCTeMa 3alllTUTE, MOJICTHYE CE MPWIHB CTPAaHUX JAUPEKTHUX HMHBECTHUIIMja Kao
KaTeropuje noceOHoO BaXKHE ca EKOHOMCKOT aclleKTa 3a JIp>KaBy MPHjeMHHUILy KaruTasa.

[Toxymaj m3Hanaxemwa neduHUIMje CTaOWIM3alMOHE KJIay3jie HaBOAMO HAc je Ha
kopuutheme OoOMIIHE NUTepaType, TEOPUJCKHUX paclpaBa, aHalIM3e ciydyajeBa U CTaBOBa
apOuTapa, TyMauewe HajBAKHUJUX NPABHUX aKaTa Ha HallMOHAJIHOM U Mel)yHapOoJAHOM HHUBOY
3 o0lacTH TMpaBa CTpaHMX Yyiarama, Kao W mpemiora ymnyheHux o mehyHapogHHX
apOuTpaxa 4uja je OCHOBHA HAJIJIC)KHOCT pelllaBamhe MHBECTUIIMOHUX CITIOPOBA, KA0 M CTYyIH]ja
MehyHapoAHHX oOpraHu3aidja Kkoje ce OaBe mpahemeM KpeTama CTPAHOT KaluTaia,

*21 International Law and Developing Countries, 2014, 235.
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yHanpehemeM meroBe e(QUKacCHOCTH, TMOJACTHIIAkEM YOp3ama NPUBPEIHOr pa3Boja U
MOjeAMHUM IMUTakMMa U3 00J1aCTH IpaBa CTPAaHKX yJlarama Koja MOTy OWTH CIIOpPHA y TIPaKCH.
CBeoOyxBaTHOM aHAJIM30M JIOJIa3W C€ 70 3aKJbydKa Ja YIOPKOC TOME IITO Cy MpYXKEeHe
neUHHIN]E CIIMYHE W OMpEelesby]y HCTY CBpPXY CTaOWMIM3AIMOHE Kiay3yle, jeIMHCTBEHA
nepuHMIMja CTaOMIM3AIMOHE Kiay3yJie He MOCTOjU HU y TEOPHjH, HU y IpPaKCH, HU Yy
neruciatuBu. CBe TOCTyIHE U MPY)KEHEe NeUHUIN]E UMa]y UCTH [TIHJb, TOMOhH AeuHUCaAmBY
CTa0MIIM3alMoOHe Kiay3yne, ojapehermy WeHHX BpCTa M KapaKTePHCTUKA, Te MOOOJbLIATH
3aIITUTY CTPAHUX yjarada ¥ CMambUTH OpOj MHBECTUIIMOHHUX CIIOPOBA KOjU HACTAjy KPLICHEM
CTa0WIN3allMOHEe KJay3ylle, ajlli HUjelHa O]l HKUX HHUje ommrenpuxBaheHa y riiobamHuM
pa3mepama. TakBO CTame CTBapy HaBOJAM HAC HA 3aKJby4aK Jla je HAaKOH IpOBepe NOTBpheHa u
JpyTa Hallla XUIoTe3a Ja jeIUHCTBEHE Ne(UHUIM]je CTaOMIH3aI[MOHEe KIay3yJie Ha CBETCKOM
HUBOY Hema. JlehuHHMIMja KOjy MM IpY)KaMO HPOMCTEKIJIAa jeé U3 COICTBEHUX 3amakamba U
aHaJM3e M CyOoJIMMUpa CBE HaIlpe] HaBeJeHe AepUHUIHje.

Cra0wim3anoHa Kiay3yla je IIUPOKO KOpUIINEH HMHCTPYMEHT 3a YIpaBJbambe
PU3UKOM KOjH HOCE CTpaHa yiarama y JAp)KaBU NpPUjeMHHIHN Kanurtana. tbena ymorpeba je
IIMPOKO PaclpoCTpameHa y CBUM MHAYCTPHUjCKUM IpaHaMa M pEerMOHMMAa MIMpoM cBeTa. U3
MEPCIEKTHUBE CTPAHOT yiaraya CTa0MIIM3allMoHa Kjay3yja je MHCTPYMEHT 3a yOlla)KaBame
pHU3HKa, 3alpaBO WHCTPYMEHT 3alUTHTE OJf CYBEPEHHX pHU3UKa Yy Ap)KaBU IPHjeMHUIIH
KamuTana. 3a JAp)KaBy NpPUjeMHHIY KamnuTana, CTaOWIM3alMOHAa Kiay3yla je HauyuH Ja
MOJICTAaKHE IOBOJbHY WHBECTUIIMOHY KiuMy. Llwb je mnoctuhu xapMmoHMjy mpaBa u
yjeHa4eHOCT Y MPUMEHN CTaOMIM3aIOHE KIIay3ylie Ha TI00aTHOM HHUBOY, Majyhu y BHIY
Ja Cy CTpaHe OUPEKTHE WHBECTHIMjE KaTeropuja MelyHapoJHOT HHBECTHUIMOHOT IIpaBa.
CraOunu3anroHOM KJIay3yJOM CTpaHH ylarad Ce€ LITHTH OJl HETOBOJHHUX 3aKOHCKUX
mpoMeHa, Mel)y KojuMa cy MO CTpaHe Yylaraue HajHENOBOJbHHUjE OHE KOje Cce TUUy
OTIOpe3MBamka, JCBU3HOT PEKUMA, U pajHONpPaBHUX mpornurca. CTaOUIN3alMoOHOM KIIay3yJIoM
Ce rapaHTyje 3alTHTa O/l aKTHBHOCTH JpKaBe IPHjeMHHUIIE KaluTala Koje yrpoxkaBajy cTpaHa
ynarama. /[p)kaBe NpHjeMHUIE KalmuTalla MOpPajy MPOMEHHUTH CBOjy PETyJIaTHBY Kako Ou
3aJprKalie y Kopak ca norpedama U M3a30BHMa ca KOjUMa Ce CyouaBajy Ha rJ100agIHOM HHUBOY,
Kako OM CBOJy peryjiaTtuBy ycKiagwie ca Mel)yHapoIHUM cTaHzapAuMa U3 00JacTH IpaBa
CTpaHMX ynarama. Mehytum, crabminzanuona kiay3yna obe3oehyje na ce Tako M3MemeHa
peryiartuBa He MPUMEHM Ha PErysiicame MPaBHOT T0JI0Kaja CTpaHOr yiarada obaBesyjyhu
ApXaBy Ja ce y3ApXkaBa OJ JUpama y Beh cTeyeHa mpaBa CTpaHMX ynarauya. Jlp>kaBa
MpHUjeMHUIIA KaluTala MMa TPaBo J1a MEHka 3aKOHOABHU OKBHUD, aJl OHO IITO je 3a0pameHo
jecTe Ja JpxaBa IOCTyNa HEMpaBeIHO, HEPAa3yMHO WM HEJEHAKO Yy CIpOBOhemy CBOje
3aKOHO/IaBHE PEryJiaTUBE, Kao U Jia KPIIK Beh npey3eTy cTaduan3airony o0aBesy.
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I'JIABA IV

BPCTE CTABMJIM3AIIMOHUX KJIAY3YJIA

1. O PASJIMYUTUM TUITIOBUMA CTABMJIN3ALIMHUX KJIAY3YJIA

Crabunm3anuoHa Kiay3yja je MpaBHM MHCTUTYT 4YMja je CBpXa 3allITUTa IMPABHOT
[OJI0Kaja CTPAHOT yjarada y Jp)KaBH TNpHjeMHHIM Kanurtana. Takolhe, craOmim3anmona
KJlay3yJia je YrOBOPHM WJIM 3aKOHOJAaBHH MEXaHHM3aM 32 YIPaBJbalbe HEKOMEPIHjaTHUM
pHU3HMLIUMa, KOjUMa je M3JI0KEHO CTPaHO yjarame y Ap)KaBu NpUjeMHUIM KanuTana. [lopen
TOTa, CTA0MIM3AI[MOHa KJlay3yJia je U jeaH O] MHCTPYMEHAaTa eKOHOMCKE IOJMTHKE JIPKaBe
MpHjeMHHIIE KamnuTajna, Koju Jenyjyhu kao moAacTuiajHu (GakTop MO3UTHBHO yTHYE Ha
WHBECTULIMOHY KIMMY M CTHMYJIHCAm€ CTPAaHMX Yyjarada Ja WHBECTHPa)y Ha HHEHO)
teputopuju. OBakBe (yHKIMje CTaOMIM3ALMOHE KIAy3yle HYXHO ONpenesbyjy HeHY
PUPOJY, HEH KapakTep Kao CHEHU(UIHOT MPAaBHOT WHCTPYMEHTA, Al M EHEHO Pa3IHUUTO
CTPYKTYUPAE Yy 3aBUCHOCTH O] CBPXE, KOjY Y KOHKPETHOM CIIy4ajy UMa.

Jlu3ajH crabwim3aiione Kiay3yJie 3aBHCH 01 OpojHUX (aKTopa, KaKo MPaBHUX, TAKO
U CKOHOMCKHMX M JPYIITBEHUX (DaKTOpa 3aCTYIUBEHUX Yy IOCIOBHOM OKPYXEHY JApiKaBe
npujeMHune kKamutana. CTeneH NPUBPEAHOT pa3Boja y Ap)KaBH NPUjEMHHUIM KalWTala,
norpeda 3a CTpaHMM KalHMTAJIOM, IpaBHA TPaaMIuja, ycKiIa)eHOCT TOCIOBHOI TpaBa ca
PETHOHAIHOM M CBETCKOM PETyJaTHBOM M3 OBE 00JIACTH, MHCTUTYIIMOHAIHA CTA0MITHOCT, KAo
U CEeKTOp MpPUBpENE U MHIYCTPHUjCKA I'paHa y K0jOj e 3aKJbydyje YrOBOP O CTPAHOM yJaramwy
U TIpUMemYje cTaOMIN3aIoHa Kilay3yia, YCIOBJbaBajy HEeH Pa3iInduT MOJAIHUTET Y CBAKOM
KOHKpETHOM ciiyuyajy. CBe OBe OKOJIHOCTH OMTHO ce€ OfpakaBajy Ha IIMJbEBE, KOje YyTOBOPHE
CTpaHe€ M3 JAWJarOHaJHOT CIIOpa3yMa jKejie MOCTHhM CTaOWUIM3alMOHOM KIAay3yJoM, IITO Ce
MOTOM TPOIIUPYje Ha HEH JOMallaj U JIejCTBA y MPaBHOM CHCTEMY Jp)KaBe IMpPHjEeMHUIIE
KaruTana. TakBO CTame CTBapH YCIOBJbaBa KIACH(UKOBAKE CTAOMIN3AMOHUX Kiay3yla y3
Kopuutheme OpOjHUX U Pa3IMUUTHX KPUTEPHjyMa, a ca LIWJbEM jacHHU]Er carjie/laBama HheHe
MO3MIIHj€ y TPAaBHOM CHUCTEMY JIp)KaBe NPHjEeMHHUIIE KaluTala, Kao ¥ 3Hayaja CTaObniIn3airoHe
KJIay3yJie Kao MPaBHOT MHCTPYMEHTA y CHCTEMY Mel)yHapoTHOT TpaBa CTpaHUX Yiarama.
Kpurepujymu knacudukanuje npousniase U3 Hanpes NOMEHYTUX OKOJHOCTH, KOje yTU4y Ha
bopmynHcame cTaOUIM3aMOHe KIIay3ylie y KOHKPETHUM YrOBOpPHMa O CTPAaHHMM yilaramHMa
WIN 3aKOHOJaBHUM aKTHUMa Jip’KaBa MpHjeMHMIIA KamuTajia. Y 3aBUCHOCTH O/ Pa3BUj€HOCTH
€KOHOMCKOT CHCTEMa, CTAaOMIHOCTH HMHCTUTYIIHOHAIHOT OKBUpPa W APYIITBEHOT CTamba Y
JpXKaBU TPUJEMHHUIM KamuTaja, 3aKOHOAABAll MJIM YrOBOPHE CTpaHe ce OIlpeaesbyjy 3a
onpeheHn THI CTa0WIM3aIMOHE Kiay3ysie, 3a oJpel)eHW Ha4MH 3alllTUTE CBOT TPaBHOT
1ojio’kaja M odyBamka CONCTBEHMX E€KOHOMCKMX HHTepeca. JacHa  Tumoioruja
CTa0MIIN3alMOHUX KJIay3yila HEOIXOHA je pajy HKUXOBOT NMPEIU3HUjer YHOIICHka y MpaBHA
aKTa M cropasyme, ITo 00e30ehyje BUIIM HUBO NpaBHE CUTYPHOCTH M OCTaBjba Mambe
MPOCTOpa 3a pazIuyuTa TyMauyemha U JBOCMUCICHOCT y apOUTpa)xKHO] Mpakcu. Y3umajyhu y
003up MOryhHOCT YroBOpHMX CTpaHa Ja IIperoBapajy, Kao W HUXOBE ojarosapajyhe
MperoBapayke Mohu, a y3 TO U HACTOjame Jia ITO MOTIYHHjE ypeae cBoj MelyycoOHu omHOC,
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YrOBOpDHE CTpaHe MOry oAa0paTH Ja KOpPHCTE€ M pa3MYUTe BPCTE CTAOMIM3AIMOHUX
KJIay3yJia.

[luss oBe riaBe jecTe MPENHM3HO PasTpaHUYCH-E BPCTa CTAOMIM3ALMOHUX KIAy3yia,
KOje Yy pa3Iu4uToM OOMMY W Ha pa3jMyuTe HAaYMHE UITHTE CTPAHOI Yyllarada oj
HEKOMEPIIMjaJTHUX PU3UKA M JICTUCIATUBHUX MPOMEHA, KOje HEMOBOJHHO YTUUYY Ha BPEIHOCT
HETOBOT yJlarama, a y3 jaCHO YKa3MBamke Ha HbHXOBY MIOBE3aHOCT UCTOM CBPXOM KO0jOj CITyXKe.
Texma je, kopumrhemeM JOrMaTCKOT, HOPMATUBHOIPABHOT U YIIOPEIHOT MeToJa, Johu 110
Mojieia CTa0UIM3aIoHe Kiay3yJie, KOju OM MMao HajBUIIE YIIOPHUIITA y TEOPH]H, & IPU TOME
1 OMo HajeUKACHUjU Yy TPAKCH. Y3 TO, jJACHO HANpPaBJhCHA THUIIOJIOTHja CTAOMIM3AIMOHUX
Kiay3ysa, oMoryhaBa oOCTBapuBame IYHOI e(eKTa Yy TpPaKCH M YXKHBaHe EKOHOMCKHUX
KOPHUCHOCTH, KOje CTa0MIM3alMoHa KJIay3yJia HOCH 3a CTpaHe yjarade U Jp>kaBy MPHjeMHUILY
KanuTana. McTpaxkuBame Kiacupukanyja cTraOWIM3alMOHE Kiay3ylie TONa3d O] HhCHE
OCHOBHE M HajBOXHHU]E TOJIENIe, HACTAJIC €BOJYTHBHUM pPa3BOjeM CTaOMIM3AI[MOHE KIay3yJle,
0 KOjOj pa3iIMKyjeMO KJay3ylly 3aMp3aBama, KJay3yJly eKOHOMCKE PaBHOTEKE M XUOPHIHY
WIA MEUIOBUTY Kiay3yny. [lomazna mpermocraBka je Ja TOCTOjeé TPH OCHOBHE BpCTE
CTaOMIIM3AIMOHE KJIay3yJie, IOK CY OCTalId KPUTEPHjYMH KJIacU(PUKAIH]e TPOUCTEKIIN YIIPABO
u3 oBe ocHoBHe moxene. Crora, najke he ce aHanM3UpaTH TOTIHYHA M TapIyjajHa
CTa0WJIM3allMOHa KIIay3yila, 3aTUM JTUPEKTHA W WHIAMPEKTHA CTa0WIM3alioHa Kiay3yla, a
MMOTOM TIOJIea CTAa0WIM3AIMOHUX KJay3ylla TpeMa KpUTEpHjyMy HaduHa (opMyIHcama
CTa0MIIM3aIlMOHE KJIay3yJsie y MpaBy CTPAHHUX yJlarama U Mojesia CTaOMIH3alMOHuX KIlay3yJia
npeMa KpUTepUjyMy HayMHAa, HAa KOjU C€ yjarad YMHH MMYHHM Ha IPOMEHE MpPaBHHX
nponuca. be3 o03upa mTo ce crabwimM3anuoHe Kiay3yle Mory Hahu y yroBopy usmely
IpXKaBe NpPUjEMHHUIIC KamuTaja W CTPAHOT ylaradya WM Yy 3aKOHOJAaBHHM aKTHUMa
HAI[MOHATHUX MPABHUX CUCTEMa, Ka0 W OWJIaTepaIHUM U MYJTHJIATCPAIHUM CIOpa3yMuMa,
TO HHjE jeJaH O] KpUTEPHjyMa HHIXO0Be KiIacupuKaimje, Beh Texma MTO MIUPET carjieaaBama
CTa0MIIM3AIMOHUX KJIay3yJia U BbUXOBOT MOTIYHU]ET IeUHUCAkA Y TCOPUJH U PETyiIucama y
MIPAKCH.

2. KNTAY3VYJIA 3AMP3ABAIbA, KJIAY3YJIA EKOHOMCKE PABHOTEXKE U
XUBPUJIHA KJIAY3VJIA

HcTtpaxkuBame THMOJOTHje CTA0MIM3AlMOHUX KJay3yja MOYUIEMO aHaTHu30M
OCHOBHHX BpCTa CTaOWIM3aIMOHE KJay3yse, Koje ce y3umajyhu y oO3up IuJb 3allTUTE
CTpaHOT yJlaradya v Ha4yuH peajnu30Bama Te 3alITUTe, MOTY MOJIEIUTH Y TPH IIUPOKE rpyIe Ha
KIay3ylly 3aMp3aBama, KiIay3yJy eKOHOMCKE paBHOTEXEe U XUOPHIHY KiIay3ymy.
ITocmaTpajyhu ucTopujcKH pa3Boj cTaOMIM3ALMOHE Kiay3yje, MoTpedy 3a MPUMEHOM
cTabmiIM3anmoHe Kiiay3yse, HoToM oapehenu nepuos 3aMmupama yrnorpeode cTadMIN3aimoHIX
KIay3yna ycnena nenatHoctd OpraHuszainuje YjeAumeHuX Halija Ha Bpahamy cyBepeHHTeTa
JpKaBa HaJ MPUPOJHUM peCypcHMa HaKOH JYTOTPajHOT Meprojia KOJIOHH3AINHMje, A TOTOM
IBEHa MOHOBHA ymoTpeba M Mporpec CBe A0 JaHac, J0JIA3UMO JI0 3aKJbydKa Jla jé OBaKBa
KaTeropu3alnja CTaOMIN3alMOHUX KJIay3yla yInpaBO MPOAYKT KapaKTEPUCTHKA €roxe, KOje
cy OUTHO JOTIPHHENE HEHOM Pa3BOjy M yoOiauuaBamy. TOKOM MperoBapavykux Mporeca, Koju
MPETXOAC 3aKJby4eHy YroBopa O pealu3aldji WHBECTHUIIMOHOT IIOJyXBaTa, CTpaHe
YrOBOPHUIIE HCTYMA]y ca pa3NUYUTHX TO3WIMja, ald HUchpen cede obe uMajy jacaH u
JeIMHCTBEH IHJb, OMOTYNUTH pean30Bame CTPAHOT ylarama y3 MaKCHUMHU3aIUjy TpoduTa
Kako 3a CTpaHOr yjarada, Tako W 3a Ap)KaBy OpHjeMHHIy Kamutana. OcCTBapemy OBOT

22 pate, T. J., op.cit., 364,
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€KOHOMCKOT ITJba, KOJU j€ Yj€IHO U OCHOBHU MOTHUB yjarama, JONPHUHOCE OPOjHU MpaBHH
WHCTHTYTH, KA0 U MEPEe M MHCTPYMEHTH €KOHOMCKE TIOJIMTHKE, KOjUMa Jp>KaBa MpPUjEMHHIIA
KaIyTajia HAaCTOjU JIa 3alITHTU MPaBHH MOJI0XkKA] CTPAHOT yjaraya ¥ 0O4yBa BPEIHOCT HETOBE
WHBecTHIMje, omoryhaBajyhu nasby omnoamy kanutana. [loctuhu takBe nusbeBe Moryhe je
caMo y yCJIOBMMa BII3JIaBUHE TpaBa M MpaBHE CHTYPHOCTH 3a CTpaHe ynarade. ['apanuuja
OYyBama MPABHOT IMMOJIOKaja CTPAHOT ylarada u obehame JpikaBe NpUjeMHHIIC KaruTaia Jia
Hehe MemaTu IpaBHE aKTe MPUMEHJBHBE HA PErYIIHCAkE IPABHOT MOJI0XKAja CTPAHOT yilaraya,
a Bakxehe y MOMEHTY NOTIHUCHBaWma yroBopa ca JAp)KaBOM NPHUjEMHHUIIOM KaluTala, jecTe
yIpaBo CTaOMIM3alMOHA Kiay3yja, a HAuWH Ha KOju he ce ouyBaTu mpaBHA CUTYPHOCT U
00e30eIUTH 3aIlTHTa CTPAHOT yjarava 3aBHCH OJI THUIAa CTa0MIIM3aI[MOHE KJay3ylie, KOju ce
KOPHUCTH.

2.1. Knay3yJaa ,,3amp3aBama‘

Knaysyna 3amp3aBama HW3MEHEHO WM HOBOYCBOJEHO 3aKOHOZABCTBO JIP)KaBE
MPHUjEeMHUIIC KaluTajla YMHHA TIOTIYHO HENPUMEHJBUBUM HA CTPAHO YJIarambe TOKOM HerOBOT
Tpajama.*?® Knaysyie 3amMp3aBama jecy HCTOPUjCKH NMPBOGHTHE CTAGMIM3ALHMOHE KIay3yle
KOjUMa Cce WITUTU TpaBHU TIOJ0XKa] CTpaHOr ynaraya. Hamme, mojaBa mpBux oOiMKa
cTaOMIM3alMOHNX KJlay3yna Ouia je ynpaBo y oBakBoj Gopmu. TpamuiimoHaliHa CBpXa KOjy
Cy uWMaje craOwiu3alMoHe Kiay3ysie Tpebano je na e(eKTHBHO ,,3aMp3HE” TpaBoO U
perylaTHBY IPHMEHJBHBY Ha YTOBOP O CTPAHOM yararmby. ! BpeMeHOM i 1a/boM yroTpetoM,
YaK je u oBakBa (hopMa CTaOMIIM3AIMOHUX KIlay3yJia JIoKUBeNa ojpeleny meramopdo3sy, cBe
710 KOHaYHOT 00JIMKa KOju oMoryhaBa 1mocTr3ame ijba leHe yroTpede.

Knaysyne 3amp3aBama jecy TUI TPaJIMIMOHATHHUX MM KJIACHYHHMX KJay3yJa Koje cy
3a IMJb MMaje CTa0MIM3aIjy MPaBHOT MOPETKAa MPUMEHJBUBOT HA CTPAHOT yiarada, Te Cy
Kao TakBe Owiie HaMemeHe Ja pukcupajy, ,,3anene’, 1j. ,,3aMp3HY" MPUMEHJBUBO MPABO Y
MOMEHTY MOTITMCHBaKa YyrOBOpa CTPAHOT yJiaradya v Jp)aBe MpHjeMHuIe KanuTana. [loceban
3HAYaj Kilay3ylie 3aMp3aBama J00Mjajy Kpo3 HMHCHCTHpAmhE CTPAHUX yilarada Ha HHXOBO
YHOILIEHE Yy YyroBope y oOJacTMMa €KCTpAaKTUBHE WHIYCTpHje paau CTa0MIN30Bamba
GuCKaHOT peXHMa Yy JpKaBU MNpUjeMHUANM Kanutana. CyNITUHCKH, OBaKaB THII
CTAOMIM3AIIMOHUX KJIay3yJia c€ KOPUCTHO Kao rapaHIiivja Ip>KaBe MPHjeMHUIIE KaluTala Ja ce
YTOBOPHH peXUM Hehe MemaTu TOKOM Tpajara MHBECTHLIMOHOT TpojekTa. CTpaHu ynarad ce
IIITUTHU OBAKBOM CTa6I/IJ'II/I3aIII/IOHOM KJIay3yJIOM O[ OMJI0 KaKBUX HEMOBOJHHUX IMpoMEHa y
3aKOHOJABCTBY, F-ErOBOM TyMaduemy M mpuMeHi.'” Kimaysynma 3aMpsaBarma je OCMHUIIUBEHA,
JM3ajHApPaHa U IOCTaBJbeHA TAKO J1a YYMHH HOBO 3aKOHOJJABCTBO HETMPUMEHJbUBUM Ha CTPAHO
ynarame.*”® Crora, opakBe CTaGHIM3AIMOHE KIay3yle W3y3MMajy CTPAHOT yiarada Of
MIpUMEHE HOBOT MJIM M3MEH-EHOT 3aKOHOJIAaBCTBA, KOjJUM CE MEHha HEeroBa IMpaBHa U eKOHOMCKA
MO3MIMja ¥ TUME yTHYE HA BPETHOCT CTpaHOT ynarama. V3y3mmajyhm crpane ymarade of
MOTYhHOCTH J1a c€ Ha peryimcame BUXOBOT MPABHOT TOJI0XKaja MPUMEHe OMJI0 KaKBe H3MEHE
y 3aKOHOJIaBCTBY, HACTaJIe TI0 3aCHUBAKY yJaradykor OJHOCA, Kiay3yJe 3aMp3aBama 3a mbera
OCHTYpaBajy MPUMEHY IpaBa Bakeher y MOMEHTY TIOTITHUCHBAKa YTOBOPA O CTPAHOM YJlaramy
TOKOM YHTABOT KMBOTHOT Beka mHBecthimje.”’ Ha CTpaHOr yiarada W EroBO yiarame

*23 Halabi, F. S., op.cit., 292.
24 pate, T. J., op.cit., 364,
25 Kuznetsov, A. V., op.cit., 231.
%2 Stabilization Clauses and Human Rights, 5.
27 CranuBykouh, M., Cmabunusayuona kiay3yna u Kiay3yia o 3aumumu CmedeHux npasd,
555.
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npuMemnBahe ce caMo 3aKOHOJABHAa M pErysiaTopHa akTa, KOja Cy Ha CHa3W y MOMEHTY
OTHOYMIbaha peau3alije HHBECTHLHOHOT Mpojekra. [lpyruM peunma, HpaBo Ap)kKaBe
MPUjEMHUIIEC KalluTala ce OBAKBOM CTAOMIIM3AIIMOHOM KJIAy3YJIOM ,,3aMp3aBa‘ y CTalky y KOM
je 0o y TpeHyTKY 3acCHHBama yJaraykor OJHOCAa, T€ OMJIO KakBa HaKHAIHO HACTYIWIIA
M3MeHa, Koja OM ra cy’kKaBambeM WM TalllelheM HEKOT MPaBa JIoBeNia y HETIOBOJHHUJU TPABHU
M0JI0Kaj, OCTaje 0e3 MPUMEHE Y Perylucamy HberoBor IPaBHOT PEKUMa, U3Y3€B Y3 U3PUUUTY
CarJacHOCT CTPAaHOT ynmaraua.'’> YKONMKO OW JpaBa NPHjeMHHIA KAllWTAId MPEKPIIIIa
CBOjy CTaOMIM3alMOHy 00aBe3y W MHMO BOJbE CTPAaHOT yiarada u o0aBe3e cajapikaHe y
CTa0MIIN3aLMOHO] KJIay3yJIH jeIHOCTPAHUM U apOUTpapHUM aKIMjaMa MpUMEHHIA Ha CTPAHOT
yJlarada U3MEHh-CHH PAaBHH aKT MM HOBOJOHETH PAaBHU MPOIIUC, TS CTPAHOT yJarada JI0Bejia
y HEMOBOJbHHUJU TPAaBHU MOJI0XKA] YMAmbHMBIIN €KOHOMCKY BPETHOCT H-ETOBOT yjarama, 3a
nocneauy 6m cHocwia Mel)yHapoaHy OATOBOPHOCT, KOja pe3ynTHpa 00aBe30M HaKHAJEe
HITETE CTPAHOM yJaradvy.

JIy>)KHOCT 3amMp3aBamba MpaBa JpKaBe NMPHjEeMHHIE KalUTala HUje IMOTIyHa, T€ CE MO
onapeheHnuM yciaoBUMa MOTY HAaUMHUTH M3BECHE MpaBHE NpoMeHe. [lo mpoMeHa y perynmucamy
IPaBHOT MOJI0XKaja CTPAHOT yiaraya, YKOJMKO IIOCTOjH OBaKBa CTAOMJIM3allMOHA Kiay3yJia,
MOXe oMM y3 eroBO CarjiaiiaBambe ca HaCTYMWIMM m3MeHama.'?’ CraGummsamuona
knay3yna obehasa ,,0edem 00 OyOyhux npomena y npasy unu pe2yiamugu NOUIMO OpPHCasd
npujeMHuya Kanumana y2o08apa 04 ceoje CY8epeHO Npaeo HA NPUMEHY UBMEHEeHO2
3aKOHO0ABCMBA, Y OOHOCY HA 1He2080 NOCMOjarbe Y MOMEHmMY Kao je NOMNUCAH y2080p cd
cmpanum ynazavem, uehe xopucmumu*.**® CBoj HasuB OBe CTabHIM3ALMOHE KiIay3yle CY
no0uie yciel Iuba KOJU HMMajy, a KOjU C€ OCTBapyje KpO3 3aMp3aBame IpaBa JApiKaBe
MpHUjEeMHUIIC KanuTaja, a y3 IOLITOBAmE yJaraykor mojayxmara. — Kiay3yne 3aMp3aBamba
O3Ha4yaBajy Ce joml W Kao Kiay3yjle O 3allTUTH CTEYEHHX YJIaradkux IpaBa WIH
crabuiam3anuoHe kiaysyie Stricto sensu. TakBa kiay3yna caiapkaHa je y Uy YCTaBy
Peny6nuke Cpouje u3 2006. ronune, koju odaBe3yje Ha MOIITOBAKE CTEYCHUX IpaBa CTPAHOT
yiaraya, a Takohe oBakaB THII CTAOWIM3AIMOHE KJIay3yJie Hajla3! Cc€ U Y 3aKOHY O yJlarambuMa
Peny6nuke CpOuje. Jlanac cy OBakBM TUIOBHM CTAOMIM3AIMOHHMX Kjay3yJa CBE Mame Yy
ynotpebu, MoceOHO y pa3BUjeHUM JpkaBama W npkaBama wianuiama OECD-a. Csojy
IpPUMEHY OBaKBe CTAOWJIM3AaLMOHE KJay3ylle JaHac Halla3e y Mame Pa3BUjeHUM 3eMJbama,
KOjUMa je CTpaH! KaIluTaJl HEOMTXO/IaH 3a MpeBa3iakehe eKOHOMCKUX TemKkoha, Te ce oBakBe
KJ1ay3yJsie OWIO Ja cy cajJpikaHe y yroBOpHMa JIp>kKaBe MPHUjEMHUIIE M CTPAHOT yiaraya Wid y
MPaBHAM aKTUMa KOPUCTE€ M Kao MOJCTHIIAJHM MEXaHW3aM 3a IMPIJIUB CTPAHOT KamuTaja.
Wnak, 1OCTynmHU Cy HOJAIM Jla Ce OHE JOII yBEK KOpPHUCTE JaHac, ajJl Yy 3HATHO Mame
OTICE)KHHUM (hopMamMa 3aMp3aBarba npaBa.432 Ho, 6e3 003upa Ha TakBe Mo/IaTKe U CBPXY KOja ce
MOCTHXKE HUXOBUM KopuillhewmeM, ynoTpeda Kiay3ysa 3aMp3aBama BpeMeHOM onaja. [lanac
Cy Kiay3yje 3aMp3aBara yIJIIaBHOM MPHUCYTHE Yy YrOBOpPHMAa CTPaHHMX yllarada W JpkaBa
NpHUjEeMHUIIA KaluTajia y 00JacTh eKCTPAaKTUBHE MHAYCTpHje, YrOBOpUMMa O €KCIIoaTalHju
HadTe W raca, pynapctBa. Kiay3yne 3amp3aBama Omiie Cy 3aCTyIJbEHE y INE3JECETUM H
ceramjaeceTuM roguHama 20. Beka, alMd HIIAK C€ PETKO YHOCE y CaBpEeMEHE YTroBOpe O
KOHIleCHjamMa, YMju Cy CacTaBHM /€0 HeKaja Owmie, yciie] yTBphuBama HBUXOBE OrpaHUYEHE
KOPUCHOCTH.

28 Josanosuh, M., Ocepm na cmabunusayuony Kiaysyny y 3akoHy 0O ja6HO-NPUEAMHOM
napmuepcmsy u Konyecujama, 662.

29 By Bume: Kuznetsov, A. V., op.cit., 231.

0 Emeka, J. NNA, op.cit., 1321.

#3 Stabilization Clauses and Human Rights, 5.

32 By uue: Pate, T. J., op.cit., 365.

%% Oshionebo, E., op.cit., 3.
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2.2. Knay3yJjia eKOHOMCKe paBHOTexKe

[IpomeHOM yciiOBa MOCIOBama M IMOCTEIICHUM H3jeIHAYaBaAEM TPEroBapavyKe CHare
KOjy HMMajy CTpaHHM yJaraud W JAp)KaBe MPHUjeMHUIC Kamurtana, (GopMupao ce HOB THUI
CTAaOWIM3AIMOHUX KJIay3yJsia, KOje Ce Y TEOpPHjU TpaBa CTPaHUX yiarama W apOUTPakHO]
MPaKCH O3HA4aBajy Kao Kiay3yje eKOHOMCKe paBHOTexe. Kiay3yne eKOHOMCKE paBHOTEXE
jecy MojepHa Bep3Mja M alTepHAaTHBAa ymoTpeGe Kiaysyle 3ampsaBama.’>’ Hacrajy
MOCTENICHOM U3MEHOM (hakTopa, Koju 00NMKYjy MHBECTUIMOHY KIIMMY JIp)KaBe MpPHUjEeMHUIIE
KaluTalia, T€ CaMUM THUM MEHajy W OKOJHOCTH O]l KOjUX KJbYYHO 3aBHCH YIOTpeda
crabmim3anuonux kiaysyia. CyBuiie crpora U purgaHa Gopma cTaOMIN3alMOHUX Kiay3yJia
ce TOCTENeHo TpaHchopMuIle y Kiay3ylly eKOHOMCKE pPaBHOTEKe, Koja y Behoj Mepu Hero
NPEeTXOAHU OOJMK CTaOMIM3aIMOHE Kiay3yie INTHTH o0e yroBopHe crpane. Kako je nusb
noctuh yroBOpHY PaBHOTEKY M €KOHOMCKHU OanaHc m3Mel)y yroBopHUX cTpaHa, IOCTAlIo je
HEOIXOJHO U Ha aJeKBaTaH HAYMH 3alITUTUTH Taj MMOCTAaBJbEHH OajlaHC, T€ BPATUTH ra Ha
HYATY Ta4Ky Y CUTYalllju Y K0joj Oy/ie HapyIIEH.

Knaysyne ekoHOMCKe paBHOTE)XE HE 3aMp3aBajy mpaBo, Beh mpykajy 3aliTUTy Of
HACTyIamka HEeMOBOJbHUX (PMHAHCHjCKHUX eekara y3pOKOBaHMX IMPOMEHama y MpaBy JAp)KaBe
npujeMHnIe Karurana. > 3ampaBo, OHe yIABHOM CBOjOM CaipKHHOM mpeasubajy ma
YKOJIMKO JI0 TAaKBHX IPOMEHA Jiol)e, yroBOpHHM cTpaHama he OWTH mpykeH MpaBHU TPETMaH
Ka0 Ipe HACTYIama H3MEHA, OJHOCHO MOo3uImja y Kojoj cy Omm.**® OcHoBHm wwb
CTa0MIIM3AIMOHUX KJlay3yJa jeCTe YCIIOCTaBJbakhe PaBHOTEKE HM3Mely YroBOpHUX CTpaHa,
OJTHOCHO M3Mel)y CTpaHUX ynarada ¥ JIp’kaBe IpujeMHnIe KanuTana. OBe Kiay3ylie Hemajy 3a
IWJb J1a 3aMp3HY MpaBo, Beh Ja ycrocTaBe €KOHOMCKU SKBWIIMOpUjyM u3Mel)y yroBOpHUX
CTpaHa TOKOM Tpajama yiaradkor moxyxsara.®’ IIOmTO je jejaH Of YrOBOPHHX MapTHepa
cy0jekar jaBHOT IpaBa, a IPyrd YTOBOPHH MapTHEP CyOjeKT MPUBATHOT MpaBa, TO je Moryhe
YUYUHUTH HUCKJBYYHBO TPYXKAmbEeM JIO0JaTHUX MeXaHH3aMma 3allITUTE 33 OHOT YTOBOPHOT
napTHepa KOjU HE PacrojaXKe CyBepeHHM OBJalINemUMa M3MEHE MPaBHHUX Ipomuca. JacaH
[IJb OBUX CTAaOMJIM3AIMOHUX KJIay3ysa jecTe moBpaha] eKOHOMCKE paBHOTEXKE y CIydajy Ja
Oyne HapylleHa aKTUBHOCTUMA Jp)KaBe IMPHjEMHUIC KamuTajga, OJHOCHO OYyBame
€KOHOMCKHX OYEKHMBaWa CTPAHWUX Yyjarada 3aCHOBAaHHX IPHIUKOM JIOHOIICHA OJITYKE O
peanu3alijil yuaramba W OTIHCHBAKY YroBOpa Ca APKABOM IPHjEMHHIOM KammiTama.’>o
Crpanu ynarad ¢opmMupa cBOjy OJUIYKY O MHBECTHpamy Ha TEPUTOPUJU ApXKaBe MPUjEMHULIE
KaIuTana v JJSTHTUMHA OYEKHBamba Ha OCHOBY IIPABHOT MOPETKA, KOJU j€ Ha CHa3u Y MOMEHTY
3aKJbydeHa yropopa. Y CKIaay ca Taaa Biagajyhum mpaBHUM MPOIMUCHMA, €KOHOMCKHM MU
JAPYIITBEHUM OKOJHOCTHMA, CTpaHM Yylarad IUIAaHUpa CBOJY MHBECTHIIM]Y, TpPOIIKOBE
WHBECTHPamka, 0YeKyjyhH MoBpaT KamuTaja M cTUlame npoduta. MOMEHTOM MOTIHCUBAKHA
yroBopa n3mMel)y cTpaHor yiaraya 1 JpkaBe NpHjeMHHULE KanuTajga popMUpaHa je eKOHOMCKa
paBHOTexka wu3Mel)y yroBopHux crpana. Kiay3ynma exkoHOMCKEe paBHOTexe, Hajuenthe,
o0aBe3yje YroBOpHE CTpaHE Ha CTYyName y IOHOBHE IPEroBOpe ca LUJBEM OYyBama HU
Bpahama Ha paBHOTEXHHU, OJHOCHO Beh ycrmocTaBibeHHM CcKiIan y oOaBezama uzMehy
YIOBOPHHMX CTpaH4, a KOjH MOYe OHTH HApyIICH W3MEHaMa y TPaBHOM mopeTky.* Jlpyrum
peunMa, ycieq MpoMeHa y IMpaBy, Kiiay3yjlda €KOHOMCKE PaBHOTEKE OoMoryhaBa yroBOpHUM

** Gehne, K., Brillo, R., op.cit., 4.

5 Halabi, F. S., op.cit., 293.

% Oshionebo, E., op.cit., 4.

7 Stabilization Clauses and Human Rights, 6.

*% Emeka, J. NNA, op.cit., 1322.

% Josamosuh, M., Ocepm na cmabunusayuony Kkiaysyny y 3akomy o jaeHO-RpUEAMHOM
napmuepcmaey u Konyecujama, 664.
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CTpaHaMa Ja [OBpaTe i 0GHOBE OYETHY YrOBOPHY PaBHOTEXY kpo3 nperosope.**’ Heycrenn
MPErOBOPH, HEMPUCTYIAKE MPETOBOPUMA HITH TUPEKTHO KPIICHE CTAOMIIM3aINOHE Ki1ay3yJie
M y OBOM ciyudjy paha mpaBo cTpaHOr ysjarada Ha HajoKHaay Hactaie mrere. [laibe
3aKJbY4yjeMO Jia Cy IPEroBOPH OCHOBHH €JIEMEHT KJIay3yJie EKOHOMCKE PaBHOTEKE.

Jlp’kaBu TpHUjEMHUIM KamuTajla HUjE YroBOpPOM 3a0pameHO Ja Mema IpaBHU U
peryinaTopHu OKBUD, Beh y Cilydajy mocTojama Kiay3yJe eKOHOMCKE PaBHOTEXE CTPAHOM
yiarady Moxe Outi omoryheno Bpahame Hapymeror 6amamca.**’ CTpanu ymarad ce Moxe
carJiacUTH ca NMPUMEHOM H3MEHEHOT 3aKOHOJIABCTBA, alld JIp)KaBa NPHUjEMHHIIA KalHuTaia
obaBe3yje ce Aa My HaJOKHAJW Hactaly mreTy. 3 HaBeJIeHOr NpOM3MIIa3H Ja Kiay3ylie
E€KOHOMCKE PaBHOTEXKE HE IITUTE OJ NpPOMEHa IpaBa, Beh 0]l €KOHOMCKHX TOCIEIHIIA
M3a3BaHUX NpoMeHama ImpaBa. Kiay3yna €KOHOMCKE paBHOTEXKE je 3HaudajHa Oapujepa
Y3pOKOBamkha MaTepHjaHe IITETe CTPAHOM yiaradyy W3MeHaMma OPUTHHAIHUX YCJIOBa YyroBopa
Kpo3 HM3MEHEe y TpaBHOM pexmmy. Ho, umak, kimay3ylia eKOHOMCKOT EKBHIMOpHjyma je
aCMMETPUYHA, IITO 3HAYM Jla aKO PEryJIaTOPHE MPOMEHE MO0O0O0JhIIAjy TOCIOBHY IMO3UIH]Y
yiarada, yiarad Helie 3ay3Bpar OGCIITETUTH ApKaBy IIPHjEMHHMITY KaruTana. **

Knay3ynama eKOHOMCKE PaBHOTEKE OCUTypaBa ce HaKHaJIa IITeTe, KOja MOXKe HacTaTH
3a CTpaHOr yjaraya ycjell MPOMEHa Yy MPaBHOM MOPETKY JpKaBe MPHjeMHHIIC KaluTaja, a y
by Bpahama HapymeHor yroBopHor 6amanca.*® Takolje, Kiay3yie eKOHOMCKE PaBHOTEKE
Mory 00e30e1uTH HaloKHahMBamke TPOILIKOBA CTPAHOM yJlarady, KOju HaCTaHy YKOJIMKO CE OH
CarJacd ca MPHMEHOM M3MEHCHHX MpaBHHX mpormmca.’” Kiaysyine eKOHOMCKE paBHOTEKeS
BUILIC OJI'OBAapajy TPEHYTHUM YCIIOBHMA TIOCIIOBama, TE€ CE KA0 TakBe uelrhe U KOPUCTE O]
KJlay3yJia 3aMp3aBama y pa3BUjeHUM jpkaBama. OBe Kiay3ylie Cy KapaKTepHUCTUYHE 3a
npxase wianuiie OECD-a, koje cy Buie y yno3u Ap:kaBa H3BO3HHUIIA CTPAHOT KaluTalla HeTo
JpKaBa YBO3HHUIIA CTPAHOT KalUTaja.

2.3. XuOpuaHe kiay3yJie

OOnukoBame XUOPUAHUX KiIay3yja HacTaje Kao pe3yiarar norpeba mpakce H
JEeIHOCTAaBHHU]ET MOCTYIKA YHOIICHa CTAOMIM3aMOHNX KIIay3yJsla Y yroBOpe CTpaHHUX yjarada
U JIp>KaBa MpHMjeMHUIAa KamuTajia, Kao U MocTu3ame mwuxoBe Behe epextuBHocTH. Kako cy
KJ1ay3yJie 3aMp3aBama Ouiie CyBHUIIIe CTPUKTHE U OCTaBJbaJIle MUHUMAIHY CII000Ty YTOBOPHUM
CTpaHaMa NpPU HUXOBOM KOpHIIhewy, MPHUCTYNHUIO €€ TpaXewy HOBOT (IEKCHOMIHUjEr
Mozena. Kao pesynrar HacTajy kiiay3ylie €eKOHOMCKE paBHOTEXe, koje 00e30elyjy Bpahame
npBOOMUTHOT ckiiana u3mely yroBopHux ctpana. Ho, muxoBa cBe yemntha ynorpeba y mpakcu
y3 HEIMOCTOjal€ JEIWHCTBEHE MePUHUIMje CTa0WIM3alMOHE KIay3ylie M JeAMHCTBEHOT
MoJiesia kKao 00aBe3HOT, U3HEpUIIa j€ jOII jelaH HAuMH 3allTHTE MIPaBHOTI MOJI0XKaja CTPAHUX
yinarada, OOJIMKOBaH y XHWOPWUIIHO] WM MEIIOBUTO] CTAOMJIM3AIMOHO] KJIAYy3YyilH, Koja
o0jenmyje KapaKTepUCTHUKE Kilay3yJle 3aMp3aBamba U Kilay3yJie eKOHOMCKE PAaBHOTEXKE.

XubpugHe kiaysyine cy MnocedaH BHJ CTaOWIM3AlMOHUX KJay3yja, MOCIeahe
HacTaJIMX, a 3a Koje ce cMmarpa Ja MX je U3HeApuia cBe demtha mpakTHYHA NPHUMEHA U
ynotpeba crabuin3anuoHux kiaysyina. Cama no cedbu xuOpuaHa kiay3yna Hehe ayToMarcku
M3Y3€TH CTPaHOTr yjaradya oJi NpUMEHE H3MEHEHOI 3aKOHO/JABCTBA. 3amlpaBo, OHE, Kao

#0 Umirdinov, A., op.cit., 465.
“! Kuznetsov, A. V., op.cit., 231.
*2 |bid., 232.
3 CranuykoBuh, M., Cmabunusayuona Kiay3yia u Kiay3yida o 3auimumu CmedeHux npasd,
555.
4 Stabilization Clauses and Human Rights, 5.
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noceOHe BpcTe CTAOMIM3AaMOHUX Kilay3yJia, OCTaBJbajy U300p YrOBOPHHM CTpaHaMa Ha KOju
HauuH he MOHOBO OCTBAapUTH HApYyLIEHY €KOHOMCKY PaBHOTEXY. TO 3Ha4M J1a OCTaBJbajy
MoryhHOCT na cTpaHu ynarad Oyne M3y3eT O]l IpUMEHEe HOBHX NpPaBHUX IMPONKCA WIH Ja
mahameM KoMIieH3aluje Oyzae JOBEICH y IMPaBHU IOJI0XKa] Y KOMe je OUo IMpe ycBajama U
npuMeHe HoBe perynaruBe. CyIITHHCKH, XHMOpUIHE KIIay3yse IMOCTaBJbajy 3aXTEB AP>KaBU
NPUjEMHUIM KaluTaja J1a CTPaHoT yjarada JIOBe/e y MO3UIH]y, KOjy jeé UMao Ipe MpoMeHa y
npaBHoM mopetky.””® Kako je GHIO HEOMXOZHO 06E3GEIUTH EKOHOMCKH OamaHc m3Mely
YrOBOPHHX CTpaHa, ald M OYyBaTH CTE€UYCHA IpaBa, HACTA]y OBE MEIIOBHUTE CTAOMIIN3AIIMOHE
KJlay3ylie, Koje caapiKe KapaKTepHCTUKE M Kiay3yje 3aMp3aBama U Klay3yjle eKOHOMCKE
paBHOTEXE.

3. IOTIHYHA 1 ITAPIIUJAJIHA CTABUJIM3AITIMOHA KJIAY3VYJIA

AHaM30M HauWHAa HAa KOjU CTAOWIM3AallMOHA KIiay3yjia IpyXa 3aliTUTY CTPaHOM
yliaraday, oOuMa TpyKeHe TpaBHE 3aIlTHTe, Ka0 M BPCTe cTabmiu3anuoHe obaBe3e IpiKaBe
MPHUjEeMHHUIIC KalKuTala Koja 3a IiJb MMa MPYXamkbe JI0IaTHE TapaHIije CTPAaHUM Yiiarauuma o
NPaBHOj CUTYPHOCTH TOKOM Tpajarba HMHBECTUIMOHOI T[IOJyXBaTa, MpaBH C€ pa3jiuKa
CTa0MIIM3AIMOHUX KJjlay3yja Kopuctehu KpuTepujyM EBHXOBOT JoMaliaja y Moriieay oouma
MpomnKca 4Yujy MPUMEHY HCKJbYUyjy WM OTPaHWYaBajy y JAp>KaBH TPHjeMHULM KaruTala.
OBako M3BpIICHA KIacH(HKAIMja MPYKa JBE BPCTE CTAOWIM3AIMOHKUX Kiay3yJa - MOTIYHY
CTaOMIN3aIMOHY KJIay3yily U MapliyjaaHy CTaOMIN3aluoHy KiIay3yiy.

3.1. [lornmyHa 1 napumjajgHa cTadMIn3aluoHa Kjiay3yJia

[Tormyne crabunm3anuoHe Kiay3yse IpuMemYjy ce Ha YATaB MIPABHU CHUCTEM JpKaBe
NpUjEeMHUIIE KaluTaja y KOjoj Mociyje CTpaHM yjarad, IITO AaJbe€ 3HAuu Jla MCKIbY4Y]y
pPUMEHY HM3MEHhEHE JIETHCIATUBE WM HOBOJOHETHX IPAaBHHUX IPOIKCA HAa PETyJIUCame
MIPaBHOT MOJIOXKaja CTPAHOI yjaradya y Ouio kojoj obiactu mpaBa. TakBe cTaOMIM3alOHE
KJIay3yJie TpyXajy MHPOK OOWM 3alITHTE CTPAHOM yjarady jep HEroB NpaBHU CTaTyC y
JpXKaBM MPUjEMHHMIIM KalWTala YUHE y MOTIIYHOCTH M30JIOBAHMM Y OJIHOCY Ha OMJIO KakBe
KacHHje HacTajie MPOMEHE Y MPABHOM CHUCTeMY. MaTepHjaiHO MpaBO MEPOJIAaBHO 33 CTPAHOT
yjaaraya npuMemyje ce TOKOM YHUTaBOI IEpHOoJia MHBECTHpPAma OHAKBO KaKBO je OWIO y
MOMEHTY TIOTIHCHBaka YTOBOpa CTPAHOT ylarada M Jp)KaBe MPHjeMHHIIE KalluTana WId MaK
3axXTeBa CarjacHOCT CTPaHOr yjarada 3a NpPUMEHY H3MEHEHOT IpaBa M KOMIIEH3alU]y
CTpaHOM yJjiarayy 3a OWJIO KakBy HaKHaJHy H3MeHy, 0e3 003upa Ha oOuMM H3MeHa U 0Oe3
0031pa Ha 06JacT MpaBa y K0joj A0J1a3H JO U3MEHa OJ1 CTpaHe JprKaBe MPHjeMHUIIe KalnuTala.

[Mapuujanae crabunu3alMoHe Kiay3yle INTHUTE CTPAaHOT ylarada oj HW3MeHa
3aKOHOJaBHUX U PEryJaTOPHHMX akaTa y MOjeAMHUM CErMEHTHMa MPaBHOI CHCTEMa JAp)KaBe
MIPHUjEeMHUIIC KaluTaia, OMHOCHO HCKJbYUYjy U OTPaHWYaBajy IPUMEHY HOBHX U IPOMEHEHUX
MpaBHUX NpONHca y MOjeJUHUM obiacTuMa mpasa. [lapuujanHe crabuau3anyoHe Kiay3ylie
00e30el)yjy CHTypHOCT CBOJUHCKOT peXHMa, (UCKATHOT PEXKHUMa, [EBU3HOT pEXKUMA,
palHONpPaBHOI PEXUMa, CIOJLHOTPrOBHHCKOI peXMMa, IpOMUca O 3aliTUTH Ha pany,
OuyBamy JKHBOTHE CPEIMHE WIH APYTHX MojeanHaunnx oGmactu mpasa.**® TIpasHu npormcn

5 Stabilization Clauses and Human Rights, 6.
8 Ilerxosuh, I, Mamepujanno-npagna 3awmuma CcmMpanux UHEECHIUYUA OO
HexomepyujarHux pusuxa, 189.
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y obnactuma koje cy o0yxBaheHe CTaOMIN3alMOHOM KJIay3yJIOM C€ Ca CBUM CBOJUM KaCHUJUM
M3MEHaMa 1 JIOIlyHaMa IIPUMEmYjy Ha Peryiucame IpaBHOT M0JI0Kaja yiaraya npemMa KojuMa
JpKaBa HUje Mpey3ena cTabuin3annony ooasesy.

[TornyHe crabuimM3anuoHe Kiay3yje yrJIaBHOM ce NMPHUMEkY]y Yy Jp)KaBaMa Koje ce
CBpCTaBajy y pel HEpa3BUjeHHX WM 3eMajba y pa3Bojy, KOjUMa j€ CTpPaHHU KaluTal
HEONXOJaH, JOK Ce MaplujajHe cTaOWIn3aluoHe Kiay3yle HpUMEYjy y Ppa3BUjeHUM
ApXkaBaMa, Hajuemhe HMCKJby4dyjyhu M3 1goMeHa craOuwiM3anuoHe Kiay3yhe obiactd o
3aIITUTH JbYACKUX MIPaBa M 3aIITUTH )KUBOTHE cpeaune. [Ipakca mokasyje u 1a cy NOCIeambux
rOAMHA TMaplyjalHe CTa0WIM3alMOHE KJay3yle VYIJIaBHOM JOMHHAHTHE Y Jp)KaBama
yranunama OECD-a.

3.2. lIpuMeHa KpUTepHjyMa HA4YMHA U 00MMa NIPaBHe 3alITHTE HA OCHOBHY MOJeJy
CTa0MJIM3ALMOHUX KJIay3yJIa

VY ckiiajly ca IpeTX0JHO HABEJACHOM OCHOBHOM IOJICJIOM CTAOMIM3AIIMOHUX Kilay3yJia,
KPUTEpUjyM HauyMHAa W OOMMa MAaTepHjaHONpPaBHE 3alTHTE CTPAHOr Yyjarada MOXKEMO
KOPUCTUTH M Ka0 JIOJJATHU OCHOBHO] MOJCIH, T Yy TOM CMHCIY Pa3jHKyjeMO IMOTIIyHE U
OrpaHHYeHE Kiay3yJie 3aMp3aBama, Kao W KiIay3ylie IMyHe M OrpaHHYCHEe CKOHOMCKE
paBHOTEXKE, MOTIYHE U MapIHjaTHe XUOPUIHE KIIay3yJe.

Kraysyna ,,3aMp3aBama‘ 1Mo Jomaiinajy Moke OMTH HIMpa U yKa, OJHOCHO MOXKE Ce
NPUMEHUBATH HA 1160 MPAaBHU CHCTEM, OJHOCHO CBE 3aKOHE M JPyre MpaBHE MPOIUCE, WU
camo Ha ozxpeljern cerment mpormca.**’ IIpsa Bpcra ce masupa mormyrum (full freezing
clauses), a npyra orpaHuueHHM Kiay3yiama ,3ampsasama“ (limited freezing clauses).*
[MoTnyHuM Kiay3yaaMa 3aMp3aBarba YUTaB [IPABHU CHCTEM JP)KaBe MPHjeMHUIIC KaruTaaa ce
,»3aMp3aBa” y TPEHYTKY MNOTIHCHBama YroBopa CTPAHOI yjarada M JAp)KaBe MPHjeMHUIIC
kanutana. CylnTuHa MyHe Kiay3ylie 3aMp3aBamba je 1a H3y3Me O] IPOMEHa CBO MPABO TOKOM
Tpajarba ymarauxor noxyxsara.””’ To (pakTHUKH 3HAYN J1a IPABHU PEKUM 3a CTPAHOT yllarada
rOTOBO TIOCTaje ,3aneheH MOMEHTOM TMOdYeTKa peanu3alje yiarama. Hacmpam Tora,
napIyjajHaM Kiay3yjiama 3aMp3aBama ce caMo ojpeheHH J1eo MPaBHOT CHCTEMa, MPaBHU
npornuck 'y oapeheHoj obmacTu mpaBa 3aApiKaBajy y CTalby y KOME Cy Y MOMEHTY
MOTIHCUBAaKA JIMjarOHAIHOT criopadyma. Tako cTaOWMIIM30BaHU MPOMKUCH MPHUMEHYjy ce Ha
CTpaHOT yjaradya, JJOK OWJIO KakBa W3MEHA M JIOMyHA y TOj OOJAaCTH MpaBa HEMa MPUMEHY Y
OJIHOCY Ha MpaBa M 00aBe3e cTpaHMX ynarada. OrpaHudeHa Kiay3ysa 3amMp3aBamba MMa 3a
LA J1a 3AIUTHTH CTPAHOT ylarada Oj BHIIE OrPAHMYCHHX CETOBA 3aKOHOAABHMX akimja.’”
OBe Kiay3ylle decto dyBajy cremuduuan QUCKaIHK pexnM 3a yiarada.”’ Takolje, oHe ce
94eCTO OJHOCE Ha 3aIITHTy OJ] MPUMEHEe HOBOT PaJHOMPABHOI 3aKOHOJABCTBA Ha CTpaHE
yJaraue.

VY morsneny myHe ¥ OrpaHHYEHEe KJIay3yJie eKOHOMCKE paBHOTEXKE, IOpel KpUTEpHjyma
Jomaliiaja CTadMIM3alMoHe Kiay3yse y moriey oonuma mnpomnuca Ha KOju ce IpuMemyje, Kao
JONYHCKHM KPUTEPHjyM y3HMMa Ce HacTajla IITeTa 3a CTPaHOr yjarada, OJHOCHO HeHa BHCHHA.
Krnay3yne myHe eKOHOMCKE paBHOTEXKE IITHTE CTPAHOT yjiarada oOJ HEMOBOJbHHX

7 Cranuykosuh, M., Cmabunusayuona Kiay3yia u Kiay3yida o 3auimumu CmeyeHux npasd,
556.

*8 |bid.
9 Stabilization Clauses and Human Rights, 6.
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(DMHAHCHjCKHX MOCIENMIA HACTANMX W3MEHOM y OWI0 Kojoj obmacté mpasa.”> To name
3HAa4YM Ja Cce Kiay3yJa ITyHe SKOHOMCKE PaBHOTEKE IMPHMEHYje Ha CBE IMPaBHE IMPOIHCE
Bakehe y MOMEHTY MOTNHCUBAmba YroBOpa, T€ Ja MITHTHU CTPAHOT yiarada o]l OMJI0O KaKBUX
MIPOMEHA y MpaBy KOje Ta MOTY JOBECTH Yy HEIOBOJHHUJU TPAaBHU M EKOHOMCKHU IOJIOXKA].
Crpanu ymarad 3amTuheH OBAaKBOM CTa0MJIM3AIMOHOM KJAy3yJlIoOM JoOHja IyH H3HOC
HAKHAJIC 332 CBaKy BPCTY LITETE KOjy MPETPIH, OJHOCHO 3a HITETYy KOja HACTaHE M3MEHOM Y
OMJI0 KOM MPaBHOM aKkTy Ap)KaBe MPUjEMHUIIEC KallUTalla ¥ IIOTOM IPUMEHOM TaKO H3MEHEHOT
MPaBHOT Ipomnuca Ha ypeheme MpaBHOT IMOJIOKaja CTpaHOr yiarada. HakoH cripoBeieHUX
NperoBopa WM HAKOH carjialiaBama CTPAaHOI yjaraya ca I[PUMEHOM H3MEHEHOT
3aKOHOJIABCTBA, 3a JIP)KaBy MPHUjEMHUILY KalWTala HacTaje oOaBe3a KOMIICH3aIMje HACTaje
IITeTe Y3POKOBAaHE HEMOBOJHHUJOM IPABHOM TMO3MIMjOM CTPAHOT yrnarada U moBehaHum
o0OaBe3aMa, Kako OM c€ MOHOBO YIOCTaBHO €KOHOMCKH CKBHWJIMOpHjyM H3Mel)y yroBOpHUX
CTpaHa, KOjU je MOCT0ja0 y MOMEHTY IMOTIHCUBAKba YyroBOpa O CTPaHOM yiaramy. pyrum
peunma, ped je o KiIay3yidu €KOHOMCKE PaBHOTEKE y CHTYallMju Kajia ce CTPaHOM yJarady
rapanryje WCIUIaTa IMOTIYHE HAJOKHAJE yCIlea MpHUXBaTamkba IMPUMEHE HOBOT, HU3MEHCHOT
3akoHOzaBcTBa. ™ Kiraysyse orpaHHYeHe GKOHOMCKE DABHOTEKE HE IPYXKajy alCONyTHY
3aITUTY CTPAHOM Yyiarady y CiIy4ajy 3aKOHOJaBHMX wu3MeHa. Hawmme, one he crtpanoMm
ynarady o0e30eiTi HaKHaIy IITETe yciell MPUMEHE U3MEHCHOT MPABHOT aKTa He OU JIn ce
MIOHOBO YCIIOCTaBHMO CKJIJ y o0aBe3amMa M MHTEpECHMa YTOBOPHHX IapTHEPA, ajlk camo 300T
W3MEHCHOT TPABHOI aKTa KOjU je y JoMmaiiajy cTaOWiM3aluoHe Kiay3yle, OJHOCHO
oOyxBaheH je bbeHHM 00MMOM. YKOJIMKO OyJe H3MEHh-CH MPAaBHU aKT U3 00JIACTH MpaBa Koja je
oOyxBaheHa cTaOWIM3alMOHOM KIIAy3yJIOM, CTpaHOM Yylarady mpunana oapeheHu wuzHoc
HaKHAJE IITeTe. YKOJHMKO Aohe 70 M3MEHa Mpomuca y obiacThMa M3y3eTUM M3 JIoMaliaja
CTa0MIIM3allMOHE KJIay3yJjle, Te TaKBH aKThU Oyay NMPHMEHEHH Ha CTPaHOT yliaraua, Jp)KaBa
IpHUjeMHUIIa KarmuTaina Hehe OMTH JyXKHA J1a CTPaHOM ylarady HajokHanu mrety. Knaysyme
OrpaHUYEHE EKOHOMCKE PAaBHOTEXKE Cy HAj3aCTYIUbCHUJU MOJIC] CTAOMIM3alMOHUX KIlay3yJia
y npkaBama wianunama OECD-a.

[Totnyne xuOpuaHe Kiay3yle ce NpHMEHhYjy Ha YHTaB MpPaBHU CHCTEM, IOK Ce
napiujaine XuOpuaHe Kiay3yse NpUMemyjy camo Ha ojapeleHa npaBHa axra.”* Kao Taxse,
XUOpUHE Kilay3ylie Yy 3aBUCHOCTH O] TOra y K0joj 00JIacTH mpaBa Jiol)e 10 3aKOHOJaBHUX U
peryimaTopHAX TpoMeHa, omoryhaBa odyBame IMPaBHOT II0JIOKaja CTpPAHOT ylarada
U3y3UMambeM O] IPIMEHE N3MEHCHUX MTPAaBHUX aKaTa WM MCIUIaTy oAroBapajyhe HakHaze 3a
carjaliaBalkbe€ ca IMPUMEHOM H3MEHEHOI IpaBa Yy obOmactu oOyxBaheHo] XuOpuIHOM
CTaOMIIN3aLMOHOM KJIAy3YJIOM.

4. IMPEKTHA U THAUPEKTHA CTABMIN3ALINOHA KJIAY3VYJIA

ChHara crabunuzanuoHe o0aBe3e JAp)KaBe NpUjEMHHUIIE KamuTajga MoXKe OUTH
pa3nauyuMTa M 3aBUCH O] HAUMHA Ha KOJU j€ CTUITyJIMcaHa CTaOWIM3alMoHa Kilay3yJia y yroBOp
CTpaHOI yiaraya MW JAp)aBe IpHjeMHHUIE KamuTaja WId npaBHU akT. Dopmynucame
CTaOWIM3aIMOHE KJIay3yJie yCIOBJbaBa MHTEH3UTET CTaOWIM3alroHe o0aBe3e IpikKaBe
NpUjEeMHUIIE KaluTala, T€ Kaja ce MHTEH3UTET CTa0MIM3aldje MpaBa JpKaBe MPHjEeMHULE

%52 Stabilization Clauses and Human Rights, 7.
453 H
Ibid.
“* Ibid, 8.
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KaluTajga y3Me Kao KpUTEpUjyM 3a TOJeNy CTa0MIM3allMOHUX KIiay3ynia, pa3jiuKyjeMo
455
IMPEKTHY U HHAWPEKTHY CTAOMIM3aLMOHY KIIay3YyIly.

4.1. lupexkTHa cTadNJIM3alMOHA KJIay3yJia

JlupekTHa cTabWiIM3alMoHa Kiay3yJia YHOCH CE€ y YrOBOp O CTPaHOM yJaramy WM
MPaBHU aKT TaKo Jla MPOHM3BOJU CTPUKTHY 00aBe3y JpkaBe MpPHUjEeMHHIIC KalHuTaua Ja Mopa
MOIITOBATH CTEYEHA MpaBa U o0aBe3e CTPAHOTI yliaraya, T¢ Ja He CME MEHATH 3aKOHOJ/IaBHU
PSKUM TNPUMEHJbUB Ha DETYIHCAIbe HErOBOr TPABHOT I0JIOKAja OJ MOMEHTa MOoYeTKa
peanu3alyje HHBECTUIIMOHOT TIOJyXBara, Ia CBE J0 OKOHYama yroBopa. [Ipemnus3Ha u jacHO
CTHIYJIHCaHa o0aBe3a JpraBe MPHjeMHUIIC KaluTajda HaJIaXe joj 1a ce y3ApkaBa o1 OWIIOo
KaKBHX M3MEHA y MPaBHOM PEXHMY CTPAHOT ylaradya, Kojuma Ou MOTIJia CTpaHOT yiaradya u
IErOBO yJlarame JIOBECTH Yy HEMOBOJbHUJU TOJNOXKaj. Kpiieme TakBe craOuim3aluoHe
KJIay3yJie aKTHBHpA MPAaBO CTPAHOT yliaraya ja TpaXkH 3allITUTy CBOjUX IpaBa IMpell CYACKUM
WA apOUTpaKHUM TPUOYHAJIMMa, a camMa CTaOMIIM3aloHa KIlay3yla je JOBOJbaH OCHOB 3a
HAQJIOKHQIy mTeTe. Y JOCTYIIHHM pPaJOBHMa IOCTOje TPH HauuWHa (GopMylMcama TUPEKTHE
CTa0MIIM3allMOHE KIIay3yle: Kiay3yja KOjOM Ce 3aKOHHW Jp)KaBe NpHjeMHHIE KarmuTana (y
LEJIMHU WU TapIHjajHO) MHKOPIIOPUPAjy Y YroBOp IpKaBe M yiarada (MHKOpIIOpaIoHa
cTa0MInM3alMoHa Kiay3yia), Kiay3yjla KOjOM Ce IpaBO Ap)KaBe MPHUjEMHHUIIEC KamuTajia y
BpEME 3aKJbyYCHa YroBOpa MO3UIIMOHUPA KA0 HAJICKHO MaTepHjalIHO MpPaBo (Kiay3yya o
,A300py TpaBa‘) W KiIay3yla KOjoOM ce Jp)KaBa IMPHUjEeMHUIA KaluTajla TOKOM Tpajama
yroBOpa OJIpHye MpaBa Ha CIPOBOHEHE CBOT IPAaBHOT MOPETKA y OJIHOCY Ha MpaBa, 00aBe3e u
OJITOBOPHOCTH 3aCHOBaHE Ha YroBOpYy Jp)KaBe M yjarada. TuMe ce YCTaHOBJbaBa
cympeMaija yroBOpHHX OJpel0u y OJIHOCY Ha KacHHje M3MEHE 3aKOHOABCTBA JIP)KaBe
npujeMHnIe KamuTama.”° JlMpeKTHa CTaGHIM3alMOHa KIIay3ylia 3alpaBo 3HAYM 14 je jaCHO
yCTaHOBJbEHA 00aBe3a Jp)kaBe MPHUjEMHHIIC KalUTalla Ja HE CME MCEHATH IPABHU PEXKHM
CTpaHOr yiarada, yckpahumBaTu My cTeueHa mpaBa Wiau Hameratu Behe oOaBese oj Beh
CTCYCHHX HAa OCHOBY IpaBa MPHMEHJPUBOT HA JIaH IMOTIMCHBAaKbA JHjarOHAIHOT YroBOpa
3aKOHOJABHUM WJIM perysiaTopHuM uzMeHama. Kao TakBa u umajyhu y BUJly Hb€H UHTE3UTET,
JMpEKTHA CTaOMIM3allMOHa KJiay3yila HajBUIIE ce jaBjba y (OpMHU Kiay3ylie O 3allTHTH
CTEYECHHX TpaBa, OJTHOCHO KJIay3yse 3aMp3aBama mpaBa. CaMuM TUM jacHO MPOM3WIIA3U /1A je
TaKBa CTaOWJIM3alMOHA KJlay3yJia Oujla TUITMYHA 3a MIEPHOJ lbeHe MPBOOUTHE yIoTpede, Kao u
Jla ce lJaHac ynorpebsbaBa yriiaBHOM Y Mambe Pa3BHjEHUM 3eMJbaMa WM 3eMJbaMa y pa3Bojy.

4.2. UnaupeKkTHA cTa0MJIN3a0MOHA KJIay3y1a

NunupexTtHa crabmimM3zanuoHa Kiay3yja yCIOCTaB/ba 00aBe3y JApKaBe MPHjEMHUIIES
KamuTana Jla cTaOMiM3yje CBOj IPaBHU PEXHUM 3a CTPAHOI yjaraya, ajd y HWHTEH3UTETy
MamkeM HO IITO je TO Ciy4yaj ca AMPEKTHOM CTaOuiau3anuoHoM Kiay3yiaoM. Kao m koj

™ OBaj kpuTepmjyM mojene CTaOMIM3ALMOHMX Kiay3ylda mpeyseT je o mpodecopa
Lperxosuha, Il., Mamepujanno-npasna 3awmuma cmpanux uHEECMUYUJA 00 HEKOMEPYUJATHUX
pusuxa, 190. Jlajba pa3pana HaBeJCHE THIIOJIOTHjE YCIIEIWIA je€ aHAIM30M I0jMa CTaOMIIN3alMOHE
Kiay3yse, o0aBe3a Jp)kaBa MpPUjeMHHIIA KalHuTajla W [puUMepa CTaOMIM3alMOHUX Kiay3yJsa
kopumhennx y mnpakcu. Dopmynucame cTaOMIM3alMOHMX Kiay3yja KopuIIhemeM KpuTepuja
MHTEH3HUTETa CTa0MIM3aIje YCIOBJbaBa HHUXOBY Ja/by NPUMEHY y MPaKCH U TOCIEIHUIe y CIydajy
€BEHTYATHOT KpIlIerka cTabnin3annoHe obasese.

% Ilserxosuh, II., Mamepujarno-npasna  3aumuma  CMPAHux — UHGECMUYUjd 00
HexomepyujarHux pusuxa, 191.
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JUPEKTHE CTaOWIM3alMOHE Kiay3yjie, M HWHAMPEKTHA CTaOWIM3alMOHA Kiay3yjda uMa
HMCTaKHYTy 3alITUTHY (QYHKIH]Y, T€ jOj j€ LHJb TapaHTOBATH CTPAaHOM YyJarady IpaBHY
CUTYPHOCT y Jp>KaBU IPHJEMHHUIM KalWTalla TOKOM Tpajarba MHBECTHIMOHOT MOIyXBaTa.
Jlp>xaBa mpujeMHHUIIA KaruTajia cao00aHa je 1a Memha CBOj JICTUCIATUBHU MOPEIaK, Aa ycBaja
HOBA TPaBHA aKTa WJIU Jia MEHa Moctojeha, aau joj crabmiM3anmoHa Kilay3yia MOCTaBJba
OTpaHUYCHE y TOTJIEAY IPUMEHE N3MEHCHE JITUCIIATUBE HA PETYJIHCAahe MMPABHOT MOJI0XKaja
cTpaHor ynaraya. [IppumeHa HOBOT 3aKOHOJABCTBAa Ha CTpAHOr yiarada moryha je camo y3
CarJiacHOCT CTpaHOT yiarada. TakBa craOmin3anoHa Kiay3yia oMoryhaBa cTpaHoM ynaraqy
MOKpeTamhe IMOHOBHUX IPEroBOpa paad ycarjaliaBamka CBOjUX oO0aBe3a ca HM3MEHEHOM
peryJaTHBOM H JICTUCIATHBOM. THME ce IITUTE WHTEPECH CTPaHOT yiarada Tako IITO My ce
omoryhaBa ma Kpo3 Boleme MOHOBHHX IpPEroBopa wu30erHe MpHUMEHY H3MEHEHOT
3aKOHOJABCTBA KOje OM HMMAall0 HEIOBOJBHA JCjCTBA 110 BPEAHOCT HHErOBOT yiarama.’”’
NunupektHna crabwnusanuoHa kiay3dyna omoryhaBa y oapeheHo] Mepu amanTanujy
WHBECTUIIMOHOT OJIHOCA TPEHYTHO M3MEHECHHM IPABHUM OKOJIHOCTHMA, YUME CE Y BEIHKO]
Mepy TpUOIIKaBa KiIay3yln €KOHOMCKe paBHOTexe. MoryhHomhy ma ce ycimoBu yroBopa
Jp>KaBe MHUjEMHUIIC KallUTala U CTPAHOT yjarava MpHIaroje TPEHYTHO M3MEHEHO] MPaBHO]
CUTYyalllju, OBE KJay3yJie IMOKa3yjy CIMYHOCT ca KIACHYHUM aJanTalliOHUM Kiay3yjama.
AjanranuoHne Kiay3yse Mpykajy BUIIE MPOCTOpPA CTPAHOM yjlarady M JIp>KaBU TPUjEMHHIINA
KamuTana jia peI[e(bI/IHI/IHIg/ CBOj OJIHOC Y CKJIaJly Ca U3MEHEHUM OKOJHOCTHMA TOKOM Tpajarmba
ynaradkor moayxsara.” HaBemeHO TrOBOpH O TOME [a HHAMPEKTHE CTAOHIH3AlMOHE
KJIay3yJie BHIIE OJIrOBapajy CaBPEMECHHM YCIOBHUMAa IIOCIIOBama, (IekcHOWIHHje Cy U
OJIaKIIaBajy MO3ULHMjy 00a yroBOopHa mapTHepa. Ycille[ Tora NpHMETHa je CBe ydecTaiuja
IpUMEHa OBaKO (POpMyIHCaHUX CTAOMIM3AIMOHKUX KiIay3yJa.

5. HOAEJIA CTABUJIN3ALIMOHUX KJIAY3VYJIA IPEMA HAYUHY IbUXOBOI'
DOOPMYJIMCAIHA Y IIPABY CTPAHUX YJIAT'AIBA

Ananuza ctaOuiM3alroHe Kiay3yle U TeXKHba BEHOI CBeOOYXBAaTHHUjEr JepUHUCAmba
YCIIOBHJIU Cy ITOCMATPamke CTaOMIIM3AIMOHE KIIay3ylle ca YXKeT U ca MIMper acleKkTa, OHOCHO
nocMaTpame CTa0MIIN3alMOHE KIlay3ylle Kao YTOBOpHE ojpede U cTabuian3aloHe Kiay3yJe
Kao TpaBHE HOpME. YTOBOpHA CTaOMIM3aIOHAa Kjay3yJa W Ha4MH EHEHOT (opMyrucama
3aBHCE JIUPEKTHO O BOJbE CTpaHa YrOBOPHHUIA, OJHOCHO OJ Hamepa M MHTEpeca CTPaHOT
ylaradya W JAp)KaBe TpHjeMHHIIE KamuTajga, KOjU Kao TIIOCIIOBHH TMapTHEPW Yyia3e y
WHBECTULIMOHU OJHOC. AYTOHOMHJOM BOJBE€ OHH CE€ MOTY ONpeAeauTH 3a ojpeheHn Tum
cTabmiIM3anmoHe Kiay3ysie, JaTH jOj oJpeheHu WHTE3UTEeT WIM TaK Mory Qopmynucatu
CTa0WIIN3aLMOHY KJay3yly Koja he oJroBapaTd HCKJbYYHMBO HUXOBUM HMHTEpeCMMa U
KOHKPETHUM OKOJHOCTHMAa YTOBOPHOT OJIHOCA Y KOju cTymajy. Ctabmin3anuoHa Kiay3yna,
KOja ce jaBJba Kao MpaBHa HOpPMa, HUje HUILTA JPYyro A0 oJpeada y mpaBHUM MPONUCUMAa, KOja
CTHITYSUIIIE 00aBe3y 3a jelHy CTpaHy W MpaBo 3a APYTy CTPaHy W3 YiIaradykor ojgHoca. TakBy
CTa0MIIN3alMONY KJay3yny (opmMynuiie ApxaBa MpHjeMHHUIA KamuTana yHocehu je y cBoj
MIpaBHU CHCTEM, NIpHUKaiamajyhu ce oapeheHoM Ty crabuian3ainnoHe Kiaysysie u aajyhu joj
KOHauHO obimyje. Y ckiIaay ca TuUM, CTaOWIM3allMOHa Kiay3yjla Kao IpaBHA HOpMma y
MaTepHju TpaBa CTPaHUX yJjarama MOXXe OWTH (opmyiHmcaHa Ha onpeleHe HaumHe, Kao
IIpaBHAa HOpMa cajipXKaHa y YCTaBHOM aKkTy, Kao MPaBHOM aKkTy HajBUILE MPaBHE CHare, Kao

*7 Rupuh, A., Lsetkosuh, I1., op.cit.,719.
458 .
JoBanoBuh, M., Océpm na cmabunuzayuouy xnaysyay y 3aKowy o jagHO-NpUGAMHOM
napmuepcmasy u Konyecujama, 664.
120



npaBHa HOpMa CaJipyKaHa y 3aKOHCKOM MPOIHUCY, KOJH PEryJHIle MaTepujy MpaBa CTPaHUX
ylarama, Kao IpaBHa HOpMa caJip’kaHa y MOCEOHOM 3aKOHY KOjU PeryJiviie WHBECTUIIUOHU
oxHoC m3Mel)y cTpaHor ynarada u qpkaBe MpHjEeMHUIE KaluTajla U Kao IMpaBHA HOpMa, Koja
JOII yBEK HE YCIOCTaBJhba CTaOMIIM3aIMOHy oOaBedy, Beh mnpeasuha moryhHOCT HEHOT
YHOILICHAa Y YTOBOP O CTPAHOM yJjaramy.

Heke npkaBe ycBajajy AMpEKTaH MpHCTYN Tako IITO he ocuryparu mnpucycTBo
CTAOMITH3AIMOHNX OApeOH Kpo3 mpaHa akTa.’™ CTabuiM3aroHa Kiaysyia CaapikaHa y
YCTaBHOM aKTYy je KJIay3yJjia HajoNIITHjeT TUIIa, Koja 00aBe3yje Ha MOIITOBAKE MpaBa CTPAaHUX
yJaraya CTEYeHHX 110 OCHOBY BakehmX 3aKOHCKHX M peryiaropHux npommca. Kako je ycras
NPaBHU aKT HAjBHINEC TpaBHE CHAre, TO BaXXH M CyNpeMaTHja HETOBHX OJPEIOH, TE U
crabunm3anuone kiay3yne. CBa ocTaia nmpaBHa akTa Koja cajpike CTaOUIN3alMOHY KIay3yay
y HaIMOHAJTHUM TpPaBHUM CHCTEMHMa, Mopajy Outm yckiahenu ca ycraBom. [lomro je
mporenypa 3a M3MEHY YCTaBa YIJIABHOM KOMILJIMKOBaHAa M JYTrOoTpajHa, a OKOJHOCTH Y
MIOCJIOBHOM OKPY)KEHY 3aXTeBajy Op30 pearoBame U ycarialiaBame, Maiu Opoj IpkaBa aHac
calpku CTaOWiIM3alMoHy Kiay3yny y ycraBy. Crabuim3amuoHa Kiay3yjda MOXe OuTH
caJip’kaHa y 3aKOHY, KOjU 3a MPEIMET MMa PEryjIMcamke MaTepuje CTPaHUX ylarama. Ycieln
notpede ma crpanu u nqoMahm ymaradu OyAy paBHOINPABHH, HITO je y CKIAJy ca OCHOBHHUM
HayelnuMa O 3a0paHu JAMCKPUMHHAIIMjE, YeCTO jeJaH 3aKOH PEryJuIlIe YuTaBy o0JacT
ynarama, kako pomahux, tako u crpanux. CraOuiu3anroHa Kiay3yia, OCUM YKOJIHKO HUje
W3PUYUTO Y O] HABEJCHO JIa Ce MPUMEHhYje HCKJbYYHBO HA PEryJIHCamE MPABHOT MOJI0XKAaja
CTpaHUX yjarada, IpOU3BOJM IIPAaBHA JICjCTBAa HA CBE NIPABHE Cy0jeKTe Ha KOj€ CE MPUMEHY]je
u 3akoH. [Topen Tora, crabunm3anuona Kiay3ysa MoXe OUTH caJp)kaHa y MOCeOHOM 3aKOHY,
KOjU PEryJIUIIe HCKJbYYMBO O0JIACT CTPAHMX yilararma, OHOCHO yJlaradyke OJHOCE HacTalle o
OCHOBY YroBOopa CTpaHOT yjarada | JpXaBe NpPHUjEMHUIIC KamuTajga. TakBoM
CTa0MIIN3alMOHOM 00aBe30M JIp)KaBa MPUjEMHUIIA KalUTajda Be3aHa je caMo MpeMa CTPaHUM
ylaraunMa, KOju TOCIyjy Ha HbeHOj TepuTopuju. OBakBo (GopMylucame CTa0uIM3aIloHe
KJIay3yJie jaCHO M TUPEKTHO YCIIOCTaBJba CTAOMIIM3ALMOHY 00aBe3y JAp)KaBe MpPUjEeMHHIIC
Kanurtana, MehyTum, ctabmim3alona Kiay3yia y mpaBHOM HpPOINuUCy, 0e3 003upa Ha IpaBHY
CHary W pex MpUMeHe, MOXKe OWTH cajJpaHa M caMo Kao MoryhHOCT mim o0aBe3a HEHOT
JlaJbeT YHOILIEHA Yy YTOBOP O CTPAHOM yJlaramy.

pyra rpyma 1pkaBa ycBaja OHO INTO OM C€ MOIJI0O Ha3BaTU WHIUPEKTHUM
IPUCTYIIOM, YCBajalbeéM 3aKOHAa KoOju oOBiamihyje Ha CKJamname YroBopa KOjU Cajpike
CTAaOMIIN3AIIMOHY Knaysyny.460 Onpenbom mpomuca JpkaBe NPHjEeMHUIIE KaluTajia Ce
npensulja MOryhHOCT yHOIICHa CTAGUIH3AIIONE KITay3ylie y YTOBOP O CTPaHOM yrmaramy. ™"
Hawnme, mpaBHa HOpMa MOXe caap)kaTH Kao 00aBe3y, M3PHUUTO CTUIYJIHCAHY, YHOIICHE
CTa0WIIN3allMOHE Kiay3yJie y YroBOp Jp)kKaBe NPHUJEMHMIIE M CTPaHOT yjaraya MM CaMo
MOTYhHOCT 3a HEHO JlaJheé YHOIICHE y YToBOp. Y MPBOM Cllydajy HacTaje YBpcTa oOaBesa 3a
YTOBOPHE CTpaHe, JJOK Y JAPYrOoM CIIy4ajy OJf BOJbE U MpEeTeH3Hja YTOBOPHHUX CTpaHa 3aBHCU
xohe 71 y CBOj CIOpa3yM YHETH CTaOWMIM3aLMOHY KJIay3yly. YKOJHMKO je cTaOMIM3alloHa
KJay3yjia caJp)kKaHa y HAalMOHAIHOM IIPaBHOM IOPETKY y BHINIE NMPaBHUX akara, duja je
MpaBHA CHara pa3jIM4MTa, CBa MPaBHA aKTa MOpajy OWTH ycaryiamieHa jep y CympOTHOM MOXKeE
J0hM 710 HEXKEJHEHOT JIejCTBA CTBapama MpaBHEe HECUTYPHOCTH.

9 Oshionebo, E., op.cit., 7.
%0 Bynu rmre: Oshionebo, E., op.cit., 7.
U Ilerxosuh, II., Mamepujanno-npagna 3awmuma CmMpanux UHEECHUYUA OO
HexomepyujarHux pusuxa, 191.
121



6. HOJAEJIA CTABMWIN3ALIMOHUX KJIAY3VYJIA IIPEMA HAYUHY HA KOJU CE
YJIAT'AY YUHU UMYHUM HA ITPOMEHE ITPABHUX ITPOITUCA

Hauun Ha koju ce cTpaHW yjarad YMHH MMYHMM Ha 3aKOHOJAaBHE IPOMEHE MOXKe
OTIPENICIIUTH KapaKTep CTaOMIIM3allMOHE Kiay3yse, Te Ce CTora KOPHCTH M Kao jelaH O]
HaIIUX KpuTepujyma 3a nmoaeny. OBa kinacupukanyja cTabmiM3aniuone Kiay3ysie Ipor3uiIa3u
W3 OCHOBHE IOjIeJIe, ca MaJlUM pa3lInKaMa y CMHCIY TpPOIIUpPEHha BPCTa CTAOMIN3aIMOHUX
knay3yna. Crora, MoJieny CTa0MJIM3alMOHUX Kiay3yia, Koju cy Beh momenytu, nehe ouru
moceOHO, OCUM y OCHOBHO] (opmu oOpahuBaHu y OBOM Jeny pana, au he OMTH OJ 3Ha4aja
IbUXOB TIOMEH 300T MpaB/beba pa3iinka u3Mel)y CBHX BpCTa CTaOMIIM3ALMOHUX KIIAay3yna J0
KOjUX ce JONUIO KOpHUIThemeM MOMEHYTOr KpHUTepHjyma. Y 3aBUCHOCTH OJf KOHKPETHOT
HauMHA HA KOjH C€ CTPaHM yjarad YMHH UMYHHM Ha MPOMEHE Y MpaBy JpXKaBe MPHjeMHUIIC
KaluTana, pasluKyjeMo Kiay3yJly 3amMp3aBama, KOMIICH3AIMOHY KJay3ylly, Kiay3yiy
€KOHOMCKE PaBHOTEKE M aJJalTallOHy KIIay3yIly.

Knaysyna 3amp3aBama ©  Kjay3ylla €KOHOMCKE paBHOTEXKE jeCcy THIIOBH
CTa0WIIN3alMOHNX KJjay3yJa, Koju cy Beh JeTabHO aHalIM3WpaHH Y OKBUpPY IOJENe
CTa0MIIM3AlMOHUX KJIay3yJia OJl KOje ce KpPEHYJIO y Jajbe ucTpaxuBame. Crtora, oHe Hehe
outy nocedHo neduHICcaHe, OCHM Y TOTJIeAy YIOPEIHOT MpHUKa3a ca HEeKOM OJ1 KJiay3yia Koje
Ce aHAJIM3HPA]y OBJIE.

Komnensannone knay3yine npeasubajy MoryhHOCT aa Ap:kaBa MpHjeMHHIIA KaruTaia
CTpaHOM yjarady HWCIUIATH KOMIICH3AllMjy Ha WME HAJOKHAJE IITETe, YCIEH YMambeHa
BPEHOCTH FETOBOT YIarama M3MeHaMa Y NPaBy Jpkake NpUjeMHUIIEe KanuTaja, Koje CTyme
Ha CHary IOIITO je 3aCHOBaH ylarauku OJHoC. [{n/b KOMIIEH3aIMOHUX KiIay3yJa jecte
o0e30ehuBame CcTpaHOT yiarada OJl jeTHOCTPAaHUX PalbU JIp)KaBe MPHjEeMHUIC KamuTaia,
ycien Kojux ce Halje y HemoBOJbHHjEeM MPaBHOM IIOJIOXKAjy, IITO CE MOTOM JHPEKTHO
oJpakaBa Ha BPEIHOCT M HMCIUIATHBOCT HbETOBOT YJaradykor mojayxsaTta. KommeHszarmoHa
KJlay3ylla He cIpeyaBa Jp’kKaBy MpHMJEMHHUIly KamuTaja Ja Mema M YycBaja HOBO
3aKOHOJIaBCTBO, Ka0 HU Jla M3MEHEHO 3aKOHOJABCTBO INPHMEIYje Ha PETyJHCcame MpaBa U
obaBe3a cTpaHor ynarada. To (akTHUKM 3HAUW Jla jeé CTpaHM yjarad HU3J0XKEeH MPUMEHH
MO3UTHBHOT TIpaBa KOjé BAXW y MOMEHTY TOTIHCHBAKba JIHjarOHATHOT CIIOpa3yma, allid ca
CBUM KacHMj€ HacTaJMM M3MEHama M JomyHama. Ha cTpaHor ynaraya npumemyje ce MpaBo
KOj€ je 3anucTa Ha CHa3M y TPEHYTKY ITPUMEHE, HeMa 3aMp3aBarba MPaBHOT CHCTEMa MOMEHTOM
NOTIMCHBAaKkha YroBOpa, HEMa IIOHOBHMX IIPErOBOpa Y3pOKOBAaHMX IpPOMEHaMa IpaBHOT
pexuma. KoMrieHzaimona kiay3yJsia je 3ampaBo rapaHiidja CTpaHoM yiarauy jia he my npxkana
IpPUjEMHUIIA KaluTalla HaJOKHAIUTH Pa3IMKy y HOBILY /10 KOj€ je JOIIJIO YMHEEHHUIIOM Ja je
OCTBAapyO HIKU TNPO(UT O OYEKHBAHOT YCJIEN IMPOMEHa y TMpaBHUM INPONHCHUMA, KOjH
peryiauily HeroB NpaBHU TMOJN0XKaj. Pa3znuka KOMIEH3allMOHE Kiay3ylle M Kiay3yse
3aMp3aBama jecTe y TOME INTO Kiay3yjida 3aMp3aBama clipedaBa JpXKaBy IPHjEeMHHUILY
KaruTasna Ja NpUMEHH H3MEHEHO 3aKOHOJIaBCTBO Ha CTPaHOTr yiarada, o0aBe3yjyhu na 3apaj
KpIIeHka CTa0WIM3alMoHe o00aBe3e CTPaHOM yiarady HaJOKHAAW TMPETPIeNy IITETy.
Komnenszannona kiay3yla He CHpedaBa JAp)KaBy IPHjEMHHUIly KamuTajla HHU Ja Mema
3aKOHOJIAaBCTBO, KA0 HU J]a Ta IPUMEHH Ha CTPAHOT yjarada, au o0aBe3yje a My HaJOKHaI1
pa3nuKy y u3ryosbeHoMm mpo¢uty. Pasnuka uzmel)y kommeH3auunoHe Kiaysyle U Kiay3yse
€KOHOMCKE DPaBHOTEXE jecTe INTO KOMIIEH3aIlMOHa Kiay3yJa camMO YCIIOCTaBJba 00aBe3y
HA/I0OKHAJIe IITEeTe 10 OUYeKHUBaHOT npogduTa, 63 oOaBe3e Bohema MperoBopa U carianiaBama

%2 Josanosuh, M., Ocepm na cmabunusayuony Kkiaysyny y 3akomy o jaeHO-RpUeamHom
napmuepcmaey u Konyecujama, 663.
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CTpaHOr yjarada ca M3MeHama y TpaBy, Kao W Oe3 o00aBe3e yCHoCTaB/bakhba HApYIICHE
paBHOTEXE M3Mel)y YTOBOPHHUX MapTHEPA, LITO CBE YMHHU KJIay3yJia eKOHOMCKE PaBHOTEKE.

AnanTanyone kiay3ysie jecy Kiay3yJe Koje IITHUTE cTpaHe yiarade oOaBe3yjyhu u
CTpaHOr yjaradya M Jp)KaBy TPHjEeMHHIy KaluTaja Ha [OHOBHE IMPEroBOpe ycCie.
MPOMEHEHUX OKOJMHOCTU. lIpoMeHe y mpaBy JApkaBe MNPHjEMHHIIE KamuTala 00aBe3yjy
YrOBOpHE CTpaHEe Ha MOHOBHO IperoBapame Kako OM yCKJIaJuie cBoja mpaBa u obaBese ca
U3MCHCHOM JICTUCIIATHBOM, YMME a/IalTallMOHa Kilay3yJa MMoKa3yje CIMYHOCT ca KIay3yJoM
CKOHOMCKE paBHOTeXe. MeljyTum, OHO IITO TMMOCEOHO pa3iuKyje oBa JBa THIA
CTa0MJIM3allMOHEe KJIay3ylie jecTe IIupa IpUMEHa aJanTaluoHe Kiay3ylie O] Kiay3ylie
CKOHOMCKe paBHOTexke. [IpuMeHy Kiay3ylie €eKOHOMCKE paBHOTEXe akTUBHpahe MCKIbY4HBO
MIPOMCHA 3aKOHOJ[ABHUX W PEryJIATOPHHUX aKara, oK MPUMEHY aJalTallMoHe Kay3ylie MOXe
aKTHBHUPATH MpOMEHAa OWJIO KOjUX OKOJHOCTH OJf 3HAYaja 3a CTPaHO yJjarambe TOKOM
peanu3aiyje MHBECTHUIIMOHOT TMPOjeKTa. AjanTalioHa Kiay3yjga THME I[OKpHUBA MIMPHU
CIIEKTap PU3MKa HEro MITO TO YHHH KIlay3yJa eKOHOMCKE PaBHOTEIKE.

7. BPCTE CTABMJIM3ALIMOHUX KJIAY3VYJIA Y ITIPABY PEIIYBJIUKE CPBUJE

VY npaBHoM nopetky Peny6nuke CpOuje, ka0 M y 3aCTyIUbEHO] Mpakcu Kopuihema
cTabun3alMone Kjay3ysie, MPUCYTHA je W YrOBOpPHA CTaOWMIIM3alMOHA Kiay3yna, Kao M
cTaduWiIM3alMoHa Kiiay3yja y BUay rnpaBHe HopMme. CTpaHH yjaradd MPUIMKOM IIPEroBopa u
3aKJbyunBama cropazyma ca Pemybmukom CpOujom cy criobonuu na mel)y CBUM yroBOpHUM
oJpendaMa yBpCTE M CTaOMIM3aLMOHY KJIay3yiy, Koja he OWTH JoJaTHH MEXaHU3aM HHXOBE
NpaBHE 3alITHTE W TapaHIMja MpaBHE CUTYpHOCTU. Tama cy cinobGomHu na wuzabepy
CTa0MIM3alMOHy KJIay3yJdy Koja HajBHIIE OJroBapa HUXOBHM HHTEpECHMa, Kao M Ja je
Mpujaro/ie KOHKPETHUM OKOJIHOCTUMA ciydaja. Takohe, Pemybnuka CpOuja je u HOTHUCHUK
OpojHUX OunaTrepaIHUX HHBECTUIMOHUX CIIOpa3yMa O MOJCTULAKbY W 3alUTHUTH CTPAHUX
ylarama, KOjU caJipKe CTaOMIM3allMOHY KJIay3yly, Koja jeé TMOCPEACTBOM HEKHX APYTUx
KJlay3yJla HHTEpHAIlMOHAJIM30BaHa M TMpEACTaB/ba HEHY Kako o00aBe3y peryjiaucaHy
YHYTpAIIUM MPABOM, TaKO U MelyHapoIHy o0aBesy.

ITopen Tora, ctabmin3anuoHa Kiay3yna je MpUcyTHa M Kao MpaBHA HOpMa Y IIPAaBHOM
nopetky Peny6nuke Cp6uje, TO je aHaTU3UpaHo AETaJbHO Y MPETXO0JHO] riaBu. Mehyrum,
OBJIe je Ba)XHO CaMO HAllOMEHYTH KOjU je TO TUIl CTa0MJIM3allMOHE Kiay3yJie MPHUCYTaH y
nomahem mpaBHOM cuctemy. CrabmimzanuoHe kiaysyne u3 YcraBa PenyOnuke CpoOuje u
3akoHa 0 ylarambuMma NpuIaaajy TUIY Kiiay3ysa 3aMp3aBama, 10K CTa0MIN3alioHa Kilay3ya
n3 3akoHa O jaBHO-TIPUBATHOM IMAPTHEPCTBY M KOHIIECHjaMma TMpHUIaja THUITY Kiay3yja
E€KOHOMCKE paBHOTEke. be3 003upa y KOM IMpPaBHOM aKTy cajpikaHe, CBe CTaOMIIM3alllOHE
KJlay3ylie Cy TOTITyHe CTaOiu3aloHe Kiay3yle, MPUMEYjy Ce Ha YHTaB IPAaBHU CHUCTEM,
HeMa M3y3eTaka Koju ¢y y BbHUMa U3puuuTo HaBeleHH. CTaOuin3aluone Kiay3yne u3 Ycrasa
Penryonnke CpOuje m 3akoHa O ynaramuMa OJIFOBapajy THUIY JUPEKTHE CTaOMIM3aIMOHE
KJlay3yJsie, JOK CTaOWJIM3allMOHa Kiay3yja U3 3aKoHa O jaBHO-IPUBAaTHOM MApTHEPCTBY M
KOHIleCHjaMa OJroBapa BWIIE TUIy HWHIMPEKTHE CTAOMIM3allMOHE KIiay3yne. YTOoBapame
KJay3ysie o u300py MEpOJaBHOI IpaBa, MOXE OMPENCNUTH M IMPONUCce MPUMEHJbUBE Ha
perynucame MpaBHOT TOJI0XKaja CTpaHor yinarada. MehyTuMm, yKOIMKO ce OBakO mocMmarpa
npaBHu cucreM Peny6nuke Cpbuje u oapenbe oaroapajyhux mpaBHHX akara, KOjH
perynuiny CTa0WIN3allMoHy Kiay3ylly, yodaBa C€ HH3 TpaBHUX Ipa3HUHA, KOje MOTY
M3a3BaTu MpaBHY HecUTrypHocT. Hamme, THIMOBM CTaOMIM3AIMOHUX Kiay3yja CaJp)KaHHUX Y
pa3IMYUTAM MPABHUM aKTHUMa, pa3jIMYuTe MpaBHE CHare, HUCY MelyCOOHO ycariamieHu, Te
Pa3IMYUTHUM MIPABHUM JI€JTBUMA KOja MPOU3BOJIE, MOTY CTpaHE yjlaradye JI0BECTU y pa3iIHuuTe
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IpaBHE MO3MIMjE€ y HCTUM CHUTyalldjaMa Y3pOKOBAaHUX pPa3IMYUTUM TyMaudeHhEeM KOju ce
MIPaBHU aKT UMa MPUMEHUTH y KOHKPETHOM ciy4ajy. CMaTpaMo Ja je yIpaBo OBaKBO CTambe
cTBapu HajBehu mHpaBHM HENOCTAaTaK y peryiucamy CTaOWIM3alMOHE Kiay3yje Yy MpaBy
Penry6iinke CpOuje, Te na 6u ra Tpebajao ImITO Mpe OTKIOHWTH M NMPHJIATOJUTH CaBPEMEHUM
yCJIOBMMa IIOCIIOBamka M MelyHapomHoj perynatuBu. Y CympoTHOM, Moke 1ohu 1o
(daBopu3oBama IOjeIMHUX CTPAaHUX Yyjarada, INTO CTBapa OCHOB 3a T[O3MBame Ha
TUCKPUMHUHALIM]Y Y jeJHAaKUM YCIOBHMa IIOCIOBama, WIM MAaK 3HATHOM (aBOPHU30BAIbY
MOjeIMHUX CTPAHMX yilarada Kpo3 YHOIICHE MOCeOHO MOBOJFHUX YCIOBA U CTAOMITM3AIIMOHUX
KJlay3ylia y JAMjaroHaJIHE CIIOpa3yMe€ y OJHOCY Ha JAp)KaBy IPHjEeMHHUIly KamuTaja, 4uMe
Peny6nuka CpOuja Tpiu qUpEKTHE MPaBHE U EKOHOMCKE MOCTICTUIIE.

8. CUHTE3A - O HAJIIOAECHUJEM THUITY CTABUJIN3ALIMOHE KJUIAY3VYJIE

Tunonoruja craOuiaM3aMoOHUX Kay3yja TpaBH ce KopulihemeM OpojHUX
KpUTEpHjyMa 3a lbUXOBY KIIACH(PHKAIH]y, T1a TIOTOM T0jeAMHAYHOM aHAIN30M CBaKe JOOHjeHe
BpCTE cTabMIU3alMOHE KIay3yJie, Kao U lUXOBUM Mel)ycoOHuM yrnopehuBameM He O 1u ce
y3 youaBame pasifKa JOIUIO JI0 MOJeTa CTaOUIM3aIMOHe KIIay3ye HajTI0eCHHU]ET Y TPAKCH.
Ho, npe Hero mro ce cymapHuUM pa3MaTpameM HCKPHUCTAIHUIIE MOJEN CTa0WIM3aIOHE
KJIay3yJie KOjH HAjIOTIyHHje IITHUTH WHTEpece Kako CTpaHWX yjarada, Tako H JApaBa
MpHjeMHHIIA KamuTalla, MOCTaB/ha Ce MUTAmE IITa Cce MOJpa3yMeBa IOJ| HajIOAECHUJUM
MojesioM  crabminm3aione  kiaysyne? Ilocmarpajyhm  3Hadaj CcTpaHuUX JIUPEKTHUX
WHBECTHUIMja 3a MPHUBPEIHU pa3BOj jellHE 3eMJbE, Ka0 U CaBPEMEHHUX YCJIOBa IOCIOBamba,
yodaBa ce TeXHa JpKaBa MPHjEeMHHUIA KallTala J1a CTpaHe yjarade MpUByKYy Ha CBOje TIO,
na youpajy KOPUCTH O] CTPAHOT KaluTaia, ajly U Jia ra 3aJp>ke Ha CBOjOj TEPUTOPHUJU HE CAMO
TO TyXe, Beh M HAaKOH MpOTeKa poKa Ha KOjU je YroBOp O CTPAaHOM yJjaramy 3aKJbydeH,
MOTIMCUBAKEM HOBOI Cllopa3yma. Y TakBUM YCJIOBHMMA, JaCHO je Jla HE caMoO Ja Hema
PaBHOMPABHOCTHU MapTHEpPa ¥ HE caMo Jia jada MMo3uIfja CTpaHuX yiarada, Beh u ja mosuimja
JpXaBa MpHUjEeMHUIA KaluTala clabu MOCTENeHWM MOTHAlamkeM I0JI CaBPEMEHE TEKOBHHE
robanu3anuje. Kama ce oBe unmeHUIE y3My y 003Up, OHJA JaCHO CJIENIU Ja MUTa’kY IITa Ce
noJipasymMeBa MOJ HAJIOJECHUJUM MOJEIOM CTaOWIIM3allMOHE Kiay3yjie Tpeba nojaTH U
MUATakE Ca YHMjer acleKkTa MoCMAaTpaTy HaJIOAECHUJU MOJIEN cTabmin3anuone kinaysyine? Jep
JacHO je J1a acleKT CTPaHOT yjarada M aclekT Ap)aBe NPHjeMHHULE KalluTaja HUCY UCTO U Ja
Ip’KaBU TPUJEMHHIIM KaluTajla oOCTaje CBe Mame cioboae y omabupy Mojena
CTa0MIIN3aLMOHE KJIAay3yJie YKOJIHUKO K€M CTPaHHM KaluTall y CBOM IPUBPEIHOM CHCTEMY.
Tako TOCTaBJbEHO CTamke CTBApW Jajé HaM jacaH OJroBOp Ha TMHWTamka, a TO je Ja
HajIoJIeCHUjer Mojiesla CTa0MIN3allMOHe Kilay3yJle HeMa, HU ca aclleKTa CTPaHor yjaraya, HU
ca acrekTa JpykaBe mpujeMHuIle kanuTana. CTpaHW yjaaradd CBECHU CBOT IOJIOXKaja CTaJTHO
TeXe Ja Mo00JbIIajy yCIOBE YroBopa, T€ TUME M Jia MpUJIaroe cTabuiau3alioHy Kiay3yiy
CONICTBEHWM HHTEpecHMa, a Jp>KaB€ IMpHjEeMHHUIIEe KamluTajla, KOjUMa j€ CTpaHU KamluTal
HEOIXO/aH, MOKJEKJe Cy Mpea TAaKBUM CTaBOM CTpPAHOI yiaraya, Te€ ce€ OIpeleNuie 3a
cTabmIM3anMoHe KJIay3yJie KOje OAroBapajy WHTEpecHMMa CTPaHMX yiarada, a HE CBOJUM
UHTepecuMa, He pasMatpajyhu edekre koje Ha NpaBHM U EKOHOMCKH CHCTEM TaKBO
ompeNieJbelhe HOCH, He pa3Mmarpajyhu ummukamnuje y e(pUKacHOCTH CTa0MIM3alioHe
KJlay3yJie M TpPOIIKOBHMMa, KOje Mopa CHOCUTH, jep je CyOjeKT MelyHapoJgHOr mpaBa M y
o0aBe3H J1a CBOj€ 3aKOHOJaBCTBO yckial)yje ca perioHaIHUM M Mel)yHapOoJAHUM NpUHIUINMA
U peryiaTuBama.

Jom, 1 1a cy ycnoBu mociioBama Ui, Jja CBAaKH MPaBHU Cy0jeKaT UCTYIa jJaCHO ca
no3ulMje Koja My IO MpaBy INpumnaaa, He OM ce Morao npoHahw HajIOAECHUJU THII
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CTa0WIN3allMOHE Kjay3yJe jep OHE Kao TMpaBHU HWHCTUTYTH, ca CHeUUuPUIHUM
KapaKTepUCTUKaMa, 3aBHCE OJI TpaBHE Tpamulkje y ojapeeHoj 3eMJbH, Ol MPHUBPEIHOT
pa3Boja, APYUITBEHUX OKOJHOCTH, aIM U CABPEMEHHX YCIIOBA MOCIOBama, KOju he y cBakom
KOHKPETHOM CJIy4ajy OIPENICIUTH Ha YHOIICHE ojpeheHe BpcTe cTadmiIn3anione Kiay3yie y
YyroBOp CTPaHOT yjaradya W Ap)KaBe MPHjEeMHUIIC KanuTaia Wi npaBHU akT. Crora, Hama
aHaJM3a HUje yCMEpPeHa Ha Mpejlarame JeTHOT THIa CTa0MIM3aloHe Kilay3ye, Koju Ou u 'y
IpakCcu W y Teopuju OMO MO HaleM MHIUbEHY HajO0osbH, Beh IITO JAeTajbHUja aHAIHM3a
CTAaOMIM3AIMOHUX Kjay3yja 300r moceOHOr 3Hayaja KOju HOCE Yy MpaBy W EKOHOMHUJH
MO/JICPHOT CBETa.

TpaauumoHanHe crabWiIM3alMOHE Kiay3yle, y BUAY Kiay3yla 3aMp3aBamba HE MOTY
Jla IOMUPE UHTEpPEeCce YTOBOPHUX CTpaHa jep (aBopu3yjy cTpaHe yiarade. 3a pa3iuKy Of BbHX,
KJ1ay3yJie EKOHOMCKE PaBHOTEXKE MUPE HHTEpece 00¢ YrOBOPHE CTpaHe, T€ TaKO OJroBapajy u
CTpaHOM yJjlarauy M JprKaBH IPHjEMHHIIM KanKuTajla YuMe ce OCUTypaBa lbuxoBa Beha He camo
NPUMEHJBMBOCT, Beh W W3BpIIMBOCT 0j Kiay3yna 3amp3aBama. Kiiay3yna eKOHOMCKe
paBHOTE)KE HE OMETa NpPaBO Jp)KaBe NPUjEMHHIIC KanuTajga Ja peryjiuie u Memba
3aKOHOJIAaBCTBO, alld je 00aBe3yje Ha WCIUIATy KOMIICH3alllje CTPAaHOM yjarady, IITO Ce
cBakako Jjakmie o6e30ehyje Hero nmospahaj y nmpehamme crame. Mako mpencraBiba Tpoiak 3a
JpXaBy TPUjEMHHILYy KanuTajda, TayHUje CBaka IO CTPAHOI yjarada HETMOBOJbHA H3MEHa
3aKOHOJIaBCTBA IPEJCTaBJba TPOIIAK 32 Jp>KaBy MPHjEMHHUIly KaluTajla, OHA M 4YyBa HbEHE
BUTAJIHE MHTEpece He oMeTajyhu meHy jerucnatuBHy Moh. O6jenumyjyhu KapakTepuCTHKe
KJlay3ylie 3aMp3aBama M Klay3yle €KOHOMCKE PaBHOTEXE, XHOpHIHE Kiay3yJe TNpykKajy
JITEpHATHBHH W300p CTpPaHOM ylarady, ¢aBopu3yjyhn ra TUMe y OJHOCY Ha JIpXKaBy
NPHUjEeMHUILY KalWTala, ald ¥ OCTaBJbajyhu BEUHTY AWJIEMY HAYMIEHOT ONOPTYHHTETHOT
Tporika. be3 003upa Ha KOju Ha4YMH je YHETa y MHBECTHIIMOHO 3aKOHOAaBCTBO, KA0 U Ja JIH je
y THTaky JUPEKTHA WIM WHAUPEKTHA CTAOMIM3aIlMOHA Kiay3yja, HEeMOITOBAkE
crabmim3anuone obOaBe3e paha jemHake TpaBHE M EKOHOMCKE IOCICIUIIC 3a JpiKaBy
npujeMHUIy Kanutana. Hajseha nmuiema crora ocraje y wu30opy usmehy mormyHe u
napuyjanHe craOuwimsanuoHne kiaysyne. Cmatpamo na OM ce CaBpeMEHMM YCIOBHUMa
MOCJIOBakha U TPEHJIOBMMA Yy MpaBy, TpeOaIo MPUKIOHUTU TMapIHjaTHUM CTAOWUIU3alMOHUM
KJay3yJama, T€ O4YyBaTH 3aKOHOJaBHY Moh npskaBe MpHUjeMHUIE KaluTalda y BHUTATHUM
obmactima mpasa. [IppMeHa W3MEmEHNX MPaBHUX IMPOIUca y 001acTH MEIUIIMHE, 3aIITHTE
JbYJICKUX TIpaBa, paJHONPABHE PErylaTuBE WK MaK OAPKUBOI pa3Boja, Hehe y TOJIMKO] MepH
HAIITETUTH E€KOHOMCKHM WHETepecHMa CTPAaHUX yiarada, KOJMKO MX MOXKE IPUMOpaTd Ha
JPYIITBEHO OATOBOPHO IOCJIOBame, KOjeé ca cOO0OM HOCHM M HM3 HEEKOHOMCKHUX (hakTopa
OJIMYEHUX Yy peyTaluju, a KOju OUTHO TONPUHOCE CTULIAKY MpoduTa.
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I'IABA V

KAPAKTEPUCTHUKE CTABMJIN3ALIMOHE KJUIAY3VYJIE

1. YBOJAIHA PASMATPAIbA O HAJBA’KHUJUM OBEJIEKJUMA
CTABMJIM3AIIMOHE KJIAY3VIIE

Crabunu3anyoHa Kiay3ysa je MpaBHU MHCTPYMEHT IIOCPEJICTBOM KOIa Ce IOCTHUXKE
OYyBame HE caMo IMpaBHE, Beh U eKOHOMCKE MO3UIIM]j€ CTpaHOT yiarada. J[p>kaBa nmpujeMHHLIA
KalyTajla Ipyka rapaHiije CTpaHUM yjarauiMa O CTaOMJIHOCTH IPABHOI PEXHMa TOKOM
Tpajarba WHBECTHLMOHOT IMoayxBaTa. Kako cy cTpaHe AMpPEKTHE HMHBECTHIHMjE H3JIOKEHE
OpOjHUM pHU3MLIKMA, IITO KOMEpPLUjaIHUM, LITO HEKOMEpLHjaTHHUM, Kao LUJb OYyBama
WHBECTHULIMOHOT OJHOCA TIOCTaBJba ce 00e30ehBame nMpaBHE CUTYPHOCTH 3a CTpaHE yiarade.
HIto cy ynmarawma JIyropoyHuja, TO je M HMBO pHM3MKa BHUIIM, IITO CBE pe3yiaTHpa
M3HATAKEHEM JeJUHCTBEHOT MEXaHW3Ma 3a IOCTH3ame CTAOMIHOCTH MPABHOT MOJIOXKaja
CTpaHOI' yjaraya, KOjU CYyOJIMMHUpameM YUTaBOI HM3a KapaKTepUCTHKa, omoryhasa
MOCTU3akbEe KAaKo MPAaBHUX, TAKO U €KOHOMCKUX IIMJbEBA CBUX CTpPAaHA y YJIaraukoM OJHOCY.
CrencTBeHo, Kao TakBa, CTAOMJIM3alMOHA KJlay3ysla HarJlallaBa HEOMXOIHOCT cTabuin3anuje
MIPABHOT PEXHMMa 3a CTPAHOT yJlarada TOKOM Tpajara yJiaraykor 0JHOCa.

Kao u cBaku JIpyru npaBHH MHCTUTYT, W CTaOWIM3allMOHA Kiay3yjda UMa OpojHe
KapakTepuctuke. llojeanHe KapaKkTEepUCTHKE MNpHONMMKABa)y j€ CPOJAHUM IPaBHUM
MHCTUTYTHMA 32 OYYBam-€ MPABHOT MOJI0Kaja CTPAHOT yiaraua, JIoK je JIpyre KapakTepUCTHUKe
CBpPCTaBajy y pel creun(uyHOr MNpaBHOI MHCTUTYTa, Hpyxkajyhu joj moceOHO MecTo y
npaBHOM TmopeTrky. Cra0uiu3anuoHe Kiay3yle peryjlucaHe cy IpaBHUM HopMama
MO3UTHBHOT 3aKOHOJIABCTBA TIOjE€MHAYHUX JpKaBa, alld mopea ypeheHOCTH yHYTpalrmbuM
IpaBoM, cTaOWIM3allMOHE Kiay3ylie cy Ha ojapel)eHM HauMH perynucaHe U MmehyHapoaHum
MIPaBOM CTPaHUX yjarama. 10 Jajbe 3Hauu MOTIIYHH]y MpaBHY 3aIITUTY CTPAHHUX ylaraya,
KOjU C€ YIJIaBHOM ONpE/iesbyjy 3a IpaBo JAp)kKaBe MPHjeMHHUIE KaluTaja Kao MEpPOJaBHO 3a
perynucame YroBOpPHOT OJIHOCA ca Jp)KaBOM NpPHjeMHHIIOM Kamurana. llocpeacTBom
npuHIUNa MehyHapogHOT mTpaBa W Kiay3yjda O 3allTUTH CTPAHUX ylarada YHETHX Y
OunarepajiHe HMHBECTUIMOHE CIOpa3yMe O MOACTUIAkbY M 3alUTHTH CTPAaHUX Yylarama,
crabmimn3anmoHa o0aBe3a JpikaBe NPHjEMHUIIE KamuTaiga ce o] o0aBe3e 3aCHOBaHE Ha
noMaheM NpaBHOM MOPETKY y3AMKe Ha paHr mehyHaposane obGasese, nompuHocehu Tume
CTaOMIIHOCTH TIPABHOT TIOJIOJKaja CTPAHOT yjlaraya W MOTIYHHWjoj 3amTutd. Ho, ympaBo Ta
peryiaucaHocT cTaOuWiIM3allMOHE Kiay3yle M Ha HAallMOHAJIHOM M Ha Mel)yHapoaHOM HHMBOY
paha OpojHa meHa oOenexja, Koja je H3ABajajy OJ CPOAHUX TMPABHUX HHCTHTYTAa W
oMoryhaBajy myHOBa)KHOCT M CAaMOCTAJIHOCT JI€JIOBamka Y MPaBHOM CHCTEMY.

Ilopen xapakTepucTtuka Koje no0Hja Kao MpaBHU HMHCTUTYT, CTaOMJIM3allMOHA
KJlay3yJia HOCH M Ba)KHa €KOHOMCKa CBojcTBa. Hamme, kpajia Hamepa cTpaHa YrOBOPHHIIA
jecTe ouyBam€ MOCTUTHYTE €KOHOMCKE MO3HIIHje, ITO Jajke omoryhaBa cTHIame npodura,
O]l KOra KOPHUCT YXHBajy W CTpaHH yjarad M JpkaBa NpHjeMHHMIA KanuTana. OuyBatu
BPEIHOCT CTPAaHOT yjiarama Moryhe je camo ouyBameM IpPaBHOT M0JI0Xkaja CTPaHOr yjaraya,
OJTHOCHO CTaOMJIM30Bak-EM 3aKOHOJIABHOT M PETyJIaTOPHOI OKBUPA, KOJU C€ MMa MPUMEHHUTH
Ha CTUIAKkE€ HEroBUX IpaBa W obOaBe3a. Ho, cBa eKOHOMCKa CBOjCTBa CTaOMJIM3allOHE
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KJlay3ylie CyOnuMupajy ce y HbCHMM HajBXHMJUM KapaKTepUCTHMa M HCIOJbaBajy Kpo3
eKOHOMCKE e(ekTe Koje crabmin3anuoHa Kiays3yia, Kao IMpaBHU MHCTUTYT, JOHOCH JIPXKaBU
MPUjEeMHUIIM KalnTasa.

JlejctBa crabunu3amnoHe Kiay3yje Kpewpajyhu mnpaBa um o0OaBe3a 3a cTpaHe
yroBopHuiie omoryhapajy cariefaBame KakO IMpaBHUX, TaKO U €KOHOMCKHX edekara, Koje
cTabuiM3annoHa Kiay3yia npousBoau. [lpaBau eexktn Manudectyjy ce Kpo3 ycrocTaBbame
IpaBa CTPAHOT yjarada Ha 3aIUTUTY CBOT MPABHOI IOJIOXkKaja, Ka0 M Kpo3 00aBe3y JAp)kKaBe
NpUjEeMHUIE KamuTana Ja ce y3Ap)KaBa OJf M3MEHa IpPaBHUX IIPOIHMCAa M IMOTOM HHHXOBE
NpUMEHE Ha peryjucame IMPaBHOT TOJN0XKaja CTpaHor ynarada. llpaBHu edektu
CTaOMJIM3alMOHE KIJIay3yJle UCI0JbaBajy Ce M Yy CIy4ajy KplIelka CTaOWIM3alMOHe KIIay3ylie
Ol CTpaHe JAp)KaBe NpPUjEeMHHIIC KamuTala, HEMOIITOBAamEM Ipey3eTe CTa0MIN3alnuoHe
obaBe3e, ITO MOTOM Kao IOCIEAWIy HOCH 00aBe3y HAJOKHAJEe IITETE U YCIIOCTaBJbAE
HapyIleHe €KOHOMCKE PaBHOTEXE OWIIO KpO3 MPeroBope, OMI0 KpO3 MHBECTHUIIMOHH CIIOP.
ExonoMcku edexT cTabMIn3annoHe Kiay3ylie HCIOoJbaBajy ce Kpo3 KOPUCHOCT KOjy Y)KHBa
Jp KaBa MPUjEeMHHIIA KaluTajda oJf CTPaHUX AMPEKTHHUX Ylarama, ajli U Kpo3 TPOIIKOBE KOjU
HacTajy 3a ApXKaBy MPHUjEMHHIly KalMTala YCIeI CTBapama IMOBOJbHE WHBECTHIIMOHE KIIUME,
O4YyBame MpPaBHE CUTYPHOCTH, KPO3 (MHAHCH]CKE MMIUTHKAIM]E W OAPHUIAE O] MPHXO0Ja
Ip>KaBe NPUjEMHUIE KalWTajla yCcle[ H3y3uMama CTPAaHOI yiarada Of NpHUMEHE HOBHX
pomwuca.

HcrpaxuBame HajBAXHMJUX KapaKTEPHCTHKA CTAOMIM3AaLMOHE KiIay3yle YHHU Ce
WCTIIUTHBAKEM HHCHE ITYHOBAXHOCTH Y MPABHOM IMOPETKY, MOTOM JIgjcTaBa Koje MPOU3BOJIH,
ICHOT JIOMalllaja, CaMOCTAIHOCTH Yy OJHOCY Ha YroBOp CTPaHOI yjarada M JAp)KaBe
MPHUjEeMHUIIC KalHuTana, Kao M EHE YIIore Kao MeXaHW3Ma 3allITUTe y WHBECTHIIMOHUM
copoBuMa. To ce umHM mnpoBepoMm Tpehe mocraBibeHE XUMOTE3e, a y3 Kopuinheme
oaromapajyhe merononormje HaydyHOT HCTpakWBama. [lomazHa XWIoTe3a OBOT CETrMEHTa
HAyYHOI HCTPaXXHMBama I[OJa3d OJf TOra Ja NpaBHAa IpaBWia KOjUMa C€ pEryJuiie
cTabuin3alMoHa Kjay3yjina Mopajy OWTH TakBa Ja omoryhe ocTBapeme OCHOBHOT IHJba
yBOhemwa cTabMIn3aluoHe Kiay3yJie y IpaBHU MOPEAaK, a KOjU ce MaHU(ECTyje Y OCTU3abY
eKOHOMCKe paBHOTexe m3Mmely yroBopHux crpana. IlpaBHa mpaBmina Mopajy omoryhurtn
e(puKacHy 3aIlITUTy MpPAaBHOI I0JIOKAja CTPAHOI yiaraya, ajd M OMOTyhUTH IpkaBu Ja
KOPHUCTHU CBOj€ CYBEpPEHO IMPaBO Ha perynamujy. JacHo Mopa Outu omnpenesbeHo Koje o0macTu
IpaBa MOTYy CHajgaTH y JOMEH cTaOWiM3alMoHE Kiay3ylie, IITO je MOCeOHO BaKHO 300r
3alITHTE JbYACKHX TpaBa M OAPKHBOT pa3Boja. AHanm3a CTaOWIM3AIMOHE Kiay3yie W
U3/Bajabe HEHUX KapakTepUCTHKAa 3a LMWJb HMMa CBEOOYXBaTHM IPHKa3 HajBAXKHUJUX
0COOEHOCTH CTaOMJIM3AMOHE Kilay3yJe, Koje je U3/ABajajy O/ APYIMX MpaBHUX MHCTUTYTa U
3axBasbyjyhu kojuma 3aBpel)yje moceGHO MeCTO y IOMEHY NMpaBHUX M €KOHOMCKHX HayKa, Ia
TaKo M Hamler paja. /lerasbaH NMprKa3 KapaKTEpPUCTHKA CTaOMIN3aIMOHe Ki1ay3yse omoryhasa
HaM Jia carjelaMo CBa HeHa CBOjCTBA, JaCHO MX MOCTaBMMO U MPELU3HO YPeAUMO, Ha OCHOBY
yera ce omoryhaBa epukacHuje kopuiiheme cTaOMIM3alMOHE Kiay3ylie y MpakcH, Mpyxa
NOTIIYHUja 3alITHTA MPABHOT MOJIOXKAja CTPAHUX Yyiaraya, JAp)KaBU INMPHJEMHUIM KamuTajia
00e30ehyje epuracHOCT MpaBHOI MHCTUTYTA, KOjU j€ Y CBE IIHPO] YHOTpeOU, a TEOpHjCcKe
JMCKYCHje M pacrlpaBe MOTKPEIbYjy HOBUM apryMEHTHMa KOjU TOBOpE O CTAaOMIIM3AIOHO]
KIay3yIIu.

CxoJHO Hampe HaBeJIEHOM, OBO IOTJIAaBJbE 32 LIMJb UMa JIa YKaXKe Ha CIeIU(PUIHOCTH
WHCTUTYTa, TaKO INTO he CBaka WeroBa 0coOCHOCT OuTH moceOHO aHanmm3upaHa. CBakoj
KapakTepUCTULM cTaOuiIM3annoHe kiaysyie 6uhe mocBeheH mocebaH €0 y KOMe ce BpIIU
ananm3a. [lona3u ce o] MyHOBaKHOCTH CTaOMIIM3allMOHE KIIay3yle ca HaBohemeM apryMeHTa
3a ¥ MPOTHB MPABOBAJBAHOCTH CTAOWIM3AIMOHE Kiay3yle y Meh)yHapoJHOM U YHYTpallmheM
MpaBy U HEHE CIOCOOHOCTH Ja MPOW3BOJM IpaBHA JI€jCTBA, IITO he OMTH MOTKPENJHEHO
npuMepuMa Hu3 apoutpaxHe mnpaxce. [1oTBpia MyHOBaXKHOCTH cTaOWIIM3allMOHE Kiay3ylie
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jecTe W y YMECHUIM Jla OHAa HE CIIpeyaBa Jp)KaBy MPHUjEMHHIly KaluTaia Ja JOHECe 3aKOH,
Beh nma ra mpumeHu Ha yiarada kome je ooehana crabuian npaBHu pexuM. HMako je BehuHcko
CXBaTame Ja je cTabuin3anroHa Kiiay3yina MyHOBaXKHa jep 00aBe3UBambe Ap)KaBe MPHUjeMHUIIE
KanuTala CTAaOMIM3AIllMOHOM KJIay3yJoM 3alpaBO 3HA4YM IOTBPAY CyBEpEHHTETa, a HE
OJIpUIlae Off Bera, ananuzupahe ce U apryMEeHTH IPOTHB ITYHOBKHOCTU CTAOMIM3ALMOHE
KJIay3yJie jep MOry yKa3aTH Ha CHeIM(PHUYHOCT NpeIMeTa HUCTpakuBama. HakoH Tora,
aHAJIM3WPajy ce JIejCTBA KOja MPOM3BOAM CTAOWIM3alMOHA Kiay3yna. YKa3yje ce Ha HeHa
OrpaHUYEHA JICjCTBA Y BPEMEHCKOM, IEPCOHAIHOM U TIPEJAMETHOM JOMeHy. Jlomariaj
cTabunM3alMoHe Kiay3ylie MpeAMeT je TIMOCEOHOr TOJHACIOBAa Kako OW ce yOo4ymnio
JOMUHAHTHO PEUICHE Yy Pa3IMuUTHM JIp’KaBama y Torieay oOuMma Iporuca Koju oOyxBaTa
cTabyIM3alroHa KiIay3yJja U O] Yyhje ce MPUMEHE y CIy4ajy U3MEHa M3y3MMa CTPaHU yjarad.
Hapenna xapaktepucTuKa cTaOMIIM3AIMOHE KJay3yJie OJHOCH CE Ha HEHY CaMOCTaIHOCT Y
clly4ajy HEBa)XHOCTH YroBopa u3mely aprkaBe mpujeMHHIIE KalHMTalla ¥ CTPAHOI yiaraya, y
CKiIaay ca 4uuM he ce BpmuTH yrnopehuBame CTaOWIM3AalMOHE KIay3yle ca apOMTpPaKHOM
kinay3yiaoMm. Takobe, kako je HajBakHWja (DyHKIMja CTAOWIM3AIMOHE KIIay3yJie 3alliThUTa
MPABHOT I0JIOXKaja CTPAHOr yjarada, To he ce y OKBHpUMa OBOT IOTJIaBJba aHAIM3UPATH H
yJora CTaOWIM3allMOHE KJay3yJie Y WHBECTHIIMOHUM CIIOPOBMMA, Ka0 W 3Ha4aj KOjU UMa
NPUJIMKOM TIPUCTYIalka pellaBakby CIOPHOI TPaBHOT [HTamba MNPOMCTEKIOr U3
MHBECTHIIMOHOT OJIHOCA O] CTPaHe apOUTPaKHUX TpHOyHAaIA.

2. HYHOBAKHOCT CTABUWIM3AIIMOHE KJIAY3VYJIE

Crabunm3anyoHa Kiay3ysia je MpaBHH WHCTUTYT KOjH C€ KOPHCTH 32 YIPaBIbarbe
HEKOMEPIMjaJJHAM PU3UIKMa, KOjHMa je U3JI0KEHO CTPAHO yjarame y Ap)KaBU MPHjeMHHIN
kanutana. [lojaBy crabuim3ammoHe Kiay3ylie YCIOBHJIA j€ aCHMETPUYHOCT IHjarOHAIHUX
Cropa3yma y3pOKOBaHa Pa3IMYUTUM MPAaBHUM M €KOHOMCKHMM II0JIO’KAjeM ca KOra HUCTYMajy
CTpaHU yllaraud M Jp>KaBe NpPUJEMHHULIE KamuTaja. Y IUbY CMamema pU3MKa IpOMEHe
IPaBHUX NPOMHCA, O Kora MoXKe JOhM jeIHOCTpaHWM AaKTMBHOCTHMA Jp)KaBe NpUjeMHHIIE
KalruTajia Kao HOCHOIlAa CYBEpEeHUX OBIamhema, CTpaHWUM yjaraunMa ce CTa0HIN3aliOHOM
KJIay3yJIOM TapaHTyje CUT'YpHOCT CT€YEHOI IPaBHOI I0JIOKaja IITO, 3alpaBo, MOApa3yMeBa
3alUTUTY MNpaBa Beh CTEYEHHWX IO OCHOBY IPaBHUX IMponuca Baxkehux y TpeHYyTKY
NOTIMCHBAaKka YroBOpa CTPAHOI yjaraya M JAp)kaBe NpHjeMHule kanutana. Hekama ce To
YMHA YHOIICHEM CTaOWJIM3alMoOHe Kiay3yJie y yroBOp O CTPaHOM yiaramy, a Hekazua je
cTabmiIn3alMoHa Kiay3yJa caapxkaHa Melhy ojpendama mpaBHUX akaTa Jip)KaBe MpPHjEMHMIIE
KamnuTaia, Te ’eHO MOCEOHO CTUTYJIMCAkE U Y AMjarOHAITHU CIIOpa3yM HHje HEOMXOIHO J1a 01
IIPOM3BO/IMIIA TIPABHA JI€jCTBA.

O npu3Hamy NYHOBaXXHUX J€jCTaBa CTaOMIN3alMOHE Ki1ay3yJe BOAUIIE Cy ce aedaTe u
Mel)y IpakTHUapruMa Wy OKBHPY aKajeMcKnx kpyrosa.’®® TIpuxBatajyhnm craGuim3ariioHy
o0aBe3y, JApkaBa MpHjEeMHHUIA KaluTala IPHUCTaje Ja Ce MPUBPEMEHO, IpeMa CTPaHOM
yiaarady, KOju TOCJIyje Ha HEHO] TEPUTOPHUjU, OJPEKHE IpaBa Ha NPUMEHY H3MEH-CHOT
3aKOHOJIABCTBA y TOTJIEy PEryjrcama mpaBa, 00aBe3a M OATOBOPHOCTH CTPAHOT yiaradga.
Kako je npsxaBa npujeMHHUIIA KalUTala CyBEpPEH, Paclojiake jaBHUM OBanIhemuMa U IpaBoOM
Ha JIOHOLIEHE U CIPOBONEHE MPaBHUX akaTa Ha CBOjO] TEPUTOPHjH, MOCTABJba CE MHUTAE
MYHOB&KHOCTU CTa0MJIM3AllMOHE Kjay3yJie, OJHOCHO MyHOBaKHOCTH MPAaBHUX JiejcTaBa Koja
OHa TIPOW3BOIU. Y OKBHPY TEOPHJCKUX JIUCKyCHja, CTAaBOBU O MYHOBAXHOCTH
CTabMIIN3alMOHe Kilay3yse OMIM cy moJesbeHU. bUito je OHuX KOjU Ccy ca KPUTUYKOT acleKkTa

%3 Aupuh, A., Lierkosuh I1., op.cit., 721.
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nocMaTpalyd CTa0MIIM3alMOHY KJay3ylly cMaTpajyhu Ja HUje NMyHOBa)kKHA M Ja CBa JI€jCTBa
Koja je mpowusBena Tpeba aHyaupaTtH, ajid je OWIo W NpUCTAIHIA TISAUINTa Ja je
cTabunm3anuona Kiay3yja BaJjbaH IMPaBHU MHCTPYMEHT, J1a je 3aKOHHUTA U Ja Cy JejCTBa Koja
npou3Boau  obaBedyjyhe mpaBHe mnpuponme. Iloceban gonmpuHOC Yy  TIpUXBaTamy
CTa0MJIM3allMOHE KJIAay3ylle Kao IYHOBRXHOI IPABHOT HHCTUTYTa Jajia je apOouTpakHa
npakca, 3ay3uMajyhul Mo3uTHBAaH CTaB O CTAOWJIM3AIMOHO] KJIAy3yJHM MPHIUKOM pellaBamba
WHBECTULIMOHUX CHOpOBa H3Mel)y CTpaHMX yrnarada M Jp)KaBe MpHjEeMHUIC KaruTasa.
Anamuszom mpakce ICSID-a, omHOCHO ciydajeBa peliaBaHMX OJi CTpPaHE OBOT TpUOyHaa,
J0J7a3u ce A0 3aKJbydka Ja cy y BelMHU CHOpPHHMX CHTyaluja apOMTpH IOKa3ald jacaH
(dhaBopusyjyhu cTaB npeMa cTabHIN3aIMOHO] KIay3yJIu.

CBa oBa mpeBupama y MOTJeay MYHOBAXKHOCTH CTAOMIM3AIMOHE Kiay3yJie, HEHOT
JeTAINTETa W JISTUTUMHTETa Y HAIMOHAITHOM W MeljyHapoJHOM TIPaBHOM TIOPETKY,
y3pOKOBaHa Cy TeopHjaMa O TEePMAHEHTHOM CYBEPEHHTETY JpKaBa HajJ HPUPOIHUM
pecypcumMa Ha CBOjOj TEpUTOPHjH, MMajyhu y BUIy /1a ce OBa JUjIeMa jaBHJIa CEIaMIECETUX H
ocamyeceTnx roauna 20. Beka, y BpeMe Kaja je u3BplieH Hajehu Opoj HampoHanmu3anuja u
EKCIpOIIpHUjalMja NpeMeTa CTPAHOT yjarama OJ CTpaHe JpKaBa NMPHjEMHUIA KaIHMTaa.
[louerak aHTHKOJOHM3aIMje M oOcioOaharbe HAMETHYTHUX CTera OHMBIIMX KOJIOHWjaTHUX
JpKaBa, 3HA4YMO je W MoBpahaj CyBepeHHMTETa, a MPE CBEra CyBEPEHHTETA HaJ MPHPOTHUM
OorarcTBuMa, Koja Cy OWJa jemaH oOJ] pasiiora JOoTajallke BhUXoBe okymanuje. CBOjHHA HaJ
MPUPOJHUM PECYpCUMa, KOJU CE€ CMaTpajy JoOprUMa OJ1 OMIITEr HHTepeca U KOPUCTH, MoJIa3Ha
MPETIOCTaBKa MPUBPEIHOT pa3Boja M JIOCTHU3amka EKOHOMCKOr Ojarocrama, y pykama je
JpKaBe Ha YMjOj c€ TEPUTOPHUjU peCypcH M Haylaze. [IprkaBa je MCKJbYYHMBU HOCHIIAI] CBA TPH
cBojuHCKa oiamhersa (Usus, fructus, abusus)*®, te ce y ckmazy ca TuM passuja u Teopuja o
HETPEKUHOM, HEOTYHUBOM W HErpaHHMYCHOM CYBEPCHHUTETY JpXKaBe HaJa MPUPOIHUM
OorarcTBHMA.

BaxHo ofeclexje ApkaBe Kao MONMTHYKE 3ajenHmie jecte cysepenoct.'® Ilox
cyBepenomlly ce moapasymeBa MOryliHOCT ApkaBe 1a cama CTBapa CBOj IPAaBHH IOPEIaK.
VY pex TakBUX KaTeropuja, IOCMaTpaHUX HE caMo ca MPaBHOT, Beh U ca MOJMTHYKOT acIeKTa,
CBpCTaje Cy j€ HE3aBHUCHOCT, HEMPEKUIHOCT M HEJEJbUBOCT, Kao HajBa’KHHja CBOjCTBA
Ip>KaBHE BIIACTH, T€ CTOra, M HEM30CTaBHU €IIEMEHTH Ap)KaBHOT cyBepeHuTera. CyBepeHa
oBnamhema JIp)kaBa KOPUCTH y BPIICHY CBOje HEOTPAaHWYEHE BIACTH. A amcOJIYTHOCT, Kao
CBOJCTBO BJIACTH, 3HAYM 1a HHUCY JONYIITCHA HHWKAKBA FhEHA OrpaHMYaBamba.  KibydHa
KApaKTepHCTHKA IPABHE BIACTH jeCTe INTO je HAJBUINA y OKBHpHMa CBoje obmacti.’®®
CyBepeHOCT je HEeHM30CTaBHO o0enexje MOJEpHHUX z[pxcaBa.A'Gg ManudectoBame cBOjUX
CyBepeHHX oBjiamhema ApKaBa MCIOJbaBa KpO3 HeorpaHwueHy Moh JOHOIIeHma OIIyKa U
MIOTOM HUXOBOT U3BpIlaBama, a Mpey3uMame cTaduIn3auoHe obaBese Hyje HUILITa Jpyro 10
OJUTYKa KOjy JIOHOCH JprKaBa MPHjeMHMIIA KalluTajla, OJHOCHO HA/JIS)KHA TEJla y UMe JIPKaBe.
VYrpaBo Ta MoTImyHa KOHTPOJIa HaJ CBHM IIOCIOBHUMAa KOjH C€ Npeay3uMajy Ha TEepUTOPUjU

%% Cpojuna oGyxsara usus, fructus u abusus. Usus (ymorpe6a) mmu ius utendi (mpaso Ha
koputheme, ynorpedy) cacToju ce o7 MOryhHOCTH BIIaCHHKA Jia KOPUCTH CTBap, Ja je yrnorpeoshasa.
Fructus (rutomosum) mim ius fruendi (mpaBo mpukymJpama IUIOJOBA) je MPaBO BIACHHKA HA IUIOJIOBE
Koje cTBap Jaje, 6e3 0031pa Ha TO O KaKBUM je TuiooBuMa ped. Abusus (3moymnorpeba, pacnonarame)
unw ius abutendi (mpaBo pacrionarama) je opiamihermse Koje ce oriieaa y pasHuM OOJIHIIMA TIPABHOT U
(dakTuykor pacnojiarama. Cranojesuh, O., Pumcko npaso, beorpan, 2008, 195.

465 Jlykuh, P., Komrytuh, b., ¥600 y npaso, beorpan, 2006, 46.

466 Josanoswuh, C., O dporcasu, beorpan, 1922, 132.

%7 Joaros, 1., Tlosépamax ka uzsoprnom snHauerpy nojma cysepenumema, Hayka, 6e36emqHocCT,
nonuuyja: JKypHai 3a KpUMHHAIMCTHKY | TpaBo, roa. 20, 6p. 1, 2015, 151.

%88 JoBanosuh, C., op.cit., 130.

9 Jlykuh, P., Komytuh, B., op.cCit., 46.
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onpehene ap)kaBe, KOHTPOJIA HaJ reorpadcku oMeh)eHOM TepUTOPHjOM M PETYIAIMjOM CBHX
JPYIITBEHUX OJIHOCA, OTBApa JUJIEME O €BEHTYaJIHOM OrpaHHYaBamy CyBepeHe MOhU JipiKaBe
NpUjEeMHUIIE KalWTalda Kpo3 CTaOWiIM3allMOHY KJay3ylly, Hariamasajyhu —yormmire
HEeMOTr'yhHOCT Jp)kaBe NpHjEMHMIIE KalMuTala Ja ce CyBEepeHuX oBiaiihewma OJpeKHe U y
HajMamoj Mepu. Hacmpam Tora, cToju CTaHOBMIITE O CYBEpEHOCTH JAp)KaBe Kao H-EHE came
CYLITHHE W LIEHTPAJHOI €JeMEHTa, KBaIuTeTa U obenexja ApiaBe Kao OopraHusaluje, Koju
HBEHY BJIACT YMHH BUIIIOM O] BJIACTH CBHX OCTalUX cy0Ojekara Ha H)EEH(ZJ tepuropuju. CBojy
CyBepeHy BOJbY JpXKaBa MaHH(ecTyje Kpo3 comcTBeHe 3akoHe.'C CTora, mHTame
MYHOBKHOCTU CTAaOMJIM3AIIMOHE KJay3yJie M 3aKOHCKE 3aCHOBAHOCTH je 3allpaBO ITHTAIbE
IJIEIUIITA ca KOra ce IocMaTpa CyBepeHOCT JprKaBe MPHjeMHHULE KaluTaia.

VYiarauku 0JHOC, KOjU C€ 3aCHHBA MOTIMCHBAKEM YyroBopa u3Mmely crpaHor ymarada
W JpKaBe NMPUJEMHHIE KalluTajga, jeCTe acHMETpHYaH OJHOC, Kako je Beh objamrmeHo y
OKBHpY JeTaJbHUjET TOjallliberha IpaBHE MPUPOAC IWjarOHAHUX CIOpa3yMa, Te€ YIPKOC
IpyXamwy aJeKBaTHE 3alUTUTE CTPAHOM yJjarady, JpXaBe MPHjeMHHULE KaluTajga UMaK Texe
JIa ouyBajy cBoj cyBepenurteT. Mcrtymajyhu ca mosuiuje cyBepeHa, JApKaBa IPHUjEMHHUIIA
KanuTajga MMa CBa JIETUCIAaTHBHA oBlamihema, Koja joj oMoryhaBajy ia Mema CBOj MpaBHU
OKBHp U J]a Ta MOTOM NpuMemyje ypehyjyhu cBe apymrBeHe ogHOCE KOjU C€ 3aCHUBAjy Ha
HBEHO] TePUTOpUjU. Y TaKBY Ipyly APYIITBEHUX OJHOCA CHaja M yjgarauku ojxHoc usmelhy
JpKaBe MPHjeMHULIE KaluTajla U CTpaHor ynarada. Kako cBe M3MeHe y paBHUM IPONHCHUMA,
YCBOj€HE IO 3aKJbyuyeky YroBOpa, MOTY CTBOPUTH JOJaTHE 0OaBe3e 3a CTPAHOI yiaraya U
JIOBECTH Ta y HETOBOJbHHU]Y TPAaBHY M €KOHOMCKY MO3MIIH]jY, HEONMXOAHO je Omino mpoHahm
IIpaBHU MexaHu3aM Koju he omoryhutu ycnocraBjbambeé €KOHOMCKE PpaBHOTEXE H3Mely
YroBOpHHX naprtHepa. Tek Tajga, HaKOH HaBolewa CMHCIIa CTa0MIIN3allMOHe KIIay3yJie U IheHe
OIPaBJIAHOCTH Ka0 IPABHOT HMHCTUTYTA, KOJU TEXKU pPEaIM30Balby EKOHOMCKHUX IIMJbEBA,
Moryhe je 6aBUTH ce apryMEHTHMa 32 ¥ MPOTUB IYHOBAKHOCTH CTAOMIIM3AIIMOHE KIIay3yIIe.

Crabunu3zanmoHa Kiay3yja y yroBOopy O CTPaHOM yjaramwy IojpazymeBa Cl000IHO
M3pakeHy BOJbY Jp)KaBe IMPHjEMHUIIC KaluTaja Jia Ce Yy perylmcamy MpPaBHOT IOJIOKaja
CTpaHOr yiaraya y opeleHoj Mepu, 1 pUBPEMEHO, OJIpeKHE 0o/ipel)eHNX CBOjUX MpeporaThBa
Ha mpuMeny u crpoBoljeme cBor mpasHor moperka.'’! Crabuimsarona Kimaysyna
yCIIOCTaBJba jacHy oOaBe3y cTaOuiM3anuje MpaBHOT peXHMa JpaBe MPHjeMHUIE KanuTana
mpeMa CTpaHOM yjaradyy U beroBom ynaramy. llpucrajyhm Ha  o0aBe3uBambe
CTaOMJIN3aLMOHOM KJIay3yJOM, KpPO3 EHEHO YHOILICHE Y YroBOp O CTPAaHOM ylaramy, KOju
MOTIHUCYj€ ca CTPAaHHMM yllaradeMm, Wil Kpo3 HEHO YHOIIeHEe y obOaBe3yjyha omiira mpaBHa
aKTa, JpkaBa IpHjeMHHUIA KaluTajla rapaHTyje Ja he IITUTUTH CTpPaHOI yjarada oj
HEKOMEPLIMJaJTHOT pU3MKa HM3MEHE MpaBHUX nponuca. [lpeuusHuje, npkaBa NpHUjeMHUIIA
KaluTasna, Koja je Be3aHa cTabuiIM3allMoOHOM Kiay3ysaoM 0e3 003upa Ja JiM je OHa cajip)kaHa y
MOjeTMHAYHOM WJIH OTIIITEM IPABHOM aKTy, IPHUBATHOIIPABHOT HJIM jaBHOIIPABHOT KapakTepa,
ce obaBe3yje na he ce y3npikaBaTH OJf MEHama IPaBHOI I0JIOXKAja CTPAHOT yjarada y
HETOBOJBHMjEM MpAaBIly TAaKO IITO TMpaBHA aKTa, KOjUMa Ce pPEryjlHily IpaBa U obOaBese
CTpaHOr ynaraya, Hehe MemaTH WM UX y peryjucamy MpaBa U obaBe3a CTpaHOT yiaraya
Hehe Tako u3MemeHe mnpuMemnBaTH. CYIMMTHHCKH, MTUTEhW TpaBHU MOJ0XKa] CTPAHOT
yJaraya, JpraBa NpHjeMHHLIA KaluTaja 3alpaBo IITHTH CTPAHO Ylarame 4yBajyhu meroBy
BPEAHOCT O] eKOHOMCKUX e(dekaTra KOju HacTajy NMPUMEHOM HETMOBOJbHUJUX MPAaBHUX akKara
[0 CTPAHOI' yjaraya, T€ camMO CTPAaHO YyJarame, OJAHOCHO CTpaHa JUPEKTHAa HHBECTHUIIM]jA
nmocraje HocehM TpeaMeT 3amTHTe Ip)KaBe MPHUjEeMHHIC KanuTaisa. Y TaKBOM IOCTYIamky
JpXaBe NpHjeMHHULE KamuTajga OpOojHH TeopeTHYapu BHJIEIU Cy OJPHIAkE O] Jiefla CBOje

*70 Josanosuh, C., op.cit., 131.
' Ilerxosuh, II., Mamepujanno-npagna 3awmuma CcmMpanux —UHEECHIUYUA OO
HexomepyujarHux pusuxa, 183.
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cyBepeHe Mohu, Te cMarpajyhu TakBO MOCTyHame JpKaBe MPHjeMHULIE KauTajga MPOTUBHO
jaBHUM HWHTEpPECHMa, TOCTaBJbAIM Cy IHUTAHkhE JICTUTHMUTETa CTAOMIIM3AIMOHE Kiay3yle,
IEHOI BaXKEHa y NPAaBHOM CHUCTEMY, Ka0 M OINpPaBIAHOCTH Kopuimihema cTaOuin3anuoHe
KJIay3yJie ca acleKkTa HheHe KOPUCHOCTH 3a JIp)KaBy NPUjEeMHHUILY KamuTaia. Pacmpase koje cy
MOTOM yCJEIWie, 3aCHOBaHE Ha OBAaKBUM CTaBOBHMa, JOBeJe Cy Yy ¢oKyc mpobdiema
MyHOBKHOCT CTa0WIM3alMoHe Kiay3yne. Yak, M y OKBHpPY IOCylama apOUTpaKHHX
TpuOyHana, oOMMHa TIpakca H U3jallbaBabe apOuTapa IMOBOJAOM IYHOBaXHOCTH
CTa0MIIM3allMOHe KIay3yJse, OMiM cy mojesbeHn. Ho, WIlak JOMUHHpAjy peuiema U OJIyKe
apOUTpXHUX TpUOYHAIA, KOJU Cy MPU3HABAIU IMYHOBAXKHOCT CTAOMIM3AI[MOHE Kiay3ylle, a
CTpaHOT yJiaraya MCTHUIAJIIM Ka0 HMCKJbBYYHMBOT HOCHOIIA OBiamherma Ja 3aXTeBa HCIYHCHE
obaBe3a 13 cTa0MIM3AIMOHE KIay3yIIe.

[Ton myHOBa)kHOIIhY cTaOWMIM3AIMOHE Kiay3yJe MOJpa3yMeBa Ce HeHa CIIOCOOHOCT
Jla TIPOM3BOM MpaBHa JejcTBa pahajyhu mpaBa u 06aBe3e 3a CTpaHE U3 YroBOpa O CTPAHOM
ynaramy. [IpaBoBasbaHa cTabuiM3aMoHa Kiiay3ysa je oHa Koja je mo npaBy Bakeha, Te cy u
npaBa U 00aBe3e KOje OHAa TBOPH 3aCHOBAHU Ha 3aKOHY, JICTAIHU U JIETUTHMHHU y TIPAaBHOM
MOPETKYy y KoMme Hactajy. [Ipu3HaBame INpaBHE CHare CTaOMIM3AIMOHE Kiay3yJe 3HA4d
MoOryhHOCT 3a cTpaHy, 4HMja Cy mpaBa moBpeleHa, Ja 3axTeBa 3allITUTY CBOjUX IpaBa Mpej
HA/IJICKHUM OpraHMMa ¥ Jia CBOja IpaBa 0CTBapyje Boh)emheM HHBECTUIIMOHOT CIIOpa.

VY aHanM3M TYHOBAXHOCTH CTaOWIM3allMOHE KiIay3yJie, BaXHO j€ HAIOMEHYTH H
pasnuky u3mely 1Ba OCHOBHA THNa CTaOWIM3alMOHE Kiay3yse, Kiay3ylie 3amMp3aBama H
KJIay3yJie eKOHOMCKE PaBHOTEXE. Y MpaKCH ymoTpede cTadmiIn3aione Kiays3yse, Kiay3yie
€KOHOMCKE PaBHOTEKE HHCY MPOU3BOAMIIC OUTHH]jE MpoOIeMe yciell YN-CHUIIC Ja OHE, CBE
JOK TIOCTOjU EKOHOMCKHM CKJIaJ u3Mel)y yroBOpHHMX CTpaHa, HE CHOpe4aBajy IpiKaBy
IPUjEMHHILy KAIUTAIa Ja e KOPHCTH CBOJHM IPaBOM Ha perymammjy.’’> Ca apyre crpaHe,
Kllay3ylie 3aMp3aBama II0CTaBJba)y Beha oOrpaHuuema y pacrnoiaramy Ap)KaBHUM
cyBepennTeToM.’® OBAaKBO CTame CTBAPU YCIOBIBCHO j¢ PA3IMYATHM HAYMHOM Ha KOjU
KJlay3ylla €KOHOMCKE paBHOTE)KE M Kiay3yjlda 3amMp3aBama IPOU3BOJC IpPaBHA [1€jCTBA.
CrabunuszanmMoHa Kiays3ynia, Koja HMMa CHOCOOHOCT Ja 3aMp3He INpaBHU, a Ipe CBera,
(GucKamTHU pPEeXHUM, KOJU C€ NpUMEIYje Ha peryjucame yJaradykor MHoJyXBara, [eiyje
orpanHnuaBajyhe Ha CyBepeHHTET ApyaBe TpHjeMHHIe KarnTana.' ' YipaBo nejcTa U Takas
VIWIAj KIay3yle 3aMp3aBarba Ha JAp)KABHU CYBEPEHHTET W3HEApWIE Cy MUTama o
TIYHOB&XHOCTH CTAGUTH3AIMOHNX KIIay3y/ia Y HAIIMOHATHOM 1 MeljyHapoaHoMm mpasy.* "

HNako anamm3y oOBe KapaKTepUCTHKE CTAOWIM3alMOHE KIAay3ylne TOYHEEMO
HaBolekeM aprymeHara 3a ¥ MPOTHB MMyHOBaKHOCTU CTAOMIIM3aIMOHE Kiay3yJie, HCTHLaHUX
y celaMJeceTMM U OCaMJEeCeTHMM TIoJIMHaMa JIBaJIeCeTOr BEKa, jJaCHO je Ja je JaHac
cTabmiIn3alMoHa Kiay3yja npuxBaheHa Kao MpaBHM HMHCTUTYT 4Mja Cy IpaBHa Je€jCTBa
nyHoBakHa. Kako je crabmnm3anuoHa Kiay3ylia U JaHac y IIUPOKO] yrmoTpedu y obmacTu
MpaBa CTpPaHMX YyJarama U Kako je Moryhe MpaTUTH 4YHWTaB €BOJYTHBHU TOK HEHOT
obOnuKoBama Ka (POpMH y KOjO] C€ JaHAC KOPHUCTH, jaCHO j€ Jla Cy MpeoBJajaia IJIeAUIITa O
IIYHOB&KHOCTU cTabuiu3alMoHe Kiay3yne. /la HUje Tako, cBaka Jajba aHaiau3a Owia Ou
CYBHIIIHa, jep CTaOWIM3alMoHa Kiay3yjda HacTaje Kao pe3yiTaT Mpakce 3aKkJbydhBamba
yroBOpa O CTPAHUM yJlarambuMa y 00JIaCTH €KCTpaKTUBHE MHIYCTpHje U PyAapCTBa, T€ Ja joj
MpaBHa JiejcTBa HUCY NpuxBaheHa Kao MyHOBaXkHa, Ipakca O je W onxdauuia, T€ OHA, Kao
MIPaBHU MHCTUTYT U UHCTPYMEHT €KOHOMCKE MOJIMTUKE, HEe OM OWiia MPUCYTHA y CaBPEMEHO)]
MOCJIOBHO] CcTBapHOCTH. HacympoT ToMe, ekcmaH3Wja CTpaHOT KamuTala M cBe Behm oOum

*2 Cotula, L., Regulatory takings, stabilization clauses and suistable development, 8.
473
Ibid.
4 Oshionebo, E., op.cit., 8.
7 Ipid.
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CTpaHMX JHPEKTHUX HWHBECTUIMja y cBeTy, mnpaheHn cy u cBe uemhoMm ymnorpebom
cTabuiM3anuoHe Kiay3ysie MoTBphyjyhu meH 3Hayaj y caBpeMEHHM YCIOBHMa MOCIIOBAmbA.
Melyrum, mpe Hero mTo goheMo 10 3aKkJbydKa O IYHOBAXKHOCTU CTAOMIM3AIMOHE KIlay3yJse U
epekTumMa JejctaBa cradWiIM3alMoOHE Kiay3yJde Ha JAp)KaBy MPUjEMHHIly KaluTana,
HEOIXOJHO je M3BPIIUTH aHAIHM3Y PA3TUYUTUX CTABOBA O IMYHOBAKHOCTU CTAOMIIM3AIIMOHE
KJIay3yJje, O ’beHOM JICTAJIUTETY, & CXOAHO TOME H JISTUTEMHUTETY Y IPaBHOM HOPETKY HE CaMO
Jp KaBa MpHUjeMHUIIA KanuTaa, Beh 1 y okBupruMa mMel)yHapo HOT IpaBHOT MOPETKA.

2.1. [IyHOBa:KHOCT CTA0OMIM3AIMOHE KJIay3yJie ca acleKTa Teopuje

Teopernuapu mpaBa Koju Cy cMaTpald J1a CTaOUIU3aloHa Ki1ay3yJia HHje MyHOBaKHA
U Jla HE MTPOM3BOJM MYHOBA)XKHA ITPaBHA JIEjCTBA Y KOHKPETHOM IPAaBHOM CHCTEMY y KOME je
caJp>kaHa, HaBOJAWIM Cy Ja cTaOMJIHM3alMoHa Kiay3ysa, Koja mojapa3syMeBa o0aBe3y JpikaBe
NpUjEeMHUIIE KalnuTaja Ja TOINTYje MpPaBHM IOJI0XKa] CTPAHOI ylaraya u y3JIp)KaBa ce OJ
MPUMEHE W3MEHEHHX MPABHHUX IMPOIKCA Ha PETyJUCAakhe HErOBUX MpaBa U 00aBe3a, 3ampaBo
yMamyje 3Hauaj JpiKaBe Kao 3aKOHOJaBla, cTBapajyhu jacHO yowsbHBa (UHAHCHjCKA
onpuuama Apxase. OBa Trpyna TeopeTnyapa - KpUTHYapa cMaTpaia je Ja MpaBHa JIejcTBa
KOja MPOM3BOAM CTAaOWIM3aIMOHA Kiay3yJa HHCY IyHOBaXKHA, T€ Ja JApKaBa IPHjeMHUIIA
KaryTajia MOXe Mpeay3uMaTi pambe Ha KOje ce CTa0MIN3allMOHOM KJIay3yJioM obaBe3ana 0e3
MoryhHOCTH peann30oBamba NpeTHEe O MPaBHUM MOCIEAMIAMa KpIIeHha CTAOMIN3aliOHEe
KJIay3yJie, Kao M Jla Yak MOXKe PacCKWHYTH YroBop 0e3 oOaBe3e na riaha KOMIIEH3aIHjy 1o
OCHOBY cralOmim3anuoHe kiaysyne. KpuTuka crabuim3alMoHe Kiay3yse 3acHUBaja Ce Ha
ToMe na he ce cTpaHm ynarad y3 IMOCTOjame CTaOWIM3AI[MOHE KJay3yse OCIOOOIWTH O]
nejctaBa oapeleHMX MpaBHUX akara, HACYNPOT 00aBe3M Jp’KaBe Jia CBOje IpaBHE INPOIHCE
CTaJIHO ycarjamiaBa ca Mel)yHapoJaHUM CTaHIapMa U KpeTamiMa Kako OM MIIUIa y KOpak ca
M3a30BHMa KOje HOCE CaBpeMeHe MOCIoBHE oKoHocTH. CTaB KpUTHYapa OHo je 1a ce HUKO He
MOXK€ HW3Y3€TH O]l NpHMEHEe Bianajyher 3akoHOAAaBCTBA, Ma HU CTPAaHU ylarad, YIpKOC
MOCTOjarby CTa0MIN3aIMOHE Kilay3yJe, jep ce THMEe OrpaHuyYaBa MpaBo Ap)KaBe Ja U3BpIIaBa
cBoje MehyHapoHO npey3ere obaBese.

VYYUHHUTH MyHOBAXHOM CTaOMIIM3AIMOHY KJIay3yJly 3alpaBo 3HAUd IOMUPHUTH Ca jeIHE
CTpaHe, CTaB Jia j€ CyBEpeHa BIACT allCoJIyTHA, HajBUIIIA U Jla HAaJl lbOM HEMa jade, a ca apyre
CTpaHe, CXBaTame Ja NMPYXKHUTH 3AIUTHTY YJIaradykkuM IpaBUMa 3axTeBa y OI[;Z)GI’)GHOj Mepu
OrpaHMYEH-e CYBEPEHOCTH, Kao W mpoHahm Haume na ce to yumnn.'’® Hademo o
HETIOBPEIMBOCTH CyBEpPEHE JpXKaBHE BIIACTH CTOJH HACYNPOT TapaHTOBama IPaBHE
CUTYPHOCTH CTPAaHOM ylarady ¥ OJIPHIIama JIelia CBOje 3aKOHOJaBHE BJIACTH MpEMa HeMy O]1
CTpaHe JIpKaBe NPUjeMHUIIC KaluTana, n3a3uBajyhn YnTaB HU3 HTamka, a IPe CBEra 3aKOHCKE
OCHOBAHOCTU M JISTUTUMHTETA OBAKBOT IOCTYIama jeHe Jp)kKaBe. YIpaBo Mewajyhu cBoje
IIpaBHE IpoOMMCe, Jp)kaBa MaHH(]ecTyje cBOjy cyBepeHocT. Haume, kpo3 MoryhHocT n3meHe
MIPAaBHOT TIOPETKa, JAp>KaBa 3alpaBo MMOKa3yje Ja YaK HY MMPaBHH MOPeaKk He MOXKE HeHY BIIACT
OrpaHMYMTH. ' JacHO je Ja je cTaOdWIM3aloHO 00aBe3UBamkE IPXKaBe MPHjEeMHHIIE KauTana
KJbYYHU (DaKTOp 32 OINpeesbiBakbe CTPAHOT yllaradya j1a HHBECTHpa Ha H€HOj TEPUTOPHjH, TC
na he npxase, moceOHO OHE y pa3BOjy KOjUMa j€ CTpaHU KaluTall HEONXO0JaH, PUCTajaTH Ha
CBaKy BPCTY KOMIIPOMICA U YCTyIaka He O JIH JIeoBalie CTUMYJIATUBHO Ha CTpaHe yJarade.
Bbpojue pacmpaBe koje cy ycinenuie Ouie Cy yCMEepeHe Ha MHUTambe MpaBHE BajbaHOCTU
CTa0MIIN3alMOHNX KJIay3yJia, 3a KOje ce Y MPBO BPEMEe CMATpajio Ja JUPEKTHO OrpaHHdaBajy

4% Bynu sume: Josanouh, M., Od2080procm Opacase 3a 3auumumy CMpaHux OUPEKMHUX
yraearva, 47.
7 JoBanosuh, C., op.cit., 131.
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CyBepeHa IpaBa JAp)KaBe NpHUjeMHUIC KanuTana. MelhyTum, mopen yiore TBopla MpaBuiia
MOHAIIaka 32 MOjeINHIIe, JPXKaBa je ca MPUBATHOIPABHUM CYOjeKTHMA Y€CTO U Y YTOBOPHOM
omocy.'”® Tlpu 3aksbydMBary YroBopa, BOJbA JPKABE HEMAa OCOGCHOCTH —HHEHOT
cyBepenutera, Beh je paBHOmpaBHa ca ApyroM crpaHoM yroopuuom.'’® Ilokymiaj
onpehuBama craOwiIM3alMoHE Kiay3ylde H JeTajbHHjer oO0jallmbemha CTa0MIN3alHOHe
Kiay3ysie OWO je HajIpe yCMEpPeH Ha IUTame JIeTalluTeTa CTa0MIU3alMoOHe Kiay3ylie
MPOXKETOT, TTOTOM, (PaKTOpHUMa M apTyMEHTHUMa M O HEeHOM JeruTuMutery. Ho, HaKoH mpBe
KpU3e O IYHOBaXHOCTH CTAaOMJIM3AIMOHE Kiay3yje YCIeIuo je IMepuoi, MmocedHO Oorar
apOUTpa)KHOM TPAKCOM, Y KOME C€ Jjaje MOTBP/ia MyHOBAKHOCTH CTa0MIIN3aIllMOHE KIIay3yIie,
3a KOjy C€ HABOJWIO Ja Mpey3uMame o0aBe3e cTaOMIM3allMje MPaBHOT PEXMMa HHKAKO HE
MOJKE TIpeCTaBbaTH OTPaHHYCHE CyBepeHe MOhM JprkaBe MpHjeMHHUIE KanuTaia Beh ma je
camMo BHI ®eHe MaHupectanuje. (O0OaBe3wBame JpKaBe MPUJEMHHIIC KalHTaia
CTaOMIN3alMOHOM KJIay3yJIOM je TOOpOBOJEHO, a JpiKaBa MpHUjeMHUIA KamuTajda TO YUHU
YrOBOPOM Ca CTPaHUM yllaradem, KOju MOTIHCYje MPUXBaTajyhu meropa mpaBHa JejCTBA HITH
MpPaBHAM MPONKCOM, KOjH j€ Kao JOHOcWjalm 00aBe3Ha M W3BpLIABATA W IOIITOBATH.
CrlencTBeHO TOME, YCICOWIIO j€ CXBaTame CTa0WiIM3alMoHEe Kiay3yle Kao IPaBHOT
WHCTPYMEHTA 3allITUTE IPAaBHOI IMOJIOXKaja CTpaHOr ylarada, Koju paha mpaBo crpaHoTr
yjJaraya Ha HQJIOKHQJy IITETe Yy CIIy4ajy HCHOT KpIICHAa O]l CTpaHE JAp)KaBe MPHjEeMHUIIC
KaruTana.

[Topen HaBohewa aprymeHara NpPOTHB ITYHOBa)KHOCTH CTaOWIIM3AIMOHE KJay3ylie,
1ocToje W OpOjHM apryMEHTH KOjH jOj CBEAOYE y NMPHIIOT ONpaBAaBajyhn HEHY 3aKOHCKY
MOCTOjJaHOCT W JierHTUMUTET. Hamme, o0OaBe3uBame JpXKaBe MPHJEMHUIE KalWTaia
CTa0MIIN3alMOHOM KJIAy3YyJIOM IOcMaTpa ce Kao BHJ MaHH(]ecTalHje CyBepeHUTETa JpiKaBe,
nocMatapajyhu ap)kaBy NpHUjEeMHHIy KaluTajla Kao IPaBHOI CyOjeKTa paBHOIPABHOI ca
CTpaHUM yJiarayeM, KOjH pacIojiake OBJIaTNemUMa J1a Ha ce0e CBOjOM H3PUYMTOM BOJHOM
npey3me oapehene odaBeze. CyBepeHOCT JpiKaBe HE MOJpa3syMeBa CaMO Y)KHBambe MpaBa U
KOPUCHOCTH 3a JApKaBy, Beh M MoryhHoCT mnpey3uMmama o0aBe3a M IOTOM MOIITOBAE
Npey3eTux IyKHOCTH. Y CKJIay ca THUM, cMaTpa ce Ja je crabuiu3aluoHa Kiay3yna
3aKoHUTA U oOaBe3yjyhe mpaBHe mpupoie. Y3 To, cTaOWIM3aIlMOHa KJay3ylia HUje OpaHa
CTpaHUM yllaraunMma oI CIIpOBOherha 3aKOHHUTHX aKIMja JApskaBe MPHjeMHHIE KamuTana, Beh
Ja WX OHa IITUTH camMoO Off Mpeay3uMama pajmbh, KOje Cy CYNpOTHE TIPEy3eTo]
cTabmin3anuonoj obase3n. Ctabuin3aoHa Kiay3yia, Koja je cio00IHO U3pakeHOM BOJHOM
Jp KaBe MPHjeMHUIIE KaluTalxa YHETa y YTOBOP O CTPAaHOM yJaramy, He OrpaHUYaBa IPHHIIUI
CYBepeHHTeTa W IpaBa ApKaBe [a Peryiuiie APYIITBEHe OHOCE Ha CBOjoj TepuTopHji.*®
Crabunu3anyiona Kiay3yia je MyHOBaxHa M o0aBe3yjyha U He oMeTa CyBepeHy Moh JpkaBe
NpUjEeMHUIIe KaluTala, Kao HU HEHO MpaBo Ha perynanujy. Hamme, mo peunma mpodecopa
CnoOonana JoBaHoBuha, BoJba JpKaBe, Kao CyBEpeHa, HUKaJa HE MOXKE H3TYOUTH TO
CBOJCTBO, T€ KaKBe o]l paJme Jp)kaBa Ja Npeay3uma notuiahe oj me, Kao CyBepeHe

BJIaCTH. 481

2.2. IlyHOBaKHOCT CTa0WJIM3ALMOHE KJIay3yJie €A ACIIeKTa apOuTpaskHe MpaKce

[TocmaTpameM HCTOPH]CKOT pa3Boja cTaOMIM3AIMOHE KJIay3yJie yodaBa ce Jia je OHa
Hajmpe KopuiiheHa kako Ou Ouna OpaHa CTPaHHMM yilaraunMa OJf HE3aKOHUTO CIPOBEIACHHX

78 Ipid., 133.
79 1bid.
480 hupuh, A., llBetkoruh, I1., op.cit., 721.
“81 JoBanosuh, C., op.cit., 132.
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HaIMOHAIM3alfja U eKCIponpHjalyja IpeaMera CTPaHOT yllarama jeJHOCTPAaHUM aKIujama
JpXKaBe MPHjEeMHUIE KamuTana. Y TOM CBETJIy M IOBOJIOM TaKBHX CIIOPOBA, jaBJbajy ce U
MPBOOUTHE TUJIEME O MMyHOBAXXHOCTU CTaOmim3anuone kiaysyne. [IpBo, 6a3uuHO MuTame Ha
Koje Tpeba OJIrOBOPUTH jecTe Ja JIM je CTaOWIu3alMoOHa Kiay3yla IyHOBaKHA I10
MehyyHapoaHOM npaBy u J1a i he Kao TakBa, CTaOMIIM3alMOHa Kilay3ysia OMTH Mperno3HaTa o
apOuTpaxHnux TpuOyHana?*® Y pasmarpamy NHTama IyHOBXHOCTH CTAOUIIM3AIMOHE
KJlay3ylie BakaH JONPUHOC Jaja je apOuTpakHa mpakca. MelhyTum, ympkoc NOCTOjmY
pasnuuutux cTtaBoBa, y mnpakcu ICSID-a wumak nomuHupajy apOUTpakHE OJUIyKE O
NpUXBaTalky CTAOWIM3AIMOHE KIay3ylie Kao MyHOBaKHE Kako y MeljyHapoJHOM, Tako U y
HAI[MOHATHOM TIPaBY.

Yak 1 y morjeny mocjieamia, Koje MOr'y HAaCTaTH IMOCTYNAmkEM JAp)KaBe MPHjeMHHULE
KamuTaja MPOTHBHO CTAOWIM3AIMOHO] KIAy3yJdd, y CYIACKO] W apOUTpa)kHO] TpaKcH
TOJIEJbCHH Cy CTaBOBH. > J[OCTYIHE OJUTyKe CyI0Ba H TPHOYHAIa MOTY Ce MOJCIHTH Ha JBE
rpyre: MpBy, KOja MPETIOCTaBba a Cy aKTH JpKaBe MPHjEeMHHUIIE KaluTala YCMEPEHU Ka
W3MEHU WIM TOHHWINTEeHY CIOpasyMa ca CTPaHUM ylaradeM HHIITaBH Yy TIPUCYCTBY
CTa0WIIM3allMOHE KJIay3yje W JpYyry, Koja NpU3HAje OBAKBO IPABO Jp)KaBE IPHjEMHHUIIC
KanuTaia y oapeheHruM OKOJIHOCTHUMA, y3 00aBe3y HaJO0KHaJe wrere.* CriopHu ciy4ajeBw,
U3 KOJjUX Cy M TPOUCTEKJIa OBaKBa pa3JIMYMTa TJCIUIITA, OWIM Cy IMOKPEHYTH YCJel
HaIMOHAIM3alfje MMOBUHE CTPAHOT yllarada W3BpIIEHE OJf CTpaHe IpKaBe NpPUjEMHHUIIE
KanuTana. HUT Koja je 3ajeqHuuYka CBUM apOUTPaXHHUM OJJIyKaMa JOHETHM ITOBOJOM
W3BpIICHE HAMOHAIM3AIMje W eKCIporpujammje, 0e3 o03upa Ha CTaBOBE O HHHUXOBO]
JICTAIHOCTH, jecTe 00aBe3MBamkE JIpP)KaBe IPHJEMHUIIE KalWTalla Ha HAJOKHAIY IITETe
cTpaHoM ynarady. MelhyTum, u Taga, pa3IMuuTd Cy OCHOBU O0aBe3WBarba, KA0 M BUCHHA
UCIUIaTe KOjy je cTpaHM ynarau Tpebarno aa noouje. [IpBa rpyma ciydajeBa, Koja ce Be3uBalia
3a CTaOMIM3AalMOHY KIay3yidy, HCIHUTHBAJIA je CTaOWIM3AlUOHY KIAy3yly y KOHTEKCTY
HaIlMOHAIIM3allja M CKCIPOIpHjalrja CIPOBEACHUX Y CEIaMICCeTUM U 0CaMICCETHM
roguaama 20. Beka. "> Hajmpe cy, y aHanm3u cTabunn3anuone Kiay3yJie, HaullUIA Ha TTHTAke
Ja JM, CXOAHO MelyHapoaHOM TmpaBy, ApkaBa NpPHUjEMHHIIA KalMuTala MO)Xe OUTH Be3aHa
FOME Y CBETIY TPHHIIMIA O TIEPMAHEHTHOM CYBEpPEHHTETY Haj TPHPOIHHUM pecypcruma.’e
Crora, u cBe JUCKycHje apOMTpakHUX TpHOyHana, KOje Ce Cy OJHOCWIE Ha MUTame
MTyHOBKHOCTH CTAOMIIM3AIIMOHUX KIIAy3ylla, YCIOBJbEHE Cy Taja JOMHUHAHTHOM TEOPHjOM O
MIEPMAaHEHTHOM CYBEPEHUTETY JIp’KaBe HaJl MPUPOJIHUM pecypcuMa Ha BeHOj Teputopuju. I1o
OBOj TEOpHWjU IpKaBa MMa EKCKIY3MBHO IPaBO KOpHUIIhema, yrnpaBjbamba W pacloyiarama
CBOJUM TpHUPOAHUM pecypcuma. [IpaBa npkaBe NpHjeMHHLE KalnuTajla HaJ MPUPOTHUM
pecypcuma Cy cTajgHa M HeoTyhuBa, IpkaBa WX HE MOXKE OTKJIOHHTH HUTH OTPAHUYHTH,
YrOBOPHMM KJIay3y/iaMa HIIH 3aKOHCKHM ozpenbama.*®’ Opmamhiema apikaBe Kao CyBepeHa He
MOTry OUTH OrpaHUY€Ha, HUTH ycKpaheHa, a mpaBHE HOPME KOj€ PETyJIHIly OBy MaTepHjy jecy
korenTHe. Ctora, jaBjba ce 60jazaH Jja ce JprkaBa MpHjeMHHUIA KallUTajga He MOXe o0aBe3aTu
CTAOMIM3AIIMOHOM KJIay3yJIOM jep OHa OrpaHHYaBa HeHY CyBepeHy Moh, Te je cama Kiiay3ysa
Humrasa. Ctabuin3annoHa kiay3yna Koja oTyhyje ApkaBHY JerUcIaTUBHY Moh je HUIITaBa,
Mpa3Ha U HEU3BPIIINBA.

%2 pate, T., op.cit., 351.

e LgerxoBuh, II., Mamepujarno-npagna 3awmuma cmpanux uHeecmuyuja 00
HexomepyujarHux pusuxa, 185.

4 Ibid.

% Gehne, K., Brillo, R., op.cit., 10.

* The Legal Effect Given Stabilization Clauses in Econimic Development Agreements,
Virgina Journal of International Law, Vol. 28:1015, 1987-1988, 1025.

*87 Oshionebo, E., op.cit., 9.

%8 Ibid.

134



[IpBoOuTHO, cTabW3alMoHa Kiay3yla je cTpaHe yiarade obOe3dehuBana on
MoryhHoCTH cnpoBohema HanMOHANM3AIM]je, 11a Ce, CXOJHO TOME, IIOCTAaBUIIO MUTAE Ja JIH
Ap KaBa MPUjEeMHHIIA KauTaja MOXKE YHAIpe]l /1a ce OJPEKHE CBOT MpaBa Ja HAlMOHAIHU3Yje
umoBuny.*® TIpBY MHBECTHIINOHHM CIIOPOBH, KOJH Cy 3aXTEBATH Ja apOMTPaXHH TPHOYHAIM
KaKo OW pemIviy CIop 3ay3My CBOj CTaB IO MHUTalky CTAOWIHM3AIMOHE KIlay3ylie, BoeHH cy
ycieln CIpOBEACHE HaIMOHAIM3alMje M EKCHpOIpHjalje NpeAMeTa CTPAHOT Yyiarama
JETHOCTpaHMM aKIyjama JprKaBe MpUjeMHHUIIe KanuTana. Peann3aiuja cTpaHux yiarama, Koja
je Omna y TOKy, 3a MpaBHM OCHOB MMaja je YIJIaBHOM YrOBOpE O KOHIIECHjU Ha(THHUX T10Jba,
Kao TNpUPOAHUX OorarcraBa JpkaBa INpHjeMHHMIA KanuTaiga. Ha mpaBy 3acHOBaHUM
opiamhemnma, JpkaBa MPUjEMHHUIIA KalluTajla CI000IHO je pacroiarana CBOjUM IPHUPOJHUM
pecypcuMa 3akibydyjyhul KOHIIECHOHE CIIOpa3yMe ca CTPaHHMM ylarayuma O eKCILIoaTaluju
NPUPOIHUX pecypca Ha OrpaHuYeH Opoj roauHa. Y TaKBUM CHOPAa3yMHMa, Kao jelaH BH[
3alITUTE CTPAHUX Yyjaradya ycjel IyroTpajHOCTH yroBopa MoTHHcaHor usmely crpaHor
yJarada ¥ Jp)kaBe MPHjEMHHUIIC KaluTaia, YHOIIICHA je W CTa0MIM3alMoHa Kiay3yJsa, Koja je
3a ApKaBy MPHUjEeMHHUIlY KarnuTaia pahara obaBesy crabuimsanuje npaBHOr opetka. [IpaBHa
CUTYPHOCT OuJia je jelaH O] HajBaXKHUJUX (DAKTOpa, KOJU je ONpeAesbuBa0 CTPAaHE yinaradue Ha
WHBeCTUpame. HanmoHanm3anmja mpeaMeTa CTPaHOT yiarama, Koja je MOTOM YCIIeIuia,
JIOBeNla je CTpaHe yjaradye y HEMOBOJbHMjU MpaBHHU IOJI0XKaj, Te Cy OHM mTuTrehu cBOja
YrOBOpHA MPaBa U BPEIHOCT CBOjUX yJarama, MOKPETAIN HHBECTUIIMOHE CIIOPOBE MO3UBajyhu
ce Ha cTadWIM3anuoHy Kiay3yiy u mrutehu ce ;ome. [IpaBHU apryMeHTH Be3uBalu Cy ce 3a
CYBEPEHHUTET JAp)KaBe MPHjEeMHUIIEC KalUTaJla U 0OMM y KOME CTa0MIIM3alMOHOM KJIay3yJIOM
MOJKe 1@ OPpaHndH CBOjy cyBepeny moh. '

ApOGutpaxau opymu, y Hajehem Opojy cirydajeBa, criopasyme CTpaHHX yjarada u
Ip>kKaBe MPUjEMHHUIE KallMTana CMaTpaiy Cy IyHOBaXHUM, HU3Mel)y OCTalor MyHOBaXHOM CY
CMaTpali W CTAa0WIM3AIMOHY KIay3yly. Y 00pa3lioKemUMa CBOJUX OJJIyKa apOuTpH Cy
HABOAWJIM Ja 00aBe3WBame JpKaBe NPUjEMHHUIC KalHuTana CTaOWIN3allMOHOM KIay3yJioM
jecTe BHI HUCIOJbaBamba MHCHE CYBEPEHOCTH. TMME INTO j€ H3pa3wia CarjacHOCT ca
CTa0MJIN3aLMOHOM KJIay3yJIOM, JAp>KaBa MpPHUjEeMHHIIA KaluTaja MoKa3ajla je CBOja CyBepeHa
opyamthemwa, a HMje UX CE€ OJpeKa, Kao HU OrpaHHumiIa CBOJy cyBepeHy Moh. ITpusnajyhu
MYHOBAKHOCT JIejcTaBa CTaOMIM3aIMOHe KiIay3yJie, OJUlyKe apOuTapa Koje cy ycieausie ouie
Cy y CKJIay ca Halpe] HaBEJCHHUM.

CropoBezieHe HalMOHANIM3allMje M EKCIpONpHjalje MpeaMeTa CTpaHor yjarama, y
CUTYyallHju KaJia Cy y YroBOpY CTPaHOT yjarava W Jp>KaBe NpUjeMHHIIEC KaluTaja IMOCTojae
CTa0MIIM3allMOHEe Kjay3yJle, cMaTpaHe Cy NPOTHBHE YroBOpHMa M YTOBOPHUM o0OaBe3ama
JprkKaBa MpHjEeMHHULIAa KanuTana. Y oJulykaMa c€ HaBOJU J1a j€ TaKBUM CBOJUM jeJHOCTPaHUM
panmama Jip)kaBa INpHjEMHMIA KamuTaja MpeKplInia CTa0WIN3alUoHy KIay3yly M
MOBpe/INJIa TpaBa cTpaHor yinarada. CtaOuan3aoHe Ki1a3yle TPeTHpaHe Cy Kao MyHOBaKHE
- IBbUXO0BA JIJCTBA Cy HallMOHAIM3ALHU]y, KOjy je Apoxapa NpYjeMHHUIA KaruTana Bpiuia Hal
MMOBHMHOM CTPAHOT yjaraua, YuHUJIe WieraJHuM. — TakBa OJiTyKa JJOHETa je y cropy 1exaco
npotuB Jlubuje, y kojoj je aburap ao objauimerme Ja je Ap)kaBa MpHjeMHUIAa KamuTaia
o0aBe3MBambeM CTAOMIIM3ALMOHOM KJay3yJIOM 3alpaBO MaHH(eEcTOBaja CBOj CYBEpEHUTET.
ApOGutap, npodecop Rene-Jean Dupuy, cmartpao je na craOuiM3alMoHa Kiay3yjia HHje
ociiabuia JIETUCIATUBHU CYBEPEHUTET Hn6nje.492 VY apOutpaxxHo] OIJIyIH H3PUYHUTO je

89 Cranmsyxouh, M., Cmabunusayuona kiay3yna u Kiay3yida o 3aumumu Cmeyenux npasd,
558.
*0 Gehne, K., Brillo, R., op.cit., 11.
¥ Ilerxosuh, II., Mamepujarno-npasna 3awmuma CmMpanux —uHEECMUYUjA OO
HexomepyujarHux pusuxa, 185.
%2 pate, T., op.cit., 353.
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MpHU3HATa MYHOBAXKHOCT CTAa0MIM3AIMOHE KIay3yJye, a Y CaMOM yrOBOPY O KOHIIECH]H jacHO je
HaBEJICHO Jla YrOBOpHA TpaBa Koja cy KpeupaHa Hehe OMTH M3MEHmEHA, M3y3€B Y CIIy4ajy
060CTpaHe CariacHOCTH YrOBOPHHX CTpaHa. ™ IloCTymarse NpPOTHBHO CIOGOXHOM BOJBOM
npey3ere obOaBe3e, jecTe NMPOTHUBIPABHO IOHAIIAKE W YCHOCTaB/ba 00aBe3y HAJIOKHAJIEC
HacTaJie IITeTe CTpaHuM ynaraunma. CiauuyHa OjjiyKa JoHeTa je u y cnopy AJIp mpoTHB
Konra, kama ce aujaroHaJIHUM CIIOPa3yMOM O CTPaHOM Yyllaramy JApiKaBa IpHjeMHHUIA
kanutaga oOaBezana ga Hehe jegHocTpano MoaudukoBaTH YycioBe yrosopa. Ilocroje
CXBaTama 10 KOjuMa CTa0MIIM3allMOHa KJlay3yJia He IITHTH CTPaHOT yjarava oOf 3aKOHHTHX
HaI[MOHANM3allMja U eKcrmponpujanvja, Beh obOaBe3yje ApkaBy MPUjEMHUIly KamuTaia Ja
MPUIMKOM BpIICHA CBOJUX aKTUBHOCTH IOCTYNA y JA00pOj BEpH WM Ja YKOJHMKO Johe 1o
KpIIema crabuim3anuoHe obaBe3e IUIaTh HakHAy mTere.  CIOM4YHO je OWIIO M y ciaydajy
American Oil Co. nporus Cayaujcke Apabuje, kaaa je apOuTpakHu TPHUOYHAI CMaTpao Ja je
cTabunm3anmona Kiay3yjda mpaBHooOaBesyjyha, moceOHO umajyhu y Buay J1a japxkasa
MpUjEeMHHIIA KaluTajga Ioceayje mpaBHy moh nma omgoOpaBa mpaBa KojuMa ce 3a0pamyje
nosiaueme Konuecuje.*” JlpxaBa nmpujeMHMIA KamuTama ce obaBesana na Hehe Memaru
yCJIOBE YrOBOPA U JOBOJUTH CTPAHOT yJaraya y HeIOBOJbHUJU MPABHU U €KOHOMCKH TI0JI0XKa]
KpO3 U3MEHY 3aKOHOJIaBHUX akaTa. Apourap y criopy LIAMCO npotus JIubuje cmatpao je na
je crabunu3anmuoHa Kjay3yjda HWHKOPIOpHpaHa Y YroBop ImpaBHO o0OaBesyjyha 1o
MehyHapoaHOM mpaBy, Kao u y nomaheM mpaBy .HI/I6I/Ij€.496 VYrosapameMm cTaOUIM3aLMOHE
KIay3yJe JAp)kaBa IMpHjeMHHIIA KamuTana je, Kopucrehu cBoja cyBepeHa oBinamihema,
NpYyXWia JOJaTHY 3alITHTY CTPAHOM yJarady.

3ampaBo, Jp)kaBa MPHUjEMHHUIIA KallMTala WCIOJbaBa CBOjy CyBEpeHy Moh
CTa0MIIN3allMOHUM 00aBE3MBAEM, YaK CTAOMIM3AIMOHY KIIay3yJdy YHOCH Yy INpaBHa aKTa,
KOja Kao JIOHOCWJIAll MOpa IOIITOBAaTH, INTO CBE TOBOPH Yy MPWIOT IYHOBRXHOCTH
cTabuIn3anmone Kiay3yje U BeHUM MpaBHO o0aBe3yjyhum aejcTBuma. ApOuTpakHa mpakca
Ouia je craBa J1a 00aBe3MBaE JPXKABE MPUJEMHHIIC KAMTala CTA0MIN3alMOHOM KJ1ay3yJIoM
3ampaBO 3HA4M  MaHU(ECTOBAaWkE HECHOI CyBepeHUTeTa. bamancupajyhu  usmel)y
HETOBPEIMBOCTU CYBEPEHUTETA U CBETOCTHU YroBOpa, MeyHapoHH apOUTpakHU TpUOYHAIN
XapMOHM30BAJIM Cy OBE JIBE CTBAPH, 3aKJbydyjyhu Aa je YHOIIEeHE CTa0MIN3alMOHE KIIay3yJie
y YroBOp 3arpaBo MaHH(]ecTaluja CyBepeHUTETA.

[Topen oBakBuxX omiiyka apOuTapa, MOCTOj€ OJUTYKE Y MHBECTHIIMOHUM CIIOPOBUMA
Takohe BoheHUM 300T HallMOHAIM3aIM]je [TpeIMeTa CTPAaHUX yJarama, y Kojuma apOuTpu HUCY
MPU3HATIH TYHOBAXXHOCT CTAOWMJIM3AaIMOHE Kjay3yJe, Ma CaMHM THM HH ITyHOB&KHOCT
JiejcTaBa Koja je cTaOMiIu3alioHa Kiay3ysia Mpou3Bena. Y TakBUM CHTyalHjaMa apOUTpH Cy
cMaTpany Ja crabwiM3anuoHa Kiay3yjia OrpaHMyaBa CyBepeHy Moh JpikaBe IMpHjeMHUIIE
KalnuTasna, Te /1a 3aT0 He MOXe OMTH MyHOBa)KHA. YKOJIMKO CTa0MIIM3allMOHA Kiay3yja HUje
MyHOBa)XKHA, OHJIA PaJlib€ HAIIMOHAIM3AIM]je U EKCIPOIpHjalije HUCY He3akoHHTe. TakBa je
omtyka y ciopy AMINOIL npotus Kygajra, koja je mpeacrtaBibajia npeceaH y J10TaJallmboj
apOutpaxHoj mpakcu. Mehyrum, HU y OBOM cCHOpy cTaOWIM3allMOHA KJay3ylia HUJe
MporyiaiieHa HeBakehoM, anM je WM3HeT CTaB Ja CBOjJUM J€jCTBUMa HEe O0yxXBaTa BpIICHE
HallMOHAJN3allMje Y KOHKPETHOM ciy4yajy. Tako je apskaBa MpHjeMHHUIAa KamuTajla MorJa
CIPOBOJMTH W HAIMOHAIW3alMjy, Ka0 M EKCIPOINpHjalrjy U JIpyre ciIudHe Mepe Koje Ou

93 Byam Bume: Pate, T., op.cit., 353.

#% Maniruzzaman, A. F. M. (2008), The Pursuit of Stability in International Energy
Investment Contracts: A Critical Appraisal of Emerging Trends, in JWELB 2008, Vol. 1. Nr. 2,
pp.121-157, 141. Navedeno prema: Gehne, K., Brillo, R., op.cit., 11.

% pate, T., op.cit., 354.

% Byyu pume: Pate, T, op.cit., 354.

7 Buym sumre: Emeka, J. NNA, op.cit., 1324.
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umane ucTu edekar, ajiud y3 TOUITOBamke oJromapajyhe mpouenype koja je IpxaBy
NPUjEeMHUIy KanmuTana obaBe3uBasa 1a, 0e3 003upa IITO ¢ YMHU HA HEIMCKPUMHHATOPaH
HAa4YMH W Y jaBHOM HMHTEpECy, IUIaTh OAroBapajyhy HakHagy crpaHoM yiarady. Mako je y
MHBECTHIIMOHOM CIIOpY apOMTpakHA OJUTYKa MIIIa y KOPHUCT Ap)KaBe NMPHjeMHHIE KaruTama,
W3HOILCHEM TJICAMINTAa Ja CBOJUM JOMAllldjeM CTaOMIM3aloHa KIiay3yjlda y KOHKPETHOM
cly4ajy HE MOKe OOYXBAaTHUTH MIpeAy3eTe palme Jp)KaBe MPHjeMHUIC KaruTajia,
MMYHOBAYXHOCT CTAOMITM3allMOHE KIIay3yJie je OTBpheHa.

[Tutame MyHOBAXHOCTH CTAOMJIM3AaLMOHE KIJIAy3yJe IOCTaBJBEHO jeé M Ca acleKTa
BPEMEHCKOT OrpaHHMYCHha CTa0MIM3alMoHe o0aBe3e JpkaBe MpUjeMHUIle KanuTana. Hamwme,
MOjeAHN ayTOPHU M apOUTpU y apOMTpaXHUM OJUTyKama CMaTpalld Cy Ja CTaOMIN3aloHa
Kllay3ysla Mopa OWTH BpPEMEHCKH OrpaHHYeHa, T€ Ja HE MoOXe 00aBe3MBaTH [piKaBy
MIPUJEMHHUITY KaluTajla CBE BpeMe Tpajara YroBopa ca CTpaHUM yjlaraueM, IITo je Ouo ciay4aj
y cmnopy AMINOIL mporuB Kysajra, kama cy apOMTpM HCTHHAIM [a je BaXKeme
CTaOMIM3alMOHE KiIay3ylle BPEMEHCKH OTPaHMYEHO, IITO MIIAK IMOTHaJa y OKBUPE JaJbUX
MOTJIaBJba MCTPAKMBAKa KOJUMa Ce WCIHTY]Y JCjCTBa CTa0MIM3aMoHe Kiay3yne. Takohe, y
KOHKPETHUM CIlly4ajeBUMa IIOCTAaBJbCHO j€ TIMTambe IyHOBAXHOCTH CTAOMIM3AIMOHE
KJ1ay3yJie, OJHOCHO H-CHHX JIejCTaBa Ha M3BPIIEHY HAIIMOHAIU3AIM]y WM SKCIPOIIPH]jalu]jy,
TE je HUIITABOCT MPAaBHUX JIjCTaBa CTaOMIM3AIMOHE Kiay3yie IpaB/iaHa YHEEHUIIOM J1a Ce
JpKaBa TMPUjEMHHIIA KallWTala HUj€ M3PUYUTO CTAOMIIM3AIMOHOM KIIay3yslnoMm obaBesana ja
Hehe BpmmMTH HanMOHANHM3aLKUjy, OMHOCHO Ja HU HAllMOHAIW3alKja HU EKCIPOpHjalija HUCY
M3PHYNTO CTHIYIIMCAHE y CTaOHIM3aHOH0] Kiay3ymn. **° VY craGuimsanuoHoj kiay3yim Mopa
U3pUYUTO OWTH HABENEHO Ja je HOME CTpaHd ynarad 3amThheH oJf pU3MKa BpIICHA
MPOTHUBIIPAaBHE HAITMOHAIN3AIIM]€ O] CTPaHe JApKaBe MMPHjeMHHUIIE KanuTana. Y KOJIUKO TO HUje
ciydaj, mo MehyHapogHOM IMpaBy HAIlMOHAJIW3allMja M EKCHpOoNpHujalrja Cy AOIMYIITEHE
YKOJIUKO Cy CIpOBEJIEHE Ha 3aKOHUT HAYHMH, y3 MOIITOBAE CBUX IMPEIBUN)EHUX YCIIOBA,
YIIPKOC MOCTOjalby CTaOMIM3alMOHE KIIAy3yJie Y YTOBOPY O CTPaHOM YJlaramy.

2.3. ITyHOBaKHOCT CTAOMIM3ALHOHE KJIAy3yJle ca acleKTa YHYTPalllher MPpaBHOT
nopeTKa

[TuTtame Koje ce 0OHOCH Ha ITYHOBaXHOCT Ca0MIIM3alMOHE KJay3yJie Yy YHYTpaIIbheM
MpPaBHOM CHCTEMy pasiuKyje ce on apxkae 0 apxkase.’” Ilposepa myHOBaXHOCTH
cTabmIM3aIMoHe KJlay3yJie Ba)KHA j€ ca acreKkTa JpskaBe MPUJEeMHHIIE KamuTana, OJHOCHO ca
acleKTa BeHOT HAI[MOHAIHOT MPaBHOT MOPETKA, YKOJIHUKO je BEeHO MPaBo U3abpaHOo Kao MPaBo
MEpOJIaBHO 3a yroBOp O cTpaHOM yinaramy. Crabmin3anmoHa kiay3yna Ouhe myHOBaXkHA
YKOJIMKO je 3aCHOBaHa Ha MpaBy JpkaBe MPUjEeMHHUIIC KamuTala y TOM ciydajy. Mehytum,
KaKO CTa0MJIM3aIloHa KJIay3yjla UMa JIejCTBa W BaH HAIMOHAIHOT MPABHOT CHCTEMa, OHA HE
MOKe OWTH TYHOBaXHA YKOJIMKO YHYTpalllkbU TMPaBHU TMOPENaK Jp)KaBe IPHUjeMHHUILIS
KamuTala HUJe y CKJIaay ca MpUHIMIKUMA MelhyHaponHor npaBa. HeomxomHo je na moctoju
ycariameHoCT YHYTpalllkbUX MPaBHHUX MpaBWiIa, KOja MPHU3HAJy CTAOMIM3AIMOHY KIIay3ylly
Kao MyHOBaXXHYy, ca MelyHapoAHHM IpaBOM, Kako OM JejcTBa CTAOMIIM3AlMOHE KIay3yJe
Ouna MyHOBakHa. Y CYNPOTHOM, YKOJMKO j€ CTa0WJIM3allMoHa Kiay3yla y CKIaay ca
HAIIMOHAJTHUM IIPaBOM KOj€ OYHUTJIENHO HHje ycarjiamieHo ca MehyHapomHuMm mpaBom, Te
J071a31 10 KpIiemka MehyHapOJIHUX MPaBHHUX MPHHIIMIA, J€jCTBA CTAOWIM3AIMOHE KIay3yle

9% By suue: Pate, T., op.cit., 35.
99 Cotula, L., Regulatory takings, stabilization clauses and suistable development, 8.
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6uhe HuIITaBa. Y MPUMEHU HAIMOHAIHOT MpaBa HE MOXKE C€ UCKJbYUMTH JI€jCTBO MPUHIIMIIA
MelyHapoHOT jaBHOT HpaBa.500

[IpaBHa BasbaHOCT CTAOMIIM3ALMOHE KIIay3ylle 110 Mel)yHapoIHOM MpaBy MOapa3yMeBa
U aHaJIM3y MUTama JICrajJuTeTa cTabWIn3aloHe Kiay3ylie O YHYTpAIllbeM IMpaBy ApiKaBe
NpUjEeMHUIIE KamuTaja, IITO IOApa3yMeBa M YyCTaBHE NPUHIUIE O TOAETH BJIACTH U
HAJUIe)KHOCTH M3BPIIHE BIACTH Ja NPUMEYje M CHPOBOAM IPaBo, KOje yCBaja 3aKOHOJaBHA
Bract.”” VKonuKo Cy craGHimsamuoHe o0aBese 3aMcTa MPOTHBHE YCTABHHM HAdeTHMa
Ap>KaBa IPHjEMHHIA KaluTaja, HWMIUIMKAL{je Tora Mory OHTH KOMIUIMKOBaHE 300T
JOYTOTOAMIIBUX MPUHIHIA Mel)yHapoHOT MpaBa, IpU YeMy ce Ap>KaBe HE MOT'Y IIO3MBATH Ha
oapende cBor aomaher mpaBHOI cHUCTeMa Ja OM ONpaBJajiec HEMOLITOBAKE WM IPAaBHO
ocriopaBambe BUXOBHX MeljyHaponuux o6aBesa.’’” Hamme, ako je [0 mpaBy apiKaBe
NpUjeMHUIIE KalmuTaja cTaOWIn3aloHa Kiay3yja HEyCTaBHA, CAMUM THM W HUILITaBa jep
OrpaHUyYaBa CyBEpPEHY MON, MpoHM3WIa3W Ja je CTa0WiIu3alfoHa Kiay3yjia MOTIHCaHa O]
Jp’KaBe MPHjEMHUIIC KaluTaja, Ydje MpaBo je He oj00paBa, HUIITaBa y jgoMahem npaBy.503
[TyHoBaskHOCT cTabMIM3aIMOHE KJay3yJie ONpaBJaHa je MHTEPHAMOHAIN3AINjOM yIaraukor
OJJHOCA, YMjU je CacTaBHHM €0 CBakako M o0aBe3a JAp)kaBe IMPHjEMHHIE KaluTajla Ha
CTa0MIIN3aINjy TIPAaBHOT PeXXMMa IpeMa CTPaHOM yJaragy.

[TyHoBakHOCTH JejcTaBa CTaOMIIM3AIMOHE flaysyiie 1ocMaTpa ©¢ M Ca acreKTa
VHYTpAIIIber IpaBa ApXaBe NpPUjeMHMIE KamuTama.’  HauMe, 00aBe3MBame IpKaBe
NPUjEMHUIIC KalnuTaja CTaOWIM3allOHOM KIIay3yJIOM 3a IOCIEIUIly MMa YCIIOCTaBJbAHE
MOBOJBHH]JET TPABHOT PEXMMA 3a I0jeIMHE MPaBHE CYOjeKTe, OJHOCHO 3a CTpaHe yiarade, y
OJIHOCY Ha Jpyre cyOjeKkTe mpaBa Koju Ou ce MOTau Hahu y UCTOj CUTYyallHjH, a IpeMa KojuMa
cTa0miIn3alMoHa Kiay3yjla He Haimasu npuMmeny. llpedepeHuujasnu TpeTMaH CTpaHOT
yiarada, mpemMa KoMe Jp)kaBa NHjeMHHIA KaluTaja uMa o0aBe3y CTaOWIU3aluje MpPaBHOT
pexuMa, oapa3yMeBa BEroBO M3y3UMame O] IPUMEHE CBUX IMPAaBHUX IPOIMHCA HOBUjUX O]
OHHUX KOjU Cy OWMJIM Ha CHa3W y TPEHYTKY IOTIHCHBAama yroBopa ca Jp»KaBOM HPHUjeMHHUIIOM
KanuTana, Kao W HM3y3MMame O]l MPUMEHE CBUX HM3MEHEHUX NpaBHUX mpormca. Kako ce
YIJIaBHOM pajJy O MPaBHUM IPOIMUCHUMA KOjU PEryiaumly (UCKaliHy IMOJUTUKY ypehyjyhu
MOpPECKE CTOTE, O PAAHONPABHUM MPOMHCHMA, MPOMHCAMAa O MHUHUMAIHHUM 3apajaMa, O
0e30eHOCTH M 3alITUTH Ha pajay, jacHo je na he cTpaHu ymarad umaTtu OoJby NpaBHY U
€KOHOMCKY TIO3MIIMjy OJI OCTaJHX JIMI]a Ha KOjé Ce€ OBM TPONHCH MOPajy TPUMEHHTH.
O0aBe3uBame Jip)kaBe MPHUjEMHULIE KanuTana ja Hehe M3MeHOM IpaBHOI PeXUMa JIOBECTH
CTpaHOTI yJjlarauya y HENOBOJbHHU]Y IpaBHY IO3ULHM]y, OTBapa MUTamE JAMCKPUMHHALIM]E U
CaMHUM THUM YCTaBHE OCHOBAHOCTH TakBe Kjay3yJie, T€ U HEHE ycarjameHOCTH ca MPaBHUM
aKTMMa HajBUIIE MpaBHE CHAre. YIpaBo TO je jeAaH OJ KJbYYHHUX pasjiora 300T KOJUX ce
o0aBe3uBame JAp)KaBe IMPUJEeMHMIIE KaluTala CTaOMIM3alMOHOM KJIay3yJoM cMaTpa
HEYCTaBHHUM, T€ C€ 0/I0Mja MPUXBATamkE ITYHOBAKHOCTH CTAOMIIM3AIMOHE KIIay3ysle YUMe ce
HEHa MpaBHA JIejCTBAa cMaTpajy HuITaBuM. Kako cy cynpoTHe Haueny jeIHaKOCTH CBUX IpeJ
3aKOHOM, OJIHOCHO HHUCY y CKJaJIy ca HaudeluMa IpaBHE JIp)KaBe, TaKBE CTAaOWIHM3aIMOHE
KJ1ay3yJie Cy HUILTAaBe.

°% By sumre: Gehne, K., Brillo, R., op.cit., 11-12.
% Cotula, L., Regulatory takings, stabilization clauses and suistable development, 8.
502 H
Ibid.
%93 Oshionebo, E., op.cit., 12.
504 Cranuykosuh, M., Cmadunuzayuona Kiay3yia u Kiay3yia 0 3auimumu CImeyeHux npasd,
559.
%05 Stabilization Clauses and Human Rights, 33.
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2.4. O nyHOBa’KHOCTH CTA0MIN3AMOHE KJIAy3yJe JaHaC

Y caBpeMEHHMM YCIOBHMa IIOCIOBama IHTAKE ITYHOBAKHOCTH CTAOMIIM3AIMOHE
KJIay3yJie BHUILE C€ M HE MOCTaBJba, @ KIbYUHY YJIOTY Y FbEHOM OOJIMKOBamY, K0 M MOTBPIH
IBEHE TPAaBOBAJbAHOCTH, UMM Cy YIpaBo apOutpaxHu (opymu. [IyHOBa)KHOCT NpaBHHUX
JejcTaBa CTaOMIIM3aIlMOHE KJIay3yJie je HamaJaHa apryMeHTHMa Jia Ce OJTOBOPHOCT JpIiKaBe
MPHUjEeMHUIIC KaluTalla HE MOXE MCKJBYYUTH YTOBOPOM Y CHUTYAllMjH Kalla y CBPXY 3allITUTE
OIIITEr MHTEpeca M3MEHH MM YKHHE [ejcTBa YroBopa.” MeljyTHM, TAKBH CTAaBOBH HHCY
nprxBaheHN Tpex CyICKHM M apOMTpaKHMM TpuOyHammma.”’' CTaGHIM3aLioHa KiIay3yiia
nobuna je moceOHo MecTo y MehyHapoJHOM M HAIIMOHAIHOM IMPABHOM MOPETKY W MOCTala
3Ha4yajaH TpPaBHU HMHCTPYMEHT 3a 3allITUTY MPAaBHUX W CKOHOMCKHX HHTEpeca CTPaHUX
ynarava. [IoTBpaa myHOBaXHOCTH CTaOMJIM3aLMOHE KIIay3ylie CBPCTaja jy je Y pel jeJHOT Of
HajBOXHUJUX, aJli M BeoMma CHeUu(PUYHMX TMPaBHUX HMHCTHTYTA, KOjU je, O0e3 o03upa Ha
onmrenpuxBaheHe KapakTepUCTHKE, W Jajbe CKJIOH MpPOMEHaMma y CKIaay ca yCIOBHMa
MOCJIOBamka, IMPAaBHUM, CKOHOMCKHUM M JPYIITBEHHM IPHIUKaMa OKPYXKECHa y KOME ce
Kopucth. McnuTuBame MyHOBaXHOCTH 3HAYAJHO j€ jep HAKOH MOTBP/IE Ja je CTa0MIM3aoHa
KJlay3yJia TyHOB&)KHA, JIa j¢ 3aKOHWUTA M MMa JISTUTUMHUTET y MPABHOM CHCTEMY, T€ Ja je
olpaBJiaHa CBpXa HEHOT KOopHIIhema, JiejcTBa Koja MPOU3BOJM CTAaOWIM3alMOHA Kiay3ylia
uMmajy edekTa Ha peryjiucame IpaBHOT I0JIoKaja cTpaHor yiarada. (OOaBe3nBameM
CTa0MIIN3alMOHOM KJIay3yJIOM JIp’KaBa IMPHjEeMHHUIAa KaluTaja He OJphye Ce CBOT IpaBa Ha
perynanmjy, T¢ HeMa HH OTpPaHHYCHA HHCHOT CYBEPCHHUTETA. 3alpaBo, CTAaOMIIM3aIlMOHA
KJlay3ylia jecTe MpHCTaHaK JAp)KaBe MpPHUjEeMHHIIE KamuTajla Ja Ha CTPAHOI yjarada He
MPUMEHU 3aKOHOJIaBCTBO M3MEHCHO HAKOH TOTIMCHBaka YTOBOpa ca CTPAHUM yllaradeM, J0K
ra Ha CBe OCTalie Cy0jeKTe, mpeMa KojuMa ce HHUje oOaBe3asa CTaOMIM3alnOHOM KIIay3yJIoM,
Moxe mpuMeHHTH. CaryianiaBameM ca CTaOWIM3alMOHOM KJIay3yJIOM JIp)KaBa IMpHjeMHUIIA
kanuTaia Beh ocTBapyje cBoja cyBepeHa mpasa.

Yak ¥ ako JApkaBa NpUjEeMHHIA KallUTalla y CBOj CIIOpa3yM ca CTPaHUM yjarayeMm
yHece CTaGMIM3ALMOHY KIay3yily, W jgajbe he MMaTH MpaBo Ha peryiammjy.”"c AJH, aKo
TOCTOjH TPABO HA pEryNalijy, KakBa je OHAa BPEAHOCT CTAGHIM3AIMOHE Kiay3ye?
Jp>xaBa 3azipkaBa MpaBo J1a PETyJIUIle IPYIITBEHE OJHOCE Ha CBOJO] TEPUTOPUjH, Aa JOHOCH
U MeHa 3aKOHOJABCTBO, ald c€ CTAaOMIIM3AIMOHOM KJIay3yloM o0aBe3yje Aa H3MEHCHUM
3aKOHO/IaBCTBOM Hehe cTpaHor ysaraya JOBOJWTH Y HETNOBOJGHUJH MpPaBHH TON0XKaj. To
3Ha4YM Jla ce JpkKaBa NpHjeMHHIIa KamnuTajia olaBe3yje Ja CTa0MiIn3yje NMpaBHU PEXUM 32
CTpaHOT yllaradya M Ja ra H3y3Me OJi NMPUMEHE HOBE, HENOBOJbHHUjE IO Hhera, IpaBHE
perymaruBe. /[Ip)kaBa TmpHjeMHHIA KamWTala MOXE CBOj€ HW3MEHEHO 3aKOHOJaBCTBO
MPUMELUBATH Ha CBE OCTaJe TpaBHE CYOjeKTe mpemMa KojuMma ce€ CTaOWIU3alMOHOM
KJay3yjiaoMm, Owio yroBopHoMm, Owino y ¢opmu npaBHe HopMme, obOaBe3ana. OCHOBHH
MEXaHW3aM 3allTUTE Jp>KaBe U J1aJbe OCTaje HEeHO MpaBo Ha perynanujy. Crtabuian3anuoHa
KJIay3yJia IITUTH O JeTHOCTPAHUX PAbH Ip)KaBe MPHjEMHHUIIE KalMTala, alld He OTpaHnYaBa
MOryhHOCT Jip>kaBe MpHjeMHUIIE KalluTala J1a CBOj€ U3MEHEHO 3aKOHO/IaBCTBO NIPUMEHY]€e Ha
ocTaje cy0jekTe, INTO Jajbe TOBOPH y TPHIOT TOME Ja CTaOWIM3aloHa Kiay3yla He
OrpaHMYaBa CYBEPEHHTET Ap)KaBe MpHjeMHHMIlE KamuTanga. J[p)kaBa NpUjeMHUIA KanuTalia
obaBe3aia ce CTaOMJIM3AalMOHOM KJIAy3yJOM Ha OCHOBY CYBEPEHHMX OBIamhema KojuMa
pacrojaxe, Te je ¥ cTa0uiIM3alioHa Kiay3ynia, Kao U HbeHa J1ejCTBa, MyHOBaXXHA. APTryMeHT
Ja CTa0WIM3alMoHa Kiiay3ylJia HapylllaBa CyBEpEHHUTET JprKaBe MPHUjEMHHIIC KaluTala, HHje

506 hupuh, A., Iletkosuh, I1., op.cit., 721.
507 ypa;
Ibid.
%08 pate, T., op.cit., 359.
%9 |pid.
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MOKa3a0o JIOBOJbHY CHAry, HApOYMTO y CHUTyalujama Kaja 1paBo  JpiKaBe MIpHjeMHHUIIE
KaIlMTaNa Cajpyiu CTabUIH3aLHOHY KiIay3ylly HOPMATHBHOT THIa. -0 [TOTBpa IyHOBaKHOCTH
CTa0MIIM3allMOHE KIlay3ylie U IeHHX e(ekaTa OTBapa HapeqHa nurama. KibydHO je murtame
00MM ¥ TIPUMEHJBUBOCT CTAOMJIM3AIMOHE KJay3yJe, Koja je mpuxBaheHa Kao MyHOBa)KHA U
oGasesyjyha.”!

3. AEJCTBA CTABMJIM3ALIMOHE KJIAY3VYJIE

YcnoBu mocnoBama, KOjU €€ TapaHTyjy CTPaHUM yjarauuMa, 4ecTO Cy IMOBOJHHUjH,
HEro ITO KacHHje MOTy OWTH OCTBapeHH W oApkuBH. - Kako je JOMUHAaHTaH CTaB Jia Cy
CTpaHe JUPEKTHE MHBECTHIIM]jE jE€JMHU JIEK 33 OMOpPABaK MPUBPENE M PEIICHE 32 EKOHOMCKE
npobiemMe, NpkaBe NPHUjEeMHHIIC KaluTalla HacTtoje Jaa, Kopuctehum mpaBHE W E€KOHOMCKE
WHCTPYMEHTE, Ojayajy MO3MIMjy CTpAHOr yjaraya, obe30eae My MOBOJbHY HMHBECTHUIIHOHY
KIUMY M YJIHjy TpPaBHY CUTYPHOCT HEOINXOJIHY 3a OYYyBame BPEAHOCTH HHETOBOT Yyiarama.
Crabunm3anyona Kiay3yJia IITHTH MPaBHU I0JI0KaA] CTPAHOT yjarava crpedaBajyhu npkaBy
MPHUjEeMHUILY KalluTalla Jia y peryjucamy BberoBux mnpasa U o0aBe3a MpUMEHU U3MEHCHO WIIH
HOBO 3aKOHOJIaBCTBO. Jlakie, /ejcTBa cTa0MIM3aIOHe Ki1ay3ylie jecy y cy30ujamy CyBepeHe
Mohu JipkaBe MPHjEeMHUIE KalMTala J1a MCHha MPaBHY MO3UIH]y CTPAHOT yjaraya u JIOBOJIH
ra y HelOBOJbHUJH MPABHHU IOJIOKA], ITO CE MTOTOM OZpakaBa Ha BPEAHOCT CTPAHOT yJlarama.
3ampaBo, craOMIM3alliOHa Kiiay3yjda HE OrpaHWYaBa CyBEpeHY MOh JpikaBe IpUjEeMHHIIC
KanuTaina, Beh cBoja opnamhema CyBepeHa Jp)kaBa MPUjeMHHIIA KauTajla UCIO0JbaBa CaMUM
o0aBe3uBambEM CTAOMIIM3AIIMOHOM KJIay3yJOM, HAKOH dYera CJeId HYXXHOCT IOIITOBamba
npey3erux obaBe3a mpema cTpaHuM yinaraunma. CarnamaBambeM ca CTaOMIM3alMOHOM
KJIay3yJIOM, JprKaBa MPHjEeMHHUIIA KalWTala UCIOoJbaBa CBOjy CyBepeHy Moh, Te o1 TpeHyTKa
NOTIMCHBAaka YroBOpa ca CTpaHUM ylaradeM, CTa0WiIu3aliioHa Kiay3yja MOYHEbE
NPOM3BOAMTH TpaBHA JE€jCTBAa. YTNpaBO paaud MpUKa3uWBama JejcTaBa CTaOMIM3AIMOHE
KJ1ay3yse u edekara, Koje OCTaBJba IO JpKaBy MPHUJEMHHUILY KamuTana, OUIIO jeé HEeOMXOIHO
U3JIOKUTH pa3MaTpame O IYHOBRXHOCTH CTaOMIM3alMoHe Kiay3yie. [lutame npaBHHX
edexTa cTabmiIn3alroHe Kiay3yse KJbY4HO je Tociie yTBphuBama lUXOBE HyHOBa)KHOCTI/I.513
Camo ctabuin3anuoHe Kiay3yse, Koje Cy 3aKOHCKH 3aCHOBAHE U YXHBA]y JIESTUTUMHUT, MOTY
MIPOU3BOIUTH MpaBHOOOaBe3yjha aejcTBa.

TpaauuumoHanHo cxBarame Ae(pUHHUIIE YTOBOP Kao carjacHOCT Bosba u3Mel)y Ba min
BHIIIC JIMIIA, & KOJOM C€ TMOCTIKE o/pe)eHO TpaBHO I[ejCTBO.514 Cxnanamem yroBopa usmehy
CTpaHOT yjaraya ¥ JpkaBe INpHjEeMHHIIE KamuTana HacTajy onapeheHa mpaBHa JejcTBa
yroBopa, koja pahajy mpaBa M IYy>KHOCTH 3a CTpaH€ YroBopHHUIlIE. MOMEHTOM 3acHUBamba
yJaraykor OjJHOCa IpaBHA JEjCTBA IMOYMI-E J1a MPOMU3BOAM M CTaOMIIM3alMOHA KIay3yJa,
pahajyhu paBo 3a cTpaHor yrnarada u o0aBe3y 3a JAp>KaBy MPHjEMHUILY KalluTama.

Crabunu3anmoHa kiay3ysia NMPOU3BOAM MpaBHA JIEjCTBA Y MPABHOM CHCTEMY JprKaBe
MpHUjeMHUIIC KalWTanxa, Wako ce, TIOTOM, HacTajma obaBe3a y3mmke Ha paHr mehyHapomne
obaBe3e. Melhytum, nejcTBa crabmiuzanuoHe Kiay3yide Hehe OWTH NyHOBaXKHa Ha
Mel)yHapoJHOM TUIaHy YKOJHMKO CTaOWIM3allMoHa Kiay3yla HHUje y CKIaay ca jgoMahum

>1% Oshionebo, E., op.cit., 9.

> Cotula, L., Pushing the Boundaries vs. Striking a Balance: The Scope and Interpretation of
Stabilization Clauses in Light of the Duke v. Peru Award, 30.

S12 IpetkoBuh, Il., Mamepujarno-npasna 3awmuma cmpaHux UHBECMUYUJA 00
HexomepyujarHux pusuxa, 187.

>3 Cotula, L., Regulatory takings, stabilization clauses and suistable development, 8.

> Iepoguh, C., op.cit., 151.
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npaBoMm. [loTmucuBameM yroBopa JpkaBe IPHjEMHUIIE KalMuTala M CTPaHOT ylaraya,
Hajuemrhe ce Kao MpaBO MEPOAABHO 3a YroBOp OMpeAebyje NpaBO Ap)KaBe IPHjEMHHIC
karnurtana. Crabunm3anuony obaBe3y he moTom, apkaBa MpHjeMHUIIA KanmuTaia, 6e3 o03mpa
71a TX YTOBOPOM MJIM Ha OCHOBY IPABHOT ITPONHCA YHjH j& JTOHOCHIIAL, IPEY3ETH Y CKIIAay ca
CBOJUM IMO3UTHBHHUM IIpaBoM, Te he M cTa0Wwin3anuoHa Kiay3ylia JeloBaTh Ha JPXKaBy
NPUjEeMHUIy KanuTaja chpedaBajyhn je 1a CONCTBEHM IpaBHU IOpENaK Mema WM Ta
M3MEHCHOT NPUMEbYje Yy peryiucamy npaBa W obaBe3a cTpaHor ynarada. [locpenctBom
noceOHUX Kiay3yia U3 OWaTepalHUX WIM MYJITHIATEPAIHUX CIopasyMma, cTaOMIIN3aloHa
o0aBe3a, MPUMApHO YHyTpallmka obaBe3a, mompuma u MelhyHapoaHu Kapaktep, mrutehn
CTpaHOT yjarada JOAAaTHO KpO3 YCIIOCTaBjbambe MeljyHapomHE OIrOBOPHOCTH Ap)KaBe
NpUjEeMHUIIE KamuTajla y Ciy4ajy HEHOT eBEeHTYaJHOr Kpiiewma. MehyTtum, Kako
crabuiaM3alMoHa Kiay3yjda HE IPOM3BOAM MpaBHAa JAejcTBA y MelyHapogHOM mOpeTKy
YKOJIMKO HHUj€ y CKJIaJy Ca YHYTpAIlUM IPaBHUM MOPETKOM JpXKaBe MPHjeMHHULIE KaruTana,
tako Hehe mMaTH mpaBHUX edekara HU YKOJIUKO je y CKIaAy ca YHYTPAlllbUM IOPETKOM, a
KOjU HHje ycarjameH ca ONIITHM NpuHOunuMa wmelhyHapomHor mpasa. [lakie, mga Ou
cradWiM3alMoHa Kiay3yjda NpOHM3BOAMJIA BajbaHa I[IpaBHA JIEjCTBA HEONXOJHA je
XapMOHHU3aIlMja YHYTpAIlber MpaBa ca Mel)yHapoJHUM IPaBOM, a IMOTOM M 3aCHOBaHOCT
CTaOMIM3alMOHe Kilay3yJie Ha IPaBHUM HOpMaMa JIpyKaBe MPHjeMHUIIEC KaluTaa.

Crabwim3anuoHa Kiay3yia je MyHOBaXHA YKOJIWKO je Ha MPOIMCAaH HAYMH yHETa Y
YroBOp JpXKaBe MPHjeMHHIIE KaluTajla U CTPAHOT yiaraya, T Cy CJIEACTBEHO M JIejCTBa Koja
MIPOU3BO/IM Y HAITMOHATHOM U Mel)yHapOTHOM MPaBHOM TOPETKY MMyHOBAXXKHA. Y CYIPOTHOM,
Ja crabuiu3alyoHa Kiay3yjla HHMje NMyHOBaXKHA, M CBa JejcTBa KOja MpPOM3BOAM Ouna Ou
HUIITaBa. Y KOHTEKCTY MCIHUTHBAmba MYHOBAXHOCTH CTAOMIM3alMOHE KJay3yJie, KpUTHIapH
CTa0MJIM3allMOHE KIIay3yJie 3alpaBoO Cy MCTHIAIH HETPH3HABamhe MPAaBHHUX JIEjCTBA KOja je
CTa0MIIM3alMoHa Ki1ay3yJia MPOr3Bea.

JlejcTBa cTabunmn3anuoHe Kiay3yine MaHHU(ECTY]y ce Kpo3 Kpeupame mpaBa u 0b6aBesa
32 YrOBOpHE CTpaHE W3 AMjarOHAIHOT CIOpa3yma, OJHOCHO KpPO3 HEHY CIIOCOOHOCT Ja
y3pOKyje IpaBHe nocieauie GopMupameM MaTepHjaHUX MpaBa U obases3a. Kako ce paau o
KJIay3yJi, KOja je Hajuemihe Jeo yroBopa CTpaHOr yjaraya U Jp:KaBe MpHjeMHHIIE KaruTana,
mpaBa M obaBe3e Koja CTBapa CTaOMJIM3allMOHa Kiay3yna jecy rpahancka mpasa. Ho, Ge3
o03upa na 7u je caJpkaHa y yroBOpy WJIH TMPaBHOM MPOIHUCY, CTaOWMIU3alMOHA KiIay3yia
TBOpU jeJHaKa IpaBa U jeJHaKe oOaBe3e M Yy CBAKOM cCly4yajy Mopa OWTH MOILITOBaHAa O]
CTpaHe JAp)KaBe MPHjEMHHIIC KaluTana. YJaradku OJHOC, KOjU ce 3acHHMBa m3Mely npikase
IpUjEeMHUIIE KaluTalda M CTPAHOI yjarada, HacTaje Kao MPOAYKT CarjjaCHUX H3jaBa BOJba
CTpaHa YTOBOPHHIIA, YHja je BOJba YCMEpPEHA Ha HAacTylame oJipel)eHux mpaBHUX MOCIEIUIA.
JlejcTBO yroBopa Taja ce UCIOJbaBa y CTBapamy CcTaOWiIM3allMoOHEe o0aBe3e JAp)KaBe
MPUjEMHHUIIE KamuTanda, Koja ce obaBe3ajia CTaOWMIM3alMOHOM Kiay3yinoMm MaHudectyjyhu
THUME CBOja cyBepeHa oBjiamrhewa. CTaOunn3annoHa Kiiay3yna je 3ampaBo caMo rapaHiyja of
CTpaHe JApiKaBe TNpPHjEMHUIIE KamuTajga CTPaHOM YyJjarady, Kojom ce oOehaBa mpaBHa
CUTYpHOCT CTpPaHOM yjarady, MOIYT YroBopa O TrapaHIUjH, jep ce HBOME HEe OCHUTrypaBa
HUKaKBa YMHHI0A IpKaBe MPHjEeMHUIE KalWTajda CTpaHOM ylarady, Beh camo HaJoKHaja
HITETE 3a CIIy4aj Ja johe 10 moHaama Koje je CynpoTHO CTa0MIIN3aluoHo]j Kiay3yau. Kao u
CBaKH JPYTH YTOBOpP, TAKO W YTOBOP O CTPAHOM yJaramy CaapXKH Kiay3ysie Koje cy oOpasail
3a Oyayhe noHamame nuna u3mely Kojux je 3akJbyueH.

Crabunuzanrono o0aBe3uBame JApKaBe MPHUJEMHHIIE KaluTajaa JOBOJbAH j€ OCHOB 3a
3aCHHMBAMbC JETHTHMHHX YJIAaradkixX oueKuBama 1a he obehano Gmth m mcmymeHo.” To
na’be WHAWIMpPA YHHCHUILY Ja C€ JIejCTBa CTaOWIM3alMoOHE Kiay3yine MaHudectyjy y

> paummh, J., op.cit., 119.
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YCIOCTaBJbakby MpaBa CTPAHOT yjlaraya Ha 3alliTUTY HErOBOT MaTepUjaTHOTIPABHOT TOJIOKaja
0J1 HEKOMEPIMjaJTHOT PU3UKa IIPOMEHE MTPAaBHUX MPONHCca U 00aBe3e 3a Ap)KaBy IPHUjEeMHUILY
KamuTana Ja ce y3[prkaBa OJ M3MEHE 3aKOHOJABCTBAa M pEryliaTHBE, KOjy HMpUMEmYje Ha
perynucame IpaBHOT M0JI0Kaja CTpaHor ynarava. [IpaBHa nejcTBa ctabmiin3aoHe Kiay3yJie
MaHH]ECTyjy ce TaKko IITO OHA MPOU3BOJM IPaBa 3a jeJHY CTpaHy YTOBOPHUILY U oOaBe3e 3a
APYTy CTpaHy YrOBOPHHILY, IIPH Y€MYy HeMa IpPaBHOT 3Hayaja y ycIOCTaBJbalby OOMMa IpaBa
u obaBe3a YHMICHUIA J1a JIM je cTaOWiM3aloHa Kiay3yla cajapikaHa Y JAWjarOHaJIHOM
Cropa3yMy WJIM TNPaBHOM aKTy Ap)KaBe NMpHjeMHHIE Kamutana. [IpaBa, koja HacTajy Kao
MPOAYKT CTa0WIHM3aIOHEe Kiay3yie, 00e30elyyjy mpaBHYy CHTypHOCT CTpaHOM yliarady u
IITUTE HErOB IPABHU I0JIOXKA]; MPaBa, KOja CTHYE CTAOMIM3alMOHOM KJIay3yJOM, CTPaHOM
yJarady jemMue O4YyBame BPETHOCTH HETOBOI yllarama; IpaBa, Koja HAcTajy Kao pe3yirar
Jie7I0Bamba cTabMInM3aoHe Kiiay3yle, oiamhyjy CTpaHor yiaraya Jia ce y ciy4ajy Kpuiema
crabmin3anuone obaBese Ap)KaBe MPUjeMHHIIEC KanuTaila ¥ HACTaHKa MHBECTUIIMOHOT CIIOpa,
IITUTH TI03UBajyhH ce Ha CTAOWIM3AIMOHY KJIay3yily U KopucTehH je kao KpylujalHA JOKa3
npea  apOMTpPaXHHUM U CYICKUM TpuOyHanmuma. [IpaBo, Koje CTHYe CTpaHd ylarad
CTaOMIM3alMOHOM KJay3yloM o00e30elyje My HakHagy HacTale IITeTe U M3TYOJbEHHX
KOPHUCTH yCJie] HENOBOJbHU]E, MPE CBEra MpaBHE, a TIOTOM U €KOHOMCKE CHTYyaIdje y KOjy
OvBa JI0BEJICH jeTHOCTPAHUM apOUTpapHUM MOCTYIAlkEM Ap)KaBe MPHjeMHHIIE KaluTaa.

Hacmpam mpaBa, Koja TpOHW3BOIM 3a CTPAHOT yiaraya, JejCTBAa CTAaOMIM3AIMOHE
KJIay3yJle UCII0JbaBajy Ce W KPO3 YCIIOCTaBJbamke 00aBe3e 3a JIpKaBy IPHjEMHHILY KallUTaja.
JlenoBameM cTaOWiIM3allMOHE KIiay3ylne 3a JApXKaBy MPHjEMHUI]y KalWTala HacTaje
jenHoctpaHa obOaBe3za craOwim3anuje Baxkeher mpaBHOr pexuma. [‘apaHTOBameM IpaBHE
CHUTYPHOCTH CTpPaHOM yjarady, Jp)KaBa IPUjeMHHUIIA KaluTajla [puxBara JIejcTBa
cTabuiaM3aluoHe Kiay3yle MaHH(]ecToBaHa Kpo3 HEHy o0aBe3y y3/piKaBama O]l M3MEHE
NpaBHKUX aKaTa BaxehWx y MOMEHTY MOTIHMCUBAKa yroBOpa JpKaBe MPHjEeMHUIIC KallUTana u
CTpaHOT yiarada, Kao W Y3Jp)KaBame OJ] NPUMEHE H3MCHEHHX IpPaBHHUX IPONKCA II0
3aCHUBAY yJIaraykor OJHOCA Yy peryjucamy INpaBHOT TOJOXaja CTPAHOT yiaradga.
Crabwn3anMona Kiaysyia Mpou3BeNa je 00aBe3y 3a JApiKaBy NPHjEMHUILY KaruTajla camo
npemMa KOHKPETHUM CTpaHuM yiarauuma. Ho, nejcTBa crabumn3amnrone Kiay3yie HCII0JbaBajy
Ce W y CUTyallUju KpUICHka NMPETXOAHO IMpey3eTe o0aBe3e O] CTpaHe JpKaBe MPHjEeMHHIE
kanutana. Kpumemwe crabuinzannoHe o0aBe3e M JOBOhEHE CTpaHOI ylaraya U HEroBOT
yjJarama y HENOBOJBHHM]M TpPaBHM II0JIOKA] M EKOHOMCKY MNO3MIMjy paha caHKIHUjy 3a
MPEKPIINOIA, Te KPIICHe cTaOMIN3aIioHe 00aBe3e 3a MOCIEINIy UMa yCIIOCTAaBJbakhe HOBE
o0aBe3e HaKHaJe HAacTaJle IITETe CTPAHOM yJarauy.

[IpaBHa nejcTBa crabmim3anvoHe Kiaysyne pahajy maTepujanHa mpaBa U oOaBese 3a
CTpaHEe yjaraue W JAp)KaBy INPHjEMHHIy KalWTajla, Koja Tpajy TOKOM YHTaBOT MEpHOAa
MOCTOjarma yjaradukor ogHoca. Ho, umak mpaBHa AejcTBa CTaOMJIM3AIMOHE Kiay3yJie ce He
UCIIPIUBYjy CaMO yCIOCTaBJbaleM MaTepHjamHuX, rpahaHcKux mpaBa, Beh crabummzanmona
KJlay3yJla UMa WM3BECHY YJOTY M Y WHBECTHUIIMOHOM CIIOPY HACTAJIOM TIOBOJIOM KpIIeHa
CTaOMIM3alMOHe Kilay3ylie. Y HMHBECTHUIOHHM CIIOPOBMMA CTaOWIM3aloHa Kiay3yia je
KJbYYHHU JIOKa3 CTPAaHOT yjarada 3a MOBpEAy IpaBa, Ka0 W HMCKJbYYMBU OCHOB 3a 00aBe3y
HaKHaJe HacTaje IuTere cTpaHoMm yiarady. Crora, 6e3 o03upa mTO HeMa MpOIEaypaTHa
CBOjCTBa, He ypehyje mpaBmwia MOCTynnka W He ynyhyje Ha cam MOCTyHak, [€jcTBa
CTaOMJIM3alMOHE KIlay3yJie He HCIPIUUbYjy C€ MOMEHTOM YCIIOCTaBJbama MpaBa u o0aBesa.
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4. JTOMAIIAJ CTABUIN3AIIMOHE KJIAY3VYJIE

CraOunm3anmona Kiay3yija IpOM3BOJIM MPaBHA JIejcTBa MaHU(ECTOBaHA KPO3 IPABO
Ha 3aIUTUTY IPABHOT MOJ0XKaja CTPAHOT yilarada 1 00aBe3y Ap)KaBe MMPHjeMHHUIIE KaluTana 1a
O4YyBa YCIIOCTaBJbEHH HUBO IpaBa W 00aBe3a CTPAHOT yjarada, T Ja CIPEYH CMarmbHBaHE
CTEYCHHMX MpaBa M ToBehame HacTamux oOaBe3a, YMMe OM Ce€ CTpaHH yjarad J0BEO Y
HETOBOJbHU]H TIPAaBHU T0JI0kaj. CYIITHHCKH TIOCMAaTpaHo, IIpaBa U o0aBe3e Koje HACTajy jecy
rpahaHcka mpaBa, Koja 3aAUpy Y MMOBHHCKO CTam€ CTPAaHUX yjarada M ApKaBe MpUjeMHHIIC
kanmuTana. Ho, ynmpkoc 4YMmeHWIM Ja Ccy IpaBa W o0aBe3e YrOBOPHHX CTpaHa jacHO
MOCTaBJFEHH, HEONXO/IHO j€ OAPEAUTH TOJbE JeNIOBamba CTa0MIN3alMOHE KiIay3yJie, OHOCHO
BEH JIOMEH WM OICer JejoBama. [luTame nomamnaja cTa0MIM3alliOHE KIay3yle jecte
3ampaBo NMUTamkEe OOMMa JejcTaBa KOje OHA MPOM3BOAM, OJHOCHO MUTAmHE HEOTPAHUYCHOCTH
WIM OTPAaHMYEHOCTH MPaBHUX JiejcTaBa CTa0MIM3almone Kiaysyne. Kako je crabunu3arpona
KJ1ay3yJia OCHOB IIPaBHE 3alITHTE CTPAHOT yjarada oJ MpOMeHa MPaBHOT TOJI0XKaja y Ap>KaBU
MPHUjEMHUIIM KallMTalIa, TO CE U MPaBHA JIejCTBa CTAOMIM3AIMOHE KIIay3yJie MOTY IOCMaTpaTu
caMO y OKBHUpY TpaHHIa Koje oOyxBaTa craOwim3anyoHa kiay3ynaa. OIpeauTd IoMaiiaj
CTa0WIM3allMOHE KIay3yJe MoJpa3ymMeBa onapehuBame npeamera Ha KOjU OHA Jeiyje U
MPOM3BOJIM TIpaBa M o0aBe3e, ojapehuBame MpaBHUX CcyOjekaTa ImpeMa KojuMa Jienyje, Kao u
onpehrBame BPEMEHCKOr JIejCTBa, OJHOCHO MOMEHTA IIOYETKa JIeioBakha M MOMCHTA
MpecTaHKa BEeHUX MPAaBHUX JI€jCTaBa.

Takohe, 00MM MpaBHUX JigjcTaBa CTAOMIM3AIMOHE KIIay3yJie TOCMaTpa Ce U y MOy
BHCHHE KOMIICH3aIMje, KOjy CTpaHW yJjarad jJo0uja y CiIy4ajy KpIIemkha CTa0MIN3alHoOHE
obaBe3e, a MMajyhu y BuIy Ja ce JejcTBa CTaOWIHM3AIMOHE KIay3yje He UCIPILbY]Y
YCIIOCTaBJbalEM MaTEepPHUjaTHHUX TpaBa U 00aBe3a, Te Jia je CTabMiIu3annoHa Kiiay3ysa BaKaH
NpPaBHA HWHCTPYMEHT KOJU C€ KOPUCTH M Yy CIy4ajy IOKpeTama mpolenype Bohema
WHBECTULIMOHUX criopoBa. Ho, muTame 00MMa BEHUX JiejcTaBa MU IIPE CBEra ycMepaBaMo Ka
MUTaky y OAHOCY Ha IITa Jejyje CTaOWIM3alioHa Kiay3yna, MpeMa KOMe Jelyje U y KOM
BPEMEHCKOM WHTEpBaIy.

OnpehuBame nomaiiaja CTaOMIIM3AIMOHE Kiay3yje BaXKHO je 3apaj IMpaBJbeHa
MapruHajHEe aHajn3e TPOIIKOBA M KOPUCTH CTAa0MIM3allMOHE KIAy3ylne 3a JpiKaBy
npujeMHuUIly Kanurtaia. CraOuiau3alMoHa Kiay3yina je TpUMapHO IPaBHU HWHCTPYMEHT
3alITHTE CTPAaHOT ylarada, IITO MOMEHTAJHO 3Hauyud oOaBe3e 3a ApXKaBy IPHjEeMHUILY
KaIryTalia HaclpaM HacTayior npasa. Kako je craduin3anuoHna Kiay3ysa JOJaTHA HHCTPYMEHT
3aIlITUTE, BAXKHO J€ aHAIM3UPATU €PEKTE HEHOT JEI0OBaba Ha IP)KaBY MPHJEMHHUILY KalmuTala,
Kao ¥ aHaJIM3MpaTH CBEeHTyalHe (uHaHCHjcke WMIUMKanuje. OCHOBHH MOTHB CTPaHOT
yjlaradya jecte CTHIalke IITO BHUIIMX HpoduTa, a OBakaB MOTHUB MoOyhyje u 1pkaBy
MPHUjEeMHUILY KaluTala Ha TOJCTUIIAkhEe CTpaHUX yiarama. CTora, aHainu3u eekara CTpaHUuX
JMPEKTHUX WHBECTHIIM]A Ha JAP)KaBy MPUjEMHHUINY KalluTajla U leHy IpUBpeay, Tpeda ao1atu
U aHanu3y edekara crabWiIM3alMoHe Kiay3yie. HeonxomHo je yTBpAWTH JOHOCH JIM 3aUCTa
CTa0MIIM3allMOHa KJlay3yJia BUIIIE KOPUCTH JIP)KaBU MPUjEMHHIN KaluTajla HO TPOIIKOBA, Y3
MoJIpa3yMeBa ce, aHaJIM3y JIoMalllaja MpaBHKX JejcTaBa CTA0MIN3aIMOHE KiIay3yJie y MOTJIeay
3aMpama y CyBepeHa oOBiamhema JAp)kaBe MNpujeMHuie kanutana. Op obuma jaejcTaBa
CTa0WJIM3allMOHe KJay3yJe, OJHOCHO OJl HEHOI JoMallaja, O OrpaHhueHa, H3Y3eTaka,
3aBHCE TIOTCHIMjalHW HETAaTHBHW YTHUIAJU CTAOWIM3aAI[OHE KJay3yle II0 Jp)KaBy
NPUjeMHHIYY KamuTana.”  PasIMduT Du3ajH M Pa3idudT HUBO 3AlTHTE y MOTVIELY OOMMa
MPaBHUX MPOIHCA KOJH 00yXBaTa CTA0MIN3alMOHa KIIay3yiia, KpPajihe je ONpeaesby]y Y lbeHOM

> Gehne, K., Brillo, R., op.cit., 9.
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nomety. Jlomamaj crabunn3anuoHe Kiay3yje BaXKaH je M paad yTBphuBama OJrOBOPHOCTH
Ap>kKaBe MPHjeMHHMILIE KaluTajla y CUTyalllji KpIIemha CTA0MIN3aliOHe KIIay3yJIe.

4.1. lomamaj cradnim3amnuone KJay3yJie rationae materie

OnpehuBambe MpaBHUX JIgjcTaBa CTaOWIM3allMOHE Kiay3yne rationae materie
nojapaszymeBa onpeheme Mepe y morieny maTepuje Ha KOjy ce CTaOMIM3alMOHa Kiay3ylia
puMemYyje, OAHOCHO oapeheme nmpenMera Ha KOju Jeiyje craduiau3amnroHna kiaysyina. [lof
TaKBOM aHAJIM30M IOJPa3yMeBa c€ HCIUTHUBAIE Ja JIM CTa0MIN3aloHa KiIay3yiya Jienyje Ha
YUTaB TPaBHU CHCTEM 03 BPEMEHCKOr omehema y Torieay Bakema IpaBa, Ja JIH
cTabun3alMoHa Kiiay3yJia Mpou3BOIY MpaBHA JIejCTBA HA CBE 00JIACTH IpaBa, Kao | J1a JIU Ce
0JT U3MEHaMa IpaBa MoApa3yMeBajy pakTHUKEe H3MEHE KPO3 YCBajamhe HOBOT 3aKOHOJIABCTBA
U HOBE peryjiatuBe W (OPMaIHONPABHO MEmame MOcTojeher 3aKOHOAaBCTBA U pEryJaTHBE
WIH Ce TOJ M3MEHama IpaBa TOJpa3yMeBajy M HW3MEHE 10 KOJUX J0JIa3u JpyrayujuM
TyMa4emeM IpaBa, T€ J1a JIM CE 101 N3MEHOM IPABHOT TOJI0XKaja TOJpa3yMeBa U CTambe y Koje
Ce CTpaHM yJjarad CTaBJba MPUMEHOM HCTOT 3aKOHOIABCTBA, &M Y JIPYradhjeM KOHTEKCTY,
KOjH je W3a3BaH APYraunjoM HHTEPIPETAIN]OM IIPaBa.

CraOunm3anuona Kiay3yina Jelyje camMO y OJHOCY Ha HM3MEHEHO 3aKOHOJABCTBO
HAaKOH TOTIHCHBamka yYroBopa CTPAHOT yjarada M Jp)kKaBe IMpHjeMHUIle KanmuTana. Jlakie,
OrpaHUYCHA je caMO Ha M3MEHE KOje HACTYIe HAaKOH 3aCHUBAamka yJaraykor OJIHOCA U KOje Ce
MOTY HETaTHBHO OJIPa3HTH Ha BPEAHOCT CTpaHOr ynarama. OIpeauTH NMpeAMETHH JIOMEH
CTaOMIIM3aIlMOHE KJIay3yJie JeCTe 3alpaBo BEHO CaIPKUHCKO ofpeheme, KojuM ce npenusupa
Ha MTa Ce CBE NMPHUMEHYje crTadmim3anuoHa kiay3yna. OrpaHUYeHH TPEIMETHH JIOMAIIIa]
CTa0MIIN3alMOHE KIIay3yJie CBOJM CE€ CaMO Ha TMPaBHU OKBUP BakehM y TPEHYTKY 3aKJbydeHa
yroBopa ca CTpaHUM YylaradeMm, IpuU 4YeMy ce, BaXHO j€ HarJlaCUTH, OJHOCH CaMO Ha
YHYTpallll¢ 3aKOHOAaBCTBO. Takohe, 7ejcTBO cTa0MIn3aMoHe Kiay3yJie je OrpaHu4YeHO U Ha
MpaBHE MPOIIHCE YMjOM W3MEHOM JI0JIa3H 0 TIOTOpIama MPaBHOT T0JI0Xkaja CTPaHOT yiaraya,
a KOjU je YCJIOBJbE€H INPHUMEHOM H3MEHEHOI 3aKOHOJABCTBA, @ HE W MOTOPIIAKE MPAaBHOT
M0JIOXKAja YClell HEKMX JIPYrMX HacTalux OKOJIHOCTH. Takole, crabmin3alnuoHa Kiay3yia
IITUTH CTPAHOT yjaradya off IoBohemwa y HelOBOJbHH]H MIPABHHU I0JI0KA], 0K CE HheHa IpaBHa
JIeJCTBa HE MPOIIMPY]y M Ha M3MEHE MPABHOT TOJIOXKaja KOje MOAPa3yMeBajy MOOO0JbIIAmE
IIpaBHE MO3MIIMjE€ CTPAaHOr yiarada. TeKk y HOBHje BpeMe ce IOojelMHe CTa0MIM3aloHe
KJ1ay3yne, Mel)y kojuMa je u cTabmin3aimoHa Kiay3yJia U3 Haller 3aKoHa O JaBHO-TIPUBATHOM
NapTHEPCTBY M KOHIIECHjaMa, OJHOCE Ha YCIIOCTaB/bamke U MoBpahaj HapylIeHe eKOHOMCKE
paBHOTEXE MO 00a YroBOpHa MapTHEpa, OMJI0 JaBHOT OWJIO TPUBATHOT MapTHEPA.

Crabunuszanmona ob6aBe3a MmojpasyMeBa cTabUIN30Bakbe CaMO HAI[MOHAIHOT MPaBHOT
MOPETKa, KOJU j€ Ha CHa3M y TPEHYTKY 3aCHUBAKA yJaraykor oJHOca U cy30Hjame JiejcTaBa
CBUX IMMPaBHUX aKaTa KOjU CTyIe Ha CHAary HAKOH MOTIUCHBama JMjaroHadHor yrosopa. [los
HallMOHAJTHUM TPaBOM IMOJpa3ymMeBa C€ MPaBO JpkKaBe MPHUJEMHUIIE KaluTaia, Koje je
oapeheHo Kao MepoJaBHO MPaBO 3a YroBOp CTPAHOI ylaraya W JpXaBe IMpHjEMHHIIE
Kanurtaiga. Y Jpyraumjoj CUTyalHjH, Y KOjoj MpaBO Jp>KaBe NMPHUjEMHUIE KalmuTala HUjEe U
MEpOJIaBHO TpaBoO, CTaOWIM3AallMOHA KJay3yla IO Jp)KaBy INPHjeMHHUIly KamnuTana He Ou
nMalla HUKakBuX edekata. Hamme, y ckiiagy ca TEpUTOpPHjaTHUM JIOMEHOM Ba)kKera IpaBa,
JpKaBa TPUjEeMHHUIIA KamuTalla CBOJUM IPaBHUM CHUCTEMOM MOKe ypehuBaTH HCKIbYYHUBO
JPYIITBEHE OJHOCE HAa CBOjO] TEPUTPOPHjH, T€ W3MEHE TAKBOT MpaBa M MOXXE UYUHHTH.
HukakBe wuHrepeHiuje apkaBa MpHjeMHHIIA KalWTala HE MOXXE HMaTH TpeMa TMpaBUMa
IpyTUX JIp’kKaBa, Koja OM Morjia OMTH IpaBa MepojaBHAa 3a KOHKPETaH yroBOp, TE€ HUKAKBE
rapatiyje y norjiefly CTaOMJIHOCTH TaKBHX IPaBHUX CHCTEMa HE MOXKE HU MPYXKaTH.

144



OrpanuyeH jaomamaj crabuiau3alMoHe Kiay3ylie y IMOTJiefy MpeaMmera Ha KOju ce
pUMEbYje, OJHOCHO, Yy TIOIJIEAY NMpaBHE peryjaTHBe M M3MEHA y IOjeMHUM o0acTuMa
IpaBa Ha KOje ce CTa0MIM3alioHa KiIay3ylia IpUMEYje, YCIOBJbEH j& Pa3InuUTUM BpcTama
CTa0MIIN3AIMOHUX KJIay3yJjla, ’BbHXOBOM IOJICJIOM Ha TMOTIIYHE U MaplyjaiHe CTaOUIH3aIlHOHEe
KJay3yJe, moToM (OpMyJallijoM CTa0WIM3aIoHe Kiay3yie, Kao u obaBe3ama Koje uma
JpXKaBa TMpHjeMHUIIA KanmuTajda Ha MelhyHapogHoM HuBOY. Ho, mako je crabuim3anuona
KJlay3yJia mpaBHO oOaBe3yjyha, oOMM HEeHHX JejcTaBa MOpa OMTH OrpaHMYEH MaKap y OHO]
MepH, Koja je moTpeOHa Ja AprkaBa IMPHjEMHHUIIA KaluTajla MOXKe 00e30eIUTH M OCUTYpaTH
TOIITOBAkE JbYJICKHX MpaBa.”> CyBepeHHTET ApXKaBe j¢ HEOTYhHB M IMepMaHEHTaH, aid
MOHEKAa]] MOKe OUTH OrpaHWYeH oOaBe3aMa Ha Mel)yHapoJHOM HUBOY KOje MOpa IOIITOBATH
U KOjUX ce He Moke oipehu HU mpema KoM CyOjekTy mpaBa. Jlomaiiaj craOuiam3aiuoHe
Kiay3yne omeheH je o00aBe3oM TMomTOBama MelyHapomaHOT HpaBa.519 To 3Haum, ga y
3aBHCHOCTH O] HaurMHa (hopMyJHcama cTabMIN3aluoHe Kaly3yie, 3aBucuhe \beH MpeIMEeTHH
JoMallia] 'y morjedy oOiiacTh TpaBa Ha KOju jJemyje. Tako, TojearHe CTaOWIM3aIioHe
Klay3ylie Jiellyjy Ha CBE OOJIaCTH TpaBa, YIJIABHOM CTa0MIIM3allMOHE KIay3yle Koje ce
KOPHUCTE Y Jip’kaBaMa y pa3Bojy, 0K Jpyre cTaOuiIn3alroHe Kiiay3ylie, yrilaBHOM OHE Koje Cy
y yrnoTpeOu y pa3BHjeHUM JpKaBaMa, IPUMEHY]y ce W MPOU3BOJIC IIpaBHA JICjCTBA CaMO Ha
nojeauHe 00J1acTH MpaBa, U3PUUUTO HaBElICHE Y CTAOMIIM3AIIMOHO] KiIay3yJIu.

[Ton mpenmMeTHH OoMamaj CTaOMIIM3AaMOHE KIIay3yJe TOABOE Ce M M3MEHE MpaBa JIo
KOjUX JI0JIa3W NPOMEHOM Ha4YMHA TyMauema MPAaBHUX MPOINHKCA, IITO CICICTBEHO OBOJU
CTpaHOT yJarada y HEMOBOJFHHjH TPABHH IIOJIOKAj. 3HA4a] TymMauema IpaBa Orieaa ce y
yTBphUBamy CMHUCIIA U MONYyHhaBakby MOTyhuX MpaBHHX MpPa3HWHA y HOpMama YHjd j€ IHJb
nepunmncame oapehenor noHarama.> >’ O 3Hauajy TyMadeHa IpaBa rOBOPU M YNH-CHUIIA /1A j€
TyMauerbe 3alpaBo HPOLEC Clo3Haje mpaBa.’ [IpaBHH aKTH, KOji Cy HA CHA3H Y MOMEHTY
MOTIMCHBAaka YroBOpa O CTPAHOM Yyiaramy, HEMajy HUKAaKBOI 3Hadaja YKOJIMKO C€ He
MPUMEHU OJroBapajyhu MeToj TymMadema paBa U MOTOM MPUMEHe Ha ypeheme npymTBeHnx
0JTHOCA, KOjU TIOTOM TIOCTajy NMPaBHHU OJHOCH. YJIAarayku OJHOC j€ TPAaBHU OJHOC PETyJIHCaH
MaTeprjallHUM TIPaBOM Jp)KaBe MPHjeMHHIIE KaluTajda BakehuM y TpeHyTKY MOTHHCHBamba
yroBOpa O CTpaHOM ynaramy. [IpomeHe kypca Tymadema MpaBHUX aKaTa, MOTY JOBECTH JI0
yMamHBamka CTEYEHUX NpaBa Wi yBehamwa Hactanux oOaBe3a, Te MPUMEHA UCTHX MPaBHUX
akara, aJM Jpyradvje NpoTyMayeHUX U MHTEPIPETHUPAHUX y UCTO] IPABHO] CUTYAI[jU MOXKE
JIOBECTH JI0 TPOMEHE Y MpaBHOM moiioxkajy. CTaOuim3annona Kiay3yja crpedaBa U TaKBe
M3MEHE MPABHOT TMOJI0XkKaja CTPAHOT yJjlaradya u3y3umajyhu ra oJ mpoMeHe Tymauewa mpaBa u
cripedaBajyhu \beroBo 10Bol)ewe y HEMOBOJbHU]U MIPABHU MOJI0XKA].

4.2. lomamiaj ctaduJM3aiuoHe Kiay3yJe rationae personae

Onpenutu nomaiiaj craOWIU3alMOHE Kiay3yne rationae personae monpa3dymena
OTIPENICNITH KPYT MpaBHHUX CyOjeKaTa mpema KojuMa CTaOWIIM3allMOHa KIay3ysa MPOU3BOIH
IpaBHA JI¢jCTBa, OJJHOCHO 3a Koje paha mpaBa u oOaBe3e. Kako yroBopu mmajy penaTuBHO
JIJCTBO, TO 3HAYM Jla C€ MEeroBa JIejCTBA WCIOJbaBajy camMoO TIpemMa CTpaHama

*18 Cotula, L., Regulatory takings, stabilization clauses and suistable development, 13.
519 y1o:
Ibid.

520 Byphepuh, M., Tymauere yeosopa — nojam, npeomem u epanuye, y:. Y CIyXKHO IPaBo:
300pHUK pedepara ca MeljyHapoaHor HaydHoOTr ckymna oapxkanor 10. maja 2013. roaune, Ha [IpaBHOM
¢dakynrery y Kparyjesiy, 43.

szl Jlyxuh, P., Komytuh, B., op.cit., 371.
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yroBopuuiama.’>” Kako je craGuim3amuja IpaBHOT PeXMMa BE3aHa 33 Y/Iarauky OJHOC, KOjU
HacTaje yroBopoM u3Mely IprkaBe MpHjeMHHIE KalluTalla ¥ CTPAHOT yiarada, TO JaJjbe 3Ha4n
Ja Cy ¥ HEHA JIEjCTBa OrpaHHueHor jaomamaja. Ctabunn3annoHa Kiay3yna jeé OrpaHHuYeHOT
MePCOHAITHOT JOMEHa, IITO 3HAYH J1a ce MpUMemYyje camo Ha oapelhena nuna. [IpaBHa nejctBa
Koja pema oapehennum cyOjeKTUMa mpaBa MpOU3BOIM CTA0MIN3AlMOHA KIlay3yJlia 03HAuaBajy
ce M Kao CyOJeKTMBHM JoMaliaj crabwiu3anuoHe kimaysyie. IlpaBa u  obOaBese
CTa0MIIM3allMOHA KJay3yJa IPOU3BOJAM CaMO 3a CTpaHEe yjarade M ApKaBy MpPUjEeMHUILY
KanWTajna, Jakie CcTa0Wwin3alMoHa Kiay3yna Jenyje camo inter partes. Mebhyrum,
cTabmIn3anuoHa Kiay3yia Hehe yBek mpou3BOIUTH MpaBHA JIjCTBA HU MIPEMa CBUM CTPaHUM
yJlarauuma, Koju IMociyjy y ApKaBH NPUjeMHUIM KalHUTala, IMITO IPUMApPHO 3aBUCH O] THIIA
CTa0MIIN3alMOHE KJIay3yJie, OJJHOCHO OJ1 TOTa y KOM IIPaBHOM akKTy je CaapikKaHa, J1a JI je ped
0 YrOBOPHO] CTaOMJIM3AIIMOHO] KJIay3yJId WIIM O CTAOMJIM3AIIMOHO] KIIay3yJH caapkaHoj mehy
olpenbama mpaBa CTPaHOT ylarama y JIp>KaBH MPUjeMHUIM KanuTana. Ho, cBakako je jacHO
na he crabumu3anmmoHa Kiay3yjga HpPOM3BOAMTH NpaBHA JIEjCTBA IpeMa YYECHHIUMA
yJIaraykor OJJHOCA Y IpKaBU MPHjEMHHIIN.

Kana je crabmim3zanuona kiay3yia HacTajla Kao MPOJYKT CariacHOCTH BOJba CTPAHOT
ynarada W Jp)KaBe IMPHjEeMHHUIIE KamuTaja, T€ jé Kao TakBa YHETa y HHHXOB CIIOPa3yM,
cTadWiM3alMoHa Kiay3yja NpPOM3BOAM IpaBHA JIEjCTBA CaMO y OJHOCY HAa KOHKPETHOT
CTpaHOT yJjlaraya, yroBOpPHHKa AMjarOHAIHOT CIIOpa3ymMa y KOME je cajap)KaHa W IpXKaBy
npujeMHUIy KanuTaia. Ha ocrane crpaHe ynarade, yKOJIMKO MX MMa Ha TEPUTOPHUU JpPIKaBE
NpHUjEeMHUIIC KalWTajla, CTa0WIW3alioHa Kiay3yja W3 JAWjaroHAJHOT cropasyMma, Hehe
IIPOM3BOAMTH TIPaBHA J€jCTBA. YTOBOD je MPAaBHU aKT KOjU MPOM3BOAM IIpaBa U 00aBe3e caMo
n3Mel)y cTpaHa YroBOpHHUIA, JOK y HM3Yy3€THHM CHTyalHjamMa, CTPUKTHO IO ojapendama
OOJIUTAIIOHOT 1IpaBa, yroBOp MOXe OMTH 3aKJbydeH y Kopuct Tpeher nuia, Te mpou3BOIUTH
npaBHA JejcTBa U TpemMa meMy. Melyrum, yroBop o CTpaHOM yjaramby HU TOJ KOJHM
yCIIOBUMA HE MOKE C€ TYMauUTH Kao TaKaB YrOBOP, CTOTa CYy H-ETrOBa JIjCTBA, CAMUM TUM U
7iejcTBa CTa0MIIM3AMOHE KIIay3yJie KOjy CaaAp KH, OTpaHUYEHA HAa CTPAaHE YTOBOPHHUIIE.

VYKOIMKO je pedy O HOPMATHBHO] CTAaOMIM3AIMOHO] KJay3yJlu HhEeHa IpaBHA JejCTBa
MPOCTHPY Ce TpeMa JpKaBH MPHjEMHHIN KaluTaja ¥ MpeMa CBHM CTPaHHUM yllaradmma, 3a
KOje je Kao MepojaBHO M3a0paHO MpaBO JprXaBe IMPHjEeMHUIE KanuTana, T€ Ha Koje ce
IpUMekYje NPaBHU aKT y KOMe je cajpkaHa. J[pkaBa npujeMHHUIA KamuTana Taja HUMa
cTabmiIn3aluoHy o0aBe3y IpeMa CBUM CTPaHHUM YyiarauuMma, KOjU TIIOCIy]y Ha HEHO]
TEPUTOPUJU U TMpeMa KOjuMa, U3PUUYUTOM OJpeadOM HHUje HCKJbydeHa NpHUMEHa
CTa0WIn3allMoOHe Kiay3yje. YKOJIMKO je caJpXaHa y TIpaBHOM akTy CTaOWiIn3alroHa
KJlay3ylia Jenyje mpeMa Ap)KaBH MPHjEeMHHUIM KaluTana Kao JOHOCHOIlYy MPaBHOT aKTa, Koja
IpaBHU akT MpHUMEmYyje, M MpeMa JIMIMMa Ha Koja ce NMpaBHU akT npumemyje. Kama je
cTa0WIM3allMoHa Kjay3yja cagp)kaHa Yy TMpaBHOM NPONHCY Kpyr JHIa Ha Koje
cTabMIIM3alMoHa Kiay3yJia MPOU3BOIM MpaBHA JIejCTBA j€ IIUPU y JJOHOCY Ha KPYT MpaBHUX
cy0jekaTa Ha Koje ce MpUMEemYje KajJa ce paau O YTOBOPHOj CTaOMIIM3AIIMOHO] KIIAy3YIIH.

4.3. lomamaj cradunan3amnuone Kjaay3yJie rationae temporis

BpemeHncko Baxkewe cTabUiIn3alioHe Kilay3ylie OTpaHHUYEHO j€ TpajamheM JIPYIITBEHOT
OJTHOCA KOjU OHa PEeryJjuiie, Tj. Iy>)KHHOM YJIaradkor 0JJHOCa KOjU C€ 3aCHUBA JIUjarOHAJIHUM
cropa3ymMmoM. BpemeHncko onpeheme mnpaBHUX JejcTaBa CTAOMJIM3aLMOHE KIay3yJie
noJipasymMeBa 3ampaBo ojpehuBame MOMEHTa O] KOI' IMOYMIbe Ja BaXH CTAOMIM3alMOHA
KJIay3yja, MOMEHTA ITOYeTKa BaKema 1 opehuBame MOMEHTA 10 KOT BaKH CTaOMIN3aIMOHA

°? Ieposuh, C., op.cit., 373.
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KJlay3yJsa, Tj. MOMEHTa IpecTaHKa JejcTBa cTadmim3anuoHe kinaysyne. Kao Hu Omino koja
Apyra npaBHa opeada Wi NPaBHH aKT, TAKO HU CTA0MIM3alMOHa Kilay3yJia HE MOKE BaKUTH
HEeorpaHuueHo. Baxkeme mnpaBHUX oapendu Tpaje camo onpeheHo Bpeme, ycien uera ce
Pa3NMKyjy [Ba 3HAYAjHA TPEHYTKA — MOYETAK M NPECTAHAK MHHXOBOT Bakema. > Kako je
crabuiaM3alMoHa Kiay3yla Be3aHa 3a CTpaHO yjarame, To he M meHa JejcTBa OUTH
IYHOBa)XKHA CaMoO JIOK IIOCTOjH yJIarayku OJHOC u3Mel)y apikaBe HpujeMHHUIE KanuTaiga U
CTpaHOr yjarada. 3arpaso, JOK BaXXH YrOBOp O CTPAaHOM yJlaramy, BaXXKH M CTaOMIM3alMOHA
KJay3yJia.

JlejcTBO cTabmiM3anuoHe Kiay3yiae Mopa OUTH BPEMEHCKH OrpaHHYEHO jep je TEIIKO
OYEKHMBATH Ja JpXaBa y Y>KEM BPEMEHCKOM HHTEPBAIY CYCIIEH/AYyje CBOje IpaBO M3MEHE
JIerHCIaTHBHOT OKBHpa.”> OGaBe3a apkaBe MPHjEMHHIIC KAIKTANA Ja CTAOHMIN3Yyje MPaBHH
PEKHUM 3a CTPAaHOI yjaradya HacTajeé MOMEHTOM IOTIIMCHBama yroBOpa CTPaHOr yjarada U
JpXaBe MPHJEeMHUIE KaluTajda, OJHOCHO MOMEHTOM OJ KOra caM YroBOp NOYHIbE Ja
Ipo3BOAM TpaBHA jejcTBa. be3 o03upa na ym je crabwim3anuoHa Kiaysyla cajapikaHa y
YrOBOPY CTPAHOT yjiaradya M JIp)kKaBe MPHjeMHHIIC KallMuTalla WK y IPABHOM IPOIHUCY JPKABE
NPUjEeMHUIIC KalluTala, BpeMEHCKH JOMalllaj CTa0MIN3aluoOHe Kilay3yJe je UCTH.

[TocToje cxBaTama MO KOjUMa C€ W y CaMOj CTaOMJIM3AlMOHO] KJIay3yJd, IPUMapHO
OHOj KOja je caap)kaHa y YrOBOPY CTPaHOI yllaradya M Jp)KaBe IPHjeMHUIIC KalHuTana, MOXKe
OJpeNTH KOIMKO he BaxuTH cra0win3anuoHa Kiay3synaa. 1o Jajbe 3HauM Ja ce
CTaOMJIM3aLMOHOM KJIAy3yJIOM MOXE OJPEIUTH BpeMe y KoMe he cTaduiu3annoHa Kiaysyna
NPOM3BOAMTH MpaBHa nejcTBa. Hajuemthe ce To umHHM ckpahuBameM Iepuoja BaKea
CTa0MJIM3allMOHE KIIay3yJie Y OJHOCY Ha Tpajame yJarauykor OJHOCA, INTO OM 3HAYWIIO Ja
CTpaHU yiarad He Y)KMBa 3aIUTHTYy NPABHOT I0JIOXKAja KPO3 CTAaOMIM3ALMOHY KIIay3yly CBE
BpEME peali30Bamba CBOI MHBECTHIIMOHOT TOAyXBaTa, Kao M Jla cTaduiM3anuoHa oOaBe3a
JpXKaBe MpHjeMHUIE KamuTana Tpaje Kpahe Hero cam ymaraukm omHoc. Mehytum, oBake
CHTyallje Cy jaKo peTKe, a moTpe0y BPEMEHCKOI OrpaHHYeHa BaXKCHa CTaOMIM3aIOHE
KJIay3yjJe yHyTap pOKa BaKeHa YJIaradkor OJHOCA, M3HEApHIA je apOMTpakHa Ipakca y
CHTYyaIlfjaMa 3ajarama 3a epMaHeHTHY, HEOTpaHU4eHY U HeoTyhuBy cyBepeHy Moh apikaBe
MIpHjEeMHHUIIE KanuTaia.

5. CAMOCTAJIHOCT CTABUIN3AIIMOHE KJIAY3VYJIE

Crabunu3anyioHa Kiay3yjia jeé cacTaBHHM JI€0 YroBOopa CTPAaHOT yjaradya M JIp>KaBe
IIPUjEMHHUIIE KalMuTala WK MaK CacTaBHU JE0 OCTAINX OJpeaAldu MPaBHOT MPOIHUCA, Y KOME je
cagpxana. Kao TakBa, crabmim3annoHa Kiay3yla cJequ CyJOWHY YroBopa, OJHOCHO
3aKoHCKOr nponuca. To 3HauM J1a he oHa MPOM3BOANUTH IIPaBHA JiejcTBAa U UMATH 06aBe3yjyhu
KapakTep CBe JOK Tpaje yJaraykd OJHOC, OJHOCHO CBE JOK je TpaBHU aKT Ha CHAa3M.
Mebhytum, 3Hauaj Koju cTabWiaM3allMOHA KJay3yjlda MMa Yy yJaraykoj NMpakCH M 3allTHTH
MIPaBHOT MOJIOXKaja CTPAHOT yJiaraya, M3HEJIPHO j€ MUTambe MYHOBAKHOCTH CTAOMIIM3ALMOHE
KJay3ylle UM y Ciy4ajy HEBa)KHOCTM YroBOpa CTpaHOI yjaradya M Jp)KaBe IpHjeMHUIIE
KaluTalia, aHajJorHO ca NpuxBaheHWM CTaBOM O CaMOCTAIHOCTH apOWTpakHE KIlay3yiie.
TakBo crame cTBapH Aajbe OM Hac ynyhuBaio Ha MyHOBAXXHOCT CTaOMIU3AI[MOHE Kiay3yJie U
IO MPECTaHKY yJIaradyKor OJTHOCA, KOja O M JJajhe MOTJIa MMPOU3BOINTH TIpaBHA JIejCTBa, Ma On
CTpaHM yJlarady M Jajbeé MMao CTe4eHa IMpaBa, a JpXkaBa NPHjeMHULA KalHuTala U Jajbe
JTYXHOCT Jla MCIIyHU cBOje oOehame o mpaBHO] curypHocTu. [IpuxBarame crabuin3anuoHe

*2 Jlykuh, P., Komrytuh, B., op.cit., 359.
524 hupuh, A., llBetkoruh, I1., op.cit., 723.
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KJIay3yJie Kao IMyHOBA)XHOT IPAaBHOT MHCTPYMEHTA 3a perylucame rnpaBa U o0aBe3a CTpaHOT
ylarada W Jp)kaBe NpUjeMHHIIC KamuTajga IOJaTHO je TpPaBIaHO U TEOPHUjOM O HEHOJ
CaMOCTaJIHOCTH, K0ja je MoApa3yMeBajia He3aBUCHOCT CTa0MIN3aIOHE KIIay3yJie 0/1 yroBopa
O CTPaHOM YyJlaramy W HEHY MYHOBAXHOCT 0e3 003Mpa Ha MYHOBAXXHOCT NPaBHUX JIEjCTaBa
TJIABHOT YTOBOPA.

[IpaBHO Bakeme CTaOMIM3AIMOHE KiIay3yse, Koja je caapKaHa y MPaBHOM IPOIHCY,
oMel)eHO je TpPeHYTKOM 0 KO BaXH MpaBHU mpomwuc. [IpecTaHKoM Bakema MPaBHOT aKTa,
npecTajy W jejctBa cTabwim3anuoHe Kiaysyne. Mehyrum, mra ce nemiaBa ca TIpaBHUM
MoJIo’KajeM CTpaHuX yjarada Taga? Jla nu ce CcTa0MIM3aloOHOM KJay3yJioM JAp)KaBa
obaBe3aJia mpeMa CTpaHOM yJiarauy Jia he npuMemUBaTH UCKJbYYHBO Taj TIPABHU PEXKUM H J1a
T E-CHA JIjCTBA TPajy U HAKOH MPECTaHKa JeJ0Bamba 3aKOHa Yy KOMe je cajpxaHa? YKOJIUKO
HUje cajipkaHa U Y YTOBOPY, MUIIUBCHA CMO JIa FheHa JICjCTBA MPECTajy MPECTAHKOM JIEjCTBa
NpaBHOT akTa. [Ipena3HuM M 3aBpIIHUM oJpeadaMa MPaBHUX MPOMUCA PETYIHUIIE Ce MUTAbE
Ba)KCHa MPABHUX aKaTa, IHXOBO CTYNAame Ha CHary U MOMEHAT IPECTaHKa Bakema. [IpaBa
CTEYeHa Ha OCHOBY 3aKOHCKHX IIpONHKCa HE MOTY OWTH yMameHa HUTH OrpaHUYeHA WU
YKHHYTa, TC aHaIM3a OBOT IpoljeMa moapasymeBa nurtame: [la u cy u mpaBa Koja CTpaHH
yJlarad cTu4e Ha OCHOBY CTaOMJIM3aIMOHE KIay3yJe CTeYeHa paBa?

Ca gpyre crtpaHe, YKOJHMKO je CTaOWIM3allMOHA Kjay3ylia calp)kaHa y YTrOBOpY
CTpaHOT yJIaraya " JIp>KaBe MPHjEeMHUIIE KaluTana, CUTyannja je npyraddja. JIorudHo je na je
Ja cTaOWIIM3alMOHa Kilay3yJia BaKH W IMPOU3BOJIM MPABHA JICjCTBA CBE JIOK BAXKU M YrOBOP O
CTpaHOM yllaramy, jep HaKOH Tora Hema cMuciia. MelyTum, 1MocToje CTaHOBUIITA IO KOjUuMa
MyHOBKHOCT CTa0MJIM3AI[MOHE KJIay3ysie HE 3aBHCH O]l CaMOT' YTOBOpa O CTPAHOM yJlaramy,
Te ce CTa0MIM3aloHa KJay3yia MOKYyIIaBa MOCMaTpaTH OJBOjEHO OJ OCTaTka yrosopa. Y
TOM CMHCIYy TOBOPH C€ O CaMOCTAJTHOCTH cTaOwim3anuoHe kiaysyne. [lokymaBajyhu na
OJp)K€ Ha CHA3W CTAaOWIM3AaLMOHY KJIAay3yldy M HCTHUyhM HEH 3Hada] Kao WHCTPYyMEHTa
3alITHTE TPABHOT IOJIOKAja CTPAHOT yJjlaraya W BPEIHOCTH CTPAHOT yjarama, I0jeIuHH
TEOPETHYH Cy UCTHLAIH U €BEHTYaJIHYy MOT'YNHOCT OJJBOJUBOCTH CTAOMJIHM3AaIMOHE Kiay3yJie
O]l MjaroHajJHOrI cropasyMa. Tako OM ce craOMiM3alMoHa Kiay3yla HpUOIMKHUIa OBOM
CBOJOM KapaKTEpUCTUKOM apOUTpakHO] KJIay3yJid, KOja 0CTaje MyHOBa)KHA YaK U YKOJIMKO je
TJIaBHU YTOBOP HUUITAB WJIM PACKUHYT.

Temess Op3or u epuKacHOr pellaBalkba WHBECTULMOHMX CIIOpPOBa jecTe apOuTpaka,
JIOK j€ OCHOBHHU IPEAYCIJIOB 3a BOheme CropoBa mpes apOUTpaxoM MyHOBaXKaH apOUTpPaXHU
CTIOpa3yM WM MTyHOBa)KHA apOUTpakHa Kiay3yna. Panu omakimaHor pemaBama CliopoBa Koju
MOTy HacTaTd, OpojHe apOuTpake Npenopydyjy cCTpaHama YroBOpHHMIIAMa Ja ce IpHu
3aKJbyUNBAIby OCHOBHOI YTOBOpa, 00ABEXY M apOMTPOKHOM KIAay3yloM.’2° ApOHTpaKHa
KJIay3yJia je cacTaBHH JIe0 YroBOpa, KOju ymyhyje yroBOpHE CTpaHe Ha pelllaBamke HacTalor
CTIOpa, Y OBOM KOHKPETHOM CIly4dajy MHBecTUIMOHOT criopa. [lopex moryhHoctn ma yHecy
apOMTpakHy KJIay3ylly Y OCHOBHM YTrOBOp, CTpaHEe YrOBOPHMIIE MOTY 3aKJbYUUTH U MocebaH
apOUTpakHU criopazyM. THMe ce HCTHYE FHEeH MPOIeIypaHi KapakTep U YHH-CHUIA J1a OHA
He ypelyyje mpaBa u o6aBe3e yroBOPHUX CTpaHa.

Kmpyuno gejctBo apOuTpakHOT cropasyma je y OrpaHWYaBamy HAJJICKHOCTH
JIP’KABHEX TPABOCYIHHMX OPraHa y MOTMIe/ly CIopa, 3a KOjH je yroBopena apGutpaxa.”?’ V3 1o,
apOutpaxa MOXe OHTH YroBOpE€Ha WCKJbYYMBO YKOJIHMKO j€ CIOp ap6I/ITpa61/maH.528
ApOUTPaOUIHOCT je KpyLMjadHU YCIIOB 3a MYHOBAKHOCT apOUTPaXKHOT CHopasyMmMa U Jajby

*® |bid., 722.
526 Bykamuuosuh, P., Mehynapooro nocrosno npaso, 879.
>2" Tyxuh-Mujarosuh, M., Meljynapoono npusamuo npaso, Hosu Cax, 2012, 216.
528 |
Ibid., 215.
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moryhroct Boljera apoutpaxsor cropa.”> Hacymnpor me, CTaGHIH3alnona KIay3ylia 3aipe
y MarepujajHa IpaBa CTPAHOr yjaraya W Ap)aBe IMPHjEMHUIC KalHWTalla, JUPEKTHO UM
ycIocTaBJbajyhu mpaBa, OJHOCHO 00aBe3y, Te je IeH KapaKTep MaTepHjaTHOIPAaBHE MIPUPOJIC.
CraOunm3anuona Kiay3yya HUje caMOCTaJIHA, OJHOCHO HE3aBHCHA O]l YJIarauykor OJHOCA, T
CaMHM THM HH OJf YroBOpa O CTPAHOM yJIaramy.”C 3a pasinKy OX TOra, abpHTpakHa
KJlay3yJia HacTaBJba Jla TMPOM3BOJM ITpaBHA JICjCTBA M HAKOH PACKUIa YroBopa y3 KOjH je
3aKspydeHa. >’

VYiora u cra0winM3allMoHe Kiasyjde | apOWTpaKHE Kaly3yje je 3allTUTHA.
Crabwim3anuoHa Kiay3yja je TrapaHiidja TpaBHOT TpETMaHa CTPaHOT yiarada Koja
ycroctajba ozpeheHa marepujamHa mpaBa 3a yiarada W o0aBe3y 3a JApXKaBy IPHjEeMHUILY
KaruTana, 10K apOrpakHa Kiay3ylia uMa MpoueaypaiHu e(ekar u MTUTH CTPAHOT yjarada y
citydajy u30ujama criopa nopepanajyhu ra Ha pemiaBame apOuTpaxHoM GOpyMy KOjH je FboMe
onpenesbeH. Ctora, Kako OM MHBECTUIIMOHH CIIOp OMO perieH npes GopyMoM KOjU OATroBapa
U CTPaHOM yJiarauy, a He MCKJbYYHBO [0 MEPOJIABHOM IIpaBy JIp>KaBe MPHjEeMHUIIC KallUTalIa,
CTpaHH yJarayd WHCHCTUPA]y Ha YHOIICHY apOUTpakHE Kiay3yje Yy YrOoBOp O CTPaHOM
ynarawy. Ctpanu ynarad he, crora, HacTojaTd na apOMTpakHa Kiay3yia Oynae yHeTa y
YrOBOp O CTPAaHOM yJjaramy Kako OW, YKOJIMKO He OyJe pemieH Kpo3 MperoBope, Cop Morao
outu pemieH mnpea (GoOpymMoM, KOjU je HeyTanIaH.S32 JlejctBa apOuTpakHe Kjay3yie cy
MPOIIECHE MPHUPOJIE, HAKO Ka0 U CBAKU JIPYTH CIOpa3yM, U apOUTpaXHH HACTaje Kao MPOIYKT
CarJiacHOCTH BOJba CTPaHA YyrOBOPHHUIIA.

AbOuTpakHa Kjay3yjla CacTaBHM j€ JI€0 YroBOpa CTPaHOT ylarada MW Jp)KaBe
MIpHjeMHHUIIE KarmuTalla, KOjoM ce Ompe/esbyje HaaJIeKHU apOuTpaxHu ¢Gopym u koja ymyhyje
Ha Jajby mpouenypy cmpoBohema mocrymnka. [lopex Tora, myHOBa)XHUM Ce€ cMarpa u
yroBapame apoutpaxe Kpo3 mnocebaH apOUTpaKHU CIIOpa3yM, KOjU je, Kao U apOUTpakHa
KJIay3yJia, CAaCTaBHU JI€0 TJIABHOT YTOBOpPA CTPAHOT yjaradya U JpKaBe MPUjeMHHIIE KalluTala.
CrnopazymMOM 0 apOUTpaku CTpPAHKE IMOBEpaBajy apOUTPaKHOM Cyly Ha pellaBambe CBOjE
Gyayhe cropoBe WM cropoBe HacTame M3 oapeleHOr IPaBHOr OHOCA. > ApOHTpaKHH
CHOpasyM Moke OMTH y OONHMKY KOMIPOMHCODHE Kiaysyle K KOMIpOMHca.
Kommpomucopna kinaysyna (clause compromissiore, arbitral clause, agreement to arbitrate)
caJipkaHa je y TEeKCTY OCHOBHOT YroBOpa, y BUIY nocebHe Kilay3ysie, WU je MaK aHekc,
OIHOCHO JOIyHa OCHOBHOT yroBopa.”>> Hamepa crpamaka na Oyayhe Hacrame criopose
W3HECY Ha pellaBame Mpes apOUTpakoM, KOjy Cy caMe ONpejeiuiie, Tajaa je CacTaBHU €0
[JIaBHOT YroBOpa. 3ampaBo, apOUTpakHA Kjay3yJia je Taja jeaHa y Hu3y OpojHHX ojpemada
rJIaBHOT yroBopa. TakBy MoryhHOCT yroBapama apOuTpaxe, Kpo3 apOUTpaxkHy KiIay3ymly y
yroBopy, npeasulja 1 Haur 3akoH o apoutpaxi . Hajuemhu 061K yroBaparma apOHTpake
jecTe ympaBo KOMIIPOMHCOpPHA Kjay3yJia KOjOM ce HaJJIeXKHOCT apOuTpaxe yroapa usmelhy
CTpaHa YrOBOpPHHIIA 33 CBE CIIOPOBE y BE3W Ca KOHKPETHHUM IPABHUM OJHOCOM, KOjU MOTY
Hactatn y OyayhHoctu. Kommpomuc (act de compromis ili compromis d’arbitrage,
submission to arbitration) ce kao moceban apOUTPaKHK CIOPA3yM 3aKJbydyje Hajuerrhe Kaga
je Beh Hacrao mpobOiieM u3Mel)y cTpaHa, T€ TMOCTOJU 3aCTO] Y H3BpIIABABY yr0130pa.537
Nwmajyhu y Buny nma je crmop Beh Hactao, cTpaHe YrOBOpHHIE Cy Y NMPUIIUIHN Ja pa3MoTpe

°2% Bykamunosuh, P., Meljynapoono nocroeno npaso, 883.
530 hupuh, A., llsetkoruh, I1., op.cit., 722.
53! Byau Bume: Cernié Letnar, J., op.cit., 253.
%32 Comeaux, P. E., Kinsella, N. S., op.cit., 20.
*¥ Ypan. 9. 3akona o apburpaxu PC, ,,Cnyx6enn roacuux PC“, 6p. 46/2006.
:z: Bykanunosuh, P., Mehynapoono nociosno npaso, 879.

Ibid.
*® Ypan. 9. 3akona o apburpaxu PC.
>3" Bykamunosuh, P., Meljynapoono nocrosno npaso, 879.
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HauMHE FHMXOBOI pelllaBama, TE Ja yHampen ypenae oxpeheHa M mpolecHa W MaTepHjaiHa
nutama.”>® Y oba cilydaja yroBapama apOuTpake, OWIO Kpo3 apOUTpakHY KJay3ylly HIH
Kpo3 moce0aH apOMTpaKHH cIopazyMm, OWJIO Ja ce apOuTpaxka yroBapa Ipe WM HAaKOH
HACTaJIOT CIOpa, MPaBHH YMH M aKT yroBapama apOMTpake CMaTpajy Ce CacTaBHUM JCIIOM
TJIABHOT YTOBOPA, KOJUM C€ 3aCHHBA MaTEPHjalTHO-TIPABHU OJTHOC U3Melh)y cTpaHa yroBopHUIIA.

Baxna kapakTepucTHKa apOUTpakKHE Kiay3yJe jecTe HhEeHa OJIBOJUBOCT OJ IJIABHOT
yroBOpa, y OBOM CIIy4ajy yroBopa CTpaHOT yiarada u JApKaBe NpHjeMHHIIE Kamurtana, 0e3
o03upa na i je y popmu moceOHe Kiay3yne caapikaHa y yroBOpy WIHM j€ TMMaK Yy BUIY
MOCEOHOT CIIOpa3yMa, TAaKO3BaHOT CHOPETHOT apOMTPaKHOT YroBOpa y3 IJIaBHU yroBop. To
najbe 3Hauu Jia he ce meHa JejcTBa MPOLCHUBATH HE3aBUCHO OJ1 TJIABHOT YTOBOPA, OJJHOCHO
IEHA MMyHOBAXHOCT MpolemhuBahe ce 0JJBOjEHO OJ] yTOBOpa O CTpaHHM yiaramuma. Haume,
MIYHOBKHOCT apOUTpaKHE Kiay3yjie U apOUTPaKHOT yroBopa Cy 0a3vyHe MPETIIOCTaBKe Jia
yommTe jaohe m0 Bohema MOCTymka MOBOJAOM HACTAJIOT cropa u3Mel)y yroBOpHUX CTpaHa
npen apOuTpaxHuM GopymMoM. 3anpaBo, apOUTpaKHH CIIOPa3yMH Cy Pa3[BOjEHHU OJ1 TJIaBHOT
cropasyMa, Tako Ja HENYHOBaXHOCT THX YroBopa HEMa JCjCTBA HA ETOBY BaJbaHOCT.
CaMOCTaJIHOCT, OJHOCHO ayTOHOMHja apOMTPaKHOT CIOpa3yma IoJpa3yMeBa OJBOjEHO
pasMaTparbe TIABHOT YTOBOPA M apOHUTPaKHE KIay3yile caapiKaHe y meMmy.”  To jaibe 3HadH
Jla ce MyHOBaXHOCT W TpaBHA JICjCTBA TJIABHOT YrOBOPa U apOUTpa)kHE KiIay3yJie ocMarpajy
U [IEHE OJIBOjEHO jEIHO OJ IPYTOoT, Te HU KOHAYaH MCXOJ O IbUXOBOj IYHOBAKHOCTH JI0 KOTa
ce 1ohe He Mopa OUTH je/IHaK 3a TTIaBHU YrOBOP M apOUTpaxHy KIay3yny. AKO je CIiopa3syM o
apOWTpakl 3aKJbydeH Kao apOWTpakHa Kiay3yjia, OHa ce, MPHINKOM OJUTYyYHBama O
MPUTOBOPY O TIOCTOjakby WJIM IMYHOBAKHOCTU CIIOpa3yMa O apOUTpa)Kv, cMaTpa HE3aBHCHOM
0]l OCTaIMX ojpenada yr0130pa.541 CamMocTaimHOCT apOuTpakHe Kiay3yiae omoryhaBa nma ce
apOuTpakHa KJlay3yJia, KOja je CAaCTaBHHU JIeO IIABHOT YroBOpa, IIocMaTpa OJIBOjEHO OJ1 Hhera,
TE YMHCHUIIA J]a FerOBa MPaBHA JIejCTBA 0cTajy 0e3 obaBe3yjyhe mpaBHe cHare, HE 3HAYH J1a
Ce ayTOMAaTCKH W HY)KHO YKHJa M TYHOBXHOCT apOuTpakHe Kiay3yne. tbuxoBa mpaBHa
CynOWHa MOXe OWTH jelHaKa, ajau ce JO OJJIyKEe O TOME J0JIa3W FHHXOBUM OJIBOjJCHUM
MOCMaTPamkEM U Pa3/IBOjEHOM MPOIIEHOM YCJIOBa KOJU C€ 3aXTEBajy 3a IIYHOBAXXHOCT IJIaBHOT
yroBopa u apouTpaksne kinaysyine. Omyka apOUTpaKHOT Tejia O MporJialiaBamky HUIITABUM
YroBopa KOjH CaJpu apOHTpakHy Kiay3yily, He TOBIaul HAIITABOCT Te Kimaysyie.” " Trume
ce MoTBplhyje ayTOHOMHOCT apOUTpakHE Kiiay3yse. HUmraBocT Wi HEMOCTOjamke OCHOBHOT
yroBopa He MOBIAYM Ca COOOM HHIITABOCT apOUTpakHOr cropasyma.’*> CBpxa TaKBOT
MoCTylnama HHUje [0 CBaKy LIEHY OJp)KaTWh IMPAaBHOCHAXKHOM apOUTpakHy Kiay3yidy, Beh
Pa3/IBOjHTH HCITHTHBAKSE FHEHHUX €jCTABA ¥ TIIABHOT YroBopa.>

CaMocTanmHOCT KOja c€ NpUIKCyje apOUTpakHO] KIay3yiau, NPUINCHBAHA j€ U
CTaOMIIN3aLMOHO] KJIay3yJu, Te je oOaBe3a Ap:KaBe MpUjeMHMIIEe KanuTana Ha CTa0MIn3aujy
MIPAaBHOT PEKUMa M OUyBame NHBECTHIIMOHE KIIMME, YCIIOCTaBJbaHa Kao IMepMaHeTHa 00aBesa.
CramHocT o00aBe3e JpkaBe TMpPHjEeMHHIE KamuTala Ja CTa0Wiau3yje NpaBHH pPEXUM
MIPOUCTEKJIA je U3 MoTpede Ja ce Harjacu Ba)KHOCT cTa0miM3alfje MpaBHOI peXuMa 3a
crpaHor ynarada. Ho, 0Ba KOHTHHYHpaHOCT CTa0HIN3allKje TIPaBHOT MOPETKa HHje YBEK Omiia
opoYaBaHa W IIy)KUHOM Tpajarba yJaradykor OJHOCA 3aCHOBAHOT yroBopoM m3Mmely apikaBe
NpUjEeMHUIIC KaluTajda W CTpPaHOr yiarada, Beh ce 1O aHaloTWju ca JOKTPUHOM O

>3 Kuexesuh, I, [Tasuh, B., Apbumpaxca u A/[P, beorpan, 2010, 46.

5% Bykamnuosuh, P., Mehynapooro nocrosno npaso, 883.

>0 Kuexesuh, I, [Tasuh, B., op.cit., 53.

> Ypan. 28, ctas 2. 3akoHa o apOuTpaxu PC.

2 Ynan 28, cras 3. 3akona o apouTpaxu PC.

3 Ynan 8. [IpaBunanka o Crannoj apGutpaxu npu IIpupentoj komopu Cp6uje, ,,Clryx6eHn
rnacauk PC*, 6p. 101/2016.

> Kuexesuh, I, [TaBuh, B., op.cit., 54.
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CaMOCTAJTHOCTH apOUTpaXKHEe Kiay3yjie, NPEHOCHJIa M Ha CTAOWIM3alUOHY KIay3yiy
yKa3yjyhu Ha HBEeH CaMOCTATHM KapaKTep W HE3aBHCHOCT Off YTOBOPAa O CTPAHOM yIlaramy.
Kako apOutpakHa kjay3yjJa MMa 3a IWJb MOHOBHO YCIIOCTAaBJbAalb€ HAPYIICHOT IMPaBHOT
oJHOCAa WM TpuiarohaBame TPEHYTHO HACTAIIMM IPABHUM, €KOHOMCKHM M JPYIITBCHHM
OKOJJHOCTHMa, TEOpHja O BEHO] HE3aBUCHOCTH JIAKO je IpuxBaheHa u y apOUTpa)kHOj MPaKCH,
He JoBoJichM BHIIE Yy NMUTame ayTOHOMHOCT apOMTPaKHOT CHOpa3syMa WIH apOMTpakHE
KJ1ay3yJie OJ] IJIaBHOT yroBopa. MelyTum, cTabmin3annona Kiay3yiia HeMa 3a b PellaBame
Hactanux mpobiema, Beh ypeheme mehycobnor omHoca m3mely cTpaHa yroBopHMIIa Kpo3
yCIOCTaBJbake MpaBa u obaBeza. CtabunuzannoHa kiay3yia He ypehyje npouenypy Bohema
WHBECTHUIIMOHOT CIIOpa, Beh ypehyje cymTHHy yiaaraykor oJHOCa, T€ je leHO KPIICHE MPaBHH
OCHOB 3a Bohjeme MHBecTUIMOHOT cropa. CTora, caMOCTaTHOCT CTAOMIIM3AIOHE KIay3yle
HUje Omya ommTenpuxBaheHa y TEOpHjU W Mpakcu MelyHapoIHOT IpaBa CTPAaHUX yllarama,
Opyd 4eMy je OTBOpWJIAa W 4YHTaB HH3 JAWIEMa, KOjU Cy CTaBOBE O IpHUXBaTamby WIU
HENpUXBaTaky HE3aBUCHOCTH CTAOMIIM3AIMOHE KJIay3ylie OJ YroBOpa O CTPaHOM YyJjaramby
o0janrmaBalii KapaKTepoM CTa0MIIM3alMoOHEe Kiay3yse, ’heHUM (DyHKIHjamMa W 3ajanuma y
MIPABHOM IOPETKY, KA0 U IIMJbEBUMA KOJU CE FbOME MOCTUKY .

Mebhyrum, mta Ou Omita cBpxa TakBe cTadmim3anuone kimaysyie? Crabuim3amuoHa
KJIay3yJia YHOCH C€ Y YTOBOP CTPAHOT yJjiaraya u Jp)KaBe NPUjEeMHHIIC KalluTalla Uik y PaBHH
MIPOIIHC, YHja Ce JIjCTBA ITIOTOM IPOCTHPY U Ha YTOBOP O CTPAHOM yJjlaramy ca jaCHOM CBPXOM
OYyBama MPaBHE CUTYAIlMje CTPAHOT yJjaraya U BPEJIHOCTU KErOBOT yiarama. 1o 3Hauu Ja je
cTa0MIIM3alMoHa Kiay3yJia TECHO Be3aHa 3a HACTAIM yJaraykd OJHOC, T€ J1a Ce HhEHa CBpXa
ryOM IMPECTaHKOM CaMoOr yjaradykor ojHoca. M3 neduHuIMje cTaOWIM3alMOHE Kiay3ylie
jacHO Tpom3Wia3u Ja ce CTaOWIM3allMOHOM KIAy3yJIOM CTBapajy MaTepHujajiHa IpaBa |
o0aBe3e 3a yUECHHKE yJIaradkor OJHOca, T€ Ja je IiJb CTa0MIN3aIMOHE KIIay3yJie OYyBamke U
J07IaTHA TapaHIlFja 3alITUTe HACTAJIOT yJjaraykor ogHoca. Ctabuian3aoHa Kiay3yia 3a1upe
y caMy CYIITHHY yJIaradykor OJHOCA, 32 Pa3liuKy O] apOUTpakHE Kiiay3yse, Koja He TBOpHU
HUKaKBa IpaBa W o0aBe3e y MaTepHjaTHOM CMHCIY 3a YTOBOpHE cTpaHe, Beh MCKIby4HBO
ynyhyje Ha BOheme€ WHBECTHUIIMOHOT CHOpa Mped HAIJISKHHUM OpPraHOM, OINpeAesbeHHM
apOUTPaKHOM KJay3yJoM, IO ojronapajyhoj mpoueaypu U IMpaBHUM IpaBWIMMA, KOje CY
CTpaHe YroBOpHHIIE ompenenuie. ApOuTpakHa Kilay3yJia MpeAcTaBiba 3alpaBo pacrojarame
MpaBUMa, KOj€ CTpaHKE 3aCHMBAjy Ha MPAaBHUM MPONHCHMA, TOK CTAa0MIM3alMOHA Kiay3yia
Ipe/cTaBiba Kpeupame He caMo npaBa, Beh u o6aBe3a. Ctora, cTaBa cMO Aa CTaOMIIN3aIlMOHA
KJ1ay3yJia MOK€ HajIy’Ke BaKUTH JIOK Tpaje yllaradyku OJHOC 3aCHOBAH YrOBOPOM O CTPaHOM
yJaramy, T€ Jia IIPECTaHKOM yJIaradykor 0JHOCa, NPECTajy U MpaBHA JIejCTBA CTAOMIM3AINOHE
KJIay3yJie, ITO yrnyhyje Ha TeCHY 3aBHUCHOCT CTAOMJIM3alMOHE KIIay3yJie O] yroBopa usmehy
CTpaHOT yjaradya W Jp)KaBe MNPHUjeMHHIIC KamuTajia. HapyleHoCT yiiarauykor OJHOCA,
omoryhaBa Boleme WHBECTHUIIMOHOT CIIOpa 3apaj IOKyllaja FEeroBOr  ITOHOBHOT
yCIOCTaBJbaha M IMoBpahaja €eKOHOMCKE paBHOTEXE, T€ Y TOM CMHUCIY CTaOMIM3aIloOHa
KJIay3yJia MOX€ CIIY’)KATH Kao OCHOB 3a OCTBapemhe¢ MaTepHjaIHUX IpaBa CTPAHUX yiaradya
Kpo3 Boheme apOUTpaKHOT MOCTYIIKA.
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6. CTABUWIM3AIIMOHA KJIAY3YJIA KAO MEXAHU3AM OJABPAHE Y
NMHBECTHIIMOHUM CIIOPOBUMA

Crabwim3anuoHa Kjay3yjia je JoJaTHa TapaHIfja, OCHAXCHE IpaBHE IO3UIIH]E,
CTpaHOT yjlara4ya y ciydajy HactaHka cropa.” CTpaHuW ynarad y ciiy4ajy WHBECTHUIIHOHOT
CIOpa KOjU HACTaHE KPIICHEM Ipey3eTe 00aBe3e 0/ CTpaHe JpKaBe NMPHjeMHUIIE KaluTaia,
MOJKE CE TO3MBATH Ha CTAaOMIIN3AIMOHY KIIay3yily, Koja My CIIy)KH Kao joka3. tbena cymrina
je y edMKacHOM ympaBbarby PH3HKOM, KOjH HOCH yIaradku omHoc.”*® Jlp:kaBa mpHjeMHHLA
KaIuTalia, MOKe MEHaTH 3aKOHOJ/IaBCTBAO, alld Ira Ha PEryjHucame mpaBa U o0aBe3a CTPAHOT
yjaaraya He cMe npuMemHuBaTtu. Kpieme crabmim3anuoHe Kiay3yle O]l CTpaHe JAp)KaBe
MIPUjEMHHUIIC KaluTaja, Koja je U obaBe3Ha Ja Mmpey3eTy o0aBe3y MOIITYje, 3a MOCIeIUIly HMa
yCIloCTaB/bakbe 00aBe3e HAJOKHAZEe MaTepHjajiHe IITeTe. YKOJIHMKO JApKaBa NpPUMEHH
M3MEHCHE WJIM HOBE TPaBHE IPOIKCE HAa PEryJIHCamke MPABHOT T0JI0XkKaja CTPAHOT yiaraya,
nmpeMa KOMe ce MPEeTXoaHO o0aBe3ana CTaOMIN3aIMOHOM KIIay3yJIOM, TPHOYHAJ Tpea KOjuM
Oyze pelieBaH CIOp HeMa HaJJIC)KHOCT Jia je CIpeYd y ToMe, ainu he OWTH mporiaiieHa
MeljyHapoIHO OArOBOPHOM M 0GaBe3aHa HA HakHaLy mTere.”’ (DAKTHUKH, CTAOWIH3AIMOHA
obagBe3a ce TpaHc(hopMHUIIIe y IPYTy, MMOBHHCKY 00aBe3y. OJroBOPHOCT JApiKaBe MPHjEMHUIIC
KanuTaia je rpahaHcka, IMOBHHCKA, OJHOCHO MaTepHjaHa OJrOBOPHOCT. 300T HEUCTYHECHha
CBOje cTabunu3alone odaBese, qpkaBa MpHjeMHHIIA KanuTana ouhe o0aBe3Ha a HaJOKHAIN
CTpaHOM yJiarauy MO3UTHBHH MHTEPEC, KOjH MOpe HAJI0OKHA/IE BPETHOCTH YnHII0e, 00yxBaTa
r1ahamkbe U CBHUX MPOIYIITCHUX KOPUCTH, KA0 M HACTAJIMX TPOIIKOBA.

J10 MTHBECTUITMOHOT CTIOpa J01a3H IMOAHOIICHEM TY>KOCHOT 3aXTeBa, KOJUM CE 3aXTeBa
HAKHAJa IITEeTe jep je ApKaBa MPHjeMHHUIA KaluTalla MPEKpIInia CBOjy CTa0MIM3alMOHY
obaBe3y. Kipyuna mocnenuna crabuim3aione Kiay3ysie jecTe Ja MpOMEHEe MpaBa J10Jjia3e ca
LEHOM 3 Hamary.

Crabunm3anuoHa Kiay3ylla MMa MHOTO KapaKTepHCTHKa KOje BHCOKO (haBopuzyjy
CTpaHe ynaraqe.549 Kao mpaBHM MHCTHTYT cTaOWiIM3alMOHa Kiay3yha obe3behyje nonaTHy
3alITUTY CTPAHUM yllarauyuMa o] jJeJHOCTPaHMX aKIfja Ap)KaBe MPHjeMHHUIE KarmuTala, a Kao
Mepa eKOHOMCKE MOJHUTHUKE MOpPe]] YHIEHHIIE Ja je Ap)KaBe MPHjeMHUIe KanuTaiga [UJbaHO
KOpHCTE KAa0 MEXaHM3aM IOJICTHIIaja, OHA CTPAaHUM YyjaraunMa OCHUTYpaBa HHUBO NpoQuTa
KOJU OCTBapyjy M IITHUTH ra OJ CMameHkha Y3POKOBAHMX HEKOMEPLMjaTHUM pPH3UIMMA MU
(dakTOprMa BaH KOHTpPOJIE CTPAaHOT yjarada ¥ BaH TOCIOBHUX AaKTHBHOCTH. Y CHUTYalHjd
KplIemka CTa0WIM3allMOHE Kiay3yllie M MoBpeae cTaOuwiM3alMoHe obOaBes3e, HEeHa Yiora
M0CTaje YMCTO 3alITHTHA jep MpPEeJCTaBJba JIOBOJAH OCHOB 33 MOKPETamhe WHBECTHIIMOHHX
cnopoBa. Kao TakBa oHa he ycien myHOBakaHUX [1€jCTaBa, 3a IMHUTamba Y OKBUPY CBOT
Jomaiiaja, CTpaHOM yjarady o0e30equTH HakHaJy HacTajle IuTeTe W Bpahame y crame
IPBOOUTHE EKOHOMCKE PaBHOTEXKE.

Crabwin3anmoHa Kjay3yna, Koja rapaHTyje MpaBHY CUTYpPHOCT CTPaHOM Yylarauy,
IIPaBHU j€ MEXaHM3aM JI0OBOJbAH Ja KOJI CTPaHUX yjaraya CTBOPH JIETUTHMHA OYEKHBamba O
YCIIOBMMa TIOCJIOBama y APKAaBH NMPHjeMHUIM KamuTana. CTora, KpIIeme CTaOMIH3alioHe
KJay3ysle 3a coOOM TIOBJIaud OJrOBOPHOCT W MO OpOjHUM JAPYrMM TNPUHIUIIIMA
MehyHapogHOT TpaBa, momyT Kiay3yle o ¢ep u momrteHOM TperMaHy. Ctora ce CTpaHH

545 . .
BetkoBuh, Il., Mamepujarino-npasna 3zawmuma cmpanux UHEECMUYUjA 00
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HexomepyujarHux pusuxa, 187.
> Gehne, K., Brillo, R., op.cit., 5.
7 Cranuykosuh, M., Cmabuiuzayuona Kiay3yna u Kiay3yid o 3aumumu CmeyeHux npasd,
559,
> Gehne, K., Brillo, R., op.cit., 9.
> Kuznetsov, A. V., op.cit., 233.
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yjaarad y HWHBECTULMOHOM CIOPY KOjU C€ BOJIM TMpel CYACKMM MW apOUTpaKHUM
TpuOYHAIOM MOJXKE TO3MBaTH Ha JIpyre Kiay3ylie KOje IITHTE HErOB MPaBHU IOJIOXKA] H
TPeTMaH y Jp>KaBU MPHJEMHUIM KamuTaja, JOK KopHiheme cTaOuwiIM3aluoHe Kiay3yse
MpyXa JOAAaTHY CUTYPHOCT U KOPUCTH CE€ Kao KJbYYHH JIOKa3 3a TMOBPEIy yJiarauykux IpaBa.
3ampaBo, cTadHIM3alMoHa Kilay3yJja je U3BOp JIETUTUMHHUX OYEKHBamba CTPAHOT yiarada, Te
ce OCTBapeme MoBpel)eHNX MpaBa rapaHTOBAHUX CTAOWIN3AMOHOM KJIay3yJIOM MOYKE YNHUTH
M KpO3 3aIUTHTY JICTUTUMHHX YJIaradykux OYEKHBama W Kiay3yla Koje IITHTE OCHOBaHA
OYCKHUBamba CTPAHOT yJaraya y Jp>KaBy IPUjEMHHIIN KaruTasia.

Crabunu3anuona Kiay3yJsa IITUTH CTpaHE yllaraye y JIp>KaBu MPUjeMHULU KalHuTaia
0J1 HEKOMepIHjaTHuX pusnka. Kako meHo mocTtojame paha crabuinmzanuony ob0aBe3y, mbeHa
CBpXa j€ 3ampaBo IMPEBEHIMja WHBECTHIIMOHOM crmopy. MehyTuM, YKOIHKO JapiKaBa
MPUJEeMHHIIA KaluTajda NPEeKpIIH CcTabuiu3anmroHy o00aBe3y, 3amTuTHa (yHKIHMja
cTabun3alMone Kiay3yse MmoceObHo nonaszu o m3paxkaja. CTpaHu ynarad, 4ydja Cy IpaBa
omreheHa, a BpEIHOCT CTPAaHOT Yyiarama yMameHa, HuMa MOTYhHOCT TOKpeTama
WHBECTUITMOHOT CIIOpa Mpea apOouTpakHuM (GopyMoM, Mo3uBajyhu ce Ha CTaOMIU3AIMOHY
kiay3yny. [lyHoBakHa cTaOwim3anuoHa Kiays3yia, 0e3 o03upa Jia JH je yHeTa y yroBop
CTpaHOT yjarada W JpiKaBe IpUjeMHHIIC KalHuTala WK je calap’kaHa y 3aKOHY WU APYroM
NPaBHOM aKTy, YMjU je JOHOCHJIAIl JpXKaBa MpPHUjEMHUIA KaluTalla, MPOW3BOJIU IpaBHA
JejcTBa Koja pahajy mpaBo 3a CTpaHOT yjarada u o0aBe3y 3a JIp>KaBy NMPHUjEMHUILYy KaluTala.
Jla 11 je nonuto oj MOBpEZAE MpaBa 3aCHOBAHMX HA 3aKOHY WM TaK Ja JH je JOUUIO JI0
KpIIeHkha JHjarOHATHOT cropasyma, IeHuhe apoutpaxkuu ¢opymu. Crabuinmzanuona
KJlay3yJia OJI OCHOBa 3a IIOKpPETamke HWHBECTUIMOHOT CIIOpa, IOCTaje KJbYYHHU JO0Ka3.
[Ipekpmiena crabunm3annona obaBe3a, Te HapyIIeHA MpaBHA CUTYPHOCT CTPAHOT yiarada u
yMameHa EKOHOMCKA HMCIUIATUBOCT CTPAHOT ylarama, CTBapajy 3a JApKaBy IPHjEeMHUILY
KaruTana o0aBe3y HaJlOKHAJIe MaTepHjaTHEe IITETe CTPAHOM yJarady.

MebhyTtum, Hallle TUTalke Y OBOM JISNTy pajia OJTHOCH CE Ha YJIOTY KOjy CTaOMIH3aIMoHa
KJlay3ylla WMa y HWHBECTHIIMOHMM cropoBuMa. Beh cMo HamoMmeHynnm Ja oHa Jemnyje
IIPEBEHTUBHO M CIpedaBa Ap>KaBy MPHjEMHHUIlYy KaluTajia J1a jeqHOCTPaHUM, apOUTpapHUM U
IMCKPUMUHATOPHUM pajbaMa Yrpo3W TMpaBHY M €KOHOMCKY MO3WIHjy CTPAaHOT yiaradya.
VYKOJIMKO JIp’kaBa MpHjeMHMIIA KaluTaa MPeKpIy CTaOUIN3alOHy KJIay3yIly, HaHece LITETy
CTpaHOM yJjarady, T€ CTpPaHHU yjarad IMOKpeHe WHBECTHIIMOHU CIIOp, YJIOTa CTaOMIM3alnoHe
Kjay3yne je apyrauvja. OHa caja Jienyje Kao JIOKa3HO CPeACTBO Ja je obaBe3a M3 yroBopa
WIA 3aKOHAa TPEKpIIeHa, OJHOCHO CTa0MJIM3allMOHA KIay3ylna ce TpaHC(POpPMHIIE U3
MeXaHu3Ma 3allTHTEe Y MeXaHHW3aM oJ0paHe INpaBHOI I[I0JI0Kaja CTPaHOr ylarada y
WHBECTUILIMOHUM CIIOPOBHMA.

JlpymTBeHH OJHOC M3Mel)y CTpaHOr yiaraya W Jp’kaBe MpPHjEeMHUIE KamuTajga Io
3aKJby4eHy YroBOpa O CTPAaHOM yjaramy IOCTaje KIacH4yaH OOJUTallMOHU OJHOC, mpaheH
oJrosapajyhoM mpaBHOM CaHKIIMjOM 3a Clly4yaj HEMOILITOBama Mpey3eTux o0aBe3a, Koje cy y
OBOM CIJIy4ajy TpajHOT Kapaktepa. [I[paBHM 0IHOC KOjU j€ YCIOCTaBJLEH YTOBOPOM O CTPAHOM
yJaramwy je UIMOBUHCKOIPaBHHU OJTHOC jep 00e yroBOpHE CTpaHe MMajy oapel)eHn MMOBUHCKHU
uHTEpec, Te he M caHKIMje y CiIy4a]y €BEeHTYaJIHHOI HEUCIyHEeHa Mpey3ere obaBe3e o
CTpaHe Jp>kaBe MpHUjEMHHIIE KaluTajla M KpLIeHe MpaBa CTpaHOr yharaya, Outu npaheHu
MMOBHMHCKOTIPaBHUM Tociienuiiama. [IpaBHa cpencTBa Koja ce Tajga KOpHCTe jecy moBpahaj y
npehamme crame 1 HakHaxa mrete.” [locmarpajyhu u anamusupajyhn Goraty apoutpakiy
npaky, nmoce6Ho npakcy ICSID-a nmpen kxojum cy pemiaBaHd WHBECTUIIMOHHU CIIOPOBH U3Mehy
JpXaBa MOTHUCHUIIA BalIMHITOHCKE KOHBEHIMjE€ M CTPaHMX yjarada MOpPEKJIOM U3 JAPYIHX
JpKaBa MOTIUCHAIIA, MOXKEMO MPUMETUTH Ja je KOHauaH MCXO/ BOD)CHHX CIOpOBa HACTAIIUX
300r Kpiiewa craOuwiM3alMoHe obaBe3e ympaBo OMO Yy ycCIOCTaB/bamky O0aBe3e JAp)KaBe

> Tepoguh, C., op.cit., 13.
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MIPUjEeMIHHIIC KamuTalla Jla HaJOKHAAW HacTalny mTeTy. PeTke cy apOWTpakHe OMITyKe KOje
o0aBe3yjy Ha moBpahaj y mpehamme cTame, HapouuTO MMajyhu y BUAY OUIYKY Yy CHOPY
Texaco nporuB Jlubuje xojom je JluOumja obGaBezaHa Ha Bpahame y mpehamme cTpame y
npeaBuheHOM POKy, ITO HUje 6mio Moryhe, Te je mpaBHa caHKIM]ja KOjy je JIuObuja cHocuia
Ouia HaJOKHAA ITETE CTPAHOM yJarady.

Ob6nuranuja Kojy uMa Jip»kaBa IMpHjeMHMIIA KalKkTalla je HeraTuBHaA o0JIMranuja jep ce
npxaBa obaBe3yje Aa Hehe MemaTH MPaBHH PEKUM IpeMa CTPAHOM yjarady, Te Ja U3MEHE
npaBa HacTaje HAaKHAJHO, HAKOH 3aKJbyuemha yYroBOopa O CTpPaHOM yiaramy Hehe
NpUMEHUBATH Ha PEryJIHucamke MPaBHOT TMOJI0Kaja CTpaHor ymarada. Kao HeraTtuBHe
obnuraruje neuHHITY ce OHE KOje Moapa3yMeBajy oApeheHo HeUMmbEme WIN Y3/IpKaBambe
oIl uMmeHa.  JpkaBa mpHjeMHHUIIa KamuTana obaBe3yje ce na ce y3Apxku ol oxpehenor
YUKEHha WK oApeheHuX pajmbu, OJHOCHO Jp)KaBa MpHjeMHHUIIa KanuTaia ooehaBa ma he ce
y3/pKaBaTH O]l IPOMEHE IMpaBHE CHTyaluje cTpaHor ynarada. Crora, qpkaBa IpHjeMHHUIIA
KanuTana Owhe MehyHapogHO OIroBOpHA YKOJHMKO TpPEAy3Me paliby YHECHA, OJHOCHO
CBOjOM JEJHOCTPAaHOM aKTHBHONINY W3MEHM TIPpaBHY pETyJaTUBY H 3aKOHOJIaBCTBO
MPUMEHJBMBO HA CTPAHOT yliarada. TOKOM YMTaBOT MIEpUOJIa TPajarba yllaraykor 0JHOCa, 1a U
Yy WHBECTHUIIMOHOM CIIOpY, Jp’kKaBa MpHjEeMHUIIA KalUTala IITUTH CE CBOJUM IPaBOM Ha
perynanujy.

7. CYMAPHO O KAPAKTEPUCTUKAMA CTABU/IM3AIIMOHE KJIAY3VIIE

[Ipumena craOuiu3alMoHe Kiay3ylie BEOMa je M3pakKeHa MPUIIMKOM 3aKJby4dHBarba
yroBopa O pealH3alMji WHBECTHLMOHOT MOayxBaTa m3Mmel)y cTpaHOr yrnaradya W ApiKaBe
npujeMHuIe kanutana. Kako ce pagu o mpaBHOM HMHCTHUTYTY, ca CHEHU(PUYHOM 3aIITUTHOM
GyHKIIMjoM y 00JIacTH TIpaBa CTPAHHWX yJarama, jaCHO je Ja CTaOWIIM3AIMOHY KIAy3YIry
KapakTepuIlle HHU3  CHEIU(PUUHOCTH, 3HAYAaJHUX KApPaKTEPUCTUKA M  MOCEOHOCTH.
CraOunu3aioHOM KJIay3yJIOM CTpaHW Yyiarad Ao0uja TrapaHifjy JpXkKaBe IPHJEMHHUIIE
KaluTala Ja Bera M HIEeroBo yiarawmbe Hehe J10BeCTH y HEMOBOJbHUJU MPAaBHU IOJ0XKa]
M3MEHaMa 3aKOHOJABCTBA, NMPHUMEHJbUBOT HAa PETYNHCame FHErOBOT IMPABHOT IOJIOXKAja y
TPEHYTKY MOTIHCHBaKka YroBopa O CTPaHOM Yyjarawmy. Y MCTO BpeMe CTaOWIM3aluOHa
KJIay3yJa je 3alUTUTHU MEXaHu3aM, rapaHiuja, oOehame Ip’kaBe NpHUjEeMHUIE KaluTana,
crabmin3aloHa Kiay3yna pabha mpaBa, alqM HacopaM BHX W CTPUKTHE obOaBese, 4duje
HETIOIITOBakE 32 COOOM TMOBJIA4YM OATr0oBapajyhe npaBHe MOCIEAUIIE UMOBHHCKE MTPUPO/IE.

BbpojHu Teopernyapu mnpaBa, NpPeACTaBHUIM MPAaBHUX M €KOHOMCKHX Hayka, Kao W
apOuTpH, TOCeOHY NaXIy TIOCBETHIN Cy TNpoOJIeMy MyHOBaXHOCTH CTaOWIIM3aIMOHE
KJlay3ylie, ca YUM Cy TECHO IOBe3aHa W IpaBHA JEjCTBAa CTaOMJIM3allMOHE Kiay3yJe, Te
CJIEICTBEHO M JOMaliaj mpaBHUX JejcTaBa. O MYyHOBAKHOCTH CTAaOMIM3AIMOHE KJIAy3ylie
BoheHe cy OpojHE pacmpaBe U JUCKyCHje, IOTKPEIJbeHE BaJbaHUM apryMEHTHMa, ajld UIakK,
Kao JIOMHHAHTHO YCBOjE€HO j€ CXBaTamhe 3aCHOBAHO HA apTyMEHTHMa y IPUJIOT ITYHOBAYXHOCTH
cTabmin3anuone Kkiaysyie. JlaHac je ctabmin3annoHa Kiay3ysja HEABOCMHUCIEHO y TEOPHjH,
MPaKCH M 3aKOHOJABCTBY MprxBaheHa Kao IMyHOBaXKHA, O Y€MY MOCEOHO CBEIOYH YHNH-CHHIIA
O IEHO] CBE IIMPOj] U JOMUHAHTHHU)O] YINOTpeOM Yy CaBpEMEHMM YroBOpHMMa O CTpPaHUM
ylaramuma.

IIpaBHa pejcTBa, KOja NPOM3BOAM CTAOMIM3allMOHA KJAy3yla, OrJiefajy ce y
YCIIOCTaBJbaky MpaBa CTPAHUX yjarada Ha 3allTHTY O]l jeHOCTPAHUX, apOUTPAPHUX PATEHH
JpXaBe NpPHUjEeMHHUIIC KamuTajla, KOjUMa OHa U3MEHOM TocTojeher 3aKkoHO/aBCTBa,

%1 |pid.,87.
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NPUMEHEHOT Ha PETYJIHCamhe IPAaBHOT MOJI0Kaja CTPAHOT yiaraya, CTpaHorT yjarada JIOBOJIU y
JIOIM]y TPaBHY CHUTYyallMjy yMamwyjyhw BpEeIHOCT CTpaHOr yiarama. lakobe, aejcTBa
cTabuim3anuone Kiay3ylie MaHu(decTyjy ce M YCIOCTaBJbalky jacHEe 00aBe3e 3a JpiKaBy
MPHUjEeMHUILYy KaluTalla, KOja TPUCTAHKOM Ha CTaOWIM3alMOHY Kiay3yJdy 3ampaBo jaje
obchame 1a Hehe MemaTH MpaBHU MOJ0XKa] CTPAHOT yllaraya HaMeTamkeM MY BHIIET HUBOA
o0aBe3a o1 rocrojeher.

JloMaraj cra0minM3amoHe Kiay3yjie OTpaHHYeH je ca TPH acleKTa, T TaKO MOXKEMO
TOBOPUTH O TIPEAMETHOM, TIEPCOHAITHOM M BPEMEHCKOM JIOMECHY CTaOHMIIM3AIOHE Kiay3yJle.
[IpaBa u oOaBe3e Koje Kpeupa CTadMIH3aIMOHa KJIay3ylia 3aCHUBAjy C€ Ha MPABHOM MOPETKY
JpKaBe MPHUjeMHHUIIE KamuTala, KOju je Baxkehu W NpUMEHJBHB Y TPEHYTKY HOTIUCHBAbA
yroBOpa CTPAHOT yjarada u Ap)KaBe MpujeMHulle kanutana. [lox nmomarnaj crabuiansanuoHe
KJIay3yJie cliajia caMo YHYTpallikbe MpaBo Jp)KaBe IMPHUjEMHHIIC KalMTala, ONpPEAesbeHO Kao
MEpOJIaBHO 3a ypeheme yiaaraykor ogHOCa, IPUMEHJBHBO Y TPETHYTKY 3aCHHBAmba MPABHOT
omHoca u3Mmel)y npkaBe MPHUjEMHUIE KalWTalla U CTPAHOT yjarava. Y3 TO, HABOIHM CE jOII
JeIHO OrpaHWYeH-e, KOje MOTeHIMpa Ha TaKBUM HM3MeHama koje he crpaHor ynarada, Kao
YrOBOPHOT TMapTHEpa JOBECTH Yy HEMOBOJbHU]Y TMpaBHY IMO3UIHM]Y U YMAmHTH BPEIHOCT
ETOBOT yJIaraykor MmojayxBaTa. M3 oBora jacHO mpoW3wiIasd J1a cTaOuiIM3anroHa Kiays3ysa
Mopa OWUTH 3acHOBaHa Ha jgoMaheM MPaBHOM IOPETKY JpKaBe NPUjEMHHIIC KaluTalla y
OJIHOCY Ha KOjU je jennHo W npuMeHJbrBa. CTa0wmiM3amnmoHa Kiay3ylia MPOU3BOIM IMpaBHA
JiejcTBa caMo 3a CTpaHe YyrOBOPHHUIIE M3 YTOBOpa O CTpaHoM yiaramy. OHa, nakie, paha npasa
3a CTpaHOr yjarada, npe CBera IpaBO Ha 3aIITHTYy MPAaBHOT MOJIOXkKaja, a 00aBe3y 3a JIpKaBy
MpHUjeMHHUILY KanuTaia omeheHy rapanijoM aa he 4yBaTH MpaBHH IOJIOKAj CTPAHOT yJiaraya,
na Hehe ymamuBaTH HBeroBa cTeueHa Ipasa, kKao 1a Hehe Hu yBehaBaTtu mwerose Beh cTeueHe
obasese. Ynymrajyhu ce y nmpaBHH OJHOC ca JIp>KaBOM IIPUjEMHUIIOM KanuTajia u mrutehu ce
CTa0MIIN3allMOHOM KJIay3yJIOM, CTPaHM yJjlarad 3ampaBo (GopMHpa JIETUTUMHA OYEKHBAMHA
3acHOBaHa Ha TocTojeheM TpaBHOM pEXHMY, TPEHYTHO BIlaiajyhuM TOJIMTHYKUM U
eKOHOMCKHM ycioBuMa. Crabunm3anmoHa Kiay3yna Tpebaso Ou Ja MITHTH  yIpaBo
JIETUTUMHA yjaradka O4eKHBama O YCIOBHMa IOcoBama U Moryhem mpodury. Bpemencku
JIOMEH CTaOWIM3alMOHE KJay3ylie je OJl MOCeOHOr 3Havaja jep OHa HE MOXKE BAXKHUTH
HeorpaHn4eHo u OesycnmoBHO. [IpaBHa nejcTBa cTaOMIM3alMOHE Kiay3yjle Be3aHa Cy 3a
Tpajame yJlaradykor OJHOCAa, T€ OHA TMOYUE Ja TNPOU3BOJM ITpaBHA JI€jCTBA MOMEHTOM
3aCHHMBama yJaraykor 0JJHOCA, a MPEecTaje Ja BayKH TPEHYTKOM IPECTaHKa MPaBHOT OTHOCA.

Jomariiaj crabunu3aione Kiay3yjie BaKHO j€ OApeIuTH U 300T yTBphuBama oOuMma
OJI'OBOPHOCTH JIpyKaBe MPHjEMHHMIIE KaluTala y ciiydajy Kpllema CTa0HIH3aluoHe KiIay3yie.
OnaroBopHOCT IpikaBe NpPHjEMHHIIE KalmuTala HE MOXE C€ IOCMaTpaTh BaH JOMallaja
NpaBHUX JIejcTaBa CTaOMIM3AOHE KiIay3yle, Koja 3aBUCe O/ HaulHa BEeHOT (OpMyJIHcama,
HaYMHA YHOIICHA Yy MPaBHU aKT WM YTOBOP O CTPAaHOM ylaramy, T€ Koja Cy MPEeIMETHO,
MIEPCOHAITHO M BPEMEHCKU OTpaHWYeHa.

CamocTraHOCT cTaOMIM3aIOHe Kilay3ylie, OJHOCHO NHUTalke HEHE HE3aBUCHOCTH
MIOCTaBJba C€ KpO3 IMpaBJbehe Mapajene u3Mel)y crabunmsanmoHe kiay3yie W apOUTpakHe
knay3yne. McnuTuBame OBe TOTSHIMjaTHE KapaKTepPHCTHUKE CTAaOMIM3aIlMOHE KIlay3yle
BE3aHO j€ 3a HCHY MYHOBAXHOCT. ApOUTpakHa Kiay3ya je cacTaBHH J€0 IJIaBHOT YroBOpa
WJTU TIaK CIIOPEIHU CIOpa3yM O Bohemy apOMTpakHOT TMOCTYIKA Yy CiIy4ajy n30ujama cropa.
Kako ce apOuTpakHa kiay3yja akTHBHpa Kajga jgohe no mopemehaja omHoca usmely
YTOBOPHUX TapTHEpa, Kako OW crop Omo pemieH npes omadpaHuM apOUTpaxHuUM (GopymMoM,
apOMTpakHa KJlay3yJia HE3aBHCHA je OJ OCTaJor Jejia CIopa3yMma, Te M y ClIy4ajy HeroBe
HEBWXHOCTH, apOWTpakHa Kjay3yJia 3aapaBa CBOJy MpaBHOCHaXHOCT. [lomro je
cTa0MJIM3alMOHa Kiay3yJa yCcMepeHa Ha 3alliTUTY MPaBHOT IOJIOXkKaja CTPAHUX yiarada of
JETHOCTpaHUX pajbH JpXKaBe MPHjEeMHUIIC KaluTala Ha M0JbY Ha KOME OHAa MMa arcollyTHY
CYBEpEHOCT, Koje ce He Moxe ojapehu, koja joj ce HE MOXXKE YMAamUTH HUTH OTPaHUYUTH,
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TMIOIIUIO C€ OJ] TMPETIIOCTABKE Jla CTabMiIM3aloHa Kilay3yJia y)KHBa CaMOCTAIHOCT y OJIHOCY Ha
YroBOp O CTPaHOM Yylaramy, OHAaKBYy CAMOCTAJHOCT KakKBY Y)KMBa apOWTpakHa Kiay3yJa.
MebhyTtum, crabunmsairona kiay3yna onmxe U aetajbHuje ypehyje, Ha HeKu HauuH, CYIUTHHY
yJIaradkor oJiHoca, 3aCHHMBajyhu MaTepujaiHa nmpaBa u 00aBe3e KOju Cy BaXKHU TOKOM Tpajamba
yJaraykor OJHOCAa M KOJU EBEHTYyaJHO MOry OWTH TOBOA 3a Boheme crmopa, 0K
cTabmin3anmoHa Kiay3yina HeMa IMpoIeAypaliHa CBOjCTBAa Koja OM jermoBaja Tako mTO he
IEHY IIyHOBKHOCT OJBOJUTH OJl IYHOBOXHOCTHM YroBOpa O CTPAaHOM yllaramy.
[TynoBakHOCT cTaOWiIM3aIllMOHE KiIay3yle HE MOXKE Ce II0CMaTpaTh HE3aBUCHO OJ
MIYHOBKHOCTH YrOBOpa O CTPAHOM yJlaramy y KOHTEKCTY CYBEPEHOCTHU JpKaBe MPUjEeMHUIIE
KanuTana M HEHOr obaBe3nBama, TE CIOpasyM H3Mel)y cTpaHOor ynarada Hu JpiKaBe
NpUjEeMHUIIC KalnuTala KOju OWBa TMPOIJIALICH HUIITABUM, 3a IOCIEAMIY MMa U Jajby
HUIITABOCT IPaBHUX JejcTaBa cTaOWIM3alMoHe Kiay3dylne. ApOUTpakHU CIIOpasyM je
ayTOHOMAaH Yy OJHOCY Ha TJIaBHHM yroBop. ApOWTpa’kHa Kiay3yla HE3aBHCHA je OJ] OCTaTKa
criopa3yMa, HE3aBHCHA je y OJHOCHY Ha ocraie ozapende yrosopa. IlpaBHa pejcTa
apOWTpakHe Kjay3yJieé OCTajy Ha CHa3d M YKOJMKO TJIABHU CIOpa3yM Oyzae MporiamieH
HUIITaBUM, YaK M YKOJHKO Oyzae mporiamieH HeBaxehuM cropasyMm uuja je oapenda u
apOuTpaKHa Kiay3yJia.

VY mpomecHOM cMHCITy cTaOWiIM3alMoHa KiIay3yla MOKe OMTH jeJHHO OCHOB 3a
Boh)erhe MHBECTHIIMOHOT CIOpa Mpe] HAUIKHHM OpraHuMa. Y apOUTpPaKHOM IOCTYIKY,
cTabMIM3alMoHa KiIay3yiia MOKe MUMaTH (YHKIM]y UCKJbYYHBO JI0Ka3a U TO OHOT KJBYYHOT O
MOBpE/IM TpaBa cTpaHor ynaradya. CTaOMiaM3alrioHa Kiay3yja je OCHOB 3a HaKHaJy HacTale
mrere. CTpaHu ynarad yKuBa 3alITUTY 110 OCHOBY CTaOMJIM3allMOHE KIlay3yJe O] M3MEHa
CBOT' IIPAaBHOT IOJIO’Kaja TOKOM Tpajama yjaradkor ogHoca. J{p:kaBa mpujeMHHIIA KalHuTaia
CTaOMJIM3allMOHOM KJIAy3yJIOM TrapaHTyje MpaBHY CUTYPHOCT CTPaHOM ynarady, IITO je U
OCHOBHH TIPEIYCJIOB 3a OJUIYKY CTPAHOT yjarada O HMHBECTHpPAmky Ha TEPUTOPHUjU JAp>KaBe
npujeMHuIe Kanutana. Kpieme crabuin3anuoHe Kiay3yse MpeacTaBiba J0BOJbaH OCHOB 32
Boh)erbe HMHBECTHIIMOHOT CIIOpa W HAJOKHAJy HAcTajlleé IITeTe CTPAaHOM yJjarady.
Crabunu3anmoHa Kiay3yna MpeacTaB/ba MPAaBHU OCHOB 3a 3aITUTY CTPAHUX IUPEKTHHX
WHBECTHIIH]a.

WHTepHanMoHanu3anujoM cTabuiIn3aluoHe obaBe3e Jp)kaBe MPHUjEeMHUIIE KamuTajia
peIIeHo je KJbYYHO THTamke O OrpaHWyYaBamy HEHEe CyBepeHe BiacTH. Hawmme, y3nuzamem
obaBe3e Ja cTabWin3yje NMpaBHU MOpPEAAaK NPUMEHJbMB Ha CTPAHOI yjaraya M HeE JIOBele
CTpaHOTI yJjlaraya y HENOBOJbHMJU E€KOHOMCKHU IIOJIOXKA], JIOILIO C€ OO0 Kpeupama jeaHOr
crenn(UIHOT CUCTEMA, KOjJH YjeIHO IOCTaBJba U OCHOBHA MPaBHJIa O KACHU]JO] OJITOBOPHOCTH
ApXKaBe TMPHjEMHUIIE KalHuTala 3a KpIIelke Ccradmim3anuone kiaysyie. [lpuxBaTtame
CTa0WJIN3alMOHE KJIay3yJle Kao IyHOBaXXHE Y HALMHAJIHOM IPAaBHOM CUCTEMY KJbYYHHU je
MIPeyCiIOB HBEHOT Jajber pa3Marpama. Ho, kako je Beh HaBeneHo, cTabuIM3aloHa KiaysyJia
O6uhe MyHOBaXKHA y YHYTpPAIIkhEM MpaBy caMO YKOJIMKO jé YHYTpalllbhe MpaBo ycarjiameHo ca
MelyHapoAHUM NpaBOM, ca OMIUTUM Mel)yHapoJIHUM NpUHLMIIMMA U Hauenuma. MehycoOHa
3aBUCHOCT YHYTpallkher W Mel)yHapoJHOr MpaBHOI MOPETKAa MO MUTamby MNPEKOrPaHUYHOT
KpeTama KamuTala, JIOBeJa je W 0 JIAKIIeT MpUXBaTama ITyHOBAXHOCTH CTAOMIIM3AIMOHE
KJIay3yJie ¥ T0CTaBJbarba MpaBuiia O OJrOBOPHOCTH JIp>KaBe NMPHjEeMHHUIIE KallUTala 3a KpIieHhe
cTabmim3anuoHe Kiaysyne. MHTepHaImoHAIN3aIMjOM CTa0MIH3allMOHe KJIay3yse CTBapa ce
cucteM koju paha MelhyHapogHY OJIrOBOPHOCT JpkKaBe MpPHUjEMHHUIIE KaluTala y Clydajy
BEHOT KpIIema. Y TaKBOM peXuMy MelyHaposHa mpaBuia IMOCTaBJbajy CE IO PAHTY WU3HAJ
HaIlMOHAJIHUX NpPaBHUX MpaBUja, T€ Ha HEKM HAUMH W HM3HAJ CYBEPEHUX IpaBa JprKaBe
MpHUjeMHUIIE KamnuTajda, 4YUMe C€ INpUxXBaTa JIETAIUTET, Tj. 3aKOHCKAa IOCTOJaHOCT
CTa0MIIM3allMOHE KJIay3yse, OHa MporjallaBa JeTHTUMHOM, a FeHa IPaBHa JIejCTBAa CMATPajy
MTyHOBa)KHUM.
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I'IABA VI

CTABUINBAIIMOHA KJIAY3VYJIA Y CBETJ1Y CABPEMEHUX
JEITABAIbA HA HUBOY EBPOIICKE YHUJE

1. YBOJHA PASMATPAIbA - [IOCTABJ/BAIBE ITPOBJIEMA

Y cBeTly CaBpeMEHHUX JellaBama, OOCJIEeKEHUX IMpolecuMa Tinobanu3anuje u
MHTErpalyje HallMOHAJTHUX TPKUILITA y jeIUHCTBEHO, IPaBHA CUTYPHOCT €KOHOMCKHX aKTepa
1ocTaje TeMeJbHU NMPHHLOMN 3amTute. Bepyjyhu ma mo mpuBpenHor omopaBka HajOpke u
Hajllaklle ce J0Ja3u Kpo3 MPUJIMB CTPAHOI KalWTalla, p’KaBe KOje KapaKTepHlle OCKyIula
(GUHAHCHjCKUX CpelcTaBa YWMHE HArmope He OW JM CTBOPWJIE MOJCTHIAJHO TIOCIOBHO
OKpyXXemhe 3a CcTpaHe ynarade. Pe3ynrar TakBUX Hamopa jecy U TapaHuuje o
HETMPOMEHJPUBOCTH MPABHOT TOJIOXKAja CTPAHOT yllaradya TOKOM YWTAaBOT >KMBOTHOT BeEKa
MHBECTULIM]E, a Y OAHOCY Ha MOMEHAT 3acCHUBama YJaraykor ojaHoca. Yecrto je oBakBa
rapaHiija, Kako je Hampea pedeHo, y GopMu CTaOMIU3alMOHEe KIIay3yJie, HOPMATHBHOT WU
YrOBOPDHOI THIIA, a y HaMepH IIOCTU3ama IIpe CBera, €KOHOMCKE paBHOTExe H3Mmehy
YroBopHHX cTpaHa. MMajyhu y BHIy TpeHyTHa [ellaBama, MUTAmkEe CTAOMIN3aIMOHE
KJIay3yJie U BEHOT MPaBHOT JejCTBa MOCTaje MoceOHO akTyenHo y nomeHy EVY, ctBapajyhu
npobJeMe 3a JIBe IpyIie IpkaBa - IpiKaBe Koje Cy y MOCTYIKY NMpHjeMa Y WIAHCTBO U Jp)KaBe
y OCTYIIKY UCTyNamba U3 4JIaHCTBA.

VY okBupuma oBe riaBe, 0OaBuheMo ce HCTpakuBamHUMa IpolsiemMa KOJu Ce MOTY
nojaBuTu ycien Beh 3acHOBaHe craOuiu3anoHe o0OaBese JIp)kaBe IMPHMjEMHUIE KamuTana,
Koja ce y MehyBpeMeHy Hamuia y TOCTYNKY HpucTynama EY, 1o ocHOBy uera mpey3suma
o0aBe3y XxapMOHM3allMje CBOje perynaTuse ca perynatiuBoM EY. Haume, npxaBe nmpujeMHuiie
Kanurazia, Koje Ccy y Mpollecy IpuipyxuBama U npuctynawa EY, ca jenHe crpane umajy
o0aBe3y HENpPOMEHJbUBOCTU MPABHOI peXHMMa IpeMa CTPaHOM Yylarayy ycieja rapaHiuja
JaTUX CTaOMIM3alMOHOM KJay3yJioM, JIOK ca Jpyre cTpaHe mMajy o0aBe3y XapMOHH3allHje
IpaBHUX MpOMHca Ha OCHOBY cmopasyma o mnpuapyxusamy EVY. VYroopu ca cTpanum
ylaradeM 3akJby4eHH Cy Tpe CIpoBolema Ipolieca MpUCTyama, JOK IMPOMEHE y PeryJIaTHBH
HacTajy KacHHje, Kako OM ce MCIYHWJIM YCIIOBM 3a mpucTyname. CTora, je y OBOM IOIJIaBJbY
HEONXOJHO pa3MOTPUTH NHUTalke ojaHoca u3Mely crabunuzannoHe obaBe3e W obOaBes3a
npey3eTux yciea npuapyxkuBama EVY. Crora, nutame Ha Koje Tpeba Hahu oarosop jecte na
JIM CTPaHM yjiarad MO>Ke OYEKHBATH HEMPOMEHEHOCT MPABHOT TOJI0XKaja TIOK TPaje MOCTYIaK
MPUCTYTIAbA.

JIpyru CerMeHT OBOT TIOTJIaBJha MOCBETHNEMO aHAIM3HM MPABHOT TOJI0XKaja CTPAHUX
yJarada, KOju Cy CBOje MHBECTHIIMOHE IOJIyXBaTe Peau30Balld Ha TEPUTOPUjU YjeIUHEHOT
KpasmerctBa Benuke bpurannje u CeBepae Mpcke, 0o1HOCHO uMja je Apyra yroBOpHa CTpaHa
y JIMjaroOHaJTHOM cropasymy YjeaumeHo KpasbeBcTBO, Koje ce obaBe3yje CTa0MIN3aluOHOM
KIIay3yJioM, anu Koje y Mmel)yBpeMmeHy, OTIOUYME-€ MpOIEeC HCTynmama W3 wiaHcTBa EY u
HaMylITamka jeMHCTBEHOT €BPOICKOr TpxkuiTa. CTpaHUM ylarayuMa je CTaOMIN3aliOHOM
KJIay3yJIOM TapaHTOBaH oJpeleHu MpaBHU PEXKUM, KOJU YKJby4dyje M MPHUMEHY €BpPOICKOT
3aKOHOJIAaBCTBA, 1M M OJIAKIIAH MPHUCTYN jeIMHCTBEHOM €BPOIICKOM TPXHILTY, IITO OU CBE
MOriaM wu3ryoutu wucrynameMm. Hanymramem EVY, Mmewma ce uuTaB NpaBHU OKBHp Y
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VYjenumenom KpaseeBCTBY, IITO OHZIA, 32 COOOM HY)KHO IMOBJIaYM U3MEHY MPABHOT MOJI0XKaja
CTpaHMX yJiaraya, 03 003upa Ha MOCTOjamke CTAOMIIM3AIIMOHE KiTay3yJIe.

2. O EBPOIICKOJ YHUJN

IlomuTyuka M paTHa [ellaBama, Koja Cy pe3yJiTupaiga BEJIUKUM JbYACKMM MU
MaTepHjaHUM CTpaJamiMa, a Koja cy obenexuna 20. Bek, Ouia cy pasJior 3a MOCTaBJbabEe
HEKUX HOBUX TEMe/ba 3a U3IPaAly MOPYIIEHOr APYIUTBEHOI M EKOHOMCKOI CHCTEMA.
[ToueBmn o bankaHnckux partoa, mpexo Benmkor para, [Ipyror cBerckor para, rpahaHckux
paroBa KOJU Cy YyCIeIWIM Yy IIOjeIMHUM Jp’KaBamMa, W3MEHU cucTemMa MehyHapogHor
KpUBUYHOI TMpaBocyha W Mo0jaBM HOBUX OOJIMKAa KPUBUYHMX JeJla W 3JI0YMHA MPOTHB
YOBEYHOCTH, Ta CBE JI0 HYKJEapHHX KaTacTpoda u mojaBe cajoep KpuMHUHAIa, OWIH Cy
JOBOJBHHM PA3NiO3M 32 HU3TPaJby IMPaBHOI M EKOHOMCKOT CHUCTEMa, 3aCHOBAHOT Ha
peruoHaHUM M Mel)yHapoJHUM OpraHuszalujaMa, 4uju je IWb Mpolarupambe Mupa M
yjeIMBeHhe EKOHOMCKIX CHCTeMa Yy jennHCcTBeHU. Mel)y TakBuM opranusanuyjama je u EVY ca
TpaAULIAjOM KOja OAIITHHHM jOII OJ1 OCHUBama EKOHOMCKe 3ajeTHulIe 3a yraJb U YellUK, IOTOM
EBporicke 3ajeqHuiie 3a aTOMCKY €HEprujy, na EBporicke ekoHOMCKe 3ajeanwiie, koja 1992.
roguHe, YroBopoMm o ocHuBamy EBporcke 3ajeanuue, nocraje EY. Hakon mornucuBama
JIucaboHckor yrosopa, mrto ce goroguio 2007. ronune, EY je nobumna cBa obenexja cyojexTa
MehyHapoaHor npasa. @OpMaIHO joj je IpU3HAT CTAaTyC MPABHOT JIMIA, Ca CBUM IpaBUMa U
oGaBe3amMa Koja mpomswiaze u3 Tor craryca.”>’ Kakxo je EY HamipKaBHA KOMIIOHEHTa,
3aCHOBAHA j€ Ha HayeJIMMa XOMOI'€HOCTH IIPABHOT MOpPETKa, IpuMaTa KOMYHUTAapHOT IpaBa
HaJ[ PaBMMA JPKaBa WIAHKIA W JMPEKTHO] IPUMEHH H JI¢jCTBY KOMYHHTAapHOT TpaBa.”> Y
CBUM oO0jacTUMa y KOjuMma Cy JAp)kaBe WiaHHIle NpeHene opiamhewma Ha my, EY Moxe
c11000/THO /IETIOBATH PaJil OCTBApUBamba MOCTABJFEHUX LIMJbEBA, BoJehn pauyHa o rpaHUIiaMa
MPEeHeTHX oBJamhema.

bpoj npkaBa unanuna EY pactao je ca roguHaMa U Kpo3 HEKOJMKO Tajlaca, 1a Tako
EY npucrynajy Jlancka u VYjenumeno KpasseBctBo 1973. ronune, I'puka 1981. ronumne,
nanuja u [opryranuja 1986. rogune, Aycrpuja, llIBencka u @uncka 1995. ronune, na 6u
joj kpo3 jour Tpu Tanaca 2004., 2007. u 2013. roguHe NpUCTYIHIIO jOIII TPUHAECT Jp)KaBa ca
npoctopa llenrpanne u Mcroune EBpone u Menurepana. Y3 1o, OpojHe Cy U IpxKaBe Koje ca
EY umajy nornucan Criopazym o NpHpYyKHUBamwbYy, KOJU MOApPa3yMeBa KOHTUHYHPAHO Tpajame
U WCIyHhaBame MPey3eTux 00aBe3a y Iuiby cTHIama wianctBa y EY. Hacympor npkaBama,
KOje YNaXy HCKOHCKE Hamope He OM 1M IocTaje 1e0 jeAHe o]l HajBehux permoHaimHux
opraHu3saiiyja, TOKOM T'OJIMHA MOCTOjamka jaBJbaje Cy ce u ujaeje o Hanymrtawy EY. Hajope je
I'pennann, kao mnpekomopcka Tteputopuja Jlancke, wuctynumo 1985. romune. Ilotowm,
MoCNeAmhUX roJIMHa, HajIpe ce jaBsba uaeja ['puke o Hanymrawy EY, nonynapHo Ha3zuBaHa
I'per3ut, 10K je 3BaHUYHM 3aXTEB 3a UCTYMAWHEM U3 WIAHCTBa nojaHena Bemuka bpuranuja,
koja je 2016. roguue cmpoBena U pedepeHAyM O HCTynamy, mnormnucaia Crmopasym o
nosnauewy ca EY Ha 585 cTpana u 3BaHn4HO npecrana aa 6yzae wianuna 2020. rogune.

[IpaBuu mopenak EVY je cmemuduuan, kapakTtepuine ra ayTOHOMHOCT Y OJHOCY Ha
MelyyHapoHO MPaBO U HAIIMOHAIHO MPABO JpKaBa WIAHUIIA, a IpaBHA MpaBUIIa Caip)KaHa Cy
y Yrosopy o EBporickoj yHuju u Yrosopy o ¢yHkIuoHucawy EBporcke yHuje. OBa nBa
yroBOpa HMajy HCTOBETHY IpaBHY CHAary M OKapaKTepUCAaHU Cy Kao YCTaBHa IIOBEJba

%2 Menosuh, B., Cnopasym o cmabunuzayuju u npudpysicusarsy ca npaxcom cyda npage EY,
Cnyx06enu rmacHuk, 2011, 12.
*3 Ipid., 11.
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Espocrike yuuje.”>* IIpaBuu nopenak EY yromiko je crenuduyan jep HacTaje Tako WITo Cy y
MojeqMHUM oOJlacTUMa JIp)KaBe WIAHHWIIE OTpaHMYHMIIe CBOja CyBepeHa oBianihema,
npuxBatajyhu cTBapame COINCTBEHOI IpPaBHOr cucreMa Ha HUBOY EY, koju obaBe3syje cBe
JpXKaBe WIAHUIIC W FUXOBE JAp)KaBJbaHE, TE IOCTaje M IO HUXOBOr TpaBHOr Hacieha.
3ampaBo, npaBHu cucteM EVY mocTaje MHTErpajqHH /€0 MpaBHUX CHUCTEMA JpKaBa WIAHUIIA,
KOjH Cy OHE o0aBe3HEe Ja NMpUMEHY]y M KOjU jeaHaKo obOaBe3yje CBE JpiKaBe UWIAHHUIIE,
OJTHOCHO MMa MCTO JIejCTBO Ha TepuTopuju uurtaBe EY, Te ce moxe pehu nma je XoMoreH.
Baxxne kapakrtepuctuke mnpaBHOr cucteMa EY jecy m Havenmo mpumara mpaBa EY Han
HAIIMOHAJTHUM IIPaBOM M HAYeJ0 AMPEKTHOI JejcTBa HajBeher jaena MpaBHUX IpaBuUIa,
OJTHOCHO EETOBa CITOCOOHOCT J1a HEMOCPETHO CTBapa Mpasa M o0aBe3e 3a MOjeInHIIe, Ha Koje
Ce OHHM MOTY HEMOCPEIHO MO3MBATH, KOje cy AoMahu CyJqoBH 00aBE3HH Jia MPUMEY]Y, 0e3
MOCpeIoBama JP)KaBa WIaHHIIA.

EBporicka yHuja 3acHMBa ce Ha YETHPU OCHOBHE cl000je, coboau KpeTama JbYIH,
pobe, yciayra U KamuTajia, a OCHOBHH IIMJb jJECTE CTBAparme JEAMHCTBEHOT TPXKUINTA HA KOME
[0 TPUHIUITY jeJUHCTBEHOT €BPOIICKOT Macoma’ ¥ MPHHLIUIY KOHTPOJE MAaTUYHE 3eMJbE
MOTITYHO CJI00OJIaH MPUCTYI MMajy €KOHOMCKH aKTepH M3 CBUX Jip)kKaBa wiaHuia. Kako Ou
JEOMHCTBEHO TpXKUMITE (YHKIIMOHUCAIO, HEOMXOJHA j€ jeIWHCTBEHa, YHU(PUKOBaHA
perynatuBa Ha HUBOY uMTaBe EY, ycien yera je u Hactana o0aBe3a Jip)kaBa WiaHUIA, Kao U
OHHUX KOj€ Cy y MOCTYNKY IpUIpPYKUBamka, J1a CBOja PEeryjJaTopHa aKTa yCKIJIaae ca MpaBHUM
tekoBuHama EY. Ilpoiec mepmaHeHTHE XapMOHHU3aluje Tpebdaso OM Ja TONpHHECE ajbeM
poayOJpUBamky capame u3Mehy apkaBa wiaHwia, BeheM crerneHy WMHTerpamuje, Kao u Ja
Oyzie OJIrOBOp Ha CaBpEeMEHa JIelllaBamba U M3a30Be, KOJU Ce M0jaBJbyjy. TakBo cTame CTBapU
Hac ynyhyje Ha 3ak/pydak Ja je peryjiaTuBa japxkaBa wianuna EY yHudukoBaHa, na cy
JpKaBe WIAHUIE NMPUXBATWIC NMpaBHU OKBUP EY, Koju ciy)XM Kao OCHOBa 3a IOCIIOBAHEC
NpUBpEIHUX cy0jekata, JOK JAp)KaBe KoOje Cy VY TOCTYNKY TpHAPYXKHBama BpIIe
XapMOHHU3aIMjy CBOI' 3aKOHOJABHOT OKBHpa ca peryiatuBoM EY, wummieMeHTHpajy
JMPEKTUBE Y CBOj€ MIPaBHE CHUCTEME, MPUXBAaTajy CTaHAape KOju J0ja3e, KOHCTAHTHO Bojehn
padyHa o CTeleHy ycarJlallleHOCTH CBOT IIPaBHOI cUcTeMa ca cucreMoM EVY.

3. CTABUWIN3ALINOHA OBABE3A JIP2PKABA KOJE CY Y IOCTVYIIKY
IMPUCTYIIAIbA U ITPUIPY/KUBAIBA EY

3.1. IIpouec npucrynama u npuapy:kuBama EY

Cse npkaBe, koje xene na npuctyne EY, Mopajy npohu kpo3 oapehenu mporec, Te
WCITYHUTH KPUTEPHUjyME KOJU Cy YHaIpes MoCTaB/beHU. Paiu ce 0 MOMUTHYKIM, EKOHOMCKUM,
NpaBHUM W HMHCTHTYIMOHATHUM KPHTEpUjyMHMa, Koje je EBpomnckm caBeT mNOCTaBHO,
¢dbopMmynncao 1 ycBojuo Ha camuty y Konenxareny 1993. roause, o ueMy cy KpUTepHjyMu 1
n00WIM Ha3WB, a KacHWje cy moTBpheHn y Manpuay 1995. rogune, kajga je moiaBydeHa

*** Ibid., 30.

** Ibid., 32.

% TlocnoBame 1O MPHHIMITY jEIMHCTBEHOT EBPOICKOr macomra omoryhasa IMOCIOBarbe
NpUBpeIHUX cy0jekaTa y CBUM JpkaBama uianuiama EY, 6e3 Tpakema nmoceOHUX J03B0JIA Y HBUMa,
jep 3a obaBJbame JJaTHOCTH JO3BOJIY 3a MOCIIOBamke Mopa Jia J00HUje caMo y Jp)KaBH YIaHMIIM, Koja
je Ip)kaBa EEroBOT TIOPEKJa, JOK Cy OCTale WIaHUIle AY)KHE Ja MpUXBaTe U3Jary J03Boiy. Buam
Bumte: Joanosuh, H., Ilpaso Eeponcke ynuje o unsecmuyuonum yciyeama, [lpaso u npuspena, op. 5-
8/2006, 840.
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BaYKHOCT %gBajaH,a CBPOTICKUX TIPABHHMX TEKOBHHA M HUXOBOT epukacHor crpoBohema u
npumMeHe.” OBH KPHUTEPHjYMH OJIHOCE CE€ Ha YCIIOCTaBJbake Yy Jp)kaBaMa, Oymyhum
YllaHuIlaMa, CTaOUITHUX WHCTUTYIMja KOjUMa Ce rapaHTyje JeMOKpaTHja, BiaJlaBUHA MpaBa,
JbyJICKa TIpaBa M IMOIITOBAKE W 3allITUTA MamkHHA, TOTOM Ha (YHKIMOHAIHY TPXKHUIIHY
€KOHOMH]Y U CIIOCOOHOCT J1a ce Jp)KaBa HOCH ca KOHKYPEHIIMjOM U TP>KUIIHUM MPHUTUCIIAMA
y EY u cnocobHOCT mpey3umama o0OaBe3a KoOje MPOM3HWIIa3e M3 WIAHCTBA, YKJby4dyjyhu
nocBehieHOCT IMIBEBUMA MOJINTHYKE, EKOHOMCKE M MOHETAapHE yHHje. >

[Tpujem npxase y unanctBo EY mompasymeBa cripoBoljeme mporieca, Koju o0yxBara
nBe (dase, Koje Cy y3acTomHe, OJJHOCHO CHUMYJITAaHE jep Cy Mel)yCOOHO YCIIOBJbEHE W Cliene
jenHa apyry - a3y npuiapyxkuBama U a3y npuctynama. CBaka o1 oBe JBe ¢aze uMa CBOje
nojadase uiam HUBOE, TE Mpelia3ak U3 jeqHe y Apyry (a3y mojapaszymeBa Ja Cy UCIYEHCHH CBH
KPUTEPHjYMH H 3aXTEBH U3 NMPETXOHOT HUBoA. Kpo3 (asy npuapyxuBama usb je na ce aohe
710 HajBHIIET 00JIMKa MOJIMTUYIKE, EKOHOMCKE M TPrOBHHCKE capaame u3mel)y npkase, koja je
y MOCTYIKY MPHIPYKUBamwka, 1 EY, Kpo3 moTnucuBame MoceOHOT criopa3zyma, XapMOHHU3AIIH]Y
MPaBHUX IPOMHUCA W YCHOCTaBJbamkbe WHCTUTYLMOHAIHOT OKBHpa, KOju OM omoryhwo u
MOCIICIINO capajmpy. To 3ampaBo 3HAYM Jla CE€ KpO3 CIOpasymMe O CTaOWiIH3aluju |
NpUIpYKUBamky (opMHUpa 30HA CIOOOAHE TProBUHE M BPIIM yCKiahUBame HAIMOHAIHOT
3aKOHOJIaBCTBa ca mpaBHUM TekoBuHama EY. OxoHuameM oBe (asze, npkaBa TEK qo0Hja
craryc apxkaBe npuzapyxkeHe EY, mro O6u 3Haumino na mako je HenzOexHa (aza y CTULAY
YJIaHCTBA, HHj€ U TapaHija 1a he ce OHO OCTBAPUTH.

[lornucuBawem Cnopazyma o npuapyxkuBamy ca EVY, napxaBa ycrocraBsba
WHCTUTYLIMOHATHE Be3e ca EY u npikaBama uiaHuiiama, ca aMOUIIM]OM Jia y JIOTJICTHO BpeMe
[IOCTaHe WIAH OBE OpraHmsanuje.”> Y TakBoj CHTyaluju Hanasu ce u Pemy6umka Cpbuja
nomwrTo je 2008. rogune nornucana Cropasym o cTabuiIn3anuju u npuapyxusamwy ca EY, kao
oceOHy MOABPCTY CIOpa3yMa O IpUIpYKUBamby peaBuleHor 3a qpxase 3amnagHor bankana.
Tako je ¢dopmanHo 3amouena mporec MNpuApyX HBawka. [lo OCHOBY cmopasyma o
NpUIPYKUBamby 3acHHMBajy ce MmelycoOHa mpaBa u oOaBe3e 3a 00e YroBOpHE CTpaHe,
npensuhajy oapeheHn mpolecu M HEONMXOAHE Hpoleaype, Kako OM ce YCIEUIHO HCIyHMIIa
weropa cpxa. OBHM clopa3yMu IpOU3BOJE JI€jcTBO y MelyHapogHOM IpaBy cTBapajyhu
omucke ogHoce u3mely apkase nornucHuie U EY. J[p)kaBa o OCHOBY OBOI' cliopazyma He
nocTaje jour yBek wianuna EY, nema rapaniuje v aa he 3aucra To mocTaT, ajid Y YATaBOM
CIIEKTpY MOJba IIOCTaje HMHTErpucaHa y JjenoBake EY, moceOHO ycien 4YMIbEHUIlE na
MOTIMCHBAKBEM CIIOpa3yMa O MPUIPYKUBamby JpkaBa ce o0aBe3yje Ha IMpey3uMame Jiena
npaBuux TexosrHa EY.>® CriopasymoM o mpuapyxuBamy ce Harmamasa cropemuoct EY ma
WHTETPHUIIE AP)KaBYy MOTIHCHUIY Yy CBOj€ TOJUTHYKE W EKOHOMCKE TOKOBE W IPH3HA jOj
cTaTyc MOTEHLHMjATHOT KaHAuAaTa 3a wiaHcTBO. [loTmucuBameM OBUX cropasyma, Kpo3
yCIIOCTaBJbake 00aBe3e XapMOHHU3aIMje MpaBa JAp)KaBe TMOTHHCHUIE Ca €BPOIICKHM TPaBHUM
Hacnelhem, Moke ce HUBO MOJUTHYKE M MPUBPEAHE CTAOMIHOCTH y Jp>KaBU MOTHHCHHIIU,
jada BIaJaBHHA TpaBa W MOAWKE HHCTHTYIIMOHAHA CHTYPHOCT, YTHUYE CE€ Ha jadyame
€KOHOMCKHX OJHOCa M IOJCTHIIae pEeruoHaJHe capaflmbe 4YHMME pacTe CTeleH
WHTETPUCAHOCTH TpXHIITa. TakBa cBpxa cropasymMa O TPHIPYKHBaky TOBOPH Y TPHIIOT
YUIEHUIIM J1a Ce paad O CTpPATelIKOM JIOKYMEHTY 3a JpXkaBy, Koja JoOuja craryc
MTOTEHITMjaTHOT KaH/IM/1aTa 3a WIAHCTBO, KOJH Y 3HATHO] MEpH ompeesbyje Oyayhe monutuake

»" Mehak, B., Byaumup, b., Boouu kpos npucmynawe Esponckoj ynuju, UICUL] ®omnp,
LenTap 3a mehjynapoane u 6e30emoH0CHE mociiose, beorpan, 2013, 19.
558 q1oi
Ibid.
> Menosuh, B., op.cit., 11.
%0 By Bume: Menosuh, B., op.cit., 23.
160



Y €eKOHOMCKE TOKOBE y JIp)KaBH, UMa 3HauajaH yTUIA] Ha MpoIiece KOjU 3all0Yiby MOMEHTOM
HETOBOT CTYIaka Ha CHAry U IPECYHY BaXKHOCT y OOJIMKOBamY MPABHOT CHCTEMA JIPIKaBE.

Kibyunu mporiec 3a crumame wiancTBa y EY jecte xapMoHM3anmja MpaBHOT CHCTEMaA
JpaBe ca IpaBHUM TekoBuHama EY. Haume, mo motnucuBamy criopazyma o NpHIPYKUBAKY
IpKaBa ce o0aBe3yje Ha ycarjallaBmhe CBOje PEryJIaTUBE ca eBPOIICKOM, IIITO C€ OJ[BHja KpO3
pedopMckH Tpolec HW3MEHE M YyCBajalkba HOBHX INPaBHUX aKara, KOjUMa C€ BpIIH
UMIUIEMEHTHPakbE IUPEKTHBA, OJHOCHO ymyTrcraBa EY, y HalMOHAJIHU TPaBHU CHCTEM,
MPHUXBATalkE CTaH/Aap/a W MPHUHIUIA yCBOjeHHX Ha HUBOY EY M oOaBe3uBame y NpUMEHH
TaKO ycarjamieHe peryjiaTuBe OJ CTpaHe CYACKUX M aJMHHUCTPATHBHHUX OpraHa JpiKaBe.
YcknahuBame MpaBHOI OKBHpA BPIIM C€ TOCTEIICHO, NMOYHMEE MOMEHTOM IOTIIHCHBAA
criopasyma O HpUIPYKUBamby W Tpaje TOKOM YUTABOI IPENa3HOT Mepuoja TOKOM Kora ce
BpIIM cTaOWiu3aiMja MpaBHOI pekuMa. TOKOM XapMOHHU3alMje Hajupe ce BpIIU
yckiahuBame 3aKOHOAABHOT OKBUpa JpxaBe ca peryiaatuBoM EVY koja ce ogHocu Ha
YHYTpaIlkbe TPXKHUIITE, OAHOCHO JEAMHCTBEHO TpkuIuTe, mocBehyjyhu mnoceOHy maxmy
HayelIMMa O YeTUPU OCHOBHE ciio0one - cioboan Kperama pode, Jbyau, ycllyra U KaruTana.
[{usp oBe ase jecre HpUIpEeMame Jp)KaBe 3a HMHTETPHUCAKE Yy JEAMHCTBEHO EBPOIICKO
TPKUIITE ¥ HE CaMO eBpoIicke, Beh 1 MeljyHapoiHe eKOHOMCKE TOKOBE.

Tokom mporeca XapMOHHU3aIMje BaXXHO je BOJUTH pavyyHa O CHEHH(PUIHOCTH
KapakTepa mpaBHOr cucreMa EY, ka0 u 0 mpaBHO] MPUPOAN CBAKOT IMOjEIMHAYHOT IPABHOT
aKTa, jep HUje JOBOJHHO IYKO MPEIUCHBAKBE U YHOILICHE NMPaBHUX MpaBuia EY y HanuHamHU
NpaBHU TMOpeaak, Beh ux Tpeba MpaBWIIHO MISHTHU()UKOBATH M CYIITHHCKU TPETO3HATH, TE
yCarjlaCUTH ca JIPYIITBEHUM, CKOHOMCKUM M TOJIMTHYKUM OOEJIeKjuMa MPABHOT CHUCTEMa y
KOjU ce KOHKpPETHa IpaBHa HOPMa YHOCH. YcarjamaBame 3aKOHOIABCTBA IIOApa3yMeBa
NPaBUIIHO pa3yMeBame MojMa mpaBHe TekoBuHe EY, ogHOCHO acquis communautaire, koju
oOyxBara ,yenokynuo npasuo Hnaciehe Eeponcke yuuje”, a He caMO TIO3UTHUBHO
3aKOHOZABCTBO.”"" 3ampaBo, TO 3HAYM [a MOpPE] IO3MTHBHOr mpaBa EY, mOjMOM IpaBHE
TekoBHHE oOyxBaheHa je U mpakca M CTAaBOBH KOjU Cy pe3yiTaT OCTBapHBamba HAIICKHOCTH
oprana EY, a npe cBera Tymauema koja npyxa EBporicku cys npasje.

3.2. Crabuiu3anmja npaBHOT peKUMa

Crabunuzanmja mpaBHOT pexxuma oapeleHe apkaBe MmoapazymMeBa CTapame 0 OUyBamby
MpaBHE CUTYPHOCTHU 32 CBE CyOjeKTe MpaBa Ha HEHO] TEPUTOPHjH, HATJIANIaBalkhe BAXKHOCTH
TPAHCMAPEHTHOCTH TMPABHUX TMPOIMHUCA, KAaO0 M UXOBE MPEUHU3HOCTH, TEJAHTHOCTH H
He/IBOCMHCICHOCTH. L{1ip cBake ApikaBe jecTe M3rpaama MPaBHOT CHCTEMa KOjU MOYMBa Ha
Mel)ycoOHO ycarianieHuM IpaBHUM aKTHUMa, KOjU AOMPHUHOCE CUTYPHOCTH MPABHOT MOJI0Kaja
CBUX YUYECHUKAa y TNpaBHOM Mmpomery. MelhyTuMm, y KOHKTEKCTY Halllel HUCTpaXXKUBamba,
cTabunmn3aiyja MpaBHOT PEeKMMa MMa CBOja JIBa acleKkTa, cTa0uin3aiuja MpaBHOT peXuMa
CTpPaHOT YyJlaraya 3acHOBaHa Ha CTAOWIIM3AIMOHO] KiIay3yJdud M CTaOwiu3alyja MpaBHOT
peXnMa y OKBHpPY Tpolieca mpuapyxuBama EY, 3acHoBaHa Ha ciopazymy O MPHUAPYKUBAY.
[ToceGHO BakaH 3a HaII paj] jecTe OJTHOC OBE JIBE 00aBe3€ y CUTYyaIlMju KajIa ux je obe Ha cebe
mpeysena Jip>kaBa MpujeMHUIa KamuTana.

%! Menosuh, B., op.cit.,137.
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3.2.1. O6aBe3e M0 OCHOBY CTa0MJIM3ANMOHE KJay3yJie

VY mperxomHUM TNOTJaB/bUMa paja MHPEHU3HO cMO JAepUHHCAIN CTaOWIN3aIOHY
KJIay3ylly yka3yjyhu Ha meHe HajBaKHMjE€ KapaKTEPUCTHKE M CIEeUU(UUIHOCTU KOje joj ajy
CTaTyc IMOCEOHOTr MpaBHOr MHCTUTYTAa. Ho, kKako OMCMO IOUUTH 10 Kpajmber 3akJbydka o
OJTHOCY JBE TOpe MOMEHyTe o0aBe3e, HEONMXOJHO je y Hajkpahum npramMa OCBpHYTH ce€ Ha
JIEJCTBA CTAOMIIM3AlMOHE KIIay3yJIe.

Crabwim3anuoHa Kjay3yna jecte oapenda caapkaHa y JUjarOHATHOM CIIOpasymMy
u3Mmel)y nprkaBe NMpUjeMHHUIE KalWTajla M CTPAHOT yjarada WM IpaBHAa HOpMa caapkaHa y
OIIITEM MPABHOM aKTy, KOjOM C€ Jp)KaBa MPHjeMHHIIA KanuTana obdase3yje na Hehe Memaru
NPaBHU PEKUM CTPAHOI yjaradya 3aCHOBaH y MOMEHTY HOTIHCHBAamba YroBopa O CTPaHOM
yhnaramy. Y3 TO, CTaOMIM3allMOHA Kiay3ylda MOXXe OWTH caapKaHa U y OuiarepaliHoM
MHBECTHIIMOHOM CIIOpa3yMy O IOJACTHLAKbY W 3alITUTH CTPaHHX Yyjarama, Kajaa Jo0wuja
KapakTep MelyHapoaHOmpaBHOT HMHCTUTYTa M 00e30ehyje mpaBHY 3almITUTy 3a CTpaHOT
ynaraya mo wmehyHapomHoMm mpaBy. Melhyrum, uwak W Kaja HHje cagpaHa y HEKOM
MehyHapogHOM cropa3ymy, CTaOWIM3alMOHa Kiay3yJa Ce IMOCPEACTBOM JPYTrUX MpPaBHUX
MHCTUTYTa  HMHTEpHAllMOHANW3yje He OM 1M cTpaHoM  ynaradyy  o0Oe30eamna
MehyHapogHonpaBHy 3amTtuty. llpeysumajyhn crabunmsannony obaBe3y Ha cebe, ApxaBa
NpUjeMHUIa KanuTaua fgaje oapeheHe rapanuuje cTpaHoM ynarady, Ha KOjUMa OH 3aCHHMBA
CBOja JICTUTHMHA OYEKHBama M CXOJHO KOjUMa yJake CBOj KaluTall Ha HCHO] TEPUTOPH]H.
Crabmn3anrona Kiiay3yia 3a CTPaHor yjarada 3Hauu, [Ipe CBera, HeIpPOMEHJbUBOCT IIPaBHOT
peXuMa, OHOCHO OJIP’KUBOCT H-ETOBOT MPABHOT TPETMaHa HAa HUBOY KOjH HACTajeé MOMEHTOM
NOTIHCUBakba yroBOpa O CTPaHOM yjaramy. 10 3Haud, Kako je y NMPETXOJHOM IOTJIABJbY
pedeHo, na he ce Ha CTpaHOTr yllaraya W HEroBO yjarame NMPUMEHUBATH MPONUcH Baxehu y
MOMEHTY 3aCHHBama YyJIaradykor oJHOCA. 3ampaBo, MPEeUU3HHje PeYeHo, Ha CTPAHOT yjarada
Hehe ce mpuMemHBaTH 3aKOHOIaBHE M3MEHE U HOBHHE YKOJIMKO CY HETIOBOJbHH]E IO CTPAHOT
yjaraya ¥ MOTY YTHIIaTH Ha yMamHUBambe BPEAHOCTH HErOBOT yiarama. [IpaBHU monoxaj
CTPAHOT yJjiaraya je 3amTuheH CTa0MIN3alioOHOM KJIay3yJIoM. Y CBUM CHUTYalfjama y Kojuma
Ou AprkaBa MpeKpIInIa CTaOMIN3alMOHy 00aBe3y M yMmamuia BPEIHOCT CTPAHOT yiarama,
CTpaHM Yynarad OM MOrao Ja 3alUTUTH CBOj IpaBHU I0J0Xka) No3uBajyhu ce Ha
cTabmIn3alnuony Kiay3yny. Mnak, 6e3 0063upa Ha aejcTBa Koja MPOU3BOJM, CTAOMIIN3ALMOHA
KJlay3ylia He yTHUe Ha yMamHBamke CyBepeHe Mohu Jip)kaBe MpHjeMHUIle KamuTajia, Te OHA U
Jajbe 3aJpkaBa CBa JierMciaThBHa oBiamhema. JlpkaBa THpUjeMHHUIIA KamuTajla MOXKE
MEHATH CBOjy pEryJaTHBY, YCBajaTH HOBa MpaBHA aKTa, alld YKOJIWKO Cy M3MEHE y HhHMa
caJip>kaHe HEMOBOJbHHUjE IO CTPaHOr yjarada, J€jCTBMMa CTaOWiIM3allMOHE Kiay3ysie OuBa
CYCIICHJIOBAaHO OBJaIINemne ApKaBe Ja MPUMERhYje HOBO 3aKOHOABCTBO CaMO IPeMa CTPAHOM
yJarady, npemMa KoMe nMa cTaOMIN3aloHy o0aBesy.

3.2.2. O6aBe3a craduan3anmje NPaBHOI CHCTeMA Yy YCJIOBUMA npuapyxuBama EY

IIponiec mpunpyxuBama EY moapasymeBa mpuxparamke YMTAaBOI HH3a 00aBe3a O]
CTpaHe Jp’kaBe MpHjeMHHIIE KamuTajia, Mel)y KojumMa je CBakako je/lHa O] HajBaKHU]JUX
cTabmiIn3alyja MpaBHOT peXUMa Yy Jp)KaBU MPUjEMHHIIM KaluTajla U HKeroBor yckiahupama
ca npaBHUM TekoBuHama EY. Crynajyhu y onpehenu yroopuu apanxman ca EY, mro je
jeIaH o]l MpecyJHUX KOopaka Ha MyTy Ka CTUIalkby YIAHCTBA, ApKaBa MPHjEMHMIIA KanmuTajia
o0aBe3yje ce Ja TOCTYIHO, TO OATOBapajyhuM CcerMeHTMMa U TOTJaBJbHMa, W3BPIIH
XapMOHHU3aIM]y CBOje peryiatuBe ca perynatuBoM EY u Tume cTBOpM CTaOMIHO IMpPaBHO
OKpY’X€He, TOTO/IHO J1a TOCTaHe €0 JeIMHCTBEHOT €BPOIICKOT TPXKHILTA U MPABHOT CUCTEMA.
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ObaBeza xapMOHHU3allMje 3alpaBO 3HAYM TOKPETAHE YHUTABOT jeAHOT pedOopMCKOr
nporeca, Koju OW pe3yiaTHpao yCBajarbeM HOBHUX 3aKOHCKHX pellleHka, ycarjalleHuX ca
pelmiewrMa caapkaHuM y npaBHoM cucteM EY. Opranu EVY nonoce pasnuuure BpcTe
npomnuca, Mel)y Kojuma cy HajBaKHHU]j€ ypeade W yIyTCTBa, KOja MpeACTaBJbajy U CBOjEBPCHE
CMEpHHIIE 32 ApKaBe y IMOCTYNKY MpHjeMa y WIAHCTBO HEe OW JIM JIaKie W3BPIIMIIE CBOjY
o0aBe3y xapmoHm3anyje. [lup xapMoHHM3allMje jecTe CTBOPUTH IOPEa jEIUHCTBEHOT
€KOHOMCKOT' CHCTE€Ma U jJeAMHCTBEH IPaBHU CUCTEM, KOjU 3alpaBO U Kperpa €KOHOMCKH, Y
KOME€ CBU IIPaBHU CYOj€KTH M €KOHOMCKH aKTepU MMajy jeIHaK MPHUCTYI, jeIHaKa MpaBa U
obaBe3e. TakBO jeIMHCTBEHO MPABHO MOPYYje Y OCHOBH OM MMajo MpPaBHY CHUTYPHOCT, Kao
TEeMeJb CBUX JlaJb€ YCIOCTABJLEHMX M 3aCHOBAHMX IMpPaBHUX oqHOoca. OBaj BUJ WHTErpaIyje
ApXaBe y jeAMHCTBEHO MpaBHO mozpyyje EY ox Benmukor je yTumaja Ha camo Jp>KaBHO
ypeheme u pa3Boj HanMoHaIHE eKoHOMHje. DaKTUUYKH, MpaBHA CTAOMIM3alldja j€ OCHOBHU
MPEyCIIOB eKOHOMCKE cTabuim3anuje.

3.2.3. Cradnimn3anuoHa o0aBe3a JApskaBe NPUjeMHHULE KANTUTAIA M XapMOHM3aluja
NpaBHUX Nponuca ca nponucuma EY

Kako cmo yka3amu 1mta 3Haud oO0OaBe3WBamkE JIpJKaBE IPUJEMHHIIC KamuTajia
CTa0MIIN3alMOHOM KJIay3yJOM, Kao W INTa 3Ha4u oOaBe3a cTaOMIIM3allje MPaBHOT CHUCTEMa
JpaBe y MOCTYIKY NMpuapyXuBama EY, BaxHO je yrBpau ogaHoc u3Mmehy oBe nBe obasese,
OJTHOCHO aHAJIM3UPATH JCjCTBO CTAOMIM3AIMOHE KJIay3ysle Ha APKaBy MPHjEMHHILY KaluTana,
KOja Ce Hala3W y TOCTYNKY MpHIPYXKHBama. Taga je BaKHO aHAJIM3HUPATH JIEjCTBA
cTabuIn3anuoHe Kiay3yJe Yy JIBe pa3IMduTe CHTYyallHje Koje Ce Be3yjy 3a MOMEHAT CTHIIama
obaBe3e crabunm3anuje mnpaBHOr cucrema. [IpBa curyanuja je oOaBe3uBame ApKaBe
MpHUjeMHUIIEC KaruTala Koja ce Beh Haias| y mocTynky npuapyxkuBama EY crabunmszannonom
KJIAy3yJIOM, a Jpyra CHHTYyalldja je TOTHHCHBAKE CIIOpa3yma O MPHUIPYKUBaky HAKOH
o0aBe3uBama JIpKaBe MPHJEMHHUIIC KamuTajla CTaOMIM3aIMOHOM KJIay3yJoM. 3Hayaj
pa3iBajaba M TIOTOM aHalIW3€ OBHMX CHUTyallMja JIGKH y UYUHBEHUIM Ja Cy JIETHTHMHA
OYEKUBamka CTPAHUX yJaradya 3aCHOBaHA Y Pa3IMUUTHM CUTYallMjaMa M YCIOBUMA.

Hamme, ykonmmko ce apkaBa TpHjeMHHIIA KamuTajda oOaBe3asa HpeMa CTPaHOM
yJnarady CTaOMJIM3allMOHOM KJIay3yJOM, OMJIO YTOBOPHOM, OMJIO HOPMAaTHBHOM, T€ YKOJHKO
yciaen crabuiau3alyje MpaBHOTI pexuma johe 10 3aKOHOJAaBHUX NMPOMEHA, KOje ce MOTOM U
NpUMEHEe Ha CTPAHOI yiarada, T€ C€ OJpa3e HETraTHBHO IO Hera, JApikKaBa IMpHjeMHHUIA
KaruTana Moxke OWTH MporyanieHa Mel)yHapoqHO OJTOBOPHOM 3a KpIIEHE CTaOMUIM3alMOHe
Knaysyne.562 Yak u apOutpakHa mpakca Oenexu oapehene MHBeCTUIIMOHE CTIOPOBE BoheHe
n3Mmel)y cTpaHux ynaraya u JpkaBa IpHjeMHHIA KanuTana, koje y MelyBpemeHy npeyzumajy
o0aBe3y crabmin3alyje IpaBHOI CUCTEMa, a y KOjUMa Cy C€ CTpaHM yJjarayu Mo3WBajiid Ha
CTa0WIIM3allMOHYy KJay3yly, HaBojehum Ja je KacHMjUM TOTIHMCHUBAaKkEM CIOpa3ymMa o
npuapykuBamy ca EY, momnuto 1o M3BecHMX 3aKOHOJABHHUX M3MEHA, KOje Cy IpUMEHheHE Ha
peryiucame BUXOBOT MPABHOT MOJI0XKaja, T€ KOje Cy YMambHie BPEJHOCT CTPAHOT yiarama.
Crora, npecyiaH y 1€jCTBHUMA | JIOMaIajy cTaOUIM3aIoHe Kiay3yJsie, jeCTe MOMEHAT y KOMe
JpXkaBa cTude o0aBe3y cTaOuiM3alnyje MpaBHOT pekKuMa, NMpe WM HAKOH CTaOMIIM3allMOHOT
o0aBe3uBama.

IIpBa curyanmja ogHOCHM ce Ha 00aBe3MBambE Jp)KaBe IPUjEMHHIIE KamuTaia
CTa0MIIN3alMOHOM KJIAy3yJIOM W EbeHY U3PHUUTY TapaHIjy O HEMPOMEHJPHBOCTH MPaBHOT
NoJjoXaja, y BpeMe Kajaa ce Beh Hamas3u y MOCTYNKYy NpHIAPYKHBamka M NpHcTynama EVY.
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Jlp>kaBa MmpHjeMHUIIa KalKuTaia, Koja ce Hala3M y NOCTYNKY npuapyxkuBamba EY nma obaBe3y
cTabwin3aiyje MpaBHOT CHCTeMa, KOja CE 3ampaBO CBOAM Ha o0aBe3y XapMOHHU3AIM]E
peryinatuBe ca NpaBHMM TekoBMHama EY, a mrTo ce cnpoBoam Kpo3 Memame mocTojeher
3aKOHOJABCTBA. TakBa JpiKaBa je JyXKHA Jla ycaryaliaBa CBOje 3aKOHOJIABCTBO Ca MPaBHUM
tekoBruHaMa EY, mro moxpasymena na he ce meHa peryiaTiBa KOHCTAHTHO MEHATH, CBE JI0
MOTITYHE XapMOHH3aIuje. Y TaKBUM YCIOBUMA, Jp)KaBa NpUjEeMHHIIA KaluTajia ce obaBe3yje
CTaOMIM3alMOHOM KJIAy3yJIOM U Jiaje TapaHIije CTpaHOM ylarady nga he o4yBaTH HEroB
MPaBHU TI0JI0XKa], T¢ Ja Hehe yTUIaTH 3aKOHOJJaBHOM aKTHBHOIIhY Ha yMambHBaHke BPEIHOCTH
BEroBor yiarama. CTpaHH ylaradyd Ha OCHOBY HM3jaBa BOJbE Ap)KaBe MPHjEeMHHUIE KalHUTaia
3aCHUBAjy JISTUTUMHA OYCKHBAaWka WM BPIIE MPOpaYyH HWCIUIATHBOCTH yJjarama Ha HEHO)
TEPUTOPHjH, IITO Yy 3HATHO] MEPH IIOCTaje OCHOB 3a JOHOILICHE OJUIYKE O MHBECTHPAIbY.
OuekrBama CTpaHHX yjlarada 3aCHOBaHa Cy Ha MOT'YhHOCTHMA KOj€ UM Tpy’Ka HHBECTUIIMOHA
KIUMa y JIp)KaBU MPHjeMHULM KalHWTala, IITO YKJbYdyje aKTYEJIHY IMOJUTHYKY CHUTYalHjy,
E€KOHOMCKE TpWIHKE W Baxehe, MO3UTHBHO 3aKOHOJABCTBO, Kao W CBE IOJICTHIA]jE,
MOBJIACTHUIIE, MTOTOAHOCTH W TapaHIMje KOje MM TpyKa JpkaBa MpUjeMHUIA Kanurtaia. Ho,
KaKo je JAp)KaBa NMPHjEeMHUIA KalKWTala y MOCTYIKY NpuapyxkuBamba EY, Hactajy u obaBese
cTabmiIn3anyje eKOHOMCKOT M TPAaBHOT CHUCTEMA, IITO YKJbY4yje HM3MEHY peryjiaTtuBe Kao
nocjenuily xapMonusanuje. To najbe 3HauM J1a JprkaBa MPUjEMHHIIA KallUTalla MOpa MEHATH
CBOjE€ 3aKOHOJIABCTBO, a Mel)y TIpymoM 3aKOHCKMX MpOIUca KOjeé MOpa ycarjacHuTH ca
perynatuBoM EY, Hajuemihe ce Hanmasze u mpomucH KOju Cy /IO MPABHOT PEXHMa CTPAHOT
yjaraya, HITO 3Ha4d Jla MOTY YTHIIATH HAa U3MEHY HErOBOT MPABHOT IOJIOKAja. YKOJIUKO CY
M3MEHE MMOBOJbHU]E 110 CTPAHOT yjarava, To he ojayatu npaBHy NMO3HIIMjy CTPAHOT yjarada, Te
oMOryhuTH JarofHuje MOCIOBame M CTBOPUTH NPETIIOCTABKE 33 yOMpameM BHUIINX H3HOCA
npoduTa, MTO je KaKO MOYETHH, TaKO U Kpajibl MOTHB 3a IOCJIOBaEkC CTPAHOI yiaraua.
Mebhytum, kama cy M3MEHE HENOBOJBHHjE IO CTPAaHOT yiarada, TO MEHba y HEraTUBHOM
CMHCITY HETOB EKOHOMCKH TOJIOXKa], yTuuyhu Hajuenihe Ha BUCHHY TPOIIKOBA TOCIOBamba U
ymamyjyhu u3Hoc npoduta. Taga 61 ce cTpaHu yiaarad Morao mo3MBaTé Ha CTAOUIIM3AIMOHY
KIay3yay y3 WCTHULAlke Ja je JpkaBa MpHjeMHHIIa KaluTala TMpPeKpUIia CBOjY
cTabmin3anuoHy o0aBe3y, T€ Ja je M3MEHWJa 3aKOHOJABCTBO M TMOTOM ra NMPUMEHHWJIA Ha
cTpaHor ynaraya. lberoBa jeruTMMHa oueKuBama Taja OMBajy moBpelheHa jep oHO y IITa ce
MOy37a0 Y MOMEHTY 3aCHHBaa yJIaradykor OJHOCAa, HUje OICTalIo Kao TakBo. Umak, U y Tako
HacTajoM cykoOy obaBe3a Ap»aBe NMpPHUjEMHHIIE KalluTalla, [IOCTaB/ba CE€ MHUTAkE MOXE JIU
CTpaHHM yJiarad 3amcra Jia 04eKyje HeIPOMEHIBMBOCT MPABHOT PEKUMA, YKOIHUKO je Y MOMEHTY
MOTIHCHUBaKka YTOBOPA O CTPAHOM yJaramy 3Hao Jia ce JAp:KaBa MpHUjeMHHUIIA KaluTana Haua3u
y mocTynky npuctynama EY, te ma he HyxHO nohu 10 W3MeHE y perylaTOpHOM OKBUPY?
Moske 1 ce M Tajga CTpaHH yiarad MO3WBaTH Ha CTa0WIM3alMOHY Kiay3yny? JlerutumHa
OYEKHBama CTPAHOT yjlaraya y OBaKBHM CHUTYallMjaMa MOpPajy YKJbYYHTH U AY>KHOCT JIp>KaBe
MpHjeMHHIIE KamuTala Ja W3BPIIM XapMOHHU3alHjy, T€ C€ CTpaHW ylaraud Mopajy
MPUJIAroIUTH M3MEHaMa Koje Cy HacTalle y CBpXY ycarjamaBama peryinatuBe. Hamepene
U3MEHE y MpONHMCHMa, KOje MpeBa3uiia3e OKBUpPE HAMETHYTE MHpPOIECOM cTabuiu3aluje U
MIPUAPYKUBaKka, KOje IOTOM OMBajy MPUMEHEHE Ha PETYNIHNCAE MPABHOT M0JI0Kaja CTPAHOT
yjaaraya, MOry OUTH TOBOJ 3a IOKpETame IMUTamba OJArOBOPHOCTH JApXaBe MpUjeMHHIIE
KamuTanxa 300T KpIIema CTA0MWIM3aIMOHe Kiay3yJie, KOJOM C€ CTPaHOM yjarady TapaHTyje
HEMPOMEHJBUBOCT MPAaBHOI pexuma. [lpxaBa NMpHjeMHHIIA KamuTajga MOoCTaje HOCHJall JIBe
obaBe3e, Koje Jlako Mory aohu y cyko0, o0aBe3e odyBama CTAOMIIHOCTH MPABHOT IOJIOXKAja
CTpaHoOr yjaraya u o0aBe3e XapMOHH3allMje CBOT IPABHOI CUCTEMa ca MPaBHUM TEKOBHHAaMa
EVY. V TakBoM cramy cTBapu Ap)kaBa NpHjEeMHUIA KamuTajla, YKOJIHUKO je Beh mpeysena
obaBe3e, HeMa IpeBuIe MOTyhHOCTH, OHOCHO M300pa, a Kpajiby OJUIYKY O U3J1a3y U3 OBAaKBE
CUTyaIuje IoHOCe apOouTpakHu (HOpyMH, YMja C€ HAJICKHOCT aKTHUBHpA TEK Mo oOpahamy
CTpaHe YroBOPHMIIE 3aXTE€BOM 3a IOKpETameM HWHBECTUIIMOHOT CIIOpa YCle] KpLlema
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crabmin3anuone o0aBe3e Ol CTpaHEe Ap)KaBe IMPHjeMHHUIE KamuTajga. Y WHBECTHLHOHUM
CIIOPOBHMa, TI0JIOXKA] JIpKaBe MPUjEMHHUIIE KallKuTala, Koja je yjeIHO U KaHAWAAT 32 YWIAHCTBO
y EVY, nakmm je camo yKOJIMKO HeMa M3pHUMTHX rapaHiMja, OJHOCHO M3pUYUTHX obOehama.
VYKOJMKO MOCTOjU M3PHYMTA, jaCHA M HEJBOCMHUCICHA CTaOMIIM3AIMOHA KJIAy3ylla, KOjoM je
JpKaBa MpHjEeMHUIIA KalluTana Ipe CBera jkejena nmpuByhu crpaHe ynarade Ja UHBECTHPA]Y
Ha HCHO] TEPUTOPHjH, JApKaBa MpHUjeMHHUIIA KamuTajga Hehe OWTH y HU Mayio 3aBHJIHO]
cutyanuju, 0e3 003upa MTO JIETUTUMHA OYCKUBama CTPAHHMX yllaradya Mopajy yKJbYUYHUTH U
caM TIOCTYyINaK CTabuiM3anuje W mpuiapyxkuBama EY Kkoju ce cnpoBoau Kpo3 peryiaTopHe
U3MEHE.

Jlpyra crmopHa cuTyanuja HacTaje Kaja ce Jp)KaBa IPHjeMHHUIIa KanuTaia o0aBexe
npeMa CTpPaHOM Yyllarady CTa0MJIM3allMOHOM KJay3yJoM, KoOja MOJpa3yMeBa CHUTYPHOCT
IPaBHOT TII0JIOKAja, a IOTOM, IO 3aCHHUBAKY YJIAraykor OJHOCA, JAp)KaBa IPHjeMHUIIA
KamuTajga TMOTIHIIE CHopasyM o mpuapyxkuBawmy EY, kojum mnpey3suma oOaBe3dy 1a
cTabuim3yje CBOj NMPaBHU M €KOHOMCKHM CHCTEM KPO3 XapMOHH3AlMjy MPaBHOT CHCTEMa ca
npaBHUM cucteMoM EY. JleruTuMHa odeKrBama CTPAHUX yllarada caja 3a NOAJIOrY HUCY
uMajla YMbeHUIY Aa he apikaBa MpUjeMHUIIA KallUTajla HAKHAJHO IMOTIMCATH CIIOpa3yM ca
EVY, te na he ce mpoMeHUTH TIPaBHHU ITOJIOXKA] APKABE MPHUjEMHHUIIC KamuTana y MelhyHapoaHO]
3ajennuny. Hamme, TakBa apkaBa caga mMa oOaBe3e mpema EY m ocramum apkaBama
YaHWIaMa, KOje€ je, YKOJIMKO JKEIH Jia OCTBapu CBpPXY HOTIHCAHOT CIOpa3ymMa o
NpUAPYKUBamY, Ay)KHa Aa y noTnyHocTH ucnyHu. Cyko0O oOaBe3a Koje IpkaBa MpUjeMHHUIA
KaluTajla ¥Ma jé y OBOj CHTYallMju EKCIUIMIUTHHUJU M TEXKE PEIIUB HEro y IMPETXOTHO]
CUTYaIlUju, T€ je y MOTIYHOCTH Yy pyKama apOuTpakHUX QopyMa, KOjU IPUITUKOM pelllaBamba
WHBECTULIMOHOT CIIOpa TOKPEHYTOI ycjel KpIielma CTaOWiIM3alHMoHe Kiay3yie KacHH]je
npey3eToM 00aBe30M CTaOMII3alMje IPaBHOT CHCTEMA, Y 003Up MOpajy Y3€TH CBE OKOJIHOCTH
CTOpa, all W NPETXOAHY apOUTpPakHy MpPaKCy HACTAIy MOBOJOM HCTOT THTama. JacHUX
CTaBOBa y TEOPHUjH M NPAKCH HEMa jep OMIyKe apOMTpaKHHX Teja, Koje Cy HaM JOCTYIIHE,
najy pasznuunrta pemema. OHO MTO je Yy CBAaKOM CMUCIY €BHICHTHO jECTE J1a YKOJIMKO je
JpXaBa Jjajia U3pUUYUTE TapaHLKje Kpo3 CTaOMIN3alMOHY KJay3ylly, MOpa OUTH CIlpeMHa JAa
MOoJHECE TPpoIaKk Koju he y3pokoBatu pepopma 3aK0OHOIABCTBA jep j€ jeMuniia Ja 10 U3MEHa Y
MIPaBHOM PEXHMMY CTpaHOT ynaraya Hehe 1ohu ynpKoc YMEEHUIM O HBHXOBOj HEONXOTHOCTH
ycien crpoBohema XapMOHI/ISaHI/Ije.563 OBze je akieHaT Tpe CBera Ha CBECTH JpKaBe
MPUjEMHUIIE KallUTalla O BeHUM JaJbUM €KOHOMCKHUM TOKOBUMa, UMajyhu y BHIy Jia je OHa
Cy0jeKT eKOHOMCKE IOJIMTHKE, T€ Jla CE YHAIpea MpHUIpeMa 3a Kopake Koje he HaumHHUTH y
MelyyHapoaHOj 3ajeAMHHUIH, TOCEOHO jep MOTIHCUBAKE CIIopazyMa O IpUIpPYKUBakby 3aXTeBa
U TIPUIIPEMHHU [IEPHO/, KOJU Tpaje ojapeheHo BpeMe U MojapazymMeBa HCIyHhaBame oapeheHnx
kputeprjyma. CBecHa TakBOI CBOT IOJIOXKaja, JprkaBa NpHjEMHUIA KaluTajla Mopa BOAUTH
padyHa o o0aBe3aMa Koje Mpey3uma, Kao ¥ YHHCHHUIU Xohe Jin MOhU J]a MX UCITYHHU. Y KOJIHKO
y TakBUM OKOJHOCTMMAa Ipey3Me CTaOMIM3alMoHy o00aBe3y, Ia MOTOM MpPEKpIIx
CTa0MIIN3alMONY KJIay3yily, AY)KHa je JJa CHOCH TE€peT W HAJOKHAIM INTETYy KOjy je mpeTpresa
Jpyra yroBOpHa CTpaHa. 3a pa3JuKy O]l Jip’KaBe NMPHjeMHULIE KaluTana, CTpaHu yiarad HUje
IOy’KaH Jia 3Ha 3a TaKBe HaMepaBaHE IMOJyXBaTe IprKaBe, YKOJIMKO HHUCY TPAHCIAPEHTHH U
caJip’)kaHM y pPEryjaTuBH, OJJIyKamMa WM Yy ojapel)eHoj MepH y caomlTemuMa opara€a u
MOJUTHYKUX TPEJCTaBHUKA Ap)KaBe MpPHjEeMHUIIC KamuTana, kaga he ce cmarparm na cy u
TaKBE YHILEHUIIE JIOBOJBHE JIa X CTPAHHU yjarad y3me y o03up NPUIMKOM JIOHOIIEHA OJUTyKe
0 WHBECTHpamy Ha TEPUTOPHUjU ApKaBe MPHjEMHUIIE KalHTana, Te J1a CXOIHO TOME Mopa
OYEKUBATH pETyJIaTOpHE H3MEHE KOjeé HacTyle Kao Je0 CTaOMIM3alMOHOI IMpoleca y
MIPUKJbYUMBaKY JIp>kaBe NpujeMHule kanutana EY.
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3.4. Crame y Penyosiunm Cponju

Penyoiimka CpOuja je 2008. rommne mornucana CrnopasyM o CTaOWIu3anuju
npuapyxkuBamy ca EY, Te je TuMe cTekia craTyc KaHauaara 3a wiancTBo. Mecto Criopazyma
0 CTaOWIM3alMjU U MPUAPYXKUBaBKY ojapelyje apkaBa CBOjUM IpaBoM, MITO je y PenmyOimmm
CpGuju yanmeno Ycrasom.”™ Mehyrum, Veras Penybmike CpOuje He mosHaje npaso EV, ma
HE CrnopasyMm o cTa0WiaM3aldju ¥ IPUAPYKUBamby Kao MOCEOHY BPCTY CHOpasyMma, Te ra
Tpernpa kao MehyHapoxmu yrosop.’®> IlpuxBarajylii yclIOBe CTAOHIH3AIHOHOT apaHKMaHa
npe cBera, rma HOTOM M TIpoleca MpuapyxuBama, Pemyomuka CpOuja obaBesasma ce Ha
npeay3uMamke YUTaBOI HHM3a Mepa y OpojHUM oOiiacTMMa APYIITBEHOT XXHBOTA, a Koje he
UCITYHUTH ITPUMapHO KPO3 XapMOHHU3AIM]jy CBOT IIPAaBHOT CHCTEMa ca MPpaBHUM 1opeTkoM EV.
VY rtakBuM YycioBuMa, jaomaha apxaBa je Tmpeay3elia YHTaB HH3 I[OJyXBaTa M IIpe
nornucuBama Cropasyma O CTaOWIM3alMju W TOPUAPYKUBamY, a KOJU CE OJHOCE
MIPEBACXO/HO Ha CIIPOBOlEHE 10 Kpaja mpolieca TpaH3UIIMje U IPUBATHU3AIIH]e, T MpeTacKa ca
eKOHOMCKOT MeXaHU3Ma IUIaHa, Ha eKOHOMCKH MEXaHH3aM TPKHIITA ¥ IPUBATHY CBOjJUHY Kao
JOMUHAHTHU OOJHMK BJIACHUIITBA. TakBe aKTHBHOCTH OWJIE Cy HEOIXOIHE, KAa0 U YCBajarbe
YUTABOT HU3A Mpomuca Koju 06e36el)yjy mpaBHy CUTYpHOCT U BIIaJIaBHHY IpaBa, TE€ Kpeupajy
NPaBHO M EKOHOMCKO OKpYXEle KOje je y CKIaay ca eBpOICKHM, IITO omoryhasa
uHTerpucame PenybOnuke CpOuje y eBporcke TokoBe. [Ipeny3umameM TakBUX pajiby,
Penryonmka CpOuja je 3ampaBo HacTojasia a UCIyHHU ycioBe u3 Komenxarena, koju Ou joj
oMoryhwin na mornuuie crnopasyM M CTEKHEe cTaryc KanaujaaTta 3a wiaHctBo y EVY. Ho,
ropyha pnemaBawa Ha HuUBOY EVY u bpersur yrunanu cy Ha cTBapame oapeheHux
uMIUIMKanyja y npouecy npomupewa EY. Kan ron ce EY nHanasuna npen Hekum Behum
M3330BHMA TO j€ yCIIOPaBao MPOIEC JaJber MPOMIHPEHha.

ITo nornucuBamy Criopasyma o cTabuiIn3aluju U NpuapyxkuBamy, Pernyonuka Cpouja
je mpeysena qy»KHOCT ycarjamaBamba CBOT IIPAaBHOT CHCTEMa ca MpaBHUM TekoBuHama EY, ca
ICHUM TIO3UTHBHUM 3aKOHOJABCTBOM, alli M MEKUM IIpaBoM, NpuxBaheHUM oOWYajuMa H
npakcoM EBpornckor cyma mpaae. Ty cBojy ayxHoct Penybnuka Cpbuja ucnymasa
MOCTENEeHOo, Mo (a3aMa M MO CerMEeHTHMa, IO IMOIVIaBJbUMA, KOja Ce OJHOCE Ha M3/IBOjeHE
LeTTMHE Y OKBUPHUMa IIpaBHOT cucteMa. OTBapameM ojipeheHor nornasska, Pemyonuka Cpouja
npeysuma U (QopmanHy obaBe3y ycarjiamaBama peryjgaTuBe, Hako HEMa CMETHHU Ja
XapMOHHU3aIMja TIOYHE U paHHje, Y CKJIaIy ca YUM U TIOYHE pePOPMCKH POIIEC yCBajama U
M3MEHa 3aKOHO/JABHOI OKBHUpA. 3aTBapame MOIJIaB/ba 3HAYM Jia je CBOjy 00aBe3y HCIyHMJIA,
na je y npeaBuleHoj o0iiacTH W3BpIIMIIA MOTPeOaH CTENEeH XapMOHHU3alje, alid, YIPKOC
TOME, KaKo Cy MPaBHU MPOIUCH JUHAMHUYHH, Jia je Ay’KHa Jla IpaTh HOBUHE KOje Ce yCBajajy
Ha HUBOY EVY, Te Bpium nepmaHeHTHa yckialuBama.

Hacnpam TtakBe o6aBe3e PemyOmmke CpOuje croju meHa o0aBe3a MO OCHOBY
CTa0MIIN3allMOHEe KJIay3yJje, TI0 OCHOBY TapaHIMje O HEPOMEHJBMBOCTH MPABHOT TOJIOXKaja
CTpaHMM yJlaraynmMa, a Ha KOjy je Hallla 3eMJjba MpHcTaia U3pHUuTO Kpo3 OpojHe OuaTepanHe
WHBECTHUIIMOHE CIIOpa3yMe O TOACTUIAky M 3aIITHUTH CTPAaHUX yjarama, NMpaBHA akTa |
nujaroHanHe cnopasyme. Ilocmarpajyhu monokaj y koMe ce Hajla3u Hallla 3eMJba, MOXE ce
3aKJPYYUTH J1a M3J1a3 HHUJ€ HE caMO HM Majlo jelHOocTaBaH, Beh HU ,,jedpTHH no wy. Hanwme,
M3pUUUTHM TapaHuujama PemyOnuka CpOuja obehana je cTpaHuMM ynarayuma ga ce y
IbUXOBOM TPaBHOM peXHMy HHIITa Hehe memaTH, Te je o0aBe3Ha Ja TO M UCIYHHU, Kao U
CBaKy JIpyry mpeysery nyxHoct. Hacmipam tora, ox 2008. ronune Pemy6nuka Cp6uja uma u
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dopmanHy oOaBe3y XapMOHHM3allMje TpPaBHHUX Tmpomuca ca nponucuma EY, u3 uera
MIPOU3UIIa3H CYKOOJBEHOCT JIBe 00aBe3e pa3IMuUTOr KapakTepa.

Penybnmka Cpbuja ce Moke CTaOMIM3aIMOHOM KJIay3yJIoM 00aBe3aTH Kpo3 yroBOp O
CTpaHOM yllaramy, KOjH TOTIHCYje ca CTpaHUM yiaradeM. Tajia Hamia 3emiba, Kao JIp:KaBa
NpUjeMHUIIA KaluTajla M3PUYUTO TapaHTyje CTPAaHOM yjarady HEIpPOMEHJBHBOCT IPABHOT
peKMMa WIM WCIUIATy KOMIICH3alMje Yy ciay4ajy na Johe 0 HENOBOJBHHX HM3MEHA Yy
JIETUCIIATHBH, KOja TOTOM OWBa MpHMEHEHa Ha CTpAaHOr yharaya. Y CHUTyalujama Koje
Hactyne HakoH 2008. ronune, kana je Pemyonmka CpOuja Beh y mocTynky crabunuzamuje u
NPUIPYKUBamkba, TaKBa CTaOWIM3alMOHA Kiay3yja paha OATOBOPHOCT JAp)KaBe 3a KpILICHE
crabmim3anuone kiaysyie. Ca apyre cTpaHe, CUTyaluja je cnenuduyuHmja 3a cTpaHa ylarama
3acHoBaHa y mepuoay mnpe 2008. romune. Ho, kako ce cmaTpa Ja Cy TakBa JClIaBama Y
norneny npucrynama EY Beh Onia u3BecHa, Te 1a je AprkaBa MPUjEMHHIIA KalluTalla YHHHUIIA
Harope M 3Haja Jia A0 U3MEHE peryiaTHBe Mopa Johu, BHIIE je aprymMeHaTa KOju TOBOpE y
nmpuwjior Te3W Aa he aprkaBa mMpUjeMHHIA KamuTaya, ogHOocHO PemyOnmka CpOuja miaTUTH
IIEHy TaKBOT' CBOT 00aBe3MBama. Moryhe pememe 0Bako HAcTajle CUTYAIHje jeCTe YHOIICHE
noceOHe oapende mehy mpenasHuUM ojpendamMa HOBMX 3aKoHa ja ce Hehe mpumemHuBaTH Ha
CTpaHe ynarade mnpeMa KojumMa ce PemyOmuka CpOuja obaBezana CTaOWIH3AIMOHOM
kiay3ysnoMm. Ho, TakBo pemieme MOrjio OM Jia CTBOpPH MPOOJieM 3a Jp)KaBy IMPHjEMHHUILY
KamuTana jep OM y3pOKOBaJIO HENIPUMEHUBAKE MPABHUX MPOMKICA U Y BUTATHUM OOJIACTHMA
mpaBa off cTpaHe cy0jekara Koju Cy AYXKHH Jla UX HOLITY]y. Y3 TO, MOCIEIUIe MOTY OUTH U
E€KOHOMCKE M MaHH(ECTOBAaTH C€ Kpo3 yOMpame HIDKMX jJaBHHX TPUXOAA YCIEH HUKHX
¢dbuckamHUX 1 GUHAHCH]CKUX HameTa Koje O cTpaHM ynarayu ruiahanu mo paHujuM MpaBHUM
MPONMCHUMA.

Ilopen yroBopHuX CcTaOMIM3alMOHUX Kiay3yna, Pemybnuka Cpbuja uma u
CTa0WIM3allMOHE KJay3yJie caap)KaHe y TpaBHUM aKTHMa, HOPMATHUBHOT THIA, aJd
pasnuuuror nomamniaja. CrabuiauszaluoHa Kiay3yija y npaBHOM noperky PemyOnuke CpOuje
campkaHa je, kako je Beh HaBemeHo, y OwWilaTepaJHUM HMHBECTHIIMOHMM CIOpasyMuMa O
MOJICTHLIaby W 3alITUTH CTPAHUX YyJlarama YMju je jelaH oJ MOTIHMCHUKA Halla 3eMiba, y
YcraBy Penyonuke Cp6uje, 3akoHy 0 ynarambruMa U 3aKOHY O JaBHO-IIPUBAaTHOM NapTHEPCTBY
u KoHuecujama. Ctabunm3anuoHna kinaysyna u3 Ycrasa Peny6nuke CpOuje natupa on 2006.
TOAMHE, TUII j€ KJIay3yJie O 3aIITUTH CTEYCHUX IpaBa CTPAaHUX yiarada. TakaB THUN Kiay3yle
je 1y 3aKOHy O ynaramuma, ajld jé HOBHMjer JAaTyMa, JIOK je CTaOWIM3allMOHa Kiay3yna W3
3akoHa O jaBHO-TIPHBATHOM IapTHEPCTBY M KOHIECHjaMa OJIMKa KIAy3ylH EKOHOMCKE
pPaBHOTEXXE jep LITUTU M jaBHOT M MPHUBATHOI MAapTHEpA, a y 3aKOHOJABHM OKBHP je yHeTa
2011. rogune, mo nmornucuBawy CropazymMa o cTaOuiau3alnuju U npuapyxuBamy. CTtpaHu
yJarayu 4uju MpaBHU MOJ0XKa] OyJle H3MEHEH ycliel MPOMEHE 3aKOHOJaBHOT OKBUPA, MOTao
Ou 1a ce Mo3MBa Ha CTAOMJIM3AIIMOHE Kally3yJe cajpskaHe y OBUM IpaBHUM akTuma. ObaBe3a
Ha CTAaOMIM30Bamk€ MPABHOI CHUCTEMa M ycarjallaBamba IMPaBHUX IPONHCAa ca IMPaBHUM
TekoBMHaMa EY, Moxe yCIOBHTH H3MEHY W TpaBHUX akara Koja ce TNpUMemyjy Ha
peryiucame MpaBHOT 0JI0’Kaja CTPaHoT yiaraya. MI3MeHama npaBHE M eKOHOMCKE CUTYaIuje
cTpaHor ymarada, PemyOnmka CpOuja kpmm cTabmim3zanuoHy kiay3yny. Crabunmusarmone
KaJy3yJie U3 OBUX NpPAaBHUX akaTa MOTy OUTH OCHOB TPaKOCHOI 3aXTeBa CTPAHMX ylaradya
npen apoutpaxkuuM popymuma. Ilocrynajyha apburpaxka jenrHa je onanrheHa ja Ha OCHOBY
YKYITHOT YMEEHUYHOT CTama pa3MaTpa cykoOsbeHOCT obaBe3a Penybinke CpOuje o oCHOBY
CTa0MIIN3allMOHe Kiay3yJe U 1o ocHOBY Criopadyma O CTaOWIM3alfju U IPUIPYKUBAKY, TC
Ja y3Me y 003up NMPHIMKOM OJJyYlBamba JETHTUMHA yJlarayka OuYeKrnBama, Kao U YHMHCHUIIE,
rapasnuje u ooehama Ha KOjuMa je 3aCHOBaHa MpaBHA CUTYalldja CTPAHOT yJjaraya.
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4. CTABUWIN3AIINOHA OBABE3A JIP2DKABA Y IIOCTYIIKY UCTYIIAIbA U3 EY

4.1. Uctyname n3 EY

IIpe 2009. ronmnHe, HUWjemaH mpaBHU akT EY HHUje caapxkao oapendy koja Ou
perynucaia NHUTambe HCTyMama Ap)KaBe M3 WiIaHCTBAa. ek Tama, oxpendama JlmcaboHckor
yroBopa MOMUILE Ce 0Ba MOT'YNHOCT Kpo3 moceOHy oapeady Mo KOjoj CBaka ApraBa WIaHUIIA
EY mma mpaBo moBiauema U3 OBE OpraHu3aluje, y CKIaay ca CBOjUM yCTaBHHUM 3aXTEBHMa.
Kako 6u momuio mo wctynama u3 EY, HeomxomHO je Aa IpikaBa YiaHHUIA O TOME 00aBeCTH
HajutexHe oprane EY, Te ma ce cmpoBene oxarosapajyhm moctymak uctymama. IIpomecy
u3nacka u3 EY mperxomu noHOmIEmE OIUTyKe JIpkKaBe WIAHMLE O UCTYNamy, Y CKIAmy ca
KOjOM C€ MOTOM IOTIIHCYje CIopa3syM O MoBiaudewmy ca EY W apkaBu wiaHWIN OCTaBiba
onpehenn mepuoj, Kako OW H3BpLIMJIA TNpHiarohaBamke CBOT NPAaBHOT M E€KOHOMCKOT
OKpyXema HOBUM okonHocTMa. Mwmajyhu y Buay onpenbe JlucaGoHckor cropasyma,
(dhopMaTHHX TIpenpeKa 3a HamyIITamke WIAHCTBA HEMa, ali ¢ Kao HajBehu mpobiem mocrasiba
NUTakE PErysiaTHBE jep UCTYIAamkEeM U3 WIAHCTBA 3a JPXKaBy - OMBINY WIAHHUILY, IPECTAjy Aa
Bake IpaBHE TeKOBHMHE EY, Mema ce NPUCTYN jeAMHCTBEHOM EBPOIICKOM TPXKHIITY, T
n3nazak u3 EY 3ampaBo HajBumie mnoraha mpuBpenHe cyoOjekre. [lokperamem mpouemype
WCTyIama CTBapa ce ojpeleHa MmpaBHA HECUTYPHOCT 3a NpPaBHE CYOjeKTe KOJU TMOCIY]y Y
JpXaBH KOja MMa Hamepy Aa HanmycTh EVY.

TokoMm romuHa mocrojama EY, Huje Owio 3abeneXeHHX TpUMepa JapkKaBa Koje
UCKa3yjy jacHy HaMmepy 3a HCTYyNameM, ald Cy I0jeIuHe, MPEKOMOpPCKE TEpUTOpHje, Y
cacrtaBy JApPYrux JAp)KaBa, Koje cy mocraie wianune EY, kama cy cTekie He3aBHCHOCT
UCTYMUJIE U3 WIAaHCTBA. TakBa cuTyaluja Ouia je ca ['peHnanioM, koju je Ouo mpeKoMopcka
teputopuja JlaHcke U KOju HH Y IPpBO Bpeme npuctynama [lancke EY Huje 6o 3a 4iaHCTBO,
T€ je CTHUIIalkbeM HE3aBUCHOCTH, UcTynuo 1985. ronune.

TpenyTHO je aKkTyenHa cuTyanuja HcTynawma YjenumweHor KpameBcTBa Benuke
bpuranuje u CeBepne Mpcke u3z EY. Haume, Vjenumweno KpassesctBo je 1973. roaune
nocrajga wiaHula EBporicke ekoHoOMcke 3ajeanuie, kacHuje EY, u on camor crymama y
YJIAHCTBO CIIPOBONEHO je BHIe pedepeHnyMa KojuMa ce NMPeucuTHBala OAJIyKa O CTyNamby
Vjenumenor KpameBcTBa Ha 3ajegHHuYKo Tpxkumute. Ho, ympkoc Hamopuma MOjeIUHHX
MOJUTUYKUX CTPaHaKa, Koje Cy ce 3ajaralie 3a UCTyname, YjeaumeHo KpasbeBeTBo je ocTalio
yiaH oBe opranuzanuje. ['onure 2016. y Yjenumenom KpasbeBCTBY je oapkaH pedepeHayM
Ha KoMe je Tpebaso na ce rpahaHu u3zjacHe o ocTaHKy YjenumeHor KpamesctBa y EVY, a
Kpajibu pe3ynrar pedepeHyma nokasao je sehu Opoj mpucrtaiuia UCTyNama U3 YIAHCTBA,
HEro OHMX Koju cy Omnu 3a ocraHak y EVY. Mako pedepennym Huje mpaBHo o6aBesyjyhw,
Vjenumeno KpasbeBcTBO je momtyjyhu neMOKpaTCKH M3pakeHY BOJbY BENWHCKH HM3aILIMX
rpahana, ycsojuna 2017. ronuHe 3akoH 0 UCTynawy U o0aBecTusia EBporicku caBeT o HamepH
na Hanyctu EY. HakoH Tora ycienunu cy mperoBopu Kako OM ce IOCTyNaK IMOBJIaueHha
cpoBeo Ha ypenaH HauuH. Crnopasym o wuctynawmy YjenumeHor KpassesctBa u3 EVY
nocturHyT je 2018. ronune, kao u cBa mpareha nmpaBHO HeoOaBe3yjyha JOKyMeHTaIuja, ca
LIUJBEM peryiHcama 1ajbux oaHoca usmely Yjeaumenor Kpasmescta u EY. Takole, yrBphen
je u onmpehenu mpenaszHU, Tj. TPAH3HWIIMOHM TEpUOJ Kako Ou ce rpahaHu, NMpUBpPETHUIN U
aJIMUHUCTpalMja MNPUJIAroJWId HOBOHACTAIMM OKOJHOCTHMA. 3BaHMYHO U (OpMalHO
Vjenumeno KpasbeBcTBo je rictynuio u3 wianctea EY 2020. rogune.
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4.2. Crabunmn3zannoHa od6aBe3a Jp;kaBe NPHjeMHHIEC KANUTAJIA Y KOHTEKCTY HAIyIITamha
EY

Hpxase wianune EVY, jomn y mocTynky npuapyXuBama U MPUCTYIamka, y 00aBe3u Cy
7la yCKJIaJie CBOj IPaBHHU CHCTeM ca IpaBHUM cucteMoM EY. CtunameM 4iaHCTBa, IpXKaBe
IPEeHOCe /€0 CBOjUX HauIexHOCTH Ha EY, amm mocrajy M €0 jeIMHCTBEHOT E€BpPOIICKOT
TPXKHUIITA, WHTErpuIIyhn ce ny0sbe y €BpOICKEe €KOHOMCKe TOKoBe. Jlp)kaBjbaHM IprKaBa
qyiaHuIa, ouno gusuyka, OO MpaBHA JIMIA, CTUYY ojapeheHa mpaBa u obaBe3e, IO OCHOBY
npaBHux nponuca EY, ogHocHO, mpaBHe TekoBuHe EY mpucrymamem apikaBe y WIaHCTBO
10CTajy HBEHO MPaBHO Haclehe.

[Tocnyjyhn y TakBOM OKpYyKeHY, CTpaHM yjlaradyd WHBECTHPAjy Ha TEpUTOpHjaMa
ApXaBa MpHjeMHUIA KanuTana, yjeaHo W wianunama EY, moy3majyhu ce y meHO mpaBHO
OKpYXeIe, IMOCIOBHO M NOJIUTHYKO. [Ipema cTpanmm ymaraumma, Ap)kaBa INpHjeMHHIA
KamuTajga MOXKE MPEy3eTH U CTadWIm3aloHy 00aBe3y, 3aCHOBaHY Ha CTaOWIIM3AI[MOHO]
KJay3yJd, YrOBOPDHO] WJIM HOPMAaTHBHOj, T€ TapaHTOBATH HENPOMEHJHUBOCT MPABHOT
MoJI0’Kaja CTpaHOM ynarady. MelyTuMm, yKOIMKO fohe 70 MCTynama Jp)KaBe IpUjeMHHIIC
KanuTana u3 wianctsa EY, OpojHe OKOTHOCTH y MHBECTUIIMOHO] KJIMMH CE MEHajy 3a CTpaHe
yJaraude.

Hauwme, HajBehu npo0iem nosiavewa u3 EY jecre perynarusa y ApKaBH NPpHjeMHUALI
KamuTajga, Koja CTpaHUM ylaraunMa o0e30ehyje mpucTynm jeIWHCTBEHOM EBPOIICKOM
TpkumTy. CTpaHu ynaradud peanusyjy CBOjy MHBECTHLHU]Yy Ha ojpeleHo] TepUTOpHUjU IO
OCHOBY TPETXOAHO JOHETe OJJIyKe, 3aCHOBaHE Ha JIETUTUMHUM OYCKHUBABLHM U
aTpaKTUBHOCTH JIOKaIlHje, Koja uM 00e30el)yje curypan u3ia3ak Ha jJeIUHCTBEHO TPXKUIITE U
cio0oly TOCIOBamka Yy jEIUHCTBEHOM EBPOIICKOM IIPOCTOPY, Y CKJIaQy Ca HadeluMa O
cno0oaM KpeTama JbyAd, poda, yciayra M KanmuTana. YKOJIMKO C€ Jp)KaBa IpHjeMHUIIA
KaruTajla M3pUYUTO obOaBe3aja IpeMa CTPaHOM yjarady CTaOWJIM3allMOHOM KIIAy3YJIOM,
CUTyalyja MocTaje jour cioxenuja. JpkaBa mpujeMHHIIA KanuTana Aaje obehame cTpaHOM
ylarady Kpo3 IpaBHHU IMPOIUC WM YroBOp, MOArKyhu ra Ha paHr oOaBese, Ja ce NMpaBHH
peXUM TpPUMEHJbUB Ha mera Hehe memartu. TakBy crabuiu3alMoHy o0aBe3y JIpikaBa
MpHUjeMHUIIA KamuTajla npey3uMa IpemMa CTPaHOM yiiarady y MOMEHTY 3aCHHBama yJaragykor
0JTHOCA, TOKOM KOTa JI0ja3u 10 U3MEHAa y MPaBHOM CTaTyCy JprkaBe NMpHUjeMHHULIE KamuTaia,
KOja ce HaJla3u WK y TIOCTYIIKY ucTynama u3 EY unu je Beh npecrana 6utu wen wian. Kao
nocjenuIa MoBjiayekha U3 WIAHCTBA, JaBJbajy CE MOTEHLHMjaIHE PErylaTopHe MPOMEHe, Koje
MOTY YTHIIATH Ha U3MEHY MPABHOT IOJIOJKaja CTPAHOT yjarada y HETOBOJbHH]EM CMEpY, Te
CXOJIHO TOME J1a TIOCTOjU cTaOMIM3alMOHa Kilay3yJla M OCHOB 3a MOKpPETamhe MHBECTUIIMOHOT
criopa npej apouTpaxHuM (opyMoM 3aXTE€BOM CTPAHOT yjiaraya.

Hajtexxa nmocneauna ca KojoM ce CTpaHM yJlarad Mopa CyO4HTH, a KOja MPOU3MIa3H U3
M3MEHE MPaBHOI CUCTEMA, jecTe r'yOuTak cio0oHOr ydeurha Ha J€TUHCTBEHOM €BPOICKOM
TP)KUIITY, YUME C€ AUPEKTHO yTHYEe Ha BUCHHY TPOILIKOBA IOCIOBaka M CAMHUM THUM Ha
npodUT Koju CTpaHH ynarad Moxke ocTBapuTH. Haume, HHje jenHaka BHUCHHA NMPOQHUTA KOJY
MO’KE€ OCTBAPUTH MOCIOBAKEM CaMO Ha TPXKMIUTY JprKaBe NMPHjEeMHUIIE KalluTajla U BUCHHE
npodura, xkoju Ou Morao ocTBaputu mnocinyjyhu Ha jeauHcTBeHOM Tpxkumty EVY, koje
o0yxBaTa TepUTOPHjy 3HATHOT Opoja eBporckux aApkasa. Mcrynawem u3 EY, npxaBsbanu, na
TaKO W CTPaHM yJaradd KOju Cy HHBECTHPAIH HAa TEPUTOPHU)HU ApKaBe IMPHjEeMHHUIIE KaruTama,
ryoe MoryhHOCT mociioBama Mo MPUHLUIY jeAMHCTBEHOT €BPOIICKOr Macollla ¥ MPUHIUITY
KOHTpOJIE MaTHUYHE JIp’KaBe. Y TaKBUM YCJIOBHMa C€ IOCTaBJba MUTAmE. Ja U OM CTpaHU
yJarad MMao OCHOBA 3a IMOKpETame MHBECTUI[MOHOT CIOpa U HAIUIaTy KOMIIEH3alHje YyCie[
MpEeTPIUbEHE ITETE, a Koja oOyxXBaTa CTBApHy INTETy W WM3MAKIy JOOUT HACTaly jep ce
noysaao y obehame qpkaBe MpUjeMHHIIE KallUTajla O HEMPOMEHJBUBOCTH MPABHOI PEKUMA,
Ha KOME je U 3aCHHMBAO CBOja JITUTUMHaA oyekuBamwa? [la nu he y oBakBOj mpaBHOj CUTYyallju
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ErOB MaTepHjaIHONIPaBHHU T0J0Xka] OWTH 3amThheH caMO N0 OCHOBY CTaOMJIM3aliOHE
KJ1ay3yJie WIH je, YKOJIHMKO MOCTOjH Kiay3yia o (hep H MOIITEHOM TPETMaHy, CTa0MIN3aioHa
KJIay3yJia caMO KPYHCKH JIOKa3 O MPEKPIICHO] 00aBe3u qprKaBe MPHjeMHUIIC KaruTaia?

CraB apOuTpakHe Tpakce Morao Ou OWUTH pa3IMYUT 1O OBOM IHTamy, MOCEOHO
umajyhu y BUAy cnenun(UYHOCT CUTyalHje M YUECHUILY Ja C€ paaud O mpoOiieMy HOBHjEr
naryma. [Ipwimkom pa3marpama MO3HIMjE ApKaBe MPHjEMHHUIE KaluTalla, apOuTpakHU
dbopym Ou MOpPao y3eTH y 003Up CBE YNEHLEHUIIE, TTOYCBIIIHA O MOMEHTA 3aCHUBAA yIIaraukor
0JTHOCA, T1a CBE JI0 MOTHOIICHA TYKOCHOT 3aXTeBa, IPH YeMy MOCEOHO MOpa BOJUTH padyyHa O
OKOJTHOCTHMA KOj€ Cy CTpaHOM yjarady moryie Outu mo3Hare. CBakako Ja je HEOMXOIHO
y3€TH Y 003Up U CYBEpEHY pajiby ApKaBe MPHjEeMHUIlE KamuTana, Te npoHahu Be3y usmehy
IEHE aKTUBHOCTH U IITETE KOja je HAacTalla 32 CTPAHOT yJiaraya.

Jenan on mapaMerapa KOju MOXKE ONPEIEIUTH apOUTPakHy OJUTYKY Morao Ou OUTH 1
CTENCH HACTYIHJIMX W3MEHA, OJTHOCHO JIa JIM C€ Pajy O M3MEHaMa KJbYYHUX MPOIKCA WIN Ce
MaK pajd O CUTHHjUM M3MEHaMa y MPAaBHOM CHCTEMY JAp)KaBe MPHjEeMHUIIC KalluTala, a Koje
Cy Hy’KHa MOCJIeIMIa NTOBJIayekha 13 wiaHcTea EY.

4.3. Bper3ut — crame y Yjenumenom KpasbeBcTBy

logunama yHa3an, onx  OTBapama rpaHula W oMmoryhaBama  clo0OJHOT
IIPEKOrpaHUYHOTI KpeTama KanuTaja, YjeaumeHo KpasbeBCTBO IMocTaje ceauiuTe OpojHUX
WHOCTpaHUX KommaHuja. Kao 1pkaBa ca TOBOJBHOM Teorpa)ckoM  JIOKammjom,
MIPEKOOKEaHCKUM Be3aMa, jeTHOM o/ Hajeehux Oep3u Ha CBETy, a y3 TO U npaheHa cHarom joim
u3 noba KoJjoHWjanm3Ma, YjenumeHo KpajbeBCTBO Jienyje aTpaKTHBHO 3a CTpaHE yJarade,
noceOHO y 00JacTH (PMHAHCH]CKUX YCIIyTa, KOjU OAYy4dyjy Jia CBOj CIIOOOIHO PacloiIOKUBU
KaIuTall ’HBECTHPAjy Ha HEeHO] TepuTopruju. Kao npxasa nmpujeMHHIA KanmuTana YjeIumbeHo
KpasbeBCTBO je CBOjUM HOPMAaTHBHUM OKBHUPOM pEryJIMCaj0 MNpPaBHHU I0JIOXKA] CTPaHMX
yiarava, npyxajyhu um J0JaTHY CUTYpPHOCT KpO3 JMjaroHaJHE CIopa3ymMe W OujaTepaiiHe
YyroBOpE O MOJICTHLIAY U 3AIUTUTH CTPAHUX yjarama, a CBe 3apajl Moju3amba HUBOA MpaBHE
CUTYpHOCTH, TapaHIMja CTAOWIHOCTH CTEYEHUX MMpaBa W 3alITHTE JISTHTUMHHUX YIIaradykux
ouekuBama. CTpaHU ynarayv Koju ce y3Aajy y CcTedeHa IpaBa M MPaBHU IOJI0XKA] KOJU CY
yxuBasiu y YjeaumeHoM KpabeBCTBY, TPEHYTKOM OTHOUYME-ama bpersura 3anaze y crame
IIpaBHE HEM3BECHOCTH, KOj€ C€ 3HAUajHO MOXKE OAPa3UTH Ha BPEJHOCT HUXOBOTI yiarama.
Hauwme, crpanu ynaraun y Yjenumenom KpabeBCTBY HHUCY caMO ca €BpOIICKOT Mojipyyja, Beh
7l0J1a3€e U3 CBUX KpajeBa CBETa, IPUBYYEHH MPETHOCTHUMA KOj€ CYy UM Y IOCIOBaBY MPYKEHE.
Hyra tpamunuja JlongoHcke Oep3e, Koja je 3BaHMYHO ocHOBaHa jomr 1802. roauHe U Ha KOjOj
ce Tpryje xapTvjama oJi BpeAHOCTH, OCHOBHUM M U3BEJCHUM, Ka0o U OpOjHE CIEIHjaTu30BaHe
poOHe Oep3e, moueBm on bantuk Oepse, JlonnoHcke poOHe Oep3e, mpeko JluBepmyicke
Oep3e, 10 MaHuecTepcke KpaJbeBCKe Oep3e, Ha KOjuMa ce TPryje Hajpa3IMuuTHjUM BpcTama
poba, a mpe cBera MeTaiuMa W Ha(TOM, JONPUHENIN Cy TOME Ja OBa Jp)KaBa IMOCTaHE
CTELUINITE HajBehUX MYNTHHAIIMOHATHUX KOMIaHU]ja. Y3 TO, CUTYpaH IPUCTYH jeAMHCTBEHOM
€BPOIICKOM TPXHINTY 3a CBE KOMIAHHWje ca CeIUIITEeM Ha TEPUTOPUJU Y]eIUHEHOT
KpasbeBcTBa, Mpeko NMpUHIIMIIA JeIMHCTBEHOT €BPOIICKOT MAcoIla, Kao U CBa IPpaBa U KOPUCTH
KOj€ J0ja3e y3 TO, YTU4y Ha (OpMHpame JErUTUMHHUX yJaraykux OYeKHWBama. BehwmHCko
u3jammaBame TrpahaHa Ha pedepennymy o HamymTamy EY, kao u mpomenype u
MOTIHCHUBAKE CIIOpa3yMa o NoBiadewny YjenumeHor KpasbeBcTBa u3 unanctsa y EVY, koju cy
yCIeIM, JI0BEJIM Cy JI0 CTBapama MpaBHE HEU3BECHOCTH M (yHJAMEHTAIHUX MPOMEHA y
MOCJIOBHOM OKPY)KEHY, TIPe CBETa 300T UCTYIamka ca JeIMHCTBEHOT €BPOIICKOT TPXKHIITA, IITO
CTpaHMM yJlaraynMa CIIy>)Kd Kao OCHOB 3aXT€Ba 3a MOBpENy JETUTHMHUX OUYEKHBamba Kpo3
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T03MBaEbE Ha KIIay3ylty o (ep I MOLITeHOM TpeTMany.”’ TakBe CHTyaIuje y HaUIeKHOCTH Cy
apoutpaxuux ¢opyma, koju he jequHu OMTH OBIAINEHU J]a pa3MaTpajy YHBEHUIHO CTamhe U
NoHyzie ojpeheHo pelemhe WHBECTULMOHOT CIOpa, YKOJIMKO YjenumeHo KpasbeBCcTBO He
MOHYIU oJipeheHo CONCTBEHO peliekhe 3a CTpaHe yJarade Koju ce Hal)y y OBaKBOj CUTYyaIlUjH.
Curyanmja mocraje ciokeHuja no YjemumeHo KpasbeBCcTBO, a jeTHOCTaBHHja IO CTpaHE
yiarade, YyKOJIHKO ce YjeaumeHo KpabeBCTBO, Kao JpkaBa IPHjeMHHUIA KallWTala,
M3pUUUTHM TapaHldjamMa y BHIYy cTaOWIM3alMoHE Kiay3yhe obOaBe3ana na Hehe Memaru
MIPaBHU PEXHM 3a CTpaHE yliaraye.

Crpanu ynaraun y YjenumeHoM KpasbeBcTBY CyodaBajy ce ca TeIIKUM IMocieanama
noBJavema u3 wianctBa y EY, a mel)y kojuMa n1oMHHHMpaA NOTECHIIMjJIHA TYOUTaK ydyeniha Ha
JEIMHCTBEHOM EBpPOIICKOM TPXKHINTY, T€ C€ OTBapa MHTAkE MOXKE JIM CE CTPAaHU yjarad
KOPHUCTUTH YTOBOPHOM 3QIlITUTOM, T€ MO TOM OCHOBY TPaXXHTH HAKHAIY OA YjeIUHECHOT
KpasmeBcTBa yciienq NpPOMEHEHOCTH MPAaBHOT TMOJIOK3ja W CaMHUM  THM E€KOHOMCKE
CHTyaque.568 JacHo je nma he crpanm ymaradu Mohw nAa CBOj TYXOGHHM 3axTeB IIpe
apOuTpaxkHUM (OPYMOM 3aCHUBA HA KIAy3yld O (hep U MOIITEHOM TPETMaHy, KpO3 TBPIbY
na cy moBpeheHa meroBa JIETMTHMHA OYCKHBaKba, HO INMUTAWmE je KakaB he OWTH NpaBHU
TI0JIOXKA] CTPAHOT yllarada, Kao U 1mojioxaj YjeaumeHor KpabeBcTBa, Kajla y CBETITy OBaKBHX
OKOJIHOCTH TIOCTOjH CTa0WIIN3allMOHa Kiay3yJia.

Crabwim3anuoHa Kiay3ysia cTBapa o0aBe3y 3a ApKaBy IMPHUjEMHUIy KamuTajga Ja
O4YyBa MpPaBHY CUTYPHOCT, TPAHCHAPEHTOCT, MPEIBUIJBHUBOCT M TOY3/IaHOCT PEryJaTOpHOT
okBupa. Melhytum, bpersur Moke moBeCTH 10 TMOTIYHOT TMpeKHaa ca IMocTojehum
apaH)XKMaHOM, IIITO OW MOTJIO JIOHETH TOJIMKE MPOMEHE, YaK U PaJMKaIHE Y TPABHOM CUCTEMY
¥ TOCIOBHOM OKpYXemby.”> TakBo CTame CTBApH 3a CTPaHE yjarade 3alpaBo OHM 3HAYMIO
yMamUBakhe BPEIHOCTH HHHXOBOI yjarama, IOBpela OYCKHBaWka 3aCHOBaHUX Ha
JIETUCIIATUBHOM OKBUPY W TapaHIMjamMa JaTHM OJ CTpaHE HAUICKHHUX IPKABHHUX OpraHa,
KpO3 KpIlewmhe cradwim3anuoHe kiaysyne. Kpiieme cradwiusanuoHe kiaysyie paha
MelyHapoaHY OTOBOPHOCT JIp’KaBe MPHUjEMHUIIC KanuTalia, 0 yeMy he jeTtajbHuje OUTH pedu y
KacHUjeM IMOorjaBby paja, WTo OM 3Hauwio nAa paha u mehyHaponHy OATOBOPHOCT
Vjenumenor KpasmseBcTBa. Mehytum, cnenM@uuHOCT CHUTyanuje y KOJoj ce€ Hajasu
Vjenumweno KpasbeBCTBO, Ka0 M UMH-CHMIA Ja jOII YBEK HUCY MOHyheHa peliema 3a CBe
MIpUBpPEIHE CYOjeKTEe KOjU IMOCIYjy Ha HBUXOBOj TEPUTOPHUJU, HEOIIXOJHA j€ JOJaTHA aHaIu3a
HaCTaJIoT mpobiema.

Cyko0 o0aBe3e Mo CTAOMIM3ALMOHO] KJIAy3yJdd M M3MEHAa Y IOCIOBHOM OKPYXEHY
KOje HacTymnajy Kao Tocleauiia MoBlauewma W3 uinaHctBa y EVY, Hactaje mpenysumamem
aKTUBHOCTH OJI CTpaHe Jp)KaBe NMPHjEMHHIIE KalUTala, a KOje c€ MOTY CMaTpaTH CyBEPEHUM
aktuMa. [IpuxBarajyhu ctabunmzanmoHy KiIay3yly Kao MYHOBaXXHY y MPaBHOM IPOMETY U
najyhu joj CBOJCTBO MHCTPYMEHTa KOJU MOXKE€ HPYXKUTH MaTEpUjaTHONPABHY 3aLUTUTY
CTpaHOM yJjarauy, ylnpKoOC apryMeHTHMa TeopHje O NMEPMAaHEHTHOM CYBEPEHUTETY JIp)KaBe,
Vjenumeno KpasbeBCTBO HAILIO C€ Y MPUIIUIK J1a c€ HhoMe 00aBeke OMIIO KPO3 JUjaroHalIHe
Cropa3yMe ca CTpaHMM ylarayuma, OWJIo Kpo3 OuiarepaiHe MHBECTHIMOHE CIIOpa3syMe O
MOJCTHIIaly W 3alllTUTH CTPAaHWUX Yyllarama, T€ TUME Jla W3PUYHTE TapaHiuje o
HEMPOMEHJPMBOCTU TIPAaBHOI peXHMMa 3a CTpaHOr yiarada, o0e30ehuBamy IMOHOBHUX
nperoBopa paau npuiarohaBama yiaaraykor OJHOCA HAKHAIHO HACTAIHM, IPOMEHECHHM
OKOJTHOCTMMA WM HCIUIATH KOMIIEH3alldje 3a ClIy4a] HW3MEHa y MPaBHOM TMOPETKYy U
yMamWBaka BPETHOCTH CTPAHOT yiarama. Y TaKBUM OKOJHOCTHMA jeIWHHU YCIIOB jecTe

%7 Bumu sume: Glinavos, ., Brexit, the City and Options for ISDS, ICSID Review, Vol. 33,
No. 2 (2018), 383.
*%8 Glinavos, ., op.cit., 381.
%9 |bid.
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MIOCTOjarb€ U3BECHE Y3POUHO-TIOCIEANYHE Be3e u3Mel)y pajime Ap)kaBe IpUjeMHHIIEe KaruTana,
KOjOM ce KpIIM CTaOWIM3alMOHa Kjay3yJia M IITeTe, KOja HacTaHe 3a CTPaHOr yJaraua.
Mebhytum, u y3 cBe To, apouTpaxkau (GOpyMH Yak U Kaja cy npecyhuBaim y KOPHCT CTPAHUX
ylaraya, HCTUIQJIU Cy JIa jé BaKHO MEPHUTHU CTETICH M3MEHA MPABHOT PEKUMA, KA0 M y3UMaTH
y 003Hp YHEEHUIIE U CUTYaIlHje y KOjuMa je u3MeHa MPaBHOT pexxknma HeonxoaHa. [Ipobiem
KOjU ce OTBapa y aHaju3u bpersnura u BberoBux MOCIEAMIIA 110 CTPaHe yjarade jecte KOJIHKO
je OMo oueKuBaH, KaKkBe M3MEHE JTOHOCH 3a CTpaHE yjarade U Ja JId Cy CTpaHu yJaradu
CTa0MIIN3aIMOHOM KJIAy3yJIOM 3alITHNEHH 01 TAKBUX U3MEHA.

Yjenumeno KpamectBo npuctynmio je EY 1973, ronune, ogaocHO Taga EBpornickoj
€KOHOMCKO] 3ajeuuiy, unju je EY cykuecop. MehyTum, oamMax HaKOH IIEPHO/Ia MIPUCTYIIamba
OBOj OpraHM3alMjU U yjacka Ha 3ajelHUYKO TPXKUIITE, Mel)y pa3inuuuTuM MOJUTHYKUM
CTpyjamMa jaBJjbajla C€ HJeja O HaNylTalky WIAHCTBA, 300T 4Yera je 4Yak CIPOBEACH M
pedepeHaym, Ha KoMe ¢y ce TpahaHu W3jaCHHUIIM 32 OCTaHAK Ha 3ajeTHUIKOM TpxHUIITY. To je
HaBEJIO Ha, OYUTIICHO, CAMO MTPUBHIHO HANYIITAKkE OBE UJIEj€, jEp YUM CY C€ CTECKIIU yCIOBU
U T0JbYJbaHa CUTYPHOCT TeMesba EY, 3aroBopHHMIM Hieje O MOBJIAYeHhy M3 WIAHCTBA Cy CE
aKTUBUPWIIM, a FHHXOBOM CXBaramy MNpuapyxwia ce u BehuHa rpahaHa wzanummx Ha
pedepennym 2016. romune. Mmajyhu cBe 1o y Buay, Kao u aa oapenode Jincabouckor yroBopa
npensuhajy moryhHocT nosinavyerma u3 EY, Mopa ce mocTaBUTH NMUTambEe 0YEKUBAHOCTH TAKBOT
CTamka CTBapu, T¢ y ojapeheHoj Mepu W 00aBE3HOCTH CTpPAHHMX Yylarada Ja TPUIUKOM
dbopmupama CBOje OJUIyKE y3My y O003UMp W TakBe OKOJHOCTH. [Ipu TOMe, TOTOBO Ja jacHO
MpOM3WIIa3H, Ja YIPKOC JaTHM TrapaHiujama, YjeaumeHo KpajbeBCTBO HHjE CTpPaHHUM
yJarayuMa rapaHtoBajio ocraHak y EVY.

Hanymrame EY 3a cobom moBmaun u OpojHE mMoOcCienuie, Koje ce Ipe cBera
MaHH(ECTyjy KpO3 M3MEHY peryJaToOpHOT OKBHpa jep ApkaBa Koja HamycTu EY, 3ampaBo
HamylmTa W HEHE NpaBHE TEKOBHHE, T¢ HeMa Bumie (opmanHy oOaBedy mnpema EY m
JpKaBaMa 4WIAHWIIAMa Ha ycarjalieHO 3aKOHOJaBcTBO. MehyTum, Kako je 10 MOMEHTa
HamylTamka uMajia Ty 00aBe3y, TO 3Hauu Ja O] pHUjeMa y YIaHCTBO, I1a CBE JI0 JaHAC, FEeHH
IIPaBHU Cy0JE€KTH Cy 3aCHHMBAJIM IpaBa U o0aBe3e Ha XapMOHM30BaHOM 3aKOHOJABCTBY. Panu
Ce O peryjaTopHOM OKBUpPY TpalleHOM W ycariamaBaHOM TPEKO YETHPH JCUeHH]e, Y KOM
nepuoly M J0a3u HajBehu Opoj cTpaHMX yinarada Ha TepuTopHjy YjenumeHor KpasbeBcTsa.
Crpanu ynaraum cy 3aCHOBAJIM TpaBa U o0aBe3e y Bpeme uianctBa y EY, Te mopex 6pojuux
OY’KHOCTH U (PMHAHCH]CKHX TepeTa, WIAaK Ccy YOMpalud M 3HATHY KOPUCT Kpo3 MoryhHoct
MIOCJIOBamka Ha JE€UHCTBEHOM TPXKHILITY, Ka0 U MOI'YhHOCT Jja ce MOTHYyHO ci1000aHO Kpehy y
OKBHPY j€IMHCTBEHOT €BPOICKOT MpocTopa. [loBnaueme U3 WiaHCTBA 3HAUU U MOBJIAYEHE ca
JEIMHCTBEHOT €BPOIICKOT MPOCTOpPa, OJHOCHO Ca jEeIWHCTBEHOT €BPOICKOT TPXKUIITA, IITO
JlaJbe 3Ha4M OrpaHndYeHe MOIyNHOCTH 3a MOCJIOBAakEM Ha OBOM TPXKMIUTY WIIM MaK IMOCIIOBaHkE
y3 HCIyHaBame JOJaTHUX YCIIOBA, IITO 3HAa4M M Behe TpomkoBe 3a cTpaHe ynarade. OBaKkBoO
CTam€ CTBapU HY)KHO HABOJM Ha MpOHaJaxkeme peuewma usmehy Yjeaumenor KpambeBcTsa u
EVY, xoje 6u notom YjenumweHno KpasbeBCTBO MOHYIWIO CTpaHUM yjlaraymuma, ca CeIUIITEM
Ha HEHOj TepUTOpHjH, a Koje Ou omoryhmio um jgame oap:xkaBame onpehene Bese usmely
Vijenumenor KpasmesctBa u EY, ynpkoc bpersuty. [Iponahu pemieme je HEONXOMHO yCien
BEIMKHX HE CcaMO NpaBHUX, Beh M (MHAHCHJCKUX TOCIEIUIla KOje MOXKEe HUMaTh M IO
VYjenumeno KpasseBctBo 1 no EVY, a mpernocTsiba ce aa Ou HajmorogHuja ¢opma peliema
6una y Buay yrosopa usmely Yjenumenor KpassectBa u EY, xojum 6u ce, y3 Cnopa3ym o
MOBJIaYeHy, MPEIU3Upao Jabu TOK €KOHOMCKHX JellaBama. YroBopHa ¢opma Owmia Ou
Moryha jep ocBpTOoM Ha panuje noralhaje 3amaxa ce aa je EY Beh mornucuBana oxpehene
criopasyMme ca JapkaBaMa Koje W Hucy uinanuiie EY, kako Ou perynucana mojeuHa MUTamba,
HapOUMTO MUTAKkE yJacka U TOCIOBamba Ha JEAMHCTBEHOM EBPOIICKOM TPXKHUILITY, Kao H
nMajyhu y BUIy Ja y CKJIaJy ca CBOJUM MPAaBHUM CyOjeKTUBUTETOM, EY MoOke moTmucuBaru
CIIOpa3yMe OBE BpCTE.

172



Crabunu3anuoHna Kjiay3yJsa IITHTH CTpaHe yjarade oj IPOMEHa y MPaBHOM PEXUMY,
KOje Ce MOTY HENOBOJAHO OJPA3WUTH HA NMPaBHH M CKOHOMCKH IIOJIOKa] CTPAHOT ylaradya.
[Tocnenune xoje HacTajy ucrynameM u3 EY cBakako ja ce Mo cTpaHe ynarade oApaskaBajy
HETIOBOJLHO jep OMBajy MCKJ/bYYCHH Ca jEJMHCTBEHOT €BPOIICKOT TP)KUINTA, OMBA UM OJIy3€T
JEIMHCTBEHH €BPOIICKM MAcolll, Te€ OM YKOJIMKO JKeJle MOCIOBAaTH HAa OBOM TPXKHMIUTY OWIH
00aBe3HU Ha UCITYHaBakhe HEKUX JAPYrHX YCIOBa, MTO IOJATHO TPOIIM U BpEME M HOBaIl. Y3
TO, OCTaHAK BaH jEAMHCTBEHOT E€BPOIICKOI TPXHILITA, Oe3 IMOKyIlaja HEroBOM IMOHOBHOM
MPUCTYITY, 3HaYH Mamby TEPUTOPH]Y Ha KOjOj MOCIY]y, MAlke TPXKHUIITE, CAMUM TUM U HIKU
npo¢ut. Ho, mutame Koje ce mocTaBiba jecTe MOKe JIM CTa0MIM3alioHa KIlay3yJia U30JI0BaTh
CTpaHOT yjarada oJi CBHX OBUX H3MeHa koje he ycnemutn y Yjemumenom KpasbeBcTBy? V
CIIy4ajy TMO3UTHUBHOT OJIFOBOPA, TO OWM MOTJIO CTBOPUTH BEIUKE Mpodieme 3a YjeaumeHO
KpasbeBcTBO, a y Cllyuajy HEraTUBHOT OJITOBOpA, CTBapajyhu mTeTy CTpaHOM yiarady roToBO
na oOecMHIJbaBa JYrOrOJHIIE rpalelbe M NMpUXBaTamke CTAaOMIM3AIMOHE Kiay3ylie Kao
MPABHOT UHCTUTYTA, JICTAITHOT ¥ JISTHTUMHOT, TIP€ CBEra Kpo3 MPaKcCy, 1a MOTOM Kpo3 TEOPH]y
u 3akoHCcKke okBupe. Crora, gajbe pa3maTpame Tpebda YCMEpPUTH y IPYroM IMpaBily, Te
MOCTABUTH MMUTAKE. KOJIUKOT 00MMa MOTY OUTH M3MEHE y MPABHOM IOPETKY, K0 M KOJIHKO
OYECKUBaHE, T MO3HATE CTPAHOM YyJarady, 1a He OM aKTHBHpaJIe CTA0OMIN3AMOHY KIIay3yily U
JpKaBy MPUjEMHUILY KanuTajia YuHuiIe Mel)yHapoHo oaroBopHoM? TakBa aHayiM3a je Hy)KHA
y3uMmajyhu y 003up moryhHoct ma ce ycien ropyher mpobiema bpersura, cTpanu ymaradm
MOTY T03WBaTH Ha CTa0WIW3AI[MOHY KIay3yildy, T€ MHPETHUTH TYKOCHUM 3aXTEBHMa IPEI
abutpaxuuMm ¢opymuma, He Ou 1M 3a cebe M3BYKIM oOJpeljeHy KOPUCT KpO3 UYHUHCHE
yerynaka of ctpaHe Yjenumenor Kpabescrsa.”’

Jlp’kaBa TpHjeMHHIIa KalWuTala IITHTH CTPAHOT ynarada o6e30ehyjyhu my myHy
3alITUTY M CUTYPHOCT Kpo3 oOaBe3uBame MehyHapomHuM cropasymuma. Y UCTE Te
CIIopa3zyme Moe OMTH yKJbydeHa CTa0MIM3alOHa KJlay3yJsa, Kao IITO MOKe OUTH yHETa U 'y
JIMjarOHaJIHA CIIOpPa3yM ca CTPaHMM YyjlarayeM WJIM HOPMAaTHUBHH akT. Y CBAaKOM CIIy4ajy
cTabmin3anuoHa Kiay3yiaa obaBesuBahe Ap:KaBy MPUjEMHHILY KallUTajla U IITUTHTH CTPAHOT
yjaraga oj IMpoMeHa y MPaBHOM CHCTEMY, KOjeé MOT'Y YIPO3UTH H-ETOB YJarauku MOJyXBarT.
OBakBO pazjallllElHEe j€ BaXKHO jep CTpPaHU yilaradd, KOju cMmaTpajy Aa uM je bperzurom
HaHeTa LITeTa ycie Kplliemka CTa0MIN3allMoHe Kiay3ylie, MOT'y TYKUTH 3a HaJIOKHaly IITEeTe
camo Yjemumeno KpasseBcTBo, HEe 1 EVY, a nasba olieHa 4MHEHUYHOT CTamka U OJTyKa Koja
clleid, y MOTIYHOCTH je y pykKama apOuTpakHor ¢opyMa M CTBap j€ HEroBe IpOLEHE.
Mehyrum, u3MeHe Koje y IMpaBHOM cHucTeMy YjenumeHor KpasbeBcTBa HacTajy Kao
nocienuua bpersura cy crnenuduuHe YNPKOC YUHCHULU Ja CY IOCIEHMIAa CYBEPEHUX
aKTUBHOCTH JpiKaBe, Kao M CBa JIpyra akra, Koja mpemysuma. Jla Ou ce cyBepeHa pajima
ApXaBe TpHjeMHHUIE KamuTaja MOIjla TOJBECTH IMOJ paliby Kpllewma CTaOuIM3aluoHe
KJIay3yJie MOpa TOCTOjaTH jacHa HaMmepa Jp)KaBe MpPHjeMHUIIE KaluTajia, Koja Mpeay3uma
oapeheHy aKTMBHOCT, KpIIM CTaOWJIM3aLMOHY Kiay3yldly IpoOMeHaMa MpaBHOI peXuMa
CTpaHOT ylaraya, HaHOocehm My MITETy, Aa palmpy Mpeay3Me MpeMa KOHKPETHOM CTPaHOM
ynarady. Y ciyuajy bpersuta takBa Hamepa Yjenumenor KpasseBcta He noctoju. Haume, n
Vjenumeno KpasseBcTBO 01 ce Morio Hahwm y mpoOiemy, OMIO Kpo3 MceJbaBamke CTPAHHUX
yJlaraya ca beroBe TepUTOpHje M HBUXOB OJJIa3aK y ApYyre Ap>kKaBe /i€ Cy MOBOJBHU]U YCIOBH
MociioBama, OWJI0 Kpo3 obaBe3e HCIUIaTe KOMIIEH3alldja CBMM CTpaHUM yjarayuma Koju
OuBajy omreheHn OBUM IPOIIECOM. Y3 TO, HE JOBOJIU C€ Y MUTAKE YNHEHHIIA J]a TOHOIICHEM
omnyke o Hamymraky EY, aktuBupamem umana 50. JlucaGoHCKkor cmopasyma, cliene
HEraTHBHE, INTETHE MOCTEAMIE 10 ynarade Ha Teputopuji Yjemumenor Kpamescrra.’'!
Crora ce ocraB/ba MOTYNHOCT, Jla y Ciydajy TyKOEHUX 3axTeBa, YjeaumeHo KpaspeBcTBO

>0 Ananoruja ca kiay3ysiom o dep u nomreHoM Tpermany. Glinavos, I., op.cit., 382.
>"! Glinavos, ., op.cit., 386.
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OpaHu CBOjy TO3UIMjy KpO3 HaBOJAE Ja je bpersur nerutumMHa TOCIEeAUIa CIPOBEICHOT
pedepennyma, na HUje JOIIA0 W3HEHAJa, T€ Ja HHU MOCJIETUIe Koje 3a cOOOM TOBJayH, HE
Mory Outu y Toj Mepu u3HeHalyjyhe 3a crpane ynarade ga OM ce MO3MBAIM Ha KpLICHE
CTAbHIIM3ALIOHE KIIay3yJle U 3aXTeBaIN HaJOKHA/Y 3a IPETPIUbEHY mrery.” > TakaB IPUCTYII
Morao Ou OuTH camo ojOpamOeHa crpareruja YjemumeHor KpabeBcTBa yKOIMKO Ou ce
CTpaHH yJaradu oOpaTwind apOuTpaxHOM (OpyMy ca TBPAHKOM Jia je JOILIO 0 KpUICHa
CTa0MIIM3alMOHe Kiay3yJie, IOK 3a ca acleKTa CTpaHHWX yiarada, cTaOuin3alMoHa Kiay3yla
NMpou3BOIMIA OM jeHaka JejcTBa Kao W mpe bpersura mrutehm kako mpaBa crTeueHa
yJarameM, TaKO W JIETUTHMHA OYEKHBama 3aCHOBaHA MOTHHCHBAIEM YrOBOpPa O CTPAHOM
yinaramy. Y CBakoOM CiIy4ajy, KOHA4Hy OJJIYKy O KpIIEHhY CTaOWIM3allMOHE Kiay3yle W
€BEHTYaJHO] OJTrOBOPHOCTH Jp)KaBe JOHENH Ou apOWTpakHu (GOpyMH, YMME C€ IMOHOBO
MOTBphyje 3Haua] KOju MMajy y MpHUXBaTamby M OOJMKOBaKY CTAOMIM3alMOHE KIIay3yse Kao
MIPaBHOT HHCTUTYTA.

4.4. Ipama oxo nosJjavema YjenumeHor Kpasescrsa n3 Esponcke ynuje — bpersur je
KOHa4YaH?

ITo cpoBenenom pedepenaymy 2016. ronune y YjenumweHom KpasbeBcTBy, umju cy
pe3yaTatu nmokasanu BehHHCKY BoJby TpahaHa 3a mosnauemeM u3 EY, Bianga je caommruia
EBpornickoM caBety cBOjy Hamepy o u3nacky u3 EVY. Ho, Tek Taja cTBapu noummy Ja ce
KOMIUTMKY]Y ¥ OIET c€ KPUCTAJIHIIE Y OPUTAHCKOM TapJiaMeHTy CyKoO m3mel)y mpucranuia
nosnavewa U3 EY u oHux koju cy npotus Tora. Haume, nako je nornucan oouman Criopazym
o noBnauewy ca EY, oH Huje mo0no moTpeOHy mapiameHTapHy BehuHy, Te€ HHje yCBOjeH,
yuMe je oTexaH M3nazak YjeuaweHor KpameBctBa u3 EY. VYmecro no cmnopasymHor
MOBJIaYCHa, KOje OW TMOoIpa3yMeBall0 O4YyBame clo0oje KpeTama Jbyau, pode, yciuyra u
KaluTasaa, Te J0JIa3aK 70 HajIIOBOJbHUJEr pelliemha IO NMPUBPEIHE CYOjeKTe ca CeJUILTEM Yy
Vjenumenom KpasbeBCTBy, CBE BHUIIE C€ TTOMUILE TaKO3BaHW ,,mepou bpezzum ™ , 0MHOCHO
M3Ja3aK Koju OM MOTrao J1a HaCTYIH IO CHJIM 3aKOHA 2 TO/AMHE O]l JaHa CaolIlITaBama OJIyKe
0 HaIylITamby EV.>"” Ho, kako CTBapu CTOje, HU TO C€ HHUJe JOTOJWUIIO, TIOjaBUJIE CY CE
HIMEeKyJIanyje 0 U3MaHMITYJIMCaHO] BOJBM HapoJa MCKa3aHo] Ha pedepeHayMy, O CTpPaHOM
VTHLAjy, @ CBE TPETH Ja y YCIOBHMa CBETCKE EKOHOMCKE KpH3€ IPOY3pOKyje J0JaTHe
npobieme, Koju OM MOIJH Jia 10Beay 110 nopemehaja y TproBuHH, Maja BajdyTe, HECTALIMIIE
poba, ycropaBamy €KOHOMCKOT pacTa, He camo y YjenumeHoM KpasseBcTBy, Beh y unTtaBoj
Esporn.”’* TakBa HEM3BECHOCT IMOCEOHO je BaKHA y AHANM3HM HAlle MPOOIEMATHKE jep
HEU3BECHOCT IO CTpaHe yjaradye, HacynpoT CTa0WIM3allMoOHO] Kiay3ynd, paha mnpaBHY
HECUT'YpPHOCT.

O nutamy MoryhHoCTH NoBiIauerwa U3 wiaHcTBa y EY Ouilo je pa3nuyuTux rieauira,
OHUX KOjU Cy CMaTpajd JAa H3la3ak Huje Moryh mocmarpajyhu yHujy kao denepaunujy
JpaBa, OHUX KOjU Cy CMaTpajii Ja IOIITO jé OCHOBaHa YrOBOPOM, OHa MOpa OIICTAaTH Kao
TpajHa 3ajeJJHHIIA jep YTOBOPU O OCHUBAaMY Tako 00aBe3yjy, A0 OHMX KOjU Cy cMaTpaly Ja je
CTETIeH WHTETPHCAHOCTH JpkaBa wiaHWNa y EY u3y3eTHO BHCOK, T€ Ja CXOIHO TOME
ucryname muje Moryhe.””> Ho, ympkoc CBHM OBHM HABOJMMA, OHH OCTajy CaMO Ha IOJbY
TEOPETCKUX pa3MaTpama, jep y MpakcH, Kajga Ccy ce NpBH MYT, IMa MOTOM W JAPYTH IyT

572 [
Ibid., 390.
33 3euesuh, C., ITosrauerwe Opocasa us unancmea y Eeponckoj ynuju — ciyuaj: ,, Vieoureno
Kpawescmeo Benuxe bpumanuje “, EBporicko 3akoHomaBcTBo, 0p. 67/2019, 10.
574 [
Ibid.
*" Ibid., 11.
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MojaBUiIM 3axTeBu Benmke bpurtanuje 3a moBlIayemeM W3 WIAHCTBA, CIPOBEICHU IPEKO
pedepennyma u y3 momroBame npoueaype npensuhene wianom 50. JlucaboHckor yrosopa,
HUjexHa ApXKaBa HUTH opran EY HHje 0CropaBao HUXOBY 3aKOHHTOCT.” ° JIpikaBe WIAHHIE
3aaprkaBajy onpeheHu CTeneH CyBepeHOCTH, T€ CBaKa pama Koja ce Kpehe y THM OKBUpUMa,
MIPEJCTaBIba JICTAJHY U JISTUTUMHY aKTUBHOCT JPKaBe.

Ca jenne cTpaHe, jaBjba ce HJigja O CIOPa3yMHOM HCTyNamy YjenumeHor KpameBcTBa
u3 EY ca nusbem 1a ce cnpedn yBoheme 1apuHa U TEXHUYKUX KOHTPOJIA KOje Cy YHEbEHE Ha
TPaHWYHUM TIpela3uMa, pellemhe INHTama craryca napkaBbaHa EY y VYjeaumenom
KpaseBcTBy, 1 00pHYTO, Ka0 U oMoryhaBame nmpyxama (UHAHCHJCKUX yCIyra ca TepUTOpH]je
Vjenumwenor KpameBctBa Ha Teputopuju EY. Ca apyre crpane, uckpucranucaia ce ¥ ujaeja o
TBpIoM bper3uty koja je y ¢okycy mmana Bpahame MOTIYHOT CyBepeHUTETa YjeIHEHEHOM
KpaseectBy. [lopen oBux monespeHUX cTaBoBa yHyTap YjenumeHor KpaseeBcTBa, mpobiem
3a YjenumeHo KpabeBCTBO y /1ajb0j MPOIEAYPH MOBIAYeHka OMO je U jeTUHCTBEH cTaB EVY,
KOja joj HHje oMoryhmwia TperoBope ca CBaKOM Jp)kaBoM ITOHaoco0, Beh camo ca
npencraBHUKOM EY Koju je TOBOPHO y MMe CBUX JIpJKaBa WIAHHIIA U KOjH je HarJIacHo Jia Kao
KJbY4Ha MOpPa OIICTaTH UJeja O JeAUHCTBEHOM TpxKUIITY. OBO nuTame oJ] Behe je BaXKHOCTH 3a
Vjenumeno KpasseBctBo Hero 3a EVY, jep cy apkaBe uwianune EBponcke yHuje HajBehu
naptHepu YjenumeHor KpameBcTBa, a HajBeh TProBUHCKH MPOMET KOJU HAYMHU Y]eIUEHO
KpapeBcTBO jecte ympaBO Ha jeAMHCTBEHOM EBPOIICKOM TpXHIITY. MHTepec 1a ce OBO
NUTakEe CIIOPAa3yMHO PEIlU U Jla Ce HAKOH CIOpa3yMma O MOBJIAaueky Mperosapa u o Oymyhem
onHocy Yjemumenor KpamesctBa m EY on moceOHOT je mHTEpeca 3a cTpaHe yiarade ca
CelMIITeM Ha Tepuropuju YjeaumeHor KpabeBcTBa, KOjuMa je rapaHToBaHa CTaOMIIHOCT
MIPABHOT PEXKHUMA.

bpersutom je VYjemumeHo KpasbeBcTBO HamepaBaslo, Ipe CBera, Ja ce 0cio001u
HEKMX TEXHWYKUX CTaHmapjaa Koju Bake y EY, aim u MOpEcKHX W EKOJOMIKUX, Kao M
LeHTPANTH30BaHOr HaunHa Kopuuihema Gyuerckux cpeacrasa.”  Ha cacramky EBporckor
caBeta 2017. roguHE yCcBOjeHE CYy CMEpHHUIIE, KOje Cy MOCTaBHJIE OCHOBHA Hadvela MPEroBopa
msmehy EYV u VYjemumenor Kpa.]'beBCTBa.SYB Takohe, je ycBojeH M a3HU MPHUCTYI
MIPEroBOpUMa, KOjU Ce€ cacToju M3 (ase y Kojoj OM ce mperoBapajio O yCJIOBHMA UCTyIama U
dase y Kkojoj 6 ce mperosapano o Gymyhnm omrockma.’”® CMepHuIama je HcTaKHyTO Ja
npkaBa Koja Huje wianuna EY, Te koja Hema ucte obaBese Kao 4iIaHUIA, HE MOXKE UMAaTH HU
JeIHaKa rpaBa U KOPUCTH Kao WIAHHIA, Kao U J]a Cy YETUPHU CI1000/1€ JeAMHCTBEHOT TP)KUIITA
HEJIeJbHMBE LITO 3HAYU /1A Y%'e)lmbeﬂo KpasseBcTBO HUKaKo He OM MOTIJIO Ja Oupa YuMe >Kelu
11a ce obaBexe, a duMe He. " Mehytum, cutyanmja y YjenumeHoM KpasbeBCTBY HHje HUMAIIO
JEHOCTaBHA, yCJej 4era je HampaBJbeH ojJpeheHH Tpesia3Hu Mepuoj] y Kome Y]jeaumheHO
KpabeBcTBO M ajbe OCTaje Ha jeIMHCTBEHOM €BPOICKOM TpPXKHILTY, y MOTJeay Kora ce Ha
Wbera npuMenyjy npasHu nponucu EVY, anu ona Hehe mmaru moryhHocT Aa ydecTByje y
HBUXOBOM O0JIMKOBamwYy Kpo3 pajl y Ha/lliesKHUM opranumMa EY.

Y TOM morieay HeMa M3MEHa Yy TMpaBHOM IIOJIOKAjy CTpaHUX ylarada, jep YIpKoC
TEH3UjU ¥ HEU3BECHOCTH, U Jajbe he OMTH OAp>KaH MPAaBHU PEKUM KOJU MM j€ rapaHTOBaH,
TOKOM TIpeNa3HOT TepHoja, HAKOH Kora he ce TpaXKUTH KOHAYHO peleme. 3a KOHAYHO

%% |bid.
*"Ibid.,15.
8 Byuuh, M., bpeesum — npezosopu u moeyhu ucxodu, Jluriomatrja u GesbegHocT, 6p.
2/2018, rox. I, vol. 1, 165-166.
> Ipid.
*®Ibid., 165.
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pelemhe MPeroBapavkor mnpoueca 04eKyje ce MOTMHCHUBAKE YTOBOpa O CI000HO] TPrOBUHHU
m3mely bpucena u Jlonaona, onnocno EY u YVjenumenor KpasbeBcTna.

[IpaBHe, exoHOMCKe M (DUHAHCHjCKe mocnenuie bperauta Mory OuTH TpajHE,
HapOYHMTO 3a MIPUBPEAHE CyOjeKTe ca cenumTeM y YjeaumenoMm KpabeBcTBy, nMajyhu y BUIy
Ja HajBehM MOCIOBHU MapTHEP OBe Ap:kaBe HUje HUKO aApyru 10 EY. Yjenumeno KpameBcTBo
je cebe onyBeK cMaTpajlo CBETCKOM CHJIOM, Y3 TBPJIY J1a UM HHUKO Ca CTpaHE HE MOXKe
HaMETHYTH CBOj ayTOPHTET, Ta je YaK W HaKoH ynacka y EY 3anpxkan ,,moceban TpeTMaH",
yclies 4yera je M 3axXTeBaH NPHBHJIETOBaH I10JI0XKA] OYMIVIENHO U IO UCTYHamy U3 YIAHCTBA.
EBporicka monuTHKa Mo MOjeJMHMM NHTamkUMa yBEK je Ouia y packopaky ca OpUTaHCKUM
CTPEMIBbEHEM, ILTO j€ YECTO Y3POKOBAJIO U JEIIMMUYHO UCKIbyuewe YjenumeHor KpasescTa
U3 TMOjeIMHUX 3ajeHUYKUX EBPOICKMX II0CIOBa, a y IM03aJWHU CBera OWO je LuJb
Vjenumenor KpasbeBcTa 1a ce OdyBa CyBEpPEHHTET W IpeMa CIIOJba M TpeMa YHyTpa. -
HajnoBospHHje pememe Ou Owino ykonmuko Ou ce mo wucrynawy u3 EY Vjenumeno
KpasseBcTBO mpuapyxwmio Esporickoj 30HM cinob6omne tproune (EDTA) m Eporckoj
Exonomckoj 3ouu (EE3), jep wnanune EE3 3anpikaBajy mpaBo Ha ClIOOOIHO KpeTame pode,
yciayra, KaluTaia 1 JIMIa y CBUM Jp)kaBama wiaHunama EBpornicke yauje u EE3, npumemyjy
MpaBUjia jeAMHCTBEHOT TPXKHINTA, a HajBehn 00j HUX MpHUXBaTa M HAMIEKHOCT EBporickor
cyma mpapze.”> TuMe rOTOBO ja He OM GWIO W3MEHA y TPABHOM IIONOKA]y PHBPEIHHX
cybjekara y YjenumeHnoMm KpasbeBcTBY, CAMUM TUM HU M3MEHA y IIPABHOM IT0JIOKAjy CTPAHUX
ynaraqa. OBakBUM HOCTYHKOM YjenumeHo KpasbeBCTBO OCTBapmiio OM COIICTBEHE 3aXTeBe,
npu 4yemy He OW JONUIO HU JI0 KpIIeHka CTaOMIM3alloHe Kiay3yie, Te palamba eBeHTyalHe
OJI'OBOPHOCTH yciies] Tora. JeqHa o MOryhHOCTH jecTe MOTIHCHBaKE MOCEOHOT cliopazyma
m3melhy Yjemumenor KpamerctBa u EY, 0 c10001HO] TProBUHHM, MOMYT CHIOpa3yma KOjU Cy
nornucane Kanana, Janan u Jyxxna Kopeja, a kojum 61 ce U3BpIImIO yckiahuBame IpaBHUX
npomnuca KOju c€ OAHOCE Ha (PYHKIMOHHCAKE TPXKHIITA, Ka0 W TIOCIOBAEmE NPUBPEIHUX
cy0jekara, a mpe cBera y o0nactu (puHaHCHJCKHX yciyra uMajyhu y BUAYy HUXOB 3HA4aj 3a
MIPUBPEIHU Pa3Boj 00¢ yroBopHe ctpane. L{uib je mohm mo permema koje he moapaszymeBaTu
IITO HIKE TPOIIKOBE 3a 00e CTpaHe, IITO Mame OJpullama M 3alUTUTY JETHTHUMHUX
OUYEKMBaWka U EKOHOMCKHX MHTepeca CTpaHuXx yiarada y YjenumeHoMm KpaseeBcTBy. Hanme,
eKoHoMcke nociuenuie bpersura maoro cy Behe no YjeaumeHno KpasbeBcTBO, HO IITO Cy 1O
EV.%* Haxo je Yjenumeno KpameBcTBO mMcTynmmwio u3 wianctBa EY moTnyHu u KOHAYHH
UCXO0J1, Kao U nocneaune, bpersuta Huje moryhe jour yBek npeasuaetu. MelyTuM, U3BecHO je
na O 1o TpuBpeaHe Cy0jeKTe HajIoBOJbHUjAa OMila CHTyaldja y K0joj ocTaje onpeheHna Besa
u3mely Yjenumenor KpasmesctBa u EVY, a koja ce ocTBapyje IpeKo jeJMHCTBEHOT TP KHUINTA.
CBakako, JOK ce He Johe 10 KOHayHor peliewa, Ouhe yrBpheH mpenasHu nepuoj Koju he
BaxuTu 10 Kpaja 2020. roguHe TokoM kora he ynaraum u3 Yjenumenor KpamescrBa y EVY,
Kao M yjarayu MnopekyioM u3 japkasa wianuna EY y Vjenumenom KpasbeBcTBy, 3anpikatu
NPaBHO HCTH TPETMaH Kao JI0 TPEHYTKa 3BaHUYHOI OKOH4Yamwa bpersura. IlpoTuBHHMIN
Bbpersuta cy ucrunanu na 6u ucrynamwe YjeaumeHor Kpassescra u3 EY npousseno 3HavajHe
TOCIe/HIE, TOCeOHO y (PUHAHCH]CKOM JTOMEHY, i 1 Y APYTHM CEKTOPHMA eKoHoMHmje. > Y
CKJIay ca THM, OHHU Cy M yIo30paBayv Ja he OMTH HEONXOIHO TPEroBapaTH O TPrOBUHCKHM
criopazymMuma ca cBuUM wianuiiama EY, a mto 6u morio HOTpag aTH 3HaTaH Opoj roJMHa, 4aK U
necer, Te fie omeT GUTH HeraTHBHIX GKOHOMCKHUX ITOCITEIHIA. "

*%|bid., 161.
*%2 1bid., 163.
*%3 bid., 169.
> bid., 171.
*% Gasmi, G., Brexit — relevant legal aspects, Strani pravni zivot, 60(4), 2016, 45.
>% | bid.
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Wznackom VYjenumenor KpasseBctBa n3 wianctBa EY oTBapajy ce Heka Beoma
3HaYajHa MHTamka, (UHAHCH]CKE NHUPOJIe, MPaBHE IPHUPOJE, CMamyje C€ JEIUHCTBEHO
TPXKUIITE, CIa0u ce CroJbHa M 0e30emoHocHA monuThka EY, cTBapa ce mpumep Apyrum
J[pKaBaMa a je GoJbe M3BAH WIAHCTBA HErO yHyTap.” Y CKiIaiy ca THM, OHIIO je IUTamba 1
xohe mu Yjenumeno KpajbeBCTBO MO OKOHYaWmY bpersura CKIONUTH yroBope ca Jp:kaBaMa
Koje Hucy wianuie EY 1 THMe CHU3HTH TPOLIKOBE, a oBehaTH IPUIMB CTPAHOT KAIHTANA. o
MelyyTim, cMaTpa ce J1a je To HITaK MaJio BEPOBATHO. >

5. 3AK/bYYHO PAZMATPAIBE

Crabunu3zanuona Kiay3yja je MpaBHH MHCTUTYT HACTA0 y CBPXY 3aIUTUTE MPABHOT
[oJoXKaja CTpAaHOr yjaradya Yy JAp)KaBM [PHjEMHHIM KamuTana oOJ  HacTynama
HEKOMEPIIMjaTHUX PU3HKA, IPE CBEra pH3MKa MPOMEHE MPABHOT PEXHMa, KOjH Cy C€ MOTJIH
HETaTHBHO OJPa3uUTH Ha BPETHOCT HUXOBOI yiarama. Emoxa HacTaHka cTaOMIIM3alMOHE
KJIay3yJie Kao MOCeOHOT MHCTPYMEHTa MpaBHE 3aIITUTE jeCTe MEPHOJ] eKCIaH3Wje CTPaHUX
JIMPEKTHUX yllarama, Te ce Moke pehu a1a xao TakBa cTaOMIM3alMOHA KIlay3ylla HAcTaje mpe
cBera 3a motpede Mmpakce, JOK jOj je TPElU3HHje TPAaBHO YOOIMYCHE IMOTOM MPYKUIA
MpaBHUYKA Teopuja omoryhapajyhu joj 1a moctaHe cacTaBHH J1€0 3aKOHCKHMX akaTta U OpojHUX
yroBopa. Ho, kKako ce BpeMeHOM Memajy IPYIITBEHE OKOJHOCTH, HEOIXOIHO j& HACTYITHINM
U3MEHaMa TPWIATOJUTH W Kopuinhewe crabuiam3anuoHe kiaysyne. Mako je kpo3 romaune
yrnorpebe crabWiu3anuoHa Kiay3ylia IpeKHBIJbaBaja OpojHE M3MEHE, KOje Cy 3a KpajibH
pesynrar uMaje I10jaBy MHOLITBA pa3IMYUTUX OOJNMKa CTaOWIM3alMOHE KIay3yJe,
pa3NMYMUTOT JoMalaja 1 00yxBara, caBpeMeHa JieliaBama Ha HUBoy EY oTBapajy untaB HU3
npobiema y meHoM kopuiithewy. Kako je Hanpesn aHamuszupaHo, MoceOHO 3HAYajHA MUTAMbA
0TBapajy ce y CHTyalnHjaMa Kaja ce JAp)KaBa IMpHjEeMHHUIAa KaluTana, Koja ce obaBe3ana
CTaOMJIN3alMOHOM KJlay3yJioM, Halje OuiIo y yJio3u apkaBe Koja je Y MOCTYINKY MPUCTYIama,
OWIJIO y YJI03H IpKaBe KOja j€ y MOCTYIKY MoBjiauewma u3 EY.

Moryhe cutyanuje, Koje ce MOTy jaBUTH y JprkaBama MpHjeMHHULIaMa KaluTana Koje
Cy y MOCTYNKY peryjmcama CBOr mpaBHor mosioxkaja y EY, a xoje cy mperxomHo obehane
HEMPOMEHJBUBOCT IMPABHOT pEeXHMMa MPUMEHJBMBOI Ha CTpaHe ylaraye, a IITO HE MOTY
WCITYHUTH 300T M3MEHA KOj€ y HHXOBOM IMPABHOM CHUCTEMY HYKHO MOPajy HACTYIHTH, CY
aHaJIM3UpaHe y OKBUpUMa OBOT Moriansba. [IpakTuyuHa aHanu3a npykeHa je Kpo3 yTrBphusame
oJIoxkaja y kome ce Hanazu Penyonuka CpOuja, kao ApkaBa y MOCTYNKY npuctynawma EY o
OCHOBY 4era nMa obaBe3y cTaOuiM3anuje cBOT MPaBHOI CUCTEMA, Kao U IMOJIoXkKaja y KoMe ce
Hanasu YjeaumeHno KparbeBcTBO, Kao apikaBa Koja ce Haja3u y MOCTYNKY moBiadema u3 EY,
IIpU YeMy U jeJlHa U JIpyra Jip>KaBa MOTy OUTH y HO3MLMJU IpKaBe MpHUjeMHHIIEe KanuTaia ca
MPEey3eTOM CTaOMIIM3aIMOHOM 00aBE30M TpeMa CTpaHuM yhaaraunma. MelhyTum, kKako ce
IIpaBHA 3allTUTA MO CTaOMIM3AIMOHO] KJIay3yJdd aKTUBUpPA TEK YKOJIMKO CE€ CTpaHM yrarad
M030B€ HAa Y Y CBOM TYKOEHOM 3axTeBy, KOjUM IOKpehe HHBECTUIMOHM CIIOp Mpej]
apOUTpa)kHUM (POPYMOM, TO HEMa J€AMHCTBEHOI pellema Mnpobdiema. ApOutpaxHu (opym
Iy’XKaH je J1a y CBETIIy PacIOJIOKUBUX YHEHHUIIA M Y 3aBUCHOCTH O] OKOJTHOCTH KOHKPETHOT

%" Munucasssesuh, b., op.cit., 33.

*% Dhingra, S., Ottaviano, G., Samson, T., Van Reenen, J., The Impact of Brexit on foreign
investment in the UK, PaperBrexit03, Centre for Economic Performance, LSE, The London School of
Economics and Political Science (https://cep.lse.ac.uk/pubs/download/brexit03.pdf, matym mnocere:
25.12.2019.), 30.

%% bid.

177



MHBECTULIMOHOT CIIOpa, OJUTYYM J1a JIM M3MEHaMa y MPaBHOM CHUCTEMY JprKaBa MpHUjeMHHUIIA
KanuTana KpHoiM cradwin3anuoHy kmaysymy. Ilpm tome, y o03up Om Tpebamo yseru
OYEKUBAHOCT M TPEABHIBUBOCT MPAaBHUX IMPOMEHA Y3POKOBAaHMX AKTUBHOCTHMA IpPKaBe
IPUjEeMHUIIEC KaluTajaa, Mepy y K0joj Cy MpaBHU MPOIHCH U3MEHEHH, OJJHOCHO J1a JIM CE pajn
0 (¢yHIAMEHTAJHUM H3MEHaMa WIM MambHM H3MEHaMa, MPOMEHE y IPaBHOM IMOJIOXKajy
CTPaHOT ylarada Koje pe3yiTypajy YMamHBambeM BPEAHOCTH CTPAHOT yjarada U HaCTaHKOM
HITeTe, Ka0 W Be3y M3Mel)y miTere Koja je HacTajga M aKTUBHOCTU MPEIy3€THUX Of CTpaHe
Ap>kaBe MPHjeMHHILIE KalnTasa.
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I'/IABA VII

OJHOC CTABUWIN3AIMOHE KJIAY3VYJIE U IPYT'UX KJIAY3VJIA
O/1 3BHAYAJA 3A YPEBEILE ITPABHOI ITOJIOKAJA CTPAHOI'
YJIIAT'AYA

1. YBOJHA PASMATPAIbA O CTAHJIAPAUMA 3AIITUTE ITIPABHOI'
ITOJIOKAJA CTPAHOI YJIATAYA

Temess Mel)yHapoAHOT IMpaBa CTpaHHX yiarama jecy oipeheHa Hauena (MPUHLMUIIN),
KOja TIOpe] NMpaBHUX HOPMH CaJap)KaHHX y aKTUMa Koja ypelyjy monoxkaj ynarada, Kao U
Mel)yHapoHUX MyJITHIIATEPATHUX U OWJIaTEpaHUX CHopa3yMma, J0JaTHO Je(hUHHINY TPaBHU
MOJIOKAj] CTpaHOr yiarada, mrutehe ymarauke wmHTepece W 4YyBajyhW BpPEAHOCT CTpPAHOT
ynarawa. CyImTHHY MaTepHjaJHONpPaBHE 3alllTUTE CTPAHHMX Yyjlaraya 4YHHE YIPaBO TH
NPUHIKNN, HAYena WIH CTaHmapid. . IIpBOGHTHHM OGIMIM 3AlTHTE, NPYKAHH CTPAHHM
yJarayumMa, OWiIM Cy y BHIy JUILUIOMATCKE 3allITUTE KOjy j€ CTPaHH yJiarad OCTBApUBAO MPEKO
JpKaBe CBOT MOPEKJIa, OJHOCHO JpiKaBa MOpEKia CTPAHOT yliarada OCTBapUBAJIA je 3alITHTY
3a CTpaHOr yJjaraya, CBOT JpJKaBJbaHHMHA, IpeMa Jp)KaBU NMPHjEMHUIM KarnuTtana. Takohe,
HajBaXHHUja Hayella Cy y BHAY MOCEOHUX Kilay3ylia yHOIIEHAa y OujlaTepaHe MHBECTHIIMOHE
CIIOpa3yMe O TOJCTHUIIAEY M 3allITUTH CTPAaHUX yilarama, He O JIM JOJaTHO OMjla OCHUTypaHa
BUXOBA TMPUMEHa ¥ TIONITOBAakEe OJf CTpaHe JApKaBe MPHjeMHHIE KaluTala.
MynTunarepanu3aiyja Hajupe TPrTOBUHCKUX OJTHOCA, @ TOTOM M MHBECTUIIMOHUX, YCIIOBHIIA je
ayTOMAaTCKy TPUMEHY OBUX KJIay3yJia 3a CBE MPHITaJHHUKE JApXKaBa Koje cy OuIie MOTIHCHUIIE
MYJITHIIATEpATHUX aKaTa y KOjuMa Cy Hadesa Kpo3 Kiay3ylie WM CTaHaapJe Ouia caxpikaHa.
OcTBapuBame MpaBHE 3aITUTE CTPAHHUX yjlarada rnpema JIp>KaBu MMPHjEeMHUIN KarmuTaia Kpo3
N03MBamke Ha TAaKBe Kiay3yJie YCIOBWIO jeé BUXOBO IpUXBaTame Kao oapeheHux craHuapia,
1a y HeKy pyKy 1 oOu4ajHOT Mpasa.

[IpuBpenHa KpeTama Cy TOKOM BpeMEHa MMala Jpyradvje Mpaslie, ca pasInduTHM
CTETIEHOM JTMHAMHMKe, M3a3BaHe CIeNn(UIHOCTHMA TPEHYTHHX YyCJIOBa rocioBama. [lepnon
nubepanu3anyje TProBUHCKMX OJHOCA Ha Mel)yHapoIHOM IUlaHy MemaH je IEepHOAOM
JpKaBHOT WHTEPBEHIIMOHM3MA DAy MPEBa3HIaKeHha MUKIMYHUX KpeTama U €KOHOMCKOT
ornopaBka. CaBpeMeHM TIpolecH TjoOanu3anyje, TpaH3ULIMje, Jeperyiaiuje, Kao H
WHTETpaIFje TPXKUINTA, Y3POKOBAIH Cy opel)eHy cHMOHMO03y TPXKHUITHUX U JAP>KaBHUX TOTyTa
U3HeApUBIIHN ojipel)eHa npaBuia y popMu Kiay3yna, ca TEHAEHIIMjOM BUXOBOTI IIpepacTama y
MelhyHapoHO OO0M4YajHO TMpaBO W TpaBHA Haudena. Texma je Owia HWHCTUTYIHOHATHUM
OKBUPOM IIOCTaBUTH MHCTPYMEHTE KOju he CBOjUM JieloBambeM OMOryhUTH peann3oBame
OCHOBHE TIOJIa3HE TPETIIOCTAaBKE — HEAUCKpUMHUHAIMje. 3abpaHa TUCKpUMHHAIIN]E
MOJIpa3yMeBa YHIEHE JOCTYMHHMM jeTHAKMX MOTYNHOCTH 3a CTHIalkeM MOTOJHOCTH H
OJIAKIIHIA 33 CBE Y4eCHHUKe MelyHapoxHuX ofHoca.”’” TakBO CTambe CTBAPU NPEHETO je ca

590 .
LperkoBuh, II., Mehynapoono-npagna 3awimuma cmpanux uHgecCmMuyuja oo

HexomepyujarHux pusuxa, 125.
> 3abpaHa AHCKPUMUHALIM]E MIOCTOjH KAKO Yy TProOBAYKUM OJHOCHMA, [0 OCHOBY KIACHUHHX
KOMEPIIMjaTHUX TIOCJIOBa, TAKO U Y ChepHr yaaradykux OIHOCA.
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nosba Mel)yHapoaHe TproBuHe W Ha mMoJbe Mel)yHapoJHUX WHBECTHIIMja, TZI€ CE€ Taj LUJb
OCTBapyje Kpo3 YroBOpHE Kiay3yje W CTaHgapAe, YIJIaBHOM CajpKaHe y OHIaTepaTHuM
MHBECTULMOHUM CIIOpa3yMHMa O TOACTUIAKY W 3alITUTH CTPaHUX Yyilarama. bpojHe cy
KJay3ysie, Koje ce yHOce y yroBope u3Mely apikaBa, paayl 3allTUTE IPAaBHOT II0JIOXKaja
CTpaHOTI ynarada, HO moce0aH 3Hayaj 3a pasymMeBame Mel)yHapoIHOT MHBECTHUIIMOHOT MpaBa
Kao IEJIMHEe MMajy Kiay3yJa HallMOHAJTHOT TpeTMaHa, Kilay3yia HajmoBjamrheHuje Haiyje,
KJIay3yJia TIONITEHOT M MPaBUYHOT TPETMaHa, PEBU3MOHA Kjay3yJa M KHUIIOOpaH Kiay3yina.
VKOJHMKO Ccy TakBa IMpaBWJIa YHETa y yroBOp, IpeMa 00aBe3HOCTH CBPCTaBajy c€ Y YroBOpHa
MM OIIMOHA NpaBHA Hauena M crapmapae.” 2 VY nedHHHCAbY OBHX Hauena BaXHO je
HalpaBUTH PA3IMKy U3Meh)y BHX M 0O0MYajHMX MpaBHUX mNpaBwia. [IpumeHa oOwyajHHX
MPaBHUX MPaBUjIa MPETHIOCTaBJba Ce YHAIPE., Ka0 M HBHXoBa 00aBe3Ha CHara, JOK yroBOpHa
Hauena Mopajy OMTH yHETa y CIopa3yM y BHIY IOCEOHHX Kiay3ysla Kako OM IpOW3BOAMIIA
IpaBHA JEjCTBA, K TO camo m3Mel)y yroBopHmX crpaHa.”® ONITH NpaBHM NPHUHIMIH 3a
3aIITUTY CTPAHMX yJlaradya Hajase ce y MehyHapoaHUM criopasyMuMa, MyITHIATEPATHUM I
OunarepasHUM, WIN y TIPaBHOM MOPETKY Ap>KaBa MPHUjEeMHUIIA KalluTasa.

VY morieny HaBeJeHUX Kiay3ysa, KOje JONPUHOCE OYyBamy IMpPAaBHE CUTYPHOCTH H
1ojadaBajy HMHTE3UTET NPaBHE 3alITUTE KOjy CTpPaHHW yiarad JaoOWja, jaBJbajy ce U
TEPMHUHOJIONIKE JuiemMe. Hamme, y mojemMHMM NpaBHUM CHCTEMHMa 33/ipikaBa Cce Ha3WB
KJ1ay3yJia, CXOHO HbHXO0BOj PUPOAH U YMEHCHUIM J1a TPOU3BO/IC IPAaBHA JI€jCTBA UCKIbYYHBO
YKOJIMKO Oynay yHeTe y yroBop. TOM CTaHOBHINTY OAroBapa M TEPMUH YTOBOPHUX IPABHUX
npaBuia, yciel 00aBe3HOCTH KOjU HMMajy TakBe Kiaysyie. Y HEKUM JPYTrUM IPaBHUM
cCHCTeMUMa O3Ha4yaBajy ce Kao NMpaBHH NPUHIMIHN Ha KOjUMa IOoYMBa MehyHapomHO mpaBo
CTpaHHX yjarama. Takohe, mocroje u cxBaTama IO KOjUMa j€ HajIpUKIaIHUjH TEPMHH
Haueno uMajyhu y BHIYy CBPXY TakBHX IpPaBHHX NpaBHia. TakBO CXBaTame IOrojayje OHUM
IpXaBaMa, KOjé HMaKo JIOMYIITajy yroBapame Kiay3ylia 3a 3allTHTy IPaBHOT MOJIOXkKaja
CTpaHOT yJaraya, caap>ke UX M y CBOjUM ITPABHUM IPOIHCUMA.

CBaka 0oJ1 OBHX KJay3yJia UMa CBOjy CHCHH(HUYHY CaIpKHUHY, CBOj MoceOaH OOJIHUK,
KapaKTepUCTUKE W TUIIOBE, ajlM y HallleM pajay Cy OJl 3Hauaja caMo y Mepu Yy Kojoj ce
MPOXXKUMajy ca CTaOMIM3AIMOHOM KJIay3yJIOM, Kao IEHTPATHAM IMOjMOM HCTPaKUBaa, WIH
IaK y 3HaTHO] MEpM DPA3JIMKY]y O e, NMpyxkajyhu AOAATHU WM JPyrauvju BUJ 3alITHTE.
Kako je Beh ykazaHo Ha 1ojam, KapakTepuCcTUKe U (QyHKIM]je cTa0MIN3allMOHE Kiay3yJse, Kao
U HCHOT MecTa Yy NpaBHOM CHCTEMY, Yy OBOj IilaBu Owhe aHanmM3upaHe camMoO OHeE
CHEU(PUYHOCTH CTAOMIU3aLMOHE KJay3yJe Koje j€ paslMKyjy O JIpPYIMX IOMEHYTHX
Kay3yja WM TaK NpuOImKaBajy HbHMa, y Wby YKa3uBama Ha Mmoce0aH HAauWH NpyKamka
J0JaTHE MaTepHjaHONMpaBHE 3aIITHUTE CTPAHOM yjarady YIpaBO Kpo3 CTa0MIN3aIMOHY
KJIay3yiy, caap>kaHy OHMJIO y MTpaBHOM MPOIKUCY WM JAWjarOHATHOM yroBopy. Takohe, Behuna
OBHX KJIay3yJia MOXK€ MCTOBPEMEHO OMTH YrOBOpEHA WM CaJlp’kaHa y MPaBHUM aKTUMa, T
CTpaHM yjarad MOXe II0 CBAaKOj OJl HHX YKMBATH OJpeeHH CTEneH MaTepHjaTHONpaBHE
samtute. OBe Kiay3ylie He UCKJbYUY]y jeaHa Ipyry, Beh ce mehycoOHO nomnymasajy, unHehu
NpaBHY 3aIITHTY CTPAHOT yilarada KOMILJIETHH]OM.

CBe HaBelieHE Kay3ylie MMajy jeHY CIMYHOCT ca CTaOMJIM3AIlMOHOM KJIay3YJIOM.
Hamwme, cBaka o1 BUX, Ka0 M CTaOMIM3AIMOHA KIIay3ylia, Jellyje Kako Ha CTpaHe yiarade, Kao
cy0jexTe MpUBaTHOT MpaBa, TaKO W Ha JAprKaBe NpujeMHule kanutaiga. CTpaHu yjgarayu He

%92 Bykamuuosuh, P., Mehynapooro nocrosno npaso, 75.

> Ibid., 75.

%% Bpammh Crojanosuh, J., Hayuonannu mpemman cmpanoe yiazaua y npasy Peny6uuke
Cpouje, y: 300pHuK pajora ,,Yckialjusame npaBHor cuctema CPOuje ca cranagpuma EV®, [IpaBuu
¢axynter Kparyjesaw, 2017, 406.

>% By Bume: Bykagunosuh, P., Meljynapoono nocrosno npaso, T6.
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MOTY HEMOCPEIHO, Y CBOJUM Mel)yCOOHHMM OJIHOCHMA, YTOBOPUTH HHUjEIHY OJ OBUX KIay3yJa.
YKOIMKO Cy cajapkaHe y OWIaTepaJlHUM WHBECTUIMOHUM CIIOpPa3yMHMa O MOJCTHIAKY U
3alITUTH CTPAHUX ylarama, Kiay3yie he mocpenHo, Ipeko Ip:kaBe HBETOBOT MOPEKIIa, Koja je
jeIHa o]l cTpaHa YrOBOPHHUIIA, JICJIOBATH HAa CTPAHOT yiarada mITHTEhH ra 0] CaMOBOJPHUX H
NPOTUBIPABHUX AKTHBHOCTH JpXKaBe MPUjEMHHUIC KaluTajla, YCMEPEHHX Ha yMambHBaHbe
BPEIHOCTH CTPAHOT yllaramka U YrpOKaBambe HHETOBOT MPABHOT MOJIOXKAja. TEK YKOIUKO Cy
caJpKaHe y JHUjarOHaJTHOM YrOBOPY MJIM 3aKOHOJABCTBY JIP’KaBe NPHjEMHUIIC KallUTalla, OBE
kiay3ylsie umahe HenmocpeIHy IpuMeHy Ha CTPaHOT yjaraya.

2. OJHOC CTABUJIN3ALIMOHE KJUIAY3VIJIE U KJIAY3VJIE O IOITEHOM U
ITPABUYHOM TPETMAHY

2.1. O nojmy m 3Ha4ajy cTaHAApAAa NOLITEHOT H MPABHYHOI TPeTMaHa CTPAHOT yJiaraya

OcHOB caBpeMeHOTr MeljyHapOoAHOT MHBECTUIIMOHOT MpaBa jecTe MpaBUYaH M MOIITEH
tperman crpanux ynarada (FET - Fair and Equitable Treatment). MelynaponHonpaBau
OKBH, KOJH PEryJIMIIe 3allTUTYy CTPAHHX yJjarama, YAHU Mpexa OpojHux mehyHapomHux
cropadyma, oOHMYajHa MpaBHJa, KAa0 M TpaBHE HOpPME caJpkaHe y JpPYrMM aKTHMa
meljyHapoasor kapakrepa.”® ¥V ckiagy ca THM, Kiay3yia IOLITCHOT U IPABHYHOT TPETMAHA
je Hajuemrhe caapxaHa y OWJIaTepaTHUM HHBECTHIIMOHUM CIOpa3yMUMa O TOJCTHIAKBY U
SAIITUTH CTPAaHHX yinarama.” ' Ll OBOI HAayela jeCTe YPEAUTH MATepHjalHOIPABHU
MI0JI0’KA] CTPAHOT yjarada, aid My 00e30eqUTH U aJleKBaTHE IMPOIECHONPABHE MEXaHHU3ME
pajy 3alITUTE CBOT MPABHOT MOJI0Xkaja. Jlakie, Kiay3ysj0oM MOMTEHOT U MPaBUYHOT TpeTMaHa
CTpaHOM yiarady oMmoryhasa ce onpehenu oOum mpaBa u o0aBe3a, ajid U TapaHTyje HBUXOBA
3alITHTA Yy CJIy4ajy MOBpEIe MpaBHia O] CTpaHe ApKaBe MPUjEMHHIIC KarmuTajla U CXOJHO
ToMe, Boljerba HMHBECTHIIMOHHX CIIOPOBA. YCJeN HIMPOKOT JOMEHa NpUMEHe, Kiay3yia
MOIITEHOT W TPaBUYHOI TpeTMaHa jedaH je o] HajuemhuX OCHOBa 3a TOKPETame
apGuTpaxHnx criopoBa.”” Takolje, Kako je CTaHZAPJ TOIITEHOT M MPABHYHOT TPETMaHa
HAjOMINTHjH, 3aMa)ka C€ HEroBo M0jayaHo KopHUIIheme y CBUM OHUM CUTYalldjaMa Kaja HUCY
UCTIYHEHH YCJIOBU 3a TpPUMEHY JPYTHX CTaHAapja 3alliTHTe, MOCEOHMjUX y OJHOCY Ha
wera.”” VIpkoc TaKBOM CTarby CTBAPH, KIIay3ylla [OMITEHOT i IPABHYHOT TPETMAHA CTPAHOT
ylarada Haja3d W BEIHKY NPUMEHY OMBHYEHY CHEIM(PUIHOCTHIMA KOje ca CBOje CTpaHe
MpyXajy ¥ MaTepujaTHONPABHY U MPOIIECHONPABHY 3aIITUTy CTPAHOM ylarady. Y ycloBUMa
€KCIIaH31j€ CTPAaHUX yllarama, ycjea JONMpHHOoca yOp3amy MPUBPETHOT pa3Boja, KIay3ylie
MOIITEHOT W TPAaBUYHOT TpeTMaHa caJpkKaHe Cy y OwunaTepalHUM HWHBECTUIIMOHUM
CropasyMHUMa O TOJACTHUIAkY UM 3allTHUTH CTPaHUX ylarama, Kao Wy OpojHUM

MYJITWJIATECpATHUM CHOpa3YMI/IMa.6OO

>% Babi¢, D., Pravican i posten tretman ulaganja u medunarodnom investicijskom pravu,
Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu, Vol. 62, No. (1-2), 2012, 399.

97 Blandford, A., The History of Fair and Equitable Treatment before the Secon Worl War,
ICSID Review, Vol. 32, No. 2 (2017), 287.

>% Babi¢, D., op. cit., 398.

** |bid., 401.

%00 By ume: Hirsch, M., Between Fair and Equitable Treatment and Stabilization Clause:
Stable Legal Environment and Regulatory Change in International Investment Law, 12 The Journal of
World Investment and Trade, 2011, 789.

181



[TpBOOUTHU OONUIM 3aIUTHTE CTPAHUX Yyjarama IOCTOjaJId Cy KpPO3 OCTBapHBambE
aMIuIomMarcke 3amTure u3mehy npxkasa. Ctpanu ynarad oopahao ce npaBu CBOT HOpPEKIa,
KOja je TIOTOM pa3IMYMTUM KaHaJIMMa HacTojajia Ja ra 3allTUTH O] IPOTUBIIPABHUX DPAIHH
Ip>kaBe MpHjeMHuIe Kanutana. KacHuje, mpaBHa npaBuiia cy H3MEHBCHA, T€ je CTPaHu yjarad
MOrao Ja ce oO0paTH HaIJIS)KHUM TpUOyHaIMMa Tpaxehu mMarepujamHONpaBHY 3aLITUTY, AU
TEK TOIMITO je MCLPIIEO CBa IpaBHA CPEACTBA Y APKaBH NpHjeMHHUIM KanuTana. CaBpeMeHH
YCJIOBU TIOCIIOBaa, HAMETHYJIU Cy Jpyraudja IpaBuja MOCTyIama, T€ Cy y CaBPEMEHOM
Mel)yHapoJHOM MHBECTHIIMOHOM IIPABY JOMYIITEHN CBU HAUYMHHM 3aIUTHUTE TPABHOT IOJIOXKAja
cTpanor ynarada. Ctpanu ynaradu oOpahajy ce apoutpakauMm (QopyMHrMa ca 3aXTE€BOM Jia
yTBpJE MOBpeny Kiay3yle O HOIITEHOM W MpPaBUYHOM TPETMaHy OJf CTpaHe JpiKaBe
npujemunne Kamurana.” " Iojemuuu ayropu, momyt Jlomsepa®™?, cMarpajy ma je kiaysyna
MOUITEHOT M NMPABUYHOT TPETMaHa KJbYYHU CTaHAAP] y 3aIUTHTH MPABHOT IOJIOXKAja CTPAHUX
yJaraya, KOju UM ce Ipy’ka Kpo3 pa3JInyuTe BPCTE CIIopa3zyma.

Knaysyma momreHor u mpaBHYHOT TpeTMaHa MMa 3a IWJb Ja INOIYHH €BEHTYaJHE
NpasHHUHE APYTHX KIdy3yla WIH CTAHAap/a 3alITHTe CTpaHor yiarada.’ Y3 1o, HeTHde ce aa
je OCHOBHa CBpXa KJlay3yJe MOLITEHOI W IPAaBUYHOI TPETMaHa IIOCTH3ame IPaBHE
crabmmrocti.”™ Illnpok omammaj Kiaysyie O TOIITCHOM H MPABHYHOM TPETMAHY CTPAHKX
yJarama IOCTaBJbCH j€ yCIIell YHCHUIIE J1a Ce Paax O MPaBHOM CTaHIApay, Ydja caJp’KUHA
HUje yHampe] npeuusHo oapehena, Beh apOWTpakHU TpUOyHAIM YIJaBHOM IIEHE IITa ce
nojpa3zymMeBa IO OBOM Kiay3ynoM. To Hac masee ymyhyje na ce caigpkuHa Kiays3yie
MOIITEHOT U MPAaBHUYHOT TPETMaHa Mopa ojpehBaTu y CBaKOM I10j€IMHAYHOM CITy4ajy yclea
YCIIOBJBEHOCTH OKOJTHOCTHMA KOHKPETHHX CIIy4ajeBa, y KOjUMa ce CTpaHH yJlarauu, y HaMepu
peann3oBama 3alITHUTE CBOI IPABHOT I0JIOXKAja, TO3MBajy Ha Y. OKOJIHOCTH CBAaKoOT
KOHKpPETHOT cllyyaja yNoaoOshaBajy €€ TPEHYTHO] HMHBECTUIIMOHO] KIUMHU Yy JApXKaBU
NPHUjEeMHUIM KaluTaja, ald ¥ IOCIOBHHUM, JPYIITBEHUM W TOJUTUYKHUM OKOJHOCTHMA Y
BpeMe MOTIIMCHBAaka YTOBOPA CTPAHOT yiarada  Jp)KaBe MpujeMHuLe KanuTana. [IpaBuuan u
TOWITEH TPETMAH j& ,,eldCmuuno npasuno Koje nema jacnux pasepanudersa“®®. TIpouena
caJip’)KMHe Kjiay3yJie MOIUTEHOI U MPaBUYHOI TPETMaHa, OJHOCHO H-EHOI' JOMEHa MpUMEHE,
KOJU MOXKE Ce3aTH jaye WM cllabuje y MaTepujaIHONpaBHU TOJI0Ka] CTPAHOT yIarauya,
006e36ehyjyhu My npaBHy 3amTuty, omoryhaBa cTpaHOM ynarauyy jaCHy M yHampe[ MO3HaTy
MpoIelypy JOHOIIeHa OJUTyKa W NMPaBHHUX akara oJ JAp)KaBe MPHjEeMHHIIC KalHuTana, Kao U
TPAHCHAPEHTHOCT y NMPHMEHU MpPaBHUX MpaBWia. Y3 TO, CTPaHOM yiarayy ce obesz0ehyje
3aITHTa M OJf CBHX aKaTra W paambH Jp)KaBe MPHjEeMHUIC KamuTaja Mpeay3eTuX 0
MIPONHMCAHOM TOCTYIKY M YHAIIpe]l MO3HATUM YCJIIOBUMA, aJi KOjU C€ y CYIITUHCKOM CMHCIY
MOTY CMaTpaTy HEeTOMITEHNUM 1 HETIPaBUYHUM.

3a pa3nuKy oJ Kiay3yjle HajnoBnamheHuje HauWje W Kiay3yle HalMOHAIHOT
TpeTMaHa, KJay3yJa MOIMTEHOT W MPaBUYHOT TPEeTMaHa CTPaHOT yjaradya je He3aBHCHA, T€ Ce
HBEH NpeaMeT 3amTuTe He ozpehyje mehycoOHMM mopehemeM 0/1esbeHUX IMpaBa JAPYrHM
yJlarauvMa, y UCTUM WIM CIMYHUM cuTyanujama. Oxapelyyjyhu BUXOBY caJip’)KHHY Y CBakOM
KOHKPETHOM CJy4ajy, apOUTpakHU (POpyMH BOJE pauyHa O CBPCU KJay3yse IMOIUTEHOI U
MpaBUYHOI TpeTMaHa CTpPaHUX Yylaradya, Kao W LWy KOJU je Tpebano OCTBapUTH
kopumthemeM HaBeleHE Kiay3yle, a Koju ce Hajuemhe maHudecTyje y Hamepu ApiKaBa
YrOBOpDHHIIA Ja Kpo3 OwWjarepaiHe HHBECTHIIMOHE CIIOpa3yMe CTBOpPE CTUMYJIATHBHO H

%0 Babi¢, D., op.cit., 401.
%2 Dolzer, R., Fair and Equitable Tretament: A Key Standard in Investment Treaties, 39 The
International Lawyer, 2005, 87-106.
%93 |pid., 90.
594 | pid.
%% Babi¢, D., op.cit., 403.
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MOBOJFHO TIOCJIOBHO OKPY)KEHE 3a CTpaHe Yyiaraue Ha CBOjoj TepuTopHju. TakBuUM
MOCTYMamkEeM JIpJkKaBa IITHTU MPaBHH II0JIOXKA] CTPAHOT yiiarada Off CBHX NPOTHBIIPABHUX U
IITETHUX DAy JpXKaBa MPHjEeMHUIA KalWTala, ajd ce IMOCIellyje U CTBapame O0JbUX
onHoca u3mely npxasa.

Knay3yna nmomreHor u mpaBUYHOT TpeTMaHa paHUjUX TOAMHA HUje OUiia YyecT mpeaMeT
pa3marpama oJ] cTpaHe apOuTpakHux TpuOyHama. lllupemeM rpaHuma mHEHOT JoMariaja,
CTpaHHM yJlarauyd cy ce cBe yemrhe Mo3uBaJid Ha KJIay3ysly MOIITEHOT U MPAaBUYHOT TPETMaHa y
CHUTYyaIijaMa Kajia cy OpojHUM U Pa3HOBPCHUM aKTHBHOCTHMA JP)KaBe MPHjeMHUIIEC KalluTaa
IbUXOBA yllarama Oujla M3JI0KEHa PHU3UKY yMamHBamka BPEAHOCTH. Tako, y CaBpeMEHHUM
yCJIOBHMa TOCJIOBama, MOJ] CAAPKUHY KJIay3yJie TMOIITEHOT W MPaBUYHOT TPETMaHa MOJBOE
ce pa3NM4YUTH OO0NMMIM 00aBE3HOCTH JprKaBe INMPHjEeMHUIE KalHuTala Ha MpaBHYaH TPETMaH
CTpaHOT yjaraya, rapaHiifja MpaBHE CUI'YPHOCTH M 3alITUTE H-ETOBOT IPABHOT ITOJIOXKAja.
Tymauemem apOUTpaKHUX OJUTYKA JOHETHUX 1O BOlermYy MHBECTULMOHUX CIIOPOBA HACTAIIUX
300T TBpAKYU O TOBPEIH KJIay3yse O MOMITEHOM M IIPaBUYHOM TPETMaHy, 3araxa ce BHUXOBO
IMIAPOKO TyMademe OBE KIay3yle jep Cy cMaTpalud HeHa JejcTBa O00aBe3HUM U Y
MIPEIMHBECTUIIMOHO] U Y HHBECTUIIMOHO] (a3u, ycBajajyhu Tasa 3axTeBe CTpaHOT yiaraua 3a
OJIIITETOM ycJel I'yOMTaka HacTaluX HEAOMYIITEeHUM aKTUBHOCTHMA JIpyKaBa IPHjEMHHIIA
karmutana.’” [IpakTidHa BPEeIHOCT KiIay3yile MOMTEHOT X IPABUYHOT TPETMAHA OJ 3HATHE je
BPEIHOCTH 3a CTpaHe yjarade jep omoryhaBa jeOHOCTaBHO W €(PHUKACHO IOKPETamhe

IIOCTYIaKa pajJii OCTBapUBama 3alITUTE YaK U KaJla HUCY UCIYHEHU YCIIOBH 32 MO3UBakE Ha
607
HEKy Jpyry Klay3yiy.

Hajsehu Opoj OunarepaqHuX WHBECTHUIIMOHUX CHOpazyma O MOJCTHIAmy U 3alITUTU
CTpaHUX yJarama, Koje je 3akpydmia Pemyomuka CpOuja, campike KIay3ylry HOIITEHOT U
NpaBUYHOT TpeTMaHa, npeasubhajyjyhn myHy mpaBHY 3alUTHTY 3a CTpaHe yjarade ¥ BUXOBa
ylarama.

2.2. EnemeHTH Kiay3yJie NOIUITEHOT M NPABUYHOT TPeTMaHA

VY pa3Bojy MeljyHapoJHOT WHBECTHIIMOHOT TpaBa U pa3BHjamy CTaHIap/a 3a 3aIlTUTY
MpaBHOT TOJIOKaja CTPaHOT yiaradya Kiay3yja IMOIITEHOT W MPaBHYHOT TPETMaHa UMaina je
3HayajaH yTI/IHaj.GOS JenuncTBeHa neduHUIMja Kiay3ylie HMOIITEHOr M MPAaBUYHOT TpEeTMaHa
HUje aara, Beh ce 0 \be 10J1a31d aHAIU30M U TyMademeM OKOJHOCTH KOHKPETHOI cllydaja.
Ho, ympkoc TOMe, HCKpUCTaTucald Cy C€ CTaBOBH O €JEMEHTHMa, CACTaBHUM W
HEU30CTaBHUM JIETIOBHMAa OBOT MpaBHOTr cTaHjapnaa. Kiay3yny MOIITEHOT W TPaBHYHOT
TpeTMaHa, Kao TpaBHU CTaHOApiA, 4YWHE OfpeheHH elNeMeHTH, Kao INTO Cy 3allTUTa
JETUTUMHUX OYEKHBama, TPAHCIAPEHTHOCT Y JIOHOIIECHY U CHpOBOhEmY OANyKa, 3allTHUTa
MIPOIIECHUX TTpaBa CTPaHMX yiarada v 3a0paHa 3JJ0HaMEepPHOT MOCTYIamka.

HajBaxxHuju eineMeHT cTaHiap/a MOIITEHOT W MPaBUYHOT TPETMaHa jecy JIerMTHUMHa
ouckuBama — legitimate expectations. JlerutuMHa oueKkrBamba CTPAHUX yilarada 3aCHUBAjy ce
Ha YroBOpHMM ojpexbama, obehamnma M ApKaBHHM rapanuujama.’’’ Crora, JeruTUMHa
OUYEKHBama CTPAHOT yjarada ojapelyjy ce Kao O4eKHBama, Koja Cy ompaBJaHa ¢ 003UpOM Ha

606 .
LperkoBuh, II., Mehynapoono-npaena 3awimuma cmpanux uHgeCmMuyuja oo

HexomepyujarHux pusuxa, 128.
%7 Josanosuh, M., Q02060pHocm Opacase 3a 3auwumumu cmpanux Oupekmuux ynazara, 194.
898 Muchlinski, P., ,, Caveat investor“? The Relevance of the Conduct of the Investor under the
Fair and Equitable Treatment Standard, International and Comapartive Law Quarterly, vol 55, 2006,
527.
%9 Hirsch, M., op.cit., 784.
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pacroyio’kuBe HH(pOpMaIHje TOCTYIIHE CTPAHOM yjiarauy, y TPeHYTKY HOTIHCHBamba yroBopa
O CTPaHOM yJlaramwy ca JAp>KaBOM IPUJEMHHIIOM KamuTajla, uMajyhu y BUYy MHBECTHLIMOHY
KIUMY M TIOCJIOBHO OKpYyKeme. Tume cTpanu ynarad (opMupa COINCTBEHAa OYEKHBamba y
HOTJIENly peaju3alije HHBECTUIIMOHOI MPOjEeKTa, 3aCHOBaHa Ha BakeheM IpPaBHOM IMOPETKY.
KibydHM OCHOB JIETUTHMHHX OYE€KHBama jeCTE YIpaBO MpaBHA CUTYPHOCT, Koja obOe3behyje
CTaOMJIHOCT CTPAHOT yJlaramba TOKOM Tpajama Ipolieca HHBECTHpamba Ha TEPUTOPH]H AprKaBe
MpUjEeMHUIIEC KaruTama.

Cmabunno npaeno okpycere ~ TEMeJb je JIESTUTUMHUX O4E€KHBamba, KOja Cy OCHOBHHU
IpeaMeT 3allITUTe CTPAaHOT ylaraya Kpo3 KIay3yly MOIITEHOT M IPaBHYHOI TPEeTMaHa.
IToy3naHo M cTaOMIIHO IIPABHO OKPYXKEHE 3aXTeBa U3PUUMTE, JeTHOCTPaHE TapaHLuje Ap>KaBe
MpUjEeMHUIIC KauTajaa, Kpo3 YroBOp ca CTpAaHUM yjaradeM, Ja Hehe MemaTu MpaBHU PEeXUM
IIpeMa CTPAaHOM yJlarayy yKOJUKO OM THME HheMy NPUYMHMIA IUTETY U yMamuila BPEJIHOCT
CTpaHOr yjarama. JIerHTHMHa OYeKHBama CTPAHOT yllaraya TeMeJbe Ce Ha YKYITHO] IPOIEHU
CTpaHOI' yjaraya O MOBOJbHOCTH MHBECTHILIMOHE KJIMME 3a OCTBAPEH-C HUXOBUX MHTEpEca y
TPEHYTKY 3aCHUBamba YrOBOPHOT OJHOCA, OJHOCHO peaiu3allije MHBECTUIMje. TakBO CTame
JlaJbe UMIUTMLUPA YMEBCHUIY 1a OU KJlay3yla MOIITEHOr U MPaBUYHOT TPETMaHa, cajpikKaHa y
OunarepaJHOM HMHBECTHIIMOHOM CIOpa3yMy O TOACTUIAKY W 3aIUTHTH CTPAHUX yiarama,
Tpebasio J1a TrapaHTyje CTPaHOM yJlaradyy HEIpPOMEHJbUBOCT IPABHOI pekuMa, Koju he ce Ha
Era TOKOM Tpajama yjarama npuMemnBaTi. Kiay3ya o momTeHoM 1 IpaBUYHOM TPETMaHy
rOTOBO HMKAJla HE CaJIp>KU TaKBO €KCIUIMIUTHO U3jallllbelhe U FapaHIM]jy Jp>KaBe IMpUjeMHHILIE
KaruTana, uMajyhu y BHIy HEOTYHHBO M CyBepeHO MpaBO JAp)KaBe Jla Ha CBOjO] TEPHOPHjU
CIPOBOJIM BJIACT, KOja c€ MaHU(]eCTyje U Kpo3 HhEeHa 3aKOHOJIaBHa oBjamhema, Te MoryhHoct
M3MEHE MpaBHUX Mpornuca. Y TaKBUM CHUTyalldjama, TpUOYyHaIIU, pe KOjuMa ce BOJHU CIIOp
MIOBOJIOM MOBpEZE Kiay3yJe O IMOIITEHOM W IMPaBUYHOM TpeTMaHy, Tpebano Ou ja leHe
MHTEpECE U CTPAHOT yiarada u Jip>kaBe IpHjeMHHIIe KarmuTana. TOKkoM pa3marpama MmpeaMera
MHBECTULIMOHOI CIOpa W OJUIyuyMBamba O IOBpeId Kiay3yJe IOIITEHOI M IPaBUYHOT
TpeTMaHa, apOUTPaXHU GOpPyM y 003Up y3MMa U OMPABIAHOCT Pasiiora JP>KaBe MPHjEeMHUIIC
KaluTasna Jia crposesie opeleHy Mepy, HEIOBOJbHY IO CTPAHOT yjaraua.

[To3uBajyhu ce Ha NerMTUMHA OYEKHBamka, CTPAHU yilarad ce y3/ia y MpaBHH OKBHP
JpKaBe MpUjeMHUIIe KaruTaia, Bakehn y MOMEHTY IoyeTka HHBECTUpama, Hajajyhu ce 1a he
TOKOM JaJber Mepro/ia pean3alije CBOI HHBECTHIIMOHOT TIOyXBaTa, MPaBHU OKBUP OCTATH
TakaB KakaB jecTe, 0e3 U3MeHa y morye/y npasa u oOaBe3a Beh 3acHoBaHuX. Takolhe, crpanu
ylarad ce ocliarba Ha y3JprKaBame JIp)KaBe NMPHjeMHHUIE KaluTalla O] YMbEha akara, Koja
MOTY HaHETH IITETY CTPaHOM yllaradyy M yMamHTH BPEIHOCT CTpaHOT yiarama. CBaka Mepa
JpKaBe, 3a KOjy c€ YTBPJIU Jia je HEpa3yMHa U HUj€ UCKJbYUHBO y JaBHOM HMHTEpPECY, a KOJOM
ce Ay0Jsbe 3aupe y MpaBa CTpaHOT yiarada ymamyjyhu ux, uiam y o0aBesze CTpaHOr yinaradya
yBehaBajyhu ux, Moxe ce OpaHUTH [MO3MBOM Ha KJIay3yJy MOLITEHOT U MPABUYHOT TPETMaHa.
W3puuunTa rapaHiyja aAp>kaBe Tajaa OM, YKOJIMKO je JaTa, Ouja TeMeJbHU J0Ka3 y MOCTYNKY
KOjU ce BOAM 300T KpIIeHma Kiay3yse MOMITEHOT W MPAaBUYHOT TpeTMaHa. TakBe rapaHimje o
CTaOMJIHOCTU U HEMPOMEHJBUBOCTH MPABHOT MOJI0XKaja CTPAHOT yjaraua, Jate y pasInduTuM
¢dbopmama, Ta YaK U y OKBHPY KJIay3ysie O TIOIITEHOM H ITPaBHYHOM TPETMaHy, OMIaTepaTHuM
WHBECTULIMOHUM CIOpasyMHUMa O TMOJACTHIIAlky M 3alUTUTH CTPAHUX Ylarama MWIH

610

%19 Cra6uiHO IPaBHO OKPYKEe YKIbyUuyje y cebe TpH HEeHTpaTHe KOMIIOHEHTE: yrOBOPHE HIIN
MOJIyyTOBOPHE apamkmaHe (Ha TpUMEpP, YTOBOPH, JIMIEHIE, KOHIIECH]j€, J03BOJE W JPYrO),
jenHocTpaHo obehame mapkaBe WK crenuUYHE MPEIACTaBKE HANpPaB/bEHE OJ CTpaHe Ip)KaBe
MPUjEeMHHIIC KalUTana W PEryjaTopHe Mepe IpXaBe MPHjeMHHIC KamuTaia y BpeMe Kajaa je
HWHBECTHUIMja HanpaB/beHa. OueknBamba CTPAHOT yjlarada 3aCHOBaHa Ha OMIIO KOM OJf OBHX ejJeMeHara
MOTY ITOKPEHYTH ¥ 3aCHOBATH JIETUTHMHA OY€KHMBamba 3aIlTHREHa KIIay3yJIOM TIOIITEHOT M MPABHYHOT
tpermana. Hirsch, M., op.cit., 800.

%11 Babi¢, D., op.cit., 407.
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HAIlMOHAJTHUM 3aKOHOJABCTBOM, HHUCY HHIITa JPYro 10 CTaOWIM3alMOHA Kiay3yJa.
Crabmwim3anMona Kiay3yjla OTyAa uMa (YHKIHMjy JOMyHE Kiay3yjae O IOIITEHOM U
MPaBUYHOM TPETMaHy. Y CIIydajy BEHOT MOCTOjama, CTpaHu yiarad he mrutehu nerurumua
OYEKMBaWa, Yy IIOCTYNIKY Mped HaUIeKHUM (opyMuMa, MOXe I03UBaTh OWIo Ha
CTa0MIIN3aLMONY KJIay3Yily, OMJIO Ha KJIay3yIlly O IOUITEHOM U IPaBUYHOM TpeTMaHy. Takobe,
CTpaHM ynarad y IOCTYIIKY ITOBOJIOM KpIIeHa KJIay3yJie O HOMITEHOM U IPAaBUYHOM TPETMaHy
Moke ucTahm M CTaOWIM3alMOHYy KJay3yly, Koja My TajJa CIyXH Kao HermoOuTaH JO0Ka3
Ap>KaBHE TapaHlije O MPaBHO] CTAaOMJIHOCTM M TIOIITOBamkbY JISTUTHMHUX OYEKHBamba,
ONpaBIaHO 3aCHOBAaHMX Ha mOj. OmpaBaaHOCT, OJHOCHO JIETHTHUMHOCT 3aCHOBAaHHUX
OYEKMBamba Y MHBECTHIIMOHOM CIOPY HAjJIaKIIe ce JJ0Ka3yje YKOJIHMKO Ce JpKaBa MPHUjEeMHULA
KAIMTana M3PHYATO, YBEpEeIbMMA HIIM rapaHIijaMa, obaBexe Ha oxpeheno monamarme.’'
Ocnamame CTpaHOT ylaraya Ha yBepema Koja je IPUMHO O] Jp)KaBe MPHUjEeMHHUIC KaluTaia,
YaK M KaJa OHA HHUCY y CKJaay ca YHYTpalllbUM IPaBOM Jp)KaBe MPHUjEMHUIIE KamuTaja,
OJIaKIIaBa 3HATHO HbETOBY MO3UIM]y KBadu(uKyjyhwm Tama CBako IOCTyName Ap)KaBe
NPHjEMHAIIE KAIITaNa POTHBHO THM YBEpEHHMa Kao KpIIemhe JaTux rapaximja.’ Ho, 6e3
003upa Ja JIM MOCTOje WM HE MOCTOje M3PHUYMTE TapaHIyje IpKaBe MPHjeMHHIIE KalUuTaia O
CTaOMIIHOCTH TIPABHOT PEXKMA, CTPAHH yjarad MOXE CBOJy IpaBHY 3alITHTy OCTBapUTH.
[TocTojame cTaduaM3annoOHe KiIay3ylie OJaKIIaBa MOCTYIIAK JOKAa3UBaba, T€ THME U MTO3HLIU]Y
CTpaHOT yjarada TOKOM IIOCTyNIKa KOJU C€ BOAHM Tpea HAUICKHUM apOUTpaKHUM
TpubyHanoMm. M 6e3 mocrojama cTaduIM3annoHe Kiiay3yie, CTpaHHu yinarad MOXe JJOKa3uBaTH
71a je AOMLIO JI0 IOBPE/IE JISTHTUMHIX OYeKUBamba, aJli TI03MBajyhu ce Ha KiIay3yJTy MOITEHOT
U MIPaBUYHOT TpeTMaHa. To jajbe 3HauYM Ja je cTaOmiIM3aloHa Kiay3yla yKeT JloMalnaja of
KJ1ay3yJie TIOITEHOT W MPAaBUYHOT TPETMaHa CTPAHOI yllaraya, ajid M Jia je oy3/aH JI0Ka3 y
MOCTYNKY KOjU C€ BOAM YCIeI IOBpele OINpaBIaHWX, HA MpPaBy 3aCHOBAHUX JIETUTUMHHUX
OYCKUBama. 3a MOBpEAY JISTHTUMHHUX yJaraykux OYeKHBama HHUje JIOBOJbHA OMIIO KakBa
U3MEHa Yy IpaBy JpKaBe MpujeMHUIEe Kanurtana. Kakko OM ce cMaTpano ja cy JISTHTUMHA
OYEeKHUBama MoBpeheHa HEeoNmxoIHO je aa nohe A0 KpyIHjaTHUX, 3HATHUX M3MEHA y TPaBHOM
MOPETKY, KOjeé c€ IMOTOM HEMOBOJFHO O/Ipa)kaBajy IO BPEAHOCT YJIaraykor IMOoJlyXBaTa.
OueknBaHe TIPOMEHE, KOj€ Cy MOCIIENIA APYIITBEHUX, EKOHOMCKHX H MOJUTHYKUX KpETama,
kao u mnpahema TpeHJOBa Ha Mel)yHApOJIHOM HHBOY, HE MOry C€ CMaTpaTH HOBpEIOM
JETUTUMHUX OYEKHBama. AKO ce HEIITO MOpa OYEKHMBATH, Y CKJIAAY Ca CTENEHOM IaKibe
JI00por NpUBpEIHUKA, Pa3yMHO M CXOJHO OKOJHOCTHMA, OHJa HE MOXe OMTH OCHOB 3a
3aCHUBAKE JICTUTHMHUX OYEKHBaba O HEMPOMEHJFUBOCTHU TPABHOT peXUMa. YKOJIHKO HEMa
CTa0MJIM3allMOHE KIiay3ylie, Kao H3PUYMTE TapaHldje JAp’kaBe IMPHjEMHHIE KamuTaia o
HETMPOMEHJPUBOCTH TIPAaBHOT pPEXHMMa, MPETHOCTaBKa je na he cBakako A0 MEepUOTUIHUX
IIPOMEHa peryiJaThBe J0Ja3uTH. YKOJIMKO IOCTOjU cTabuiau3alMoHa o0aBe3a, ApxkaBa
MIpHjeMHUIIa KaluTaja IoCTaje OJroBOpHA 3a CBaKH BHUJI M3MEHA HAIMOHAIHE PETyJaTHBE, 3a
KOJjU ce NpeTxoAHo oOaBe3ana ja ra Hehe Memwaru. CrTpaHM ynarad Hamasu ce y
HETIOBOJBHHjEM TI0JIOKAjy HEro JpkaBa MpHjeMHHIIA KalHuTaia, Kao JApyra yrOBOpHa CTpaHa,
YUMe C€ HCTUYE acuMeTpHuja y YCIIOCTaBJbEHOM OJHOCY H3Mel)y yiaradkor mnapTHepa M
Hocuona cyBepeHe Mmohu. Ctpanu ynarad Hema Moh J1a jJeJHOCTpaHO M3MEHHU MpaBHa MpaBuiia
NpUMCH-HBA HA WHBECTHIMOHH OJHOC M3Mel)y mera W ApkaBe NpHjeMHHMIle Kamutaa.’
Knaysyna momTeHOT W MpaBUYHOT TpeTMaHa CTPAHOT yliarada jeJaH je OJl HauWHa JO0JaTHE
3allITUTE MPABHOT TIOJIOKAja CTPAHOT yliarada M MeXaHH3aM 3a yMamHBame CykoOa mimely

%12 |bid., 409.
%13 Byu Bumme: Babié, D., op.cit., 409.
® Hirsch, M., op.cit., 783.
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CTpaHOT yiaraya M Jp’kaBe IMpUjeMHHIIEC KanuTala uMajyhu y BHIy pa3iuuuTe MO3UIHje ca
KOJHX UCTYIIAjy.

3amTuTa JIETUTHMHHUX OYEKHWBaWka CTPAHMX ylarada moceOHO je BaxkHa 300r
IUTAHUPaka U CIpoBolerha MHBECTHLIMOHOI MPOJEKTa, yjarama y HNpUIpPEMYy M pealu3anujy
MHBECTULIM]jE, KAa0 M OYCKMBAHOI IOBpaTa YJIOXKEHOT KamuTajga y BHUAY HNpoduTa, KOjU
JUPEKTHO 3aBUCHM U OJf BUCHHE IIOPECKMX CTOIa, JaKOMHA, TakCH, IPYTrUX HameTa Hu
¢uckannux onrepehema, Kao W 3axTeBa y IMOIJeNy 3allITUTE >KUBOTHE CpEIUWHE U
0e30eqHOCTH HaA paay, KOje CTpaHOM yjarady Hamehe perynatuBa JpskaBe IPHJEMHHIIC
kanutana. CTpaHu ynarad IUIaHUpa CBOj WHBECTHLIMOHM IIOAYXBaT HAa OCHOBY IPaBHHUX
IIPONMCA, EKOHOMCKUX M MOJIUTUYKMX YMHMJIALA Y TPEHYTKY IMOTIHCUBAaHKA JIMjarOHATHOT
cnopa3yma. Ha TakBuM mpaBHUM MPOMUCHMA CTPAaHU yiarad popMHpa CBOja OUYEKHBamba, Kao
Y aKTUBHOCTMMA U pajilbaMa Jip)KaBe IpujeMHMLe KanuTana. Kako je OCHOBHU MOTHB CTpaHOT
ynaradya npoQur, BaXXHO je O4yBaTH HETOBa JISTUTUMHA OYEKHBamkbha, HUKAKO X W3HEBEPUTH.
VY cynpoTHOM, CTpaHM yjarauu ceje CBOja yjarama ca TepUTOpHUje Jp)KaBe NPHjeMHHULE
KamuTana y ,,TOIUTHje KpajeBe™, TaMo Tne A00Hjajy BHUIIE IOTOJHOCTH, TN Cy TPOIIKOBU
MambH, a IPUHOCH OJ] yJlarama BUILY.

HcnymaBame JETMTUMHHX OYEKMBama CTPAHOI yiarada 3alpaBoO IPEICTaBIba
OrpaHUYaBamke CyBepeHe MohM JpxaBe NpUjeMHMIIEe KanuTana, MaHU(pECTOBaHE KPO3 HhEHa
3aKOHOJIaBHA OBJamhema 1 MOTYhHOCT JOHOIIEHa U U3MEHE TPaBHUX mpormuca. Jlyrorpajau
IIOCJIOBHU TOAYXBaTH, KOj€ CTpaHH Yyjaradu Mpeay3uMajy Ha TEpUTOpPHUJU JIp)KaBe
NpHUjEeMHUIIC KalWTalla, 3aXxTeBajy CTAOWJIHOCT W TIOY3/IaHOCT TIPAaBHOT OKpYXKema W
MHBECTULIMOHE KJIUME, paaud MOryhHOCTH peain3anuje eKOHOMCKuX uHTepeca. CrpaHu
yilarad OJJIyKy O HMHBECTUPamy Ha TEPUTOPHJU JpKaBe MpHjeMHHUIE Kamurtana poHehe
noy3aajyhu ce y MHBECTULMOHY KJIMMY U IPaBHU PEXHUM, KOJU MY JAprKaBa NpUjeMHHIA
KaruTaaa MpeiCcTaB/ba U YMHU TPAHCIAPEHTHHM y BPEMEHE ITpe 3aKjbydydBama yroBopa, a
KOJU je NPUMEHJbMB M Ha CHa3d y MOMEHTY 3aCHHUBama yjaradykor ogHoca. Mebhyrtum,
YKOJIMKO CTpaHW yJjarad JOHece OJUTyKy Oe3 JOBOJHHOT pa3Marpama CBUX PEIEBAaHTHHUX
OKOJIHOCTH y Jp’KaBU NPHJEMHMIIM KaluTaja, Ipe cBera 0e3 ajieKBaTHE aHaJIM3€ MpPaBHHUX
mponuca, TO OW My MOIJIO JOHETH JIETUTHMHO pa3oyapame YMECTO JISTUTUMHHX
ouekmBama.’'® Hemocrojame JErHTHMHHX OYEKHMBAIbA HE MOXKE JOHETH CTPAHOM yJarady
MpaBHY CTAOMIIHOCT Ha KOjy C€ MPBOOUTHO ocnamao.®t

Jlpyru eneMeHT Kiay3yje MOLITEHOr W MPaBUYHOI TpPEeTMaHa CTPaHOr yjaraya jecte
mpancnapenmHocm 'y JOHOUICHY OJUTyKa W HbUXOBOM H3BpIIABamY OJ CTpaHE IpXKaBe
IpUjEeMHUIIE KamuTajaa. 3arnpaBo, OBaj €JIEMEHT ce CBOJM Ha o0aBe3y JprkaBe NpHjeMHHULE
KanuTaja Ja MpaBHA MpaBuia, Koja Cy y IPUMEHHM, NOCEOHO OHa KOja Cy peleBaHTHA 3a
peryiucame MpaBHOT 0JI0Kaja CTPAHOT yilaraya M Ha KOjUMa CTpaHM yjarad 3acHUBa CBOja
JIETUTHMHA OYEKHBamwa, OyAy jaBHO JOCTYIHA U oOjaBibeHa. [Ipu Tome, BaXXHO je YUMHHUTHU
TpaHCHAPEHTHUM HE caMO TEKCT, OJIHOCHO CaJpKMHY MPaBHUX IMponwca, Beh U 1ubeBe Koje
Tpeba mWwHMe noctuhin.™™® Ho, To He 3Haum ma MOpa TIOCTOJaTH MocebdaH akT JpiKaBe
IpUjEeMHUIIE KamuTana, KojuM he oHa 00aBeCTUTH CTPAHOr yjaraya O CaApKMHU MPaBHUX
nmpornuca, Beh camo ®BHXOBO 00jaB/bMBamke Ha yHampen npenBuheH HauuH. Taxobe,
TPaHCHAPEHTHOCT 00yXBaTa M IOCTYMame, OJHOCHO aKTUBHOCTH KOje Mpeay3uma JAprkaBa
MpHjeMHHIIA KamuTana, 0e3 IpOTUBYPEYHOCTH M HEOINpaBJaHUX oja0ujama 3axTeBa. Hamwme,
Kako Ou HMCIyHWIa CBOjy 00aBe3y 3allTUTE JIETUTUMHUX OYeKHBama CTpaHHX Yyaraua,

* Ibid., 784.
%1 Maniruzzaman, A.F.M., The pursuit of stability in international energy investment
contracts: A critical appraisal of the emerging trends, 152.
617 H
Ibid.
%18 Byu Bumme: Babié, D., op.cit., 411.
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Ap>KaBa TPUjEMHUIIA KalmuTajda Mopa IPaBHU CHCTEM YYUHHTH CTAOWJIHUM, TIPOIHCE
noctynHuM, oMoryhasajyhu cTpaHoM ynarady Jja Ha TAKBOM IIPaBHOM CHUCTEMY M3TPajH CBOja
OYCKHBaIbA.

CanpxkuHa Kilay3yJe IMOIITEHOT W MPAaBUYHOT TPETMaHa IOJpa3yMeBa IOHOIICHE
OJUTyKa IO yHarpe] npeaBulheHoj MpoieaypH, y cKiany ca BakehuM MpaBHUM MPONKCUMA, Y
MOCTYNKY KOjU 3a7l0BOJbABa CTAHAAPIAC HPABUUHO2 NOCMYNKA U OONYUUBARA Y PA3YMHOM
poky. IlpaBuuaH TOCTyNmak W pa3yMHH pOK Takole Cy mpaBHH CTaHmapaud Oe3 jacHO
MIOCTaBJbEHE CA/IP’KUHE, KOja Ce MOpa LIECHUTH Y CBAKOM KOHKPETHOM ciny4ajy. CTpanu ynarad
Mopa OMTH 00aBEUITEH O CBAKOj MPEIY3€TO] PaambH ApKaBe MPHjEMHULIE KallUTalla y BE3U ca
ETOBUM YJIaralbeM, OJHOCHO O TOYETKY CIpoBohema IMOCTymKa y KOME Ce OuIydyje O
oipeheHrM mnpaBUMa cTpaHOr ynarada, JaJbeM TOKY IIOCTYNKa, Ka0 M HCXOAy CamMor
noctynka. CBe akTUBHOCTH JIp’kKaBe MPUjEMHHUIE KamuTana, Koje ce y onpeheHoj mepu Mory
MaHH(ECTOBaTH M KA0 HEKOMEPIMjaJTHH PHU3UIM, MOpajy OUTH Tpeay3eTe MpemMa CTPaHOM
yJarady y cKjiajay ca MpomucHuMa, 1o IpoLeAypH yHaAIpena npeasul)eHoj U MO3HATOj CTPaHOM
yiarady, y CKJIajy ca 3aKOHOM IpeIBUl)EHUM YyCJIOBHMA U y3 OYYBamE U MOINTOBAHEC CBUX
creyeHNX mpaBa. [loceOHO je BaXXHO Ja MOCTYHAaK Ipel OpraHMMa 3alITUTE IPAaBHOT
T0JIO’Kaja CTPAHOT yliarada Tpaje pa3yMHO JYTO.

[Tocnenmy eneMeHT Kiay3yJse O MOMTEHOM U IPABUYHOM TPETMaHy jeCTe 310HAMEPHO
noHaware Opoicase npujeMHuye Kanumaia TpeMa CTPAaHOM yiarady, ILITO H3a3HBa
YMambHBakEe BPEAHOCTH CTPAHOT yiarama. To je HCKJbYYHBH €JIEMEHT Kilay3yJie O MOIITEHOM
Y TIPaBUYHOM TPETMaHy, Yje TOCTOjabe HHje HYXKHO y CBAKOM I10jeIMHAYHOM CIIy4ajy jep ce
HE 3aXTeBa YBEK IIOCTOjalbe€ HAMepe JpKaBe NPUjeMHUIIC KanuTajga Aa Ipeay3uMameM
onpel)eHNX CBOjUX AKTHBHOCTH HAHECE INTETy CTPaHOM yiarady.’?’ [To3HaBame MpaBHKX
npaBuiia yHarpes omoryhaBa najbe MiIaHMpamke WHBECTUIIMOHOT TOAYXBaTa M Mpeay3uMame
NpaBHUX pajbH, Koje he cTpaHor ysiaraya BOJUTH Ka OCTBApPCHY HETOBOT MPUMAPHOT [[UJba
— crunawy npodura. [lo3HaBame mnpaBHUX NpaBwia omoryhaBa crTpaHuM yjaarauuma
OCTBapHBamkE COINCTBEHHX HHTEpeca M IpaBa, OJaroBpeMEHO HW3BpIIABame MpeaBHhEHUX
o0aBe3a, Ka0 W OCTBapUBAamKkE 3aIITHTE CBOJUX YIPOKEHHX TpaBa. Y TOCTyNamy Hpema
CTPaHOM yJlaravy JpskaBa MPHUjeMHUIIA KalTUTaja je Ay)KHa Jia MOIITYje MPHHIUI CABECHOCTH
U TIOIITEH:a, y3apxkaBajyhu ce ox kopumhema CBUX MpaBHUX HHCTPyMEHATa KOjEMa CTPaHOM
yjlaradyy MOXK€ HaMEpHO HAHETH MITETY, MNPEKPIIUTH 00aBe3y TPAHCIAPESHTHOCTH W
obecMmunbaBajyhu ynarauku HOI[YXBaT.621 To Ou 3HauMiIO Ja ce ApKaBa MpPHUjEMHUIA
KamuTansa Mopa y3Ap)KaBaTH O] Mpedy3uMama CBUX aKTHBHOCTH Koje OM pe3ysiThpalie
U3JIarakeM CTPAHOT yiarada TpaBHUM HIM (QU3NYKAM TMPUTHUCIMMA, a INTO OW IMOTOM
YTUIANO HA EGKOHOMCKM M MpPaBHH IONOXAj CTPAHOT yiarada.’’? JlpxaBa NpHjeMHHLA
KanmuTajsa TO MOXXE YHHUTH TpuMeHOM ¢u3uuke cwie. Takohe, mpuHyna ce Moxe
OCTBApHBATH KPO3 YCIIOCTABIbaMh¢ HEPEAHO TEIIKHX onTepeliersa CTpaHuM yraraunma.®?®

%19 Josanosuh, M., Odzosoprocm Opocase 3a 3aumumy cmpanux Oupexmuux yaazaroa, 200-
201.

2By m Bume: Babié, D., op.cit., 413.

%21 Bumm Bumre: JoBarnosuh, M., Odz080pHocm Opocase 3a 3auimumy CmMpanux OUpeKmHux
yaaearea, 203.

%22 Josanosuh, M., O0z060pHocm Opacase 3a 3awmumy cmpanux oupekmuux yiazarsa, 205.

*% Ibid., 206.
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2.3. Mehyonnoc cradnan3anuoHe Kiay3yJe U Kjay3yJe 0 NOIITEeHOM U NPaBHYHOM
TpeTMaHy

CrabunuszanuoHa Kiay3ylia ¥ Kiay3yja MOIITEHOT W MPaBUYHOT TPETMaHa CTPAHOT
yllaraua MMajy CIW4Hy (yHKUH]y, KOja TNpOM3MIAa3H M3 CBPXE YCTAaHOBJbaBamba OBHX
knaysyna. Haume, u jenna u npyra kiay3ynia 3a LWJb MMajy OYyBame MPAaBHOT MOJIOXkKaja
CTpaHOT yJjiaraua, rapaHifjy CUTYPHOCTH €KOHOMCKHMX U MpPaBHUX OYEKHBaWba U MpPYXKambe
MaTepHjaHONIPaBHE 3aIlTUTE, Y CBUM CHTYyalHMjaMa, y KOjUMa aKTUBHOCTUMA U pajmhaMa
Jp>KaBe MpHUjeMHHMIIE KamuTajia jJohe 10 peanusalje HEKOr O] HEKOMEpPIHjaIHUX pHU3HKA.
CangpxvHa Kiay3yje TOMITEHOT M MPaBUYHOT TpeTMaHa y oapeheHoj Mepu muipa je of
caipKHHE cTabmin3alnuroHe kiaysyse. [Ipe cBera, yKonMko mocMaTpaMo BPEMEHCKH acleKT
IpUMEHE OBHX KJay3ylla, yo4aBaMoO Ja Kiay3yJia MOIITEHOT M MPaBUYHOT TpeTMaHa MMa
CBOJjy MIPUMEHY U y NPEAUHBECTULIMOHO] (pa3u, TOkoM dhopMupama OUIyKe CTPAHOT yiarada o
WHBECTHPaky Ha TEPUTOPHUjU JIp’KaBe MPHjEMHHULE KalHuTana, Kao u y (a3u MHBECTUPAIbA,
JOK cTa0WIIM3alMoHa KIlay3ylla ce NMPHUME’Yje CaMO HAaKOH 3aKJbydemha YroBOpa CTPaHOT
ylarada M Ap)KaBe MPHjEeMHUIIC KalWTalla, ITO 3HAYM CaMO HAa WHBECTHLHOHY (asy Mako
IEHO TOCTOjarkhe MOXKE JIETIOBATH CTUMYJIATUBHO, KA0 BUJI MOJACTHIIAja, TPUIUKOM JOHOIICHA
OJUTYKE CTPAHOT yjlaraya 0 MHBECTHPamby Ha TEPUTOPHjH JAPKAaBe MPHUjEMHHIIEC KalTuTama.

TokoMm roauHa Kopuiihema Kiay3yle IMOMITEHOI W MPaBUYHOI TpPETMaHa, Kao W
APYruX MEXaHHW3aMa 3allTHTE MPaBHOT TOJ0XKaja CTPAHOT ylaraya, youeHO j€ MpETUIuTame
OBE KJIay3yJie ca OpOjHUM JPYTUM Kiiay3yliama - IPUMapHO ca CTa0MIM3AI[IOHOM KJIay3YJIOM.
Bpojun MexaHW3MH, KOjU c€ KOpHCTE Yy BUAY CTaHAaplAa WM IPUHIHMIA, KPO3 YrOBOPHE
KIlay3yJe, MpeCcTaBibajy y3 KIay3yly MOIITEHOT W MPAaBUYHOI TPETMaHa, JOJATHH BHUJ
3alITHTE TPABHOT IOJIOKAja CTPAHOT yjarada, JIOK TMOpen oBe (QyHKIHWje, cTabuim3amroHa
KIay3yiaa uMa y onapehenoj mepu (GyHKIHM]y CIWYHY KJIay3yJH MOLITEHOT M MPaBHUYHOT
TperMaHa. Crabuim3anyoHa Kiay3yja M3pUYHTa je TapaHlldja CBEra OHOTa IITO Kiay3ysa
MOIITEHOT U MpaBUYHOT TpeTMmaHa Beh oGehaBa, amm He kpo3 u3puuuta jemctBa. Knaysyna
MOIITEHOT W TPAaBUYHOT TPETMaHa MITUTH CTPAHOT yijarada oJf CBUX ,,HEpa3yMHHX' palibu
JpKaBe NMPpHjeMHULIE KaluTaja, ITHUTehH Mpe cBera JIETUTUMHA OYeKUBama CTPAHOT yllaraya,
3aCHOBaHAa Ha TPAHCIAPEHTHHM IIPaBHUM MpPONHCHMAa M pajamama JpKaBe NpHjeMHHIIC
KaluTana Koje ce MNpeay3uMajy WIM 4Ydje ce npefay3uMame IuiaHupa. CraOuim3annoHa
KJIay3yjla uMa 3a IuJb Ja CTpaHOM yjarady He camo yinuje, Beh um 00e30enu mnpaBHY
CUTYpHOCT, MMajyhu y BHUIYy Jla HbeHa IpUMEHa CleAd HAaKOH LITO IOYHE peanu3aluja
WHBECTUIIMOHOT TIOJAyXBaTa W CTpPaHHW ylarad 1o BaxkeheM MpaBy JAp)kaBe MNpHjeMHUIIC
KaluTala cTekHe oJpeheHa npasa.

Bbpojuu crnopoBu BoheHM Cy TOBOJOM KpIema CTa0MIM3alMoOHEe Kiay3yle 0
TpPEeHyTKa Kaja ce MojaBujIa Kiay3yJa MOIITEHOT U NMpaBUYHOI TpeTMaHa, Koja oOyxBaTajyhu
KaKO 3alITUTy CTEYEHUX IpaBa W TapaHIMjy MpaBHE CUTYPHOCTH, OOyXBaTa W 3alITUTY
JETUTUMHUX OYEKHBama CTPaHOI Yyjaraya, 4YMMe TOTOBO Jla IIOCTaje 3aMeHa 3a
CTAOWIIM3AIIMOHY KJIAY3YyJy Y WHBECTHIIMOHUM CHOpOBI/IMa.624 Mely apbutpuma OpojHu Cy
OUIIM OHU KOjU Cy CMaTpald Jia je cTa0MiIn3alroHa Kiiay3ysa 3apaBo J1e0 Kiay3yle o gep u
TOIITEHOM TPeTMaHy CTpaHor yiarada.’> KopumhemeM CBHX OBHX MeXaHH3aMa, Mepa,
CTaHJapAa M Kiay3yjla 3a OYyBame IMpaBHE CHUTYPHOCTH CTPAHOT yJjaraya HAacTOJU cCe
YCIIOCTaBUTH W OAp)KaTH OamaHc u3Mel)y wWHTepeca IpkaBe NpHjEeMHHIIC KalHuTana 3a
perynatopHoM  ¢iekcuOminHomhy W WMHTepeca CTpaHOr  yjaraya 3a  I[PaBHOM

624
Buau Bume: CranuBykoBuh, M., Cmabunuzayuona xiaysyia u Kiay3yia o 3auimumu

cmeuenux npasa, 568.
%25 Maniruzzaman, A.F.M., The pursuit of stability in international energy investment
contracts: A critical appraisal of the emerging trends, 149.
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npexmbuBonthy.®?® [ToceGHa mpaBHa TEXHIKA, KOja MOYe Ja IOMHPH OBE CyIIPOTCTABIHEHE
UHTEpece jecTe cra0WiIM3alMoHa Kiay3yida, KoOja ce JAWPEeKTHO OJHOCH Ha IIHUTame
peryaaTopHHUX TMpOMEHa Mpeay3eTuX OJ ApXKaBe NpPUjeMHHIIC KaluTaja TOKOM Tpajama
MHBECTHIIMjE, a KOja je AM3ajHUpaHa Tako Ja MpaBHE NPOMEHE YYWHH HENPUMEHJbUBUM Ha
onpeheHe WHBECTHIIMOHE HIg%jeKTe WM TaKk 00e30equ KOMIICH3alujy y ciy4ajy HmpHUMeHe
U3MEHA Y IPABHOM PEXKHUMY.

Bnanajyhu craB Haanexxnux ¢opyma 3a periaBame HHBECTHIIMOHHUX CIIOPOBA jecTe Ja
KJIay3yJia [IOIITEHOT M IPABHYHOT TPETMAHA HHje eKBUBAICHT CTAGHIIM3AIMOHO] Kiay3yii. *2
BaxHo je ma kmay3yna Oyne cBenpokuMajyha u o0yxBaTH cBE pu3uke koju 0u y OyayhHOCTH
MOTJIM JIOBECTH /10 M3MEHA DEryJiaTOpPHOT pPEeXHMa, KOje MOry OWTH HEOIXOIHE jep Cy Y
jaBHOM uHTepecy. JloOpo mocraBjbeHE Kiay3yle, cTa0MIM3aluMoHa Kiay3yila W Kiay3yja o
MOIITEHOM M TPaBHUYHOM TPETMaHy, MOTY aJEeKBATHO 3alITUTHTU MPaBHH M E€KOHOMCKH
M0JI0’Kaj CTPAHOI yjarada, CBaka ca CBOI' acClleKTa M CBakKa y MEpU y KO0joj joj AOmymiTa
npaBHH cucteM. Kiay3yna MOmTeHOr W MPaBUYHOT TPETMaHA 3aBUCH y BEIHKO] MEPH OJ
00jEeKTUBHOTI CTama 3aKOHA Y TPEHYTKY y KOME CTpaHH Yyjaradd pealusyjy CBOjY
I/IHBeCTI/II_II/ij.ng

Knay3yna momreHor u nmpaBUYHOT TPETMaHa y CIEUM(UIHOM je OJHOCY Ca OCTAIIUM
KJay3yJaMa O 3allITUTH TPaBHOT II0JIOKaja CTPAHOT yjarada, Koje MOTry OWTH cajpkaHe Y
OnnarepalHUIM WHBECTHIIMOHUM CIIOpa3yMUMa O MOJCTHUIIAlhy M 3alITUTH CTPAHUX yilarama,
IMjarOHaJJHUM YroBOpMMa WJIM HAIMOHAJHMM IpaBHUM mporucuMa. OHa mpeacTaBiba
BUXOBY J0NyHy omoryhaBajyhu cBOjUM IIMPOKMM OOMMOM J1a CE€ CTpaHH yJjiarad 1mo3uBa Ha
OBy KIAy3ylly y CBUM OHHM CHUTyalyjamMa KaJa Cy HeroBa IpaBa YIpOXKeHa, IpaBHA
CUTYpHOCT y3JIpMaHa, a EKOHOMCKA BPEJIHOCT CTPAHOT yJlaramka yMameHa - JeTHOCTaBHO Kaja
My 3alTHTa HUje MpYXKeHa ApyruM Kiaysynama. Mnak, 6e3 003upa Ha leHy OCHOBHY CBPXY
MaHH(ECTOBaHY Kao JOJAaTHa 3allTUTa W IMONYyHaBambe HACTAIMX IPABHUX Ipa3HHHA,
KJIay3yJa MOIUTEHOT W MPaBUYHOI TPETMaHa je HEe3aBUCHA O]l OCTAIMX CTaHAap]a 3allTHTE
crpa”or ynarada. Kiay3yina momTeHOr U MpaBHYHOT TPETMaHa jé CaMOCTajHa U JIOBOJbaH je
OCHOB 32 3allITUTY MPABHOT MOJ0XKaja CTPAHOT yiaraya y HHBECTHLIIMOHUM criopoBuma. Mnak,
OpojHU ayTOpH, Ka0 U TMPEACTABHUIIM apOUTpakHE MpaKce cMmaTpajy Aa kiaysyia o dep u
MOLITEHOM TPETMaHy CTPAHOT yiaraya He MO)XKE€ MMaTh UCTy CBPXY Kao M CTaOMIIM3alMOHa
KJ1ay3y/ia MaHH(ECTOBaHy KPO3 04YBamhe CTAOHIIHOT H IPEIBH/I/EHBOT PABHOT PEXHAMA.>>

3. OJHOC CTABMJIM3AIIMOHE KJIAY3VJIE U KJIAY3YJIE
HAJITIOBJIAI'REHUJE HAITUJE

3.1. lepunncame kaaysyne Hajnosjaamhenuje Hanuje

VY muby ycnocTaBibamkba PABHOIPABHOT TpeTMaHa Mel)y CTpaHMM ylaradyuma, Koju
Jl071a3€ U3 Pa3UUUTHX Jp)KaBa, Kao U paJy CIpedyaBama AUCKPpUMHHALKjE Y Mel)yHapoIHUM
WHBECTHIIMOHMM OJIHOCHMMA, MpuxBaheHO je W AEjCTBO Kiay3yse HajmoBjiamrheHuje Haiuje

626 Byau Bume: Hirsch, M., op.cit., 785.

%27 Hirsch, M., op.cit., 787.

%28 |bid., 802.

%9 Dolzer, R., op.cit., 103.

%30 perrone, N. M., The international investment regime and foreign investors' rights: another
view of a popular story, PhD Thesis, The London School of Economics and Political Science, 2013,
182.
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(MEN - most favoured nation), xao yroBopHe onpende y OwiarepallHUIM WHBECTUIIMOHUM
Cropa3yMuMa O TOJCTHLAKY M 3alITUTH CTPAaHHMX Yiarama. Y YCIOBHMAa HMHTETpalyje Ha
PETHOHATHOM HUBOY M U3IPaJbe CBETCKOT MPABHOT MOPETKA Kako y 001acTu MelyHapoaHUX
TPrOBUHCKHMX OJIHOCA, TaKO M y cepr OHOCA YCIOCTAaBJbEHHX y OOJIACTH NpaBa CTPAHUX
yJarama, KJby4HH OCHOB JE€IHAKOCTH CTpaHMX yjarada, 0e3 o03mpa Ha JpXaBy IMOpEKIa,
TOKOM IIOCJIOBar-a Ha TEPUTOPUjU ApKaBe NPHjEeMHHIIE KanmuTana, npoHaleH je y Kiay3ynu
HajTOBIANINEeHU]je HAIH]E.

Knay3yna nHajmoBnanthenuje Hamuje omoryhaBa jeTHAKOCT 3a CBE CTpaHE yiaradye y
Kopumihemwy NpPYKEHUX TMPHUBWIETHja, MOTOJHOCTH M OJIAKIIWIA OJ CTpaHe JpiKaBe
npUjeMHuIle Kanurtana. - Mmajyhw y Buay CBpXy Kiay3ysie HajoBianiheHuje Haluje,
NPOM3WIIa3u Jla OHAa CBOjy NPUMEHY OCTBapyjeé HMCKJbYYHBO KpPO3 YHOIICHE Y YroBOpE
OnaTepaHOT WM MYJATHJIATEpAIHOT KapaKTepa, JOK joUI yBEeK HHje ommTenpuxBaheHa kao
Haueno y MehyHapomunm oxHocuma.’* Kiaysyna Hajmonamhenuje Hamuje HE MOXKe
ayTOMaTCKM TPOW3BOJUTH NpaBHA JejcTBa. VICK/bYyYMBHM HAa4YMH HHCHOT JICNOBama jecTe
yHOmewmeM Mel)y ocrane onapende cmopasyma. Kao rmmaBHO oOenexje Kiaysyie
HajmoBIanIheHrje Halllje UCTUYE ce FheHa rapaHiifja He,Z[I/ICKpI/IMI/IHaI_[I/Ije.633

[TocebHO BakHO MHUTamE, KOj€ je IMOTPEOHO pa3jaCHUTH Ha IMMOYETKY, OJHOCH C€ Ha caM
Ha3MB KJay3yie, OHOCHO crangapaa. [Ipoctum jesmukum TymauemeM Moriio 6u ce mohu 1o
3aKJbydKa Jla C€ paad O MOBIAIINHMBaKy jeJHE HaIMje y OJHOCY Ha JpPYry, KOHKPETHH]E
MOjeIMHUX CTPAHMX yiarada, Koju jojia3e u3 oapeheHux 3emasba, y OJHOCY Ha Jpyre CTpaHe
ynaraye, KOju OTUYY M3 IPYTHX 3eMajba. bal HarpoTuB, 0BO Ha4Yelo UMa 3a IUJb J1a JTOBE/IC
710 JeTHAKOCTH U3Mel)y cTpaHuX ylarada u CIpeud CBaKH OOJIMK JIUCKpUMUHAIM]E, KOju Ou ce
Morao mojaBuTH. To 3Ha4M Ja JpkaBa MPHjEeMHHUIA KalUTajla CBE MEpe Koje IMpeay3uma
npemMa CTpaHuUM yjarauuMma u3 Tpehe IpikaBe, MOXKE MpPEAy3eTH M IpeMa KOHKPETHOM
CTpaHOM yJlarauy, ajid Jia je jeJHako 00aBe3Ha U Jla ra y CBHM IOBJIACTUIIAMA, KOje J1aje UiTn
Oyzae naBajna, U3jeHAYM Ca OCTAJIMM CTPAaHUM yllaraduMma Koju A00Hjajy TakBe MOBIACTHIIE.
Ha oBaj HaumH Ki1ay3ylia HajIoBIaMNCHA]e HALMjE YyBa jeTHAKOCT n3Mel)y cTpaHuX yiaraua,
3abpamyjyhn OUII0 KOjU BUJ TUCKPUMHUHALIH]E.

Krnay3yna najnoenamhenuje Hamuje MOXe ce JAePUHUCATH U OJPEIUTH Kao oOaBe3a
Ip>kaBa MPHjeMHHIIA KalluTala, CTpaHa YTOBOPHUIIA U3 OMIaTepATHUX MU MYJITHIATEPAITHUX
criopasyma, J1a IpHu3Ha | yilaraduMa, KOju J1ojla3e U3 Jpyre CTpaHe yrOBOPHUIE y objacTuMa
BUXOBHX y3ajaMHHX OHOCA, CBa MpaBa, MperuMyhcTBa, MPUBHUIIETHjE M OJIAKIIUIE Y MEpU Y
K0joj MX je omoGpuia mim hie X 00GPHTH GUITO KOM ApXKaBibaHHHY Heke Tpehe apkase.’™
3ampaBo, yroBapameM OBE Kiay3yle HacTaje o0aBe3a 3a JIp)KaBe YrOBOPHHIIE Ja CTpaHe
yiarade, KOju MOTUYY W3 Jp)KaBa MpeMa KOjuMa j€ yroBOpeHa Kiay3yja HajmoBiamheHuje
Halyje, y IpaBuMa U NpUBWIIETHjaMa, W3jeJHa4M ca CTPaHUM yJlaradnMa, Kojuma ce npyxajy
Ta MpaBa U MPUBUWIETH]E, a KOJH J0JIa3e U3 HeKe Ipyre apkae. CBa mpaBa, CBE NMPUBUIIETH]E,
npedepeHLrje U CTUMYJIaHCe, KOje 000pH HEKOM CTpaHOM yjarady, Ap»aBa MpHjeMHHUIA
KamuTaja Mopa OJOOpPHTH M CTpaHOM yharady ddja je JpkaBa IMOpekya JApyra cTpaHa
YrOBOpHHIIA M3 OMJIATEPATHOT WM MYJITHIATEPAIHOT CIIOpa3yMa, KOjU CaApKU KIay3yiy
HajnoBnamhenyje Haiuje. TakBO CTame CTBapH Hac Jajbe ymyhyje Ja TpeTMaH CTpaHHX
yJarada W3 Jp)kaBa YrOBOPHHUIIA HE CME€ OMTH Mame MOBOJbAH OJI TpeTMaHa OWIIO KOjHX

3! Rupuh, A., Tpemman najnosnawhenuje nayuje y MehyHapoOHum mpeosunHckum 0OHOCUM,

Liber amicorum ['amo KuexxeBuh, IlpaBau akynrer beorpan, 2016, 638.
%2 Bumm Bume: Rupuh, A., Ipemman najnosrawhenuje nayuje y melyHapoOHum
mpeaosuHckum oonocuma, 638-639.
®3 Bunyc, J., Iapuh, C., loropos, C., Mehynupoono npuspeono npaso, beorpan, 1989, 31.
3% hupuh, A., Tpemman najnosnawhenuje nayuje y mMehyHapoOHUM Mp2oGUHCKUM 0OHOCUMA,
641.
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Apyrux CTpaHux ynarada. MoryhHomhy cTpaHux ynaraya jJa IO OCHOBY Kiay3yle
HajroBNanmheHyje Hamuje Tpake IpaBa, Koja cy Beh mpusHata wid he OuTHM mpu3HATA
ylarauiMa M3 Heke Tpehe aprkaBe, Koja HHje Ip)KaBa HErOBOT IMOPEKIa, OCTBapyje ce
JEIHAKOCT MPaBHHX ITOJIOKAja yiiarada, KOju JIoJia3e U3 pa3iIMuUuTHX JIpiKaBa.

Cea mpaBa, umje je kxopuiiheme omoryhmia 3a cTpaHe Ap)kKaBibaHe, JpKaBa ce
KJIay3yJloM HajmoBiamrheHuje Haiuje obaBedyje aa he NpyXuTH U Ap)KaBJbaHUMa JIPiKaBe
YTOBOPHHUIIE ca KOJOM j€ CIIOpa3yM, KOjU CaApKH Kiay3yly, nornucas. [Ipu tome, meHUM
YHOIIICEKEM Yy YTOBOp ce He ojapelyjy KOHKpeTHe MOBJIACTUIIE W MPUBHIETHje Koje he OuTh
npu3HaTe, Beh camo obmactu y kojuma he kimay3ysa HajmoBiIamheHuje Halwje Bakutr. > To
3ampaBo 3HA4M, Ja Kada Oyae yHera y oxapeheHH cropa3yMm Kiay3ysa HajlmoBiamheHuje
HaIlMje rapaHTyje cBe NPUBUJIETHjE U OJlakiIuie Koje he moOuTu ynaraun u3 tTpehux apxkasa 'y
Jp>KaBH MIPHjEMHUIIM KaruTaia, 03 KOHKPETU3UPamka Koja Cy TO TA4HO MpaBa, MPUBUJICTH]E U
KOPHUCTH, Koje he cTpaHu ymnarad yKUBaTH.

Knay3ymny HajroBJanthenuje Haluje KapaKTEPUIIy JIMCTIO3UTUBHOCT,
HEIMCKPUMHHALIAjA 1 0e3ycioBHOCT.>*® Jfucnosumuenocm ce OXHOCH Ha 00ABE3HOCT HHEHE
CaJlpPKMHE M caM HAauyWH YHOIICHA KJay3ylie y NpaBHa akta. Kako je JOMUHAHTHO YCBOjE€HO
CXBaTame JIa je Kiay3yia HajuoBianheHuje Halkje YrOBOpHA oapenda, TO Jajbe 3Hauu jaa he
OHa TPOM3BOJHUTU TpaBHA JIjCTBA CaMO YKOJIMKO je YrOBOpPEHa, IITO HaM yKa3yje U Ha
ayTOHOMH]Y BOJbE Ap)KaBa Jia KiIay3yJy yroBope, 4ak U y Morjieay o0uma, OQHOCHO 00JacTu
mpaBa koje he mwuma oOyxBatutu. Knaysyna najmoBnamheHuje Hauuje obOaBesyje camo
IpkaBe Koje cy je yroBopwie y MmelycoOHMM omHOcuMa jeaHe mpema apyroj. Kao apyra
KapakTepHCTUKa Kiay3ysie HajnoBiamheHuje HallMje, HaBOAU CE HeOUCKpUMUHayuja jep je
OCHOBHA CBpXa KJlay3yJie Jia 3alTUTH CTPaHE yjarade o] JUCKPUMHUHATOPHUX PaIibu APKaBe
MPHUjEMHUIIC KaluTaia, Te Jia Ta M3jelHA4Yd ca OCTAIMM CTpaHUM yraraunma. Kiaysyiaom
HanoBJanheHuje Hauje ce 00e30elyje jeqHak TpeTMaH CTpaHuX yiarada u3 Tpehux apxasa
ca CTpaHUM yllarayrma U3 Jip)kaBa ca KOjuMa je yroBopeHa Kiay3yia. besyciosnocm, Kao
nocjeiba KapaKTepUCTHKA, y CaBPEMEHHM YCJIOBHMA ITOCIIOBamba HeMa NMPUMEHY KakBY je
umaina panuje. Haume, 6e3ycinoBHOCT OM 3HaumMiIa Ja ce Kiay3ysa HajnoBiamheHuje Haiuje
npUMemyje oamMax U 0e3yCIOBHO y MOTJeAYy CBUX NPYKEHHUX IpaBa M NpHUBWIErHja, 0e3
MKaKBMX HaKHaJa W Mpey3eTux obaBesa. Mako cy M JaHac JOMHHAHTHE OBaKBe Kiay3yie,
nmoceOHO y JpkaBamMa Yy pa3BOjy KOjUMa € CTpaHM KanuTajga HEONXOJaH paau
npeBasuiakema (PUHAHCH]CKUX Telikoha, MPaBUJIO PELUNPOLUTETa U Jlajbe j€ aKTYeJHO U
OCHOBa y Torjeny o0aBe3uBama JpKaBa jeAHUX IpeMa Apyruma.

CaBpemeHa apOuTpakHa Ipakca CTOJU Ha CTAHOBMUITY Jla KJlay3yJa HajnopiamheHuje
Hallije MOJXKE Jia MPOIIMPU CYOJeKTHBHO JIEJCTBO HE CaMO Ha MaTepHjajJHONpaBHE, Beh U Ha
TPOICCHONpPaBHE NpHBIIErHje W moiacTune.”’ OBO MPOM3MIA3H W3 JOCTA MIMPOKO
MOCTaBJHEHOT 00MMa KJiay3yJie HajloBJallNeHUje HallMje KOja CBOJUM JOMalllajeM MOXeE Ja
o0e30eu He caMo IpaBOM TpH3HATE npuBuieruje, Beh M OHE Koje y Npakcu IMpyka
npKaBbannMa Tpelinx apikasa.’*®

3.1.1. EnemenTn Kiay3yJe HajnoBjaamheHnuje Hanuje

Krnay3ymna najnosnamhenuje Hamuje je y 001acTu mpaBa CTPaHHUX yJllaramkba UCKJbYIHBO
YrOBOPHOT KapakTepa INTO 3HA4YM Ja Mopa OWTH caJpkaHa Yy OWiarepalHOM WU

635 Bykamuuosuh, P., Mehynapooro nocrosno npaso, 78.
636 Byau Bume: Bykamurosuh, P., Mehynapoono nociosno npaso, 79.
%37 Josanosuh, M., O02060pHocm Opaicase 3a 3awumumy cmpanux OUpeKmuux yiazarod, 232.
638 [pni
Ibid.
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MYJITHIATEPAIHOM CIIOpa3yMy JAa OW MpOW3BOAMIIA TpaBHA JEjCTBA, OMHOCHO JpKaBa
MPUjEMHHIIA KaluTajla yTOBOPOM MOpa MPHU3HATH APYroj AP)KaBH CTAaTyC HajMoOBJIAINCHU]E
naruje. Crangapn Hajnosnamhenuje Hanuje uMa onapehene ememenrte. To cy obaBes3a ma ce
I0JI0YKA] HajIoBJIaTNeHW]e HaIlM]je MPU3HAT j€HO] 3eMJbH TIPU3HA U IPYTUM 3eMJbaMa, 3aTUM
Jla Cy MOBJACTHIIE KOje Ce TPYKajy 0/Ipa3 jaBHONPABHUX OBJNamihema ApxKaBe, Aa Cy MpeaMeT
nopehema npasa u nmowiactuile npyxene Tpehum apkaBama, Kao U 1a 0OUM TpaBa U obOaBe3a
13 TI0JI0Kaja HejmoBNamheHje Hallije 3aBUCH O/ Beh JaTHUX MOBJIACTHIIA, KAO M MOBJIACTHUIIA
koje he eBeHTyanHO OuTH nare Tpehum semspama.®® [Ipu Tome, moTpeOHO je 1a je ped O UCTO]
BPCTH MPAaBHHUX OJIHOCA YCIIOCTABJHCHHUX Ca MPABHUM CYOjeKTUMA KOjU J0J1a3€ U3 PA3INIUTHX
JpKaBa.

3.1.2. Bpcre kaay3yaa HajnoBiaamhenuje nauuje

Knaysyna wnajmoBnamheHuje Haumje MoOKe OHTH pa3iauuuTo  (QopmynHcaHa,
neuHKCaHa ¥ Tpenu3upaHa y OuiIaTepasHoM yroBOpY KOjU je caapXku. Y CKIaay ca THM,
pa3IMKyjeMO jEeJHOCTpaHE M JBOCTpaHE Kiay3yje, YCIOBHE M O€3yCIIOBHE Kiay3yJe,
camamme u Oynyhe kamysyne, MO3UTUBHE U HETaTHBHE KJIay3yJe.

JlBocTpaHe Kiay3ylie H3pHYMTO ce IpeaBuhajy yroBopuma u ojJpa3 Cy MOTIYHOT
permnpornurera.>*® Opaksa kay3yina ykasyje Ha HaMepy CTpaHa yrOBOPHHIA 1a jeAHA APYTOj
NpHU3HAJy CTaHAapA HajmoBiamheHwje Hamyje, IMTO ce o0jammbaBa MPUHIMIIOM
peuumnporrera. Kako je penumnporurer u3mely ap)kaBa OCHOBHO INPAaBHIIO y CaBPEMEHUM
yCJIOBHMa IOCIOBamka, BeoMa peTko ce cpehy jemHocTpaHe kiay3yie, KOjuMa ce jeaHa
npkaBa oOaBe3yje na he npyroj mpu3HATH CTaHIAp HajmoBiamheHuje HalMje, TOK ce aApyra
Ha To He o0aBe3yje. Kako ce ofHOCH nprkaBa 3aCHHMBAjy Ha y3ajaMHOCTH, JIBOCTPAHE KIlay3yiie
Cy IPaBHIIO, IOK CE jeIHOCTpaHe KIay3yie CMaTpajy usysernma.’

besycioBHe kiay3yne o0aBe3yjy JAp)KaBy Ja oIMax M 0e3 M3y3eTka, 0e3 HMKaKBHX
yCJIOBa, MpU3HA JAPYroj CTpaHU cTaHaapj HajnoBiamhenuje Haruje. Koa ycioBHe knaysyne
3aXTeBa C€ HCIyHEHme OojpeheHuXx ycloBa, Kako OM ce NpuU3Hao cTaHagapA HajBeher
nosnamthewa. CTpaHa yroBOpHMIIA MOXE J1a ngeTeHz[yj € Ha npuBuieruje gare tpehoj apxasu
caMo YKONHKO je uermynnna oapeljenn ycnos.™*? HeraTnBHa cTpaHa oBe Kiay3yiie jecTe IITo
CIpedaBa ayTOMaTCKO J€jCTBO KJlay3yJie HajoBIaTheH ] Haunje.643

Capgamime Kiay3yle @pU3HAJy CaMO OHE IIOBJIACTHMIIE KOj€ HAcTyle HaKOH
MOTIUCUBakha YroBOpa KOJU CaApXKH KiIay3ydy, OOk Oynyhe kmay3yne oOaBe3yjy Ha
MIPU3HABAE CBUX, TPEHYTHUX U Oyayhux mnomiacTuua.

[To3uTuBHE Kiay3ylie uMajy ¢popMyalujy Koja Apyroj CTpaHU YyrOBOPHUIM NPU3HAjE
CBE TIOBIIACTHIIE, IOK C€ HETATUBHOM KIJIay3yJloM JApxaBa o0aBe3yje Aa HUjenHOo] Tpehoj
CTpaHu Hehe mpHU3HATH MMOBIACTUILY KOJY HUj€ MPU3HAJIa CTPAaHU YTOBOPHHUILIH.

%% Buam sume: Thupuh, A., Tpemman najnoerawhenuje wnayuje y mehynapoonum

mp2oeuHCKUM 0OHocuma, 642-643.
*® Aupuh, A., Melynapoono mpzosuncko npaso, Humr, 2010, 137.
1 Ilserxosuh, II, Melynapoono-npasna 3awmuma cmpanux uHeeCmuyuja 00
HexomepyujanHux pusuxa, 141.
*2 Byposuh, P., hiupuh, A., Mehynapoono mpeosuncko npaso, Hum, 2005, 73.
3 Ipid.
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3.1.3. Orpanuyema 1 u3y3enu o1 NMPUMeHe KJay3yJe HajnoBiamheHnje Haumje

Kiay3yna Hajnosnamhenuje Hamuje cama o cebu He mpyka HUKaKBe MPUBHUIICTH]E HU
noBnacTuue, Beh ce kpo3 meHe MexaHu3Me onpelyje cucrem naBamba MPUBUIIETH]a CTPAHUM
ylaraunMa Koje cy mpeaBul)eHe OpyruM YroBOpHMa, NMPAaBHUM aKTUMa, MpeMa CTpaHUM
yJarayumMa rmopekjaoM u3 Tpehux aprkaBa pa3inuyuTUX y OJHOCY Ha AP)KaBY MOPEKIA CTPAHOT
ynaraua.®* Jla nmu he crpanom yiarady GuTH IpyKeHe CBE MOBIACTHIIE MM HE, KA0 H HHXO0BA
Mepa, OrpaHHYCHbad M Pe3epBe, 3aBHCH 0J] BoJbe yroopuux crpana.’”® Cako o orpanuyernsa
JUMUTHPa OOMM INIpHMEHE Kiay3ylle, OMHOCHO CyXaBa HhEH JOMallaj, Teé Ce Y TOM CMUCIY
Pa3NuKyjy TepUTOPHjaliHa, BPEMEHCKa, CTBapHA M MHCTUTYIIMOHAIHA OTPaHHYCHA.

TepuropujanHo orpaHMYer-€ MOApasyMeBa Cy)KaBame JoMallaja  Kiays3yne
HajnoBiamheHuje Hallkje Tako IITO Ce KPO3 IEeHO yroBapame HaBou aa he cTpaHoM ynarady
OWTH TIpYy>KeHEe NMPUBUIIETH]E U OJAKIIUIE KOje ce 1ajy camo oapehenum npxaBama. ¥ ckiIamy
ca TUM ce TOjeJMHE Ap)KaBe Pa3IUYUTO TPeTHpajy. TakBa orpaHuyerma IMOCTOje y BUIY
KOJOHMjaHEX""° u denepannnx Knaysyna.®’ Taxolje, TepUTOpHjaTHHM OrpaHHUCHNMA
JejcTaBa  Kiay3yle HajmoBiamheHwje Hamuje wu3 mnpeaMera mopehema  Kiaysyne
HajmoBnamheHyje Halyje UCKJbYUyjy ce MpaBa MpH3HATa MOjeIUMHUM Tpehum JpkaBama.
CrtBapHa orpaHWYCHA KiIay3ylie HajuoBiamheHuje HamMje W3y3uMmajy onapehenHe obimactu
npaBa, 4ak ojpeheHe oOmacTu mpaBa CTpaHUX Yylarama, OJf OJ0OpaBama IPUBHIETH]A,
nojcTunaja W rapaHnuja. OBa BpCTa OrpaHHYEHa CE jOII O3HAa4YaBa Kao ,,02paHuierse no
auemu“.®® BpemeHcka orpaHHYera MOCTOje YKOIMKO CE yrOBOPH JGjCTBO KJIay3yie
HajmoBMamheHrje Halyje caMo y moriiefy onpeheHor BpemeHa, OJHOCHO Ha onapehenu
NEepUOJ, ITO MOpa OUTH M3PUYUTO HABEJCHO y KJIay3yilH, HHAYe Ce CMaTpa Ja je yroBopeHa
HeorpaHWYeHa Kiay3yna. BpemeHcka orpaHudema ce MOTY OJTHOCUTH U Y TOTJIEy MpYXKarmba
MpUBUIIETHja, U TO CaMO OHUX Koja cy Beh nara, JOK ce MCKJby4yjy MpHUBUIETHje Koje he y
Oynyhnoctn 6utu mare. OnmiTe je MpaBWIO YrOBOpama MpU3HABamka CBUX MOBIACTUIA KOj€
cy mare win koje he Outm mare Tpehum apkaBama. BpeMeHCKO orpaHuyeme Kiaysyle
HajnoBnamhenyje Hamuje Omio Ou cy)kaBame HEHUX JiejcTaBa y Morjeay NpuMeHe Ha MpaBa
U TIOBJIACTHUIIE CaMo Koje ¢y Beh JaTe uin MOryhHOCT 3axTeBama IpaBa U MoBJacTUla Koje he
Tek Outu nare. EkoHOMCKe MHTerpanuje U TeXma Ka CTBapamy jEJUHCTBEHOI TPKHUIITA,
YCJIOBUJIM Cy U MOCTOjar€ T3B. HHCTUTYLIMOHAJIHUX OrpaHHueHha. YTIaBHOM Yy HBUX CHaaajy
30He cII000/HE TPrOBHHE, ITAPUHCKE YHUjE, 3ajeIHUNYKO TPXKUIITE, YHYTPAIIHE TPXKHUIITE,
KOjUMa ce, HaKOH NpHUCTYyNama, Ip’kaBa 00aBe3yje Ha opeheHu pa3nuyuT TpeTMaH Ipema
IpXKaBJbaHUMa JpXKaBa WIAHWIA, KOJU C€ pa3iuKyje OJ TPaBHOT TpeTMaHa Jap)KaBa
HeunaHuua. VHCTUTYLMOHAIHA OrpaHHuema Kiay3ylsie HajnoBialiheHuje Haluje OJHOce ce
UCKJbYYMBO Ha MPHUMEHY KJay3yje HajrnoBiamheHyje Haluje Ha MOBJIACTHUIE JaTe ,,VHymap
UHCTUMYYUOHATUZO8AHUX EeKOHOMCKUX unmezpayuja*.*> HejcTBa KJ1ay3yJie
HajroBIanTheHuje Hal|je MOTy OUTH Cy)K€Ha U Tako ITo he mo3uBame Ha OBY KJIay3yily OUTH

%4 Bykamuuosuh, P., Mehynapooro nocrosno npaso, 81.

%5 Ibid.

®% KomnonmjanuuM Kmaysydama ce o100paBajy caMo OHe MNpPHBHJIETHje M MpaBa, Kao M
OJIAKIIHIIE, KOje je oapeheHa nprkaBa om00pWiIa Ha y)KWBamke CBOjUM KOJOHHjama. TakBe Kiay3yse

0 T

JlaHac BUIIE HE ITOCTOje, a MACOBHO CY yroBapaHe y ojJiHocuMa ca Benukom bpuranujom.

47 . . .

7 enepanne Kimaysyne OrpaHHYaBajy NPHMEHy MpaBa, NPUBHIErHja, npedepeHimja u
OJIAKIIHIIA CaMO Ha TepUTOpHju oapeheHmnx, He cBuX, (efepaHuX Ip)KaBa WIaHUIIA CaBE3HE JAPKaBe.

4 .

8 Ylgerkosuh, II, Mehynapoono-npasna  3quimuma  CMpAHux — UHEECMuUyuja 00

HeKOMe%?QujaﬂHux pusuka, 143.
Ibid.

%0 |pid., 145.
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JOMYHITEHO caMo MOjeIUHUM JIp)KaBama, Koje Cy yjeaHo wianuue oapehennx mehynapoanux
opraHuzanuja, oK octane, Tpehe apkaBe Ha moBIacTHile oOMOTyheHe Kiay3yiaoM
HajroBNAMINEeHNje HalKje MOTY padyyHaTH CaMO YKOJWKO TIOCTaHy YIaHWIE THX
opranuzanuja. M3ysemu oa mnpuMeHe Kiay3ylie HajuoBiamheHHje HalMje cacToje ce y
MOTITYHOM MCKJbYYHBaly NMPHUMEHE Kilay3ylie HajuoBiamheHuje Hauuje, Mpu 9eMy Ce 4eCTO
pamu o oOiacTiMa OJ TOCEOHOr 3Hayaja 3a ApXKaBYy, Ka0 M MOTHBHUCAHOCTH JprKaBa
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MOJIMTUYKUM pa3jio3nuMa.

3.2. Pesranmja crabuiiM3anuoHe Kiay3yJie U Kiay3yJe HajnoBJamheHuje Hamuje

Knay3yna HajmoBnamheHwje Hamuje © CcTa0WiIM3alioHa Kiay3yla CcToje Y
Crieu(pUYHOM OJHOCY. YCMEpeHe Cy Ha MCTH LWJb, 3aIITUTY HPABHOT IOJI0XKaja CTPaHOT
yJaraya, ajiu Jio Iiujba J1oj1a3e KopuirhemeM pa3nuuuTux Merona. Haume, u jenqna u apyra cy
ycMepeHe Ha onpeheHe mpuBHieruje, Koje ce Mpykajy crpaHoMm ynarady. Kiaysyma
HajroBNMamheHrje HalMje HACcTOjU Jla ra HM3jeJlHaYu y MpaBuUMa M obaBe3aMa ca OCTaIuM
CTPaHUM yJjlaraumma, JIOK cTaOMiIn3aloHa Kiay3yia 3a CBpXy UMa Ja My 00e30enu mpaBHY
CHUTYpHOCT M TapaHIMjy CBHX MpaBa CTEUYEHUX y TPEHYTKY MOTHHCHBAMmA UjarOHAIHOT
cnopazyma. Kuaysyna HajnoBnamheHuje Hamuje cagpkaHa je y MehyHapogHum
CTIOpa3yMUMa, MYJITHIATEPATHOT WIM OWJIaTEepalHOT KapakTepa, JOK je cTa0uiM3anuoHa
KJay3yjia cajJpkaHa y 3aKOHCKHM IPONHMCHUMA WIHM AMjaroHaJHOM cropasymy. OBo Ham
yKa3yje Ha pasUuuTy MPUPOAY M KapakTep OBHX kiay3yna. Kmaysyna najmoBiamhenuje
Haruje 06e36ehyje melyHapoaHy OJrOBOPHOCT y CIIy4ajy HEHOT KpIeHa, JOK ayToMaTcKa
MehyyHapoaHa OATOBOPHOCT 3a KpHIICHE CTa0WIM3alMOHE Kiay3yle He mocToju. Jla ou on
o0aBe3e HacTajle MO YHYTpallkheM MpaBy CTaOWIM3allMOHAa 00aBe3a Ap)KaBe IPHjEMHHIIE
KaryTasa rmocraia MeljyHapoaHa o6aBe3a HEONXOAHO je Kopuiheme JoJaTHUX MEeXaHn3aMa 1
Mepa KojuMma Ou ce OHa MOTJIa HHTEPHAIMOHAIN30BATH.

Baxxno murtame KOje ce MmocTaBjhba y OJHOCY Kjay3yJie HajloBJalineHUje Haluje u
cTa0WIIM3allMOHEe KJay3yJie jaBjba CE€ y CHTyallUJu Kaja je JpkaBa ojpeheHuM CTpaHuM
yllaradyuMa rapaHToBaja MpaBHY CHTYPHOCT KpPO3 CTaOMIIM3ALMOHY KJIAay3ydy, OK Apyrama
HUje, aJlM [IOCTOjH KJlay3ysa HajuoBiamheHuje Halrje cajpkaHa y OunaTrepaiHoM Criopazymy
0 TOJICTHIaky M 3alUTUTH CTPAHUX ylarawma. [lutame Koje ce Taja oTBapa jecTe Ja Ju
KJlay3yJia HajroBiamheHyje Haluje Moe 10 Te€ Mepe OCUTypaTu jeTHaKocT u3Mmely cTpaHux
yiarada, T¢ UM 00€30€UTH W MPUMEHY IMOBJACTHIIA IO OCHOBY CTA0MIM3alMOHE KJay3yJie
Ipy>X€HE HEKUM JIpYTuM yiarauuma. /[oCJIOBHUM TyMademeM JIOIUIo Ou ce 10 3aKkjbydka Ja
aKo ce cradmiu3alioHa Kiay3ylla CXBaTh Kao ojapeleHM BHI NMpHBHIETHjE W TMOJCTHIAjA
CTpaHMM YyJlarayuma, OHJa je JOBOJbHA J1a OyJie MpHUBMIIETHja Koja Ou ce Ha OCHOBY Kilay3yie
HajnoBnalheHyje Halyje nNpyxuia u Tpehum apkaBama, Tj. 1a Halje CBOJy IpUMEHY U IIpeMa
CBUM OCTaJIMM CTPAaHUM yjarayuMa KojuMa HHje rapaHTOBaHa, ajld YMjU je IPaBHU IOJI0XKA]
3amuheH Kiiay3yJoM HajrnoBiamheHyje Haluje.

[TocpencTBoM Kiay3yne HajnoBnamheHrje HalMje CTPaH!u yjaraud MOTy HacTOjaTH J1a
nohy Mo mpuMeHe CTaOWIu3alMoHe KIay3yse, IMITO IO0CTajeé BPJIO BEPOBATHO U JIAKO
W3BOJJBMBO TpeMa bHMa, YaK M KajJa HeMa H3pUYMTE TapaHiyje Ip)aBe MpHjeMHUIIE
KaruTana y GopMu CTaOMIN3allMoHe Kilay3yJie JUPEKTHO MPUMEHJBHBE TPeMa lhruMa, TAYHH]e
caJpkaHe y JAMjarOHAJIHOM CIIOpa3yMy WIM HalMOHAIHOM mpomucy. Kako my kiaysyna
HajroBNaniheHrje Hamuje omoryhaBa 1a 3axTeBa MpPU3HAKE CBUX IIpaBa MpPU3HATHUX U
0JI00peHuX JpXKaBjbaHMMa Tpehux JprkaBa, YKOJIMKO je JpkaBa INpHjeMHHUIA KaluTaia
mpey3ena craOWiaM3aloHy o00aBe3y TIpemMa HEKOM CTpPaHOM yiarady, Kiay3ysia

% Bykamunosuh, P., Meljynapoono nocnosno npaso, 83.
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HajnoBiamheHyje HaIMje MOCcTaje Jak MyT 3a J0ja3aK 10 HbeHe MmpuMeHe. TakBo crame Ouito
Ou jako omacHO W oMoryhmsio O JIako CTBapame IpaBHE HECUTYPHOCTH MMajyhul y BUIY
BeMMKM Opoj Kiay3yla HajuoBiamheHuje Halmje, Ha Koje ce 3eMJba obaBedyje Kpo3
OunarepaiiHe WHBECTHIIMOHE CIIOpPa3yMe O MOJCTHUIAkY U 3alITUTH CTPAHUX yjarama, Kao
BEIIMKHA OpoOj pa3IMYUTHX CTAOWMIM3AIMOHMX KJay3ylia YHETHX y OpOjHE IujaroHayiHe
CIIOpa3yMe ca CTPaHHUM yJiaradyiMa U3 Pa3InuuTUX JApKaBa.

VY mpaBy Penybmuke CpOuje oBaj mpoOsieM je y H3BECHO] MepH YONakeH Hako je
KJIay3yna HajnoBiamheHuje Halije yHeTa y OpojHe OmiarepaiHe cropasyme udMel)y apkasa.
Crabunmsanuona kiay3yna y goMaheM IMpaBHOM MOPETKY MMa OMNIITY MPUMEHY U 00aBe3Hy
MIPaBHY CHAry jep je caipkaHa y 3aKOHY O jaBHO-IIPUBAaTHOM MapTHEPCTBY M KOHIIECHjama, Te
U YKOJIMKO HHj€ YrOBOPEHA Yy JAMjarOHAJIHOM CIIOpa3yMmy, MpuMemuBahe ce Ha CBE CTpaHe
yllarade KOju Cy y yJIO3W MPUBATHOT MapTHEpa MpemMa ApP)KaBU NMPUjEMHHIIM KanuTaia, T¢ Ha
KOje ce MPUMEhYje HaBECH! 3aKOHCKH TPOTIHIC.

4. OTHOC CTABUJIN3ALIMOHE KJIAY3VYJIE U KJIAY3VYJIE HAIUOHAJIHOI'
TPETMAHA

4.1. O nojmy KJjay3yJie HAHOHAJHOT TPETMAaHA

Knay3yna HalmoHa HOT TpeTMaHa je O]l CYIITHHCKE BaXHOCTH y TOrieay ypehema
MPABHOT CTAaTyca CTPAHHX yjarada y JApXaBd NpHjeMHHIM Karmutana.”” Kmaysyma
HAIIMOHAJTHOT TPEeTMaHa 3a IMJb MMa 3alTHTy cyOjexaTa Mel)yHapOoOHMX HWHBECTHIIMOHHX
onHoca o nuckpumuHanuje. OBaj TpeTMaH, Kao jedaH OJ HajcTapHjuX HHCTpyMeHaTa
3alITUTE YYeCHUKA y Mel)yHapoIHMM OJHOCHMMA, CIY)XHM Ja OMOryhH CTpaHOM ynarady jaa
Oyze KOHKypeHTaH ca JJoMahuM yriaraurMa KOju y Ap>KaBU NPHJEMHUIM KaluTala Mociyjy y
MCTO] TPWBPEIHO] TIpaHW, HCTOj obmacth kao u om.®® Owa je comuna Kiay3yin
HajnoBnamhenuje Hauuje. ['0TOBO 1a mpeacTaBba HEHY JONYyHY, Hpyxkajyhu nomatHy
CHUTYpHOCT CTpaHOM ymarady. Kiay3ynma HamMoHAaTHOT TpeTMaHa W Kiay3yla
HajnoBnamheHyje HalMje crajajy y BpPCTy CTaHAapia KOju 3a LUJb HUMajy cIipeyaBambe
JUCKPUMUHIIM]E€ CTpaHOI Yyiarada. TakBy o0aBe3y Jp)kaBa NpHjEeMHHUIIA KaluTana He Ou
uMalla Ja HHUje U3PUYUTO CTUIYJIHCAaHa Yy TpaBHE Mpomuce uiu yroop. IllpuHimn
HAIlMOHAJIHOT TpeTMaHa oMoryhasa jeJHaK MpaBHU I0JI0Ka) CTpaHUX M JoMahuX yrnarada Ha
TEPUTOPHjH pKaBe y KOjOj ce OJIBMja MHBECTHIIMOHA nenarsoct.®>

Krnay3ymna HanmoHnamHor TpeTmaHa o0e30ehyje jeaHak TpeTMaH CTpaHOM yjarady ca
noMahuM ynaraunMa Ha TEPUTOPHUjU Ap>KaBe MpPHUjEMHUIIE KaluTala, OJHOCHO OCUTYpaBa 3a
CTpaHe yiarade cBa TpaBa M TOBIACTUIlE KOje OWM JprkaBa TNpHjeMHHIIA KamuTaja Jania
yJarayuMa CBOJUM JAp:kaBjbaHuMa. L{uib oBe kiay3yle jecTe Aa M3jeIHauu MPaBHU IOJI0XKA]
CTpaHHMX yjarada ca MpaBHUM I[OJoXajeM jaoMahux ymarada y oapeheHoj npuBpenHoj
JIeaTHOCTH y K0joj 00a ynarada mociyjy. To 3Hauu, 3ampaBo, CUTYPHOCT MPUMEHE HCTUX
MPaBHUX MPOTMHKCA, KaKO 3aKOHCKHX, TaKO W TIOA3aKOHCKHX IMPAaBHUX akaTa W y MOTJeIy
peryiucama IMpaBHOI TMoJioXkaja jgomaher ynaraua W y TOIJIEAYy peryiucama IMpaBHOT
MoJIoXKaja cTpaHor ynarada. Tume ce paha cBojeBpcHa oOaBe3a 3a Ap)KaBY MPHJEMHHUILY

652 .
Husmak, H., I[lpumena nHayuonannoe mpemmana y npasgy cmpanux yrazara Cpouje,

300pHuk panosa [Ipasuor ¢akynrera y Hosom Cany, 3/2015, 1037.
%53 Josanosuh, M., Od2080pHocm Opoicase 3a 3aumumu Cmpanux Oupekmuux yiazara, 221.
4 Bpammh Crojanosuh, J., Hayuonarnu mpemman cmpanoz yrazava y npasy Peny6uuxe
Cpbuje, 408.
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KaruTaaa, HapoOYuToO y TOTJIeAy HameTama (puckamHux ontepehema u gaxOMHa, KOja HUKAKO
He cMejy OMTH BHINIA IpeMa CTPaHOM yiarady Hero ImTto cy mpema jgomahem. Kiaysymom
HAI[MOHAJTHOT TPEeTMaHa JprKaBa MPHjeMHHMIIA KanuTaia o0e30eanhe HajMame jeTHaK TPETMaH
3a cTpaHe yjarade Kao MTO je TperMaH nomahmx ynarada. Takohe, oBoM Kiay3yjaom
o0e30ehyje ce mpuMeHa jeHaKe peryjaTHBe MPUIMKOM 3alovyHbama 00aBibama onpeheHe
JEeTaTHOCTH, JEHAKU YCIOBH M MEpe 3a MpYKambe yciIyra, 00aBjbambe JeIaTHOCTH, HCTYIamhe
Ha TpxkumrTy. Kiay3yna HalmoHaaHOT TpeTMaHa, KOjoM ce o0aBe3yje JpkaBa IPHjEeMHHIIA
KamuTana mpemMa CTpaHHM yJlarauuMa, y CaBpeMEHHMM YCJIOBHMa IOCIOBama MOCTaje BakKaH
(dakTop ompesespbUBaka 0 HHBECTHPAY Oalll Ha TEPUTOPHjH JpiKaBE MPUjEMHUIE KauTala.
VYcnen Tora, NPUHIMI HAIMOHAIHOT TPEeTMaHa je y HajOOJbeM HWHTEpecy ynarada, Kao
CIEICTBEHO M Yy WHTEpecy ApaBe MOpeKia cTpaHor ymaraua.’”® Kiaysyima HalMOHAIHOT
TpeTMaHa 1MmoceOHO je 3HavyajHa 3a JApKaBe y Pa3Bojy Koje paau yop3ama IpUBPEIHOT pa3Boja
HACTOjE J1a CTHMYJIHIIY IIPHJIAB CTPAHOT KaruTana. > CTora, ope 00aBe3HBarba KIay3yioM
HAIMOHAIIHOT TPETMaHa KpO3 MyJTHJAaTepalHe M OwiaTepaHe WHBECTUIMOHE CIOpa3yMe,
JpKaBe MPHjeMHHUIIE KalkTajla Kao jeHO O] OCHOBHUX Hayella YHOCE MPUHIUI HAIIMOHATHOT
TpeTMaHa y CBOj€ HallMOHAIHO 3aKOHOJIABCTBO Y 00JIaCTH MaTepHje IpaBa CTPAaHUX yJarama.

Knay3yna HanumoHamHOr TpeTMaHa MoKe€ OWTHM cacTaBHU 110 MelyHapoaHux
criopazymMa Koje JIpikaBe IOTIHUCYjy WM Y BUAY NOCEOHOT MPUHIMUMA YHETa y HAI[HOHAIHO
3aKOHOJIABCTBO, 3a PasiMKy O] Kiay3yle HajnoBiamheHuje HamMje Koja jeé HCKIbYYHBO
yroBopHH cTaHIapa. Kako ce kimay3yna HalMOHAIHOT TPeTMaHa KOPUCTH M Kao jelaH OJ
MOJICTHIIja CTPAHMX yilarada 3a HHBECTUPAE Ha TEPUTOPH)H JIpiKaBe IPHjEMHHIIEC KaruTana,
TO JaJb€ TOBJIAYM ITHTaEkbEe KOHKYPEHTHOCTH Ip)KaBeé Kao HHBECTHUIMOHE JECTHHAIMjE 3a
NPUIMB CTPAHOT KamuTajga, T€ OTyJa Hopex OpOojHMX HMHCTpYMEHaTa IOJCTHIja, AP>KaBe
NpUjEeMHUIIC KanuTala Wik Ap>KaBe KOje TEXE Jla TO MOCTaHy yCie HEOMXOIHOCTH CTPaHOT
KalruTasa 3a MPUBPEAHM Pa3BOj M €KOHOMCKHU OIOpaBak, Kpo3 MelyHaponaHe criopazyme Win
jenHoctpanuMm obehamwuMma y mpaBHUM akTHMa oOehaBajy HAallMOHAIHU TPEeTMaH 3a CTpaHe
ynaraue.®”®’ Tloce6Ho 3HauajHe 0GIACTH IIPaBa y KOjHMa Ce IIPUMEHbYje HAIHOHAIHH TPETMAaH
jecy obnactu mpuBpeaHor u rpahaHckor mpasa. Haumme, BaxHO je oMoryhutu crpaHom
yiarady Jia mociyje moJl jeJHaK|M yCJIOBHUMa Kao u jomahu ynarau y oapeleHoj nmpuBpeaHoj
rpaHd M ja OyJe HOCWIIAll CBOJUHCKMX M JPYTHMX CTBAapHUX IpaBa, Koja My omoryhasajy
CTHIIaEkEe U yOupame npoq)HTa.658 Melhytum, Kako LWJb IPUHLKIIA HAIIMOHAJIHOI TpeTMaHa
HUje Jla y CBeMY H3jelHaud CTpaHOr M jaomaher ynarada, Beh na UM NpyXH jeqHaKe
MoryhHoct, To Ou ce Tpebajgo W TyMayuTH Yy CKJIaqy ca YCTaBHUM HayeloM O
PaBHOIIPABHOCTHU CBUX yjlaradya Ha TEpUTOPHjH JIpiKaBe.

Knay3yna HanmoHamHOT TpeTMaHa MoJpa3syMeBa 3a0paHy IHMCKPHUMHHAIH]E CTPaHOT
ynarada y oiHocy Ha jaomaher ynarada. [Ipeamer mopehema (Tertium comparationis)
MPaBHOT TIOJIOKaja CTPAaHOT ylarada W jomaher ymarada KoJ Kiay3yjle HallOHAJTHOT
TpeTMaHa jecTe NMpaBHH NOJI0Xkaj AoMahux yrnaraya y Jp>KaBU MPHjEeMHUIM KalmuTajga Koja ce
MOCEOHOM YTrOBOPHOM KJay3yJioM Yy MelyyHapogHUM KOHBEHIIMjaMa WK OuaTepalHUM
MHBECTULIMOHUM CIIOpa3yMHMa O MOJCTULAkbY M 3alUTUTH CTPAaHMX ylarama oOaBe3ana Ha
rapaHToOBame HAIMOHATHOT TpeTMaHa. OJHOCHO, MpeaMeT ymopeluBama jecTe CKyl IpaBa
KOja cy Tpykena noMahnM IpkaBibaHMMa, a He JPKaB/baHNMa HeKe apyre apxkase.’ OBoM

%5 NMussmax, [1., Ipumena nayuonainoe mpemmana y npasy cmpanux yiaeara Cpéuje, 1039.

%% Ipid.
%7 Bpammh Crojanosuh, J., Hayuonannu mpemman cmpanoe yiazaua y npasy Peny6nuxe
Cpouje, 409.
%8 Ipid.
*hid.
%0 Crepanosuh, 3., Meljynapoono nocrosno npaso, bop, 2003, 67.
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KJIay3yJIOM JprKaBa IPHjeMHHUIIA KalluTala HaCTOj| Jla U3jeTHauu CTpaHe yjarade ca JjoMahum
yinarauyuMma, mpyxajyhu uM ucTta mpaBa Koja je IpeTXOAHO IpH3Hajda JoMahuM yriaradynma.
Knay3ynom HaunuMoOHagHOT TpeTMaHa JAp)kaBa NpPUjEMHHIIA KanuTala Ipey3uMa Ha cebe
o0aBe3y MpyxXama CBUX ITpaBa CTPAHHM yllaradyuma, Koja je MPEeTXOIHO IMpYXKuia Wid he
NPYXUATH JoMahuM ynaradnma, Kao U 00aBe3y y3/apikaBama O]l JUPEKTHOT WA UHAUPEKTHOT
npensuhama TonaTHUX ontepehema 3a cTpaHe yiarade. To NMpakTUYHO 3HAYW Ja Y JAP)KaBU
MPUjEMHUIIM KaluTalla CTPaHM yjlarad M CTpaHO yiarame Hehe yXuBaTu HU y KOM IOTJIETY
HETIOBOJHHUjU MTPABHU ¥ €EKOHOMCKH TPETMaH y OJHOCY Ha nomahe ynaraue. Ca qpyre crpase,
JpKaBe TMPHUjEeMHUIE KamuTajga, MoceOHO 3eMJbe Y pa3Bojy, MPYXKajy CTpaHUM ylaradyuma
J0JIaTHE TTOBJIACTHIIC U MPUBHUIIETHjE KaKO OW MX CTHUMYJIUCAJIC Ha yJarame ylnpaBo Ha HEHOJ
TEPUTOPHUjH, KA0 U Kako OM HA CBOjOj TEPUTOPHjU 3aJapKalie CTpaHE yiarade U I10
OTIOYUbAY pealln3allije MHBECTHIIMOHOT MMOJyXBaTa. JeJaH O]l TaKBUX KOpaka Jp)KaBe
MpUjeMHNIIE KaluTaiga jecTe M CTaOMIu3alMoHa KIay3yja, KOjOM TapaHTyje NpaBHY
CHUTYpHOCT CTpaHHMM yJiarauuma. Hacmpam kiay3ylie HaIlMOHAJIHOT TpEeTMaHa, KOjoM Mopa
CTpaHOM YyJiarady o00e30eIWTH jeJHaK TpeTMaH Kao W jJoMahem, ApXaBa IpHUjeMHUIA
KanuTajga HeMa IpaBHY oOaBe3y na aoMahum ymaraunma o0e30equ jelHak TEepTMaH Kao
CTpaHuM ynaradnma. To 3Hauu, Ja CBe OHE NOTOAHOCTH, MOCEOHO TrapaHIMje CaJp)KaHe Y
CTa0WIIM3AlMOHO] KJIAy3yJH, Jp)KaBa NMpPHUjEMHHIA KallUTalla HE Mopa TMpykaTh JoMahum
ylaragmma.

TakBO cTame CTBapH yKaszyje HaM Ha Pa3IMYUTOCT MPaBHHUX edekara J0 KOjUX MOKE
JIOBECTH KJIay3yja HAIIMOHAJIHOT TPETMaHa y IOTJIey HE caMO MPaBHOT TOJ0XKaja CTPaHUX
yJara4a Koju Iociyjy Ha TepUTOpHjaMa pa3IHuUuTHX Jp)KaBa MPHUjEeMHHIIA KallUTalla, TC UM Ce
Ha MehyHapogHOM HUBOY pa3iiMKyje TMpaBHH TpeTMaH, Beh m y moriemy omHoca u3mehy
cTpaHor ynaraya u gomaher ynarauya. Kiay3yna HallMOHaJTHOT TpETMaHa OCHTypaBa MUHUMYM
jemHak TperMaH wm3Mely crpaHor um nmomaher ymarada, npyxkajyhu cmobomy apxaBu
NPHUjEMHUIIM KalMTala Ja CTPAaHOM yjarady NpYKd JO0JaTHE NOorogHocTH. [Ipu Tome,
KJIay3yJia HallMOHAHOT TPeTMaHa HEe OCHTypaBa M3jeHavYaBame MPABHOT MOIoXkaja qomaher
ylaraua ca mpaBHHUM I0JIOKajeéM CTPaHOT yiaraua, moceOHO He y Torjeny MpUBHIIETHja Koje
JIOJIaTHO 00Mja O]l CTpaHe JpkKaBe MpHjeMHHUIIe KamuTajga. To 3Ha4M Ja CBE MOTOJHOCTH U
rapaHiigje Mpy>KeHe CTpaHOM yjaradyy Kpo3 CTaOWIM3alMOHYy KiIay3yly, KiIay3yJaoM
HallMOHATHOT TpeTMaHa Hehe 6uTn o0e30ehena wuxoBa MpuMeHa 1 rnpeMa qomahem ynarady.
To nac ynyhyje Ha Moryhy omacHocT mo JpkaBe NpHjeMHHMIIE KaluTajla Koje KJay3yJIoM
HaIlMOHAJHOT TPETMaHa yMamwyjy CBOje CIIOCOOHOCTH Ja 3alITUTe JoMahe eKOHOMCKE U Ipyre
unrepece.®®

Howmarraj kiay3ysie HAIlMOHAJIHOT TpeTMaHa HUje TMpenu3Ho yTBpheH. Panuje je
BXWJIO MPABWJIO MO KOME C€ yjelHAYeHOCT y MpaBuUMa W obaBe3ama u3Mmel)y cTpaHux u
nomahux ymaraga mepuiia camoO YKOJIHKO ce Hal)y y MCTOj CHUTyaluju, JOK JdaHac JOMHUHHUPA
MpaBWJIO MO0 KoMe ce mopeheme Bpmu kajga ce cTpanu W gomahu ymarad Hal)y y CIM4YHO]
CUTYyallMju WIK CIMYHUM OKOJIHOCTUMA, YMME j€ JIoMalllaj Kaay3yJie HalluOHAJTHOT TpeTMaHa
IpOIIMpPEH, Te 00MMOM O0yxBaTa IIMPH CHEKTap mpaBa U o0aBe3a Hero panuje. Hegocrarak
JaCHUX KpUTEpHjyMa 3a Mepeme KOMIapaTUOMIHOCTH UCTUYE ce Kao HajBeha KpUTHKa, Te ce
Kpajia ped mpemyira apOuTpaXHUM (GopymMHMa KOjU JeNajy y ciydajy u30Mjama cropa
MOBOZIOM KpIIEHha Kiay3yje HAlMOHATHOT TpeTMaHa oOJ CTpaHe Jp)KaBe MpPHjeMHUIIC
kanuTtana. JJoMeH mpuMeHe Kiay3yle Hal[MOHAJTHOT TpeTMaHa MpeMa CTPaHOM HMHBECTHTOPY
oOyxBaTa Mepuoj| MpHjeMa WHBECTUIIHM]E, pPeaTH3alli]y ylarama W KOpPHUIINEeHme MPaBHUX
cpeacraBa. - OrpaHundeme Kiay3yJe HALMOHAIHOI TPEeTMaHa IOCTHUXKE CE€ YHOUICHEM
CHUHTarMe ,,y CIUYHUM oOkoJiHocTuMa™. To Om 3Haummo ma he ce Texxutu 00e30ehuBamy

%! NMusmwax, [1., [pumena nayuonarnoz mpemmana y npasy cmpanux yiazara Cpéuje, 1039.

%2 |pid., 1046.
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JEIHAKOT MPaBHOT TPETMaHa MpeMa CTPAHUM yJaradynuMa KOju IOCIYjy y MCTOj IPUBPEIHO]
IpaHd WK JIeTaTHOCTH Kao W AoMahu ynarauu, Te Ja he CTpaHu yinaraud UMaTH HajMambe
jemHak TpeTMaH Kao nomahu ynaradm y HWCTOj JENaTHOCTH W OpaHIIM. JeJHAKU YCIIOBH,
jenHaka TeXHHUKa MpaBuia U MpaBuiia CTpykKe npuMemnBahe ce Ha cTpaHe ynarade u jomahe
ylarade Koju ce Hal)y y CIMYHUM OKOJIHOCTHMA MTOCTIOBAmA.

CymTuHCKH, Kilay3yja HaIMOHAJIHOT TpeTMaHa o00e30chyje jeqHako Tymadewme Hu
MIPUMEHY peryJiaTUBe MpeMa CTpaHOM yiarady Kao u mpema gomahem ynarauy, 06e36ehyjyhu
My TUME jeJTHaK MPaBHU MOJIaXKa] ca toMahum npuBpeaHuM cyOjektuma. OBOM KJIay3yjoM HE
npyXajy ce CTpaHUM yjarauniMa HpUBWIETHje KOjUMa C€ OH JOBOJIU y MpedepeHlnjaTHn
TpeTMaH y OJIHOCY Ha Jomaher ynarada, ajqy ce TO MOK€ YUMHUTU YUTABUM HHU30M JIOJIaTHUX
MHCTpyMEHaTa, MeXaHu3amMa M Mepa. [IpUHIUIOM HAIMOHAIHOT TpeTMaHa MOTY OUTH
oOyxBaheHM CBU IpaBHH IMPOIKCH, CBE MPaBHE CUTYallMje WM MaK MOXKE UMAaTH OTpaHHYeH,
OJTHOCHO CY)KEH J0Malllaj U MPUMEHUBATH CE€ CaMO Y OJHOCY Ha IMOjeIMHEe CErMEHTE PaBHOT
crcTeMa U TauHo oapelene npasue cutyaruje.’®

VY wu3BecHO] Mepu, HOpMama Mel)yHapoJHOT HHBECTHIIMOHOT TpaBa mpuxsaheHo je
MpaBWJIO MO KoMe je y oapeheHuMm cuTyanujama moryhe HampaBUTH Pa3iHudT MPaBHU
TpeTMaH mpema aomaheM W CTpaHOM yiarady, T€ c€ y CKJIaay ca THM HE cMaTrpa CBaKo
Pa3IMYUTO TMOCTYMamke IUCKPUMHHALIMJOM CTpaHuX ynarada. Jla OuM ce HEKO MOCTyIame
ApXKaBe MPHjEMHUIE KalHuTala MpeMa CTPaHOM yiarady CMaTpaio JAUCKPUMHHATOPHHM
HEOIXO/IHO je Jla TAKBO MOCTYyMame UMa 3a MOCIeIUIly MOBPely IpaBa CTpaHOr yiaraua, IITo
pe3yaTHpa HAaHOUICHEM MaTepHjalHe INTETEe CTPAHOM yiarady, Kao W IOCTOjarbe Hamepe
IpKaBe TMpHUjEeMHUIIE KaluTajga Ja CTPAaHOM Yyllarayy HaHece IITeTY U TOBpPEAH HEerosa
3amTuheHa mpaBa M Ha IPaBHOM IIOPETKY 3aCHOBAaHE MHTEpECE.

[Tutame, Koje je o 3HAYaja 3a aHANU3Y KJay3yJje HAIMOHATHOI TpeTMaHa jecTte U
NUTakbe HEHUX JIjCTaBa, Ka0 M HHUXOBOT JIOMallaja, T€ YTBPAWTH Y OJHOCY Ha Kora ce
KJIay3yJia HAI[MOHATHOT TPeTMaHa MpuMemYyje (Cy0jeKTUBHH IOMEH), Y OJTHOCY Ha Koja Mpasa
Y TpUBHWIETHjE JeNyje Kiay3yJa HAIMOHATHOT TpeTMaHa (00jeKTUBHU JOMEH), OAPSIUTH
MUTake IPOCTOpa Ha KOMeE Jiellyje KJlay3yla HallMOHAJIHOT TpeTMaHa (TepUTOpPHjaHU TOMEH ),
K40 W IHTaFb¢ BPEMEHCKOT J¢jCTBA KIIay3yJie HALMOHATHOT TPeTMaHa (BPEMEHCKH 10MeH).%%
CyOjekTUBHU JOMEH KJay3yje HalMOHAJHOI TpeTMaHa oOyxBaTa CTpaHe yjarade, KoOju
MOCy]y Ha TEpUTOPHUjU Jp’KaBe IpHUJEMHUIE KaluTala M KOju ce mopene ca gomMahum
yJarayuMa y CIMYHHMM OKOJIHOCTHMA. ¥ Torjeny o0jeKTUBHOT JOMEHa U yTBphHuBama Kpyra
npaBa W TpaBHUX MPOMHCA HA KOje NeNyje, Kiay3ylia HAIlMOHAIHOT TPETMaHa MOXKe OuTH
Tako ojpeleHa na ce oJlHOCH Ha CBa IpaBa, alld C€ MOXE YTBPAUTH U CHCTEM H3y3eTaka,
OJIHOCHO Tpymna mpaBa Koja Hehe Outm oOyxBaheHa KJIay3yJOM YCJ€I OCETJbMBOCTH
MOjeIMHMUX Tpyla MHpaBa WM 3HA4yaja 3a JAp)KaBy MPHUjEMHUIy KamnuTana, Kao U rnoceOaH
pexuM 00JIacTM y KOjuMa C€ CTHYYy TakBa TMpaBa. TepuUTOpHjalHU JOMEH KJay3yJie
HaIlMOHAJIHOT TpeTMaHa MPOCTHpE Ce caMO y TpaHHIMMa Jip)KaBe MPHjEeMHUIE KamuTajla U
HBEHOT MPAaBHOT NoJpydja. BpemMeHckn JOMeH Moke 00yXBaTaTH CaMO WHBECTHUIIMOHY WA
MHBECTULMOHY U TPEANHBECTHIIMOHY (a3y.

%63 Bpammh Crojanosuh, J., Hayuonannu mpemman cmpanoe yiazaua y npasy Peny6nuxe
Cpbuje, 415.
%4 Bunu Bume: Igerkosuh, I1, Melynapoono-npasna 3aumuma cmpanux uneecmuyuja oo
HexomepyujarHux pusuxa, 133.
%5 Bpammh Crojanosuh, J., Hayuonarnu mpemman cmpanoz yrazaua y npasy Peny6nuxe
Cpbuje, 416.
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4.2. Knay3y/jia HallHOHAJTHOT TPeTMAaHAa y NpaBy cTPaHuX yJjaarama Penyoanke Cponje

Penyoiuka CpOwuja je ycBajalbeM HOBHJMX NPaBHUX Ipomuca M3 0O0JacTH IpaBa
CTpaHMX YyJlarama MPUXBATWIIA KJIay3yJdy HAIMOHATHOT TPETMaHa, YHEBIIM j€ Kao MOoceOHO
Hayesno y 3aKOoH O yjaramuma, ycarjiacuBIIM THME CBOj IPaBHU CUCTEM ca Mel)yHapOJHUM M
npaBHuM nopetkoM EVY. OBa kiay3yna yHera je y npomahe 3aKOHOAABCTBO M MOAMTHYTa Ha
paHr Hayena Kako Ou ce 00e30eau0 paBHOIIpaBaH TPETMaH CTPaHUX yjarada ca jgomahum.
CBpxa Hayena jecte 0JaTHA CUTYPHOCT IPABHOT IOJI0XKaja CTPAHHUX yjaraya Ha TEpUTOPHjH
JpKaBe NMPHjeMHHULE KaluTaia Kpo3 FapaHTOBakE JeJHAKOT TpeTMaHa ca JoMahuM yliarayem.
OBoM KI1ay3yJiOM 3amlpaBO C€ CTpaHHW yjarad y mpaBUMa M HHBOY o0aBe3a M3jeqHaudaBa ca
nomahum ymarauem. Mehyrum, Hema HaromeHa aa v he ce momahu yiarad u3jelHauYMuTH ca
CTpaHMM YyJaradem, IITO je moceOHO BakaHO MMajyhu y BHIy Ja JpiKaBe NPHjEMHHIIC
KaluTajla 4ecTo MpyXajy CTpaHUM YyJlarayuMa 4YMTaB HHU3 IIOBJAacTULA U IPUBUIIETH]a.
[IpaBHUX CMETH-H 32 MPYXKabe UCTHX TAKBUX MPUBWIETHja U ToMahuM ylarauuma Hema, aju
KJlay3yJla HAlMOHAJHOI TpeTMaHa HuMa 3aJaTak Ja CTPaHOI yJjaraya 3allTUTH OJ
,,CBEHTYAJTHOT IIMKaHUpamka“ Ap>KaBe MpHujeMHuLe KanuTana. Ho, TakBa 6oja3an Hajuyemhe je
HepealHa UMajyhu y BUAY TPEHIOBE y KpeTamy MHBECTHIIMjA, KAO0 M €KCIAH3Ujy CTpaHHX
ylarama nocieamux roguaa. Ho, Hamepa momaher 3akoHoaBa Ouia je y Ynmbermby JOAaTHOT
Haropa Ka MoJCTUIalky NPUIMBa CTpaHUX yiarama. PenyOnuka CpOuja je JaHac MPETexXHO Yy
yII03U JAp)KaBe MpujeMHuie kanuraia. Ctora, mopen MexaHu3ama KOjH Cy jOoj HEOIXOIHHU
paau 3alITUTE MPaBHOT MOJ0Xaja CTPAHOI Yyiarada, Cy joj HOTpeOHHjU MEXaHHU3MH 3a
CTHUMYJIUCAE CTPAHOT KanuTajia He O JIM HeroB IPUJIMB MIOKPEHYO EKOHOMCKY aKTUBHOCT H
yOp3ao IpHUBpEIHU DPa3BoOj, TE je HEHa I0Jla3Ha NPETIOCTaBKa Yy pEryjucamy Marepuje
CTpaHHX yjarama Jpyraddja y OJHOCY Ha Jp)KaBe Koje Cy Hajuemhe y yia03M H3BO3HHKA
KanuTana. /[p>xaBe U3BO3HHUIE KalMTala HAcCToje J1a 00e30e/e aJleKkBaTHE MEXaHU3Me 3allTUTE
noMahux ynaradya oj HEMOIITEHE KOHKYPEHIIH]je, 0K 33 PAa3JIMKy O/ IlbUX JpKaBe MPUjEeMHHIIC
KanuTana, y koje cnaza u Penybauka CpOuja, 3a usb UMajy yCIIOCTaBJbame OJroBapajyher
cHcTeMa 3allITUTE TPABHOT TOJI0XKaja CTPAHOT yNIarasa ¥ OuYBake TOBOJEHE MHBECTHIMOHE
KJIUME paJiy MPUJIMBA CTPAHOTI KaluTaa.

JloMeH mpuMeHe OBOT NMpHHIHMIA Yy JoMaheM NMpaBHOM CHUCTEMY NpHXBaTa HajIIupe
cxBarame ojapelyjyhn 3akoHCKOM HOpMOM Ja ce Kiay3ysa HallMOHAJIHOI TpeTMaHa uMa
MPUMEHUTH TaKo mTO he ce CTpaHM yiarad y CBeMy JIOBECTH Y jeIHaK ITPaBHHU IOJIOKAj Kao U
nomahu ynaray. Y Hamem npaBy HeMa HM3y3eTaka o] IPUHLUIA HAIIMOHAIHOT TPETMaHa, J0K
UX je paHHje OUII0 M OJTHOCHJIA CY C€ Ha 3a0pameHe 30HE M CTPATEeIIKU BayKHE JI€JTaTHOCTH 32
3eMJby. I1o nomahem 3aKOHOAABCTBY CTpaHU yilaradyu MMajy paBHOIIPaBaH TPETMaH y MOrjiexy
CBOT yJarama, jeJHaKa mpaBa u o0aBe3e kao W nomahu yrnarauu. [log3akoHCKMM akTHMa,
VYpenbom o ycioBMMa M HauMHY IpHBIAYeHa JUPEKTHUX WMHBECTHLHMja, Aajke ce ypehyjy
MPUBWIETH]E U OJAKUIMIIE KOjeé MOy OWUTH MpYyXEHe W CTpaHUM M AoMahuM yraraduma.
Vcnpsa cy npuswieruje 6uie npeasuheHe caMmo 3a CTpaHe yiaraue, HO, yCBajameM 3aKOHa O
ylaramuMa W TPECTaHKOM Bakelha 3aKOHAa O CTPaHWM yllaramkbuMa, Kao OCHOBHH ITHJb
yBeJleHa j€ PaBHONPABHOCT CTpaHMX M JoMmahux ymaraya, 4yuMe je U3MEmEeHa M J0 Taja
Bakeha ypenba. [IpaBHO mocmaTpaHo, CBE MPUBUJIETH]E KOj€ MOTY OUTH JTOJIEJhEHE CTPAHOM
ynarady, Mory OUTH JojiesbeHe u fomaheM yiarauy. Mnak, crame y mpakcu Mokasyje HelTo
Ipyrauvjy cuTyauujy, yka3yjyhu na mpuBWIErHje, MOBJACTHUIIE W OJIAKIIHUIE MPETEKHO
NpyXajy CTpaHUM yjaradynma, uiau Oap y Behem oOuMy, Kako OM ce CTUMYJIHCAO NPHIUB
CTpaHOT KaluTaIa.

666 .
Husmak, H., [lpumena Hayuonanmoe mpemmana y npagy cmpanux yracarea Cpouje,

300pHuK panosa [IpaBHor dakynrera y HoBom Cany, 3/2015, 1040.
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VY aHanmu3uM Kiay3ysie HallMOHAIHOT TPeTMaHa Kao BayKHA MHUTamba 0TBAPAjy CE MUTAmE
KOjH je TO MOMEHAT OJ KOT je Jp)KaBa MPHjEeMHHIIA KallUTalia IyXKHa Jla CTPAHOM yJjarady
o0e30er HAIMOHATHH TPETMAaH M MUTAakEe HAuYMHA Ha KOjU ce yTBplhyje na je mommwio 10
MOBpE/IC MIPUHIIMITIA HAIIMOHAIHOT TPETMaHa.

4.2.1. MomeHaT 0A KOT je Ap;KaBa NPHjeMHULA KANMTAJIA Ay’KHA 1a CTPAHOM yJiarauy
00e30e11 HALMOHAJIHU TPETMaH

[Ipomec peanusanyje WHBECTHLMOHOT TMOAyXBaTa 0OyXBara IMPEIWHBECTULIMOHY M
WHBEeCTHIIMOHY (azy. [pyraumje peueHo, ¢aszy y kojoj ce GopMupa omiyka O yjaramy,
npumnpeMa M3Boheme WHBECTUIIMOHOT MpojekTa U camy (a3y ymarama. O0e ¢asze cy on
3HayYaja 3a MMOCJIOBAkE CTPAHOT yjarada, Tj. 32 HHBECTHPAI-E CTPAHOT KaluTala, Te JpXKaBe
NpUjEeMHUIIE KalWTalla HACcTOje Ja TOKOM YHUTABOI IMEPHOJa Peajn30Bama yiarama Jelyjy
MOJICTUIIAjHO Ha cTpaHe yinarade. CTpaHH yiarad Mo)ke OUTH y HENOBOJHHHU]EM TIOJIOKAjy O
nomahux yiiarada He camo y (a3 pealn3alije WHBECTUIIMOHOT MOAyxBaTa, Beh M TOKOM
NpeAWHBECTUIIMOHE (ase W TpumpemMa 3a yla3ak Ha TPXKUIITE JApKaBe IIPHjEeMHUIIC
karmrana.®®  Crora Heke apkaBe NpPUjEMHHMIE KAlWTAla CTPAHHM yiaraduMa jemde
HAIlMOHAIHU TPETMaH M TOKOM HpEAWHBECTUIMOHE (a3e, TOKOM (opMHUpama OJIYKE O
WHBECTHPABY, IUIAHUPAY U IPUIIPEMH 3a MpeicTojehe MHBECTULIMOHE TIOAYXBaTe.

3akoH o ynaramuMa PenyOnuke CpOuje rapaHrtyje HallMOHAJIHU TPETMaH CTPaHOM
ylarady Kpo3 MpaBHY 0Jpen0y M3pakeHy WIaHOM 7, y KOjOj C€ UCTHYE J1a CTPAHU yJaradu y
MOTJIely CBOT yJarama y CBEMY YXKHBAjy jeHaK IOJI0XKaj U UMajy jeliHaKa mpaBa u obaBe3e
Kao ¥ nomahu ynmaraym. Y MCTOM WiaHy HAaBOAM C€ Ja CTpaHH yjarad Moxke crehu mpaso
CBOjUHE, CIY)XOCHOCTH, 3ajore W Jpyra CTBapHa IpaBa Ha MOKPETHUM CTBapuMa |
HEIIOKPETHOCTMA Koje ce Hauase Ha Tepuropuju PemyGmmke Cp6uje.’®® V cknany ca
HaBE/IEHUM WIaHOM OTBapa ce nurame obaBeze PenyOnuke CpOuje kazna je y ynosu apkaBe
MpUjeMHUIIE KaluTaja Ja CTpaHOM yiarady o0e30eau jelHaK IMpaBHU TPETMaH Kao U
noMahuM yraraynMa Kako Y MHBECTHIIMOHOj, TAaKO M Y MPeAUHBECTHIIMOHO] ¢a3u. [la mu he
CTpaHH yjarad MMaTd MpaBO Ha HAIMOHAIHH TPeTMaH y o0e HaBeneHe (aze 3aBHCH O
neuHUIMje TojMa ylarama Koje je mpeamer 3amTture. Kako nomahm 3akoHonaBall mojam
ylarama II0CTaBJba JI0CTAa IIUPOKO, mpaBehm pasnmuky camo wu3mel)y aumpexTHor u
WHAMPEKTHOT yJlarama, MOXKE Ce 3aKJbYUMTH Ja U Kiay3yja HallMOHAJIHOI TPETMaHa CeXe Y
mTo ay0Jbe BpEMEHCKE OKBHUpe MoryhHourhy aa o0e30eau CTpaHOM yiarady paBHOIpPaBaH
TpeTMaH M ca jJomMahuM TOKOM 4YHMTaBOI TepHOJa HWHBECTHpama. 10 eKCTeH3UBHUM
TyMademheM Kiay3ylie HAIMOHAIHOT TPEeTMaHa 3HAa4M Jla je CTPaHM yjarad oj IO4YeTHE,
npeJuHBeCTUIMOHE (a3ze u3jeqHaueH ca jgomahum ynarayem. CBU yCIOBH Yy TMOTJeNy
3aCHUBAMbA yllarama, CBe NpoIleype, aAIMUHUCTPATHBHA 3aXTE€BU U (a3e KOju ce 0JHOCEe Ha
nomahe ynarade - oJlHOCe ce M Ha cTpaHe yiarade. [lo paHujoj Bep3uju 3akoHa O yiaramuma,
npe HacTanmx m3meHa 2018. roguue, cuTyanuja je Ouiia apyrauuja, T€ j€ U JOMEH PUMEHE
KJ1ay3yJie HallMOHAJHOT TpeTMaHa OMO0 pa3IMyuT HO IITO je Y OBOM MOMeHTy. Haume, nejctea
KJIay3yJie HaI[MOHATHOT TpeTMaHa ofpehuBana cy ce y cknany ca AeduHHUCAkHEM TojMa yiiora.
ITon ynmorom cy ce moapa3zymeBaje CTBapH, paBa U HOBAIl U3pakeHH y JoMahoj WM CTPaHO]
BanyTi.*® Kako ce 1o OBHM I0pasyMeBajy CTpaHe KOHBEpPTHOWIHE BalyTe, CTBAPH, IPaBa
MHTENEKTYyalHe CBOJUHE, XapTHje 0] BPEIHOCTH U Jpyra MMOBHHCKA IpaBa, IPOU3UIIa3H Ja je

7
%7 Josanosuh, M., Od2080pHOC Opoicase 3a 3auumumy cmpanux OUPeKmHUX yiazard, 222.

%8 Ypian 7. 3akona o ynaramuma PC.
%9 Ynan 3, cras 1. Panuje Bep3uje 3akona o ynaramuma PC u3 2015.
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o 670
IpeaMeT 3allTUTE, 3alpaBo, MMOBHHCKO JOOPO KOje je YHETO Yy caM HpeIMET yjarama.

Kako je ynor KOHCTUTYTMBHM €JIEMEHT yjarama, He MOXKE IIOCTOjaTH HE3aBHUCHO O]
yJaraykor moJyxBaTa, M3 dYera Jajbe cjlelu Ja 3aKOH O yjarambuMma Ipy)Ka rapaHiyje
HAI[MOHAJIHOT TPEeTMaHa CTPaHUM yJlarauliMa TEeK HaKOH IITO je yllarame pealn30BaHo.

4.2.2. Jloka3uBame NoBpeae Kiay3yJe HAalMOHAJIHOI TPeTMAaHa

Jloka3aTu /ia je IOIuIo A0 MOBpese Kiay3yse HaMOHAIHOT TPEeTMaHa 3alpaBo 3HAYH
J0Ka3aT Ja je paamama JpKaBe MPHJEeMHUIE KaluTala CTPaHHW Yyjarad [OBEACH Y
JIMCKPUMUHATOPHM TOJOXKAj y OAHOCY Ha paomaher ymarada, KOju ce Haja3H y HCTOj
CUTYyallMju WM CIUYHUM OKONHOCTHMA. (DaKTW4YKH, MOTPEOHO je WCIHUTATH MOCTOjamhe
HaMepe JpkaBe NPHUjeMHUIC KalWTala MPUIMKOM Bpliewma oxapeheHe paame y KOpHUCT
nomaher ynarava, a Ha IITETY CTPAHOT yjarada, Ipu 4YeMy TakBa pajba, ca UCTUM HCXOJ0M
Kao 10 CTpaHOr yjarada, HHje mpeay3era mnpema pomahem ymarady. Ho, kako je
JMCKPUMHUHATOPHU KapakTep HaMepe KJbYYHH €JIEMEHT CTaHAapa HAIMOHAIHOT TPETMaHa,
noctynajyhu mo 3axTeBuMMa CTpaHUX yjarada 3a YTBphuBame NOBpele HAIMOHATHOT
TpeTMaHa, apOWTpaXHW TPUOYHAIM HUCY YBEK 3axXTeBAIM IIOCTOjabe Hamepe 3a
npeay3suMame ofpeleHe akTHBHOCTH Koja Ou ce cMaTpalia IOBpEIOM Kiay3yiie HallHOHATHOT
Tpermana. Ctora, Kako OM ce YTBpPIWIO Ja JIM je JOILIO 10 MOBpee Kiiay3yie HalMOHATHOT
TpeTMaHa TOTPeOHO je YTBPAMTH Ja oipeheHa panma HUje Hpeay3era MmpeMa KOHKPETOM
nomaheMm ynarady Koju ce HaJla3d y CIMYHUM OKOJHOCTHMA Kao M CTPAHHM yiarad, YTBPAUTH
7ia je CTpaHW yyarad JOBEACH y HEMOBOJbHHMjH NMPABHH U €KOHOMCKH IIOJIOXKA]j, T Jia Pajiba
Jp KaBe MPHjeMHUIIE KalnTalla MpeAcTaBba KpIIeHmhe Kilay3ylie HAallMOHATHOT TPEeTMaHa, Kao u
y3eTH y 003up 00pasioxkemne qpKaBe MPHjeMHHIIE KalluTala 3a Ipeay3uMambe TakBe pajmbe,
Pa3MOTPHUTH 1A JIH je y CKJIaay M ca HA4eJIOM CaBeCHOCTH U TOIITEHa, Kao U Ja JIU Ce HhOoMe
IITUTH jaBHM (OIIITH) MHTEPEC, TE CE MOXKE €BEHTYaJHO TyMauyWTH U Kao M3Y3€TaK Of
KJIay3yJie HAlIHOHAITHOT TPETMaHa.

Naxo je jemaH oJf HajcTapuUjuX CTaHAApjAa 3a 3alUTHTY MPABHOTI MOJ0Xaja CTPAHOT
yiarada, yciieq TeIIkoha Ha Koje ce Hawia3u MPWIMKOM yTBphUBama 1a Ju je JOLUIO JI0
MOBpE/ie HAllMOHAIHOT TPeTMaHa, CTPaHM yjlaradu CBE BHILE Ce M03MBajy Ha Jpyre Kiay3yne
KOj€ MOTY LITUTUTH HUXOB [TPaBHU MOJI0XKa].

4.3. MehyonHoc cradmim3anuoHe Kajuxy3yJie H Kiay3yJie HAIMOHAJIHOI TPeTMaHa

Knay3yna HanuMoHaJHOT TpeTMaHa U cTa0WiIM3alloHa Kiay3yna ypelyjy pasznuuure
acleKkTe peryiucama MpaBHOI MOJ0XKaja CTpaHor ynaraya. Jlok My Kiay3yja HalOHaJIHOT
TpetMaHa o0e30ehyje jenHakocT y mpaBumMa M oOaBe3ama ca JomahuMm ynaradewm,
CTa0MJIM3allMOHOM KJIAy3YyJIOM CTpaHM yjarad Jo0uja rapaHije y TMOorjeay IpaBHe
CUTYpPHOCTH, TapaHIfje HETPOMEHJPHBOCTH MPABHOT PEXHMMa CTPAHOT yjarada W TapaHIfje
Ja BPEIHOCT CTPaHOI Yyjaramba HAaKHAJHMM H3MEHamMa Yy TMpaBHUM aKTHMa Jp)KaBe
MPUjEMHHUIIC KaluTajaa, YaK U Kaja CTylne Ha cHary W Hal)y CBOjy MPHUMEHY MpeMa OCTaIUM
yjaarayuMa, MpemMa CTpPaHOM yllaradyy IpeMa KOMe ce JpjkaBa IMpHjeMHMIIa KamuTajia
o0aBe3asa cTabuIM3aIMOHOM KJ1ay3ysioM, Hehe OUTH yMameHa.

%70 Josanosuh, M., O02060pHoCcm Opaicase 3a 3awumumy cmpanux OUpeKmuux yiazaroda, 223.
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5. OTHOC CTABUJIN3ALIMOHE KJUIAY3VYJIE U KNIIOBPAH KJIAY3VJIE

5.1. [lojmoBHO oapeheme kKuIOOpaH KJiIay3yJie

KumoOpan kiay3yna jecte Kiay3yla caapXaHa y OuIaTepallHUM WHBECTHUIIMOHUM
criopazyMuMa u3Mel)y IpskaBa O MOJCTHIAKY M 3aIUITHTH CTPAHUX yllarama Koja rapaHTyje
MOIITOBAKE CBUX O0aBe3a MPEY3eTHUX O] CTpaHe Jp)KaBe MPHUjEMHHIIEC KamuTaja y KOPHUCT
CTpaHor ynaraqa.672 Peu je o knay3ynu kojoM ce AprkaBa MpHjeMHUIIA KanuTaia o0aBe3yje Ha
MOIITOBAKE CBUX Mpey3eTux obOaBe3a Mpema CTpaHMM yjaraunMma 4dja je Jp’kaBa Mopekya
Ipyra CTpaHa yrOBOPHHIA KOJ MOTIHCAHOT OHIATEPANTHOr HWHBECTHIMOHOI CIpasyma.’
W3puunTo 06aBe3nBame Ha NMOLITOBAKE CBHUX Ipey3eTHX oOaBe3a paha yBepeme Ko CTpaHOT
ynarada j1a he npsxaBa mprjeMHHMIIA KalTUTajIa MOMITOBATH CBE 00aBe3e Koje je mpeMa CTpaHOM
yJarady mpeysesa, IITo 3Hauu Ja he momroBaTtu Kako oHe 0o0aBe3e HacTaje MOTIHMCHUBAmHEM
IMjarOHAJHOT CIOpa3yMa, Tako M CBE OcCTaje 00aBe3e HacTaje IMOTIMCHBAKEM YroBOpa
MehyHapogHOT KapakTepa, Kao M o0aBe3e HacTajlle Ha OCHOBY INpaBHUX akaTa 4YHjOM cCe
NPUMEHOM DETyJIUIIe TPaBHHU MOJ0Xaj cTpaHor ymarada. OBOM KIJIay3yJIOM, CBE Ipey3eTe
obaBe3e, 6e3 003Mpa Ha HAYMH HUXOBOI HAcTaHKa, mompumajy mehyHaponHu kapakrtep. U
OJI'OBOPHOCT Jp)KaBe IPHjEeMHHIIC KaluTaja y Ciy4dajy KpIIelka HEKOr IpaBa CTPaHOT
ylarada WIH HETpHIp)KaBambe HacTanux o0aBe3a, IMocraje MeljyHapogHa OJIrOBOPHOCT.
[TocToju BHIIe MEXaHN3aMa 3a OCTBAPHBALE JIOJATHE 3alITUTE CTPAHUX yJarada Mehy Kojuma
Cy HajBAXHHjH OWJaTepaHM W MYJITWIATEPATHH CIOPa3yMH, y KOjUMa Cy CcaapiKaHe
KJay3yJe Koje 3a JpKaBy MpHjeMHHIY KanuTtana pahajy mehyHaponne obaBese, a cTpaHUM
ynaradynma omoryhaBajy Ja ce MO3MBajy Ha HOpME Mel)yHapoJHOT TpaBa y OCTBapUBaIby
cBOje 3amTHTe Ge3 MPeTXOIHe MOTpee 1a 3aUITHTY TPAXKe [pej HAMOHATHEM CyI0BHMAa.” '
VYroBapameM KHIIOOpaH Kiay3yjie JAp)aBa MpHjeMHHUIIA KamuTaja IpuxBaTa o0aBe3y
UCIIyHEHha JIMjarOHAIHOT CIIOpa3yMa M CBHX HETOBHX ofpenada kao cBojy MehyHapomHy
oGaBe3y.”” ¥V ciyuajy ma ApKaBa NMpHjeMHHIA KAIMTana MOBPEIH CBOJY MPHBATHOMNPABHY
o0aBe3y M3 JAMjarOHAJHOI CIOpa3yMa, Ha yniarady je u30op na i he crop u3HeTH mpen
dbopyM umja je HaAJEKHOCT YrOBOpPEHA HJarOHAIIHUM CIOpa3yMoOM WM he ce KOPHCTHTH
NPUBMUJIETHJOM KHMIIOOpaH Kjay3ysie M KOPUCTMTH MeEXaHH3aM 3a pellaBambe CHOpOBa
npensuheH MehyHapoJHUM CIIOpa3yMoM.

[TocebHO cropaH mocTtaje jomalaj KUmoOpaH Kiay3ylie YKOJIHMKO ce ApXkKaBa TaKBUM
KJay3yjgama Kpo3 MehyHaponHu cmnopasym obaBexe ga he nomroBatH ,.CcBE oOaBe3e
npeyseTe npeMa cTpaHoM ynarauy. Taja gomaiiiaj KMIIoOpaH Kiay3yse ujae Jajbe o obaBesa
Ipey3eTux MelyHapoaHUM CIIOpa3yMOM Yy KOME je Kiay3yina cajap:kaHa. O0aBe3a MomToBama
CBUX Ipey3eTux o0aBe3a IIMpU ceé M Ha oOaBe3e 3aCHOBAHE 110 OCHOBY JIMjarOHAJHOT
criopa3ymMa, Kao W HAaIMOHAJTHHX IpaBHUX akaTa. TuMe ce, 3ampaBo, o0aBe3e Npeys3ere
YHYTpAIllbUM IPONKMCHMAa U YrOBOPMMA, MOJMXKY Ha PaHT MHTEPHAI[MOHAIHOT IpaBa, Te Ce
MIPUBATHOIIPaBHO IIpey3eTe o0aBe3e Jp)kaBe MpHUJEMHUIE KanmuTajla M3 JUjarOHaJHOT
criopa3yma CTaBJbajy ,,JIOJ MCTH KUIIOOpaH* ca o0aBe3ama mpey3eTuM Mo MelyHapoTHOM
npaBy. Kibyunum mnpobiieM Taga mocraje KOju METOJA TyMmMadewma KUIIOOpaH Kiay3ylie

%72 Ogr. Uye./Lecturer, Golciiklii, ., Umbrella Clauses In The Icsid Arbitration, Public and
Private International Law Bulletin, Volume: 37, Issue: 2, 356.

73 CranmBykoBuh, M., , Kuwobpan kiaysyria“ y 6uiamepaiHum uH8ECMUYUOHUM
cnopasymuma, 34.

%74 Obla, J. E., op.cit., 5.

%5 CranmBykoBuh, M., , Kuwobpan kiaysyia“ y 6uiamepaiHum uH8ECMUYUOHUM
cnopazymuma, 34.

%7 Josanosuh, M., Q02060pHoCcm Opaicase 3a 3auumumu Cmpanux OUPeKmHUX ynazara, 242.
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npuMeHUTH. [la 1M je TyMauuTH eKCTEH3UBHO WM pecTpuktuBHO? Hamme, 300r kacHuje
eBEHTYAJIHE OJrOBOPHOCTH JIPYKaBe BAYKHO j€ OATOBOPHUTH Ha muTame: Jla nm cy kumoOpan
Kinay3yiaoMm oOyxBaheHe camo oOaBese 1o MelhyHapoOAHMM yroBopuMa WM U 00aBe3e
3aCHOBaHE Ha yHyTpaulmeM npaBy? [1oTom, BaXHO je HalIpaBUTH AUCTHHKLHU]Y U OTIPEICITUTH
na 7 ce mox oOaBezama oOyxBaheHMM KHIIOOpaH Kiay3yJlioM, a 3aCHOBAaHHM Ha
YHYTpaIIbeM IpaBy, MOAPa3yMeBajy caMo 00aBe3e U3 JIMjarOHAHOT YroBOpa MM U o0aBese
HacTajge JejCTBOM HEKHMX MpaBHHX akara. Takohe, BaXXHO je OApPeIuTH Ja T Ce TOA
obOaBe3ama 0OyxBaheHMM KHIIOOpaH Kjay3yJioM, 3a 4Hjy MoBpeay he apskaBa MpHjeMHHIIA
KanuTaga OMTH Mel)yHapoJHO OITrOBOpHA, MOAPA3yMEBajy CBE Npey3eTe obaBese, Te je u
HajMama MOBpeJa yroBopa O CTPaHOM Ylaramy JOBOJbHA 3a YCHOCTaBJbame MelyHaponme
OTOBOPHOCTH JpyKaBe NpHjeMHnIe KamuTama.’’’

3Hauaj KuImoOpaH Kiay3yse 3a CTPaHOr yjarada jecte y MOJu3amy OATOBOPHOCTH
ApKaBe MpHUjeMHUIIE KaluTala 3a MOBpEdy IpaBa CTPAHOI yjarada Ha paHr mehynapopane
OJI'OBOPHOCTH, T€ MOTYhHOCT pemiaBama HHBECTHIMOHOT cHopa npex MmelhyHapoaHum
apOuTpakama M no3uBame Ha Mel)ynapoana npasuia. Haume, npkaBa npujeMHHIIA KanyuTana
MOTIHCYje YTOBOP Ca CTPaHUM yjlaradeM O peaji3alijd WHBECTHIIN]jE Ha HEHO] TEPUTOPH]H.
Taj yroBop o3HauaBa ce€ Kao IWjarOHAJIHUA CIIOpPa3yM Ca OCHOBHOM KapaKTEPHUCTUKOM
aCHMETPUYHOCTH YCJIell YMIbEHHIIE J]a je jelHa YroBOpHA CTpaHa CyBEpEeH, JIOK je Jpyra
YrOBOpHA CTpaHa MpHuBaTHONpaBHU cyOjekT. [ToBpena Heke o obaBe3a qpiKaBe MPHjEMHUIE
KanuTana Ipey3eTe [UjarOHAIHUM CIIOpa3yMOM HE 3HAud ayTOMAaTCKH U IOBpeENy
MeljyHapoIHOT criopasyMa, OJHOCHO 3acHHBame MelyyHapomame oxroBoprocTi.’’®  Amm
NOTHHCUBAkbEM OMJIATEPaTHOT MHBECTHLMOHOT CIOpa3yMma ca JAp)KaBOM IOpEKiIa CTPaHoT
ynarada, o0aBese JAp:KaBe MPHjeMHUIIEe KalluTalla, YKOJIUKO je y OMIaTepaiHy Criopa3yM yHeTa
KkumoOpaH Kiaysyna, mocrajy mehynaponne obasese. ['you ce paznuka usmely obasesa, koje
JpXaBa TMpPHjEeMHHUIA KalHWTala MMa 10 OCHOBY AMjarOHAJHOT CIOpa3yMa M MEpOAaBHOT
HAIMOHAIHOT TpaBa M o0aBe3a KOje MMa HAa OCHOBY OWJIaTepaHUX W MYJITHIATEPaTHUX
criopasyma.’”® HajBaxHuja mocieuia KumoGpaH Kiaysyie, KOjoM ce ApyKaBa IIPHjeMHHLA
KanuTana obasesyje aa he momToBaTH cBe mpeys3ere o0aBe3e MpemMa CTpaHOM yJarady, jecre y
IApekY MPOIECHUX MeXaHW3ama Mel)yHapoaHONpaBHE 3alITHTE CTPAHOT yiarada Ha CBE
obaBe3e Koje KUIIoOpaH Kilay3yna nmpey3uma.

[TocebHO 3HAUaJHO MUTAKE jeCTe KaKO TYMauyuTH TEPMHH ,,CBE 00aBe3e™, Tj. Ja Jiu ce
I0JlT OBMM II0JMOM MOTY IOJIBECTH 3aMcTa cBe o0OaBe3e Koje je JAp)kaBa Ipey3ena Kako
MelhyHapoAHUM CHOpa3yMOM KOjU CaJpKd KUIIOOpaH Kiay3yildy, Tako U OHe obaBe3e
npey3ere JAWjarOHATHUM CIIOpa3yMuMa M JAPYT'MM IIPaBHUM MEXaHuU3MHMa Koju ypehyjy
MIpaBHU T0JIO’KA] CTpaHOr yharada. ApOuTpaskHa Ipakca je Moj OBaj MojaM MOJBOAMIIA CBE
o0eBe3e Koje je Ip)kaBa NpHUjeMHHUIIA KamuTajda Mpeys3eja MpeMa CTPaHOM ylarady, Oe3
o03upa Ha CBOjCTBa, Haryamanajyhu ga gomarmiaj ob6aBese ypelyje MepoJaBHO MaTepHjaIHO
IpaBo, TIOK Mel)yHapoIHHU KapakTep MOompruMa camo JIy)KHOCT UCTYHemba Mpey3eTux odaBesa
4yijy caApKUHy ypehyje yHyTpallmbe NpaBo ApKaBe NpujeMHule KanuTana. [IponecHonpaBHu
acrieKT oOaBe3a ce ,,MHTEpPHAIMOHAIM3Yje" CTUIYNHCAambeM HAIISKHOCTH MeljyHapoaHuX
CyIoBa W apOWTpaka 3a pellaBamke EBEHTYaHHX CIOpOBa KOjU OW MOIJIM HAcTaTh
HEHCITYEEeM TIpey3eTe 00aBese, rapaHToBaHe 01aTHO KHIIOOpaH Kiay3yiom. >

3Havaj KUMIOOpaH Kiay3yie orjiefa ce y TpyKamy T0JaTHE CUTYPHOCTH CTPAHUM
ynaraunMa. Haunme, kako ce moMe CBe oOaBe3e INpey3eTe Off CTpaHe JAp)KaBe MpHUjeMHUIIE

677 ‘
CranuBykoBuh, M., , Kuwobpan xnaysyra“ y Ounamepanium uHEECHMUYUOHUM

cnopazymuma, 36.
°® Ibid., 34.
%79 1bid.
%80 1gerkoBuh, I1., O cnopasymuma oparcase u cmpanoz uneecmumopa, 168.
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KaluTajga MmpeMa CTpaHOM ylarayy MOAWXKY Ha paHr MehyHapomaHux, 6e3 o03upa mTO Cy
npey3eTe M0 YHYTpAllkEeM IPaBy, OCTaBJba ceé MOTYNHOCT CTpaHOM yjarady M Ja 3axTeBa
3alITUTY CBOT TIPAaBHOT TOJIOXKaja IpeMa mpaBwinMa MelyHapomHor mpaBa. KumoOpan
KJIAy3yJIOM yJlaraykv OJHOC j€ WHTEPHAIIMOHAIM30BaH, TE 3aIlTHTa MOBpeeHUX yllarauykux
npaBa Mopa OUTH OocurypaHa HopMama Mel)yHapoaHOT MpaBa CTpaHMX yharama. To 3Hauu ga
CTpaHH yJlaray, yKOJIMKO cMaTpa ja My je onpeheHo mpaBo moBpeleHo, Moxe J1a ce odparu
MehyHapoaauM (opyMuMa paau yTBphUBama HacTalle MOBPEe MpaBa, Kao U mocieauna. Y3
OBaKBa CXBaTama KHIIOOpaH Kiay3yje, paHHje Cy IOCTOjaJla M TJICAMINTA IO KOjUMa je
CTpaHM yjarad Morao Jia TpaKd 3alITHTy mpe] MehyHapogHuMm (opyMOM TEK YKOIHMKO HE
OyJie MOrao Jia OCTBapH 3allITUTY HAa OCHOBY MEXaHM3aMa MpeIBU)CHUX YTOBOPOM O yjlaramy.

5.2. MehynejcTBo KNIoOpaH KJay3yJie H CTA0WIM3aLMOHe KJIay3yJie

Kumro6paH kiiay3ysioM BpIIH c€ HHTEpHAIIMOHANIK3aIMja 0o0aBe3a JAp)KaBe MPHjeMHUIIE
KanuTaja rnmpeMa CTpaHoOM YyJiarady v mbCeroBsa IpaBHa 3alliITUTAa IOAUKE CC HAa BUIIIM HHUBO. To
3HAYM Ja ¥ CTaOMiIM3aloHa o0aBe3a Jp)KaBe MPUjEMHHUIC KalHTala, 3aCHOBaHA YTOBOPOM
WIM 3aKOHCKHM IIPOIMCOM, Toctaje MmehyHapomna oOaBe3a, Te OW JpikaBa TPHjEMHHIIA
KamuTana y Cciay4ajy Kpliema CTaOWIM3allMoHe Kiay3ysie OJroBapaja IO MpaBHIAMA
MmehyHapoHOT npaBa, JIOK je IpaBHH MOJI0XKaj CTPAHOT yiiaradya J0JaTHO OCUTYpaH. YKOJIHKO
Ou 1pkaBa TNPHjEMHHUIIA KalWTajla JOBEJa CTPAaHOr Yyjaraya W IbErOBO yjarame Yy
HETNOBOJbHUjU TIPAaBHU M EKOHOMCKH IIOJIOKAj, YMAWUBIIM BPEIHOCT CTPAHOT yllarama |
YIPO3MBIIH PABHU IOJI0XKa] CTPAHOT yJlaraya u3MeHaMa y MPaBHOM PEKUAMY TPUMEHIbUBOM
mpeMa CTpaHOM yjarady, He OM camMo MpeKpIimia CTa0WIM3aluoOHYy Kiay3yily, Beh u
MmehyHapoaHy obaBe3y, Te OM M HeHa OATOBOPHOCT MMaja MpaBHY HPUPOLy MelyHapomHe
oaroBopHocTH. Kpriemem crabuimzaiione o06aBe3e JAp)kaBa MpUjeMHUIA KanuTaia OuBa, Ha
OCHOBY KHUIIIOOpaH KJay3yJie, mporaiieHa Mel)yHapoIHO 0JIrOBOPHOM.

6. OTHOC CTABUIN3ALINMOHE KJVIAY3VYJIE U PEBU3UOHE KJIAY3VJIE

6.1. IlojMoBHO oxpehuBame peBU3HOHE KJIay3yJe

JlnjaronanHu criopa3yMu 3akJbydyeHHU n3Mely cTpaHMX yjarada u JpkaBe NpUjeMHHULE
KaluTana Kojuma ce mpelBuha HAaYMH W IJIaH pealu3allije MHBECTHUIIMOHOI MOIyXBaTa
CTpaHOT yliaradya, Kao ¥ mpaBa U 00aBe3e 00e yroBOpHE CTpaHe, HOCH ca COOOM YMTaB HU3
CeUn(UIHOCTH yCiIe]l BEJIUKOT MPaBHOI, €KOHOMCKOI M MOJMTHUYKOr 3Hauyaja CTPaHUX
ylarama, yclie[ dera ce y crpoBohemy onpemaba OBOT yroBopa Mopa OJCTYIHTH O
KJIaCMYHHUX oOpa3ala MoHalllaka YTeMeJbeHUX YrOBOPHHM mpaBoM. ~ CTapo MpaBHIIO IO
KOME j& YrOoBOp 3aKOH 3a CTpaHKe cajia MOoMpHUMa MaJio JIpyradujy AUMEH3Hjy, obaBe3yjyhu
YrOBOPHE CpaHE Ha IOIITOBamke Mpey3eTHx obaBe3a, anu omoryhasajyhu um u oxpehene
KOpEKIIje, N3MEHE U MpuarohaBarma yciie/l HacTynama oJpe)eHIX OKOJTHOCTH KOje O jeHy
OJ1 YTOBOPHHX CTpaHa JI0BeJI€ y HEMOBOJbHH]U IPABHU MOJI0XKA].

PeBu3nona kiiay3yna jecte 3ampaBo Kiay3yJia IOHOBHOT IIperoBapama, kKoja ooaBesyje
CTpaHe yYroBOpHHMLE (CTpaHOT yinaraya M JpXaBy NPHjEMHMIlY KaluTajla) Ja IpHUCTYIe
MOHOBHUM TIPETOBOpHMA Yy CIIy4ajy HacTymama oJpeeHHX OKOIHOCTH, TPETXOIHO

%1 NyGajuh, [I., @yuxyuje pesusuonbe Knaysyie y y2060puma 0 CMpaHuM UHEECMUUjamd,

171.
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YrOBOPEHUX, a Koje OM Morie jenHy WiM o0e yroBOopHE CTpaHe Ja JOBEAYy Y 3HATHO
HETIOBOJFHMjM TPAaBHH M EKOHOMCKH I0JIoXkaj. PeBM3MOHa kiay3yna oOaBe3yje YroBOpHE
CTpaHe Ha MOHOBHE IMPETOBOPE YKOIHMKO Jole 10 HAcTymama OKOJIHOCTH KOje Cy y HOj
HaBEJCHE Kao MOKpeTay IPeroBopa, Kao W Ja NPWIMKOM Boljera NMOHOBHUX MPEroBopa
mocTynajy y m0o0poj Beph BOheHE HAaueIoM CABECHOCTH M TOIITea.’ > Takpa Kiay3ynia
oMoryhaBa ouyBame NMpPaBHUX M €KOHOMCKHX ITO3HUIIMja YTOBOPHHUX CTPaHA, ajld U OUyBAHE
caMmor yroBopa, UMajyhu y BuAy J1a Cy IWjaroHaJHU CIIOPAa3yMU AYTOTPajHU U JABOCTPAHO
TepeTHH. TOKOM dYMTaBOT MEpHOJAa WHBECTHUpPAma MOCTOjU MOTYhHOCT HM3MeHe OpojHHX
OKOJHOCTH KOjé Cy CacTaBHH /€0 HHBECTHUIIMOHE KINME - EKOHOMCKHUX, IPaBHHUX,
MOJUTUYKUX, YUME JI1jarOHAJTHHA CIIOpa3yM MOXKe OWTH JOBENCH Y MUTAkE, OJHOCHO HEeroBa
onpxkuBocT. Kpo3 obaBe3nBame yroBOpHHUX CTpaHa Ha MOHOBHO MPErOBapame, pPEeBU3MOHA
Kjay3yla Mo)ke OHTHO MJONPHHETH Ja C€ OdYyBa IpaBHA CHAara TaKBOT JIMjarOHAJHOT
cnopazyma. Kako Oum o0aBe3a MOHOBHOT IIPEroBapama paJd pPEBU3HjE YroBOpa WIH
ycarjamaBama IPaBHOT MOJ0)Kaja YrOBOPHHUX CTpaHa Owia Moryha, HEONXoJHO je 1a
pEeBH3MOHA KIlay3yna Oy/e YHEeTa y IujaroHajHU cropa3yM. PeBu3noHa Kiay3yina Mopa OuTu
JOBOJEHO TpEIM3HA M jacHa, MOCEOHO y HaBohemy pasnora Koju MOTY HM3a3BaTH ITOHOBHE
nperoBope. PeBu3nona kiay3yna, Takohe, MOXe OMTH M aJeKBAaTHO CPEIICTBO 33 OTKJIAAe
eBEHTYAJIHIX HEOCTATAKA IMjarOHAIHIX CIIOpazyma.

[TpunukoM yHOIIEHa PEeBU3MOHE KIIay3ylle y YrOBOP BOAM CE€ padyyHa O CTaOMIIHOCTH
yroBopa, T€ C€ Ha pa3NUYMUT HAuuH ojpelyje BUXOB 00UM U zLOMamaj.684 Nmajyhu y Buny
3Ha4yaj KOjU 3a MPHUBPEIHM pa3Boj JpkaBa NpPUjEMHHIIA KalWTalla MUMajy CTpaHa yJarama,
jacHO je KOJIMKa je BaXKHOCT PEBH3HOHE Kiay3ylne y (YHKIHjH OuyBama yjlarama Ha
TEPUTOPHUjHU JApKaBe MpujeMHuIle Kamurtaia. lllancoM Ha HOBE MperoBope Mpyxa ce HOBa
NPWINKAa WHBECTUIMjU, OJHOCHO YrOBOPHMM CTpaHaMa Jia OYyBajy BPEIHOCT CTPAHOT
ylarama M 3allTHUTEe CBOje HapylleHe IpaBHE M EKOHOMCKE HHTepece, 0e3 IMOKpeTama
CIIOpOBAa, aKTUBUpama Tpehux cTpaHa M W3narama JOAATHHM TPOIIKOBMMA. PeBn3nona
KJlay3ylia oMoryhaBa ouyBame paBHONPABHOCTH MHTEpPECAa YTOBOPHHUX CTPaHa Kao MOJA3HOT
NpUHIUNA y Mel)yHapoaHOM MHBECTHIIMOHOM IpaBy. OBO je jefHa Of PETKHUX KJlay3yna Koje
3a [IUJb MIMaj]y jeTHAKy 3alITHTY MTPABHOT IOJI0XKAja M CTPAHOT yiarada M JIp>KaBe IpyjeMHHIIe
KaluTana, Tj. ¥ JaBHOI W NPUBATHOI MapTHEpa, YMME ce IMOKyllaBa YIerJaTH HyXHa
ACHMETPUYHOCT JIMjarHOHAHUX CTopa3yma. TuMe ce TOMPUHOCH MPABHOj CUTYPHOCTH.

OO0aBe3uBame Ha IOHOBHE IPErOBOpPE HMMa 3a CBPXY YHMIEHE TPaHCHAPEHTHUM
nHTepece 00ejy YTOBOPHHUX CTpaHa jep je yHarmpe. Mo3HaTo Ja he cBaka o]l yrOBOpHUX CTpaHa
IITUTUTH MCKJbYYHMBO CBOj€ HHTEpece M TEXHUTU Ja IOCTUTHE OHO WITO je MO0 by
HAjUCIUIaTUBUje, UMajyhu y BUIYy M OCHOBHM MOTHUB OJH4YEH y mpoduty. Mehyrum, u ca
TaKBUM LIMJbEBUMA YTOBOPHUX CTpaHa, PeBU3MOHA Kjay3yJia HarjamanBa BaKHOCT MOCTH3amba
KOMITPOMHKCA, Tj. AoroBopa u3Mel)y cTpaHor ynarada U Jip>kaBe NpujeMHuLe Kanutana. [la ou
ce peBM3MOHA KJay3yla Hallja y JHMjarOHaJHOM CIIOpa3yMy HEONXOJHO je Jla Of camor
MOYETKa TPEroBopa, OJ] lUXOBOT WHUIMPAa, MMOCTOjH CBECT O €BEHTYAJTHHM IpOOIIeMUMa
KOJU MOTY HacTaTH M HApyUIMTH YTOBOPHY PaBHOTEXY KoJa 00e yroBopHe ctpane. Camo
carylacHomhy BoJjba 00€ yroBOpe CTpaHe PeBH3MOHA Kilay3yja MOXKE ITOCTAaTH CaCTaBHH J€0
JMjaroHalHUX cropasyMma. Hajupe je yHolleme oBakBUX Kiay3ysa OMo jedaH BUJ MOCTHIAja
JpKaBe MPHjeMHUIIe KalnTalla TIpYy>KeH CTPaHWM yiaraunMa Kako OM WHBETHpAIN Ha HEHOJ
Teputopuju. MehyTum, BpeMeHoM, eKCIIaH3H1ja CTPaHOT KaluTajla U keroB cBe Behu 3Hauaj 3a
MIPUBPEIHU Pa3BOj M €KOHOMCKH OIOpaBak Ap)KaBa MPHjEeMHUIIA KalMTalla, MEHha CBPXY OBE
KJlay3ylie, T€ OHE JaHac YIJIIaBHOM HMMajy 3a LUJb NPOMOBHCAEm-E€ MHTEpeca 00e yroBOpHE

%2 1bid.

*? 1bid., 173.

%4 Bophesuh, C., [Tpaso mefynapoonux yeosopa, beorpan, 2011, 225.
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CTpaHe U MHXOBY 3alUTUTY Yy CHUTyalldju HapylleHe OuJI0 IpaBHE, OWUJIO EKOHOMCKE
paBHOTEXXe y oOgHOcMMa wu3Mely npkaBe MNpHjeMHHIE KanuTajga M CTPAHOT Yyjaraga.
YroBopuMa O CTpaHOM yJlaramy, KOju Mel)y CBOjUM ojapemdama calapike W KIay3yly Koja
cTpaHe oOaBe3yje Ha IMOHOBHO IIPEroBapame y Cllydajy HapyllaBamba YrOBOPHE PaBHOTEXKE,
HCTOBPEMEHO Cy 3alITHNEHN HHTEPECH U JIp’KaBe MPHjEMHHMILIE KallMTala U CTPaHOT yjaraya.

6.2. Y3ajamHOCT cTa0M/IM3aMOHE KJIay3yJie M PeBU3HOHE Kiay3yJie

Crabunm3anuona Kiay3ynia He 00aBe3yje YBEK Ha MOHOBHE MPETOBOPE, ATy KIlay3ylie
E€KOHOMCKE paBHOTEXE, Kao MOoce0aH TUI CTa0WIM3alMOHUX Kiay3yia, 3a IHJb HMajy
yCIIOCTaBJbamhae PaHuje MOCTaBJbEHE, a CaJla aKTMBHOCTHMA JIp)KaBe MPHjEMHUIIC KarmuTajia
HapyleHe paBHOTEexe u3Mel)y yroBopaux crpana. TakBa BpcTa CTaOMIIM3alMOHUX KIIAy3yJia
3HAaTHO mojiceha Ha peBU3HOHY KIay3yly, Te y oapeheHom cmuciy Morio Ou ce pehu na ty
M0CTOje U3BECHA Tpekianama. Ho, crabunn3aiuona kiay3yla ca jeHe CTpaHe MpyKa IUupu
CIIEKTap MEXaHM3aMa KOjUMa C€ YrOBOPHE CTpPaHE MOTY CIY)KUTH Y paBHamy COICTBEHHX
MHTEpECa U UyBama MPABHOT MOJI0XKaja.

Ca npyre ctpaHe, CTaOMIM3AIMOHE KJIay3yJie MMajy 3HATHO Y)KH JIOMAIIIa] ¥ IITUTE OJT
caMO Ta4yHO TpeABHD)CHHUX pajaku Jp)KaBe INPUjEMHHIIC KamuTajga, OJHUYECHUX KpO3
HEKOMEpIIMjaJTHE WHTEpECe W TO HHUXOBY IMOCEOHY TpyIly, MPOMEHEHE OKOJTHOCTH YCIeNn
M3MeHe npaBHOT pexxuma. Takolhe, craduu3anuona kiay3ysa ITHTA CaMO CTPAHOT yliarava,
JIOK pEeBU3MOHA KJIay3yJia IITUTH 00€ yroBOpHE cTpaHe. TakBe Kiay3ylne Mpyxkajy yrOBOPHUM
CTpaHamMa MOTYNHOCT Ja TIOHOBO MpPEroBapajy O ycIOBHMa yroBopa jep Huje moryhe cBe
yCIIOBE TIPEABHIETH y MOMEHTY MOTIMCHBama YroBopa 4mMme ce omoryhaBa na ce
¢dekcubmHOMNY pPEeBU3UOHE KiIay3ysle MOHOBO YCIIOCTaBU YrOBOPHA PABHOTEXA YMECTO
YHOIICHA Y YrOBOp CTaOMIIM3allMOHE KIIay3yle, Y CBOM TPAJAWLMOHATHOM OOJNHKY, Koja Ou
MOIJIa JIOBECTH Jla Jp)KaBa NpPUjEMHHIIA KaluTalla NPeKpIId o0aBe3y IMpey3eTy IIo
MehyHapoaHOM TMpaBy HeycneBajyhu nga ouyyBa NpPEIBUIJBUBO M CTAOMJIHO IOCIOBHO
OKpYKEH-€ 3a CTPaHOT yjaraya.

Crabunu3amnona kiay3yjia caipkaHa y jgomahem 3akoHy O jaBHO-TIPUBATHOM
NMapTHEPCTBY M KOHIIECHjaMa 3HAaTHO mojaceha Ha peBu3noHy kiay3yny. TadHuje meHa
caJp>KMHa Hac U ymyhyje Ha TO Jia je ped 0 PEBU3UOHO] KIIay3yJid, CaMO Ha3UB TOBOPH JIa CE€
pagy O cTabMiIM3annoHOj Kiay3ynau. OBa Kiay3yna IITUTH WHTEPEce W jaBHOT M MPHBATHOT
napTHepa obaBe3yjyhu Ha mperoBope yKOJUKO C€ M3MEHE OKOJHOCTU Ha LITETy OWJIO je/iHE
OuIo Ipyre yroBopHe CTpaHe.

7. CYMAPHO O KJIAY3VJIAMA 3A BAHITUTY NPABHOT ITIOJIOKAJA
CTPAHOT YJIATAYA

Cae kiay3yrne, IPUHIUIMN, Tj. HA4eNa 3a 3alITUTY MPABHOT MOJ0XKaja CTPAHOT yiarada
IIMPOKO Cy 3aCTyIJb€HE y MpPaKCH 3aKJbyunBama MelhyHApOJHHX YTrOBOpa, YHOLICHY Y
HaIlMOHAJIHE MIpaBHE MPOMNUCce, aJli U IpuxBaheHe y TEOpHjU Kao BakaH MEXaHH3aM O4yBamba
ynaraykux uHTtepeca. Haumn Ha xoju he oHe omoryhaBaTu ocTBapHBame IpaBHE 3aIITHUTE
CTpaHUX yjarada, 3aBUCH caMe Kiay3yJe, ’eHOT THIa, HAYMHA Ha KOjH je YHEeTa y yroBop
win npaBHu mponuc. Kopumhemem TakBHX Kiay3yla OCTBapyje ce€ J0oAaTHA 3allTUTa
CTpaHUX yjaraya y OoAHOCy Ha oHy Beh mocrojehy, ka0 M y OAHOCY Ha OHY MPYXEHY

%> Obla, J. E., op.cit., 13.
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CTa0MIIN3alMOHOM Kiay3ynoMm. Kako je cra0mimzanmoHa Kiay3yjia W3pHUdTa TrapaHiuja
Ap>KaBe TNPHjEeMHHIIE KalKTajla O OYyBamy IPAaBHOT II0JIOXKaja CTPAHOT yiarada, TO OBE
KJ1ay3yJie WIM IPUHIUINA HACTOje Jla ca CBOje CTpaHe JOMPUHECY jOII MOTITYHH]O) 3aIITUTH.
Hamme, xnay3yna O MOIITEHOM M NPaBHYHOM TpeTMaHy MMa LIMPH JOMEH INpHMEHe, Ia
oMoryhaBa J1a ce cTpaHH yJjaraud Ha by M03HMBajy YBEK Kajia Cy UM M3HEBEPEHA JICTUTHMHA
OYeKMBama. Y TaKBUM CHTYyaIljaMa, CTaOMIN3aIMOHa KIay3yJla je caMo JOAAaTHH JI0Ka3, He U
HYXKaH YyCJIOB 3a MOKPETame WHBECTHIIMOHOT criopa. Kiay3yna najmoBnamheHuje Hanuje U
KJay3yJa HAaIMOHAJHOT TPEeTMaHa ca pPa3IUYUTHX acleKaTra IITUTEe CTPAHOT yiarada o[
JTMCKPUMHUHATOPHUX palibu ApKaBe MpHjeMHULIE KanuTana 00e30el)yjyhu 3a mera cBa mpasa,
NPUBWIETHjE W TOBJIACTHUIIEC MPY)KEHE OpXKaBJbaHMMa Tpehux apaBa, Kao W ocurypasajyhu
My paBHONpaBaH TpeTMaH ca JgoMahimm ymaradem. Y OJHOCY ca CTa0MIM3alMOHOM
KJay3yJaoM, TO 3Ha4yd Ja M CTpPaHM yiarad IpeMa KOMe JpkaBa HHje Npeysena
cTabmin3anuony o0aBe3y Yy TPUCYCTBY OBHX Kiay3yjJa MOXE Ja Cc€ OCJIOHHM Ha
HETIPOMEHJBUBOCT IpaBHOT pekuma. KummoOpan kiay3ysa 3HadajHa je 3a cTpaHe yiarade jep
uM o00e30ehyje MehyHapoqHM HHMBO 3alITUTE HWHTEPHAUUMOHAMM3Yjyhu CTa0MIM3aiuony
o0aBe3y JAprkaBe NPUjeMHUIIEC KaluTaja, JOK My peBHU3HOHA Kiiay3ysa oMoryhaBa ja MUPHUM
myTeM, Kpo3 MperoBope W 0e3 [OAAaTHUX TPOUIKOBA IOBPAaTH HAPYIICHY EKOHOMCKY
paBHOTEXY yroBopa. OHOC KOju cTabMiIn3alioHa KJIay3ysia UMa ca CBUM OBHM KJlay3yJama
JONPUHOCH 3aKJbYYKy Ja TOBOPUTH O 0] 3alpaBO 3HAYM TOBOPHUTH O CrelHDUIHOM
NPaBHOM HMHCTHTYTY, B&XHOM M Ca acleKTa CTPaHOI yllaraya W JAp)KaBe IpHjeMHUIIC
Kanutana. VcTpakuBame oJHOCA CTAOMIIM3AIMOHE KJIay3yJie M CBUX HABEJACHUX MPHHIUIA
3alITUTE TPABHOI IOJIOXKAja CTPAHOT yjarada HaBell0o HAac je Ha 3aK/by4ak Ja je ped o
Ceu(pUYHOM TPABHOM HWHCTUTYTY, JApYyradvjeM OJ CBHX CpPOJHHMX MeXaHH3aMa
MaTepujaHONIpaBHE 3alITHTE CTPAHUX Yyjarada, 4uMe C€ IOTBPJIWJIA jelHa O] HaIlux
MOJIa3HUX XHUIIOTE3A.
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I'IABA VI

EKOHOMCKHA 1 COINJAJIHU EQEKTU CTABUJIN3ALIMOHE
KJIAY3VIIE Y APKABU TIPUJEMHUINA KAITMTAJIA

1. O EOEKTUMA CTABUJIM3ALIUMOHE KJIAY3VJIE

WNako HM Teopwja, HM Mpakca MelyHapOTHOT WHBECTUIIMOHOT NpaBa HE MHPYKaJy
JEIUHCTBEHY Ae(PUHUIIN]Y TI0jMa CTPAHOT yjlarama uckasyjyhu n3BecHa Heclarama y Mmorieay
erleMeHara Je(pUHUIMje, UITaK HU Y NPaBHOj, HU Y €KOHOMCKOj JOKTPHWHHU M MpPAaKCH Hema
Cropa Jia CTpaHa yilarama y ceOM Hoce 3HaTHO Behu pH3MK 3a HAaCTaHaK cropa U KOH(IUKT
YrOBOPHHUX CTpaHa HETO OCTAIM KIACHYHHA YTOBOPHH IMOCIOBH KOMEPIMjATHOT KapakaTrepa.
TakBo cTame cTBapu MOCIEIHIA je AYyTOPOUYHOCTH CTPAHMX yiarama, ajld U MOryhHoctu aa
naxo gohe 1o nopemehaja paBHOTEkKe Yy HHTEpECHMa YTOBOPHHUX CTpaHa WM, YaK, U MOTITYHOT
oHeMoryhaBama Jja ce yroBop M3BpIIHM yciiel] pakTopa yHje je HacTylame BaH BOJbe OapeM
jenne yroBopHe crpane. IlomasHa mpeTmocTaBka NMPUIMKOM 3aKJbydHMBama yroropa usmely
CTpaHUX yJaraya W JpkaBe MPUjEeMHUIIE KamuTaja jecTe Ja je CTpaHd ynarad ciabuja
YrOBOpHA CTpaHa jep Ap)KaBa MpHjEeMHHUIA KalWTala CBOJUM MPAaBHUM IponucuMa oapehyje
yCIIOBE MO KojuMa je Moryhe M3BpIIUTH yiarame, yTBphyje Mepe Koje omnpenesbyjy npaBHH
M0JIOKA] CTPAaHMX Yyllarada, MOXX€ KOPHUCTHTH CBOjJy CyBepeHy Moh, Te Memaru Bakehe
3aKOHOJIaBCTBO U HAa MY 3aCHOBAHA IpaBa M o0aBe3e CTpaHMX yjarada. Mlako Hacrpam oBe
CUTYyalije MOCTOju MOTYhHOCT /1a y yJ03U CTpaHOr yjarada Oyze BeauKa MYJITHHAlMOHAIHA
KOMIaHHja Koja he mapupaTu Jp>kaBU NPHJEMHUIM KalWTalla, T€ IMOCTABJbATH YCIOBE IMOJ
KojuMa Ou TMOCJOBaJia HAa HEHO] TEPUTOPH]U, INTO 3HATHO MEHA CHUTYallU]y Yy TMOTJIeRy
3aCHUBaba U IOTOM OYYyBamba PABHOTEKE U3Mel)y MOCIOBHUX MapTHEpa, Ap)kaBa MpHUjeMHHUIIA
KalnuTajga yBEK pacmojlake cyBepeHoM Mohu ypehuBama IpYIITBEHMX OJHOCAa MPAaBHUM
IIPONKMCHUMA Ha CBOJOj TEPUTOPUJH.

[ToceObHO 3Ha4ajaH WHCTPYMEHT Yy OUyBamy paBHOTEXe M3Mel)y yroBOpHHX cCTpaHa
jecte crabuiM3alMoHa Kiay3ysa o 4MjeM MojMy, KapakTepucTHKaMma U BpcTama je Beh Omio
peuu, anu OTBOPEHO OCTaje MUTAkE HeHE €PUKACHOCTH U €KOHOMMYHOCTU KopHilhema y
yJaaradkum ojgHocuma. Kako crabuinsanuoHna kiay3ysa yrilaBHOM MMa MOJCTHLAJHY YIIOTY Y
IpUBJIAYehy CTPAHOT KAllUTajIa U MPEeACTaBJba NPUBIIETH]Y 3a CTPaHe yjaraue, IoCTaBjba Ce
NUTake KOJIMKU j€ yIe0 JAp)KaBe MPHUjeMHUIIe KaluTala y YKYIMHO OCTBApeHO] JOOUTH Kpo3
CTpaHO ynarame. HanmMe, cTabnin3anoHOM KiIay3yJIoM JIpXKaBa rapaHTyje HeIPOMEHIbUBOCT
MPaBHUX MPOIMHKCA, ITO MOTOM 3HAYM 33/Ip>KaBabE MOPECKUX CTOIMA MpeMa CTPaHOM ylarayy
Ha noctojeheM HHUBOY, OJp’KaBame BUCHHE (PMHCH]CKUX HaMeTa, TaKCHU U JTaxkOWHa, YIpKOC
BehMM HameTMMa 3a oOcCTajlle TpUBpeNHE CcyOjeKkTe, TapaHToBame oJpeheHux mnpaBa U
HEIPOMEHJPUBOCTH, HApOYMTO Mpomnuca o 0e30eIHOCTH Ha paay, >KMBOTHO] CPEAMHHU U
JbYJICKUM TpaBuMa. TakBO cTame CTBapU U3UCKYje ojpeheHa pmHaHCHjcKa O/IpHIIama JIpiKaBe
MIPHUjEMHUIIC KalKuTaia, Koja y yTOBOPHU OJHOC Ca CTPAaHHM YJlaradeM 3aIllpaBo U CTYyIa pajan
yBehama jaBHUX IPUX0/a, EKOHOMCKOT OlopaBka U (puHaHcHjcke KopucTH. Takohe, ob6aBe3a
3aqpKaBama mocrojehe perynaTBe NMPHUMEHJBHMBE Ha CTPAHOT yllarada JTOBOJH JIP)KaBY
MPUjEMHUILY KanuTajga y cykoO ca ApyroM o0aBe3oM, HAMETHYTOM Mel)yHapoaHUM IpaBoM,
o0aBe3oM mpahewa W ycaryiamaBamka Iponuca y OOJAacTH 3alITUTE JbYACKUX IpaBa U
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OJp>KUBOT pa3Boja. KakBu cy €KOHOMCKM e(eKTH CTaOMIM3alMOHE KIay3yle KJbYYHO je
MUTakE O] YHjer OJIrOBOpa 3aBUCH Jajba CBPXa CTAOMIIM3AIMOHE KIIAy3yJie WIA €BEHTYaITHO
npeneguHucame QyHKIMja KOje cTaOMIN3aIioHa Kiay3yia TPaaUIHOHATHO UMa.

OCHOBHU ITWJb OBOT Jiejla UCTPAKUBAMKba jECTe MAPTUHAIHOM aHAJIN30M, Mopehemem
CBHUX TPOILIKOBA U KOPUCTH, CBUX IpaBa M 00aBe3a M0 CTaOMIM3AIMOHO] KiIay3yau, Johu 10
MapruHajgHe e()UKaCHOCTH CTaOMIM3AIMOHE KJIay3yJie, OTHOCHO 0 EKOHOMUYHOCTH O FbEHOM
Kopumihemwy M mUTamy BbeHe paunoHanHe ynorpede. Crtora je oBo moriaBibe mocBeheHo
HCTpaXuBamky (DMHAHCHJCKUX TyOWTaKa JpKaBe NMPHjEMHHUIIC KamuTajla yciea Kopuimhema
CTa0MIIM3alMOHe KiIay3yJie Kao MEeXaHW3Ma IMOJICTHIIAja, KAa0 M MCHUTHUBAIKY OJHOCAa 00aBe3a
JpKaBe MPHUjEeMHUIIC KaluTaja MPEey3eTHX CTa0MIM3alMOHOM KJIay3yJIoM W o0aBe3a mpema
MelyyHapoaHOM IMpaBy O 3aIUTHTH JbYACKHX IPaBa M KUBOTHE CPEIUHE.

Hajnpe hemo anamm3upatu (uHaHCHjcke edekTe Koje cTabmiIM3alnuoHa Kiaysysa
OCTaBjba Ha JIp)KaBy NpHjeMHUIly KanuTtana. Kopumhemem crabuian3alroHe Kiaysyle
JprkaBa IPHjEMHHUIIA KaluTajga CTPaHOM yjlarady jaje moBjacTuile, Melhy kojuma je Hajuemhe
MOBOJhAH (PUCKATHHU PEKUM, KOjU MOpa3yMeBa HIDKE MOPECKE CTOIE 3a CTPAHOT yjarada, a
CaMHUM THM U Mame MPUXO0Ja 3a JP)KaBy MpHjeMHUIly KanuTaia. CtaOuian3anuoHa Kiay3yla
OrpaHu4YaBa CJIO0OAHO KpEHpame EKOHOMCKE IOJIMTUKE Jp’KaBe MpPUjEeMHHIIEC KalHuTaia
yruayhu TUpEeKTHO Ha BUCUHY NIPUXOJa, ajli ca JAPYyre CTpaHe OCTaBJba MO3UTHBHE e(eKTe Ha
BHCHUHY IPHUX0JIa CTpaHor yinarada. [lorom hemo ucnmTuBaTH MMIUIMKANKje CTaOUIM3aMOHE
KJIay3yJie Ha 3allTUTY JbYICKHX IpaBa W KUBOTHE cpeauHe. HanMe, 3aaTak OBOT MOTIIaBIba
jecTe mpoBepa CTaBOBa TEOpHje Ja CTAOMIM3alMOHA KIlay3yJa HETaTUBHO YTHYE Ha Pa3Bo)j
JbYJICKUX TIpaBa, Kao U Ha OJIP’KUB Pa3Boj. Ycien obaBe3a Mpey3eTux MmpeMa CTPaHoM yiaragy
Ha OCHOBY CTa0WJIM3allMOHE KIay3yle, Jp)kaBa NMpHUjeMHHUIIA KanuTajga OuWBa cripedeHa Jaa
JIoHOCH 00JbEe 3aKOHE W3 OOJIACTH JbYJCKUX NpaBa M 3allITUTE XXHUBOTHE CPEIUHE jep Ou
BHUXOBA TMPUMEHA yTUIANIa Ha HMCIUIATUBOCT yiaramka M MOrja OWTH IMOBOJ 32 HOKpETame
WHBECTHUIIMOHUX CIOpPOBa M HakHaiy mtere. Ca apyre cTpaHe, JpxaBa uMa MmelyHapoIHy
o0aBe3y 3allITUTE JBYACKUX MpaBa yclea 4Yrjer OM HEMONITOBamka MOTrJia OWTH IMporjiamieHa
Mel)yHapoaHO OArOBOpHOM. THMe ce NpPOMOBHILNE JPYIITBEHAa HEOATOBOPHOCT CTPAHUX
KOMIIaHHja KOje He MOIUTYJy peryjiaTuBy M3 OBE 00JIacTH, a paJu ce O KOMIIaHHjaMma Koje
CBaKaKo MOT'y OMTHHj€ yTUIAaTH Ha OJP>KUB Pa3Boj (KOMIIaHHUje Koje ce OaBe eKCII0aTaIljoM
HadTe, yriba, MHQPACTPYKTYpHUM pajfoBuMa). Pemiewe y nmojeinHuM 3emibama mpoHaheHo je
y U3y3uMamy OBe 00JIaCTH O JIejCTBa CTaOMIN3alMOHE KIay3yJe.

2. PUHAHCHUJCKA OAPULAKBA IPXKABE YCIJIE] KOPULII'REBA
CTABMJIM3AIIMOHE KJIAY3VIJIE

VYrnorpeba crabuiam3anuoHe Kiay3yse MIHUPOKO j€ pachpocTpameHa y CaBPEeMEHUM
yCcIOBUMA TOCIIOBamka, HAPOUHUTO Y Jp’KaBaMa y pa3Bojy Koje Cy JaHAC JOMHHAHTHO y Y031
MpHUjeMHUIIAa KamuTajga 300T HEONMXOJHOCTH CTPAHOT KamuTaja 3a IpeBa3HIIaXeHe
¢unancujckux Temkoha. Crabunu3alMoHe Kiay3yjie, YKOJIMKO HHUCY cCajp)KaHe Y
HAIlMOHAJIHO] peryjiaTuBH, y ojpeheHum ciayyajeBUMa 4Yak U ako jecy, YHOCE ce Yy
JIMjaroHaJHE CIOpa3yMe 3akjbydeHe Hu3Mel)y CTpaHor ynaraya W Jp)KaBe IpUjeMHHIIE
Kanurajga y CBUM CEKTOpHUMa IpPUBPEE, Yy CBUM UHAYCTPUjCKUM rpaHama. [locmaTpano u ca
acTieKTa CTPAaHOT yllaradya M ca acleKkTa Jp)KaBe MpPUjeMHHUIIe KamuTana, CTa0uIM3al[MoHa
Kiay3yna Tpebamo Om ga mMa (PyHKIM]y CTAOMIM3aTOpa 3aCHOBAHOT YJaradykor OJHOCA H
JIONIPUHECE OCTBapUBamby €KOHOMCKE KOPHCTH UM 32 JeJHY U 3a IpYry YrOBOPHY CTpaHy. 3a
JpXaBy TPHjEMHHIly KaluTalla CTaOWIM3alMoHa Kiay3ylia jecTe jemaH OJ WHCTpyMeHaTa
MOJICTUIIAja IPUITMBA CTPAHOT KalluTala, CACTABHHU €IEMEHT MHBECTUIIMOHE KIIMME KOja OUTHO
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orpeJiesbyje CTpaHe yliaraye Ha MHBECTUpame. 3a CTpaHe yiaraye, crabuin3anuona Kiaysya
je MHCTPYMEHT 3a YMamHBaWke pPU3MKAa KOJU MOTY HACTaTH Kao TOCNEIWIIA CYBEPEHHUX
opinamhema JpkaBe TNPUjEMHHUIIE KamWTajga, Mepa 3a OdYyBamke HHUXOBE (DMHAHCH]CKE
cTabmIHOCTH KOja he oMoryhutr ocTBapuBame MPUMApPHOT IIUJba CBAKOT yjlaraya — CTUIAhE
mrTo BUMMX mpodura. DakTHUKM, CTAOMIM3AIMOHA KIAy3yla INTUTH CTpaHE ylarade oJ
HETMOBOJPHUX 3aKOHCKMX MpPOMEHa yMamyjyhu HEM3BECHOCT 3a CTpaHe yiarade. TakBUM
7IejCTBOM, CTaOMIIM3aIMOHA KJIay3yJla TOTOBO M30J1yj€ yJaraykid YrOBOPHH OHOC O] INTETHUX
MaTepHjaTHUX IPOMEHA U YYWHAKA.

Cra0bwim3anmoHa Kiay3ylla BaKHa je 3a CcTpaHor yrjarada jep o0e30ehyje
HEMPOMEHJPUBOCT TIPAaBHUX Tponwca y oOmactd QuckamHux 1wiahama TUPEKTHO
crnpedaBajyhu apkaBy NMpHjeMHUIy KanuTana aa noseha HeKy o1 MOPEeCcKuX CToma, JaXOuHa,
TaKCH KOje ce MpUMEYje IIpeMa CTpaHOM yJiarady, 4ak U yKOJUKo Ou je moBehana mpema
CBUM OCTaJMIM MPUBPEIHUM CyOjeKTHMa KOjU TMOCIYjy, YaK U y MCTO] 00JIACTH, HAa HEHO]
teputopuju. Tume, cTabWiIM3alMoHa Kilay3ysa JOBOIU JO0 CBECHUX OJpHUIlamka O]l BHIIMX
MpUXO0/Ja KOjH C€ CIMBajy y Oyuper apkaBe mpujeMHHIC Kanutana. I[lopen OpojHUX
MOBJIACTHIIA KOje C€ Jajy CTpaHUM yjaraunMma, CTa0WiIu3alioHa Kiay3yja YrIIaBHOM
rapaHryje U MOBOJbaH (PUCKAIHU PEKUM KOjU ce MaHH(]ecTyje Kpo3 HIDKE IMOPecKe CTOIe 3a
CTpaHe yjaraye, ydemihe JpkaBe MPHjEMHHUIIE KaluTalla Yy H3MHPHUBaBY ojapeheHnx
¢uckamaux Mmiahama, ocmobahama o Turahama eNeKTpUYHE eHepruje, ociobahama o
wiahama peHte 3a Kopullheme 3eMJBUINTA M TOCTPOjeha KOja Cy y CBOJUHCKOM PEXKHMY
jaBHHX J100apa, ocioboheme 0j] eKOJIOMIKUX IMope3a, oMOoryhaBame MPUMCHHBAmHA PEKUMA
0e30eHOCTH Ha pajly NPUMEHJBMBOI y 3€MJbHM TOPEKJIa CTPAHOTr ylarada, ociodahama u
onakmmie of Miahama JOMpHHOCA 3a 3aloCCHE, CTUMYJacamke HOBHUX 3aloll/baBamba.
YBohewe cBaKOT HOBOT' HHCTPYMEHTA WM Mepe, ITOCEOHO OHUX KOjU 3ajia3e y MPaBHHU PEKUM
CTpaHMX yJaradya W TapaHTyjy HEINPOMEHJBHBOCT WPABHOT TOJNOXaja, JOBOAM MO
¢dbuHaHcHjckux ontepehema 3a IpkaBy MPHjEMHUILY KaluTajla ycie ] HEOXOIHUX H3/IBajarba,
aM U (UHAHCHJCKUX OJApHUIaka Yy KOPHUCT CTPAaHOT yllarada, a IITO yThde Ha moBehame
HBEroBor Mpuxoza.  TakBe KOPUCTH 3a CTpaHe yjarade, ayroMaTKM 3Hauye QucKaiHa
OJIpULIatha U Mame MPUXOJIE 3a APKABY MPHjEMHHILY KalMTala, ITO ce MOCEOHO OJjpa)kaBa Ha
yOupame KOpUCTH Ha Iyr pok. [1o3uTuBHM edeKkTH cTabuiau3alMoHe Kilay3ylle Ha BUCHUHY
MpHUX0Ja CTPAHHUX yjlaraya HETaTHBHO C€ O/IpakaBajy Ha BUCHHY IPHXOJAa U KOPHCTH KOjy
CTHYE JIp’KaBa MpPUjEMHUIIA KalKTajla o]l CTPAHOI yjarama Ha CBOjOj TepuUTopHju. Tume ce,
3ampaBo, yKa3yje Ha HeraThBaH YTHUIQ] CTaOWIIM3AIMOHE Kiay3yJie Ha €KOHOMH]Y IpkKaBa
IpUjeMHUIIa KanuTana. MaHudecroBame cyBepeHe MohH Jip)kaBe MpHjeMHHULIE KaluTana, Koje
HETaTUBHO yTUYE Ha yCIIOCTaBJbEHY YTOBOPHY PaBHOTEXKY, CTBapa 00aBe3y Iurahama HaKHA/Ie
3a Ap>KaBy NMPHUjEMHHUIY KaruTana.

Cakako ma cra0winM3alnuoHa Kiay3yja MMa M CBOJUX IO3WTHBHUX edekara Ha
€KOHOMCKHM CHCTEM JprkaBe NpujeMHMIe KanuTana. Haume, mweHa mojcTuuajHa (yHKIH]ja
00e306ehyje mpuiMB CTpaHOT KamuTada, INTO jé W OCHOBHM MOTHB HEHOT KOopHIIhema.
JlomackoMm cTpaHor ynarada, 0e3 o03uMpa Ha CcBa H3/JaBajama Koja Jp)kaBa IpHjeMHUIA
KaluTala MOpa YWHUTH, JOJIa3W JO TOKpeTama IPHUBPEJIHE AKTHBHOCTH, AKTHBHpAmha
nocrojehux M HOBUX Kamarurera, Beha je ymocineHocT pecypca. Mepa y kojoj he ce BuneTu
MO3UTHBHU e€(eKTH CTPAHUX yilarama y JAp>KaBU MPHjEMHHIN KaruTajaa 3aBUCH O] TOTa Ja I
Cy y muTamy rpuHGmiy win OpayH(uin WHBECTHULMje. Y NPBUX HEKOJUKO TOAMHA IO
W3BpIICHOM yiaramky TOTOBO Ja HHUje Moryhe BPIIUTH pa3dKy CTPaHUX JTUPEKTHUX

686 Bbpammh Crojanosuh, J., Ymuyaj npasue cueypnocmu na cmpane oupexmue unsecmuyuje u
npuspeonu pazeoj, 300pHuk panosa [IpasHor ¢pakynrera y Humry, 6p. 77 (2017), 181.
%7 Maniruzzaman, A.F.M., The pursuit of stability in international energy investment
contracts: A critical appraisal of the emerging trends, 156.
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MHBECTHULIMja y 3aBUCHOCTH O]l HAUMHA yJlacKa Ha JqoMahe TP KUIITE, OAHOCHO Jia JIU je ped O
rpunduin win GpayHbuny unsectuimjama.’®® Ho, ympkoc TOMe, TOKOM BpEMEHa BHIIE
NPEJHOCTH IpXKaBH NPUjEeMHHUIM KanuTaia jaoHoce rpuHmin uaeectunmje. O6Ge Bpcre
CTpaHHMX MHBECTHUIIHMja MOIPa3yMeBajy J0JIa3aK CTPAHOT KamuTaia, anu Beha je BepoBarHoha
TpaHcdepa TEXHOJIOTHja O rPUH(UI HHBECTUIIH]a, KOje Takole T0BOJie 10 OTBapama HOBUX
pagHuX MecTa U moBehaBajy KOHKYpEHIIH]Y, 10K OpayHUIA HHBECTUIIH]E Yenthe TonmpruHOoce
CTBapamy TPXKMIIHHX KOHIEHTpammja.>. Bpemenom pasmuke wn3meljy oBux Bpcra
WHBECTHIIMja C€ OMET CMamYy]y, 0K ImoceOHa Opura 3a Jip)kaBe MPUJEMHHUIIC KaruTaja IMocTajy
MohHe MyNTHHAIlMOHAIHE KOMIIaHW]je, KOje YCJIell EKOHOMCKE CHare KOjy uMajy HHCY
PaBHOMpaBAH MapTHEp JApKasaMa KOje KapaKTepHIle HeJI0CTaTaKk (PHMHAHCH]CKHX CPEICTaBa.

Nako cy y mnpBoj (a3u ynarama TPOLIKOBM CTPAHOI yjaraya HM3y3eTHO BHCOKH,
(¢uHAHCHjCKM TOACTUIAJM KOje MM TpyXKa JpKaBa MPHjeMHHLA KalHuTaza MOTy HX
MUHUMM3UPATH WIM HUX CBECTHM HAa HyJdy. Y3 TO, IPOTEKOM BpEMEHa, Kako ce CMambyjy
MOYETHA YyJarama, pacTe MPOAYKTUBHOCT M €(UKACHOCT CTpaHOr ymarama. Pact Opoja
3allOCICHUX JiMIa, aHajuorHo KejHCOBOj Teopuju IyHe 3amocieHocTH, mosehaBa u
PAacIioyIOKUB HUBO JIOXOTKA, IITO ce oJpakaBa M Ha nosehame moTpomauke Mmohu. Hesnaran
1opacT y HOTPaXHU Y3pOKYje BEIUKU IOpAacT y MPOU3BOIMBH, LITO CE€ MYITHUILUIMKYjE
IpWIMKOM oOpauyHa Opyro nomaher mnpousBoma. Ho, Ha nyxe craze, cBa yMmameHa
¢uHaHcujcka ontepehema 3a cTpaHOr yjgaraya OMTHO ce OJpakaBajy Ha BHUCHHY CTEUEHHMX
jaBHUX Tpuxoaa. KoHIeNnT mepMaHeHTHE peBalopu3alyje IMoApa3syMeBa, IMOpEN CTAIHUX
ycarjaiiaBamka TPOIIKOBA IOCIOBamka CTPAHUX ylaraya ca TeKyhum, TpXKHIIHUM IieHama,
ycaryianiaBame U cBUX (puHaHCHjcKHX 00aBe3a, Koje MPeCTaBbajy BaKaH MPHUXOJ JPKABHOT
Oyuyera, ca cTomoM HH(pIauMje M KpeTakbuMa Ha CBUM CETMEHTHMA TP)KULITA.
Crabunm3anuona Kiay3yia, 3allpaBo, CIpedyaBa ApXKaBy MPHjEMHHUIly KamuTajga Ja W3BPIIH
ycarjaliaBame Iponuca u3 006JacTu MOHETapHe eKOHOMHUje, (puckaaHe U OyleTcke MOJIUTHKE
y OJTHOCY Ha CTpaHOr yiaraya. TadHuje, ApkaBa NpPUjEeMHHIIA KalHWTala BPIIM KOHCTAaHTHO
ycarjamiaBamke CBOJUX IPOIHUCAa KOjUMa Kpeupa €KOHOMCKY MOJUTHKY, ald YKOJIUKO OHHU
noApa3symeBajy Beha wu3Bajamba 3a CTpaHe yjarade, BUIIM HHUBO TPOIIKOBA 33 HbHX,
crabminzanuoHa obase3a crnpeurhe je Jla UX NMPUMEHU Ha PEeryliucame yllaraykor oJHoca.
[IpaBHM TpeTMaH CTpaHOT yjlaraya OcTaje HEPOMEEH, (prucKaiHa U (PMHAHCH]CKa M3/1Bajamba
ce He yBehamajy. /IpkaBa mpujeMHMIIa KamuTaja CBECHO C€ OJpHYE Jejia JaBHOT MpHUXoJa
MaHU(ECTOBAHOT KPO3 Pa3IMKy Y BUCHHU HaMeTa KOjH oInTepehyjy CTpaHOT yjarada u ocTae
IpUBpe/IHE CYOjeKTe y UCTUM WJIM CIMYHUM CHUTYyalMjama. 3a CTpaHOr yjarada Ta pa3juka
npeacTaBiba ofpeljeHn BHI eKcTpa JOGHTHC ., HACTAO MO IOCEOGHO MOBOJFHUM YCIOBHMA
KpeHpaHUM €KOHOMCKOM MOJUTUKOM JIp>KaBe MPHjeMHHULIE KaluTaia.

[Ipyxame OpojHMX MOACTHIAja, NPUBHIETHja, OJNAKIINIA, CYOBEHIIMja CTpPaHUM
yjJarayuMa Jeo je CIpoBohema EKOHOMCKE IOJHMTHUKE JAp)KaBe NpUjeMHHIIE KaruTaja.
MebhyTtum, decTo MOACTUIAJM Y KOMOMHAIMjU ca cyOBeHIMjama JO0BOJAE A0 I'yOWTKa 3a
ApXaBy TNpHjeMHUIly KanuTajga. Haume, Kpo3 TakaB BMJ YCTyHaka M H3/Bajama, JpxaBa
MPUjEMHHUIIA KarmnTajga (UHAHCHPa CBE TPOIIKOBE CTPAHOM yiarady. Takole, BakaH je U3BOp

*% Beropuh, b., Mujarosuh, b., [Taynosuh, M., ITonosuh, J1., op.cit., 15.

%8 Bynu uiue: Berosuh, B., Mujarosuh, b., [Taynosuh, M., ITonosuh, /1., op.cit., 15.

%% Ipid.

o9t ExcTpa 10o0uT miam excTpa mpo(UT BOAM MOPEKIIO O eHriiecke peun extra-profit moa xojom
ce ToJ[pa3yMeBa BUIIIAK OCTBAPEHE BPEIHOCTH. 3arpaBo, eKCTpa TOOUT OCTBapyje ce Ha BUIIIEM HUBOY
ol yoOuuajeHor, Hajuemrhe MOJ MOCEOHO IOBO/BHUM YCJIOBHMAa HIIM IMOTOJHOCTHMA IOJ KOjuMa
MOCJyje IPUBPEIHU cyOjekar. YTJIaBHOM C€ CTUYE YCJIe]l MOBOJbHE MO3UIIMje Ha TPXKUIITY WIN YCIIe
BaHPEHUX OKOJIHOCTH , K0 IITO Cy M3HEHAJHU PACT IICHA, MojavyaHa TPaKba 32 poOOM HITH TOCeOHO
MOBOJHHH YCJIOBH, KOjU Cy NIPY>KEHH MPUBPETHOM CYOjEKTy Ha TPIKHIITY.
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cyOBeHIMja UMajyhu y BUAY Ja Cy y Ipe3agyXeHUM Jp)kaBama To Hajuemrhe kpeautu. [lo
rncKkopunihaBamwy CBHX JOOHMjeHUX CYOBEHIIMja, NMPHUBUJIETH]a, OJAKIIUIA, CTPAHU yJaradu
MOCTETNICHO YCIOpaBajy MPOM3BOIHE IPOIECE, Pa3MUILBbajyhn O APYruM HHBECTHIIMOHHM
JNeCTUHAIlMjaMa Koje he MM TpyXUTH HOBE NOTOAHOCTH. Tama je apikaBa NpHjEeMHHUIIA
KammuTasga y 3aMI| jep jeAnHe MOTYNHOCTH KOje joj CTOje Ha pacIoiaramy jecy Wi Ja MyCTH
CTpaHOT yJjarayva Jia ce MCeJIM WU Ja My 00e30e1u HOBe MmoBiacTuie. Tek Taja J0 u3paxaja
nona3e (pUHAHCH]CKE MMILTUKAIMje yCen Kopuiihema cTabuin3anuoHe kiuaysyne. [[pkaBa
MpHUjeMHUIIA KalHuTajda Tpyka OpOjHE IMOBJIACTHUIIC CTPAHMM yllarayuMma JIOK je OCTBapeHa
KOPHUCT Off CTPaHUX yJlarama 4YecTo Mamer 00uMa 0/l OUeKHUBaHE.

Tako wHacrtasm mnpoOieM Tpeba pEMIMTH WIM Makap YOJIAKHUTH TPAKEHEM
oarosapajyhux mexanuzama. Hanme, cBe Beha ¢uHaHCHjCKa oJpuIama ApKaBe MPUjEMHHIIC
KalruTala ToKa3yjy UMIUIMKAIFje Koje MPOU3BOIM cTabmim3anuona kiaysyna. Crora, Tpeda
HACTOjaTH Jla Ce HETaTUBHU €QEeKTH CTaOMIU3AIMOHE Kiay3yje yMmame. Y I0jeIuHHM
JpkKaBaMa ce M3 JioMallaja CTaOMIN3aIoHe Kiay3ysle H3y3UMajy TOjeIMHe O0JIACTH IpaBa,
HE/I03BOJbaBajyhu Ja qprkaBa MpHjeMHHUIA KanuTana Oy/e Y eKOHOMCKH JIOUIH]EeM MOJI0kKajy y
OJTHOCY Ha CTpaHOT ynaraua. nak, y MamwuM apxkaBaMa, Koje Cy y pa3Bojy, IuJb je npuByhu
mro Behu Opoj cTpaHHMX ynarada IITO je jenuHo Moryhe mpyxameMm CBHX OJNaKIIuia, 0e3
o03upa Ha neHy. Mako je jemaH o TOJCTHUIIQJHUX MEXaHHW3ama y TPHUBIAYCHY CTPaHHX
ylarama, cTaOMiIM3aloHa Kilay3ylia W3a3uBa W ojpeheHe, HE Maje, TPOIIKOBE 3a JIP)KaBy
npujeMHuny kanutana. Kako crabunmzanuona kiaysyna obe30elyje crabumnan QuckaiHu
PEeXUM 3a CTPAHOTI yliaraya, TO Jlajbe 3HAYM J1a ce JpkKaBa MpPHjEeMHHIA KaruTajia AUPEKTHO
oJlpuye MPUMEHE HAKHATHO W3MEHCHHMX, BHIIMX IOPECKHX CTOMAa y OJHOCY Ha CTPaHOT
ynarada. Takole, y Iiiby NpuBIadema CTpAaHUX yjarada JAp)kaBa NpHjeMHHIIA KarmuTajia
npyXa UM U YATaB HU3 JPYTUX (UCKATHHUX OJAKIIUIA U TOTOJHOCTH, YHOIICHEM Y MPaBHE
MIPONNCE U PEryyiaTuBy Baxkehy y TpEeHYTKY MOTIHCHBamba TUjarOHAJHOT CIIOpa3yMma, a dujy
UM HETIPOMEHJBHBOCT ITOTOM TapaHTyje CTa0MIN3aI[HOHOM KIIay3YJIOM.

VY (uHaHCHjCKUM MMILTUKAIlMjaMa, KOje HacTajy JSjCTBOM CTaOMIM3AI[MOHE KIIay3ylie,
[I0CTOj€ M 3HATHE pa3jiMKe Yy 3aBHCHOCTU OJ BpCTe CTaOMIIM3allMOHE KIay3yjle Koja ce
KOPUCTH Y KOHKPETHOM CIy4yajy, Koja je cajapxaHa OWJI0 y MPaBHOM MPONUCY OIIITEr
KapakTepa y JpKaBH IPUjEMHUIIM KaruTaia, OMII0 Yy yroBOpy O CTpaHOM ynarawy. HajBumm
HUBO MMIUIMKAINMja MOKa3yjy Kiay3ylie 3aMp3aBamba WIUTH KJIay3yje O CTEYEHUM IpaBuMa,
KOje y TOTHYHOCTHM H3y3UMajy CTpaHe yiaraue OJ NpPUMEHE CBHX IpPaBHMUX Mpomuca
YCBOJEHUX VY IpKaBW TPHjEMHUIM KalWTala HAKOH MOTIUCHBAaKa yroBOpa O CTPAHOM
yaaramy U OTIOYMIbAa pealiu3allije WHBECTHLHOHOI mpojekTa. Kiaysyne 3amp3aBama
VIJIaBHOM HCKJBY4Yjy TPUMEHY y OJHOCY Ha CTpPAHOT yjarada CBUX HOBHUX (PHCKaTHHX
3aKOHa, MOPECKUX U JIPYTUX CIMYHUX nponuca. - Ca ipyre cTpaHe, Mambe UMIUIMKALM]€ MOTY
JIOHETH KIIay3ylle €KOHOMCKE paBHOTEXE KOje 3a [WJb MMajy TIOHOBHO YCIOCTaBJhAHE
HapylleHe paBHOTeXe M3Mel)y yroBOpHUX CTpaHa, IPUBATHOT M JaBHOT MapTHEPa, YKOJIHMKO
nohe no mopemehaja mpaBHE WM €KOHOMCKE CHUTYyallMj€ JE€JCTBOM M aKTHBHOIINY jeHE O]
yroBOpHUX cTpaHa. IloTmyHe craOuiau3aloHe Kiay3ylle HOCe HajBHIIM PHU3UK TyOUTKa
MOTEHITMjaTHUX TPUX0Ja 3a JpKaBy MPHJEMHHUIYy KamuTtaja jep o00e30elyjy u3y3umame
CTpaHOr yjaraya oJi IpMMeHe HOBOT' 3aKOHOJIaBCTBA y CBMM 0OJIacTUMa MpaBa, JIOK j€ PHU3UK
MaplyjaTHUX KJay3yjida HEImTO HW)KH M TO CaMO TIOJ] YCIOBOM Jla HhUMa HOBU (DHCKaITHU
ponucH HUCY 00yxBaheHH, Te 1a CTPaHU yilaradu o]l lbHXOBE IPUMEHE HUCY U3Y3ETH.

%92 Stabilization Clauses and Human Rights, 17.
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3. CTABWIN3AIINOHA KJIAY3VJIA U ITPOITUCH O 3AIITUTHU JBY ACKUX
ITPABA U )KUBOTHE CPEJUHE

[useeBH crpoBohema cTparerdje MPUBPEAHOT pas3Boja jeCy CTBApeHe IMOTOJHE
WHBECTUIIMOHE KIMME KoOja OM CTUMYJIATUBHO JIEJOBajia Ha JI0Jla3aK HOBOT KaluTala,
epUKaCHHUjy aJOKaIMjy pecypca M TMOKpEeTame WHBECTHLIMOHUX Mpolieca, KOju IOMPUHOCE
npoaykTuBHOCTH. Kao Hocuonm cyBepeHe mMohu, apikaBe MpHjeMHUIE KaluTaia HACcToje Ja
O4YyBajy CBOjy 3aKOHOJABHY CHary, T€ Jia COICTBEHE HMHTEpece CTaBe HCIIpe] HHTepeca
cTpanux ynarada. Ca Jpyre cTpaHe, CTpaHM yjaradyd 3aXTeBajy IITO IIMPU KOPIIyC IpaBa,
rapaHiyja ¥ NpUBWIETHja He OM JTUM CTYNUJIM Y YTOBOPHH OJHOC Ca JAP>KaBOM IPHjEeMHUIIOM
KanuTana. Y cTamby Tako CYNMpOTCTaBJbEHUX MHTEpPECa, JeIMHH HAYMH 3a OaJlaHC ¥ TIOMUPCHE
KOH(UIMKTHUX CTpaHa, jecTe CTadMIIN3alnoHa Kiay3yJa.

Mehyrtum, HU craOmiau3anyioHa Kiay3yjlda HHUje CaBpIICH MEXaHW3aM 3allTUTe
ylaradykux WHTEpeca, Kao HU CaBpIIEHH IOJICTHIIAJHH MEXaHHW3aM Jp)XKaBa MpHjeMHUIA
kanutana. Kako je Beh HamomeHnyTo, cTabMiM3annona Kiay3ysa MOXKe UCIOJbUTH HETaTHBHE
edexTe moceOHO y BUIY (MHAHCHjCKUX MMIUIMKANK]ja, Ka0 U y OOJIACTH 3AIUTUTE JbYACKHX
MpaBa M 3allTUTE )XUBOTHE cpeauHe. J[y)KuHa Tpajama yiarama MporopiHroHaIHO oBehaBa
He camMo MoryhHocT m30HWjamba HEKOMEpIUjaIHUX PHU3UKA, TE€ 3aXTeBa CTPAHOT yJjarada 3a
3alITUTOM M OYYBamkEM BPEIHOCTH CBOT Yyiarama, Beh mnponopuuoHanHo moBehaBa u
(MHAHCHU]CKE U COIMjaTHEe UMIUIMKAIH]E KOje yIIOTpeOOM CTaOMIM3aIlMOHEe KJIay3yJie HacTajy
Ha CTpaHM JAp)KaBe MPHjeMHHUIIE KanuTaia. J[pikaBa MprjeMHUIA KamuTaja npey3uma Ha cebe
CTa0MIN3aluony 00aBe3y, ajli Ce JOBOAM U Yy TIOJIOKA] HEM3BECHOCTH Y TOTJIEAY BUCHHE
KopHcTH Koja he OUTH OCTBapeHa peanu3allijoM WHBECTHIMOHOT moayxsarta. [Ipusnajyhu u
rapantyjyhu cTeueHa mpaBa CTpaHHM ynaraumma, o0e30ehyjyhm uM KoHTHHYHTET Yy
OCTBapvBamy IMPaBHE 3alITUTE M OYyBaWky BPEAHOCTH HUXOBOT YIIOTa, Jp)KaBa MpPUjEMHHIIA
KaruTajga roTOBO JIa CBECHO MpHUCTaje Ha oapeheHa (uHaHCHjCKa oJapuIlama Hanajyhu ce na
he exkoHOMCKka aHamM3a WMAaK TOKa3aTH Ja MapruHajHa KOPUCT OJ CTPaHOT Yiarama
MpeBa3uiIa3u MapTUHAIHE TPOLIKOBE KOjU TOM NPHIIUKOM HACTa]y.

Takohe, mnpeysumajyhu Ha cebe crabunmzanmony o0aBe3y Koja TOJpa3yMeBa
rapaHTOBambe HEMPOMEHJHPMBOCTH IPABHOT IIOJIOXKAja CTPAHOT yjarada, OJIpHIAkEe HE Of
MoryhHOCTH M3MeHe mMpaBHHX Tpomuca, Beh o MoryhHOCTM TpUMeEHEe Tako W3MEHEHUX
MIPaBHUX MPOITKCA HA PETYIHCAbE MOJI0XKaja CTPAHOT yiarada, IpJkaBa IMpHjeMHNIIA KanuTaia
y CykoO 1oBoIM JBE CBoje Impey3ere obOaBe3e. CrabunmuzanmoHa o6aBe3a Tmpey3eTa
JMjarOHAJIHUM YTOBOPOM Y H3BECHOM € CcykoOy ca mehyyHapogHoM 00aBe30M JpiKaBe
MIpHjeMHHIIE KamuTala KOjoM je OHa o0aBe3Ha Jia ycarjaiiaBa CBOjy pPerylaTuBy y o0iactu
JbYJICKAX TIpaBa M EKOJOTHje ca peryJaTUBOM Ha MelyHapogHOM HHBOY, CaBpEeMEHUM
TeHJICHIIjaMa U KpeTambHuMa.

3.1. Mehynapoana ob6aBe3a ap:kaBe NpUjeMHHIE KAUTAJAA y cdepH 3alUTUTE JbYICKUX
NMpPaBa U >KUBOTHE CPeUHe

Jlp>xaBa mpujeMHHUIIA KamuTajga cy0jeKT je Mel)yHapoIHOT jaBHOT IpaBa, T€ y CKIIAIy
ca TUM Ha ce0Oe mpey3uMa uyuTaB HHU3 obOaBe3a. Mcrymajyhu y mpaBHUM OJHOCHMAa Ha
MelhyHapoAHOM HHBOY, JAp)KaBa MpHjeMHHIIA KamuTajla, Kao M CBaka Jpyra JIpiKasa,
NOTIMCHUK je OpojHMX MehyHapoJHMX KOHBEHIMja, Kako OwujarepaJHUX, Tako U
MYJITUIaTEpAIHUX KOjUMa cTHue oJpelheHa mpasa, alnu U Mocraje Hocuiial OpojHUX obaBe3a.
[TomroBame mpey3eTnx MehyHapoaHHX oOaBe3a o] MOceOHOT je 3Havaja 3a JAp>KaBy jep OHa
TaKo MCKaszyje cBojy mpuxBaheHnoct y mehynaponnoj cepu. Takohe, mehynapoane obasese
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JpXaBe MPHjeMHUIE KanmuTajga y cepu jaBHHUX OJHOCA XHMjepapXHjCKH Cy BHILIE O]l CBUX
OCTaJIMX Ipey3eTuX o0aBe3a, Ma TaKO M OHUX MPEY3eTHX KPO3 YrOBOPHE apaHKMaHE ca
MIPUBATHOIIPABHUM CYOjeKTHMA.

Mel)y 6pojuum mehynapoanum ob6aBe3ama, moceOHO Ccy 3Ha4ajHE 0oOaBe3e U3 00JacTh
3alITUTUTE JbYJICKUX MpaBa 1 3alITUTE )KUBOTHE CpenHe, MMajyhu y BUay caBpeMeHe ycIoBe
nocnoBama. Ha MehynaponHoM HHBOY, Ap)kaBe MOpajy Y)KHBAaTH IpPaBHY jeJHAKOCT, KOja ce
MaHudecTyje Kpo3 jeaHake MOTyhHOCTH y CTHIalkby IpaBa W HCHyHaBamby 00aBe3a, MaKo
€KOHOMCKA jeJHAKOCT HHje Moryha yclieq] YHIeHHUIIC Ja Cy TOjeMHE AP)KaBe Pa3BHjeHHU]E O
APYTUX, EKOHOMCKH CHAKHUj€ M IPUBPEIHO HAIPEAHMU]E, aJli U Mepehn HUBO MPUPOIHOT, KA0
U JIPYIITBEHOT OOTraTCcTBA.

[Ipucrynajyhu wmehynapoguum opranuzanmjaMa u npuxBatajyhu mehyHaponHe
KOHBEHIIM]je, JApkaBe Ha ceOe mpey3umajy 00aBe3y MOIITOBamba W 3aITUTE JbYIACKHX IpaBa,
Kao M 00aBe3y 3allITUTE XUBOTHE CPEAMHE U CTapama O OJIPKUBOM pa3Bojy, oAromapajyhu
HajBOXHUJUM 3aXTEBHMa IJIOOATHHUX JPYIITBEHUX M €KOHOMCKHMX KpeTama. TakBe oOaBese
MoJpa3yMeBajy CTalHO yHampehuBame JbyJICKMX TIpaBa, Yy CKIaay ca CaBpEMEHHM
TEHJICHIIMjaMa U KpeTamuMa y CBETY, CTAJIHO IOCIEUIMBAakEe HHXOBOT pPa3Boja U IMpYKambe
mTo Mmuper obmma 3amrTure. Takohe, W y 0OIacCTH €KOJIOTHje, YCJel KIUMATCKUX U
aTMoc(epCKuX MPOMEHa, HyKJIeapHUX KaracTpoda M CTAIHOT JIONPUHOCA JbYIU YHUINTCHY
¢dnope u dayne, npxaBa mpey3uMa Ha cebe o0aBe3y 3alITHTE KUBOTHE CPEIWHE, CTATHOT
npeay3rMama HOBHJjUX M CaBPEMEHHjUX Mepa 3a HEHO OYyBame, Kao U IOANU3amkE CBECTH
JbyZIM O BYKHOCTH OYYyBama )KUBOTHE CPEIHHE.

[TomroBame JbYACKUX MpaBa U OYyBame KUBOTHE CPEIMHE PETYIHNCAHO je MPaBHUM
aKTUMa Jp’KaBe MPHUjEeMHUIIE KalKTaida, Koja je mpemMa MehyHapoaHoj 3ajeHuI y 00aBe3n
bUXOBOT CTAJIHOT ycarjialaBama. YcarjalaBame U yHanpehuBame 3aITiTe JbYACKUX MpaBa
U J)KMBOTHE CpEIHMHE, Ka0 MpaBHE HOPME jaBHOT ITpaBa, MPUMEHY]jy CE€ Ha CBE Cy0jeKTe KOju
MOCITyjy Ha TEPUTOPHjU KOHKPETHE Jp)KaBe M Koje CTUUy o0aBe3e MpHUXBaTamba yCBOjJEHUX
crangapaa. IlomToBame TakBUX craHaapna omoryhaBa WM JpYIITBEHO OATOBOPHO
nonamame’ . TakBo MOHAIIAKE MOAPAa3yMeBa M CHOIICH-E MOPATHE OATOBOPHOCTH MpeMa
JpPYIITBEHO] 3ajelHULM y KOjo] NpHUBpEeIHU CyOjekTH 00aBsbajy CBOJy JENaTHOCT.
ITpuxBatajyhu npaBo IpkaBe NpujeMHHIIE KalluTajla Ka0 MEPOIaBHO 32 PEryJINCamke HEroBOT
MPaBHOT TI0JIOXKAja, CTPAaHH yjarad NMpUXBaTa W CTaHIApAE Y TOTJIEAY 3aIITHTE JbYIACKHUX
IpaBa M 3aIUTUTE >KUBOTHE CpEJIMHE, a KOjU Cy HAaMETHYTH YCTaBOM, KaO XMjepapXHjCKu
HAjBUIIMM IPABHUM aKTOM, 3aKOHCKHUM M TOJ3aKOHCKMM akThMma. [IpaBo NMpPUMEHJbUBO Yy
TPEHYTKY 3aCHUBama YrOBOPHOTI OJIHOCa M3Mel)y cTpaHOr ynaraya U JAp)KaBe IMpHjeMHHIE
KaruTala y Mmorjieay COlHjaiHe, IPYIITBeHE U €KOJIOIIKE OATOBOPHOCTH, perynrcahe mpaBHA
10JI07Kaj CTPAHOT yjlarada y oBOj 0OJIacTH.

Ho, yxonmuko ce ap:kaBa MpHjeMHHIIA KalMTalla IpeMa CTPaHOM yjarady obaBesana u
CTa0MJIN3alMOHOM KJIAay3yJOM, KOja My TapaHTyjeé HENpPOMEHJbHMBOCT IPABHOI PEXHMA,
J0J1a31d 10 KOMIUIMKOBaWka IPABHOT MOJOXkaja JApxaBe NpujeMHulle kanutana. [IpoOnem
HacTaje jep MehyHapoHO MpaBo cTBapa o0aBe3e caMmo 3a Apxkase, Mel)y KojuMa U OHe Koje ce

693 . .
IIpodecop BacmmeBuh, roBopehu o0 [ApYyIITBEHO] OATOBOPHOCTH Kao €THUYKO]

OZITOBOPHOCTH, KAXE 1A j€ ,,0pYulmeeHo 002080pHA KOMNAHUJA OHA KOjd je NpasHo 002080pHA", IOK
[0 TIPaBHO OATOBOPHOM KOMITaHHjoM oapelyje ,,xomnanuje xoje nowmyjy necumuman HayuOHAIHU
npasHu nopeoax, Ykwyuyjvhu u cmanoapoe wHYOCKUx npaga y 3emmi 006a6abarba 0elamHocmu’, oK
MOCTyMame M0 BHUIIMM CTaHAApAdMa KOjH IOCTOje Y 3€MJbU IOpEKIa KOMIIaHHje OCTaje caMO Kao
MopaiiHa oOaBe3a. Crora, OH IO/ JPYIITBEHOM OJATOBOpHOIINY MoJipa3yMeBa HCIYyHaBambe HE CamMo
MpaBHUX CcTaHjapia, Beh U BUIIUX, MOpalTHUX 3axTeBa. BacuibeBuh, M., Kopnopamusno ynpasmarse,
[IpaBHu acniextu, beorpax, 2007, 56.
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OJTHOCE Ha 3alITHTY JbYICKHX MpaBa, )KUBOTHE CTPEIMHE, & HE U 3a MpHUBaTHE cy0jekre, Mely
KOjUMa U CTpaHe yjaraue.

3.2. Cyko0 craduimn3zannoHe odase3e ApkaBe NIPUjeMHHUIE KaNlUTaJIa U odaBese 1Mo
Mel)yHapoaHOM npaBy

JlpkaBa TpHjeMHHUIA KamuTaja CTa0MIM3alMOHOM 00aBe30M Ipey3uma Ha cebe
rapaHiyjy HENPOMEHJbMBOCTH MPABHOI peXHMa 3a CTPAaHOT Yylaradya MWIA €EBEHTYalIHO
HA/IOKHAJIE IITETe, YKOJIUKO Johe 10 n3MeHe oapeleHnx mpaBHUX akarta Koja ypehyjy meros
MpaBHU MOJIOXKA], YAME BPEIHOCT CTPAHOr ylarama OuBa ymameHa. CBpxa OBOT IOIJIaBJba
jecTe ma Kpo3 MCTPaXKMBAIE MOKaXe Ja JIM CTa0WIM3alMOHa Kjay3yJa MOXe YTHUIATH Ha
o0aBe3y [pkaBe NpPHUJEMHUIIC KamuTajla Ja HMIUIEMEHTHPa Yy CBOje 3aKOHOJ/IaBCTBO
MeljyHapoase obaBese W cTaHmapae O JbyACKHM mpasuma.’> TakBo muTame ce OTBapa
uMajyhu y BUIy J1a je CerMeHT 3allITUTEe JbYACKUX MpaBa U KUBOTHE CPEAHHE O] MoceOHOT
3HaYaja 3a YUTaBO JPYIITBO, JOK Cy MPaBHE HOPME KOje WX PETYJIHINY HajOCCTJbUBHJH JICO
MpaBHOT CHCTeMa MMajyhu y BUIY Ba)KHOCT OBe 00JacTH M 3a cBakor nojeauHna. Crora,
OJIrOBOp 110 Kora Tpeba mohw jecTe ma M cTaOWIM3aI[MOHA KIlay3yJa MOXKE Ja OTrpaHUYU
MPUMEHY HOBOT' COILIMjaTHOT M EKOJIOIIKOT 3aKOHOJABCTBA HAa WHBECTHUIIMOHE AKTUBHOCTU
CTpaHOI yjarada, TOKOM Tpajama YJIaradkor IOJyXBaTa, WiIH Ja obOaBexe Ha Iuiahame
KOMIIEH3alIMje Y cnnggg/ HACTAJIMX KOMIUTHKAIMja 3a CTPAHOT ynarada ycies pUMeHe Tor
HOBOT 3aKOHOJIABCTBA. ~ [IpH TOMe, 0] TOCeOHOT 3HayYaja 3a aHaJIM3y HaBEICHOT IUTamka jecy
o0jacTu mpaBa, Koje Cy OJl BUTAJIHOT 3Hayaja 3a JAp>KaBy M JPYIITBO, Kao IITO Cy JbyJCKa
MpaBa, 3aIITHTa 37paBiba, 0€30€IHOCTH U CUTYPHOCTH Ha Paiy, IpaBa 3aMOCICHUX, 3aIITUTE
U OYyBama XUBOTHE CpeAMHE. Y CaBpPEMEHUM YCIOBHUMAa IMOCIOBama IMOCTaje HECIOpHa
YHbEHUIIA J]a CTPaHa yiarama YIPKOC MO3UTHBHUM e(pEeKTHMa Ha MPHUBPEIHE aKTHBHOCTH Y
Tp>KaBU H%IélgeMHI/II_II/I KamuTana, Hoce M Moryhe HeratuBHE IMOCIEOUIIE Ha 3paBJbe U
OKpYKEHe.

Obehame apxaBe NpHjeMHHUIE KamuTaja Jla ce NMpaBHU pexuM Hehe memaru 3a
CTpaHOT yJaraua 3Ha4d Jia ce Hehe MemaT HU PeKUM Y TMOTJIely 3aIITUTE JbYACKHX MpaBa U
3alITUTE )KUBOTHE cpefuHe. To najbe 3HauM Ja CTpaHW yiarad He OM Mopao Ja IMpHUMemyje
HOBE CTaHIapJe y TMOIJIeAy 3allTUTe JbYACKHX IpaBa, 3alITUTE HA pajay, MOITOBAIY
€KOHOMCKHX IpaBa, Kao HU y MOIJIely OJpXkKaBama KUBOTHE CpeAMHE. 3a CTPAHOT yiaraya To
3HAYu Mame U3JIaTKE jep HE MOopa yjaraTd y HOBY OIpeMy M TEXHOJIOTH]y Koja he omoryhutu
aJieKBaTHY 3aIlITUTy JbYJACKHX TMpaBa M KUBOTHE CpEAMHE, uYuMe (PAKTHUKH TOCTajy
JPYIITBEHO HEOJTOBOPHH, a ILITO UM j€ JpKaBa MpHjeMHMIIA KanuTaia oMoryhuia npysxajyhu
UM TNpaBHO NOKpHhe Kpo3 CTa0MIN3alMOHY KIIay3yly.

KipyuHno nutame koje ce Tajga mocraBjba JecTe Ja JIM CTa0MIN3alioHa Kiay3yJsia, Kao
IIMPOKO KOpHUIIheH MeXaHu3aM 3a YIpPaB/bakhe PU3UKOM Yy JUjarOHAIHUM YyJaradykum
cropa3ymMmumMa, MOKe Jia orpaHudH crpoBoheme MehyHapoaHe obaBese IpxaBe MPUJEMHHIIE
KaIuTasa o 3alTUTH JbYJCKUX mpaBa? Haume, npxasa numa mel)yHapoaHy obaBe3y Kojy Mopa
MOIITOBATH, a CTaOWIM3AIlMOHa Kiay3yia je y oJpeheHo] Mepu crmpeyaBa ga Ty o0OaBe3y y
MOTIYHOCTH MCIYHU M3y3UMajyhul cTpaHe yiarade M3 JOMEHa IMpHUMEHe NMpaBHUX MPOIIHca,

%4 Maniruzzaman, A.F.M., The pursuit of stability in international energy investment
contracts: A critical appraisal of the emerging trends, 156.
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U3MEHCHUX W YcarjalleHUX ca MelyHapogHHM y TOIJIeAy 3allTHTE JbYACKHX IpaBa M
3allITUTE XUBOTHE cpenuHe. Ha oyr pok oBO MOXeE CTBOPUTH 3Ha4yajHE KOMIUIMKAIMjE 32
IpKaBy TpUjeMHUIly KanuTana. Jla nu crabuimu3amuoHa Kiay3yjlna MOXE Ja OTrpaHu4H
NPUMEHY HOBOI' COIMjAITHOT M EKOJIOIIKOT 3aKOHOJABCTBA HAa MHBECTHIMOHE AKTHBHOCTH,
TOKOM Tpajama YJIaradykor MpojeKTa, WM IaK Yy3pOKOBAaTH KOMIIEH3alHMjy OJ JAp>KaBe
NpUjEeMHHUIIE KalnuTaja 3a TPOIIKOBE carjialiaBamba CTPAHOI ylarada ca THM HOBUM
3aKOHOABCTBOM?

Cyko0 crabmimm3anuone obaBe3e Jap)kaBe MPHjEMHHUIIE KanmuTanza U obaBe3e IMpey3eTe
no MehyHapogHOM TMpaBy OTBOPUO j€ OIIITY JTUCKYCHjy Mel)y Teopernyapuma u
IpaKkTHYapuMa, Kako MpaBHE, TAKO M €KOHOMCKE CTPYKE, O TOME MOXE JIH CTaOMIN3alMOHa
KJay3ylla Ja OrpaHHyYd NpPUMEHY COLHMJATHHX M EKOJOMIKMX [pomnHuca Ha o0aBibame
MHBECTHIIMOHE JIETaTHOCTH CTPAHOr yjarada, Ka0 M MOXE JIM MM OCHUTypaTd HpPaBUYHY
HaKHAIy y ciydajy oOaBe3e IMOIITOBamka M3MEHEHUX mponuca. Kako ce yriaBHOM panu o
IYTOPOYHHM YrOBOpUMa y 00JAaCTH €KCTPaKTHBHE M Ha(THE MHIYCTPH]je, TEIIKEe HHAYCTPHU)E
u rpal)eBHHCKE MHIYCTPH]jE, JaBHOCT M3pakaBa 3a0PHMHYTOCT 32 OUyBame OJIPKUBOT pa3Boja,
O4yBambe JbYACKHX IIPaBa U 3aIITUTY EKOJIOTH]E.

[lojenuue 3emibe, MoceOHO OHE pa3BHjeHE, CTAOMIM3AIMOHOM KIAy3yJoOM IIpaBe
u3y3eTke, mNpuMewyjyhu mapuujanHe craOwin3aloHe Kiay3yle Koje U3 JOMEHa
CTa0MIIN3allMOHE KJIay3yJle M3y3uMajy IMPOMHUCE O 3alITHTH XKUBOTHE CPEIUHE M JbYACKHX
npaBa. Hanme, TakBO ummeme ce MpaBga TUME Ja M3y3UMame O/ IMPUMEHE yCarJalleHor,
HOBOT, M3MEHECHOI 3aKOHOAABCTBAa HHje Moryhe jep ce THUMe yrpokaBa TpaBO IpKaBe
IpUjeMHUIIe KaluTala Jia U3BplIaBa cBoje MelyHapoaHe obaBese y morieny JbyICKUX IpaBa
W 3alITHTE )XKUBOTHE cpenuHe. TakBO CTame CTBapW JOBEJIO je O CTBapama CIWKE Ja Cy U
CTpaHW yJjiaradu OJrOBOPHH 3a IOIITOBAE M OYyBamhe JbYJICKUX TpaBa M )KUBOTHE CPEIUHE.
JlpkaBe mpujeMHuUIe KanuTana, koje cy wiannne OECD-a, mpuiankoM MOTIHMCHBamba yTOBOpa
ca CTpaHMM yJlaradyrMa He rapaHTyjy HeNPUMEHJbUBOCT U3MEHCHUX MIPABHUX IPOIKCA y OBOj
00J1acTH, Kao LITO HE TapaHTyjy HU HAJOKHAAY IITETE y CIy4ajy BUXOBE NMpHUMeHe. BakHoct
OBHUX oOnacTu mpaBa Hamehe HUXOBY 00aBE3HOCT y NMPUMEHHM U 3a0paHy 4MbEeHma OuiIo
KaKBHX M3y3€Taka, 0e3 0031upa Ha OKOJHOCTH KOHKpEeTHe curyanrje. MoryhHOCT u3y3numama
O]l IPUMEHE M3MEHEHUX MPAaBHUX MPOINUCAa U Yy OBOj 00JacTH 3HATHO OM yMarmuila 3Hayaj
IpXKaBe TPHjeMHHUIIE KamuTaja Kao 3aKOHOJABIA M TaKO 3a WY CTBOpHWJIA 3HaudajHa
¢uHaHCHjCKa Oofpullakba U HameTe. Y JAp)kaBaMa NpHjeMHHIIAMa KaluTajia, Koje Cy ocraie
BaH wianctBa OECD-a, ctpanuMm ynaradmma ce CTaOMIM3allMOHOM KJIAy3YJIOM TapaHTyje
U3y3UMame O] MPUMEHE HOBOT 3aKOHOJABCTBA Y OBOj OOJACTH, WJIM MM C€ MaK TapaHTyje
WcIiaTa KoMmrensanuje. ['apadiyje ctpaHuM yliaradyuma, Kpo3 cTaOUIn3alony Kiay3yiry, 1a
he OuTH M3y3eTH O/ MPHUMEHE HOBUX, M3MEHEHMX MPABHUX MpPOMKCAa U3 JOMEHa 3allTHTe
JbYJICKHX TIpaBa M JKMBOTHE CpeAuHe, y npkaBama wianunama OECD-a Hucy mpasuiio, Kao
mITO ce U Mahame KOMIEH3alMje 3a MPUMEHY U3MEHEHOI 3aKOHOJABTCBA U3 OBUX OOJIACTH
rapaHTyje Jako PETKO.

3aMp3aBame IpaBa ce 3HATHO JIOIIE OJpakaBa Ha JbYJACKA MpaBa U OAPKHUB Pa3Boj,
IITO HETaTHBHO yTUYe HAa €KOHOMH]Y Ip)KaBe IPHjEMHUIE KanuTaia, Kao U HEeH NpaBHU
craryc y mehyHaponHum onHocuMma. CrabuiuzalMoHe Kiay3ysie Koje IOIYIITajy TakKBY
MOTyhHOCT orpaHn4aBajy CrOCOOHOCT JIp>KaBe NMPHjEMHUIE KaluTalla Ja peryiaulle JbyIcKa
IpaBa M 3aIITUTY JKUBOTHE CpPeIUHE, TUPEKTHO MPOMOBHUIIYhH IPYUITBEHY HEOJATrOBOPHOCT
KOMIIaHHUja KOje HUCY y 00aBe3H Jia MOILTY]y HajBUILE CTaHAap/Ae U3 00JIacTH JbYICKUX MpaBa
U 3alITUTE KUBOTHE CpeAHHe, oceOHO uMajyhu y BUIYy Ja ce U paau O KOMIIaHHjama Koje
MOTY YIPO3HTH JbYJICKa TIpaBa jep Mociyjy y oonactu HadTe, yriba U APYTUM rpaHama TEeIIKe
UHAYCTpHje, TA€ je BHUCOK HHMBO YMOTpeOe TEeXHOJOoruje M OecnouTeqHa eKCIUIoaTaluja
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NpUpoJHHUX pecypca. Takohe, ApkaBe NpHjeMHUIE KanuTaiga ryoe (iIeKkcHOWIHOCT a
yBO)eHeM HOBE PEeryJiaTUBE MPOMOBHIIY U IITUTE JbY/ICKA IpaBa.

JIpyIITBeHO OJIrOBOpHE KOMITaHHUj€ MOHAIIA]y C€ Yy CKJIaay ca 3aXTEBHUMAa BHILIUM O]
KOPIIOPATHBHUM TIPAaBOM HAMETHYTHX CTaHAap/a Mokazyjyhu moce0aH HHMBO PECIEKTOBamba
JbYJICKUX TIpaBa, cTapajyhu ce o ouyBamy )KMBOTHE CpeAMHE U Bpiiehn Tako moBpaTaH yTUIaj
Ha TMPOMOIIM]Y JbYJACKUX TpaBa M TPAXKCHE CBE OOJBMX MEXaHW3aMa HHUXOBE 3allTHTE.
JloMyrHaHTaH edekaT CTpaHUX yiarama jecTe y yOp3amy NpPUBPEIHOT pas3Boja IpiKaBe
MPHUjEeMHUIIC KallMTalla KPO3 CTATHO TEHEPHCAmhEe CBE BUIIMX MpPOQHTa 3a CTpaHE ylaraye.
[Topen oBor edekra, cTpaHa ynarama OCTaBJbajy W ojapeheHe edexre Ha JbyAcKa IMpaBa, y
MOjeIMHAM CHTyaljamMa TO3MTUBHE, JIOK Yy JAPYrUM TaK HeratuBHe. buxoB yruiaj Ha
JbYZICKA TIpaBa Mpe CBEra 3aBHCH O] CEKTOpa MPUBPEC U IPaHe HHIYCTPHje Y KOjOj MOCIY]y,
Kao W O] CTEIeHA KHUXOBE APYIITBEHE OJAroBOpPHOCTH. IloceOHO 3HAYajHO jecTe Ja CTpaHd
yJarayd MOWITYjy pajaHa IpaBa 3alocieHUX JHIA, Kao M IpaBHAa NpaBuia o 3a0paHu
mickpumuHanuje. CTpaHu ynaradv Ccy Iy>KHU Jia TIOIITY]Y, 3aIITUTE W HCIIyHE OCHOBHA
OYCKUBaba y BE3H JbYJCKUX IPaBa y JPXKaBH MPHjEMHUIN KalKTaa.

CrpaHu yriarayd MOTY HEraTUBHO YTHILIATH Ha JbyJCKa IpaBa, MOCEOHO y CUTYAIUjH
KaJa Cy 3HauajHO €KOHOMCKH CYIEPHOPHHjH Y OJHOCY Ha JpKaBy MPHjEMHHUILYy KaluTajia, Te
y TOKY IPeroBopa MOTY YTHIIATH Ha TO Jia ce oJpelnde yropopa Koje Ou ux obOaBe3uBayie Ha
MOIITOBAKE JbYACKHX TIpaBa YOIIITE W HE YHECY y yroBOp WM C€ TMaK HCKJby4e Kpo3
CTa0MIIN3aIMONY Kiay3yiy. CaMUM THM CTpaHH yJiarad Hema o0aBe3y BUXOBOT MOIITOBAbA.

Crabwim3anuoHa Kiay3yia Tpeda jga Oyae TakBa ja 00e30e1u U OCUrypa paBHOTEKY,
oJTHOCHO OanaHc m3Mel)y ouekuBama M MOTpeda CTpaHMX ylarada, ajd ¥ CyBEpPEHHX IpaBa
IpXxaBe NpujeMHuIe Kanutaiga. CTa0mim3anuoHa Kiay3ysla HUKAKO HE CME OTpaHWYaBaTH
CIIOCOOHOCT Jp)kaBe MpHUjEeMHUIIE KamuTala Ja HCIymaBa cBoje MelyHapoaHe obasese,
OoCceOHO HE y 00JIaCTH 3aIITUTE )KUBOTHE CPEIMHE U JbYJCKUX mpasa. OBO je moceOHO BayKHO
HarjJacuTd uMajyhm y BUAy Aa craOMiau3alioHa Kiay3yja MMa CIIOCOOHOCT Jla OTPaHWuYH
NpaBoO JIp)KaBe MPHjEMHUIIE KalHWTala Ha [OHONICHE HOBOTI 3aKOHOJABCTBA. Y KOJHKO
CTa0MIM3alMoHa KIlay3ysia CBOJHUM J€jCTBMMa OMOTyhM HW3y3MMame CTpaHHX ylaraya of
MIPUMEHE HOBOJIOHETOT COITMjaTHOT M €KOJIOIIKOT 3aKOHO/ABCTBA, J0Ja3u J0 CyKoba usmelhy
crabminzanuone obasesze U MehyHapo/iHe o0aBe3e 0 ycarjaiiaBamwy M npahemwy cTaHaapaa o
3alITHTH JbYACKHX TpaBa M KHUBOTHE CPEIIUHE.

Tymademem yroBopa O CTpaHUM yjlaramuma, KOjU Cy 3aKJbYYMBAHH ITIOCEOHO Yy
00J1acTH eKCTpaKTUBHE UHIYCTpH]je, Ha)Te, raca U eKCrojiaTalrje TeIKNX MeTalla, JOILIO Ce
70 3aKJby4Ka Jia ce CTaOMIM3alMOHA KJay3yia, KOjy Cy OBH YrOBOPH CapiKalH ca IHIbEM
3alITHTE TPABHOT TOJ0XKaja CTPAHOT yjarada W yJnBama MpaBHE CHUTYPHOCTH, HETAaTHBHO
oJjpakaBa Ha 00aBe3y Jp’KaBe MMPHUjEMHHUIIE KanuTaina aa nomrtyjyhu mel)ynapoase cranaapae
Y CBOj€ 3aKOHOJABCTBO MMIUIEMEHTHpA BHUIIW CTEMEH 3aIITHTE JbYJICKUX MPaBa U OIPKHBOT
pa3Boja. Hamme, crabmimsanmoHa obaBe3a He peMeTH o0aBe3y JAp)KaBe J1a Mema CBOje
3aKOHOJIaBCTBO, aJlMl HCKJbYydyje HeHYy MOTyhHOCT Jla Tako HM3MEHEHO 3aKOHOIABCTBO
NPUMEHH Ha CTPaHOT yiarada W peryjHcame HEeroBOr MpaBHOr Mojoxkaja. Tume ce
orpaHMyaBa HCIyHeHe MelhyHapoaHe oOaBe3e IprkaBe IMPHUjEeMHUIE KaluTajga Ja MOpen
YHOILIEKha BHCOKMX CTaHIapjga M3 O0JAaCTH COLMJATHOT M EKOJOMIKOI 3aKOHO/IAaBCTBa,
o0e30ean U BHUXOBY IPUMEHY Ha CB0joj TepuTopuju. Kommanuje xoje ce jaBibajy y yJao3u
CTpaHUX yiaraya, y HampeJ IOMEHYTHM o00JlacTuMa, H3y3eTe Cy CTa0HIM3allmOHOM
KJIay3yJIOM OJf HOBUX 00aBe3a, YMMe He camo Ja HeMa HBHXOBE KOPIIOPATUBHE OJrOBOPHOCTH,
Beh HU JApYIITBEHE, jep YKOJIMKO HE MOCTOjU MPAaBOM peryircaHa o0aBesa MoIITOBakba BUIINX
CTaHJapja 3allTHTe, KOMMaHHje je Hehe TyMauuTu HU Kao MopalHy oOaBe3y u3y3umajyhu
ce0e TUME Of JI0JaTHUX HAmopa M TPOLIKOBa Koje OM Mopajie YMHUTH. YTJIaBHOM je ped O
KOMITaHWjaMa Koje 00aBjhajy AENaTHOCT YHja je MpHUpoa TaKBa Ja MPETH Ja YIpo3u JbYACKa
npaBa, HAPOYHUTO IPABO 3aIOCICHUX Ha 0e30€JHOCT M CHT'YPHOCT Ha paay, a CaMUM THUM
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nonpuHoce U 3araljemy kuBoTHE cpenune. CTora ce Kao CTallHO OTBOpeHO Hamehe murame
KaKBa je MpHUpoJia mpaBa u OJrOBOPHOCTH KOMITaHH]a 32 MOMTOBAKE JbYJICKAX U EKOJIOIIKHUX
npaBa. HeratuBHu edexTr cTabnuin3annone Kiay3yJie y 0BOj 00JIacTH MOCeOHO Cy BUIJBUBU Y
JpKaBaMa y pa3Bojy, Koje Mmope nmoTpede 3a CTpaHUuM KaluTalIoM paad yop3ama IMPUBPEIHOT
pa3Boja, umajy u oOaBe3y Op3or ycariamiaBama CBOI 3aKOHOJABCTBA ca MelyHapoIHUM
MIPaBOM M CTaHIAPIIMA.

HcTpaxuBama Cy 1mokasajia /1a HeKe cTaOuIM3aluoHe Kiay3yse HMajy CIIOCOOHOCT Ja
OrpaHuve JIp>KaBy IMPHjEMHUIly KamuTaja Ja MUMIUIEMEHTHpPA HOBO COIHMJjAIHO U EKOJIOUIKO
3aKOHOJABCTBO TOKOM Tpajarba MHBECTHIHOHUX Ipojekata.” TeKCT MOjedHHIX KIay3yla je
TaKO KOHIIMIIMPAH Jla TpyKa CTPaHUM yllaradynMa MOTYRHOCT Jla ce W3y3My Off IpUMEHE
HOBOT' COIIMjAJIHOT U €KOJIOIIKOT 3aKOHOJABCTBA MJIM Jla y Cyd4ajy NMPHMEHE IpaBa 3aXTeBajy
wrahambe KOMIIGH3allMje 3a JOJAaTHO HacTaje TPOIIKOBE WM EBEHTYaJHO yMambUBaHE
BPEHOCTH CBOT yiarama. OBakBa CHUTyalldja MOCEOHO je YOUJbHMBAa YKOJIHKO C€ pajd O
KJlay3yJiama 3aMp3aBamba, OTIYHUM W orpaHudeHuM. [loTimyHe Kiay3yie 3amp3aBama uMmajy
J0MaIaj KOju cexe y cBe o0JacTu ImpaBa KOje MOTY YTHIIATH Ha HM3MEHY IPaBHOT WU
€KOHOMCKOT' TI0JIOXKaja CTPaHOT yJiaradya, JIOK C€ OrpaHHYCHUM Kjay3yjlama 3aMp3aBamba
HaOpajajy obnactu mpaBa y kojuma he ce crabuim3anuoHa Kiay3ysia MPUMEHUTH, OJJHOCHO
3aMp3HYTH MPaBO MPUMEHJBMBO HAa CTPAHOT yjarava, a Mel)y KojuMa ce y JipJkaBama y pas3Bojy
FOTOBO yBEK HAlasd M OOJNACT COIMjalHHX M EKONOMUIKHX Tpasa. ’ HeolXoXHOCT CTpaHor
KalyTalla yMamyje Mperopapadyky Moh JaprkaBe NMPHjEeMHUIE KalMTalla, 11a OHE MPUXBATAjy
YHOIICHE CTaOMIN3alMOHE KIIAy3ylie Y yroBOp O CTPaHOM yllaramy y OOJHKY Yy KOME je
npejyiaXke CTpaHu yiarad. J[p>kaBa npujeMHHIIA KaluTaia TpIu oapeleHrn HUBO PUTHUCKA O]
CTpaHOT yjarada KOoju CBOj J0Ja3aKk Ha BEeHY TEPUTOPH]Y YCIOBJbABA YHOIICHEM y YTOBOP O
CTpaHOM YyJIaralkby OHAaKBE CTAOMJIM3AIMOHE Kiay3yye Koja he HajO0oJbe MITUTHUTH HErOBE
uHTepece. JpkaBa MpujeMHHUIA KATUTANA ,,II0/1 IPUHYIOM ™ IPUXBATa TAaKBY CTAOMIM3ALUOHY
KJay3yiy 0e3 003upa Ha HeraTHBHE €(PEKTe KOjU MOTY YCIICTUTH BEHUM YHOIICHEM Y YTOBOP
0 cTpaHOM ynaramy. M kiay3yse eKOHOMCKE PaBHOTEKE U XHOpHUIHE Kiay3yse Takohe mory
YTUIIATH HA CHOCOOHOCT JApKaBe MpPUjEMHHUIE KamuTana Ja MPUMEHH HOBO COIMjAIHO M
€KOJIOIIKO 3aKOHOJIABCTBO HA CTPAHOT yjlaraya, ajiy e ’bUXOBH HEraTHBHU €(EKTH Mpe CBera
u3paxarajy kpo3 oxapehena ¢uckanHa, OIHOCHO, MOHEeTapHa onrepehema ap)kaBe
MPUJEeMHUIIE KamnuTaia, Koja je y obaBe3u Tmiahama KOMIIEH3allMje CTPAaHOM yjarady y
clly4ajy MpUMeHe M3MEHCHOT 3aKOHOAAaBCTBA paau Bpahama y cTame MPBOOMTHE EKOHOMCKE
paBHOTe)e. Tama, mopes Hpernpeke 3a Ip)KaBy MPUjEMHHUIly KamuTajga Ja 3a CBE IpaBHE
cy0jexTe Ha CBOjOj TepUTOpHUjU 00e30eIr MPUMEHY COIMjalTHUX M eKOJIOIIKHX IpaBa, Ap)KaBa
NpUjeMHHIIa KalmuTajla MMa M oJpeheHa HOBYaHA W3/]Bajama, ILITO I0Ka3yje BUCHHY
MaprHHAIHOT TPOIIKA IO Y.

CBOjuUM IpaBHUM IPONUCHUMA JApXaBa peryiuiie o0nacT 3alliTUTe JbYJICKHUX IpaBa U
KMBOTHE CpPEJMHE TaKo IUTO CBe cyOjekTe mpasa, Owino ¢Qus3nuka, OWIO IMpaBHA JIMIA,
o0aBe3yje Ha TIONITOBAaWkE JIOHETOI M YCBOJEHOT 3akoHOJaBcTBa. OBa o00aBe3a JpkaBe
NpUjEeMHUIE KamuTana oHeoMoryhaBa ce yKONMKO cTaOWIM3allMOHA Kiay3ylia HCKIbydyje
NPUMEHY COLMjaTHMX M €KOJIOMIKUX TPOIKCA Ha CTpaHOr ynarada. TakBo oHeoMmoryhaBame
NpUMEHE MpaBa MpeJCcTaBJba ClpeyaBame ApKaBe MPHjEMHHIE KallUTajla Jla UCITyHhaBa CBOje
MehyHapoaae obGaBesze. Ctabunu3alioHa Kiay3ylia W3y3uMMa CTpaHe yjarade oJ NMpuMeHe
3aKOHO/IaBCTBA M pEryJaTHBE M3 OOJIACTH 3aIITUTE JbYACKHX NpaBa U KHUBOTHE CPEIMHE
YCBOJEHHX HAKOH TOTIMHCHBAKka yroBOpa O CTPAHOM ylaramky WM UM Tak 00e30ehyje
ruiahame KOMIIEH3alWje ycle]| cariaiiaBamba ca IPUMEHOM HM3MEHCHUX TPaBHUX IPOIHUCA.
HcrpaxkuBamnMa je mokaszano jna mehy apxkaBama Hewrannnama OECD-a Behu je Opoj oHux

%9 Ipbid., x.
7% By sume: Stabilization Clauses and Human Rights, x.
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KOje Y yroBopuMa caJpke CTa0MJIM3allMOHy KJay3yily, KOja M3y3UMa CTpaHOI yjarada oJ
NPUMEHE CBUX, Ta W COIHMjaTHUX M EKOJIOIIKHUX IpaBa, JIOK Ce y ApkaBaMa YIaHUIlamMa
OECD-a yrnaBHOM npuMemyje CTaOMIM3alioHa KiIay3ylia Koja He U3y3UMa CTpaHe yaradye
on 00aBe3e MPHMEHE HOBOT, M3MEE-CHOT COLMjAIHOT M EKOJNOLIKOT 3aKOHOIABCTBA. - Y
TojeIMHMMa 01 BHX Moryha je camo HaruiaTta Kommensarmje. > CTabHIH3AIHOHE Kay3yiie
MOTY U3Y3€TH CTpaHE yliaradye off IPUMEHE U3MEHECHHUX MTPABHUX MPOIHCA CaAMO Y T10jeIMHUM
o0jacTMa COLMjaTHUX W CKOJIONMIKMX IpaBa, JIOK 3a CBE OCTalle O0JIACTH MOXE OUTH
yCIIOCTaBJbeHA 00aBe3HA MPUMEHA, YaK U y CUTYaIlUjU TIOCTOjaha CTa0MIIN3aIlMOHE Kiay3yJIe.
O0aBe3a MMIUIEMEHTHpama Mel)yHapoaHHMX cTaHgapja ¥ NPUMEHE HAYYHHX W TEXHUYKHX
nporpeca y gomahoj JeruciaTUBY YMHU Yy TIOj€MHUAM 3eMJbaMa (CPEIher HCTOKA U CEBEpHE
Adpuke) cTabnunu3aMony KJIay3ylly HeIPUMEHJFUBOM Ha 00JIACTH COIUjATHUX U €KOJIOMIKUX
npasa.’®

MynTHHAIIMOHANIHE KOMIIAaHHMje YMamyjy pPHU3HK CBOT IIOCJIOBamka HaMETambeM
CTa0MIIM3allMOHEe KJlay3yle, IITO MOTOM OHeoMoryhaBa np)aBy NpHjEeMHHUIly KaluTansa Ja
wTHTH 1 yHanpeljyje spyncka npasa. >t HanMe, Hako Cy y yio3d CTpPaHHX yiarada yriiaBHOM
MohHe MyJITHHAIIMOHATHE KOMIIAaHHj€ KOje OMTHO MOTY YTHIIATH Ha mpuijarohaBame ycioBa
YroBOpa CONCTBCHHM WHTEpPECHMa, WIIAK HacTaje mnoTpeda 3a TpykKameM TrapaHidja
CHIyDHOCTH [paBHOT IONOXaja CIPAaHMX yiarada.’>> Y yropope ce yKbydyjy
cTabuIM3alMoHe Kilay3yJie KOje IMOCTaBJbajy OrpaHUYCHa JIP>KaBH MPHjEMHUIIM KauTaia J1a
BpIILIC CBOja peryjaTOpHa oBlaiihema, BOJe MOPECKY TIOHTHKY, yHanpel)yjy TpxuinTe pana,
3]paBibe, CUT'YPHOCT, CTAHIAP/AC 3alITUTE XHUBOTHE cpeamHe. 0 OBaj mpobieM je MmoceGHO
BUJUBMB Y Jp)KaBaMa y pa3Bojy KOjUMa je CTpPaHW KaluTajdl HEONXoAaH. AKO HE YHecy
CTa0MJIM3aLMOHY KJIay3yJly KaKBy Tpa)Ke BEIIMKE KOMIIaHUje, PU3UKYjy Ja CTPaHU yjaradu
OJly ¥ MHBECTHPAjy Y HEKUM JAPYIMM JIp>kaBama. AKO TakKBa Jip)kaBa MPHjEeMHHUIA KanuTajia
npey3Me CTaOMIu3allMoHy 00aBe3y, BHIIEC HHUje y MOTyhHOCTH Ja Ha ajeKBaTaH HauuH
mowrTyje mpeysere MehyHapomHe U yCTaBHE 00aBe3e O BAIUTUTH JbYACKHX IpaBa.’
CrocoOHOCT CHpOMAIIHMX 3€Majba, Kao M TOjeAMHUX 3eMajba Yy pa3Bojy Jia HCIIyHE OBE
obaBe3e oMmeTajy Kiay3ylie 0 CTaOWIM3aluji, KOje MOTy ocTaTd Ha cHasu 50-70 romuHa, u
MOTY OTPaHUYUTH HUXOBE KalalMTeTe J1a UCIYHEe cajalimke U Oyayhe obaBese mpema CBOM
ycraBy U MelyyHapogHiM yropopuma. 0 MakTHUKH, ApKaBe Cy IPUMOPAHe Aa OUpajy Ja I
he mnomroBatn mpeysere MehyHaponHe o0aBe3e O 3alUTUTH JbYJACKUX IIpaBa WU
cTabunm3anuony obaBesy W TUMe JAohM [0 J0AaTHUX (UHAHCHJCKUX Cpe/ICTaBa.
Crabunu3anroHa Kiay3yJja CBe TPOIIKOBE Mpedalryje Ha IpiKaBy MPHjEMHHUILY KamuTalia, a y3
TO TIOCTaje CPENICTBO KOjUM ce Kpiie MelyHapoaHe 00aBe3e U CTaHaAap.Iu.

CtpaHa ynarama MMajy Kako MO3MTHUBHE, TAKO W HEraTHBHE e(eKTe Ha TPUBPEIY
JpKaBe MPHUjEMHHUIIE KaluTala, a jelaH O] BHUX jJeCTe 3allTHTa JbYJACKHX MPaBa U KUBOTHE
cpearHe. YKOJIMKO CTaOWIM3alMoOHa Kiay3yJia U3y3uMa CTPaHOT yliarada oJ IpuMeHe HOBOT
COIIMjAIHOT W EKOJIOIIKOT 3aKOHOJABCTBA, THME C€ 3aJa3h M Yy MOTyhHOCT Jp)kaBe
MPUjEMHHUIIE KaluTajla Ja UCIymaBa CBOje MelhyHapoaHe obaBese y oBoj oOmactu. CTpana
ynarama Tpebaio OM Ja CTUMYJIHUIINY €KOHOMCKH PAacT, Pa3BOj M 3allOCICHOCT W Ja, Y3 TO,
JOMPUHOCE MOOOJBINARKY 3aIITHTE JBYICKAX TpaBa y JAp)KaBaMa y pa3Bojy, Kao IHpPEKTHA
MocjeIuIa CTPaHUX yilarama WId aJITePHATUBHO, KA0 MHIUPEKTHA KPO3 MPUCYCTBO CTPAHUX

7% Stabilization Clauses and Human Rights, 17.
%2 |pid.
" Ibid., 26.
% Sikka, P., op.cit., 811.
"% Bpammh Crojanosuh, J., 3awmuma cmpanux yrazaua y npasy Penyuuke Cpéuje, 4817.
7% Sjkka, P., op.cit., 813.
"Ibid., 820.
% Ipid.
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ynarada.’”’ CrpaHa ynarama TpeGano OM ga JONPUHOCE 3AIUTHTH M TPOMOLM|H JbYIACKHX
npasa.’*°

[IpaBHU TO0XKa] CTPAaHUX yJaradya HUje U He MOKe OUTH YIpOXKeH qyxHouhy apxase
Jla ycarjamniaBa CBOje 3aKOHOJABCTBO Yy OOJACTH JbYACKHMX W EKOJOIIKMX IpaBa, Kao HU
IBUXOBOM 00aBe30M Ja MOIITYjy JbyAcka mpaBa. [loceOHO BaKHO MUTame jecTe: Aa JIH
cTadWiIM3aloHa Kiay3yjJa MOXe OWTH Ipenpeka 3a HPUMEHY HOBOT 3aKOHOJAaBCTBA Y
00JIaCTH 3aIUTUTE JbYJACKMX IpaBa U OUYyBama XKMBOTHE CpPEIUHE HA CTpaHE yiarade KOjH

CBOj¢ HHBECTHUILHOHE TIOLyXBATE PEANM3Yjy Y AP/KABU PHjeMHHLH KaruTana?

3.3. [lokymaj nomupema ,,cyko0/beHUX* 00aBe3a IpPkaBa NPHUjeMHUIA KANTUTAJIa

Crabunu3anmoHa Kjay3yja He OM cMena HUKAaKO Ja yrpo3d IpUMEHY Ipoluca o
3alITUTH JhYJICKUX TpaBa U KUBOTHE CPEAMHE, TE j€ CTOra HajO00oJbe pElIeHhEe H3Y3UMAambe
MOjeIMHUX O00JacTH, TayHUje OONACTH O 3aIUTHTH JbYJACKHUX IpaBa U OO0JACTH 3alTUTE
KMBOTHE CpEIMHE W3 OICera, OJHOCHO TPEJAMETHOT JOMEHa CTaOWIM3alMOHE KIay3ylie.
TakBe craOuiM3anMoHe Kiay3yJje YIMBajy MpaBHY CUTYPHOCT CTpPaHOM yjarady, a Jia IpH
TOME HE yrpoxamajy MelyHaponaHy oOaBe3sy apikaBe INpHjeMHHUIE KamuTana. lloHamame
CTpaHMX yjarada, Koje je y CKJaay ca TakBOM CTaOWJIM3allMOHOM Kiay3yjoM, oMoryhasa
epUKaCHO OCTBapeHE 3aIITHTE JbYACKUX MpaBa M 3alITHTE >XUBOTHE cpeauHe. CBako
OOpHYTO MOHAIIalke U Apyrauuja CUTyaluja JOBOJE 10 UMILIMKaNHja y edeKTuMa JiejcTaBa
CTa0MIIN3alMOHE KIIay3yJie 10 JpKaBy NPHjEeMHHILY KaluTaia.

Naxko je crabminzanuoHa Kiay3ylja jeflaH Off BXXKHUX MHCTPyMEHAaTa 3a yIpaBJbare
PHU3UKOM, WIIAK MOXKE YTHLATH Ha MehyHapoaHy o0aBe3y IpikaBe MPHUjeMHHIE KalHTala O
IIEPMaHEHTHOM YycarJjallaBamy CBOI' IIpaBa U3 JIOMEHA 3allITUTE JbYACKHX IpaBa U KUBOTHE
cpenuHe ca MehyHapoaauM ctangapauMa. Ctora je uJb UCIIUTATH Ja JIM MIOCTOJH HeTaTUBaH
yTHIIa] Ha Pa3BOj JbYACKUX IpaBa M 3alTUTY KUBOTHE CpeluHe, kao u Hahu HajO6oJbU MoJeNn
3a ycarJjialaBame CTaOWIM3alMOHE KIay3yse, BEeHHMX JejcTaBa W JoMaliaja ca 00aBe30M
JpXaBe MPHjEeMHUIIE KaluTana Jia CTAIHO paju Ha yHampehemy 3amTure JbyJICKUX IMpaBa U
3alITHTE )KUBOTHE CPE/INHE.

VY npxaBama unanunama OECD-a crabuiamM3anMoHOM KiIay3yJoM BpIlu ce edukacHa
ajJloKalja pu3MKa 3a CTpaHe ylarade, JOK jeé OOMM CTaOWMIM3alMoOHE Kiay3yJe YIJIaBHOM
orpanudeH. CrabuiM3anMoHe Kiay3yjle IUTHTE CTpaHe yharade oj apOUTpapHUX U
JTMCKPUMUHATOPHUX PAJbH JpKaBe MPHjEeMHUIIE KalnTalla, TOK ce UIaK OYeKyje a CTpaHu
yiaaraqu amncopOyjy CBe TPOIIKOBE MPHUMEHE HM3MEHEHOI 3aKOHOAABCTBA y o0JacTHUMa, y
KOjuMa ce M3MEeHa 3aKOHOJABCTBA, C 003MPOM Ha BaKHOCT I10Jba JEJIOBakha, OCHOBAHO MOXE
OYEKHUBATH, IITO JIaJbe MOKE CIYKUTH U Kao MpUMep J00pe mpakce y IpUMeHH U Kopulhemy
cTabmin3anuoHe Knaysyne.712

JIpyIITBEHO OJTrOBOPHO TOHAIAKkE CTPAHUX yjaarada JONPHHOCH MPOMOLUJU
JbYACKUX TpaBa, BUXOBO) J10JIaTHO] 3alITUTU U JlaJbeM pa3Bojy. TakBO MOHaIIambe CTPaHUX
KOMIIaHHja TOJCTHYE U JAp)KaBe MPHUjEeMHUIlE KaluTajla Ja Mpey3uMajy CBe ILIMPU OIICer
CTaHJapAa W3 OOJIACTH COIMjaTHUX M EKOJIOIIKHUX IpaBa, CTATHO MMIUIEMEHTHpajyhu HOBe
ycJoBe, TPEHJIOBE M IpaBHJa Y CBOje€ HAIIMOHAJIHO 3aKOHOJABCTBO. Kako cTpaHu ynarauu
JIOHOCE HOB KamuTal, Mokpehy MpoayKTHBHOCT, yTUYy Ha BUCHHY jaBHUX MPHUXO0/1A, )KUBOTHH
CTaHJapJ M 3arocieHOCT, TO je MOceOHO BaXKHO Jla yNpaBo OHM OyJy Kareropuja cybjexkara

% Cernig, J. L., op.cit., 245.

9 |pid., 245.

"1 Stabilization Clauses and Human Rights, viii.

12 Byunm Bume: Stabilization Clauses and Human Rights, x.
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Koja he momroBaTu Ha MPaBHOM IOPETKY 3aCHOBaHA IpaBa M o0aBe3e, y3amxkyhu X U Ha
paHr MoOpaJHUX Hayeja. YKOJIMKO HEMa HHMKAaKBUX IpaBHMX HpaBUia, HUTH Kiay3yja
caJlp>)KaHuX y IMjarOHaJTHUM CIIOpa3yMHMa, Koje Ou omoryhuie u3y3uMame CTpaHuX yiaraya
O/l MPUMEHE 3aKOHOJABCTBA U3 O0JIACTH €KOJIOTH]je U JbYJICKUX IIpaBa, CBAKU CTPAHU yiarad
KOju OM KpIIMO HEKO O] THX IpaBWJa, CHOCHO Ou mocieaune u 6uo oaroopan. Ca mpyre
CTpaHe IaK, YKOJIMKO Yy JMjarOHAJHOM CIIOpa3yMy WJIM y HAallMOHAJHOM IPaBHOM IPOMHCY
MOCTOjU CTAaOMIM3alMOHA KIIay3ylia KOoja TapaHTyje HEMPOMEHJHUBOCT IPABHOT pEXHMa 3a
CTpaHOr yjaraya, yak 4 y o0JIaCTH COLMjaJIHUX U €KOJIOIIKUX IIPaBa, TO C€ MOYKE HEraTUBHO
OJIpa3UTH HA J1aJbU pa3BOj W MPOMOILHM]Y JbYJICKUX MpaBa, ajJld U Ha MOTYhHOCT HCIyHBEmba
Mel)yHapoJIHMX M yCTaBHUX o0aBe3e Ap)KaBe IPHUJEMHUIIE KalluTalla O MOLITOBambY JbYJICKUX
MpaBa M 3alUTHTU XUBOTHE CPEAMHE, a MITO ce 00e30elyje ocurypamemM mpUMeHe MpaBHUX
rpomuca U3 OBHX OOJIAaCTH Ha CBE IMpaBHE CyOjeKTe HAa TEPUTOPH]U JprKaBe MPHUjEMHUIIS
kanutana. CBe Koprmopauuje, CBa MNPHUBPEAHA IPYIITBA KOja MOCIYjy Ha TEPUTOPHjH
KOHKpETHE Jp)kaBe IpPUjEeMHHIIE KaluTana, Ma Tako M CTpaHM yjaradd, HUMajy jeIHaKy
o0aBe3y MOIITOBama, 3aIITUTE U OYyBama JbYACKHX IpaBa, a HA/A30p HaJ MOIITOBAKEM OBE
obaBe3e BpUIM JprkaBa NpujeMHULA KanuTaia. [loceOHO BakHO jecTe mUTame Ucxoaa odbaBese
MOINTOBamka JbYACKMX INpaBa y CUTyallju KajJa je y HaIUMOHAIHOM TMPOIUCY WIH
JIMjarOHAJIHOM CIIOpa3yMy cajpXkaHa CTa0WIM3allMOHa Kiay3yja, Koja HM3y3MMa CTpPaHor
yllaraya oJi TpPHUMEHE Nponuca KOjH YCIOCTaBJhajy OBakBy obOaBe3dy. CrabuimuzanuoHa
KJ1ay3yJia IOIPUHOCH CTAa0MIIHOCTH YTOBOPHOTI' OIHOCA U3Mel)y JipykaBe MpHjeMHMIIE KanuTaia
M CTpaHOT yjaraya, ajid IOCPEICTBOM CTaOMIIM3allMOHE Kiay3yle, Kajga je calapikaHa y
IIPaBHOM IIPOIUCY WJIM YTOBOpPY, M3paXkaBa ce M Be3a u3Mel)y mpomuca o 3alTHTH JbYJICKUX
IpaBa Ha HAllMOHATHOM HHMBOY U Ha MeljyHapogHOM HUBOY. CTaOHIM3aIioHa Kiiay3ysa MOXe
Outu Tako JepUHHCAHA Jla YKJbY4Hd CBE KOPIIOpATHMBHE HHTEpece CTPaHOr yjaraya, a
MOCJTICIMYHO Ja MCKJbYYH OCHOBHA JbY/CKA ITpaBa Kao KOPIOpAaTHBHY 00aBe3y 3a CTpaHe
ymarage.”*® Taxolje, jaBibajy ce W CXBaTarba Ja CTAOHIM3ALMOHA Kiay3yla HHKAKO HE MOXKE
7la OTPaHUYMHH MIPUMEHY IPOIUCa U3 00JIACTH 3aIITHTE JbYJCKUX MIPaBa U )KUBOTHE CPEIIMHE,
Beh J1a ce BUXOBa NPUMEHA MIpeMa CTPAHOM yllaraudy, 1 'y HBEHOM MPHUCYCTBY, MOJIpa3yMeBa.
CrabwinzanmoHna Kiay3yla Koja UCKJby4dyje IPUMEHY COLMJaTHUX U €KOJOLIKUX MpOoIHuca je
HUIITaBa, TE OCTaje 0e3 MpaBHUX JIejCTaBa.

CrpaHe OUpEKTHE WHBECTHIM]j€ YTMUy Ha NPUBPEAHHM pa3Boj JAp:KaBa MpHjeMHHIIA
KaluTasna, Kao U Ha pa3Boj CBETCKUX MPUBPEIHUX TOKOBA FeHEepUIIyhH pacronoXuB KamuTal
U Bpluehy npaBUIIHY aloOKalMjy OCKYAHHMX M PETKUX CBETCKUX pecypca. CaMuM TUM, CTpaHe
JIMpPEKTHE MHBECTHIMje Tpebaso OM Ja yTH4y M Ha pa3Boj JbYACKHX IpaBa MOIM>Kyhu HUBO
BUXOBE 3alITUTE M CBECTH O TMOTPeOHM OYyBama 37paBe XKMBOTHE CPEIWHE W COLMjaTHUX
npasa. MehyTum, crabuiin3anuoHa Kiay3ysia, CBOjUM JIejCTBUMA U JIOMalllajeM MOXe YTHLIAaTH
Ha HaCTaHaK CUTYyallHja y KojuMa je Moryhe u oOpHyTO, OJTHOCHO CUTyallfja y KOjuMa YMECTO
pa3Boja €KOJIOIIKHMX M COLMjaTHUX IpaBa APYIITBA J0ja3H 10 BUXOBOT Kpiiewa. Hacranak
TAaKBUX CHTYyallHja pa3jiKyje c€ OJl CEeKTopa 0 CEKTOpa IpHUBpPEAE, 3aBHCH OJ THIIA
MHBECTULIM]jE M TNPOjEeKTa, alli je HECYMIHMBO Ja Cy HajolNacHHje TaKo HacTalle CHTyaluje
yCIie/l CTPaHHX yllarama y objacTiMa eKCTpPaKTHBHE WHIYCTpPHje, METaTypruje, py1apcTBa u
xeMmujcke uHaycrpuje. Kako Ou ce cipeuno HacTaHak TaKBUX CHUTYalluja, 00aBe3a MOoLITOBamba
JbYJICKHX TIPaBa U OYyBamka )KUBOTHE CPEIMHE CTHITYIIUIIIE C€ Y YTOBOPE O CTPAHOM yJlaramy
Kao moceOHO MCTakHyTa oOaBe3a, 0e3 003Mpa Ha €BEHTYalHO IOCTOjame CTaOMIM3aliOHEe
kimay3yne. Takohe, TakBe o0OaBe3e ce€ CTUNYIWINY W Yy OujaTepaliHe, pErhoHaIHE W
MyJATHIIaTepaliHe cropasyme u3mel)y nprkaa, nmoamxyhu ob6aBesy MoIITOBamka COLMjaTHUX U
€KOJIONIKNX TpaBa Ha MelyHApOJHM HHUBO, a YJ€IHO CTaBJhajyhw akileHaT Ha MOTpeOy
3alITUTE HHBECTHUIIH]A.

3 Cernig, J. L., op.cit., 254.
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4. CYMAPHU IIPUKA3 ECPEKATA CTABUWIN3AIIMOHE KJIAY3VYJIE

HcnutuBame u yrBphHuBame edekarta Koje je cTaOuiu3airoHa Kiay3ysa Mpou3Belia
CBOjUM JICJIOBAF-EM TOJIpa3yMeBa aHAIM3Y (PMHAHCH]CKHX JIejCTaBa U Tpara Koje OcTaBjba Ha
Oyuer ap)xaBe NPHjEMHHUIIC KallWTaja, Kao MW IOTEHIWjaJlHd YTUIA] CTaOMIIM3aIMOHE
KJIay3yJie Ha pa3BOj M 3aIITUTY JbYACKHX IIpaBa M KUBOTHE cpenuHe. J[pikaBa mpujeMHUIA
KamuTaja HOCWJAIl je cyBepeHe Mohu Koja joj omoryhaBa ycBajame JIETHCIATHBE |
perynucame 4YuTaBe O0JIaCTH TpaBa CTPAaHUX ylarama, a Koja MPEeTXOAHO MOoJpazyMeBa
YHBbCHE MAprHHAJIHE aHaiu3e, rnopeheme KOPUCTH M TPOIIKOBA OJ] CTPAaHHX Yiarama, Te
MIOTOM M KpEeHpame CTpaTeruje MpuBiauemha U MOJCTHIIAJHOT JEJIOBaka Ha MPHIUB CTPAHOT
kanutana. Beh je Hanpes pedeHo aa ctabuin3annona Kiay3yla y aqp)kaBama y pasBojy, mopes
OpojHHX (PUHAHCHjCKMX TOJACTHIIAja KOjU MMAajy BEJIMKH 3Hayaj, MMa YIOTY jETHOT OJ
MOJICTHIIAja 33 IPUBJIAYCHE CTPAHUX yilarama, 1a o00e30ehyje curypHocT 3a cTpaHe ynarade u
CMamYyje HUBO HEKOMEPIHjaIHOT PU3UKA, aJld U Ja yJIHUBa CUTYPHOCT JPXKaBH IPUjEMHHIINA
KaluTalla y HCKopuinhaBamky NMO3UTUBHUX eeKaTa CTpaHUX yjaramba Ha MPUBPEIHH Pa3Boj.
Takohe, anamm3mpaHa je © eBeHTyaqHa MOTyhHOCT 1a craOuWiM3alioHa Kiay3ya,
n3y3umajyhu ctpane ysarade oJi IpUMEHE HOBOT U M3MEHCHOT 3aKOHOJIABCTBA, YMAHU YJIOTY
JpKaBe NpUjEeMHHIIE KanmuTaja Kao HOCHOIA 3aKOHOJABHE BIJIACTH, a KOja IMOJApa3syMeBa HE
caMo YCBajame, JIOHOIICHE M CTYyNamke Ha CHAry HOBUX IPAaBHHUX akara, Beh W cTapame o
BUXOBO] MPIMEHHU U U3BPILICHY 01 CTpaHe CyOjeKaTa MpUBATHOT IpaBa. TakBoO CTame CTBApU
OTBapa NHTamke (UHAHCHUJCKUX, COIMjATHUX M CKOJOMIKMX HMMIUIMKAILMja CTaOWIM3alnoHe
KJ1ay3yJie TI0 AP>KaBy MPHjEMHHUILY KalluTaa.

OCHOBHM MOTHB CTpaHa W3 YJIaradykor OJIHOCA jecTe IITO BUIIA HUBO TMpodwTa,
OJHOCHO 3apajieé WM KOPHCTH. Y CHUTyallMju Kaja jé WHBECTHUIMOHA KJIMMa IIOBOJHHA,
MOCJIOBHO TOJIPY4Yje AaTpPaKkTHUBHO, CTPAHU yiarad KOPHCTU TPEIHOCTH HHBECTHIIMOHE
JECTHHAIIH]je, IPUPOAHA OOTaTCTBa, pecypce, MPUBIAYH BEIIMKU OpOj IMOCIOBHUX MapTHEpA.
OnpxaBame TOTOAHMX YCJIOBA 3a IOCIOBamk€ Off CTpaHe JAp)KaBe IMPHjEeMHUIE KanuTaia
MOJICTHYE W CTPAHOT yjaraya Jia Jajbe yJaxe W IIMPU TPOHM3BOJHE KaraluTeTe, YuMe ce
noBehaBa HMBO MO3UTUBHHUX edeKaTa CTpaHUX yiarama 3a o0e yroBopHe crpaHe. CTpaHu
yJlarad ocTBapyje BUCOK HMBO MpodUTa, TOK C€ JaBHU MPUXOJ] AprKaBe MPUJEeMHULIE KanuTaia
nosehaBa, pacTe 3amoCI€HOCT, IPOMOBHILY CE OCHOBHA JbYJCKa IpaBa, pacTe HUBO OIILTE
KOPHCTH U JIPYIITBEHOT OJIarocTama M TEXH Ka pealln3aldju TyrOpovyHOT Iujba — yopazamy
IPUBPEIHOr pa3Boja. MelhyTuM, MPUIIMKOM 3aCHHMBaWba YrOBOPHOI OJJHOCA, CTPaHHU yiarad
3axTeBa TMpYyXKame TapaHllija ¥ CHTYpHOCTH CBOT TIPaBHOT TIoJioXkKaja crperehn on
UCIOJbaBakba HEKOT 0J] HEKOMEPLHjaTHUX PU3MKA U CAMUM THM yMambHBamba BPEAHOCTH CBOT
ynarama. JlpxaBe npujeMHHUIC KamuTaja, CBECHE TaKBHX 3aXTeBa CTPAHHX yiarada, ajd H
HEOIXOAHOCTH (PMHAHCH]CKOT' KaluTajla 32 CBOj €KOHOMCKH OIOpaBaK, Kpeupajy MoJCTULIaje,
KOpPHUCTE MpaBHE MHCTPYMEHTE Kojuma 00e30el)yjy 3a cTpaHe ynaraye OHO IITO Tpaxe, a
NPUXBaTajy HWKH HUBO KOpPUCTH 3a ceOe. TakaB mpaBHM MHCTHTYT je U CTaOWIM3allMOHA
KJlay3yja, Koja moBehaBa HHMBO CTaOMJIHOCTH 3a CTpaHOr yjarada, a paha oxapehene
¢uHaHCHjCKE UMIUIMKAIMje 10 JApKaBy MpujeMHHIy Kanutana. Crabuiau3alroHOM
KJIay3yJIOM JprkaBa MpHjeMHUIAa KanuTajla ce o0aBe3yje Ja Hehe MemaTH MpaBHU IOJIOXKA]
CTpaHOI' yiaraya 3aCHOBaH y TPEHYTKY IOTIHCHBamba yYroopa. To 3Ha4M Ja HaKHAIHO
YCBOjeHM IpomnucH Hehe OUTH /1e0 MPaBHOT peXUMa CTpaHOT yiarada. Y H3MEHmEHe MpOomuce
YKJbYUYjy Ce Ipe CBera MpaBHa aKTa KOjuMa Ce peryiuiie (pUCKaJlHU U MOHETapHU PEeKUM
nmpeMa CTpaHOM ylarady, IITO 3Ha4d Jia M3MEHE Koje ce OJHOce Ha ToBehame MOpPEeCcKuX
croma, JaXOMHA, TAaKCH M JAPYrMX (UCKAIHUX HaMeTa, Kao U MPOMHUCH KOjU PEerysuiry
KpeAUTHY MOJUTUKY, Hehe OWTHM NPUMEHJbMBU Ha CTpaHOr yiarada. TakBe cuTyaluje
00e30elyjy cTpaHoM ynarauy TpUMEHY HIDKE IIOpecKe CTole, HIDKe H3HOCe
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aJIMUHUCTPATUBHUX TaKCH U JPYyrux Iuiahama, HUKE KaMaTHE CTOIE M IIeHEe YCIyra IJIaTHOT
npomera. Ctabuiau3alyoHa Kiay3yJia 3alITUTIIIA je TaKO, ca JeHe CTpaHe, CTPaHOr yJjaraya,
oMoryhmiia My Mame TPOIIKOBE, Marha M3/IBajaba Ha UMe (HCKaTHUX onTepehema Koja YhuHe
JaBHU IPUXOJ M €0 cy Oyuera, anu je, ca Apyre cTpaHe, IpUMopaia Ip>KaBy MPHjEeMHULLY
KanuTana Ha (uHaHCHjcKa oapHIama. MehyTum, ympKoc TaKBOM CTamy CTBapH, WUIAK HE
MoOpa 3HauUTH Jla CTpaHa yjarama IpeJcTaBibajy UCKJbYUHBO TPOILIAK 3a AP>KABY MPHjEMHHULLY
KanuTana. MapruHajiHa aHaiu3a TPOIIKOBA M KOPUCTH y CBAaKOM KOHKPETHOM CIy4ajy
nokasaja Ou mpeBary WM HO3UTHBHUX WIM HEraTHUBHUX e(eKaTa CTpaHUX Yyjarama.
I'enepanny ananu3y Huje Moryhe BpimuTH, Beh je n3Boleme 3akibydaka Moryhe HCKIbYUHBO y
CBAaKOM II0jJ€IMHAYHOM CJIy4ajy, EKOHOMCKOM aHaJM30M CBUX M3/laBajama Jp)KaBe
MpUjEeMHUIIC KalKuTaia y BUIy CyOBEHIMja U MOJCTHIIja KOje OM MOIJIa YUHUTHU MIPeMa CBUM
6uno nomahum, 6MIJI0 CTpaHUM yJlaradylMMa, CBUX IPUIIMBA KOj€ OHA CTUYE JJOJACKOM CTPaHOr
yjarada Ha HbCHY TEPUTOPH]Y, CBUX MO3UTHUBHUX e(dekara MaHu(pecToBaHNX Kpo3 noBehame
3aIl0CICHOCTH U J0XO0TKa, TpaHc(epa TEXHOJIOTHje, OIU3amka HUBOA IPUBPEAHE aKTUBHOCTH,
Ka0 M CBHX OJ[pUIIamka KOje JpKaBa MpHjeMHHIIa KalluTajla YNHH peMa KOHKPETHOM CTPaHOM
yJarady y BUAY HUXKUX HOPECKHUX CTOINA, HMKUX TAKCH U APYIHX (UCKAIHUX JaBabA.

VY THoYeTHOM MEepHOAy pealu3anvje CTPAaHHX yJarama jeAWHa KOPUCT 3a JAp)KaBy
IPUJEMHUIY KamuTaja jecTe JA0Ja3aKk CTPaHOI MHBECTHTOpa. Tek KacHMje, HPOTEKOM
onpeheHor mepwoJa W TOCIOBamEM CTPAHOT yllaradya Ha HEHO] TEPHUTOPHUjH, IpiKaBa
IpUjEMHUIIA KaluTaja Nouuke Aa oceha ojpeheHm HHMBO KOPHUCTU Off CTPAHOI yiarama.
MebhyTtum, BpeMeHOM, KaKo Ce LpIe pECypcH apKaBe MPHjEMHHIIE KalluTala, Kako ce MEmbajy
IIPaBHU TPONUCH MpeMa OCTAIUM MPUBPEIHUM CYOjeKTHMMa, HM3y3€B CTpPaHUX ylaradya
3amTHheHnX CTa0MIM3aIMOHOM KJIAy3YJIOM, CBE jé HW)KM HHUBO KOPHCTH KOje OCTBapyje
JpXaBa NpPUjEeMHHIIA KamUTaja U CBE je HMXKHM HUBO IOJU3amba €KOHOMCKOI Oiarocrama
Y3pOKOBaH KOHKPETHHM CTpPaHMM YyJarameM. TOKOM BpeMEeHa H KpO3 pa3iuuuTe
UHBeCTULIMOHE (haze (PuHAHCH]CKE HMMIUIMKAlLlMje, Mpe CBera, cTaOMIU3alloHe Kiay3yse, a
MIOTOM U CTPAHMX yJarama, 3a Ip;KaBy MPHjeMHUIy KanuTana OuBajy cee Behe. Hanme, mopen
cTabMIN3alMoHe Kiay3yJie, y ipskaBama y pa3Bojy, CTpaHUM yllarayuma rpyxajy ce u OpojHu
(bMHAHCHU]CKU MOJCTUIIAJU, YUJU U3BOP MOXKE OUTU pa3nuyuT. [loTHOMOrHYTH cpelcTBUMa U3
JpKaBHOT OylleTa CTpaHM yjaradu Mmociyjy Ha TEpUTOPUjU Ap>KaBe MPUjeMHMIIE KanuTaia y
K0JO] pacTe MpPOAYKTHUBHOCT, moBehaBa ce 3amocieHOCT, MeHha KUBOTHU CTaHIApJ, i 10
3aKJbydKa Ja JIM TOCTOjU peajlHa KOPHUCT JI0Jla3u c€ TEeK HEeHMM mopehemeM ca CBUM
JpKaBHUM U3/IallMa OKO Pealln30BaHOT yJlarama.

ITopen ¢uHaHCHjCKUX MMIUIMKALM]ja 10 ApKaBY MPHJEMHUILY KalluTana, cMaTpa ce Ja
cTa0MIIM3allMoHa KJlay3yJia IMa U BEJIHMK YTHIIA] Ha IPOMOIIH]Y U TIONITOBAE JbYICKHX TpaBa
U 3alTUTY >KMBOTHE cpeauHe. JlpkaBa mNpujeMHMIIa KamnuTana HMMa o0aBe3y 3allTHTe
COIIMjAJTHUX M €KOJOMIKKMX MpaBa U CTaHIap/ia, IITO OCTBApyje KPO3 MPONHCHUBAKE TY)KHOCTH
HBUXOBOI TIOLITOBama OJf CTpaHe cy0jexkaTa NpUBAaTHOI IpaBa. TakBa oOaBe3a JApiKaBe
MpUjeMHUIIE KanuTaja HHMJEe HWCKJbYUYMBO HEHa YyHYTpallmka o0aBe3a YCTaHOBJbEHA
HaIlMOHAJIHUM TpPaBHUM IOPETKOM, Beh ce paau u o mehyHapo/iHO] 006aBe3H NMepMaHEHTHOT
ycarjamaBawkba U npahema HOBUX, MOOOJpLIAHMX CTaHAapAa, O 4eMmy je Beh, kao u o
KOH(UIMKTY YHYyTpallkhe U Mel)yHapoaHe obaBese ApkaBe MPpHjeMHUIIE KanuTaia, OUIo peyu.
Ha oBoM MecTy 3a Hac je y 3akjpydyMBamy OWTaH caMO KOHAYHU HWCXOJA Yy [I€jCTBHMA
cTabMIIN3alMOHe KiIay3yJie Ha JbyJICKa MpaBa U 3allITUTY )KUBOTHE CPEIHHE.

Jlok nprkaBa TpUjeMHHIIA KaluTajla MMa 3aKOHOJABHY BIIACT, KOja TpeACTaBjba HE
caMmo IpaBo, Beh U Iy’)KHOCT peryiucama APYLIITBEHOT )KUBOTA, 11a TaKO M JbYJCKUX MpaBa U
KUBOTHE CpeJMHE, NPUBATHONpPABHU Cy0jeKTH, Mel)y Kojuma U mpHUBpeqHa APYIITBA, UMa]y
o0aBe3y MOIITOBaKA JbYACKHX MIPaBa U 3alUTHTE KUBOTHE CPEAMHE, T€ CY y CIIy4ajy KpLICHa
TE€ CBOje AYXHOCTH ¥ HOCHOIIM OJI'OBOPHOCTH 3a HETOMITOBame NpeasuleHe obasese. Taka
o0aBe3a jeHAKO TaHTHpa CBE NpPUBpeIHE CyOjeKTe KOju IMOCIyjy Ha TEpUTOPHjH JAp>KaBe
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NpUjEeMHUIIE KamuTaua, Kako nomahe, Tako U cTpaHe ynarade. CtaOmiM3annoHa Kiay3ylna
npykajyhu cTaOMIIHOCT CTpaHUM yjaraunma y oipeheHuM curyaryjama MOXKe yMamUTH
cyBepeHy Moh JprkaBe MPHUjeMHUIIC KaluTala Tako MTO he cTpaHOr yiarada HM3y3eTH O]
MPUMEHE HAKHAJHO JOHETOT U M3MEHEHOI 3aKOHOJIaBCTBA Y TOTOBO CBUM 00JIaCTUMA, JOK CY
noceOHO BaXKHE HMIUIMKaLMje Koje he mo JpkaBy MNPHjEeMHHUIly KamuTajda IMPOU3BECTH
cTaOWIM3alMoHa Kjay3yjida M3y3MMameM CTpaHor ylarada oJi oOaBe3e IOIITOBamka HOBUX
Iponyuca M3 JOMEHAa 3allTUTE JbYACKHUX IpaBa M KHUBOTHE cpeauHe. OOMM H3y3UMamba
CTpaHUX Yyjaraya oJf NpPUMEHE HOBE peryjlarhuBe 3aBUCH OJf BPCTE, OJHOCHO THUIA
cTabuIM3alMoHe Kilay3yJlie, K0ja Y KOHKPETHOM CITy4ajy er3uCTUpa.

Crabwin3anuoHa kiay3yia yOnakaBa pU3HK IpPOMEHE IpaBHUX MpPOIUCa, KOjU ce
pUMEY]y Ha CTPAHOT yiaraya, yuHehy X IMyHHM Ha CBE HOBHHE KOj€ Y IIPaBHOM CHCTEMY
HacTaHy OHMJIO Kao IMOCJeIuIa U3MeHEe NocTojehux WK JOHOIIeHha HOBUX MPAaBHUX akKaTa, a
110 3aCHUBAY YrOBOPHOT 0OHOCA. TO y KOHKPETHOM CiIy4ajy 3HAu Ja CTpaHH yiarad uma
o0aBe3y IOIITOBama M 3alUTUTE JbYACKUX TpaBa U >KUBOTHE CpEAHHE, HUXOBOT
yHanpehuBama ¥ IpoOMOIIUje, alli caMO Yy CKJIaJy ca MPaBHUM aKTHMa KOja Cy Ha CHa3u y
TPEHYTKY 3aCHHBama yinaradkor ogHoca. Crabunuzaiuona kiay3yna oMmoryhasa ga obaBesa
MOIITOBaka HOBOT 3aKOHOJIABCTBA Yy OBOj OOJIACTH OCTaHE caMO MopajiHa o0aBe3a 3a CTpaHe
ynaraue. Haume, ctabunmnzanmona Kiay3ysna HU y KOM Cllydajy HE MOKe YTUIATH Ha o0aBe3y
Ip)KaBe TPHUJEeMHHUIIE Jla CBOje 3aKOHOJABCTBO ycarjamiaBa ca MehyHapomHum
3aKOHOJABCTBOM W3 OONACTH JbYACKUX IpaBa M 3allTUTE >KUBOTHE cpeauHe. Moryhnoct
JIOHOIIICHha HOBUX TPABHHUX IMPOIKCA M YCIIEA MOCTOjamba CTa0MIN3alMOHe KIIay3yle OCTaje
HeTakHyTa. Melyytum, ynuTHa ocTaje MOryhHOCT MPUMEHE HOBUX WJIM M3MEHCHHX MPaBHHUX
mponuca y o0JacTM 3amTHTE JhYACKMX TMIpaBa W JKUBOTHE cpeauHe. Kiacuuna
ctabunm3anuona obaBe3a Mokasyje cBoje HeratuBHe edekre yruuyhu Ha MoryhHoOCT ApxaBe
MPHUjEeMHUIIC KaluTalla Ja IpeMa CTPaHOM yjarady, 3aliTHNEHOM HOMe, IPUMEHH aKTyelHe
MpaBHe npomnuce u3 oBe obnactu. [loTeHuunjanHu yTriaj crabuin3anroHe Kiay3yie Ha pa3Boj
¥ TPOMOLM]Y JbYACKHX W EKOJIOIIKMX IpaBa HETaTHBHO CE€ OJpakaBa Ha JPYIITBEHO
Omaroctame U OJpXKHBH pa3Boj. OBO MUTame MOCEOHO je BaXKHO Yy O0JACTH €KCTPAKTHBHE
uHAycTpuje uMajyhu y Buay MOryhHOCT IITETHHX YTHIaja U MOCIEAMIIA MO JIPYIITBO MU
€KOJIOTH]Y.

Pemewe TakBor mpoOiema pasiiukyje ce€ O JeIHOT 10 APYror HallMOHATHOT MPaBHOT
cucreMa. Y pa3BHjeHUM Jip)KaBaMa, KOje ce YIJIaBHOM JIeKJIapHIly Kao M3BO3HHIIE KamuTania,
kao u y wianunama OECD-a, kopucte ce MeXaHW3MHU 3allTHTE O] MOTYNHOCTH Ja OBaKBa
CUTyalllja YONIUTe W HacTaHe. Y TaKBUM IPaBHUM CHUCTEMHUMa MPHUMEHY]Yy €€ HCK/bYUHBO
cTaOWIN3alMOHEe Kiay3yJie OrpaHUYEeHOr JoMalllaja Koje U3 CBOI olicera NpUMEHE UCKIbYUY]Y
00JIaCT COLMjaTHUX M €KOJOKUX MnpaBa. CTaOuinn3annoHa Kiay3ysia y TUM JpKaBama MOXKe
OTPaHUYUTH IPUMEHY oJipel)eHOT crieKTpa MpaBHUX MPOITUCA, YaK U YMAUTH JaBHU TPUXOJ,
aJli OBaKO 3HauyajHe OOJIACTH MO pa3BOj YOBEYAHCTBA M OINCTAaHAK HUKAKO HE MOTYy OMTH
WCKJbYUCHE JIeJIOBameM cTaOuiu3amione kiaysyie. CBakv CTpaHH yjarad uma o00aBe3y
IIpUMEHE, 3allTUTEe, IPOMOLje U yHanpehema JbyACKUX paBa U 3alITUTE )KUBOTHE CPEIUHE.
VY Mame pa3BHjeHHM JpKaBama, KOjuMa je CTpaHu KaluTajl HeOolXo/laH 3a MPUBPEIHHU Pa3Boj
U TOKYyIIaj yOla)kaBamka €KOHOMCKHX MpoOieMa, Hyle ce CTaOMIM3alMoHE Kilay3yse Kpo3
KOje ce Jp)kaBa TPHJEMHHIIA KamuTajga obaBe3yje Ja yciea MPUMEHE HOBUX MPOIMHUcCa O
JbYJICKUM U €KOJIOIIKMM IpaBUMa, CTPAHOM ylarauyy Iuiatu ojpel)eHn M3HOC HakHaze, Tj.
KOMIICH3AIIM]jy 3a carjialaBame ca MPUMEHOM H3MEHEHOT 3aKOHO/ABCTBA M €BEHTYATHUM
YMambUBakheM BPEIHOCTH Yylarama. Y THM Jp)KaBaMa, Kao M y OHUM Koje Tpyxkajy
cTabmIM3anMoHe Kjay3yJie YHju JOMalllaj 3axBaTa M OO0JAacT JbYJICKUX IMpaBa WU 3alITHTE
KMBOTHE CpeluHe, CTa0MIM3alMOHa Kjay3yJia CBaKako Jia MOKa3yje HeratuBHe edekre mo
JlaJb¥ pa3Boj OBE 00JIaCTH MpaBa 0/ BUTAJIHOT 3Ha4aja 3a Jp>KaBy U IPYUITBO, IITO j€ MOTIIYHO
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CYIPOTHO TIOJIA3HOM CTaBy O Ba)KHOCTH CTPaHUX yjaramba 3a MPUBPEIHH DPa3BOj JAp>kKaBa
MIpHjeMHHUIIA KauTajia, KOju y ceOu caap>kKu U APYIITBEHU U €KOJIOIIKH Pa3Boj.
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I'IABA IX

MMOCJJIEJUIE KPIIEIbA CTABUWJIN3ALIMOHE KJIAY3YJIE

1. YBOJHU AEO

VYHouewme cTadMIn3aione Kiay3yjie y yroBOop O CTpaHOM yjaramwy WU Yy MpaBHH
MPOIKC CTBapa IY>KHOCT JAp)aBe IMPHjeMHHIIE KalluTala Ja ce cTapa O O4YyBamy IpaBHE
CUTYPHOCTH ¥ YyMamHBalky HEKOMepuujanHux pusuka. CympoTHO TmoHamame paha
OJITOBOPHOCT JpiKaBe MPHUjeMHHIIC KamuTala. YMamUBamkE BPEAHOCTH CTPAHOT Yiarama,
OJTHOCHO HACTaHAaK IITETE 3a CTPAHOT yJjlaraya y3poKOBaH aKTHBHOCTHMA JIPJKaBe TPHjEMHHIIC
Kanurasua, Koje ce MOTy JeKJIapHCcaT Kao KpIeHke CTaOUIN3aloHe Kay3yiie, 3a MOCISAHILY
MPOU3BOIM 00aBe3y HAKHAJE IITETE CTPAHOM yjarady, Kao M y3Jp>KaBambe O] IPUMEHhUBAba
HOBOJIOHETHX MPAaBHUX aKaTa MpemMa KOHKPETHOM CTPaHOM yJiarauy.

OBoO mornaBsbe HAYYHO-UCTPAKHUBAYKOT pajia 3a b MMa YKa3WBambe Ha IOCIICAHIIC
HEMOIITOBama CTAOMIN3alMOHE KiIay3yJie O] CTpaHe JpkaBe MpHjeMHHIle KanuTaia. Hajope
ce aHaJM3upa MPaBO JpKaBe Ha peryialujy, Kao CyBEpeHO MPaBO HA HEHOj TEPUTOPUJU U
MOTyhHOCT TpHMEHE H3MEHEHUX NPAaBHUX MPOMHCAa Yy CHUTyallHju Kajla Cy HAaCTYyIHIe
MIPOMEHE y PAaBHUM aKTHMa MTOBOJbHU]E, all M KaJla Cy HEMOBOJBHH]E 32 CTPAHOT yiarada. Y
OKBUPY OBE€ TJlaBe, IO TMOrJaB/bUMa aHalu3upa C€ OITOBOPHOCT JApiKaBe IPHUjEMHUIIE
KamuTaga 3a MOBpeAy crabuim3aloHe obaBese, MPHUPOJa OATOBOPHOCTH, ITYHOBAXKHOCT
palmu KojuMa je M3BpIIEeHa MOBpeJa U NMUTamke HaKHAJE IITeTe Kaja JAp)kaBa MpHjeMHHULA
KanmuTana OuBa mporjameHa MelyHapomHo onroBopHoM. TakBo cTame CTBapH OTBapa
KJbydHo nutame. Llta ce gemasa ca Ap:kaBHUM IpaBoOM Ha perynauujy? Haume, apikasa
MpHjeMHUIIA KalWTala HWMa CyBepeHy Moh JOoHOmerma 3aKOHOJABHHUX akara Ha CBOjOj
TEPUTOPHjH, IITO HUKAKO HE MOXKe OUTH HU YMameHO, HU OTPaHUYEHO, HU YKUHYTO. JeHaKo
Kako MOX€ Ja JOHOCH IpaBHA aKTa, OHA MOXE W Ja UX TNpUMemyje IpeMa MPaBHUM
cy0jeKTHMa Ha CB0jOj TepuTopuju. MehyTum, 3aKOHOJaBCTBO M3MEHEHO WIIM YCBOJEHO HOBO
M0 TOTIHCUBAKY YroBOpa ca KOHKPETHUM CTPAaHHM yiaradem, OJHOCHO 10 00aBe3HMBamby
CTa0MIIN3allMOHOM KJIAy3YyJIOM, JIp)KaBa MpPHjEeMHHUIA KaluTajla HE MOXE NPUMEHUTH Ha
CTpaHOI' yjarada npemMa KoMme je mpeysesa cTaOuiM3aluoHy oOaBe3y. YKOJIHKO MPUMEHU
HOBO 3aKOHOJIAaBCTBO INpPeMa TOM CTpPAaHOM Yylarady, Jp)kaBa TPUjEeMHHIIA KalnuTaia KpIIA
CTa0MJIM3allMOHY KJay3ydy, Koja IocTaje OCHOB oJroBopHocTH. Kako ce oBa oOaBe3a
Hajuenthe y3auwxke Ha paHr wmehyyHapogHe, TO U HEHO Kpiiewe paha wmehyHaponHy
OJITOBOPHOCT JIp>kaBe MpujeMHHUIle KanuTana. Crora, LuJb je TMOTBPAUTH IOJIA3HY
MPETIOCTaBKY Ja W HAKOH YTBpHeHe TOBpene CcTadmim3amuoHe o0aBe3e O CTpaHe
apOUTpaKHOT CyJa, ApKaBa IMPHjeMHHUIA KalUTala He MOXe OUTH CIIpeyeHa Y CBOM UHUIEHY,
anmu he OuTH TporjameHa MmehyHapoaHO oAroBopHoM. MehyHapoaHa oaroBopHocT pabha
o0aBe3y HakHaje WITeTe yclea IMOBpele IMpaBa cTpaHor ynaraya. Kako je Bemuku Opoj
CIIOpOBa TOKOM CeIaMJIeceTHX U ocamiaeceTnx roanHa 20. Beka 6uo Bol)eH MOBOJAOM KpIleHa
cTabWiIn3aloHe Kiay3yne, To he y oBoM jeny OWTHM aHalM3MpaH W HU3 ClydajeBa
apOuTpakHe mpakce. CBpxa OBOT Jiella HCTPAKUBAkha U aHAIHM3E jeCTe W NPOBepa IMOCIEAmhe
MIOCTaBJbEHE XMIIOTE€3€ HCTPAXKMBama Jla je MpaBHAa NPUPOAA OJIrOBOPHOCTH JpKaBe 3a
MOBpey CTa0MIIN3alMOHe Kiay3ylie crnenuduyHa u ca coOOM HY)KHO IOBJIAYH MapTrUHAIHY
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aHanu3y u3Mely TPOIIKOBa M KOPHCTH 3a JpKaBy IMPHJEMHUIy KaluTala TOKOM Tpajama
ylarama 1 HaKOH Bol)erba HHBECTUIIMOHHUX CIIOPOBA.

2. HEIOITOBAIE CTABMIN3AIIMOHE KJIAY3VJIE Ol CTPAHE JIP’KABE
INPUJEMHHUIE KAITUTAJIA

O0aBe3y crTa0WIN30Bamka MPABHOT peXUMa CTpaHOr yiarada (,,CTaOMIU3aluOHY
o0aBe3y*) mpey3suMa Ha cebOe apkaBa IpHjeMHHUIa Karnutana. Crabunm3anmoHa oOaBesa
yCTAaHOBJbABA C€ YHOLICHEM CTAa0MIM3aIMOHE Kiay3yle Yy OAroBapajyhul mpaBHU MPOIIUC,
KOJU peryiuiie MaTepujy I[paBa CTpPaHUX Yylaramba WIH YHOIICHEM CTa0WIM3alloHe
KJ1ay3yJie y yroBOp JIp>KaBe MPHUjEeMHUIIC KalHuTala U CTPAHOT yjarada, KOjuM ce€ peryiuiny u
Mpelu3upajy U cBa ocTaja IpaBa U oOaBe3e yroBOPHUX CTpaHa. Y CBAaKOM ciy4ajy, 0e3
0o03vpa Ha THIl CTaOWIM3alMOHE Kiay3ylie, p)KaBa IPHjeMHHIIA KamuTaja Be3aHa je HOM
TOKOM YHUTaBOT MEpPUOJIa Tpajarka yJIaraukor OAHOCA. YKOJIHMKO je cTa0uiIn3alloHa Kiay3ylia
caJp’kaHa y IpaBHOM aKTy OIIIITE IIPaBHE CHAre, Ap)KaBa IMPHjeMHMIIA KaruTaina Ouhe Be3aHa
CTaOMIM3allMOHOM KJIAay3yJIOM IIpeMa CBHM CTpPaHUM YyjaradnuMma KOjH IOCIYjy Ha HEHO]
TEPUTOPHjH, a HA KOj€ C€ Taj MPaBHU aKT IPUMEHYje Y peryiucamy MpaBHOT moioxaja. Kama
jé ped O YroBOpPHOj CTaOMIM3allMOHO] KIAy3yidW, Jp)kKaBa TMpHjeMHHUIA KamuTaia
cTabuIM3anuony 00aBe3y Mpey3ruMa caMo MpeMa KOHKPETHOM CTPAHOM yiarady ca KOjuM je
KpO3 YTOBOPHH apaH)KMaH CTYIWIa y nmapTHepcku oaHoc. O0aBe3y cTaOuin3oBama MpaBHOT
peXuMa CTpaHOT yjarada Kpo3 TapaHLHUjy HEroBe HEMPOMEHJBHMBOCTH TOKOM Tpajarba
WHBECTUIIMOHOT TPOjeKTa, Jp:KaBa MpHUjeMHHUIA KamuTalla Mpey3uMa caMo MpemMa CTpaHuM
yJlaraunMa, HHBECTHTOPHMA KOjH HHCY HeHH Pe3UICHTH. -

JpxaBa mpHjeMHHIIA KamuTajla Oy>KHA je€ Ja MOILITyje Mpey3eTy CTa0MIU3alHoOHy
obaBe3y, 6e3 003upa Ha JIejCTBA H MOCICIUIIE KOje CTa0MI3alMoHa KiIay3yJia MOKe HMATH 10
BY. YKOJIMKO je o0aBe3uBame JAp)kaBe NMPHjeMHHULE KaluTala OMIo jJaCHO, HEIBOCMHCIIEHO U
TpPaHCIIAPEHTHO, HE MPEOCTaje joj HUIITA APYTO J0 J1a OAPKU TapaHIlfje Koje je 1aja CTPaAaHOM
yJaarady Kpo3 cTa0MJIM3alioHy kiay3yny. Obehame a ce mpaBHM peXHUM CTPAaHOT yiarada
Hehe MemaTH 3ampaBo Mmojpa3yMeBa cTambe y Kome he ce Ha Bhera TOKOM YHTaBOT )KHUBOTHOT
BEeKa ylarama NpUMEHHMBATH NpaBHA aKkTa, KOja Cy Ha CHa3W y TPEHYTKY 3acHHUBamba
YTOBOPHOT OJIHOCA WJIM TIpaBHA aKTa ca MOBOJFHUJUM M3MEHaMa U PelIekhuMa I10 Hhera.

[Tpeny3umame paamy WIM HaK MPONYLITalke J1a ce Mpeay3Me aKTHBHOCT Koja Ou
moJipa3yMeBalia 3allITUTY HPaBHOT TOJIOXaja CTPAaHOT yiarada, a KOjuMa ce Merma IMpaBHH
[0JI0’Ka] CTPAHOI yjaraya mpeMa KoMe JpXaBa NpUjeMHHMIIA KamuTalza HMa Jy>KHOCT
CTaOMIN30Bamka MIPABHOT PEXKUMA, T€ KOJU CE MOTY MOJIBECTH KAa0 CYIPOTHH CTaOMIIN3aIMOHO]
o0aBe3u, MpeACTaBJbajy pajiibe HEeMOIITOBamka Mpey3eTe cTadMIn3aluone odaBe3e, 0JJHOCHO
KpIIema cTaduian3aioHe kiaysyne. Jp)kaBa mpHjeMHHUIIA KaluTala TO YWHU JIOHOIICHEM
HOBMX IpPaBHMX IPOIHUCA WIH MEHamEeM OHMX KOju cy Beh Ha CHa3M, IO MOTHHCHUBAKY
yroBOpa ca CTpaHHM YyjaradeMm, T€ TOTOM FHXOBOM MPHMEHOM Ha PETYIUCAmE HHErOBOT
MIPAaBHOT M0JIOKaja. MemameM MPaBHOT MOJI0XKaja CTPAHOT yjarada cJje/JCTBEHO Ce Mema U
HEroB €KOHOMCKH IOJIOJKA], T€ OH MOXKE€ OUTH JOBENEH Y JIOIIM]y HE camMo NIpaBHY, Beh u
€KOHOMCKY no3unujy. [IppMeHoM HOBOT 3aKOHOAABCTBA MOXeE MY OUTH yMamEeHa BPEIHOCT
yllarama, MOT'y HacTaTH BehM TpOILIKOBH YMME C€ JAMPEKTHO yMamyje W BHUCHHA Mpodura
cTpaHor ymarada. KpmiemeMm craOMiaM3alMoHe Kiay3yje OJf CTpaHe JpKaBe IpUjeMHHIIE

714 . . .
IIutame 0 MUCKpUMHUHANM]H TOoMahmx yjarada y OBaKBHM CHTyalldjama, Koje ca coOoMm

IOBJIAYU U MUTAKLEC HCHEC YCTABHEC OCHOBAHOCTHU, AHAJIU3UPAHO je Y OpEeTXOAHUM IMOTJIaBJbUMa OBOT"
JOKTOPCKOT paja.
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KaIyTasa 3a CTPaHOT yllaraya MOK€ HAacTaTH KaKo CTBapHa IITETA, TAKO M U3MakKja JOOHUT y
BUJy NpOIYyIUTama Jla Ce OCTBAPM OYEKMBAHU H3HOC mHpoduta. HenomroBame mpeysere
crabmin3anuone obaBe3e 3a COOOM IOBJIAYM MHUTAKE OATOBOPHOCTU JpKaBe MpPUjEeMHHIIE
KarnuTana.

Kako je npumapuu o0jexaT MaTepujaTHONpPaBHE 3aIITUTE YBEK CTPAHO Yiarame, TO ce
KpIIEHEM CTaOMIIN3aLMOHE Kilay3yJje U JOBOhemeM CTpaHOr yjaradya y HeOBOJbHH]H IIPAaBHU
M0JI0KAj, @ TOTOM M €KOHOMCKH, 3aIllpaBO KpIII€ M YCIOCTaB/bEHU CTaHAAPAM 3AIUTUTE CAMOT
ynarama. Crtora, MOKE€MO IPETIOCTaBUTH, Ja CE KpIICHEM CTa0WIU3alMoHe Kiay3yJe
[OCTaB/ba MUTAKE OATOBOPHOCTH JIp’KaBe IMPHjEMHHUIIE KamuTaja 3a HapylleHy
CTabWIN3aluoHy 00aBe3y, alM IOCPEIHO, U MHUTamke OAINOBOPHOCTHU JApXKAaBe IPHUJEMHULIE
KaluTaaa 3a 3alITUTY CTPaHUX yiarama. He3agoBOoJbHM CTpaHW yharad Tajga uMa IpaBo Ha
MOKpEeTamke CBUX MEXaHHW3aMa KOjU MY CTOj€ Ha pacrojaramy, Kako Ou cebu obe3benno
MI0JI0’Kaj] KOJH je IMOCTOjao Mpe Hpely3uMama aKTHBHOCTH JIp)KaBe IPHjEMHHIIE KaruTama,
KOjHMa je yrpo3ujia MaTepyjaTHONPABHU I0JI0XKa] CTPAHOT yjarada KOju IOCIIyje Ha HEHO]
teputopuju. Hamnexxnu cynckum wim apoutpaxkHu (opyMm neHuhe nutame OJroBOPHOCTH
JpKaBe NpUjEeMHUIIEC KanuTaiaa 3a MOBpely CTabJIM3aluoHe Kiay3yJse, Kao U Mocleanle Koje
KpLIEHE [TOBJIaYU ca COOOM.

[TocnoBHE OAHOCH KOjU c€ ycHocTaBibajy u3Mel)y apikaBe HmpHjeMHHUIE KaluTajla U
CTpaHOT yiarada Cy JyroTpajHOT KapakTepa, Tako jJa Hoce Behu pu3uk oa m3bujama cropa
u3Mel)y yroBopHHMX cTpaHa. Y HapTHEPCKUM OJHOCHMA, KOJU Tpajy OyXKH HU3 TOJUHA,
HEMHHOBHO j€ Ja NpOTeKOM BpeMeHa nohe 1o mpomeHe oxapeheHMX APYIMITBEHUX U
€KOHOMCKHX OKOJHOCTH, KOje Ou 3a cOOOM CBakako MOBYKJIE M IPOMEHY IIpaBHE CUTYyalluje
Koja OM Jajbe yTHIaJla Ha HEONXOJHOCT Apyrauujer MpaBHOT peryiucama. llpe 3acHuBama
yJaraykor OJHOCa JAp>KaBa IpPUjEMHMIIa KaluTajaa CBOJOM IIPAaBHOM pEryjJaTHBOM Kpeupa
MIOCJIOBHO OKPYXXEHE, a INIaBHU LUJb OBE FHEHE JICJIATHOCTH CBAKaKo je Yy (hOpMHUpamy IITO
[IOBOJbHM]€ MHBECTUIOHE KJIMME, CBUX HEHUX aclekara, He OM JIu JiesioBajia CTUMYJIaTUBHO
Ha CTpaHe ynarade. YCJOBU IOCJIOBamka M EKOHOMCKE MPWIMKE Y JPKaBU NPUjEMHHUIIN
KanuTana onpezaenuhe crpaHe ynaraue Ha MHBECTHUPAHE HA HEHO] TEPUTOPHUJU, HO U YIIPKOC
TOME, HEPEAJHO j€ OYEKHUBATH Ja TOKOM YUTAaBOT JKMBOTHOT BEKa yjaramwa Hehe gohu HU 10
KaKBHUX M3MEHa y EKOHOMCKOM CHCTEMY KpeHpaHOM IpaBHUM Iponucuma. IIpyxame
rapafiyja 0 HEIPOMEHJbUBOCTH TPABHOT PEXHMa CTPAHUM yJlaradnMa JISTUTHMHO j€ TIPaBo
JpXaBe IMPHjeMHUIE KamHuTajga Koje Ce YKOJIMKO C€ HhHME H3PHUYHUTO 00aBexe MpaBHUM
MPONKCOM, JHjarOHATHUM YrOBOPOM WJIM OWJIATEepalHUM CIOpa3yMOM O TOJACTHLAY U
3alITUTH CTPAHUX ylarama, TpaHcopmuile y 06aBesy, KOjy je OHa Jy)KHa MOIITOBAaTH Kao U
CBaKy Ipyry obaBe3y Mpey3eTy cBojoM BoJboM. Ho, 0e3 o03upa ga u ce paau o mpaBy WIH
o0aBe3u JApKaBe, OHO CBAaKaK0 HE MOXKE€ YMamUTH JIETHCIATHBHY MOh JpkaBe, HEHa
CyBEpeHa 3aKOHOAaBHA oBamhema, Beh MoXke caMo KpeupaTH M YCIOCTaBUTH CMEpPHHIIE 32
Jajbe TOCTyName Jip)kaBe MpujeMHMIEe KanuTana. OOaBe3uBame CTaOMIM3ALMOHOM
KIIay3yJIOM T0/Ipa3yMeBa OYyBame MPABHOT MMOJ0XKaja CTPAHOT yiiarada y Mepu, CTEIeHY H
0o0UMY YCHOCTaB/BEHMM CTAOMJIM3AaLMOHOM KJIAy3yJIOM, T€ CTOra, HEHO HENOIITOBAKE
MOBJIa4YM 32 cOOOM HMMOBHMHCKOIPABHY OATOBOPHOCT JpKaBe NpHjEeMHHIIC KaluTala Koja
CTa0MIIN3aLMONY KJIay3ylly HUje momToBaia. Kpmeme ctabunnsannone Kiaysyse HUje caMo
YrOBOPHO IMHUTame Koje palla MMOBHMHCKY OATOBOPHOCT IO NMPaBHUM HOpPMaMa YHYTpAIImber
rpahanckor mpasa, Beh je u MelyHaponHO muUTame, jep y CaBpEMEHUM YCIIOBUMA, KpLICHE
CTAOMIM3AIOHe KIay3yle TNpeicTaB/ba KpIICHe W MelyHapomHor mpasa.’> 3ampaBo,
KpIIECHEM CTaOWIM3allMOHE Kilay3ylie JAp)kaBa NpUjeMHHIIa KamuTajga KpIIW CBOJy OIMILITY
o0aBe3y 3allITUTE CTPAHUX yJlarama.

> Kuznetsov, A., op.cit., 249.
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Ho, y Tako mocraBjbeHMM IpaBWIMMa 3a YTBp)UBame OJIrOBOPHOCTH JIpPKaBe
NpHUjEeMHUIIC KamuTajla yciea Kpilema CcTadwin3aluoHe Kiay3yle, He Tpeba W3 BuUa
M3TyONTH YMILCHMIlY Ja WIaK jaBHU HMHTEpec Mopa OuTH u3Haja npuBaTHOr. Kao crpane
MOTIMCHHIIE yYrOBOpa O CTPAaHOM YyJjaramy jaBJbajy c€ ApKaBa IPHjEMHHUIA KalHWTaia U
cTpanu yiarad, Te he mel)ycoOHO mocTurHyToM cariacHouihy y yroBop OMTH YHETO CBE OHO
IITO CTpaHEe CMAaTpajy HajOOJPUM HAYMHOM 3a OCTBapUBAE-C COINCTBEHOT HHTepeca. Kao
NPOAYKT TaKBHX OKOJHOCTH HAacTajeé M CTaOMiau3alroHa KIiay3yna, KOjoM Jp)KaBa
MPUjEMHHUIIA KallKMTaja MOICTUIIAJHO JIeTyje Ha PHJIUB CTPAHOT KalnuTalia, OCTBapyjyhu cBoje
MHTEpece, a CTPaHM yjarad MOCTHKE MaKCHMAlIHYy MPaBHY 3aIUTHTY Y CIIy4ajy HENOBOJbHE
MPOMEHE MpaBHUX TMpomuca 1o mwera. CamuM JeQUHHCAHEM M TAaKBUM IOCTaBJbambeM
cTabunm3alMoHe Kiay3yjie II0CTajeé jacHO Ja je OHa CII0j HECIOjUBOT, OIHOCHO CIIOj
peann3oBama jaBHOT M TpUBATHOT HHTepeca. CraOwim3ammoHa Kiay3yjda 3a JIpiKaBy
MoJp3yMeBa yCIOCTaBbamkbe O0aBe3e Ja INTHTU IPAaBHU II0JIOKAj CTPAHOr yiarada oOJ
JeIHOCTpAaHMX W3MEHAa NpPaBHUX NPONKCAa Ha HEropy mrery. MehyTtum, W y TakBUM
HACTOjalbUMa Jp)KaBe MPHjCMHHIIC KalMTala, IMOCTaje jacHO Ja Ce jaBJbajy M CHTYyaIHje y
KOjuMa jaBHM HWHTEpEC, MHTEpEC IpXaBe M APYIITBA, MOpa MPEBAarHyTH HaJl MHTEPECHMa
MOjeIMHIIAa, TE TpPaBHU TPONUC WIH HHEroBe H3MEHEe OWBajy ycBojeHe 0Oe3 oO3mpa Ha
MPETXOHO HACTAly CTa0MIM3aluony obaBe3y. [IpocTuM TymauemeM Morim OucMo aohu 10
3aKJbydka Ja OW TaJa JpkaBa TPUjEMHHUIIA KamuTaiia Tpedaiio na Oyne mporjaliieHa
Mel)yHapoHO OJroBOPHOM 300T KpIeHka cTaOWiIHMalMoHe Kiay3yie. Mmak, u3a TakBOT
MOCTYNama JAp)KaBe MOXKE CTajaTd MOoTpeda 3alliTUTE jaBHOI MHTEpeca WM OMTH MaK ped O
BUTAJIHUM MHTEPECUMa JPyKaBe MMPHjEMHUIIE KAlMTaNa, Kajia U CUTYyalluja Ipea apOuTpaKHUM
TpuOyHAIOM TIpel] KOjUM C€ BOIM MHBECTHUIIMOHH IOCTYMaK 300T MOBpEAe CTaOMIN3aIOHE
KJIay3yJie CYIITHHCKH HJIe Y KOPUCT JAp)KaBe MPHjeMHHUIIC KaluTala 3a KOjy CTpaHH yjarad
TBPJHM J1a je TIOBPEIIIIa FeroBO MpaBo. Moh crabmim3anuone Kiay3ysie, MOMyT U CBaKe Apyre
KJIay3yJie caJp)KaHe y YroBOpY, 3aCHHMBAa CE Ha ayTOHOMHjU BOJbE YITOBOPHHUX CTpaHa, ajiu
KaJla CYBEpPCHHTET Jp)KaBe NMPHjEMHHIIC KaluTalla, KOju HUje YyroBOpHA KaTeropuja, mohe y
CyK0O ca jeTHOM TaKBOM KJIay3yJIOM, HHTEpeC ApxKaBe je o/yuyjyhu jep mocraje OuurieHo
Jla jaBHU MHTEPEC MOpa MPEBJIaIaTH HaJl IPUBATHUM HHTEPECOM CTPAHOT yjiaraya.

2.1. ObaBe3a cradu/u3anmje NpaBHOI pe;KUMAa CTPAHOI yJjarada kao mehynapoana
ob0aBe3a

Crabunuzanuona o0aBe3a JpskaBe MPHjEeMHHIIE 3aCHHBA CE€ HAIMOHAIHUM IPaBHUM
MIPOITMCOM JIpKaBe TPHUjEMHHUIIC KalMTajla WIA YTOBOPOM O CTpaHOM yiaramy. Mehyrum, u
MopeJl OBAaKBOT 3acHHBama oO0aBe3e 3a JApXkaBy MPHUJEMHUIly KamuTaia, oJrosapajyhum
MpaBHUM MEXaHM3MHMa oOaBe3a cTabuin3alje MPaBHOT peXUMa CTPAHOT yiarada MorKe
ce Ha paHr MelhyHapoaHe o0aBese, MoBiIauehu MOTOM y clydyajeBUMa KpIIemha U OJITOBOPHOCT
JprKaBe TI0 TIpaBInMa Mel)yHapOoTHO TIpaBa.

Crabunm3anuoHa Kiay3yla MOke OUTH caJpaHa y OuaTepaTHOM HWHBECTHUIIMOHOM
Criopa3ymy O TOJICTUIAFy W 3aIITHTH CTPAaHUX yJarama, MOTIHCAHOM H3Mel)y mpkaBa, KOju
je neo MelngapO,[[HOl" MpaBa, yCJeJ 4era U crabuin3annoHa o0aBesa moctaje mehyHapoaHa
oGase3a.’t’ Tlopen Tora, yCIIOCTaBIbGHH CY NPABHH HHCTPYMEHTH IOCPEICTBOM KOjUX Ce
cTabunm3anmona obaBe3a WHTEPHAIMOHANU3Yje, OJHOCHO, KOjU CTaOUIM3allMOHYy 00aBe3y
y3IMKy Ha paHr MelhyHapomne oOaBe3e. TakBa curyaryja Hajuenrhe HacTaje YHOIICHEM

% Maniruzzaman, M., Damages for Breach of Stabilization Clauses in International
Investment Law: Where Do We Stand Today?, 246.
7 Kuznetsov, A., op.cit.., 249.
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KAMIOOpaH Kiay3ylsie y OuiaTepajHe HMHBECTUIMOHE CIIOpa3yMe O MOJICTHLAKY W 3aIITHTH
CTpaHMX Yyllarama, Koja Jelyje Tako mTo o00e30el)yjy ma ce cBa mpaBHa Je€jCTBa, Koja
cTa0WM3allMOHa KJay3yjda IIPOM3BEIC Yy YHYTPAlllbeM NPAaBHOM IOPETKY JIp)KaBe
NpUjeMHUIIC KamlWTajga, IOAWTHY Ha HUBO MelyHapomHOr mpaBa, OJHOCHO o00e30ean
MOLITOBAakE CTAOMIIM3AIMOHE KIay3ylie Kpo3 MelyHapojqHe MexaHu3Me 3allTUTE IPaBHOT
M0JI0XKaja CTPAaHOT yiaraya. Yciel Tora, KpIieme CTaOMIN3alMoHe Kiay3ysle YCIIOCTaBiba
Mel)yHapoJHY OATOBOPHOCT AprKaBe MPHjEMHHUILIE KarnuTaa.

Melhytum, oarosoproct koja he ce ycmocTaBuUTH 3a Ap)KaBy HNPHjEMHUILY KaruTaja
HUje KiIacuuHu BuI MehyHaponne oaroBopHocTH. [la OM OMII0 peuyd O KIIACHYHO]
Mel)yHapoIHOj OATOBOPHOCTH MpPEAYCIOB je na xohe 10 HeucmymaBama WM HEYPEIHOT
uIymaBama 00aBe3a Koje je JApkaBa MPHUjEeMHUIIA KamWTajia Mpey3ena MelyHapoaHuM
CIIOPa3yMOM.

Krnacuuna melyHapoaHa oJrOBOPHOCT Moria Ou OUTH yCIIOCTaBJ/bEHA CaAMO YKOJIUKO
Ou cTpaHM ynarad OCTBapHBao CBOja IpaBa MPEKO Ap>KaBe CBOT MOPEKJa, KPO3 AUIUIOMATCKY
3aTHTYy, KOja je Owmia HajpaHMju BHJ 3alITHTE. Y CIy4ajy KpIiema CTaOuiIn3amuoHe
KJay3yJe CTpaHH yiarad CBOje IpaBO Ha 3aIITHTy OCTBapyje no3uBajyhu ce Ha jemMcTBO,
rapannujy, obehame Koje je m00MO On JApKaBe TNPUjEMHHIIE CTPAHOT KalWTala.
Cneun¢puuHOCT OBaKBOM BHIY Mel)yHapoaHEe OATOBOPHOCTH JprKaBe MPHUjEMHHIE KalHuTasia
naje uyumeHnna aa he ce cmop BoauTh m3Mel)y cyOjekara jaBHOT W cyOjekaTa MPUBATHOT
npaBa, KOjU HMAKO HE MOTY OHMTH y TOTIIYHOCTH H3jeJHAYEHH KpPO3 YrOBOP O CTPaHOM
ylaramby, TOKOM pellaBalkba HHBECTHIMOHUX CIIOPOBA IIOCTajy PABHONPABHU YUYCCHHUIIH
MOCTYTIKA.

Mehynapoane obaBe3e npkaBa INpHjEeMHHUIIA KalWTalla CTUYe Kpo3 MehyHapomane
YyroBOpE WM MHTEPHAIMOHAIN3AIMjOM YroBOpa O CTpaHOM ynaramy. [IpaBo yroBapama u
NOTINCHBAMmA YTOBOPA, NPEICTaBIbA ,.ampubym cyeepenumema Opxcase’.™® Kipydna
KapaKTepUCTHKa YroBOpa jecTe BOJbA CTpaHa YrOBOPHMIA Ja Ce€ 00aBeXY KOHKPETHUM
YTOBOPOM, @ BOJbA C& MOPA KPETATH y TPaHHMIAMA MO3UTHBHOT mpasa.’ > To 3Haun 1a je 6e3
o03upa 1a 1M je crabWiM3alMoHa Kiay3yla caapikaHa y OMIIaTepaJHOM WHBECTHIIMOHOM
CIopa3yMy WJIM YTOBOPY O CTPaHOM yJaramy, 00aBe3HMBambC JIP)KaBe MPHjEMHHIIC KaluTaia
OBOM KJIay3yJIOM 0/Ipa3 BEeHOT CyBEPEHHUTETA U 0/Ipa3 BOJbE KOjy YrOBapameM HCKazyje.

3. MTPABO JAPXABE IIPUJEMHUIE KAIIUTAJIA HA IPUMEHY UBMEBLEHUX
ITPABHHUX ITPOITUCA

AHann3oM MOTYhHOCTH Jp’KaBe IMPHUjEMHHUIIE KaluTana Jga MPUMEHH HOBOJOHETE WU
U3MEHECHE TMpaBHE MPOIUCE M0 3aKJbyYelhy YroBOpa O CTPAHOM ylaramby U 00aBe3MBamby
CTaOMIM3allMOHOM KJIay3yJoM, OCBpheMo ce Ha MOoYeTaKk HCTpaXKuBamba U TEOpHUjy O
MEPMAHCHTHOM ~ CYBEpEHHTETY  JpKaBe °°  KOjoM je  OCIOpaBaHa  MYHOBAKHOCT
crabmim3anuoHe kinaysyne. CBakako, HA OBOM MeCTy Hehe OMTH YMIb€HA IMOHOBHA aHaJIM3a
Beh momenyte Teopuje, Beh momro je crabuiamnszanrona Kiay3yia npuxBaheHa kao myHOBaXKHa
y TEOPHjH U IIUPOKO KOpUITheHa U 3aCTyIJbeHa Y MPaKCH, MOHOBO he OUTH OTBOPEHO NMUTaHE

18 Apamos, C., Kpeha, M., Mehynapoono jasno npaso, Beorpax, 2006, 57.

9 1bid., 58.

" Hako je cysepenoct nedummcana on crpade CTamHor cyia MelhyHapomHe IpaBie, Kao
HajBUINIA BJIACT, HEPA3J[BOjHA O] II0jMa HE3aBUCHOCTH, HJIgja acIIOCIYTHOT CYBEPEHUTETa HECIIOjHBa je
ca MJIejOM opranu3oBaHe Mel)yHapoHe 3ajeIHHUIIe, TE je JEMaHTOBaHa Y MTPAKCH, a LEJIOKYIIaH CHCTEM
MmehyHapoaHOr mpaBa, MoceOHO y CErMEHTY JenoBama U (opMupama Mel)yHapoaHUX opraHu3zaimja,
Ipe/ICTaBJba OrpaHuYeHke cyBepennuTera. ABpamos, C., Kpeha, M., op.cit., 97.
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oJHOCa CyBepeHe Mohu Ap)kaBe NMpHjeMHHUIIE KamuTaja ¥ CTaOMIU3aIOHe KJay3yle, alu y
JIPYroM KOHTEKCTY y KOME je Ap>kKaBa IpHjeMHHIIa KalHuTala CTpaHa OJrOBOPHA 3a KPIICHE
CTa0MIIN3alMOHE KiIay3yJIe.

Jlp>kaBa NMpHjEeMHHIA KallUTajla CTA0MIN3alMOHY KiIay3yily KpIIN JOHOIICHEM HOBOT
WIM W3MEHOM TiocTojeher 3akoHOMAaBCTBa, KOje TIOTOM, CIIEACTBEHO, MpHMEHYje Ha
perynucame IpaBHOT MOJ0Kaja CTPAHOT yllaraya, CypoTHO yHarpes JatuM obehamuma aa
Hehe MemaTu MpaBHU PEXUM NPUMEHJBMB Ha CTpaHor yiarada. Kao jeman Bup cyBepeHe
Mohu AprkaBe MpHjeMHHILIE KalnuTajla NCTI0JbaBa Ce HeHA JITUCIATHBHA BJIACT, Tj. FbEHO IPABO
Ja JOHOCH TIpaBHE MPOMUCE, KOjUMa PEryiuiie APYIITBEHE OJHOCE Ha CBOjOj TEPUTOPHjH.
Melhytum, apyru amncekT CyBepeHe Mohu ApiKaBe Jaje joj MpaBO Ja JOHETE IPOIHCE H
pUMemyje, YMME OCTBapyje CBPXY YCBOJEHHMX MpPONKMCAa M CBOT 3aKOHOJABHOI Jleliamba.
[TpoGem HacTaje yKONMKO Ap>kaBa MPUjEMHHUIA KAalMTalla HOBE MPaBHE MPOIHCE, APyradnje
o1 Baxehux y MOMEHTY NOTHHCHBaWma YroBopa O CTPaHOM Yyilaramwy, NPUMEHH Ha
perynucame IpaBHOT IMOJIOXKaja CTPAaHOT —yjaraya, @pemMa KoMe ce obaBesana
CTa0MIIN3allMOHOM KJay3yJoM. TuMme ce oTBapa NHTamke HEHE OJrOBOPHOCTH 33 KpUICHE
cTabuiM3aluoHe Kiay3yse, ITo Aajbe palha mocienuiie TakBOI YMHA MaHU(ECTOBaHE KPO3
o0aBe3y HAKHAJe HAcTaje INTETe 3a CTPAHOI yjaradya M HeMOTYhHOCTH [ajbe TpUMEHE
JIOHETUX MpaBHUX Tporuca. [loceOHO BaXHO MHUTame Y TOM TPEHYTKY jecte nutame:. [Ipema
KOMeE JIp)KaBa MpHjeMHHIIA KaluTajla He MOYKE TIPUMEHUTH HOBOJOHETO 3aKOHOAABCTBO - 14
JM TIpeMa CBUM NpPaBHUM CYOjeKTHMa WM CE HEroBa IpUMEHa CYCICHIyje camo Ipema
KOHKPETHOM CTpPaHOM yjarady, mOpeMa KOMe JpaBa TpUjeMHHIa KamuTaja uMa
cTabunmn3anuony ooasesy?

3aKOHOJIaBHY BJIACT JIp)KaBE HUKO HE MOXKE YKUHYTH, HUTHU j€ OTPAHUYHTH, IITO J1aJbe
y3pOKyje HeMOryhHOCT &a ce JoHeTa MpaBHa akKTa ,,IOHUINTE W IpeMa CBHMa CTaBe BaH
npaBHe cHare. JlpkaBa MpHjeMHUIIA KaluTalla He MOYKE MPUMEHUBATH HOBO 3aKOHOJIABCTBO
caMo IpeMa CTpaHHM yJjlarauuMa, U TO caMo IpeMa MoceOHOj TPpyNu CTpaHHUX yiaradya npema
KOojuMa ce o0aBe3aa CTabMiIu3alnoOHOM Kiay3ysioM. OrpaHuYekhe IPUMEHE MpaBa OmeT HUje
arcoJIyTHO, Beh mpaBHM NPOMNMCU HE MOTY OUTH NMPHUMEHEHH YKOJIMKO Ce BhHUMa HapyllaBa
MIPaBHU TIOJIOKAj CTPAHOT yiarada, 4uMe Ce OH JIOBOJH Yy JIOUIM])Y €KOHOMCKY TO3HIIH]Y.
[TuTame MOBOJHHUJUX MpPaBHMX IPONKMCA OCTaje BaH JOMETa CTAaOMIM3allMOHE Kiay3yJe.
HemoryhHocT mpumeHe mpaBHUX MpOIMCa HApaBHO BAXXH CaMO Ha TEPHUTOPHUjU IpKaBe
IpUjEeMHUIIE KalKuTaja, Ha KOjoj ce MPOCTHPE JIETUCIAaTUBHA BJIACT APKaBE M Tpaje caMo JI0K
Tpaje U yroBOpHH OAHOC. TO 3HAYM Ja jé KaKO MO CBOJUM TMO3UTHBHHUM, TaKO U MO CBOJUM
HETaTHBHUM JICjCTBMMA IO JpKaBy IpPHjEMHHIy KalWTala, CTa0MIM3allMoHa Kiay3ysa
OTPaHUYEHOT TPEIMETHOT, TIEPCOHAIHOT, TEPUTOPUjATHOT ¥ BPEMEHCKOT JIOMEHa.
HemoryhHoct npumeHe npaBHOT nporuca npema oapeheHoM CTpaHOM yjarady, 3aliTHheHOM
CTaOMIN3allMOHOM KJIay3yJIOM, 3aBHCH W OJl TUIA CTaOWIM3AIl[MOHE Kiay3yJsie Mo 00uMmy.
VYKOIMKO ce paad O MOTHYHO] CTaOWIM3AalMOHO] Kiay3yiH, 06e3 o03upa O KOM NpaBHOM
Mponucy ce paau, oH Hehe OWTH MPUMEHJBHB TPeEMa CTPAHOM yJlarady, 0K YKOJIHKO ce paau
O JICJIMMUYHO] CTAOMJIM3AIMOHO] KJIAy3YylH, MOTPeOHO je YTBPAMTH Jia JIM KOHKPETHH,
M3MEHCHH, HOBH TPABHH MPOIHUC CIaja MOJ| AOMallaj CTa0MIN3alioHe Kiay3yle, OJJHOCHO
Ja JIM 3axBaTa MaTepujy WM OOJIaCT TpaBa KoOjy cTaOWiIM3aloHa Kiay3ynia IITHTH
HeMoryhHomhy u3MeHe. Y CynpOTHOM, YKOJMKO jé Taj IpaBHU NPONHUC BaH JoMallaja
CTabMIIM3allMOHe Kiay3yJie, U3MEheHa MpaBHa akTa MOTy OUTH NMPUMEH-EHa U ITpeMa CTPaHOM
ylarady 3aiiTiheHoM CTaOMIIN3allMOHOM KJIay3yJIOM.
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4. OATOBOPHOCT JAPXABE 3A IOBPELY CTABUJIM3AIIMOHE KJIAY3VIIE

['oBOpUTH O OATOBOPHOCTH 3alpaBO 3HAYM AHAIM3UPATH CHOCOOHOCT Pa3IMKOBaHa
palMOHATHOT O] HMPAIMOHAIHOT, JO03BOJBEHOT O  HEJO3BOJHEHOT, TIOIITEHOT O]
HeromTenor, *' a cBe y CKIagy ca NpaBHIMMA O MOHAIIAKY KOja HaM Hamehe ApyIITBEHA
3ajeJHMIa YWjU CMO WIAHOBU. Y CBAaKOJHEBHUIM I10jaM OJTrOBOPHOCTH KOPUCTH C€ 3a
o0jammeme OpOJHUX CHTYyalldja, y KOjUMa J0Ja3d Kako JO CKPUBJBEHOT, TaKO U
HECKPUBJbEHOT TOHAIakha HEeKora OJl Hac, a CBE Y HACTOjalby Ja COICTBEHHM pamhaMma
yKaKeMO Ha 3Ha4aj He CaMo IOIITOBamka MpaBUiIa MOHAIIAKa, Beh U Ha BUXOBO IOCTOjaIbe.
Kako 50 ycrocTaBibama 0OATOBOPHOCTH JI0JIA3U yCiel KpIemha oApe)eHnX MpaBHUX MpaBHUiIa
KOjHMa C€ PEeryJIMIe JPYIITBEHO MOHAIIAke MPOU3MIIA3H Ja j€ Ped O CBOJEBPCHO] I0jaBH
YCJIOBJbEHO] BPEMEHCKOM MIHMCTAaHIIOM ca KOje Ce IocMaTpa, pa3BOjeM IIMBHIIM3AIMjEeCKe
CBECTH O 3Ha4ajy oapeheHuxX paamu, cuCTeMa APYIITBEHHX BPEIHOCTH y JATOM TPEHYTKY,
Kao M OpOjHUX [pYTuX uumeHuna. MehyTum, Kako peryinucame JIpYIITBEHHUX OIHOCA
MHCTUTYLIIMOHATHUM OKBHPOM, KpO3 HOpPMAaTHBHA aKTa, YMHHM JAp)KaBa, TO Hall IOjaMm
OJITOBOPHOCTH M3 CBAKOJAHEBHUIIE TOAMKE HA jeIaH BUIINM HUBO, HUBO IIPaBHE OATOBOPHOCTH,
KOja HacTaje KpUICHEM YCTAaHOBJBCHHMX IPAaBHUX INpaBuia. [IpaBHE HOpME peryaumry
ApyIITBeHE oOnIHOce npenBuhajyhm mMokebHO TMOHANIAKkE y AAaTUM CHTyalnujama, ajid Hu
CaHKLMje 3a OJCTymame O MpaBHe HopMme. [IpaBHa OArOBOPHOCT OCTBapyje ce Kpo3
NpUMEHUBAKE CaHKIM]a, a KOje Mo/Apa3yMejy NMPUMEHY NMPUHYAHUX Mepa MpeMa JIHIY Koje
HUje NOUITOBAJIO MpaBHy HOopMy. ~~ [Ipu TOMe, BayKHO je HarIacuTH Jia paBHYy OJrOBOPHOCT H
NpUMEHY CaHKIWje W3 TpaBHE HOPME MpaTH M JAPYHITBEHA Oocyda 300T KpIlema HpaBuiIa
noHammama. > Crtora, ,,00206apamu 3Ha4u NOIA2AMU pauyhe OPYeUMa 3a céoje NoCHynKe
KOju HUCY y CKIA0y ca OPYWMEEHUM NPABUIUMA NOHAWAA, U mphemu oopelene neyeoone
nocneouye opywmeene ocyoe 3002 Henowmogarsa mux nPasuid. “r2hy CKJIaJy ca TUM, JaCHO
j€ a OJArOBOPHOCT M MOXE IOCTOjaTH CaMO YKOJIMKO, Ca jeJHe CTpaHe, MOCTOje MpaBHIia
MOHAIIamka U, ca Jpyre CTpaHe, KpIIeHke TUX MpaBUiia 0J1 cybjekara mpasa Koja Cy Jy)KHHU Jia
MOILTY]Y.

Omniuta je Ty>KHOCT MOIITOBAakE CBUX YCTAHOBJHEHUX MPABHUX MPaBUIIAa M MOHAIIAKE
y CKJIaJly ca ’bUMa [IOCTaB/beHUM HOpMAaTUBHMA U cTaHaapauMa. CBaku npaBHU cy0OjekaTr uma
obaBe3y Ja TMOIUTyje MpaBuUja JPYIITBEHE 3ajefHUIE Yy KO0jOj ce Hajasd, OWIo OHa
YCTaHOBJbE€HA MCKJbYUYHUBO NMPABHUM MOPETKOM KOHKPETHE JIp>KaBe, OUJI0 OHA KOja HAacTajy Kao
nocjenuiia 3acHHMBamba OOJIMTALIMOHOT OJIHOCA Cca JPYTUM JIMIUMa, YrOBOPHAa WIH
HEYroBOpHa. Y CYNpPOTHOM, CBAKO MOHAIIalkhe KOje 3HaUM KPIICHE HacTaie obaBese 3a cOOOM
MOBJIaUX NHTame MpaBHe caHkiuje pahajyhu oaroBopHocT, koja ca coboM Hocu u onpelhene
MoCJIeANIIe KOje MOTy MMaTh OUTHOT yTHIlaja Ha MPaBHHU MO0J0Xkaj Cy0jeKTa rnmpaBa Koju KpILIu
Beh 3acHOBaHy o06aBe3y. IIpaBHa OArOBOPHOCT 3ampaBo je MOCieAMlia yTBpheHa HMpaBHOM
HOPMOM 3a CIIydaj FEHOT HeIIOIITOBama. > M3 cBera HABEICHOT CIEAW, Ja CE IHTAFe
OJITOBOPHOCTH MOCTaBJba YKOJIMKO J1oh)e 10 MPOTUBIPABHUX PaibH MPaBHUX cyOjekara.

Kana ce roBopu 0 mpaBHO] OATOBOPHOCTH, BaXKHO je McTahu 1a OHa ca cOOOM HYKHO
MOBJIAYM U HEKE HellarojHe mocienuie ManudecToBaHe Kpo3 oapeheHa nuiaBama Jimia Koje

721
Josanoswuh, Jb., Odcosoprocm u epcme 002co080pHOCMU Y HAWEM CABPEMEHOM OPYULMBY,

300pHuK [IpaBHor dakynrera y Humry, 6p. 12 (1973), 81.
2 Pagummh, J., ITpasnu denuxm, npasna cankyuja u npasna 00206oprocm, 36opauk ITpapHOT
tdhaxynrera y Humy, 6p. 12 (1973), 70.
2 1bid.
24 Pamummh, J., op.cit., 181.
2 Ipid.
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je mpekpumno npexsuheHo mpaBmIo MoHamama. 2> YecTa MOCHEMIA, HAKO HE M HYKHH
YCIIOB 3a HAcTaHaK OJrOBOPHOCTH, jeCTE€ HACTAHAK INTETE YCIIEA ITOHAIIama CYMPOTHOT
YCTAaHOBJbEHUM TMPAaBHUM IMpaBUJIMMA, CYNPOTHHM BakehuM oOpaciuMa Koje TO3Haje
JAPYIITBO WU CYOjeKTH 3aCHOBAHOT OOJIMTAlIMOHOT OAHOCA. UMIbCHe MTEeTe IPYroM WIIH
ApyruM cyOjekTuMa mpaBa pal)a MMOBHMHCKY OJTrOBOPHOCT 3a IOYMHHUOLA Palibe, Koja ce
KapakTepHIlle Kao MPOTHBIPaBHA W HEJONMyITeHa. lMako mTera HHje HYXaH YCIOB 3a
HACTaHAK OJTrOBOPHOCTH, HajuelmlnM je pas3iior 3a MOKpeTame IMOCTynaka y Kojuma he ce
YTBphHUBaTH MPOTUBIIPABHOCT MPEIY3€TUX PAJBU U TOCTOjale OJrOBOPHOCTH. Y CKIIAIy ca
TUM je ¥ ojpenda 3akoHa 0 00JIUTallMOHUM OJHOCHUMA KOjOM Ce HaJIaXe JIa je CBAaKO JAyXkKaH Jia
Ce Y3PKHU O TOCTYIaKa KOjMa ce JPYrOMe MOYe HAHeTH ITera. > Kako IMOCTOjH OIIlTa
obaBe3a y3apikaBarma O] HaHOICHa mTere apyrome (neminem leadere), To onaj ko mcry
IIPEKPILH, CTHYE APYry 00aBe3y - HAKHALE IPOY3POKOBAHE IITeTe.

Kaga cy6jekar, nyKHHK MOIITOBama onapehene obaBese, HHje HCTYy HCIYHHO KaKO
Tpeba, MOCTyNao je MPOTUBHO HO] WIIM CE€ HHjE Y3/PXKA0 OJ TAKBOT YMHHCHA, Ka0 U Kaja je
JIOILIO JI0 MPOIYIITamka U3BpIlCHa HacTale o0aBe3e. FIMOBHMHCKA IITeTa KOja MOXKE HACTaTH
TaJa Kao TMOCJeIulla MPaBHO HEOJTrOBOPHOI IOHAIaWka, MOXKe OWTH CTBapHa INTETa W
n3Makia noout. CtBapha mrera (damnum emergens) moctoju kajaa aohe 10 CMameba aKTHBE
win noBehama macuBe JMIa IpeMa KOME je TPOTHBIIPaBHA pajilba YCMEpeHa, IOK W3Makia
win u3ryoseena qoout (lucrum cessansz) HaCcTaje KaJa HUje Jouuio 10 nmoBehama MMOBUHE
KOje Ce OCHOBAHO MOIVIO OdeKuBaTH.”> HyKHA MOCIEAMIA Taja IO CyGjeKTa KOju je
NPEKPIINO CBOjy 00aBe3y, jecTe yTBphuBame OATrOBOPHOCTH M HAKHAIa YKYITHO HacTaje
mrere ca mubeM Bpahama omreheHe cTpaHe y MpPaBHU U EKOHOMCKH IOJIOXKA], KOjU je
MOCTOjao Tpe Mpey3uMama MPOTHUBIIPABHUX PAIHHU.

[IpaBHO OJrOBOPHHM 3a HEIOMYIITEHO MOHAIIAKHE MOTY OUTH CBU NPAaBHU CYOjeKTH, Ia
tako, mehy muMa u npkasa. Kako HaBoam npodecop Tacuh nanac je unmeHHIIa ga IpKaBa
OJIroBapa, a TEHJCHIMja CBHX MOJCPHHX 3aKOHOJABCTaBa je HE CaMO Ja MPHU3HAJy
oxrosoproct, Beh u xa je mpoummpyjy.”’ Hako je mpe cBera, Kao CyBepeH Ha CBOjOj
TEPUTOPUjH, 3aay)KeHa 3a peryiucame IPYIITBEHHX OaHOca Mel)y daaHOBHMA JPYIITBEHE
3aje/IHUIIC JOHOIICHEM MIPAaBHUX aKaTa, JApKaBa je Jy’KHa Jla JOHeTa aKTa M3BpIIIaBa, cTapa ce
O HHXOBOM IMIOWITOBaWkY O/ CTpaHe APYrHX cyOjekaTa MpaBa, ald W Ja MX TOIITYje
u3BpiIaBajyhu cBoje Ty>KHOCTH jeJHAKO Kao U CBU JIpYyru npaBHU cyOjektu. 3mely npasa u
JpKaBe MOCTOjH M3BECHA HEOABOJUBOCT. -~ Hamme, Ge3 apkaBe Hema IpaBa jep NMpaBHEM
npaBUJIMMa yIpaBo Jp)KaBa Jiaje 00aBe3Hy MpaBHY CHAry, a ca Jpyre CTpaHe YKOJIMKO Hema
npaBa, HEMa HU JpXKaBe jep Kpo3 IOCTaBJbame MPaBHUX TpaBHia JpXKaBa MCKa3yje CBOjY
Bon)y.732 CrBapajyhu mpaBo apkaBa ypelyje IpyIITBEHE OIHOCE, Tj. 3aJ€IHUYKH KHUBOT
4IaHOBA JAPYIITBEHE 3aje/IHAILE, IITHTH HHTEPECE W BPEAHOCTH. >> MeljyTHM, Opes Tora IITo
j€ TBopall IpaBa, ApxkaBa jeé U Cy0JeKT MpaBHOT MPOMETa, KOjU TMOopen 00aBhbama OpOJHHUX
GyHKIMja y OMIITEM MHTEPECY, MOJKE CTYIMATH Y OJHOCE ca TpehnM JaunmMa, Kako ca jaBHO-
NpaBHUM Cy0jeKTHMa, TaKO M MPUBATHO-TIPABHUM, Ha YHYTPAIIKBEM U Mel)yHapOJIHOM HUBOY.
Hctynajyhu u ob6aBe3yjyhu ce nmpema apyrum cyOjekTuMma rpaga, Ap>kaBa Ha cebe mpey3uma U

72 pamummh, J., lpasnu denuxm, npagna cankyuja u npagua od2ooprocm, T1.

2T Ynan 16. 3akoHa 0 OGIHMTAlHOHUM OJHOCHMA, ,,Ciyxoenu muct COPJ“, 6p. 29/78, 39/85,
45/89 — Omnyka YCJ u 57/89, ,,Cinyx6enu muct CPJ“, 6p. 31/93, ,,.Cnyx6enu nmuct CIIT™, 6p. 1/2003
— VYcraBHa noBesba u ,,Citysx0enu rimacauk PC, 6p. 18/2020.

28 paummh, J., op.cit., 180.

2 Cranojesuh, O., Op.Cit., 267.

30 Tacuh, B., O0z080pHoCcm dparcase - no npunyuny jednakocmu mepema, beorpax, 1996, 23.

3! Joanosuh, C., op.cit., 68.

2 1bid.

73 Jlyxuh, P., Komytuh, B., op.cit., 53.
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9uTaB HU3 00aBe3a, Koje je AyXKHa Ja MOIITyje M 3a Koje, y clydajy MocCTylama CyIpOTHO
npeyseroj o0aBe3u, MoXKe OMTH IpOrJIalieHa OArOBOPHOM, KaKO 110 IPAaBIINMa YHYTPALIET,
TaKo M MO NpaBmwiImMa Mel)yHapomHor mpaBHOT moperka. Kao mTo cBaka MHIMBUAYya MOXKeE
OJITOBAPATH j€p j€ yCIIe HBEHOT JIeNamba JOMIIO JI0 MTOBPEJIe MPpaBa, HCTO TAKO U AP)KaBa MOXKE
OAroBapaTH YKOIMKO ce Halje y YI03H CyOjeKTa KOjH je IPEKpIIHO HeKy CBOjy obaBesy. >
Omnmre Hayeno ucmymaBamba o0aBe3a Halaxke Ja je JApkaBa Ty)KHa Ja MOIITyje HOpMe
MehyHapogHOT mpaBa, Ja IOCTyNna Ha OCHOBY MelyHapomHor criopasyma, y ckmafy ca
ONIITENPHU3HATHM HadeTMMa M TpaBmimMa MehyHapomHor mpasa.’>> Kako apkaBa Moxe
UCTYHaTu Kao cyOjekT melyHapoaHOr mpapa, TO CHOp KOjH HacTaHe, MOXe OUTH BOheH 1o
npaBwiImMa Mel)yHapoIHOT jaBHOT WJIM IO TpaBHIMMa Mel)yHapoaHOT NMPHUBAaTHOI IpaBa, y
3aBHCHOCTH O] TOTa JIa JIM je Apyra CTpaHa y CIopy Ap KaBa UM je Cy0jeKT MPUBATHOT MpaBa.
Crpanu ynaraum, kao omreheHa cTpana y cropy, HUCY Cy0jeKTH jaBHOT IpaBa, T€ Ce€ HH CIIOp
HUKAKO HE MOYE BOJIUTH 10 TIPaBHIIMMa Mel)yHapoIHOT jaBHOT IpaBa.

Jlp)kaBa cTyma y TIOCIOBHE OJHOCE, 3akJbydyjyhu yroBope, Kako ca JIpyrum
IpXaBaMa, TaKo M Ca OCTAINM cyOjekThMa MeljyHapoJHHX MOCIOBHHX OJHOCA, T€ IMOCTaje
HOCHJIAIl MMOBMHCKHX TpaBa W o0aBesa. Pacmonaxyhu opmamhemmMa ga cryma y
MOCJIOBHE OJHOCE, Ka0 W Ja INTHTU CBOje JICTUTHMHE HWHTEpece, JAp)KaBa MpHjeMHUIIA
KanuTajga Tako CTylla W y YrOBOPHHM OJHOC ca CTpaHuM ynaradeM. [Ipey3umajyhu
cTabmIM3anuony o0aBe3y, Ap)KaBa MpPUjEeMHHIIA KamuTaja, JETHTUMHO UCTyNa Kao Cy0jexT
npaBa, o0OaBe3yjyhm ce Ha HEHO NOMITOBAaKE, OMEh)EeHO mNpeIMEeTHUM, IEPCOHATHUM,
BPEMEHCKUM U TepHUTOpHjaiHuM noMmaimajeM. Kako je Beh HamomenyTo, oBa o0aBe3a MOXe
HACTaTH WM HA OCHOBY NpaBHUX mpomuca, qomahux mimm mMel)yHapoauux criopaszyma, i Ha
OCHOBY YroBOpa, y KOMe OMBa caJp)kaHa y OKBHPY IoceOHe cTaOMiu3anoHe Kiaysyne. be3
o03upa Ha HAYMH HHCHOI HACTaHKa, HCTynmajyhm mnpema CTpaHHM Yyiaraumma, JapkaBa
NpHjeMHUIIA KaluTalla TpuXBara jeaHy crenuduuHy oOaBe3dy, Koja HE 3aap)KaBa pPaHT
yHyTpallke o0aBese, Beh ce ycies 3Hayaja KOju cTpaHa yjarama UMajy Mo MPUBPEIHU Pa3Boj
U aJOKallujy pecypca YMTaBOI CBETa, Beh MOMEHYTHM NMpaBHUM MEXaHH3MHMA, MOJAMXKE Ha
panr mehyHaponHe oaroBopHocTd. Mako Beh perasbHO mpeTxonHO oOjalllleHa, Ha Harpen
MOMEHYTa THTamka HEONXOJHO j€ OCBPHYTHM C€ paad yKa3uBama Ha NPUPOAY Hacraie
OJITOBOPHOCTH, HaUMH HEHOT yTBphUBama M nocieauie koje he oAroBOpHOCT JprxaBe 300T
KpIIemka CTa0WIM3allMOHE Kiay3yle, ca coOOM HYXHO TMOHeTH. JIlpkaBa mpHjeMHHUIA
KaluTana y BplLIekhY 3aKOHOJaBHE (DYHKIMje KOPUCTH CBOja CyBepeHa OBjalIhema, Te Hema
CTIOpa J1a OHa jeTHOCTPAHOM PaIHkOM MOXKE MEHATH MPaBHU mopeaak. Takohe, jeaHako Kako
MMa IPaBo J1a MEHa MPaBHH MOpEIaK, TAKO MMa NPaBO U Ja UCTH NPUMEHYje Ha Perylucame
MPaBHOT TIOJIOXkKAja cyOjekara Ha CBOjoj TepuTopuju. Kako ce nuia Mory mo3uWBaTH Ha
MOBOJbHM]E TPOMEHE M 3aXTEBATH HUXOBY NPUMEHY U Kopuiihewme, Tako ce Mopajy U
MOBHHOBATH y CUTYallMju Kaja Cy NMpOMEHe Mo WUX HenmoBoJpHHje. Ho, ykommko mocroju
cTabWIn3allMoOHa Kiay3yja Koja UX LITUTH, uMahe y ciy4yajy HENOBOJbHUJUX HPOMEHA U
MpaBO Ha 3aXTeBamE€ HaKHaJe HacTaie mTere. Mako Bpiu CBOjy jaBHY (YHKIH]Y, KOja Cce
MHa4ye OCTBapyje jeHOCTPAHO, JAprKaBa MPHjEMHHIA KaluTajla Mopa Jla HaJOKHAJU HaCTally
HITETy CTpaHOM yjarauyy jep ce mpeMa memy olaBe3ajia M JOJaTHO - CTaOMIM3allMOHOM
KJIay3yJIOM Kao MOCEOHOM rapaHIMjoM Ja ra Hehe TaHrupatu ympaBo TO IITO MY j€ IUTETY U
Y3pOKOBaJI0. YKOJIMKO c€ OCBPHEMO Ha cxBarame npodecopa Tacwha, jacHo mpousmiasu na

34 Tacuh, B., op.cit., 31.
™ Vise vise: Omerovié, E., Odgovornost drzave za povredu medunarodne obaveze s posebnim
osvrtom na medunarodno izvrsno pravo, Anali Pravnog fakulteta Univerziteta u Zenici : [Casopis
Pravnog fakulteta Univerziteta u Zenici], god. 4, br. 8 (2011)., 47-49.
" Pupuh, A., Tpaduyuonanna u caspemena ynoza Opicase Kao cybjekma mehyHapoonux
mpeosunckux oonoca, [1paBo u npuspena, op. 4-6/2013, 436.
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npxaBa 6e3 003upa Ha cUTyalujy u 0e3 0031upa Ha OKOJTHOCTH YBEK 3aJprKaBa CBOj€ MPaBoO Ha
peryjaiujy — mpaBo Ja PeryJviie CBoje (byHKque.737 HacraBspajyhu ce maspe Ha moumame
OJITOBOPHOCTH JApkaBe 300T Bpuiewka jaBHe PyHKIHje mpodecopa Tacuha, jacHo mocraje na
Cy CTaOMJIM3AIIMOHOM KJIAy3YJIOM CTpPaHE YrOBOPHHUIIEC MPEABHJLIE YIIPABO OHO IITO HEKHUM
JAPYTUM YTOBOPOM MOXKAA W HHCY - IPEABHIENIE Cy Aa JApKaBa MMPHjEeMHHUIA KalluTala MOXe
€BEHTYaJTHO IPOMECHHUTH HAYWH OCTBApHBamba CBOje jaBHE (DYHKIIH]E, KOja TIOCTaje U OCHOB 3a
HAKHALy IITETE CTPAHMM yJIaraunma. -

Kpiemem crabunm3zaipone Kiaysysie, pxKasa MpHjeMHALA KanuTaia Kpmu oochame,
rapaHIijy WIA JeMCTBO, KOje je Jajia CTPaHOM yliarady, 3aja3ehu THMe y HBeroBa JETUTUMHA
OYCKHUBamba, KOja Y)KUBajy MpaBHY 3aIITUTY HE CaMO MO0 OCHOBY IPEKpIICHE CTA0MIN3alNOHE
Kiay3yne, Beh U mo ocHOBY kiay3yine o ¢ep W HOIITEHOM TpEeTMaHy CTpPAHOI ylaraya.
TakBuM panmama HacTaje MMOBHHCKA OJITOBOPHOCT JIp)KaBe 3a MOBpeNy 3allTHNEeHUX mpaBa
crpaHor ymarada.>? CTpaHH yiarad Ha pacloiaramy uMa OpojHe MoryhHoctd 3a
yTBphUBame OJTOBOPHOCTH Jp)KaBe IPHjEMHHUIIE KalWTalla M TOCIeOUIa Koje je OHa
Mpou3BeNa, a IWIeMy Ja JU C€ pagd O HWHBECTHUIIMOHOM CIOpy Moryhe je pa3pemuTH
MOTBPJIOM JIa je CHop Hactao u3Mmel)y crpaHor ynarada u Jip>kaBe NMPHjEeMHUIIE KaluTasia, Kao
U yTBphUBameM NpPaBHOT OCHOBA 3a BONEHEM CIOpa, IITO je YBEK CTPAHO yjarame, Kao
IPEAMET MaTepHjalHO-TIPABHE 3aLITHTE.

buno nma je crabunm3anmuona o0aBe3a MOAWTHYTa HA paHT MelyHapoaHe obaBese
HBHECHUM YHOIICHEM y OHIIaTepaiHe MHBECTUIIMOHE CIIOPa3yMe WM KPO3 KHIIOOpaH Kiay3yiy,
ApXKaBa TpPUjEMHHIIA KalHWTajda Mopa OJroBapaTd 3a HapyllaBambe MaTepHjaHOIPaBHE
3alITUTE CTPAHOTI yliaraya, U TO IO mpaBwinMa MehynapomHor mpaa. J[pkaBa mpujeMHUIA
kKanuTajga oxaroBapahe 3a cBoje MmehyHapomHe oOaBese 0e3 o03upa Ha HHXOB IMPABHU
u3Bop.’*! To nabe MMILIMIIpPA YHELCHHLLY 13 HACTAHAK Mel)yHAPOIHE OArOBOPHOCTH JIPIKABE
MIPHjEeMHMIIC KaluTalla y3poKyje oBpeaa MehyHapoaqHuX oOaBe3a JIpikaBe Koje je OHa JTyKHa
MOIITOBAaTH Kao cyOjekT melhyHapomHor mpaBa, Te ga he kKao cacBUM JIOTHYHA TOCIICIHIIA
panu yrBpljiBama oaropoproctn gohn 10 Hacranka u Boljera MeljyHapoxHor criopa.’

OtBapame mNHTamka OJTOBOPHOCTH JApkaBe mokpehe yTBphuBame YUTaBOr HHU3A
eJleMeHaTa OATOBOPHOCTH M aHAIM3Y Pa3IMYMTHX acleKaTa OJrOBOPHOCTH JprKaBe, MMajyhu
y BHIY JAa je OATOBOPHOCT JpXaBe 3a KpIIeHke CTAaOMIM3aAIMOHEe KIay3yle BeoMa
crnenuduuHa. CnenupuyHOCT MPUPOIE OJTOBOPHOCTH Jajbe ymyhyje Ha KOMIIJIEKCHOCT OBOT
nuTama W moTpedy Jla ce CBaKH O] ,,elieMEHaTa™ WM CerMeHara aHalUu3upa Yy OKBHPY
MmoceOHUX TOIJIaBJba, a CBE IOYEBIIM OJ HAJONIITHJUX NUTama O IOjMYy OATOBOPHOCTH,
y3pOIMMa U TociIeIuIlaMa leHOoT HacTaHka. Kao u cBU cy0jekTH mpaBa, Tako U JpKaBa MOpa

*" Tacuh, B., op.cit., 179.
738 Cam Oporcasnu axm, npe céeza 3akom, He Modce ce Meljymum y3emu Kao jedan ycios npu
2080pY: OPIACABHA jeOHOCMpAaHA aKMA, 3ACHOBAHA HA 3AKOHY, CAMO pezyiuuly O00HOce Me
0 0 0

nojeouHyuMa U no mome Cy y8eK UHa0 CMpAaHaxa u He mozy Huxaoa oumu cmeapuu yciosu. O
cmeyenuM npagumMa maxkohe He Modice bumu peyu, nowimo je y numary jeona opoicasHa yukyuja u
camo modice bumu peyu 0 nPasumMa Ha OCHO8Y jeonoza yeosopa. M maxo donazumo ua uoejy oa ce y
CAMOM Y2080pY KAO MAKBOM, V Fe2060] CAOPICUHU MPAXCU OCHOBA 30 HAKHAOY wimeme, KOjy Ou
npempnenu nojeouHyu, Kao ce YHKYUOHUCARE JAGHUX CAYHCOU NPOMeHU Ha wmemy nojedunya.’
Tacuh, b., op.cit., 179.

7

% Bacmmesuh, M., Cmpana yiazarwa y cpncky npugpedy u 002080pHocm Opocase, y:
Ycknahusame nocnosHor npasa Cpouje ca npaBom Esporncke yuuje — 2014, beorpan, 2014, 9.

™0 TMa mu ce paam o criopy u3Melyy cTpaHOr yiaraua m Ap)kaBe IPHjeMHHIIE KaIlHTana, mopes
yTBphjBama MpaBHOT OCHOBA 3a CIIOp, IITO C€ YAHHM aHAJIM30M II0jMa CTpaHOT yjarama, yTBphusalie
ce U TIpoBepoM JIeUHHUIHja CTPAHOT yiaraya JaTHx y OpojHUM MPaBHUM aKTUMA.

! Omerovi¢, E.., op.cit., 43.

2 Ipid.
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MOCTYIATH y CKJIaay ca yCTaBOM, 3aKOHMMa M MOJ3aKOHCKHM aKTHUMa, ajli U Mel)yHapoTHUM
MPaBHAM IOPETKOM, YIJIAaBHOM caTKaHUM ona MehyapkaBHHX, OuaTepalHUX H
MyJATHIATepaTHuX cropasyma. CrokeHOCT Mel)yHapoJHOT MpaBHOT IOpPETKA YCIOBJHEHA
cnoxxenomhy omHoca u3Mel)y mpaBHUX CyOjeKTa, KOjy Cy JIOHEIH CaBPEMEHH IPOIIECH,
u3poauia je u crenupuIHe MEXaHu3Me 3a 3alTUTY MPAaBHUX cyDOjekaTa, MEXaHU3ME KOjU CY
KaKO HOPMAaTUBHOT, TAKO U YTOBOPHOT KapaKTepa, MeXaHU3Me KOju Cy ¥ 00aBe3a U rapaHiiyja,
MEXaHH3ME KOjH Cy U MaTEepPHjaITHO-TIPABHOT U MPOIIECHO-TIPABHOT KapakTepa, a y kKoje hemo
yopojutu u crabunusanuony kiaysyny. Crora, kpehyhu ce y rpanuiiama HallMOHAJIHOT U
MelyHapoaHOT MpaBHOTI MOpPETKa, Ap)KaBa IMPHjeMHUIA KamuTajda MocTtynajyhu mpema
CTpaHOM yllarady, Mopa Jia ce Kpehe W y rpaHuMIiamMa Koje MOCTaB/ba CTaOWIM3alMOHA
knaysyna. Ilpenasak mwoMe NOCTaB/LEHHUX TPAHMIA, MPEACTaBJba MPOTUBIPABHO YHUIHEHHC
pahajyhu oaroBopHOCT apskaBe NMpHjeMHHUIIC KamuTaia. MehyTum, crnenupudHoCT Koja ce
Mel)y KapakTepucTHuKaMa OJrOBOPHOCTH JpKaBe MPHjEeMHHULIE KaluTala jaBjba jecTe J1a OHa He
OJIroBapa 3aTo IITO je YUYMHWIA ofpel)eHy MPOTUBIIPABHY pajiiy, jep OHA 3a MOTPEIIKY U He
MOJKE OJIrOBapaTH, Beh oArosapa jep je akTHBHOCT O3HAYeHA Kao MPOTUBIPABHA MPEIy3eTa y
HEHOM I/IHTepecy.743 Taxole, Ba)KHO HAIOMEHYTH j€ J1a je laHaC HaNyIITeHa TeopHuja 1o K0joj
JpKaBa Y)KHBa ariCOyTHU UMYHUTET 01 Bo)ema MOCTymaka mpej CyJI0BUMa JAPYrux JpKasa,
TE JIa je MMYHHUTET 3aJIp’)KaH CaMO Y OHUM CHTyalldjamMa KaJia Jp>kaBa HacTyla Kao HOCHJIAIL
jaBHHX oBlanthema, TOK UMYHHUTET HE Y)KHBa Y TIOCTOBIMAa KOMEPIIHjaJTHEe HpHpOI{G.744

4.1. Ilpupoaa oArOBOPHOCTH

Kpmeme crabmimsanuone Kiay3yine akTHBHOCTHMA JIp)KaBe MPHUjeMHUIIE KamuTaja 3a
MOCJIEANIly UMa HAaHOLICHE MITETe CTPAHOM yjarady Kpo3 yMamHBamkEe BPEAHOCTH CTPAHOT
ylarama, Kao 00jeKTa MaTepHjaTHONpaBHE 3aIITHTE WIN YMambUBamke MpoduTa, KOjH CTpaHH
yJarad MO>K€ OCTBApUTH MOCJIOBAl-EM Ha TEPUTOPHjH Ap>KaBe MpUjeMHHIE KamuTaita. TakBo
CTalke CTBapW HYXXHO palja OJrOBOPHOCT JAp)kaBe IMPHjEMHUIE KalHWTala 3a TPUYAEHY
mrery, mwro he nabe 3HAUYUTH U Boljeme MOCTyNKa Mpel HaJuleHUM Tenuma. Kako je
nocyenuIa Kpiemha CTadIN3alioHe Kilay3ylie HaCTaHaK IITeTe 3a CTPAHOT yjaraya, To HaM
JlaJbe TOBOPH J1a Ce pajH o rpal)aHCKoj OArOBOPHOCTH, Tj. 0 Boljemy rpajaHcKor mocTymka. >
VYTBphuBame rpalhaHcke OATOBOPHOCTH TOApa3yMeBa 0o0aBe3MBame HAa HAaKHAIy HacTaie
1ITeTe, TE je OHA yBEK HMOBHHCKE TIPHPOJE.

Kako je kao ommra MakcuMa y TpaBy YCBOjJEHO CXBaTame PUMCKOT npaBHUKa Llemsa
IpeMa YdjeM MHUIUbEHY CBAKO MMa MOTYhHOCT Ja MyTeM cyJa 3axTeBa IPaBO Koje My
npurnazga (Nihil aliud est actio quam ius quod sibi debeatur iudicio persequendi), Tako ce u
CTpaHOM Yylarauy mHpyka MOryhHOCT Ja 3axTeBa HaKHaJy LITETE HacTally aKTUBHOCTHUMA
ApKaBe MpHjeMHuIe Kanutaia. [{usp Bohema moctynka u yTBphHBama OATOBOPHOCTH jecTe

™3 Tacuh, B., op.cit., 24.

" Crojuskosuh, B., [pocasa xao cybjexm mehynapoornoe npuepednoe npasa, IpaBo u
npuBpena, op. 5-8/2002, 834.

7% I'pahaHcku MOCTYMaK pelliaBa CIOPOBE KOjH MMajy MMOBHHCKE HOCIeuIe. Benuku 3uauaj
yTBphHBamkby HMOBHHCKE OJIOBOPHOCTH M CaMOM TIpal)aHCKOM IOCTYNKY NpHAABAIN Cy U CTapu
Pumibanu, ma tako 3akoH 12 Tabnuia mpomuce o rpaljaHCKOM MOCTYIIKY CTaBjba Ha MPBO MECTO,
nmocBeTHBIIM MM 4ak Tpu Tnaee. CraHojeBuh, O., Pumcko npaso, beorpan, 2008, 155. IIpee Tpu
Tabnuue cy nocBeheHe cyhemy M HM3BpIIEHY Ipecynae jep je 3a mielejue, KOju Cy HWHHUIHUPAIH
JoHoIIewke 3akoHa 12 Tabnuia, OWIIo 3HaYajHO Jia ce Ha Mpelr3aH U jacaH HAuWH peryiuiile MapHuIa
Kao TIoceOHO OCETJHHBO MUTALE, a HACTIPAM TOTa, 32 JIPJKaBy je OMII0 BayKHO Jia Ce CIIPeYd CaMOBOJba
y 3amtuty npasa. Cranojesuh, O., op.cit., 45.

" pamummh, J., Ipasuu denuxm, npasna cankyuja u npagua od2ooprocm, T4.
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noBpahaj y npehamme crame (restitution in integrum), Ho kKako je y CUTyalHju y KOjOj CTPaHH
yjarad TpIW MITETY OHA CYIITHHCKH M3paXe€Ha Yy BUAY M3ryOJbeHe JOOWTH, jacHO je na 0
KJIacu4HOT noBpahaja y panuje crame HUje Moryhe mohu, Beh na je 3axTeB ymyheH yriaBHOM
Ha HaKHaJy HoBYaHe mrTeTe. [lokpeTame MmocTynka nmoynme yrmyhuBameM 3axTeBa CTPaHOT
yjaraya Jia ce yTBpAH NMPOTUBIPAaBHA Pajba IpKaBe MPHUjEMHULIE KaUTajla KOjOM je BeMy
HaHeTa MarepujanHa mreta. [loctynak ce yrnaBaom nokpehe npex apoutpakHuMm Gopymom
Y TO yIJIaBHOM TIPEJ] OHUM KOjH j€ YTOBOPEH JIMjarOHATHUM CIIOPa3yMOM I OuJIaTepaTHUM
MHBECTHIIMOHUM CIIOpa3yMUMa O MOJCTHUIaly M 3aIUTHTH CTpaHuX ynarama. Ho, ma Oum ce
MOTa0 BOJUTH MOCTYNAaK HEOMXOJHO j€ ONPEACIUTH IPUPOAY OATOBOPHOCTH JpiKaBe, Kao H
eNeMeHTe, Tj. IPETIIOCTaBKEe 3a HAcTaHak oAroBopHocTH. Hakon Tora, moryhe je BoauTu
Crop, HO HU Taja apOuTpu Hehe nMaTH Jak 3aaatak 6e3 003upa Ha Mel)yHapOaHY perynaTuBy,
apOUTpaXHy TPAKCy M CTEMEH JMCKPEIMje KOju UM je MpykeH mMajyhu y Buay Ja cy y
ClIy4yajy CIIOpoBa MOBOAOM KpIIeHa CTaOWIM3alMOHe KiIay3yJie YMEUIaHH HHTEPECH U JaBHOT
U TIPUBATHOT MApTHEPA, T€ JIa je HYKHO BOAWUTH CE€ PUMCKOM MAaKCHMOM Jia Y CIIOpasyMUMa
u3Mel)y cTpaHaka BHIIE ce Tpeba IPiKATH BOJbE HEro pedn.

Kpmemem crabunumzanyione kiay3yse yTude ce Ha yMamUBambe BPEIHOCTH UMOBUHE
CTpaHOT yjarada 4uMe Cy IOCJICAMIIEC MPOTUBIPABHE PAbe Jp)KaBe NMPUjEMHHIIEC KalHuTaia
MMOBHUHCKE NPUpPOJIE, LITO Jlajbe yKa3yje Jia je U OJrOBOPHOCT 3a MOBpeay CTaOMIN3aIMOHe
knaysyne rpahanckonpaBHa. OBa BpcTa OATOBOPHOCTH MOXKE HACTaTH yCJeJ KpIIeHa HEKe
yroBOopHE 0OaBe3e, KaJ TOBOPMMO O YrOBOPHOj OATOBOPHOCTH WJIM MaK KpIIEHEeM 00aBe3e
3aCHOBAHE Ha OMNIITEM IPABHOM IMPOIHCY, KaJla Ce paJn O BAHYTOBOPHO], OTHOCHO JIEIIUKTHO]
oarosopHoctH. ['pahancka oaroBopHOCT Ha Mel)yHapoIHOM IUIaHY UMa UCTY QYHKIH]Y Kao U
Ha YHYTPALIHEM.

VY3pok HacTaHKa MITETe MOXKEe OUTH HEMOIITOBAE MIPEY3ETUX YTOBOPHHUX 00aBe3a HiIH
1aK JIe/TMKTHA Pajiiba, YCIIe/| Yera i Mojielia Ha YTOBOPHY W BAHYTOBOPHY, ACIHKTHY IITETy.
O rpahaHCKO] OArOBOPHOCTH, OJHOCHO O ICHAa JBa OOJIMKA Yy KOjUMa CE MOXKE
MaHH(ECTOBATH — YTOBOPHA U BAHYTOBOPHA OATOBOPHOCT, M0jaBJbY]jy C€ Y IPAaBHO] TOKTPUHH
JIB€ T€OpHje, MOHUCTHYKA U AyalucTHuyka Teopuja. Haume, ob6aBe3e Mory OUTH OMIUTE WIIH
noceOHe, OJHOCHO allCOJIyTHE WM peNaTUBHE, NMPU YeMy Cy OIITE OHE KOje MMa CBAaKH
NpaBHU CYOjeKT IpeMa JApyroM CyOjekTy IpaBa, HEMa KOHKPETHOI HHU JAY)KHUKAa HH
MOBEpUOIIA, 10K oceOHe o0aBe3e HacTajy u3Mel)y KOHKpeTHUX IpaBHUX cyOjekara. lbux nma
caMmo jeZlaH Cy0jeKkT mpemMa Ipyrom cyOjexty. Jly>KHUK ¥ moBepuiial] Cy MO3HAaTH U Hajyenrhe
3aCHUBAJy 00aBe3e Ha HEKYy YMHUI0Y WIH Y3[IpKaBambe O]l YHIHEHA yr0130p0M.75O OBe 1nBe
BPCTE OJTOBOPHOCTH CMATPajy ce Kao ,,06a anmunoda™ > . YroBopHa 0ArOBOPHOCT Ce CMaTpa
roToBO 0€3a3JIeHOM, JOK C€ BaHYrOBOpHAa OATOBOPHOCT TIOBE3yje cCa ,, HeOONYumeHUuUM
paorwama ““ N UCKazyje ,, N(PeKOPHUM UMEHOM OeNUKM « 192 IIpemMa MOHMCTHYKO] TEOPUJU pau
Ce O jeIHOM THUIy OJIrOBOPHOCTH, jEIWHCTBEHOM, HEMa, JaKiie, HHKAKBE paslKe Y
OJITOBOPHOCTH M TMOCJeIuIlaMa Yyclie[ Kplemha yroBopa WM OIIITEr NpaBHOI akTa. 3a
HacTaHak rpahaHcke OJTOBOPHOCTH - MMOBMHCKE, JIOBOJHHO j€ Ja TOCTOJU CaMO KpILIEHE
paHMje npey3eTe obaBe3e o] CTpaHe HOCHOLA OJITOBOPHOCTH, 0e3 063upa Aa M je Ta obaBe3a
Ouja 3acHOBaHa YTrOBOPOM WJIM OINIITHM TPaBHUM akTOM. JlenmukTHa, BaHYroBOpHA
OJITOBOPHOCT HACTaje KpIUEHEM OMIUTEr MpaBHOI aKTa, OMIUTe obOaBe3e, JIOK YroBOpHa

7 In convetionibus contrahentium volunatem potius quam verba spectare placuit.
%8 ABpamos, C., Kpeha, M., op.cit., 106.
749 Crojanosuh, /1., Autuh, O., V600 y epahancko npaso, beorpan, 2004, 349.
0 panpmmt, J., op.cit., 184.
! 1bid., 185.
2 Ipid.
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OJITOBOPHOCT HACTaje KpLICHEeM WHAWBUIYAIHOT, MOjeIMHAYHOT MPABHOT aKaTa, yr0130pa.753

[Ton rpahaHcKkOIIPaBHUM JCITHKTOM TOpa3yMeBa ce oJpel)eHo MOHAIAmbe — YHHCHHE HITH TTaK
MPOMYIITAkE Aa ce Mpeay3Me oapeheHa paama, KojuM ce oapeheHoM TuIly HaHOCH IITETa, ra
Kao Hy)XHa IoCJIeInIa HacTaje 00aBe3nuBambE JIUIA KOje je IITETHY palliby MPEay3eo J1a UCTY
¥ HajOKHaxH. ' Bpueme rpaharckonpaBHOr nennkTa palja BAHYTOBOPHY OATOBOPHOCT, 0K
KpIICHkE YrOBOPHUX 00aBe3a, KOje C€ jeJHAKO MOXe MaHU(DECTOBATH K0 YUICHC HITU
NPONYIITARE YHEHEHA, aTH y3 HPETXOJHO 3aCHOBAH OOJIMTALIMOHM OIHOC 33 Pa3NUKy O]
JIeITUKTA, Y3pOKYje YrOBOPHY OATOBOPHOCT JIMIA KOj€ je YYHMHHJIO INITETHY panmy. Ho, 0e3
0031pa Ha pasiKe, KAaKo TEOPHjCKe U MPAKTUYHE, TAKO U TI0JMOBHE, CBaKa paJmha Koja MOTOM
YCIIOCTaBJba OJIrOBOPHOCT IOjeIMHUX JIUIAa cMaTpa ce MPOTUBIPABHOM, O0e3 003upa 1a Ju je
HACTAJIA K40 TIOBPE/a YTOBOPA MJIH OIIIITEr aKTa. ™

3aroBOpHUIM JAyaJTUCTHYKE TEOPHje MpaBe pasvKy y HauMHY 3acHHUBama o0aBe3a U
CaMHM THM Y BpCTama OJATOBOPHOCTH, T€ MO HUXOBOM CXBaTamy, PAa3JIMKYjeMO YrOBOPHY U
BaHYIOBOPHY OATOBOpPHOCT. (OO0jalImee CBOT CXBaTamba 3aCHUBAjy Ha YHCHHUIM A
YrOBOPHA OATOBOPHOCT HACTaje KPIICHEM YTOBOPOM Ipey3eTe o0aBese, Te TaKO MOXKE HMaTH
W caMO jelIHy TOCICNUIly - HaKHAJy WITeTe, KOja Hacraje Kao HoBa o0aBe3a
TpaHCPOPUMHUCAKHEM HEHCIYEHE WIM HEYPEIHO UCIYHEHE YrOBOpHE 00aBe3e y obaBesy
HAKHAJE WITETe, 10 CIPOBOljerY MOCTYIKA pad yrBphHBama OArOBOPHOCTH. '°° YTOBOPOM
ce jeMYH BaJbaHO HCIyHaBambe Ipey3eTux obaBe3a, Te C€ CaMUM THM I[IpHXBaTa W
OATOBOPHOCT 3a HACTANy IITETY YCJIeX IOBpeae yroBopHe obGasese.’”’ IlpumapHa o6GaBesa
YKOIMKO He OyJe HUCIyHheHa OHAaKo Kako je mpeys3era, pesyiatupahe oOaBe3uBameM Ha
HakHay mTere. Hencnymemwe npeysere yroBopHe odaBese Hehe je yracutu camo 1o ceu jep
y Cllydajy HEHE IMOBpEAE JMIEe KOME j€ NpPUYMIbeHa IITeTa MMa IpaBO Ha 3alITHTY
JICTUTHMHHX OYCKUBAMA 3ACHOBAHMX HA IPETXOAHO 3aKJbYYCHOM YrOBOPY. "o (DaKTHUKH,
YrOBOpPHA OJTrOBOPHOCT IOCMATpa CE ca acHeKTa MPETXOAHO YCIIOCTAaBJbEHOT PEaTUBHOT
npaBHor ogHoca.””? Ca Ipyre cTpaHe, BaHYTOBOPHA OATOBOPHOCT MOXKE HACTATH KPIICHHEM
om0 kKoje o0aBe3e 3aCHOBAHE 3aKOHOM, HAjpa3IMYUTHjUM HAUYWHUMA, YCJIEI 4Yera je u Opoj
JelrKaTta KOju MOTY HAacTaTH OrpoMaH. BaHyroBopHa OArOBOPHOCT c€ jOII HasWBa M
JETMKTHOM OJITOBOpHOIIhY 1 o0jarimaBa ce Kao rpah)aHCKOIpaBHA OJITOBOPHOCT, 3aCHOBaHA
Ha 3aKOHy, KOja ce MaHH{(ecTyje Kpo3 IOHallame Koje Bpeha OmImTy 3aKOHCKY 3abpaHy
HaHONIEHa mTeTe apyrome. [IpeTxoMHO He TOCTOjU YCIIOCTaBJbEHHU MPABHU OJHOC, Beh nmuia
y NPaBHH OJHOC CTYIA]y TeK TPEHYTKOM HACTAHKA IITETe.

Kibyuna paznuka wusMelly yroBopHe M BaHYIOBOpDHE OATOBOPHOCTH jecTe Yy
TPETXOMHOM TIOCTOjarby 00aBe3e YMjOM TMOBPEJOM HAcTaje OAroBOpHOCT. °r IlperxonHa
o0aBe3a MOCTOjU KO/ YTOBOPHE OJrOBOPHOCTH, KOja j€ MPETEKHO U ypeleHa TuCIO3UTUBHUM

3 Canma, J., Yeosopna odzosoprocm —y esponckom, ynopednom u domaliem npagy, 360pHuK
panosa IIpaBHor ¢akynrera y Hosom Cany, 6p. 1/2011, 71.

** Crankosuh, O., Bogusenuh, B., V800 y epahancko npaso, beorpan, 2007, 215.

7 Paymmmh, J., op.cit., 185.

8 Canma, I., Ilpasne ocobune epahancko-npasne 0d2080pHocmiu, 360pHUK paxoBa IIpaBHOT
¢axynrera y HoBom Cany, 1-2/2008, 85.

" Bophesuh, M., Kpumuuxu ocepm na nayune pacnpage o 0CHOY y2060pHe 002060PHOCHIU
npema odpeodama Kousenyuje YH o yeosopuma o mehynapoonoj npodaju pobe, Harmonius, Op. 1
(2015), 44.

%% Kapanukuh Mupuh, M., Kpusuya xao ocrnos Oenuxmmue 002060pHocmu y 2palaHckom
npasy, beorpan, 2009, 85.

7> Kapanukuh Mupuh, M., O6jexmusna odzoeoprnocm 3a wmeny, beorpas, 2013, 49.

7% Ibid.

"*! Manuh, M., Yeosopna odzosoprnocm 3a wmemy, 360opuux pagosa [IpaBHor daxynrera y
Humy, 6poj 81, romuna LVII, 2018, 367.

238



HOpMama, JIOK TakBe 00aBe3e HeMa KO/ BAHYTOBOPHE OJTOBOPHOCTH, Beh YMHOM y3pOKOBamba
IITeTe HacTaje OOJHMralMoOHM OJHOC M3Mel)y cTpaHa, MpH YeMy je OBa BPCTa OATOBOPHOCTH
peryiMcaHa MMICPAaTUBHEM HopMama. > Jla 6u Hacraga 06aBesa HAKHAE LITETE KOX
YrOBOPHE OJFOBOPHOCTH, HEONXOJHO j€ Jla C€ MPETXOIAHO YrOBOPOM YCIIOCTaBH ojapeheHa
obaBe3a. Hacipam Tora, KOoji BAaHYrOBOpHE OJITOBOPHOCTH HEMa MpuUMapHe oOaBe3e Koja je
paHHje ycrmocTaBjbeHa m3Mmel)y crpaHa, Beh 10 TpeHyTka IIOK He Johe 0 yclocTaBlbamba
OJI'OBOPHOCTH CTPaHE HHCY HH Y KaKBOM IIPAaBHOM OIHOCY. VICKJby4HBH OJHOC Y KOME Cy
CTpaHe Ipe YCIOCTaBJbakha 00aBe3e HAKHAJC IITETE jECTe OMIITH OJHOC 3aCHOBAaH 3aKOHOM
KOjU Hayaxke 3a0paHy 3a cBa JHUIlA, HA KOja CE 3aKOH MpUMEYje, Ja ¢ APYroMe HaHOCHU
mrera. 3ajeIHMYKO 3a 00€ BpPCTE OATOBOPHOCTH jecTe TEKIa Ja Ce JIMIE JOBEIe Yy
MMOBHHCKO CTame KOje je TOCTOjalio Mpe HACTylama MPOTHBIPABHE Palibe, INTO 3HAYH,
noBoheme y cTame y KoMe je OWIIo mpe KpIiewmha YyroBopa, OJHOCHO y CTamke Kao Ja IITeTa
HHUJj€ HU HacTajla YKOJHMKO je ped O JIEIUKTHO] OJATOBOPHOCTH. YKOIHUKO j€ ped O YTOBOPHO]
OJITOBOPHOCTH HAJIOKHaIuhe ce camMoO MpenBUAJbMBA IITETa, JOK YKOJHUKO je ped o
BaHYTOBOPHO] OJITOBOPHOCTH IMOTIYHA IITeTa. Y Mel)yHapoIHOM mpaBy Hema pasiuke uzmely
yrOBOPHE M BaHYroBOpPHE OAroBOpHOCTH. Hamme, kako HaBomu upodecop BacwmibeBuh
noBpena Omino koje obaBe3e 3acHOBaHE Ha Meh)yHapOJHOM MpaBy JOBOIU 10 MelyHapomHE
oxrosopHocTH.

3akoH O oOnwrarmuoHuM ojgHocuMa PenyOimke CpOuje TpaBu pa3imky u3Mehy
YrOBOPHE ¥ BaHYIOBOPHE OJrOBOPHOCTH, HarjaiiaBajyhu na yroBopHa OJroBOPHOCT HACTaje
MOBPEIOM HEKE paHHje 3aCHOBaHE 00aBe3e, JOK KOJl BAHYTOBOPHE OJTOBOPHOCTH HE MOCTOjU
MPETXOJHO HACTa0 OOJUTallMOHU OAHOC, Beh he ce OH TeK 3aCHOBATH KPIICHEM 3aKOHA W
Y3pPOKOBAambEM MITETE JpyroMe. 3aKOHOM O OOJIMTallMOHMM OJHOCHMa IpenBuleHo je na y
CBUM CHUTYyallljaMa y KOjUMa HEIITO HUje PeryJrcaHo MpaBWIMMa Koja ce OJHOCe Ha
YrOBOPHY OATOBOPHOCT, TMpHMemUBahe ce mpaBHa MpaBWia Koja PEryldIly BaHYTOBOPHY
OJITOBOPHOCT, IITO Jlajb¢ 3HAYM Jla Cy YrOBOPHA M BaHYrOBOPHA OATOBOPHOCT MOCTaBJbEHE Y
OJTHOCY MTOCEOHE U OIIITE OJrOBOPHOCTH.

YKOJIIMKO OBakBa TymMauema M CXBaTama Mpupoje rpahaHCKe OIrOBOPHOCTH
NPUMEHNUMO Ha aHAJM3y CUTYalldje Haller ciyd4aja, J0JIa3UMO 0 3aKJbydKa Ja MPHIUKOM
yTBphuBama Mel)yHapoJHE OJTOBOPHOCTH JpXKaBe MPHJEMHUIIC KalHuTala W HECHUX
mocjenuIa Hema pasjiKe y TOTrJiefy Tora Ja JIM je HacTajla KPIICHEM YrOBOPHE HITH
BaHYTOBOpHE CTa0MJIM3alMOHe 00aBe3e, Te aa he kpajma mocieanna OUTH UCTa, MEpeHa Ha
UCTH HauMH W mpaheHa MCTOBETHMM caHKIMjama. [locMmarpameM THIA CTaOWIU3AIIMOHUX
KJIay3yJia, OJHOCHO M0jaBHUX OOJIMKA Y KOjUMa ce OHEe MaHHU]eCTy]y, TEOPUJCKA OM MOTJIH A2
OpaHMMO W TJCOUINTE O pA3JIMYUTAM BpPCTaMa OJrOBOPHOCTH KOj€ HACTajy IMOBPEIOM
crabuim3anuoHe kinaysyne. Hamme, kaga Ou JOIIIO A0 KpUIeHka CTaOMIM3alMOHE KIIay3ylie
YTOBOPHOT THIIA, CaJ{p>KaHO] Y YTOBOPY O CTPAHOM yJlaramy, Taja Ou U OITOBOPHOCT JpKaBe
IpUjeMHUIIE KamnuTana Ouiia yroBopHa, Te Ou ce MpBOOMTHa cTabMiIM3alloHa o0aBe3a Ha
OUyBam€ MIPABHOT MOJI0XKaja CTPAHOT yjarada Tpancopmucana y o0aBe3y HaJIOKHAJIE IITETE
HacTaJle HEMOIITOBAamkEeM TIpey3eTe oOaBe3e. Y OBaKBOj] CHTYyallMjH KJbYYHH OCHOB 3a
YCIIOCTaBJbAE OJTOBOPHOCTH je& YIpaBO Taj YroBOpHH MomeHaT. OJroBOPHOCT JpiKaBe
3aCHMBA CE Ha YMI-CHHMIIM JIa IPXKaBa jeTHOCTPAHO MEha yCIOBE YTOBOPA, Tj. CBOje 00aBe3e n3
yroBopa, Te GaKTHYKH U OJIrOBapa 3a HEUCITYHCHE YTOBOPA jeTHAKO Ka0 M CBAKO JPYTO JIUIIE
Koje OM ce HaIIo Yy yrOBOPHOM OJJHOCY M YaK M OHJIa YKOJIMKO OW MOKYyIIasia Ja ce 3aKOHOM
ocio6011 00aBe3a Mpey3eTux erBOpOM.764 Hacnpam Tora, ykoiamko Ou J0IIIO 10 KpIICHa
CTa0MJIM3alMOHe KiIay3ysie KOja je HOPMAaTHBHOT TUIA M Caap)kKaHa je y 3aKOHCKOM IIPOIHCY,

762 i
Ibid.
’%3 Bacusbesuh, M., Cmpana ynazara y cpncky npuspedy u 0dzooprocm opacase, 18.
%% Tacuh, ., op.cit., 43.
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Tajia OM U OJrOBOPHOCT OMJIa BaHYrOBOpHA, IEIMKTHA, T€ OU Mpeay3uMame palibe Koja 3Haun
NOBpey CcTabuiam3anuoHe 00aBe3e M jeMCTBa O HENPOMEHJBHBOCTH IPABHOT II0JIOXKAja
CTpaHOI yjarada, 3a TOCJEIHIly HMajO YCIIOCTaBJbalbe OOIMralMoHOr oaHoca wusmely
Ip>KaBe MpPHUjEMHHIE KalmuTala M CTPAHOr yjarada o0aBe3WBambeM JpiKaBe IPHjEMHUIIC
KalyTasaa J1a CTPaHOM yllarady HaJIOKHaJU IITETY KOjy My je mpoy3pokoana. Ho, kako cMo
Ha TepeHy Mel)yHapoaHe OJrOBOPHOCTH, OBO Pa3MaTpame 0CTaje CaMo y JOMEHY TEOPHjCKUX
IMCKYyCHja, JOK Ha MPaKTUYHOM IUIaHy HEMa BpEAHOCT. Y CBakOM CiIy4dajy, IpKaBa
IpUjEeMHHUIIA KaluTajla nMa 00aBe3y Jja HaJOKHAIHU IITETYy KOjy je y3poKoBaja ycKkpahuBameM
CTEYEHHX TpaBa.’ o

VY nurtama 0 MPUPOAM OATOBOPHOCTH Jp)KaBe NPHjEeMHUIIE KalluTajda MOTJIO Ou ce
YKJbYYUTH M Pa3MaTpame 0 TOME Jia JIU C€ pajid O OJATOBOPHOCTHU 10 YHYTPAIIUM IIPABHUM
IpaBWINMa WM O OATOBOPHOCTH 1O Mel)yHapoaHuM mpaBHUM npaBuinMa. CTabnin3anuoHa
Klay3yJia je WHTepHAIlMOHAIM30BaHA y LWJbY TpYyXKama J0JaTHE CHTYPHOCTH CTPAHOM
yjarady, Kao M yclie/l 3Hadyaja CTpaHMX JUPEKTHHUX yiarama 3a NPUBPEIHU Pa3BOj ApKaBa,
ITO Jjajbe yKaszyje Ja je crabmiau3anoHa oOaBe3a JpkaBe MPHjEeMHHUIE KalWTalla 1mocTaia
MehyHapoana o6ase3a. CiencTBeHo, MOIITO ce paau o MmehyHapoaHoj] oOaBe3u, KpIIeHe
cTa0MIIM3alMoOHe KiIay3yJie 3alpaBo 3HaYM U Mel)yHapOoaHY OJrOBOPHOCT JIpKaBe MPHjEMHHIIC
KanuTana. 3aKk/by4eheM yroBOopa O CTPAaHOM yJlaramy, IpKaBa IMPHjeMHUIIA KaluTaia CTyna y
O0JIMTaIlMOHM OJHOC Ca CTPAHUM yJiiaraueM H 00aBe3yje ce Jia CBe CBOje 00aBe3e mpeMa beMy
uciyHu caBecHo. [lopen Tora, kKao HOCHJIAIl jaABHONIPABHUX OBIAIINea, Ip)KaBa MPHjeMHHLA
KaruTajia JY)KHOCT 3alITHTE CBUX CTEUYEHUX yJaraykux IpaBa MMa IpeMa CBUM CTPaHUM
yJarauuma, a He caMo IpeMa KOHKPETHOM CTPaHOM yjarady ca KOjHUM je y OOJHMranrOHOM
OJTHOCY TIO0 OCHOBY IHMjarOHAJHOT cropa3dyMma. M3 HaBeACHOT ClleAM Ja IMOCTOjH pa3inKa
nu3Mel)y onroBopHOCTH JprKaBe Kaja KpIIM CTa0MIM3alMOHY KJIay3ylly H OJrOBOPHOCTH Kaja
KpIIM ONIITYy o0aBe3y 3amTHTe ylaradykux npasa. Kpmehw ommry o6aBe3y 3amrute
yJaraykux MpaBa HAacTaje jaBHONpPAaBHA OATOBOPHOCT, JOK KpLICHEM CTaOMIIM3aIMOHE
KJ1ay3yJie HacTaje rpal)anckonpaBHa OATOBOPHOCT U 00aBe3a HAJOKHAJIE HACTAJIe MITETe.

MehyHnaposiHa OArOBOPHOCT JpJkaBe TPUjEMHMIIE KamuTajla yciea Kpllewma
cTaOWIM3allMOHE Kiay3yle je cHenupuyHa y OJHOCY Ha KJIacuuHy MehyHapoaHy
oarosopHoct. Hanme, ko ommire MelyHapoJHe OATOBOPHOCTH YCIIOCTaBJba C€ OJHOC CamMo
n3Melyy apaBa Kao cyoOjekata melyyHapoJIHOT jaBHOT TpaBa, JOK j€ y CUTyalldju KpIIeHa
CTa0WIIM3allMOHE KJay3yJlie ped O OATOBOPHOCTH JIp)KaBe IpUjeMHHIIE KaluTana, Kao
JaBHOIIPAaBHOI' CyOjeKTa KOJU CTaOMJIM3AaLMOHY KJay3ysly KpLIM BpUICEHEM jaBHOIPABHHUX
opnamhema, IpemMa CTpaHOM yjarady, Kao INPHUBAaTHOIPABHOM CyOjeKTy. YIpkoc OpojHUM
MeXaHU3MUMa KOjH Ce€ KOPHCTE KaKo OM ce CTpaHM yiarad JOJaTHO 3alllTUTHO M YyrOBOPHE
CTpaHe JIOBeJie Yy II0JIOKAj] EKOHOMCKE PpaBHOTEXe, KpO3 YroBOp O CTPaHOM Yyjaramy,
JMjarOHAJIHU CIOpa3yM, MpaBHY PaBHOTEXKY UIAK HUje Moryhe moctuhu, Teé aCUMETPUYHOCT
ocTaje KJby4yHa KapakTepHCTHKa OBOI yroBopa M3/Bajajyhu ra y ogHocy Ha cBe octaine. OBa
paBHOTEXa MOCTUTHYTA je TeK y MOCTYNKY YTBphHBama OATOBOPHOCTH JpPIKaBe IPHjEMHHUIIE
KamuTana ycien kpuiewma mehyHaponHe o0aBese, Kajla ce MOCTyNak BoJau u3Mely jaBHOT U
MIPUBATHOT TIAPTHEPA, KOjU Cy y PaBHOIIPABHOM TOJOXajy. Yak je cTpaHH yriarad JI0JaTHO
3amTuheH Tako MITO je JeMHO BheMy OMOI'YheHO HCTHIIake 3aXTeBa 3a MOKPETAkE MOCTYIIKA.

[IpaBHa TpHUpoOJa OATOBOPHOCTH JIp’KaBEe 3a MOBPEAY CTAOMIM3aIllMOHE Kiay3yle je
cneunpuyHa. Peu je o MelyHapoaHO] oIroBOpHOCTH TpaljaHcKOmpaBHE MpHUpPOJE ca
WMOBHHCKHM TIOCJIEUIIaMa M CaHKIHjaMa MaHH()EeCTOBaHUM KPO3 HACTaHAK U 00aBE3UBAHHC
Ha HaKHaJy LITEeTEe - CTBapHE IITeTe U n3Makie no0uTH. OHa je 00jeKTHBHE mpupoje u 6e3
3aXTeBama 3a MMOCTOjabeM KPHUBHIIC Y YHIHEHY O]l CTPaHE JIpKaBe MPHjeMHHIIE KanuTana. Y
oapehuBamy MpHUpOJE OATOBOPHOCTHU JAp)KaBe MpUjEMHMIIE KanmuTajga Tpebda y3eTH y o03up u

"% Canma, J., Ilpasne ocobune epalancko-npagne odzo6oprocmu, 89.
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YUIbEHUILY J1a OHA I0CTaje OJrOBOPHA jep (pakTHUKH, pajIyu BpIIemka CBOjUX (QyHKIHUja, Bpeha
npaBa mojeanHua. " YcBajambeM W NPHMEHOM HOBOT 3aKOHOJABCTBA, JAP)KABA [PHjeMHHLA
KaluTajga yrpokaBa IIpaBa CTpPAaHOI yjarada IpeMa KOMe ce NpeTXOAHO obaBe3ana
W3PUYUTOM TapaHIjOM O 3alITHTH HETOBOT MPABHOT TOJI0XKaja.

3amro je apaBa MpHUjEeMHUIA KalUTajla CIPeMHA Jia MOOLITPU CBOjy OJITOBOPHOCT
npeMa oapeheHuM CyOjeKTHMa, y OBOM CIIy4ajy CTpaHHM yJjaraduMa Kpo3 CTaOHIM3allMoOHy
knay3yny? J[pkaBa mporemyje 1a ce paau 0 KaTeropuju cydjekaTa drja je BpeAHOCT yilarama
10 HCH MPUBPEIHHU CHCTEM O]l BEIMKOT 3Hayaja, Te je CIpEeMHA J1a Ha cebe mpey3me Behu
PHU3UK ¥ MOOIITPHU CBOjY OATOBOPHOCT, HE OM JIM MPBEHCTBEHO MPHUBYKJIA CTpaHE yiaraye Ja
WHBECTHPA]y Ha lEHO] TEPUTOPH]HU, a TOTOM MX M 3ajprKaja IITO JyKH IepUoj crpedanajyhu
WX Jla MCHha]y UHBECTUIIMOHY JIECTHHAIIH]Y.

4.2. Cy0jeKkTH OIrOBOPHOCTH

Kpeme crabunm3zammone Kiay3yse MpecTaBiba MOBpeAy Ipey3ere o0aBes3e KojoM ce
onpeheHOM JHIly, YYECHHUKY YCIIOCTaBJbCHOT OOJMTallMOHOT OJHOCA, HAHOCH INTETA.
YTBpauTH Cy0jeKTe OATOBOPHOCTH y HAlleM KOHKPETHOM CIy4ajy 3alpaBo 3HAYM YTBPIUTH
KO je JIMIIE OJrOBOPHO 3a KPIICHE CTAaOMIM3AIMOHE Kiay3yse, Ka0 U KO je JIMIe KOME je
[ITeTa HaHEeTa, OAHOCHO YTBPAHUTH KO Cy 3aMHTEpecoBaHe cTpane. MelyTum, cnennpuanoct
3aCHOBAHOI yJaradykor OJIHOCa M OBJE JIOJIa3W JIO H3paxkaja Kpo3 UCIOJbaBambe
TPHUITAPTUTHOCTH OJHOCA KOJ CTpaHOr ynarama. Haume, Beh je momeHyro na cy cyOjekTH
yJIaraykor OJjHOca JpKaBa MPUjEMHUIIA KallUTala, CTPAHH yJjlarad U JpaBa Iopeksia CTpaHor
yiarada, Te M KOJ aHaJI3€ OJTOBOPHOCTH 3a KPIICHE CTaOMIM3AIMOHe KiIay3yJie HEOMXOAHO
je YTBpPIUTH KaKaB je MHTEPEC CBAKOT O] HABEJACHUX YYECHHKA YJIaradykor OJHOCA, Kao W Ja
TU Ce Y CHUTyalldju KpIiema CTaOWIM3allMOHE Kiay3yle, Koja je OCHOB 3a BoOleme
WHBECTUIIMOHOT CIIOpa M yTBphUBame 0JIrOBOPHOCTH, CBAKH O] YYCCHHKA YJIaradykor OJHOCA
110jaBJbyj€ U y yJI03U Cy0jeKTa OATOBOPHOCTH.

Nmajyhu y Buay cBe Harmpe] HaBeACHO, aHATM3Y MOYNmBeMo nuTameM: Ko Mory outu
cyOjextu oaroBopHoctu? Kako ce OAroBOPHOCT yCHOCTaB/ba YKOJMKO Johe 10 KpIiema
onpehene yHarpen npey3ere o0aBe3e jeTHOT YIeCHHKA OOIUTallMOHOT OJIHOCA MpeMa JpyroM
cy0jexkTy obnurainroHor ojgHoca? JacHO HaMm je na OW y aHajdu3M Hamier rnpodiieMa Tpedayio
aHAJIM3UPATH JIBa CyOjeKTa — HOCHOIA OATOBOPHOCTH, Tj. CyOjeKTa KOjU je MPEKPIINO CBOjY
o0aBe3y ¥ TOBEPHOIIA, Kao JIMIIa MpeMa KoMe je Omiia ycrnoctaBjbeHa oapehena obasesa. Kako
ce y HallleM ClIy4ajy TOBOPH O KpUICHY CTa0WIN3aLMOHE Kiay3yjle aKTUBHOCTHMA Jp)KaBe
MIpHjeMHHUIIE KalluTajaa, CaCBUM j€ JaCHO, 11a HHje MOTPeOHO Jajbe HarjamaBaTy Ja j€ HOCHIIalLl
crabminzanuone obaBe3e JpkaBa IpHjeMHHUIA KaluTaja, Koja KpIIEHEM ce Ipeys3ere
o0aBe3e TpaHchOpMHILIE y HOCHOIA OJTOBOPHOCTH, JOK ]J€ CTpaHa IpeMa Kojoj je
crabmin3anuoHa obaBe3a OWila ycMepeHa CTpaHU yiarad. YMECTO TapaHTOBaHE 3allTUTe
CTaOMIIN3alMOHOM KJIay3yJIOM CTpaHH yjarad TpIW INTETey KPO3 YMAamHBame BPEIHOCTH
CBOT yJlarama, T¢ PaJmbOoM JIp)KaBe KOjOM KpIIH CTaOMIIM3AIMOHY KJay3yJdy CTpaHH yjarad
MOCTaje MOBEPHIIALl, Ca IPAaBOM JIa 3aXTeBa HaKHAJy HacTaye MITeTe.

pxaBa mnpujeMHHMIIa KamuTaia ce oOaBe3dyje TrapaHTyjyhM CTpaHOM ynarauy
CTa0MIIN3aIMOHOM KJIay3yJIOM HEIPOMEHJbUBOCT IMPABHOT PEKUMA, T€ YKOJIHKO IMOCTYIIH
CYIPOTHO OJi HaBEJIEHOI, jaCHO je Ja Kpuu mpey3eTy ob6ase3y. [locmeauna kpuiema
CTaOWIM3aIMOHE KJIay3yJie JeCT€ YCIOCTaBJhakhe€ OJTOBOPHOCTH Ip)KaBe KOja C€ TOTOM
yTBphyje mpen HaJUIeKHUM TeluMa INpea KojuMa ce BOAM HMHBECTHLMOHM crop. Kako
KpIICHEM CTaOWMJIM3aIMOHe KIay3ylie Kpo3 IMPHMEHY HENOBOJAHHJUX IPABHHUX IIPOITHCA,

%8 Tacuh, ., op.cit., 29.
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CTpaHM yjarad TPIH IITETY, jJaCHO j€ Ja jeé OArOBOPHOCT MMOBMHCKA, Tj. rpaljaHCKOmpaBHA
OJITOBOPHOCT HAcTajla HEYpEeIHUM HCIyHeHheM Ipeys3ere obOaBese. HeratmBan onHOC
MPEKpIIMOIa IpeMa MPaBHUM MPAaBWIMMA M OIIITHM HHTEPECMMa KOjU OHE IITUTE HY>KHO
JOBOAM M IO HEraTHBHUX IMOCICHHIA MO Bera.’°’ Pajma KOjoM IpiKaBa IPHjeMHHLE
KamuTana KpUM CTa0WIM3alMOHy KIay3yly jecTe MaHHUdecTanyja HEHHX CyBEpEeHUX
opnamhema, T KaKo je U y YroBOpy O CTPaHOM yjaramy JAp)aBa MPHjeMHHUIA KamuTajia
JaBHOMIPAaBHHU CYyOjeKT, TO Jajbeé 3HAYM Ja je OATOBOPHOCT JIp)KaBe NMPHUjEMHHUIIC KamuTala
jaBHOIIpaBHE MPUPOJE yCJeN MOBpee 3alTHhEeHOr ylaradkor rnpaBa Ha OYyBambe MPAaBHOT
M0JI0’Kaja TOKOM Tpajarba MHBECTULMjE. JaBHONPaBHA OJATOBOPHOCT APIKABE YCIIOCTaBJba CE
jep ce Besyje 3a HEeHy perysiatopHy (QpyHKIujy, Teperehu Ap)kaBy Kao HEKOT KO CTBapa U
npuMemyje mpaBHe mporuce.  OIroBOPHOCT JpKaBe IMPHUjEeMHUIE KamuTana Kojy paba
KpIIeHkhe CTa0WIM3allMOHe Kiay3yle je KiacuyHa MelyHapoaHa OATOBOPHOCT, HOCHIIAI]
OJITOBOPHOCTH j€ JAp)KaBa INpHUjEeMHHIIa KamuTalda Koja HCTyHna Kao HOCHIIAIl CYBEpEHHX
oBiamhema, Te je W OATOBOPHOCT KOja CE YCIOCTAaB/ba jaBHONPABHE HPHPOAE. ° OBaKo
jemHOCTaBaH clie[l KOJUM YTBphyjeMO KO je Hocujal OJTOBOPHOCTH, KakKBE TMPHUPOJE je
OJITOBOPHOCT, KA0 M IO KOJUM IPAaBHUM IpaBHJIMMAa C€ WMa YTBphUBaTH, HABOIM HAC HA
3aKJby4aK Ja je YTBPAWTH TOBpENy CTAaOMIM3AIMOHE KIAay3ylle, HEHOT IMOYMHUOLA H
omrteheHy crpany Jiako. Ho, ciiokeHOCT oBe Mpo0JieMaTHKE YCIOBJbCHA j€ KOMIUICKCHOIINY
TPHUITAPTUTHOT OJHOCA KOjH C€ YCIIOCTaBJba 3aCHUBAHEM YIIaradykor OJTHOCA.

Hapennu 3ajmatak jecte yTBpAUTH KO je cy0jekar yuja Cy MpaBa MpeKpllIeHa, npema
KoMe Cy 00aBe3e HeHCITyHheHE WM HEYPEIHO UCIYH-CHE, T€ KOje je caja y YJI0o3U IMOBEpUoIa
nmpeMa JIp>KaBu MPHUjEeMHHIIM KaluTalla ca MPaBoOM Jia 3axTeBa Bpahame y IMPETXOIHO CTambe.
CrabwimM3anoHOM KJIay3yJIOM ce JIp)KaBa MPHjEeMHHUIIA KalmuTana odaBe3yje mpeMa CTpaHOM
yjaarady OWJIO TOjeJMHAYHO KPO3 YrOBOPHE CTa0MIIM3allMOHE Kiay3yse, OWJIOo MpeMa CBHM
CTpaHHM YyJlaraunMa KOju IMOCIyjy Ha TEepUTOPHjH JAp>KaBe MPHjEeMHUIE KaluTajia, a mpeMa
KojuMa ce oOaBe3ana CTaOWJIM3alMOHOM KJIAy3yJIOM CaJp)KaHOM y TPaBHOM akKTy OIIIITE
npaBHe cHare. Kpieme Ouiao yroBopHe, OWJIO HOPMATHBHE CTAOMIIM3AIMOHE Kiay3yJsie
M3a3MBa UCTE MOCJIEIUIle MO ApKaBy MPHUJEMHUILY KamuTala, Te Cy W IpaBHA MpaBWiia IO
kojuma he ce yTBphuUBaTH HEHA OJTOBOPHOCT HCTa. Pasznmka MoOXe TOCTOjaTh TEK Y
CUTYyallUJu YKOJHMKO C€ YTBPAM Jla MOCTOJU pajiiba JAp)KaBe KOJOM je HEYypEeIHO HCIyHEeHa
npey3era obaBe3a, Te C€ YTBPAM Jia CE€ Paad O CTAOMIM3AIMOHUM KIay3yllaMa Pa3induTor
TUIA, MO JAOMAllajy WJIM HEKOM JIpYyrOM KpUTEpUjyMy, T€ UHMjH je 00yXBaT Pa3IU4uT, LITO
yCJIOBJbABa U MPUMEHY y OJIHOCY Ha pa3ju4MTa mpaBHa akta. Ho, 6€3 cymme je na je muie
KOje TOcTaje MOBepuiall CTpaHH yjarad mpeMa KoMme cy ynyheHe rapasuuje o 3alliTUTH
MIPAaBHOT TOJIOKAja, HEMPOMEHJBUBOCTH IMPABHOT PEXKUMa M HM3y3MMama O] MPUMEHE CBHUX
HEMOBOJBHUJUX 3aKOHOJABHHUX HM3MEHA, KOj€é CTyIe Ha CHary no MOTIHMCHUBamby yroBopa o
cTpaHoM ynarawy. OBUM ce OTKJama JujeMa Koja Ce jaBjba y HEKMM JIPYIMM CHUTYyalfjama
yTBphuBama OATOBOPHOCTH JpXKaBe MPHjEeMHUIIE KallMTala, y CHUTyallMjaMa y KojuMma je oHa
o0aBe3Ha Ha 3aIITHTY CTPAHOT yllarama, T€ ce Kao JIUIa NMpemMa KojuMa OJTOBOPHOCT MOXKE
OUTH ycMepeHa jaBJjbajy M CTpaHM yiarad M JpikaBa IOpekja cTpaHor yrnaraya. OBakBe
TUJIEME jaBJbajy ce jep je 00jeKar 3aIlTHTe CTPaHO yJarame, T Hy)KHO ciaeau nutame: [Ipema
KOMeE ce JjpkaBa IpHjeMHMIIa KaruTajga o0aBe3yje Ha BeroBy mpasHy 3amtuty? [la nmu npema
CTpaHOM yllarady Kpo3 yroBOp O CTPaHOM yiaramy KOjH TIOTIHCYje ca UM WM IpeMa
JpKaBH TIOpEKJIa CTPAHOT yiaraya Kpo3 OWiaTepalHM MHBECTUIMOHHM CIOpa3yM KOjU je ca
BOM TOTIIHCANIA pPajd TOJACTUIAka W 3aITUTEe CTpaHUX ynarama? [IpaBHWMYKA JOTrHKa
ynyhyje Hac Ha 3akJbydak Ja JIMIE MpeMa KOME je YCIOoCTaB/beHa o0aBe3a MMa IMpaBo Ja

787 Papnmmt, J., op. cit., 182.

"% Josanosuh, M., O02060pHocm Opaicase 3a 3aumumy cmpanux yiazared, 22.
" 1bid.
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3axXTeBa U KEHO UCIymhemhe. Melytum, npupona crabunuzanione Kiaysyse je crnenuduuHa
Te 6e3 003Mpa Ha BPCTy IPaBHOT aKTa y KOMeE je caJpkaHa jacHO je Aa je ymyheHa mpema
KOHKpPETHOM CTpaHoM ynarady. OBakBO pasMUIUbalke UMalo OM CMHCIA YKOJIHUKO OH
JMIUIOMATCKa 3aIlITUTa KOjy CTPaHH yjiarad MOXE Jia OCTBAapH IPEKO JIP>KaBe CBOT MOPEKIIa
npeMa JpXaBH MPUjEMHHULIM CTPAHOT KaluTaja 3a MOBpPEAY CTPAHOT ylarama U Jlajbe Ouia
NpUMapHA HauuH 3amTute. Mehytum, nanac, y caBpeMEHHUM YCIOBHMMA OBaj BHJ 3aIlTHTE
3HATHO je W3ryOMO Ha 3Ha4ajy, a HacTaHaK CTaOWIM3alMOHE Kiay3ylde Kao IPaBHOT
WHCTHTYyTa je OMO yHepeH Ha JOJATHY 3alITUTy MPAaBHOT IOJIOKAaja CTPAHOI ylarada y
JpKaBH TPHjeMHULM KamHUTajga OJ HACTyNama HEKOMEPLHUjaIHOT PH3HKA M3MEHE MPAaBHOT
peKMMa M TIPUMEHE TaKO W3MEHCHHX NMPAaBHUX aKaTa Ha mera. KpiiemeMm cTaOHiIn3anioHe
KJIay3yJie HapylllaBajy ce MpaBa CTPaHOr yiaradya u noBpelyje HemoCpeIHO HEroB yarauku
HWHTEpEeC KojuMa MMa, a KOju ce MaHu(]ecTyje Kpo3 HaMepy CTHIIama IITO BUIIET TpoduTa 01
yJaraykor IOJyXBaTa. YMamHBalkEe BPEJAHOCTH CTPAHOT yjarama HENOUITOBAEM
CTa0MIIM3allMOHE KIIay3yJle yTHYe W Ha MOTHBAIM]y CTPAHOI yjarava 3a IOCJIOBamkEM Ha
TEPUTOPHjH pKaBe MMPHjEMHUIIE KalnuTalla HapyaBajyhu ’eroB OCHOBHH YJIarauku MOTHUB.

[Tocrarspa ce u nmutame: Kakpa je yiora ap)kaBe Mopeksa CTPaHOT yjaraya y YuTaBoM
MOCTYINIKY YTBphUBama IMocCTojamba MelyHapoaHe OATOBOPHOCTH JpXKaBe IPHjEMHHUIIC
KanuTana 300T Kpliewka CTaOWIM3alMOHe Kiay3yJie U HaHOIICHkA IITETE CTPAHOM yjarady?
Jlp:kaBa mopekia uako Kpo3 MehyHapogHe criopasyme ca Ap»KaBOM MPHUjEMHHUIIOM KaruTaa
YUYECTBYje Y YCIOCTaBJbalkhy M JOJATHOM TIPYKamby 3allTUTE CTPAHOM Yylarady, y OBO]
CUTYaIlMju HEeMa YJIOory Kao cy0jekT onaroBopHoct. CBOjy yjory JapkaBa MOpeKia CTPAHOT
yJaraya Mo>xe JIOOUTH T€K YKOJIUKO I10 CIIPOBEICHOM IOCTYIKY Y KojeM je yTBpheHa noBpeia
cTabun3anuone Kiiay3ylie, ApaBa MPUjEeMHHUIIA KalluTajda OJ0Mje J1a U3BPIIH 00aBe3y Koja
jOj je OIIYKOM HAaJUIC)KHHX Teja CTaB/beHA y TYKHOCT HJIM YKOJIMKO CBEHTYaJHO Jp)KaBa
NpHUjeMHUIIA KaluTajlla OHEeOMOryhW OcCTBapuBame 3alITHTE CTPAHOM yjarady TIpen
HaUICKHIM QopyMom.’ '

4.3. Yci10BM 32 IOCTOjarbe 0ATOBOPHOCTH — KOHCTUTYTHBHHU €JIeMEHTH OJATOBOPHOCTH

VYcnocTtaBbakbe OJIrOBOPHOCTH  JApKaBe IMPHUJEMHUIIE KalMTalda YCIOBJHEHO je
WCIyHaBakheM OJIpe)eHuX MPETHOCTaBKH, Tj. €JIeMeHaTa 4YHje NPHUCYCTBO j€ TMOTBphyje.
[IpernocTaBke Ka0 OCHOB OATOBOPHOCTH JprKaBe MPHjEMHUILIE KallUTaja jecy pajmbe KOjoM ce
npuMapHa obaBe3a KpIlid, a KOje ce MOry MaHU(ECTOBATH Ka0 YMHCHE UIH Y3P’KaBambe O
YUBEHha KOjUMa ce KpIIM IpaBHAa HopMma MelyHapoJHOT mHopeTka. 3aThM, HPUIUCHBOCT
panme moBpeze obaBese Ap>KaBU MPHjEMHHIIN KalUTala, y3poKoBame mrere Tpehoj apxasu
WIM HKEHOM JIp)KaBJbaHUHY BpLICHEM pajikhe Koja je MpPOTUBHA MelyHapoJHOM NpaBy U
HETIOCTOjarhe OKOJTHOCTH KOj€ UCKIbYUY]Y OI[FOBOpHOCT.771 V3 T0, Ka0 MPETIOCTaBKE CE€ MOTY
MI0JaBUTH MUTamka Cy0jeKTUBHE WM 00JEKTUBHE OJrOBOPHOCTH, OAHOCHO Ja JIU j€ KPHBHIA
YCIIOB 3a TMOCTOjarbeé Mel)yHapoJHe OATOBOPHOCTH [pkKaBe NpPHUjEMHHIIE KamuTana. Tex
YKOJIMKO Cy HCIYHEHH CBU YCJIOBU 32 TOCTOjal€ OATOBOPHOCTH 3a IUTETY, Ka0 HYKHY
nocyenuiry rpaljanckorpaBHe OArOBOPHOCTH CHOocHhe je CyOjeKT KOjH je MPEKPITHO YTBPHEHO
MPaBUJIO TIOHAIIAKA, @ HE JIMIIE TIpeMa KOME je IITeTHA pa/iiba HAYMbEHA.

[ToueTHu enemeHT, KOju ce yTBplyje y MOCTYNKY UCIUTUBAaKA OJTOBOPHOCTH JIpKaBe
MpUjEMHUIIE KalHTala jecy akmugHocmu Koje je Tpeays3ena, a Koje MpecTaBibajy KpLICHe

" bid., 27.
' Buym Bumte: Apamos, C., Kpeha, M., op.cit., 107-108.
7’2 Kapanukuh Mupuh, M., Kpusuya xao ocroe Oenuxmmue 002o6oprnocmu y 2palhanckom
npagy, 42.
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obaBe3e mpey3ere mpeMa CTpaHOM yJarady. 3anpaBo, YTBphyje ce MocTojame MPOTUBIPABHOT
aKTa IpXKaBe NPUjEMHHMIE KalluTala Kao M3BOpa rpaljaHCKe OArOBOPHOCTH. '~ V Hamem
KOHKPETHOM CIy4ajy ped je o cTa0mim3annmoHoj o0aBe3u, 3aCHOBAHO] IOCTOjameM
CTaOWIM3aIMOHE KJIay3yJie Kao HM3PUYMTOr jEMCTBA, Tj. TapaHIlUje Ip’kaBe MPHUjEeMHUIIS
KalyTaaa CTpaHOM ynarady Ja Hehe MemaTH IpaBHU PEKUM IPUMEHIBUB IIPEMa lbeMy, Te Ja
Hehe TpuMemHBATH Ha PEryJUCAaEke HErOBOI NMPABHOT II0JIOKAja HEMOBOJbHU)E TpaBHE
MpoNKce y OJHOCY Ha TPEHYTaK 3acCHHMBama yiaradkor ojgHoca. Kako je Beh ananmsupan
HAYMH Ha KOjH C€ JIp>KaBa MoKe 00aBe3aTH CTa0MIIM3allMOHOM KJIay3yJIoM, y CKIIQay ca YHMe
j€ HauMmbeHa MojieNia CTa0MIN3aMOHUX Kiay3yja Ha yrOBOPHE M HOPMATHUBHE, TO CE OBJE
HeheMo MOHOBO ocBpTaTH Ha Taj jeo. OBakBY MOTYHHOCT Ja OCEOHO HE UCTHUYEMO TPaBHY
NpUpOy cTabuiu3anoHe o0aBe3e JIpkaBe MPHjEeMHUIE KaluTalla Mpyka HaM YWIbEHHIIA /12
CXOJIHO MpaBWJINMa MelyyHapoJHOT IpaBa, 1o Kojuma he ce u yrBphuBaTH HEeHa OJIrOBOPHOCT,
HE TIOCTOjU pa3liuka y yTBphuBamy rpaljaHcKonpaBHE OJTOBOPHOCTH y 3aBHCHOCTH O] TOTa
Jla JIM je TIpeKpIlieHa YroBopHa o0aBe3a MM 3aKOHCKA, OJHOCHO HEMa pa3jiuKe Y yTBphuBamy
YTOBOPHE M BAHYTOBOPHE, ACINKTHE OATOBOPHOCTH.

[ToBpena crabunuzanmone odaBe3e qpkaBe MpUjeMHUIlE KanuTana paha mehynapoany
OJITOBOPHOCT CXOIHO YeMY C€ IOCTaBJba MUTAHE Ja JIM je CTa0MIM3alMOHa KIay3yna, Kao
MPAaBHU HMHCTHUTYT 3allITUTE MPABHOT IOJIOKAaja CTPAHOr yjarada, Jeo MelhyHapoIHOT WM
YHYTpaIIbEer IpaBa. YKOJIHUKO je 1e0 Mel)yHapoIHOT MpaBa, TauHHUje, YKOJIUKO je caJpikaHa y
HEKOM Mel)yHapoTHOM cropa3yMy, MOMyT OWiIaTepalHMX HWHBETCHUIIMOHUX CIopasyma o
MOJICTHIIAby M 3alITUTH CTPAaHUX Yiarama, JIOTMUYaH je ciea aa he W oAroBOpHOCT Koja
HacTaHe OuTH yTBpheHa no npaBwinma mehynaponnor npasa. Ho, kako jenHa TakBa o6aBesa
KaJ| je Ie0 yroBopa O CTPaHOM yJlaramy WIH IMpaBHA HOPMa 3aKOHCKOT aKTa MOXKE Jla CTBOPH
MelyyHapoaHy oaroBopHocT? Ycien 3Havaja KOju CTpaHa yiarama MMajy Kako 3a MPUBPEIy
JpKaBe TMPHjEeMHUIE KaluTaja, TaKO M 32 CBETCKY NPHUBPENY, YTBPHEHH Cy MHCTPYMEHTH
MyTeM KOJHUX Ce€, KaKO je Hampe] pevyeHo, cTadmin3annona o0aBe3a MHTEPHAIMOHAIN3Y)E T
on o0aBe3e 1O YHYTpaIllbeM NpaBy JAp)KaBe MPHjEeMHUIIE KamuTana mocraje melyHapomHa
o0aBe3a, a MpaBHa 3alITUTA CTPAHMX yJaraya rnoctaje moTnyHuja.

CXonHO HaBeJEHOM MOXKEMO 3aK/b