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YTHUIAJ MEBYHAPO/JHOTI' KPETAIBA ITIPOU3BOJHUX ®AKTOPA HA
JOXOAOBHY HEJEJTHAKOCT Y IIPOLHECY EKOHOMCKE UHTEI'PAIIUJE

Ancrpakr

Toxom npomekne mpu Oeyenuje ooucpane cy ce 3HauajHe mpancgopmayuje y Ousuium
€BPONCKUM KOMYHUCIUYKUM 3eMbAMA KOje CY 3a pe3Vimam umaie FUuxogy UHmMespayujy y
2n00anHy eKoHoMUjy u nogeharve dHcusomuoe cmanoapoa. Mehymum, npeux HeKOIUKO 200UHA
MpaH3uyuje Ka mpiucuHoj npuepeou npaheHo je Opacmudnum naoom aymnymad, nopacmom
He3anocieHocmu, GUCOKOM uHgaayujom u nopacmom nejeonaxocmu. Cmarberbe 00X0008HUX
HejeOHaKOCmU jeOHO je HAj8ANCHUJUX eKOHOMCKUX U Noaumudkux numarea y Eeponu, 6yoyhu
da ce OHA cacmoju 00 XemepoceHUux 3emamsa Koje 00NUKYjy oucnapumemu y 00XOmK) Per
capita.

Ilonazehu 00 penesanmuux eKOHOMCKUX Meopuja u pe3yimama npemxoOHO CHPOBEOeHUX
EeMRUPUJCKUX UCMPAICUBAIbA, Y pady je aHamu3upan Ymuyaj Koju mehyHapoOoHo Kpemarve
npou3800HUX Ghakmopa, y 0OIUKY MelyHApOOHUX MUspayuja u Kpemarsa Cmpanux OUpeKmHux
uHgecCmuyuja, uma Ha OO0XO008HY HejeOHaKoCcm Mely u ynymap mpausuyuoHux 3emansd y
KOHmMeKcmy  e6PONCKUX  eKOHOMCKux — uumeepayuja. OCHOBHU — Yub  eMNUPUjCKo2
ucmpadicueara je oa ce ma 0asu peneeaHmHe MeoOPUjcKo-memoooiouwKe U emMnupujcke
aumanuse, UCNUMAa ymuyaj MehyHapooOHux mMuepayuja u Cmpanux OUpeKmHux uneecmuyuja na
HUBO 00X0008He HejeOHaKkocmu y u mehy mpansuyuonum 3emmama Koje ¢y npucmynuie
Esponckoj ynuju, I[JUE-11 u 3emmwama 3anaonoe bankana. Ocum ucnumuearsa npemxooHo
nomeHymoe eghekma, y paoy je anamusupan u egexam mehyHapooHoe Kpemarea Gaxmopa
nPoU3B00re Ha O0X0O08H) KOHBEP2EHYU]Y eBPONCKUX MPAH3UYUOHUX 3emana (3emana L[UE-
11 u 3anaonoe bankana) ka 0oxomky ocmeapenom y epynu EY-15.

Peszynmamu peepecuonoe nawen mooena nokasyjy 0a He nocmoju 0y20pouHa KOHEePeeHYUjd
00XOMKA e8PONCKUX MPAHIUYUOHUX eKoHoMUja Y nepuody 00 1996. oo 2020. zodune, kao u y
nocmxpuznom nepuody (2009-2020). C opyee cmpane, y npedxkpusznom nepuody (1996-2008)
nocmoju cycmusare 00Xomka passujenux exonomuja EYV-15 u cmarwerse pasiuka y Hugoy
pazeujenocmu uzmely eBpONCKUX Mmpam3uUyUOHUX eKOHOMUjd, C jeOHe CMpaHe U Pa3eujeHux
exonomuja EY, ¢ Opyee cmpane. Taxohe, pezyimamu nomephyjy nozumusan eghexam
CMPAHUX OUPEKMHUX UHBECTIUYU]A HA KOHeep2eHyujy doxomka Per capita y nepuody 1997-
2019. 200une u y npeoxpusnom nepuooy (1997-2008), amu ne u y nocmrpusnom nepuooy
(2009-2019). Iosumusan u cmamucmuyku 3HAYAjaH YMUYA] HA KOHBEPSEHYU]Y OOXOMKA
umajy u mehynapoone muepayuje y oge epyne zemana L{UE-11+3anaonu bankan u [JUE-11,
00K cmamucmuyku 3Hayajan ymuyaj y epynu semasa 3anaonu bankan uuje ookasam.
Pezynmamu noka3zyjy o0a melhynapoone mucpayuje u cmpane OupexkmHe uUHBeCMuUYyUje
0ONpUHOCE CMAberby 00X000BHUX HEJeOHAKOCMIU.

OpueunanHocm u OONPUHOC 08¢ OOKMOPCKe oucepmayuje ce 021e0ajy y nocmasnsar)y u
EeMAUPUJCKOM MecmUuparby KOMIIEKCHO2 U NPUIUYHO WUPOKO obyxeaheHoz npobiema, Kao u
2eHepucarLy KOPUCHUX eMIUPUJCKUX CA3HARA KOjad KPeamopuma eKOHOMCKe NOAUMUKe MO2y
HOCTIYoHCUMU 30 CMarberbe 00X0008He HejeOHAKOCMU U OCMEapusarsy Opowe KOHeepzeHyuje
doxomka Ka 00Xomky paszsujenux zemana Eeponcke ynuje.

Kwyune peuu: mehynapoone mucpayuje, cmpamne oupekmue uHeecmuyuje, KOHEepeeHYuUja
00XO0MKa, 00X00068HA HEjeOHAKOCM, e8PONCKe MPAH3UYUOHE 3eM/be



THE IMPACT OF PRODUCTION FACTORS INTERNATIONAL MOVEMENT ON
THE INCOME INEQUALITY IN ECONOMIC INTEGRATION PROCESS

Abstract

Over the past three decades, significant transformations have taken place in the former
European communist countries, resulting in their integration into the global economy and an
increase in living standards. However, the first few years of the transition to a market
economy have been accompanied by a drastic drop in outputs, rising unemployment, high
inflation and rising inequality. Reducing income inequalities is one of the most important
economic and political issues in Europe, as it consists of heterogeneous countries
characterized by disparities in per capita income.

Starting from relevant economic theories and the results of previously conducted empirical
research, this doctoral thesis analyzes the impact that international movement of production
factors, in the form of international migration and foreign direct investment, has on income
inequality among and within transition countries in the context of european economic
integration. The main goal of the empirical research is to examine the impact of international
migration and foreign direct investment on the level of income inequality in and among the
transition countries that joined the European Union, new member states of EU (CEE-11) and
the Western Balkans, based on relevant theoretical-methodological and empirical analysis. In
addition to examining the previously mentioned effect, the paper also analyzes the effect of
international movement of production factors on the income convergence of European
transition countries (CEE-11 and Western Balkans) to income achieved in the EU-15 group.

The results of the regression panel model show that there is no long-term convergence of
incomes of European transition economies in the period from 1996 to 2020 and in the post-
crisis period (2009-2020). On the other hand, in the pre-crisis period (1996-2008) it was
proven that there was catching up with the income of developed economies in the EU-15 and
reducing development disparities between European transition economies on the one hand
and developed EU economies on the other. Also, based on the results, the positive effects of
foreign direct investment on the income convergence were confirmed in the period 1997-2019
and in the pre-crisis period (1997-2008), but not in the post-crisis period (2009-2019).
International migration in two groups of CEE-11 + Western Balkans and CEE-11 also has a
positive and statistically significant impact on income convergence, while a statistically
significant impact in the group of Western Balkan countries has not been proven. The results
confirm that international migration and foreign direct investment contribute to reducing
income inequalities.

The originality and contribution of this doctoral dissertation is reflected in setting and
empirically testing a complex and fairly broad problem, as well as generating useful
empirical knowledge that can serve economic policy makers to reduce income inequality and
achieve faster income convergence to income of developed EU countries.

Keywords: international migration, foreign direct investment, income convergence, income
inequality, European transition countries
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YBO/JI

ExoHOMCKEe HEjeHAaKOCTH MpPEJCTaBJbajy jeAHY OJ HAjKOHTPOBEP3HUJUX TEeMa y OKBUDY
pa3Boja EKOHOMCKHX MHCJIHM U €KOHOMCKHX HCTpakrBama. HejeqHaka pacrionena J0X0TKa U
OoraTcTBa, TOCTOjalia je OAYBEK y €KOHOMCKO] UCTOPHjU, C THM Ja jé OJHOC IpeMa mhMa
NPEeBacXOHO 3aBUCHO O mpeoBialyjyhe uaeonoruje 1 eKOHOMCKE TeOpHje y TToCMaTpaHOM
pa3nobspy. Ilpema cxBaramy KOHIENTA HEJEHAKOCTH, HAYYHUIIH ce jeie y nBe rpyme. [IpBy
rpyIy HaydYHHUKa YMHE OHU KOJH CMATpajy Ja HejeAHAKOCT HE IITETH Pa3BOjy jeIHe EKOHOMU]E
U Ja Beha jeTHaKOCT y paclo/iey T0X0TKa MOKe BOJUTH Ka Hee(hUkacHO] eKoHOMH]jH. [[pyra
rpyla HaydyHUKa cMaTpa Jia je BHCOKA HEjeJIHAKOCT HEMPHXBAT/bHBA jep MOXKE BOIUTH
noBehamwy IPYMTBEHUX W TOJUTHYKHX HECTAOWIHOCTH. Y JHMTEpaTypH c€ HABOAM Ja je
HEjeHAKOCT HemoXesbHa U3 Tpu pasinora. [IpBo, Oynyhu ga mro je Beha HejenHAKOCT, Mabu
je TpoleHAT TOoIyJadje KOjU MOXE pealn30BaTH KpPEIuTe, yiaraTh y oOpa3oBame H
MOCJIOBake W INTCNETH, CTOra MPUCYTHOCT HEJEJHAKOCTH BOJU Ka CKOHOMCKO)]
HeeuKacHOCTU. J{pyru pasior ce orjiena y YMHESHUIM Ja HEJeHAKOCT CMambyje COIHjalTHy
CTaOWJIHOCT U COJIMZAPHOCT, U Ha Taj HAYMH WHTCH3UBUPA MOJIUTUYKY MOh OOraTtux, yjeaHo
nojayaBajyhm W WHUXOBY EKOHOMCKY Moh mperoBapama. Tpehu pasior 300or kor ce
HEJjeIHAKOCT cMaTpa JIOMIOM jecTe Taj IITO Ce BEIMKAa HEjeJHAKOCT CMarpa HElpaBeIHOM
(Todaro & Smith, 2006).

VY cBakoM JpyIITBY C€ MOTY YOUHTH Pa3iIW4YUTH OONMHMIM HejenHakocTd. bynyhm nma meby
MOjeIMHIIMMA TIOCTOj€ pa3iIMKe, MPUCYCTBO HEJETHAKOCTH je y onapeheHoj Mepu MpUpOAHO.
Mebhytum, TOHETH OMJIYKY Ja JIM j€ HEJeIHAKOCT HHCKAa WJIM BHCOKA, HUJE J€IHOCTaBaH
3agatak. ['paHuIa 103BOJbEHUX U MOXKEJbHUX HEJeHAKOCTH HUje AeUHUCAaHa, HUTU OCTOjU
MOTYhHOCT BeHOT AeduHucama. [IuTame Koje ce YeCTOo MocTaBba je Kajia, Y KOJUM YCIOBUMa
U KakBe IPOMEHE HEjeJHaKOCTH ce MOry Tojepucatu. Y ckiaay ca [laperoBoM Te3oM,
NIPOMEHE HEjeHaKOCTH CE€ MOTY BHIIE TOJIEPUCATH YKOJWKO OJ THUX TPOMEHA CBU UMajy
no6ut. To cy mpomeHe Ha 6oJbe. YKOJIMKO ce MpUBpE/Ia Hajla3u Ha HUXKEM HUBOY Pa3Boja,
Behe HejenHakocTH OM MOTJIe Ja C€ TOJIEpUINY CaMO ako OHe 3Haue Behe mpuxone 3a
CHUpOMAIIHE, C TUM Ja YKOJMKO C€ TO HE€ JIOrOJM HacTyna ‘“peBONIylHja HEUCHYHEHHX
pactyhux ouekuBama” (Llyxosuh, 2017).

Hakon Jlpyror cBeTckor paTa, TOKOM eTamne CTaOWJIHOT pacTa pa3BHjeHMX 3amaJHuX
JpyLITaBa, HEJEJHAKOCTH Yy pacHojield JOXOTKa M OorarcrBa Cy 3HATHO CMame€He, Ma je
npo0jeM HejeHAKOCTH OMO MaprHHaJIM30BaH y €KOHOMCKO] Hayuu. Ox 1970-ux ronuHa
noBehaBa ce MHTEPECOBAKE 32 MPOyYaBAKE HEJeTHAKOCTH, 00jaBibuBameM CEHOBE CTYyAH]E
,, O exonomckoj nejeonaxocmu “ (1973) n ETkunconoBe crynuje ,, Exonomuja nejeonaxocmu
(Atkinson, 1975), ka0 M HMHTEH3UBUpPAKEM paclpaBa O JeAHAKOCTH Mel)y MHOJTUTHYKUM
¢unozopuma (Rawls, 1971; Dworkin, 1981). Ocum Tora, Behem MHTepecy 3a MpOydaBame
HEjeTHAKOCTH JIOTIPHUHOCE CBAKAKO W TUHAMUYHE MPOMEHE Y Pa3BUjeHUM JpymTBuMa. HakoH
JyXKeT Tepuojia ojpXKaBama HEJeTHAaKOCTH Ha CTaOMJIHOM HUBOY, TOKOM 80-uUX rojguHa, Kao
nocienuna pedopmMu y BUIY NpUBATH3ANM]E JaBHOT CEKTOpa M Jeperysaiuje MpUBpeEeE,
JI0J1a3H JI0 TIOpacTa ja3a y TUCTPUOYIMjHU JOXOTKA, OJHOCHO yJelu HajOOraTHjux y JOXOTKY U
0OraTcTBy MOYULY 1@ PacTy, JOK MPHUXOIN CHPOMAIIHUX M CPEIIHET ClI0ja CTarHUpajy WA
onazajy. Takohe, monazu U 10 ycropaBama €KOHOMCKOT pacta. 30or pactyhe u HeymepeHe
€KOHOMCKE HEJeTHAKOCTH, 030mibaH MpoOjieM Ha APYroj CTpaHW APYIITBEHE JIECTBHUIIC
NpEeJCTaB/bajy CHPOMAINTBO U COILMjalTHA UCKIJbYUEHOCT, Kao U cBe Behe pasiuke y moriemy
obpazoBama W 31paBiba. [lopem Tora, m TioOanmm3anuja kKao ¢eHoMeH Koju oxapehyje
€KOHOMCKE U MOJUTUYKE yCJIOBE Ha HAIMOHAIHOM, PETHOHATHOM M CBETCKOM HHBOY I10CTaje
M3Yy3€THO BakHa. Yuenrthe mpodwuTa y HallMOHATHOM JOXOTKY Pa3BHjEHHMX 3eMalba pacTte, a



MOKPETJBHBH KalUTANl TPETH Jla JIECTa0WIN3Yyje IMOJI0Ka] PaTHUKA Y Pa3BHjCHUM 3eMJbama
(Salverda et al., 2009). JIuGepanu3aiyja eKOHOMCKMX TOKOBA, KOja je TOKOM MOCICIHE JIBE
JIeleHr]je TToceOHO MHTEH3UBUPaHa, JOHENa j€ OCUM KOPHUCTH U OpOjHE MpolieMe y Moapy4jy
HejeqHakocTd. Ca mporecoM eKOHOMCKUX WHTErpaiyja, mpe CBera OHHMX KOjU Ce OIBHjajy
yHyTap EBporie, oTBapajy ce HOBa mMHTama Koja ce THYYy HejemHakocTu. Hucy cBe 3emibe
uMasie KOPUCT OJl €BPOIICKMX HHTErpanuja. YIPKOC YHICHUIM Ja j€ TNPHIPYKHUBAHHE
EBporickoj yHHjH YCIIOBHIIO BHILIE CTOIE pacTa y 3eMJbaMa HOBHM WIaHHUIIAMa, YECTO j& TO
Ouno Ha pauyH mnoBehama HejegHakocTn. CTora, jemaH o] Haj3HAYAJHUJUX IHJHEBA
pEerHOHAIHE TOJIMTUKE EBpoIicke yHUje jecTe cMamHBamkme HEjeHAKOCTH u3Mel)y 3emasba
ynanuna. Onpenebeme 32 HCTPaKHBAKHE OBOT MPOOJIEMCKOT TOJpPyYja MOTHBHCAHO j€
NPETXOJHO UCTAaKHYTUM 3Ha4ajeM OBOT mpolbiema. McTpaxkuBame TOKTOpCKe aucepramnuje he
ce (okycuparu Ha MOMEHyTe HpoOJIeMe y €BPOICKAM TPAH3UIMOHHM 3eMJbamMa Koje Cy
npuctynuie EBponckoj yauju Hakon 2000. rogune, IUE-11 (ITosecka, Yemka, EcTonuja,
Jleronwmja, JIutBanuja, Mahapcka, CnoBauka, CrnoBenunja, byrapcka, Pymynuja u XpBarcka) u
semsbama 3amagHor bamkana (3b: Cpouja, bocHa u XepreroBuna, CeBepHa MakeaoHwja,
Lpua 'opa u Anbanuja).

VY3eBum y 003up mpobiiemMe Koje J0X0A0BHE HEJeAHAKOCTH MOTY M3a3BaTH y jeJHOj IPUBPEIN
U Ha rjI00alHOM HHUBOY, NMpeAMeT JOKTOPCKe JHcepTalHje je MCIUTHBAE YTUIaja KOjU
MehyHapoqHO KpeTame NpOu3BOIHHX (akTopa, a Ipe cBera y OOMMKYy MelyHapomHux
MHTpalyja W KpeTama CTPaHUX JUPEKTHUX WHBECTHIIMjA, MOKE HMMAaTH Ha JIOXOJOBHY
HejenHakocT Mel)y ¥ yHyTap TpaH3WIMOHUX 3€Majba Y KOHTEKCTY €BPOICKUX E€KOHOMCKHX
UHTETpaIyja.

CarnacHO OIpeNe/beHOM IpeIMEeTy, OCHOBHH HHWJ/b HCTpPakuBamwa Ouhe na ce Ha 0asu
peleBaHTHE TEOPH)CKO-METO/I0JIONIKE U EMITMPHUJCKE aHalln3€e, UCIIUTa YyTHIA] Mel)yHapoJHUX
MUTpanyja U CTpaHUX AUPEKTHUX MHBECTHIIMja Ha HUBO JO0XO/J0BHE HEJEHAKOCTU y U Mehy
TPaH3UIMOHUM 3emibama Koje cy mnpuctynuie EBponckoj ynuju, IHUE-11 u 3emsbama
3anaaHor bankana. Ilopen oBor, OCHOBHOT LMJba MCTPAKMBama, MOTY C€ M3/IBOJUTHU U J[BA
cneunuyHa 1Uba:

Ilpsu cneyughuunu yus OTHOCU Ce Ha UCTIUTHBAKE YTHLAja Mel)yHapoaHOT KpeTama (hakTopa
NPOM3BOJIK-E HAa JOXOJOBHY KOHBEPTEHIM]y EBPOICKHX TPAH3MIMOHMUX 3eMajba (3eMalba
I[IUE-11 u 3anagHor bankana) ka J0XOTKYy ocTBapeHoM y rpynu EY-15.

Hpyeu cneyuguunu yuns OAHOCH CE€ HAa HCIUTHBAKE YTHLAja MelyHapogHOr Kperama
OpOM3BOIHUX (haKkTOpa Ha JIOXOJOBHY HEJETHAKOCT YHYTap EBPOINCKUX TPAH3UIIMOHUX
3eMaJba.

VY ckmamy ca TOCTaB/bEHHUM NPEAMETOM U IIMJbEBUMA HCTPaXHWBamba, Y JOKTOPCKO]
nuceptauuju he 6utu Tectupane cienehe xumnorese:

Xumnore3a 1: Mebhy 3zemsbama IIUE-11 u 3anagnor bankauna c¢ jeane crpane, u EY-15 ¢
ApYyre cTpaHe MOCTOjH KOHBEPreHLja 10X0TKA.

Xunore3za la: CtpaHe AMpeKTHE MHBECTULIM]E€ MMa]y MO3UTHUBAH YTHUIA] HA KOHBEPIeHIIU]Y
JIOXOTKa Per capita.

Xunore3a 16: Mehynapoane Murpaiyje Mo3UTHBHO yTUYY HAa KOHBEPTEHIIM]Y JTOXOTKa Per
capita.

Xunore3a 2: /loxogoBHA HejeJHAKOCT Yy €BPOINCKHM TPAH3UIMOHMM 3eM/baMa ce
cMamyje.



Xunore3a 2a: MehynapoaHe mwurpaiyje cMamyjy T0XOJOBHY HEJETHAKOCT y €BPOICKHM
TPaH3UIIMOHUM 3€MJbaMa.

Xunore3a 26: [Ipwme C/IU cmamyje 10X0I0BHY HEJETHAKOCT y €BPOIICKUM TPaH3UITHOHUM
3emMbama.

Y mpBOM JAedy AOKTOpCKE IHcepTanuje, KOju HOCH HacioB ,,KOHUeNnTyaaHH OKBHP M
Mepeme 10X0[0BHE HejeHAKOCTH®, mpenMeT aHanuse jecte (peHomeH HejenHakoctu. Ha
caMOM TOYEeTKY JepUHUCAH je T0jaM HEJeJHAKOCTH W YyKa3aHO j€é Ha OCHOBHE OOJIHUKE
€KOHOMCKEe HejemHakocTH. Kako eKOHOMCKa HEjeJHaKOCT TMPEICTaB/ba jJETHO O
HajKOHTPOBEP3HUjUX MHUTamkha Y OKBUPY pPa3B0ja EKOMCKHUX MHUCIH M €KOHOMCKE JIUTepaType U
Pa3IMYMTO je TPETUPaHA KPO3 UCTOPU]Y U PA3IUUYUTE JPYIITBEHO-TIOJUTUYKE CHCTEME, J1aT je
OCBPT Ha CXBaTama HEjETHAKOCTH y Pa3IMYUTUM TECOPHUjCKUM MPUCTYIIHMMA TOKOM HCTOpH]jE.
OBaj neo Ouhe mocBeheH M  mUTamy Mepema HEjeTHAKOCTH. Mepeme HejeTHAKOCTH
Ipe/ICTaBIba CIOKEH 3a1aTak. byayhu na mocroje OpojHe cTaTUCTHYKE TEXHUKE AU3ajHUPaHE
3a M3pakaBambe M MeEpemhe HEJEIHAKOCTH HEONXOIHO je Ja ce uAeHTU(UKYjy onpehenn
KpuTepujymMu (MPUHIMIN) KOjU MOpajy OWTH 3aJ0BOJbEHHM Kako OM ce ToKa3aTesb
HEjeTHAaKOCTH CMaTpao J0OpOM MEpOM E€KOHOMCKe HejenmHakocTd. CaMo MHAWKATOPH KOjU
UCIIyHaBajy TaKBe KPUTEPUjyME c€ MOTY CMAaTpaTH IOy3/laHHM 3a oapehuBame crerneHa
HEjeHAKOCTH pacmojerne, kao u 3a MelycoOHa mopehema pasznmuuTux aUCTpUOYLH)a.
Wuaukatop je 0oJbM W perpe3eHTaTHBHHUjU, WTO je Behu Opoj kpurepujyma 3a70BOJHEH.
Crora anamm3a oBHX KpuTepujyma he Takohe OWTH TpeAMeT aHanmM3e y OBOM JIEIIy
mucepranuje. Hakon Tora, o0jamimenu cy Moka3aTes/bl HEjeHAKOCTH KOjU MMajy Hajuenthy
NpUMEHY y €KOHOMCKMM HCTpPaKUBambHMa M HAYMHHM HAa KOj€ MOjeJJMHM IOKa3aTeJbu MOTY
6utu nekomrnoHoBaHu. Ha kpajy mpBor Jena aucepraiyje Teopujcku he ce ucnuratu oJHOC
u3Mel)y 10X0/J0OBHE HEjeTHAKOCTH U APYrUX OOJIMKa HEjeTHAKOCTH.

Jpyru €0  JOKTOpCKE JucepTanmje, T0J  HaclioBoM , Teopujcke oapeaHuie
KOHBepreHumje“, mocseheH je KOHILENTYy KOHBEPIeHIMje, OJHOCHO NMHUTalky /A3 JIU Mambe
pa3BHjeHe 3eMJbe MOTy Ja CYCTHTHY pa3BHjeHE €KOHOMHje. TeopHjcka BaKHOCT W
MHTEPECOBAE 3a MUTAkhEe KOHBEPreHIMje MOJACTAKHYTa j€ YMICHHUIIOM Jla C€ TeCTUPAmEM
[0CTOjaba KOHBEPreHIMje MOTBphyje BajbaHOCT jeJHOT O]l JBa aJTE€pHAaTHBHA TEOPHjCKa
npuctyna. Haume, nocrojame KOHBEpPIreHIMje TOXOTKa Pa3IMUUTUX 3eMajba j€ y CKJIaly ca
HEOKJIACHYHOM TEOPHjOM pacTa, 0K HOBE TEOpPHje €HIOreHOr pacTa oadallyjy mpeTrnocTaBKy
0 ToCTOjaky KOHBepreHuuje. CXoJHO HaBelEHOM, y aucepranuju he OMTH JaT OCBPT Ha
KOHIICTIT KOHBEPTEHIINj€ y PA3IMIUTUM TeOpHjaMa eKOHOMCKOT pacTa, OJJHOCHO Ha OCHOBHE
MI0JMOBE, MPETIIOCTABKE U 3aKJbYUKE HEOKJIACHYHE TEOpHje eKOHOMCKOI pacTa U HOBE TeOpHje
eHJoreHor pacta. HakoH pa3marpama TeopHja EKOHOMCKOT pacTa, CleIud O00jallmbeme
pasIMYUTUX KOHIIeTlaTa KOHBEpPIreHIMje, METOOJOIHjeé Ha OCHOBY KOje C€ HCIUTYje
MOCTOjamk¢ KOHBEPIeHIN]e/IMBEepreHIje Mel)y 3eMibama 1 yKa3uBame Ha KJbYdHE TTOKpETade
KOHBEpreHiyje. Y HacTaBKy OBOT Jeja AMcepTaluje JIaT je JeTa/baH MpUKa3 peleBaHTHUX
EMITUPHUjCKUX HCTPAXHBaFka KOHBEPreHIMje Y CBETY W EBPOICKAM TPAH3HIMOHUM
npuBpenama. Taxole, y oBoM jeny AMcepTaldje akIeHaT je W Ha IOBe3aHOCTH u3Mehy
CTpPaHUX JUPEKTHUX HHBECTULIMja W MelyHapoqHUX Murpamyja ¢ jeJHe CTpaHe U
KOHBEpreHluje, ¢ Jpyre CTpaHe M MCTUIalkby OCHOBHMX NPETIOCTaBKH Teopuja Koje cy
npoydaBajie OBy MTOBE3aHOCT.

VY tpehem geny pana, mox HaciIoBOM ,, TpeHA0BH Yy 10X0I0BHOj HejeTHAKOCTH, CTPAHUM
AUPEKTHUM HHBecTHUMjamMa W MehyHapoanum wmurpaummjama“, nuib je ga ce
UIeHTU(DUKY]Y pa3Mepe JOXOJA0BHE HEJETHAKOCTH U J1a C€ MPOBEPH Ja JIU C€ TOKOM BpEeMEHa
OHe cMamYy]jy win nosehaajy. JInGepanusaimja eKOHOMCKUX TOKOBAa OCUM KOPHCTH JIOHETA je
U MHOroOpojHe mpobOiieme y moApydjy HejeqHakoctd. Ca mporecoM eKOHOMCKHX



WHTETpaIyja, pe CBera eBpoICKUX eKOHOMCKHUX MHTETpallyja, 0TBapajy ce HOBA MMUTama Koja
ce oAHOCce Ha HejenHakocTu. Mako je mpuctyname EBpOINCKO] YHHjH YCIOBHJIO BHIIE CTOIIE
€KOHOMCKOT pacTa y HOBUM YIaHHIIaMa, YeCTO je TO OWJIO Ha pauyH noBehama HejeTHAKOCTH.
Crora, cMmameme HejeTHaKocTH wu3Mel)y 3eMalba WIaHWIa T[PeICTaB/ba jedaH Off
Haj3HAYAJHUJUX [HJbEBa peruoHanHe moiautuke EBporicke yHuje. CXOIHO HaBEACHOM, OBaj
JIeo mucepranyje he aHanmM3UpaTd TPEHIOBE Y JIOXOJOBHO] HEjEIHAKOCTH MepeHo] ['mHu
WHJICKCOM Ha II00aJTHOM HHMBOY W Ha HHBOY EBporicke yHuje. HakoH aHanmm3e J0XOZOBHUX
HejenHakocTd, Ouhe aHanM3upaHe TEHIEHIM]€ y CTpaHMM JUPEKTHUM HMHBecTHIHMjama. Ha
Kpajy OBOT JeJjia JucepTaiyje, uMajyhu y BUAy Jla ce CBET CyoudaBa ca CBE WHTEH3MBHHU]JUM
MUTpanyjaMa CTAaHOBHHILITBA U3 Mambe PAa3BHjCHHX y pa3BHUjEHE 3eMJbE, MPEAMET aHAIU3e
O6uhe MUTPAIIIOHU TOKOBH TOKOM TIOCIIEH-E¢ TPU ACLIEHH]E.

YeTBpTH 1€0 AOKTOPCKE AMCEpTalyje, KOju HOCH HAcjioB , EMIHPHjCcKO HMCTpakuBame
YTHIaja CTPAHUX JMPEKTHUX MHBECTHLMja U MUIPalHja HA J0XOJ0BHY HejeqHAKOCT",
MpE/ICTaB/ba EMIIUPHUJCKO HUCTPAXKUBAKE MPOOJIEMCKOr TMOJApYyYja KOje je H3I0XKEHO Y
muceprandju. Hajupe je KOHIMIHMpaH MCTPaXMBAYKUM MOJAET Y OKBHPY Kora je Je(uHucaH
IpeaMeT U LUJbEBU MCTPaKUBambha, UCTPAKMBaUe XUIOTE3€ U MPUKAa3aHa METOA0JIOTHja Koja
he 6utn kopumheHa y uctpakuBamy. VICHUTHBaWkE MOCTABJbEHUX MCTPAKUBAUKHUX XHITOTE3a
IpeJCcTaBba LUJb EMIIMPUJCKOT UCTpaxkuBama. [Ipenu3nuje, Lub eMIUPHjCKOTI UCTPAXKUBAA
jecTe a ce OATOBOPH Ha MUTAME Ja JIM MOCTOjU yTUIa] Mel)yHapOoTHUX MUTpaIlja U CTPaHUX
JUPEKTHUX MHBECTUIMja Ha HUBO JJOXOJIOBHE HEJeTHAKOCTH. Y aHalU3u Cy KopullheHe Tpu
rpyne 3emajba, Tako3BaHE ,HOBe™“ 3emibe uianuie EBporicke yaumje, [[ME-11, 3emibe
3anagHor bankana u pasBujeHe 3emsbe EBponcke ynuje, EV-15. Takohe, emnupujckum
UCTpaKMBambeM je 00yxBaheHO M MCIUTHBAE J1a JIM HAa KOHBEPIEHIH]y J0XO0TKa Per capita
3eMajba KOje Ce MHTErpullly yTHYe €BpOINCKa EKOHOMCKAa HHTerpauuja. Y OBOM JAeny
JOKTOpPCKE JHcCepTalje HMCIMTaH je M YTHUIA] CTPAaHUX JHUPEKTHUX WHBECTULH]a U
MeljyHapoJHUX MUrpalija Ha KOHBEpPIeHIHWjy J0XO0TKa per capita. JloOujenu pesynratu
NPE3CHTOBAHN Cy TabenapHO W rpaduyKd W JeTajbHO cy aHanm3upanu. OcuM TpHKasza
NOOMjeHUX eMIIMPHUJCKUX pe3ylTaTa W HHUXOBOI TyMauemwa, Ha Kpajy 4YeTBpPTOr Jelna
JOKTOpPCKE aucepTanuje 6uhe mpukasaHa orpaHHYEHa HCTpakMBamba U JaTe MPErnopyke 3a
Oynyha uctpaxuBama

VY cknaay ca neduHHCaHUM TPEIMETOM U LUJbEBUMA HCTPAKMBamba, Ka0 M MOCTAaBJbEHUM
XUIOTE3aMa, y IUJbY JOJIaXKeHma J0 BATUAHMX 3aKJbydyaka, y JAOKTOPCKO] AucepTanuju he
Outn kopuirheHa KBaJUTaTHUBHA M KBaHTHTATHBHA METOJAOJOTHja KOja ce MpUMEmYje Y
00J1acTH APYIITBEHUX HayKa.

Meton kearumamuene auanuse KopuilheH je 3a onpehuBame M OMHCHBAKHE OCHOBHUX
MI0jMOBa y OKBHPY TOcMarpaHor npobdiema. [IprMeHa NecKpUNTHBHE aHAIM3€ MMa 3a IHJb
NOCTaBJbamkhe TEOPH)JCKE OCHOBE 32 EMIIUPU)CKY MPOBEPY MOCTaBIbeHUX Xumnoresa. [Ipumenom
METO/Ia aHaJIN3€ W CHMHTe3e Ouhe peann3oBaH MOCTYIMAK TEOPU]CKOT oapehuBama mpoodiiema,
y3 Kopuiiheme WHOCTpaHe M JIOCTymHe Jomahe IuTepaType Koja TaHTupa IeduHHCaHy
obnact uctpaxxuBama. Takohe, 6uhe xopuuthen mMeTon uxHdykyuje, Koju oMmoryhasa jja ce Ha
OcHOBY mpeoBial)yjyhux cBojcTaBa INojeMHA4YHUX eleMeHaTa Johe 70 IIMpUX 3aK/bydyaka
BOXHUX 3a pa3yMeBame aHaIu3upaHor mnpobsema. OcCUM HMHAYKTUBHOTI MeTona, Ouhe
KopuitheH U memood oOedykyuje, ca IIMJbEM Jla c€ NMPUMEHOM Ha IOjeMHAYyHE eJIEeMEHTE,
HCTINTA MCIPAaBHOCT (POPMYJMCAHUX IIMPHX 3aKJbydaka. [IpuMeHa merona komnapayuje nma
3a Wb JEAHOCTABHO CUMYJITAHO YTBphUBAmE CIMYHOCTH M pa3iuka u3Mmel)y mocmarpaHux
napametapa. OBaj meton Omhe kopumrheH Kako Ha TEOPHJCKOM, TaKO W HA EMITUPH]JCKOM
TUIaHy.



VY OKBUpY KéanmumamusHe memooonocuje, obuhe MpUMEHEHN eKOHOMeTpHja naHena. Ocum
CTAaTHCTUYKUX METOAa, 3a Hu3Boheme penanuja usmel)y mocMarpaHux Bapujadiu Ouhe
KopuimheHr MaTeMaTH4KH METOIU. 3a WCIUTHBAkE YTHUIAja €BPOIICKE HHTErpaluje Ha
KOHBEPIeHIM]y JIOXOTKa W HWCIUTUBAKE YTHIAja CTPAHWX JTUPEKTHUX WHBECTUIUja U
Mel)yHapoJHMX MUTpalyja Ha KOHBEPreHIM]Y JOXOTKAa M JIOXOJOBHY HEjeIHaKocT Owuhe
KopuitheHa ekoHoMeTpuja manena. CBpxa NprUMEHe HaBEACHUX METOJa jecTe Jia ce y IHJbY
dopMmynHcama BalMIHUX 3aK/bydaka, IOOH]y pe3yiaTaTd IO3HATOI HUBOA CTATUCTHYKE
3Hayajuoctu. CexyHaapHu noganu he 6utu KopuiheHH y UCTpakuMBamy, 10OMjeHU U3 0a3a
rmojaTaka, myOoJIuKalpja U CaolIlTekha Boaehux MelyHapoJHUX €eKOHOMCKUX U (DMHAHCH]CKUX
uncturyija (UNCTAD, Csercka 6anka, utn.). Takohe, oOpana mpUKYIJBEHUX TOJaTaKa U
CHpoBOheme CTaTUCTHYKE aHaiau3e Ouhe m3BpIieHo momohy Hekoauko codrrepa (Statald u
Microsoft Excel 2010).



IPBHU JEO:

KOHIEINITYAJHHU OKBUP U MEPEILE TOXOJAOBHE HEJE/JTHAKOCTH



1. KOHIENTYAJIHO - TEOPUJCKA OBJAIIIbEIbA EKOHOMCKE
HEJEJHAKOCTH

Hakon Jlpyror cBeTckor para, TOKOM eTare CTaOWJIHOT pacTa pa3BUjEHHX 3araJIHuX
JpyIITaBa, HEjeIHAKOCTH Y Paclojeid IO0XOTKa W OorarcrBa Cy 3HATHO CMambeHE, Ia je
mpo0JIeM eKOHOMCKHX HEJeTHAKOCTH OMO MapriHaIMW30BaH y €KOHOMCKO] Hayiu. MehyTum,
on 1970-ux romuHa WHTEpecOBame 3a TNpoydaBame HejeaHakocTH ce mnosehaBa, ca
objaBpuBameM CeHoBe ctynuje ,, O exonomckoj nejeonaxkocmu‘’ (1973) m ETkuHCOHOBE
cryamje ,, Exonomuja nejeonaxocmu “ (Atkinson, 1975), ka0 1 MHTEH3UBHPAmHEM pacIpaBa O
jennakoctu Mehy mommthukum ¢umozodpuma (Rawls, 1971; Dworkin, 1981). Ocum Tora,
BeheM mHTepecy 3a MpoydaBame HEjeTHAKOCTH JONPUHOCE CBAKAKO U JMHAMUYHE ITPOMEHE Y
pa3BUjeHHM JApymTBHMa. HakoH JyKer mepuojia oAp)KaBama HEjeJHAKOCTH Ha CTAOMIIHOM
HUBOY, TOKOM 80-MX ToJHa, Kao MOCIeANIIa pePOpPMH Y BUAY IPUBATH3AIU]E JaBHOT CEKTOpa
U Jieperyaiuje IpuBpee, 101a3H 10 opacTta jaza y JUCTPUOYIIUjU TIOXOTKA, OJJHOCHO YN
HajOOTaTHjUX y JOXOTKY M OOTaTCTBY MMOYMEbY PACTH, TOK MPUXOJH CHPOMAIIHUX U CPEIHET
ciioja crarHupajy win onanajy. I[lopen Tora, nona3u u 70 ycropaBamba €KOHOMCKOT PacTa..
Takohe m rnobanm3anuja kao (eHOMEH KOju ojpeljyje eKOHOMCKE U IOJMTHYKE YCIOBE Ha
CBETCKOM, PETMOHAJTHOM M HAI[MOHAJIHOM HHUBOY IIOCTaje M3y3eTHO BakHa. Kako HaBoje
Lakner m MwumanoBuh (2015), mako je ekoHOMCKa TioOanu3aiyja JONpHHETa Op30M
€KOHOMCKOM pacTy 3HayajHOr Opoja 3emasba (YrJlaBHOM Yy A3HjH), HCTOBPEMEHO Ce€
riobanu3anyja uIeHTUPUKYje U Kao KpHBall 3a MoBehame CKOHOMCKHUX HEJeHAKOCTH KaKO
YHYTap pa3BHjeHUX, TAKO U HEPA3BUjCHUX 3EMJbaA.

3HayajaH JONPUHOC TMOpacTy HHTEPEcOBama EKOHOMCKE TEOpHje, Kao M KpeaTropa
€KOHOMCKHX TMOJUTHKA 32 MPoOJIeM eKOHOMCKE HEJ€THAKOCTH J1ajia j€ U TJI00aiHa eKOHOMCKaA
Kpu3a, Oynyhu na ce y OpojHUM HCTpaKMBambMMa Kao jelaH OJ KJbYYHHX Y3pOUYHMKA Kpu3e
HaBoau HejenHakocT. Kako HaBoau Stiglitz (2014), na npumepy CAJl, eKOHOMCKUM KpH3ama
1929. u 2008. roauHe, NpeTXoauo je pacT HejeaHakocTH. KoHmeHTanuja 6orarcTsa 1 JOXOTKa
y pykama Mamer Opoja rojeiuHala yruye Ha OrpaHudeHy HOTPOILIkY NpoceyHux rpahana. 3a
pasKy O] TOjeJMHala ca HWKUM JOXOTKOM KOjU MOpajy MOTPOIIUTH CBe, Ooratu
MOjeIMHIA TPOIIE MamH JIe0 CBOT JOXOTKa. Kao pe3ynarar Tora, yKylHa MOTpaKma 3a
IPOM3BOIMMA U ycayrama 1ocTaje HuXa Off arperaTHe MoHyze, To he 3a nociueauily MMaTi
1opacT HE3aloCJIEHOCTH, y Cilydajy Ja He Moxe Johum 1o mopacra wusBo3a. Ilopacr
HE3aloCIeHOCTH JONPUHOCH JIOJJATHOM Tajly arperatHe IMOTPaXme yclea HeIocTaTaka
cornujanHuX TpaHcdepa 3a HezamocneHne. C apyre cTpane, Beha penucTpuOynmja JOXOTKA H
OoraTcTBa JONpHHENa OM TMOpacTy MOTpaKme W maay Hesamocinenoctu. Stiglitz (2014)
HarjamaBa Ja €KOHOMHja y KOjoj Yy FOJMHHU 3a TOAMHOM, BehuHa rpaljaHa Hema HampeTka,
IpeJicTaB/ba EKOHOMHU]Y KOja He ycleBa Ja (yHKIIMOHHUIIIE Ha HAaYMH Ha KOju Ou Tpebao.

['panuna [03BOJBEHUX M TMOKEJbHUX HEJeIHAKOCTH HHUje neduHUCaHa, HUTH IOCTOjU
MOTYhHOCT HeHOT JepuHHcama. MehyTuM, ympKoc TOMe, YecTO je MUTame Kajla, y KOJUM
yclIOBUMa M KakBe MPOMEHE HEJeHaKOCTH c€ MOry Tojepucatu. Y ckiaay ca [laperoBom
TE30M NPOMEHE HEjeIHAaKOCTU C€ MOTY BHILE TOJEpUCATH YKOJIHKO OJf THX MPOMEHa CBH
nMajy noout. To cy mpomeHne Ha OoJbe. YKOJIWKO c€ MpHBpea Haja3u Ha HUKEM HUBOY
pa3Boja, Behe HejeTHaKOCTH OM MOTJIe J1a ce TOJIEPUIIY CcaMoO ako OHe 3Hauye Behe mpuxoze 3a
CHUpOMAIIHE, C THM Ja YKOJIMKO C€ TO HE JOrOJu HacTyna ‘“‘peBOJIyllHja HEUCIYHEHUX
pactyhux ouekuBama” (IllykoBuh, 2017).



1.1. ITojam n 00,1 MM €KOHOMCKE HejeTHAKOCTH

Hejemnakoct mpencTaBjba BHIIEAWMEH3MOHAIHM IPOOJIEM W MOXE C€ IOCMaTpatu y
pasnumuuTuM auMmensujama. Ray (1998) nedunuiine ekOHOMCKY HEjeTHAKOCT Kao ,,CYIITHHCKH
JUCTIAPUTET MPH KOjeM jeHH moceyjy oapehene moryhHoCcTH eKOHOMCKOT M300pa, 0K Cy Te
moryhHoctn npyruma yckpahene®. OIHOCHO, €KOHOMCKa HEjeTHAKOCT TOApa3yMeBa
,,HEjeTHAKy pacIoJiely eKOHOMCKHX pecypca n3Mely nojeaunana‘. JIBa cy kJby4Ha KOHIICTITa
HEjeIHAKOCTU: HEJeTHAKOCTH Yy HcXoauMma (Joxogak u  OoraTcTBo) My IIaHcama
(moryhnoctuma). [IpBu u Hajuenthe xopummheH KOHIIENT y €KOHOMCKO] JIUTEpaTypu jecTe
HEJEeHAKOCT y HMCXOJAMMA KOja HAcTaje KaJa IOjeAMHIM HeMajy HUACHTHYHE EKOHOMCKE
yCIOBE IKMBOTAa WJIM KCTH HHBO MaTepHjajJHOr OorarcTtBa. borarctBo u  J0X0mak
Npe/CTaB/bajy ABE KJbYYHE Bapujabiie momohy Kojux ce Hajuemhe u3pakaBa €KOHOMCKA
HejeHaKoCT y ucxoauma. [IpeMa Mulbery eKOHOMHUCTA pasiuka u3mely oBUX Bapujadiu
oryesia ce y TOMe Jia IpBa Mpe/ICTaBba BEIMYMHY CTamka, a Ipyra IMa KapakTep TOKa, ¢ TUM
Jla y OCHOBH 00€¢ NPOMCHJbMBE Haja3u KOHIICNT ,,KOHTPOJE HaJ YNOoTpeOOM OCKYIHHUX
pecypca apymrea“ (Osberg, 1984). BorarcTBo npejcraBiba MPUCTYII MOjEAMHAIIA PECypcrUMa
y onpeheHOM TpEeHYTKy, a JOXOTaK IPEJCTaB/hba W3HOC 3a KOJjU C€ Mema 00orarctBo y
onpehenom Bpemeny. [Ipema nedpmunnmju vaBenenoj y Cucremy HarpoHanHux pauyna (UN,
2009), Pikkety m Zucman (2014) u Alvaredo u capagaumu (2016) Heto OorarcTBo
noMahHMHCTBa yKJby4yje CBY HE(DMHAHCH]CKY aKTHBY (HEKpPETHUHE, 3€MJBHILTE, 3rpaje, UTI.)
U (QUHAHCHU]CKY AaKTUBY (KamuTaa, akiuje, oOBe3HHuIlle, OaHKapcKe MEmOo3UTe, >KMBOTHO
OCUTYpame, UTJ.) HaJl KOojuMa JoMahMHCTBA MMajy MPaBO CBOJHHE U KOJH MPYKajy €KOHOMCKE
KOPUCTH HUXOBHM BJIACHUIIMMA Oe3 MKakBHX AyroBa. Mako mocrtoju OpojHa jmuTeparypa o
HEjeTHAaKOCTUMA Y paclojel JOXOTKa Yy CBETY, TPEHYTHO C€ pEIaTUBHO Majio 3Ha O
HejeaHakocTuMa y OorarctBy. Ilpema Xwukcy (Hicks, 1946), noxomak mpencrtaBiba
“MaKCHMaJHy BPEIHOCT KOjy TIOjeAMHAIl MOKe J]a TIOTPOIIN TOKOM ofapeheHor nepuosa, a aa
npuToM Oyjie MmojjeHaKko OoraT Ha Kpajy rnmepruoja Kao mITo je 6o Ha MOYeTKY .

[Tpu ananu3u pacnojiesie JOXOTKa HHUje BaXKHO caMO KOJIMKO 3apal)yjy mojenuHiM, Beh u Ha
KOJU Ha4YMH OCTBapyjy cBoje mnpuxome. Ha Cmumm 1 je mnpuxazana (yHKIHMOHAHA H
NIEpCOHAHA TIPePacIoIena.

Cinka 1. ®yHKIHOHAJIHA U TIEPCOHATHA Mpepacnoaesa

DyHKIIHOHATTHA [Tepconanna
pacrozena Brnacaumrso pacrionena
HaJ (akTopuMa
HomahuuctBO 1
3apana
/ JomahuncTBo 2
[Iponssonmwa » Pente
\ JomahunucTBO 3
[Ipodurn

JomahunctBo 4

W3Bop: Ray, D. (1998). Development economics, Princeton University Press, Princeton, New
Jersey, ctp. 172.



[lepconanna pacnojena moapa3yMeBa pacmojielly H0XoTka wmely mojeauHIuMa  Win
nomahuHCTBUMa, 0€3 003Upa Ha U3BOP JOXOTKA, a GYHKIIMOHATHA TUCTPUOYIHja TOXOTKA Ce
OJTHOCH Ha PacCToeNy JOXOTKa y 3aBHCHOCTH O]l FheTOBHX M3BOPA, OJHOCHO MOKa3yje Ha KOjU
HA4YMH ce J0Xojak nenu usmely mpousBoguux (akrtopa (paa, 3emMiba U KamuTad), TO jeCT
KOJIMKHU TPOIEHAT YKYITHOT JJOXOTKa MPHIIaaa paay, a Koju 3eMibu 1 Kanutany (['aBpunouh-
JoBanoBuh, 2003). Giovannoni (2010) wmcThue pna mepcoHANHA pacmojaena JOXOTKa
npecTaBba MUKPOSKOHOMCKH ()eHOMEH, a Ja je (pyHKIMOHAIIHA pacrojena J0XOTKa Y
OCHOBU MaKpOCKOHOMCKO muTame. Ka nomahnHcTBIMa ce ycMepaBajy pas3inyuTe KaTeropuje
JOXOTKa (3apaja, peHTa, NPOQPHT) KOje NOTUYY H3 MPOU3BOAKE. BIIaCHUINITBO Hax
NPOM3BOJAHUM (aKTOpHMa yTUYE HAa BEIMYMHY W TIpaBall THX TOKOoBa. Ha mpumep,
noMahMHCTBO 3 pacmojiake camoO pajioM, Ia OCTBapyje caMO MPHUXOJ IO OCHOBY paja.
Hacympot Tome, ykonuko nomahnHCTBa MMajy akiuje y HEKOM npeaysehy, mocenyjy 3emMiby
KOjy J1ajy Y 3aKyIl U paJiHy cHary (Kao IITO je cliy4aj ca JoMahuHCTBOM 2), OCTBapyjy MpUXO]T
10 OCHOBY cBa Tpu u3Bopa. Kako HaBogm Ray, aBa cy pasnora 3a aHajam3y pacrojelne
JIOXOTKa Ha JIBOCTEINEH HauuH. [IpBo, MO3HaBamke M3BOpa MPUXOa je OUTHO jep MOXKEe UMaTH
3HauajaH yTUIA] HA oleHy pesynrara. Jpyro, GyHKIMOHaIIHA TUCTPUOYIMja JOXOTKA j€
Ba)KHA 3aTO IIITO Mpyxa HHPOpMalrje o Be3u u3Mel)y HejeJHaKOCTH U IPYTHX €KOHOMCKHUX H
JPYIITBEHUX YCIIOBA.

Kpajem 1970-ux, ekonomucra u HobenoBary Amaptuje CeH yBOAM HOB HAYMH Pa3MUILBAKA O
JbyICKOM OJaroctamy, HEroBoM Mepemy U MelhycoOHuM mopehemuma. Paznmka meroBor
CTAaHOBMINTAa Yy OJHOCY Ha JOMHWHAHTHAa CTAaHOBUINTA Yy TIPOYYaBaly EKOHOMCKHX
HEJeHAKOCTH OrJieJ]a c€ y IMpeMellTamhy Harjacka ca HejeHaKe AUCTPUOYIUje JOXOTKa U
OoraTcTBa Ha HejeHaKe MOTyYhHOCTH nenoBama. Hejemnakoct y MoryhHOCTHMa TOCTOJU Kajaa
NOjeIMHIIM KOjU KMBE y MCTOM JPYIITBY HEMajy MpHUCTyn ucTuM MoryhHoctuma. CeH je
MoryhHocTu neduHICcao Kao ,,CKyM MOTEHIIMjaIHUX JEJI0Bamkha KOje 0co0a MOXKe J1a OCTBApH U
UCTHULIA0 je Jla IpaBJa 3axTeBa caMo Hu3jeAHayaBambe MoryhHoctu usmel)y mnojenuHama‘.
Bucokx HHMBO HejemHakocTH y MOTryhHOCTHMMa ykasyje Ja onpeheHe KapaKTepUCTHUKE KOje
nojeiMHall CTH4e polemeM — IMOJ, MeCTO polema, HAIIMOHATHOCT, POAUTEIbU — y 3HAYajHO]
Mepu oxpehyje cTenmeH BHUXOBOT 00pazoBama, BPCTY MOCIa MU Ha Kpajy BHCHHY 3apaje
(EBRD, 2017). Crora ce oBa BpcTa HEjeTHAKOCTH CMaTpa HENpPaBEJHOM HejelHakouhy
Oynyhu nma cmpedaBa Jbyne Aa Ha Haj0OJbM MOTYhM HAUYWH HMCKOPUCTE CBOj€ BEIITHHE WIIH
peanu3yjy cBoje NpeAay3eTHHUke wuzaeje. To Moxke IyropoyHO HEraTMBHO Jia yTHYe Ha
€KOHOMCKH pacT W Ja BOAM MoBehamy HEjeHAKOCTH y NOXOTKy U OorarctBy (Marrero &
Rodrigyez, 2013). HemoBoseaH yTHIA] HEjeHAKUX MOTYNHOCTH jOmI je H3paXKEHUjH Yy
yCIIOBHMa Op3UX TEXHOJIOIIKMX MPOMEHa, Ka/ia YMTaB JIe0 CTAHOBHUINTBA HHje Y MOTYhHOCTH
Jla TIpaTH TEXHOJIOIIKE MHOBAllMje M CTeKHe HOBe BemTHHE. HejenHake moryhHoctn mory
JIOBECTU JI0 T'YOMTKa TMOBEpEemha y €KOHOMCKE U IMOJIMTUYKE MHCTUTYIM]E KOje IMOJp:KaBajy
JPYLITBO M TPXKHIIHU €KOHOMCKH cucteM y nenunu. Hufe u capagnunm (2015) nokasyjy na
je 31% yxynue Hejennakoctu y Benukoj bputanuju u 45% y CAJl mocnenuiia HejeqHAKUAX
moryhnoctu. Stiglitz (2015) naBoau na y CAJl camo 6% pol)eHux Ha 10H0j IETUHU JIECTBHIIE
JIOXOTKA ycreBa ja aohe 10 Bpxa, ITO HAaBOJAW Ha 3akibydak na cy CAJl 3emipa HejeqHaKuX
moryhHocTH. ['eHepanHoO ce MOXe 3aKJbyYUTH Jla WAKO MOCTOjU aNTepHATUBHU MPUCTYM Y
M3y4yaBamkby EKOHOMCKHX HEJeIHAaKOCTH, aHAJIM3a HEJeTHAKOCTH Yy PAaCIOJEeNH IOXOTKa je
JIOMUHAHTaH OOJHMK Hu3yyaBamba EKOHOMCKHX HejeaHakocTH. Hejeanakoct wmoryhHoctn
NIPUBJIAYN Mamke MaXme Y Mel)yHapoaHOj TuTepaType, MpeBacxoIHO 300T TemKoha y Mepemy
jemHakux MOryhHOCTH Ha yIopeIruB Ha4MH y CBUM 3emibaMma (Aiyuar & Ebeke, 2019).

YomnimreHo, HEjeTHAKOCT UCX0Aa U MOTYhHOCTH Cy y y3pOYHO IMOCIEIUYHOj] BE3H, OJJHOCHO
MpeAcTaBsbajy nBe crpane ucror HoBumha (Ferreira, 2017). Ucxomn manac — moxonak Wid
npuctyn ycinyrama - oapehyjy moryhnoctu 3a gemy y Oynyhnoctu. Takobe, mananime
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MOTYNHOCTH — KBaJUTET MPEAIIKOJICKOr 00pa3oBama WIM MaXma KOjy Aemna Jao0ujajy y
MOPOIUITY - MaHU(ECTYje Ce Ha pa3InuuTe UCXojie y OymyhHOCTH.

Y xkmu3n ,, O08ojeHu ceemosu — meperbe mehynapooue u 2nodaitne nejeonaxocmu ‘, BpaHko
Munanosuh (2005) HaBoAM Aa MoOCTOje TPU HauyWHa (KOHIIENTA) Jia C€ YTBPAE E€KOHOMCKE
HejenHakoctu. [IpBu HaYMH ce OAHOCH HA MCIIUTHBAKE HEjeAHAKOCTH u3Mel)y npkaBa rae ce
JIp)KaBe IOCMaTpajy Kao HIASHTHYHE Oe3 o003upa Ha Opoj CTAHOBHHUKA WJIM BEIUYHHY
tepuropuje. OBO je Tako3BaHa HeMOHAeprcaHa MehyHaponHa HejenHakocT. OBaj KOHIENT ce
noucToBehyje ca 6era U cUrMa KOHBEPI'CHIIMJOM U JTUBEPICHIINjOM, OJTHOCHO MCIUTHBAKHEM
npuOiinKaBama M yAajbaBaba eKOHOMCKHX mepdopMaHcu u3Mel)y OoraTux ¥ CHpOMaIIHUX
semasba (MwumanoBuh, 2006). [Ipyru KOHIENT mNpeaCTaBJba TOHAEPUCAHY EKOHOMCKY
HEJEeHAKOCT, TJIe C€ Yy3UMameM Yy 003up Opoja CTaHOBHUKA CBaKe 3E€MJbE YTBphyje
HejeaHakocT u3Mmel)y npkaBa. Tpehu KoHIIENT €KOHOMCKE HEjeHAKOCTH jecTe TiobaimHa
HEjeHAKOCT KOja MpEeJCTaB/ba HEjeJHAKOCT M3Mely mojenuHana Ha CBeTCKOM HUBOY. Kox
OBOT' THIIa HEjEJIHAKOCTU IOjeIUHIIM CE MOCMAaTpajy kKao rpahaHu cBera W 3aHeMapyjy ce
HaIMoHaJHe rpanHwuie. [1odamHa HEjeTHAKOCT — JOXOJOBHA HEjeqHaKoCT rpahaHa cBeta —
MoOKe ce (opMallHO TPETUPATH Kao ,,30Mp CBUX YHYTpPAIIBUX HEJETHAKOCTH KOjOj ce no0jaje
30Mp CBHX pa3iMKa y MPOCEYHUM Joxouuma u3mely paszmuumtix 3emasba™ (MwunaHoBuh,
2016). IlpBa KOMIIOHEHTa Cc€ OJHOCH Ha HEJeHAKOCT JOXOTKa u3Melhy Ooratux u
cupoMallHuX AMepukaHana, Ooratux u cupoMamHux Hemana u Ttako pame. [lpyra
KOMIIOHEHTa ce ThYe paznuka y noxoanuma msmel)yy Cjenumenux Amepuukux JpkaBa u
Hemauke, Cp6uje n Hemauke u Tako najpe 3a cBe 3emMibe cBera. Jo mpe meTHaecTak roguHa
yTBphUBamke HEJeTHAKOCTH Ha OBakaB HayuH HUje Ounmo moryhe. Mehyrtum, tama cy
NPUKYTUBCHU TIOJAIl HEONTXOAHM 32 MPOIICHY U nopeheme JO0X0TKa CBUX JbYAH Ha TUIAHETH
IPBU YT Y JbYJICKO] UCTOPH]H.

1.2. ExoHOMCKA HejeqHAKOCT Y PA3JIHYUTHM TE€OPHjCKUM MPUCTYNMHMA

ExoHOMCKa HE€jeTHAKOCT IMpe/iCTaB/ba JEAHO OJi HAJKOHTPOBEP3HUJUX NHUTama Yy OKBUDPY
pa3Boja EKOMCKUX MHCIIU U €KOHOMCKE JIUTEpaType U pa3IMuUTO je TpEeTHUpaHa Kpo3 UCTOPU]Y
U Pa3INYUTE JPYIITBEHO-TIOJUTHYKE cUCcTeMe. Y LUJby pa3yMeBama pacTyhe HejeJHaKOCTH U
pa3Boja TpaBeAHUjUX MOJIeNIa, HEOMXOJHO j€ carjiefaTd HCTOPHJCKE MOJelie pa3Boja u
BUXOBE MPUCTYIE HEjeHAKOCTH. Y EeKOHOMCKO] HaylM IIOCTOjé MHIUbEma Ja je
WHIYCTPHjCKa PEBOTYIIMja JOMPUHENIa eKOHOMCKO] HejenHakocTH. Ca MHIyCTpU]jain3alijoM,
HEjeIHaKOCTU pPacTy 3axBajbyjyhu pacTy 3apajga paaHuka y (abpukama y mopehemy ca
3apajaMa TMOJbONPUBPEAHNKA U HACTaBJbaJy Jla pacTy ca CHEelHjalu3alijoM UHIYCTPH]CKUX
panuuka. [Iutama 1a 11 je KoJoHHU3al1ja J0Bea 10 MopacTa eKOHOMCKUX HEjeTHAKOCTH U Ja
JI¥ je eKOHOMCKA HEjeJHAKOCT aHac Beha Wii Mama HETO Y aHTHYKOM H MPETUHITYCTPH]CKOM
BpEMEHY BEOMa YeCTO ce MOcCTaBibajy. O €KOHOMCKO] HEJEJHAKOCTH y OBOM IIEpHOAY je
TEIIKO FOBOPHUTH Oyayhu 7a He mocToje MepJbuBH mojaiu. Munanosuh u capaauuim (2007)
U3/1Bajajy MeT MPETIOCTaBKU O eKOHOMCKO] HEjeTHAaKOCTH y aHTHYKOM M MPEIUHTYCTPH]CKOM
nepuoay:

e (Ca pa3BojeM JpyIITBEHE MOJENe paja pacia je eKOHOMCKA HEJeHAKOCT Y MPBOOMTHUM
3ajenHuriamMa. byayhu na cy mpBoOWTHE 3ajeHHIIE TPOU3BOAMIEC Behy KOJIWYUHY
npou3BoJa OJf MOTpedHe, ,.edUTH™ je omoryheHo Ja TNpHCBOjU CBE BHIIE BHIIKA
pOM3BOa Ca EKOHOMCKHM pa3BOjeM, YMME ce JoAaTHO moBehaBama eKOHOMCKa
HEjeHAKOCT;

e Melhyrum, Kako UCTHYY ayTOPH €IMTa HUjE Y MOTIIYHOCTH MCKOPUCTHUIIA MOTYNHOCT Koja
joj je mpyxkeHa na mpurpabu Behum meo pacryher BuIika mpou3BoAa, T€ j€ Yy IyroM
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HepHOAYy MOCTEIEHO pacia MOTeHIUjalHa HejeJHAKOCT, a PacT CTBApHE HEjEJHAKOCTH je
CHIOPHjH;

e bynyhu na pacnozena mehy 4iaHOBMMa eIMTE U BUXOBO ydemhe y yKYITHO] pacrojeiu
HeMa 3HaydajaH YTHIAj Ha YKYIHY HEjeTHAKOCT, Y OBOM IEPHOY €KOHOMCKA HEjeHAKOCT
nocjeaulla je BEJIMKOr rena u3Mel)y OoraTux 4iaHoBa €MUTE M CHPOMAILIHHUX PYPATHHX
KpajeBa,

e YV npeauHIyCTPH]CKOM MEPUOIy EKOHOMCKA HEjeAHAKOCT je Onila HiIKa y UCTOYHO] A3Uju
Hero Ha bimckom Hctoky, y EBpornu u nenoBuma HacesbeHUM EBpornsbaHuMa MTO yKasyje
Ha TOCTOjalkhe PErHMOHAIHUX creuuduuHocT y pacnogenu. OBe cnenu@UUIHOCTH MOTY
OUTH pe3ynTaT pa3IMuYUTE 3aCTYIUbEHOCTH pecypca Mel)y permoHMMa U JOCTHTHYTOT
HUBOA €KOHOMCKE Pa3BUjE€HOCTH;

e Ha kpajy, ayropu HCTHYy Ja Hako jeé Maja pa3jiuKa y KOHBEHIIMOHAIHO MEpEHO]
HEjeTHaKOCTH n3Mel)y MOJIEpHUX M MPEAHHIYCTPUJCKAX APYIITAaBa, TOCTOjE IBE OIPOMHE
pa3iuKe y MOrJeAy JIpyre JBe, Mamke KOHBEHLIMOHAHE JUMEH3Mje HejeqHakocTu. [IpBo,
ylleo TIOTCHIIMjaTHEe HEJEHAKOCTH j€ JaHaC MHOTO Mamd HEro y MPEeIUHIYCTPH)jCKUM
IpymTBuMa. J{pyro, HejeJHaAKOCT y OYEKHBAaHOM Tpajamy >KUBOTHOT BeKa MHOTO je Beha
Ouia mpe JBa BeKa, HETO y CaBPEMEHHMM YclIoBHMa. Pa3nor 3a To jecte KOHBEpreHuuja y
OCTBapEHUM JIOXOIIMMa TOKOM JKUBOTHOT BEKa Y CBETCKOj EKOHOMH]H.

ExoHoMMja ka0 Hayka HHje MOCTOjalla y aHTUYKO Bpeme. Taja ce paToBHMa M OCBajambUMa
JI0J1a3WII0 JI0 pecypca KOju HUCY OMJIM JOCTYIHH, a IIpepaciiofiena Huje BPILIEHAa HAa OCHOBY
ekoHOMckuX mpuHuumna. Onem MozaepHe exkoHoMuje cmarpa ce Anam Cmut. Hberoso paeno
., Ucmpaorcusarwe o npupoou u y3poyuma 6ocamcmea Hapooa‘* je He3a00MIa3HO MPUITUKOM
UCTpaXHBamka HUCTOpPHje €KOHOMCKe Muciu. CMUT HMCTHYE Jla je HejeJHAKOCT HacTaja ca
MMOBHHOM, OJJHOCHO Jla jé HE€jeJIHaKOCT MPUCYTHA Tl roj MOCTOjU Belinka MMoBHHA. OH
HaBOOM Ja OorarcTBo Mayor Opoj MOjeAMHana MoJpa3yMeBa HEMAIITUHY BehuHe M naa
HajMamke TeT CTOTHHA CHPOMAIIHMX JI0Jla3d Ha CBAaKOr Oorator mojeAuHna. Tako, y
NpBOOUTHUM 3ajeTHHIIaMa JIOBAllAa U CaKyIJbaya HEjeHAaKOCT je OMiia HUCKa jep je MMOBHMHA
6wia mana. KacHuje, ca HaCTaHKOM LMBUJIM3AalMj€ U pa3BOjeM MOJbOIPUBPEAE U CTOYAPCTBA
IpBU MyT ce TOjaBJbyje HEjeJHAKOCT y OorarcBy, (opmupajy ce mpBe kjiace u ojpeheHun
CTENEeH ayTopuTeTa W MH(EpUOPHOCTU KOjU paHHje HUje Ouo mpucyraH. Crora, cTULAmbE
BpeHEe 1 OOMMHE HUMOBHMHE HYXKHO 3aXTEBAJIO j€ YCIIOCTABIbaE [IMBUIIHE BIACTH YHMjH LIUJIb j€
Owua 3amTuTa 6oraTux on cupomamiHux (Smith, 1976).

[Ipema Mantycy, npeHacesbeHOCT MPEACTaB/ba IJIABHY MPETHY JAPYILITBEHO] PAaBHOTEXH U
pacrionenu OoraTcTBa. Y CKIIAAy ca HErOBOM TEOPHUjOM O CTAHOBHHIITBY, YKOJHMKO pacT
CTAaHOBHMILTBAa HHUj€ HHUYMM OIpaHMYCH, TNomyjanvja ce yBehaBa TIe€OMETPHjCKOM
IPOTPECHjOM, JOK C€ CpEJICTBA 3a JKMBOT, NMPBEHCTBEHO INPOM3BOJMHa XpaHe yBehaBa 1o
ApPUTMETHUYKO] MPOrPECHjH, OJHOCHO CTAaHOBHUIITBO pacTe Opxe OJ cpelcTaBa HEONXOIHUX
3a onicranak (Malthus, 2007). Jlakie, merosa Teopuja mojia3u oj JBe mpernocTaBke. [IpBo,
CTaHOBHMILTBO j€ OrpaHMYEHO CPEACTBUMA 3a oIrcraHak. /Ipyro, mopact CTaHOBHMIITBA je
JNETEePMHUHUCAH TIOPACTOM CpPEJCTaBa HEONMXOJHHX 3a JXHBOT CBE JIOK TopacT He Oye
orpaHudeH ojaromapajyhum mpernpekama. CXOZHO TOME, ONCTaHAK CTAHOBHUILTBA M3UCKYje
paToBe U MpUPOJHE KaTacTpode y IUiby MocTu3ama oArosapajyher 6amanca. OH uctuue aa
YKOJIMKO CYy y HEKOj 3eMJbM CPEICTBAa HEOINXOJHA 3a >KMBOT TOJIMKA J1a jellBa 330BOJbaBajy
noTpede IEeHNX CTAaHOBHHKA, a PUTOM Opoj CTaHOBHHUKA ce moBehaBa mpe Hero mTo faohe 10
noBehama cpencTaBa HEONXOAHHUX 34 JKUBOT, €BUICHTHO je Aa he cHpoMamniHo CTaHOBHUIIITBO
KUBETH MHOTO TOope M Ja he ce MHOTHM OJ] BbHX CYOUYHTH ca O30MJbHUM MpobiieMuma. Y
TaKBUM YycJOBUMa, Opoj pagHux Mecrta he OuTu Mamu oJf Opoja pagHHKa, HagHWULE he
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omajaru, JOK he 1eHe »XKMBOTHMX HamupHHIa pactu. [lo Mantycy, HeBoJbe ca Kojuma ce
CHPOMAIIHM CyO4aBajy pe3yiaTaT Cy IBUXOBUX COINCTBEHHMX akTHBHOCTH. OBaj cTaB
oOjammbaBa YMEHCHUIIOM JIa YKOJIMKO j€ IulaTa pajJHHUKA jeBa MpHUKIagHa Ja oMoryhu
U3JIp’KaBamke JBOjE Jele, a paJHWIM KWMajy BHINE OJf meropo jemne y Hajsehem Opojy
cllydajeBa, OHJA j€ OYMUTJICIHO Jia 33 )KMBOT y O€IH M TEIIKO MaTepPHjaIHO CTamEe HE MOTY
KPUBHUTH HHUKOTa Jpyror ocuM cede. CXOJHO HABEJCHOM, CMaTpa J1a je HEOMXOJHO YKUHYTH
CBaKy BPCTY MOMOhYM CHPOMAIIIHOM CTAHOBHUIITBY U KOHTPOJIMCATH BbUXOB HATAIUTET, jep he
y CYNpPOTHOM HEKOHTPOJHMCAHU PAaCT CHPOMAIIHOT CTAHOBHMIITBA BOAWUTHU NMPEHACEIHEHOCTH,
xaocy u 06emu (Malthus, 1798). ¥V mumpy cnipedaBama mopacta CTAHOBHHILITBA OH IIPEIaXKe
NpEeBeHTUBHE (MOOPOBOJBHO oOjJiarame Opaka u pahama Jnene) u penpecuBHE Mepe
(emumemuje, partoBu, Oema, riaax W cauuHo). 3a JlaBuma Pukapga riaaBHM mpoOieMm
Npe/CcTaB/ba TyrOPOYHH Pa3BOj IIEHE 3eMJbE W BHCHHA 3eMJbHIIHE peHTe. OH y CBOM Jenmy
., Hauena nonumuuxe exonomuje u onopesusarba‘* aHaIu3upa MOHYIY U TPAXKBY 32 3eMJBOM Y
yCIOBMMa IIOpacTa CTAHOBHUINTBA M TPOM3BOJKEC M pacTyhum remoBuma y pacrojenu
JIOXOTKa ¥ OoraTcTBa. YKOJIHMKO MOCTOjJU TPajHU pacT CTAHOBHUINTBA M MPOU3BOIIE, 36MJba
he 6utu cBe peha y mopehemy ca apyrum nobpuma. Y TakBUM yCJIOBHMA Ce, y CKJIAIy ca
3aKOHOM IOHYJIC U Tpaxbe, moBehaBa 11eHa 3eMJbe U PEHTa KOjy 100Hjajy 3eMJbOTIOCETHHUIIH,
IITO yCIOBJbaBa jom Behy EKOHOMCKY HEpaBHOTEXKY. PHKapao Kao jeIuHO JIOTUYHO W
MOJIUTUYKHU MPUXBAT/HHBO PEIICHE 3a pacTyhy HejeIHaKOCT HABOJU YBOhCHE MPOrPECHBHOT
nopeza Ha 3emspuinHy peHTy (IlaBmummuh, 2015). 3acrymajyhm craB na je mnpucBajame
MMOBHHE 3axBajbyjyhu corctBeHOM pajay npaBenHo, [lon Ctjyapt Mu, HaBOIM Ja je CTame
y MoJiepHoj EBporu pe3ynTar pacrnozene MMOBHHE KOja je Mmocjenuiia Hacujba U OCBajama, a
HE TMpaBelHE AUCTPUOYIMje WM CTULAKka OCTBAPEHOT Kpo3 0aBJbeHE MNPUBPEIHOM
aktuBHomthy. Takohe, ucthue nga cy jeAHO] Tpylnu CTAaHOBHMKAa HaMEpPHO I1OCTaBJbaHE
mpernpeke Kako OW ce ONaKIano APYroj TPymu, U Ja je Ha Taj HAUMH HAMEPHO MOJCTUIaHA
€KOHOMCKa Heje/IHaKOCT M ycKkpaheHe jeHake MOTYhHOCTH 3a CBE yYECHHKE y NMPUBPEIHOM
KHUBOTY. ManrtycoBa Teopuja, mako mnpuxBaheHa ox crpane JlaBuma Puxapna u [lona
Crjyapta Muna, mpencrtaB/ba HOBU HM3a30B M Je€HA j€ OJf HAJOCIIOpaBaHUX TeopHja y
€KOHOMCKO] Haynu, Oynyhu na ce maHac y HepasBHjeHHM 3eMJbama CToma pahama He MOxe
koHTposucatu. Ilo KejHcy, MHOTO je Texe ompakaBaTH MPHUBPEIHU PACT U MPOCHEPUTET y
ycloBUMa omnajaajyher CTaHOBHUINTBA HEro y yciaoBuma pactyher craHoBHumTa (Mirovic,
2019).

TokoMm JeBeTHaeCTOr BeKa CHaXKaH TOCTUIA] WHAYCTPH]CKOj MPOU3BOIGU JlAJIe Cy BEIIUKE
TEXHOJIOIIKE MHOBAIMje. YCieq er3ojly3a cejpalliTBa Jlojla3u 10 nosehama pajgHe cHare y3
HMCTOBpPEMEHY KOHIICHTPAIH]y KalmuTajga y pykKama pelaTHBHO Major Opoja Jjbyau. dabpuke
[OCTajy IIEHTap OpraHM30BaHe IOJeNe paja M cHeuujaiuzanuje. Yciaen Tora Aojia3u 10
TpaHnchopmalmje IpymTBeHUX Kjaca, yop3aHor mporeca ypOaHu3aluje U KpeTama JbyIau 1
pobe, nudepeHMpama yiiora y ApyITBY U IIypanu3Ma (yHKIMja U UHCTUTYIHja YUME ce
MOJICTUYE MPOAYyOJbHBaK€ €KOHOMCKHX HEJeTHAKOCTH M pa3BHja ypOaHO CTaHOBHUIITBO.
Kako cy ce ekoHOMCKa M JAPYIITBEHA CTBAPHOCT 3HAYajHO MpoMeHuIe Kaja je Mapkc 1867.
roguHe oOjaBuo mpBH ToM Kanumana, KjbydyHO THTalke BHIIE HUje OWIO Ja Ju
NOJHOTIPUBpPEA MOXKE NMPEXpaHUTH pacTyhy momynanujy uiav ga jau he gohu 10 orpoMHor
pacTa 1ieHe 3€MJBUIITA, HETO pa3yMeBame MHAYCTPH]CKOT KaluTajdu3Ma KOoju je Tajxa Ouo y
IYHOM IIPOILBAaTy M CHpOMAILTBA UHIYCTPUjCKUX panHuka. Mapkc u Exnrenc ce rpahane nene
y ZIBe KJlace: MpBY KJIACy YMHE KANHUTAJIMCTH, OJHOCHO BJIACHHUIM KamHTaia, a APYry Kiacy
YUHU NPOJIETEPHjaT, OJHOCHO CBU KOJU PACIONaXy CaMO CBOjOM paaHoM cHaroM. Cpenma
KJ1aca HUje mocrojana. [logena apymrTBa Ha Kiace Ouia je U OAJIMKa €KOHOMCKOT CHCTEMa
Anama CMmuUTa KOjU Cy YWHWINA: BIACHHWIM KamuTajga (KAaUTAINCTH), BIIACHUIU 3EMJbE
(3eMJBOTTOCETHUITN) M PAJTHUIIM KOJU PACIOJIaXy CaMO CBOJOM PaJHOM CHAaroM Kao M KOJ
Mapxkca u Enrenca. borat je 610 0Haj KO je ©Mao BJIACHUIITBO HAJl KalIUTAIOM, a CHPOMAIIIaH
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OHaj KO je MMAo CaMoO BJIACHHILITBO HAJ CBOjOM paaHoM cHaroMm. Kapm Mapkc cmarpa na
KalATaJINCTa MPUCBAja BUIIAK BPEIHOCTH 3aXBaJbyjyhu eKCIUTOATaIMju PaJHUKA, Ka0 U Ja Cy
paIHUIM CBYJA Y CBETY IOjeTHAKO CHPOMAIIHH U MCKOpHIINaBaHU. Y CBOM HCTPaKUBAY
Mapkc monazu OJ MPETIOCTaBKE HEOTPaHWUYCHE aKyMmyJaluje HWHAYCTPUJCKOT KamuTala
(MamMHE W cpelcTBa 3a MPOW3BOABKY). OBakaB MPUHIMII CE MOXKE HA3BaTH ,,IPHHIIUIIOM
OccKOHAYHE aKyMylanuje™, OIHOCHO ,,HEOTPAaHMYCHOM TCHICHIIMjOM KaluTaia Ja ce
aKyMyJIMpa U KOHIIEHTpuIle y OeckoHauHuM paszmepama’ (Piketty, 2015). Moryha cy nBa
UCXOJ]a OBAKBOT mpuHIMMIA. [IpBo, MpUHOC Ha KanmuTan he ce KOHCTAaHTHO CMamUBaTH 300T
CTaJTHOT pacTa (U3UYKOr KamuTaia (ompemMa, CHpOBHHE, TOTOBH TPOHM3BOIM, MPOU3BOIHUA H
MOCJIOBHU MPOCTOPHU) IITO MOXKE MPOY3POKOBATH CYKOO m3Mel)y KamuTalMCTa W YHUIITUTH
MOKpeTay aKkyMmyJiaiyje y notinynoctu. Jpyro, yneo dusuukor kanutana y ctpykrypu B/II1-a
ce Moke moBeharu, mWTO AOBOAM IO yjeNUECHa PaJHUKA, HEMUpA W MOOyHA, TIPe HIU
kacHuje. CtabuiHa IpyIITBEHO-EKOHOMCKA PaBHOTEKA CE HE OCTBapyje HU Y JeTHOM OJ OBa
IBa creHapuja. 3a pasnuky onx Pukapma, Mapkc HHje BepoBao jJa ce moMohy Tp»KUITHHX
MeXaHu3ama M JIMOKPAaTCKUX OJUTyKa M TIOPECKOT cHcTeMa MOry npoHahu MupHa peiema 3a
npymTBeHe cykoOe. [1o ’beroBoM MUIUBEY, OJTHOCH Y PACTIOIENH Cy JOMUHAHTHO oapeheHu
OJIHOCHIMa MOhH, KOj! HUCY TIOJUTOXHH JIEMOKPATCKOM HAJA30py HEro KJIacHOj OopOwH.

Haxon Mapkca, Cajmon Kysnerc (1955) cTyna Ha cuieHy ca CBOjJOM TE€OPH]OM IO KOjOj c€ Yy
HanpeaHuM (azama KaluTaTUCTHYKOT Pa3Boja I0X0I0BHA HEjETHAKOCT ayTOMAaTCKU CMambyje,
HE3aBUCHO O/l KapaKTepUCTUKa 3eMJbe M H3a0bpaHe EKOHOMCKE IIOJUTHKE, JIOK ce He
cTabmin3yje Ha NPHUXBAaT/FUBOM HHUBOY. Ky3HETC y ’keJbM Ja OArOBOPHM HAa MHUTAkE KOjU
dakropu onapelyyjy HUBO U KpeTame HEJeJHAKOCTH YBOJIM KOHIENT ,,00pHyTEe Y KpuBe™.
[Ipema Ky3HeTcy HejeIHAaKOCT je HHUCKAa y MPEUHAYCTPUJCKUM JpPYIITBUMA Yy KOjUMa je
BehrHa JbyJM JKMBeNla HAa HUBOY eructeHnuje. OTmouynmameM HHIYCTpUjalu3aluje, jas
MOYMIbE JIa pacTe ycien pacta 3apaga (aOpWykux pagHMKa y OJHOCY Ha 3apajne
NOJbONPUBPEHUX pPaJHMKA, M pacTe CBe BHUIIe ca TMoBehaHOM  crenujaln3ayjoM
MHAYCTPUJCKUX pagHuKa. HakoH Tora, HejelHAaKOCTH ce€ MOYMIbY CMamUBATU jep Jp)KaBa
NOYMH-E MPUKYIIJbaTH BUILE MPUXO0/a O Tope3a U pacnojesbuBatu ux. KysHercoa xunoresa
Owia je yTuIlajHa TOKOM JIBaJIECETOT BEKa, a HEJEIHAKOCT y OOJIMKY OOpHYyTOT ciioBa Y ce
n00po apryMmeHToBajia unmeHulaMa. O0nuk kpuBe o0a1MKa oOpHYTOr Y MOXKe ce 00jaCHUTH
Ha cineaehu HauumH. YV paHuM ¢a3zama pa3Boja, KOje KapaKTepuIle HHM3aK HUBO JIOXOTKA,
IJIaBHU MOKpETay pacTa je ynarame y UHOPACTPYKTypy U (PU3UYKM KaluTal, a HEJeJHAKOCT
MOJICTHYE PACcT PACIOJEIOM pecypca u3Mel)y OHUX KOjU BHUIIIE IITeNe U UHBECTHPA]y. Ocum
TOTra, pacTOM MHIycTpHje U BehuM cTerneHoM ypOaHu3aluje HejeAHakocTu ce nosehaBajy. Y
HarpeaHujoj $a3u pazBoja, aKyMyJIHMpamkeM OOTaTCTBAa M MPEIACKOM Ha JbYJICKU KamuTal U
TEXHOJIOTH]y HejenHakocTh ce cMmamyjy. llocneamy, Tpehy ¢asy ommmkyje Behum HHBO
OorarcTBa M TJIaBHHU F'€HEPATOp pacTa MoCTaje JbYACKH KalmnuTall. Y ciell Tora, HejeJHAKOCTH ce
CMamYjy, a pacT Ce U J1aJbe OCTBApYje.

MelhyTum, TOKOM TIOCTIEABUX TOAMHA OBa XHMIIOTE3a Ce CBE BUIIIE JOBOAM y MUTamke, Oyayhu
Jla je TMOYEeTKOM JIBaJIECETOr Beka OWia BHCOKA, 3aTHUM Iaja CpeauHOM Beka m o 70-mx
roauna onet pacre (Keeley, 2015). Ynpkoc He3a10BobCTBY eKOHOMHECTA, Ky3mheloBa KpruBa
je Iyro ojJp)kaBaHa y >KMBOTY 300T HEIOCTaTKa ajlTEPHATHBHOT O0jalllmerma 3a HOBU PacT
HEJEeHAKOCTH y pa3BHjeHMM 3emibama. Pemieme koje OM Morio 3aMeHuTd Ky3meroBy
Teopujy monyauo je Texk Toma [luketn y cBom neny ,, Kanuman y 21. eexy . Ha nmutame mra
j€ YCJIOBWIIO TaJl HEjeTHaKOCTH y OoraTum 3emsbama y mepuoay ox 1918. mo 1980. u mwen
MMOHOBHU pacT HaKOH Tora, Ilukerm oxaroBapa ma je maj HEjeIHAKOCTH OWO mocebaH u
HEeoOWYaH ciyd4aj, IMOCIeIuIla JeJOBalkba paToBa, MOJUTHYKHX CHIIA, COLMjaTUCTHUKHX
MOKpEeTa M WJEO0JIOTHja, KAa0 U €KOHOMCKE KOHBepreHmuje. Takohe, HaBoam na “HopMmaiHa™
KalUTaTUCTUYKA KOHCTENAllKja, TeHEepUIIe pacT HejeIHAKOCTH, Kao IITO je Ouo ciydaj Uy
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nepuony mnpe [IpBor cBerckor para. [lajyhu ob6jammeme 3a 00a cerMmenTa Ky3meroBe KpuBe,
UCTHUYE J1a OHA MMa OOJIHK clioBa Y, a He 00JIMK OOpHYTOT cioBa Y Kako je TBpauo Ky3mer.
MehyruMm, Tlukern objammaBa kperame HejenHakoctn y CAJl m Benukoj bpuranuju on
MoYeTKa JIBAIECETOr JI0 MMOYETKA JIBAJIeCeT MPBOT BEKa, alld HE U PacT HEjEAHAKOCTH Ipe TOra,
JI0 OCAaMHECTOT' W JIEBETHECTOTr Beka. Moxke ce pehu 1a HejeqHaKoCT y OBOM IMEpUOay UMa
TPEH]] pacTa KOju je KapaKTepUCTUYaH 33 KaUTATUCTUYKHA Pa3BOj, alll TO AaJbe UMILIHIIAPA
Ja y KalUTATUCTHYKOM CHCTEMY HEjeTHAKOCT YBEK pacTe, OCHM YKOJHKO TO HE CIpede
npupoaHe Karactpode, MoiaMTHYKa BOJba M paroBu. OBakBa Te3a ce HE Moxaynapa ca
ctBapHoIhy, 6yayhu je 6miIo nepruoaa Kaja je cMambeHhe HEJeTHAKOCTH Y KallUuTaIu3My OUjIo
MOCIICANIIA UCKJbYYMBO JIeJI0Bamkba eKOHOMCKUX cuia. Crora, I[luketn He naje objamrmerme
KOje Cy TO CHJIE KOje OrpaHHuaBajy pacT HEjeJHAKOCTH y KalUTaJIN3My, a Ja HUCY PaTOBH U
MOJIUTUYKHU CYKOOH.

MunanoBuh (2016) npennaxe npomupeme Kysnersore xumorese yBohewem KyszmemoBor
Tajgaca WIM LUKIyca, HacTojehn na Ha Ta] HAUMH O0jaCHU KpeTame HEjeAHAKOCTU Ipe
WHIYCTPUjCKE PEBOJIYIIH]je, Y IEPUOAY OJ MHAYCTPUjCKE PEeBOIYIHje 10 peBonynuje Ponanma
Perana m Mapraper Tauep, kao U HEjeTHAKOCT y caBpeMEHUM ycioBuMa. Kako HaBomu y
Nepuoly Tpe UHAYCTPHjCKE PEBOIIYLIM]E, AOK je CpeArbU TOXO0IaK CTarHupPao, HUje IMOCTojala
Be3a m3Mel)y HMBOa HEjeJHAKOCTH W HHMBOA Cpelber NOXOTKa. HejeaHakocT u HagHUIE Cy
paciu WM omajgaiy yciesd norahaja Kao mTo Cy enuaeMuje, paToBU M CIWYHO. YKOJIUKO OU
Ce HEjeJHAKOCT CMamMIIa YCIIel pacTa Cpelber J0X0TKa MM Ha/JHHIA, CHPOMAIIHUjUMa Ou
O0uo omoryheH marogHUju >KUBOT, Ma OM C€ aKTHUBHPAIA MAITYCHjaHCKH MEXaHW3MHU
KOHTpOJIE: TIOpacTao OM Opoj CTAaHOBHHMKA JI0 HEOJPKMBOT HUBOA, a 3aTHM CE CMAambHBAO
yCJIe[l BUILIE CTOIE MOpPTAIUTETa Mehy CHpOMaliHuM ciiojeBuma. Tume Ou cupoMaiiHu Ouinu
BpaheHM Ha HUBO €r3MCTEHIIMjaJHOI MUHHUMYyMa, a HejeHakocT Ou ce omer mosehana. Ilo
MunanoBuhy, y nepuoay mpe MHAYCTPH]CKE PEBOJIYIH]E, HEJETHAKOCT Ce KpeTana y OO0IuKy
Hu3a Ky3melnoBux Tajaca KOjU Cy €€ KpeTald OKO YIJIaBHOM (PMKCHOI HUBOA CPEIbEr
noxotka. Crora, moctoju O6JuCKa MOBE3aHOCT, ald He U ucToBeTHOCT u3Mel)y KysmenoBux u
MantycoBux Tanaca. Kog ManrycoBux Tanaca, Behu HpoceyHM 0XOJaK W HMXKH HHUBO
HEJeHAKOCTU JOTIPUHOCE MopacTy Opoja CTaHOBHHMKA Mel)y cupomallHuMa, IITO J0BOAU JI0
najia HaJHuIa 1 nosehama HejeTHAKOCTH Koja OrpaHMyaBa Jjajbyu mopacT Opoja CTaHOBHHUKA.
Paznuka uzmelhy MantycoBux u Ky3menoBux Tanaca je y TOMe IITO Ha Apyre MOry yTHLIATH
U HegeMorpadeku (akTopu (IPUIMB 3J71aTa WM YMEPEH €KOHOMCKH pacT), KOjU MHUIIM]aTHO
noBehaBajy ja3z u3Mmel)y Tpropama U 3eMJbONOCEIHUKA, C JeJHE CTpAaHE W paJHUKA, C JAPYyTe
CTpaHe, ajM IMOPACTOM TPAXKIE Ca PaJHOM CHAroM JONPHUHOCE CMAambEHhy HEjeIHAKOCTH
Munanosuh (2016).

Ca WHIYCTPHJCKOM PEBOIYIIMJOM JOJa3M JO pacTa CPeAmer JOXOTKa, ca KOJUM YIOpeIo
pacty u HagHuue. HnycTpujcka peBoiyliija uMa JIBe BaXKHE UMIUIMKAIK]Ee 32 JJajbe KpeTarme
HejeaHakocTu. [IpBo, BUIIM yKYITHU T0X0/AaK, oMoryhyje aa 1eo CTAaHOBHUIITBA y3Me 3a cebe
Behn neo koiaya, a Ja Ha Taj HAYMH OCTAlIM JI€0 CTAHOBHHILITBA HE MAJHE MCIOJ
er3sUCTeHIMjaTHOr MHHMMyMa. To Boau BeheM pacTy HeJeJHaKOCTHM HEro Yy
npeauHayCcTpujcko 1o6a. [lpyro, mocie WHAYCTPHUJCKE PEBONYIHjE CpPEAmH JOXOIaK U
HEJeJHAKOCT Cy C€ HalUIM y Be3W KakBa J0 Taja HUje Ouia mo3Hata. MunaHoBuh nasbe
HaBOJOM Ja Cy CTpYKTypHe IIpoMeHe U ypOaHuM3auuja, y ckianxy ca Ky3me3oBUM
OUYCKMBAIMa, TCHEPHCATIN TOPACT HEJeHAKOCTH OJ1 MHAYCTPH]CKE PEBOIYIHjE 10 BPXYHIIA
KOjU pa3BUjeHE 3eMJbe JOCTHKY KpajeM JIeBETHAeCTOT M TIOYETKOM J[BAJECETOl BeKa
(MwranoBuh, 2016). Hakon pocTurHyTOr BpXYHIIAa, YIOpPEIO Ca TIOPAcTOM IIOHY/IE
oOpa3oBaHuje panHe cHare M BehMM 3axTeBMMa 3a IIpepaclojiesioM, omajana je u
HejennakocT. OBO Cy Tako3BaHU “‘MOOpohyaHM” MexaHW3MHU (KOjH Cy pe3yJTaT JejoBarmba
E€KOHOMCKHX M JieMorpadCKuX cuja) 3a CMameme HejeqHakoctd. Ocum ,,1o0pohynHux
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MOCTOj€ U “3I0NyTHN” MEXaHW3MH KOjU Cy CMamHBaIM HEjeaHAKOCT nocie [IpBor cBeTckor
para y 6oratum 3emibama, a TO Cy paTOBHU M APYIITBeHU cykoOu. KombOunanuja nodpohyaamx
U 3JI0hyTHUX MexaHu3ama objammaBa onaaajyhu cerment npBor Kysmenosor Tamaca. [IpBu
CBETCKM paT je TPEeICTaB/ba0 YBEPTHPY 3a MajJ HejeIHAKOCTH. Jlasbu mmaj HejeTHaKOCTH
yCIeUo je Kao pe3yiaTaT €KOHOMCKHMX W APYIITBEHHUX CHJIa Tako Aa, koJ MmuanoBuha
KoMOMHanMja 3nohyaHux u noOpohymHUX MexaHuW3ama, paTa M COLMjaTHOT CTapama, uMma
OWTHY yJIOTy Y TyMadelhy MPOMEHa HUBOA HEJeTHAKOCTH y MPOLUIOCTH, adu u OyayhHOCTH.

OcamzeceTnx TroJuHa MIPOLUIOr BeKa IpecTaje Cy Ja JeNlyjy CHie Koje Cy CMambHBaje
HejeqHakocT HakoH IIpBor cBerckor para. TokoM TOr mepuoja CMEIITa ce MOYeTaK JIpyre
Ky3menose kpuBe 3a Oorare 3emibe (OJHOCHO MOCTHHIYCTPHjCKO ApyIiTBO). Ocamuecere
rOJIMHE O0eNIeKMiIa jeé HOBa TEXHOJIOMIKA PEBOIYIMja KOjy O/UIMKYjy Tiio0anu3anuja, BeTHKH
Hanpeayu y MHOOPMAMOHUM TEXHOJOrHjaMa M pacTyhu 3Hauyaj pa3HOBPCHUX IOCIOBA Y
ycIy)kHOM cekTopy. Kao u wuHOycTpmjcka peBosiyliMja y JEBETHECTOM BEKy, M OBa
TEXHOJIOIIKA PEeBOJIyLlja je mpoayouna jaz m3mehy Ooratux u cupomamHux. OBo je O6uia
HOCJIEANIIA YHEEHHUIIE /1a Cy HOBE TEXHOJOTHje (haBOpU30Baje BUCOKOKBAIM(UKOBAH pas,
nosehaBasie MPUHOC Ha KalnuTal U HETOB YIEO0 Y JOXOTKY M OTBapalie eKOHOMHUje OOraTHx
3eMaJba 3a KOHKypeHuujy u3 Kune u Unauje.

CraHoBHIITE Ja je HEJEAHAKOCT HMCKIJbYYMBO ojpeheHa CTEeNeHOM OCTUTHYTOT HHUBOA
exoHoMcke pa3BujeHocTH (Ky3HeTcoBa xumoresa), y HOBHje BpeMe IIOCTEIEHO YCTyIa MECTO
CTaBOBMMaA JIa j€ jeHa OJf BXHHUX JCTEPMHUHAHTH HHUBOA M JWHAMHKE €KOHOMCKOI Pa3Boja
yIpaBO €KOHOMCKa HejeHaKocT. BpojHM TeopujcKM M EeMIUPHUjCKH pPaZOBU CBEJOYE Ja
pacmoziena IOXOTKa HMMa 3Ha4ajHE MaKpPOEKOHOMCKE HMIUTHKaIpje. Y CKIagy ca THM,
U3/Bajajy ce JiBa CyNpOTCTaBJbeHa cTaBa. [IpBH, 1Mo KoMe je HejelHakocT Jo0pa 3a pacr,
OJTHOCHO yOp3ame eKOHOMCKOT pacTa MOXE C€ OCTBAPUTH MCKJbYYHMBO Ha OCHOBY mMoBehama
HUBOa HejenHakocTd. OOjammeme ce 0a3upa Ha Te3W Ja Kaga ce Behm 1eo J0XOoTka
nucTpubyrpa ka 6oratuma, umajyhu y Buay BUXOBY CKJIOHOCT IITEIHU U UHBECTUPAY, TO
UMa TIO3UTUBAH yTHUIla] HA €KOHOMCKH pa3Boj. C npyre cTpaHe, YKOJIMKO OM JUCTpUOyLHja
JI0OXOTKa Omiia paBHOMEpHHja, 0IHOCHO noBehano ce yuyemnthe cupomaliHux y JUCTpUOYLU)H,
TO OM ce HEeraTMBHO OJJpa3uj0 Ha EKOHOMCKHM pa3Boj, Oynyhum na cupomamiHu Hemajy
CKJIOHOCT Ka mrefmu. Jlpyru, uWcTHYe 1a paBHOMEpPHHja pacrojeia JO0XOTKa HMa
CTMMYJIATUBHO JI€JCTBO Ha pacT, OJHOCHO Ja jeé HejeJJHaKa paclojiena JOXOTKa IITeTHa 3a
pact. Kako naBogu IllykoBuh (2013) uetupu cy pasnora 300r KOjUX MOpPACT HEJETHAKOCTH
UMa 3a MOCJIENUIly HMKH EKOHOMCKH pacT: 1) HejemHakocTH mojacTuuy rent seeking
aKTHBHOCTH; 2) TIOJMTHYKAa HeCTaOWIHOCT je Beha y ycimoBuMa Behe €EKOHOMCKE
HEjeIHaKOCTH, 300r yera je CKJIOHOCT Ka MOIMYJUCTHYKO] PEeIUCTPUOYTHBHO) IOJUTHIIN
U3pKEHMja ITO UMIUTUIMPA HIDKU PacT; 3) y OPYIITBUMA ca BEIHKHUM HEjeIHAKOCTHMA,
CpelbH CII0] je pelaTHBHO cUpoMallaH M 300r Tora ce ¢aBopusyjy Behu mopecku Teperw,
HITO 32 pe3yJTaT MMa HUKU €KOHOMCKH pacT; U 4) KaJia je HejeJHaKOCT BHCOKa, CHPOMAIITHU
HUCY Y CTamy Ja WMHBECTHPAJy y JbYJACKM KamuTal, IITO CE€ HEraTUBHO OJpa)kaBa Ha
JyTOPOYHU Pa3BOj.
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2. MEPEIHLE JOXOJOBHE HEJEJHAKOCTH

2.1. Kpurepujymu 3a Mepem-€ 10X0/I0BHE HejeTHAKOCTH

Mepeme EKOHOMCKE HEjeIHaKOCTH TIpeACTaB/ba CIIOXKEH 3aaatak. [locroje OpojHe
CTaTUCTHYKE TEXHHUKE IHM3ajHUpaHE 3a HM3pakaBamkbe M MeEpeme HejeIHaKocTH. bpojHoct
MoKaszaTesba yCIIOBJbaBa U MOTPeOy Aa ce uAeHTUGUKY]y oapeheHn KputepujymMu (IPHHITUIIN)
KOjU MOpajy OUTH 3a/10BOJbEHHU KaKO O ce MoKa3aTesb HejeAHAKOCTH CMaTpao J0OpOM MEpOM
€KOHOMCKe HejeHakocTH. CaMo WHAMKATOPH KOjU HCIYHhaBajy TaKBe KPUTEPHjyME C€ MOTY
cMaTparty NMoy3JaaHuM 3a ojpehuBame cTernena HejeTHaKOCTH paciojere, Kao u 3a MelhycooHa
nopehema paznuuuTux auctpudynuja. UHaukaTop je 00JbM M PENpe3eHTaTHBHU]H, IITO j€
Behu Opoj KpuTepujyma 3a0BOJbEH.

Ha mouetky, npe yBohema y aHanM3y KOHKPETHUX IMOKa3aTesba HEjeHAKOCTH, IPUKa3aHe Cy
oapeheHe mpeTmocTaBKe M O3HAKE 3a IPOMEHJBUBE KOje Ce KOpHCTe y oOpacuuma 3a
M3padyHaBamke KOHKPETHUX IMOKa3zaTesba. [IpermocraBiba ce Aa ce momysamnmja cactoju oa N
nojenuHaia. O3Haka | 03HauaBa OMJIO KOT 4iaHa y JPYIITBY, a O3HAKa Y MPEJCTaBIba HErOB
noxonak. Pacmogena noXoTKa Mmoka3yje KOJUKM M3HOC JOXOTKa MPHMa CBAKH IMOjeIUHAIl H
MOJKE ce MpHKa3aTh ciienehiuM HU30M - Y1, Ya,...Yn, IPH Y€MY CE IPETHOCTaBJba Aa je i=1,2...N.
Kako ananu3a HejeTHAKOCTH CKOPO YBEK ToJpa3yMeBa mopeheme penaTuBHE HEjeIHAKOCTH
JIBE pacrojene J0XOTKa (WM BUIIE MHUX), BaXHO j€ Ja MOCTOjU HEKH WHAUKATOP
HEjeTHAaKOCTH, OJHOCHO HEKO MPaBHJIO Ha OCHOBY KOra ce MOXe mpumnucatu onapehena
BPEIHOCT CBakoj Moryhoj pacnozenu JA0X0TKa, a Kao u3pa3 HejeJHakocTu Te pacnozene. I1o
npaBuily, Beha HejeIHaKoCT je mocienuia Behe BpeHOCTH MoKa3aTesba 10X0A0BHUX pasuKa.
Otyna, Owno koja mepa HejemHakoctd noxotka (N) ce moxke mpencraBut cienehom
dyuxmjom: N= N(y1, Y2,...Yn), IepuHHCaHA 3a CBe MOryhe pacrojesne A0X0TKa Y1, Y2,...Yn.

[Ipe came aHanM3e KOHKPETHUX Mepa HEJeAHAKOCTH, akieHaT he OWTH Ha MIUPOKO
npuxBaheHMM KpuTepujyMHMa, Koje Ou cBaka J00pa Mepa E€KOHOMCKHX HEjeJHAKOCTH
Tpebaro Ja 3al0BOJbHM. Y JIMTEpaTypu ce MNOMUby Hajuemthe cneaehu kpurepujymu
(mpuHIMIM) 3a Mepewe Hejennakoctu (Cowell, 2000):

® TPUHIUI AaHOHUMHOCTH (CUMETpH]E);
e TIPUHIIMI CTAHOBHUIITBA/TIOMYJIAIHN]E;

e npuHIUN penatuBHOr noxoTka (enrn. Relative Income Principle or The Scale
Invariance);

e [luroy-/lantoHoB npuHIMI TpaHchepa,

e npuHIUN onanajyher/ymamyjyher tpancdepa;
® [IPUHIUN KOH3UCTEHTHOCTH MOATPYIIE;

® [IPUHIUI JEKOMITO3UIIH]E;

e [IPUHIUI HOpMaJIU3alyje;

® TPUHIUI KOjU H3pakaBa 3axTEeB 3a JIAKOhOM W3paxaBama, pazyMmMeBama U
MHTEpIpeTalyje.

IIpuHIUN cHUMeTPHje/aHOHUMHOCTH Hajaxe HeoceT/bMBOCT (yHkiuje N Ha OmiI0 KakBe
nepMyTalyje y pacrnoieNu JOX0TKa KO CBAaKOT T0OpOr Mmokas3aresba HejeTHAKOCTH. Y KOJIUKO
OWJI0 KOja JIBa MOjeIMHIIA 3eMEHE MEeCTa y TUCTPUOYIIH]U JOXOTKA, Mepa HEjeTHAKOCTH OCTaje
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HermpoMemeHa. Jlakiie, BaKHOCT OBOT NPHUHIIMIIA OTJIea CE Yy YMECHUIM Jla Ca CTHYKOT
CTAaHOBHIITA, 32 MEpPEHE HEJEJHAKOCTH HUje OMTHO KO MpHUCBaja Joxonak. llepmyrammja
noxoTka Mehy mojenuHnmMa/rpynama He 6u Tpebaso 1a yTude Ha OlleHy HUBOA HEjeTHAKOCTH
y ApymtBy. Mepa HejeqHakoctu je cumerpudna ykomuko je N(X)=N(xp), rae je p 6uiio koja n
X n marpuna nepmyranuje (Rodhe, 2008). V cknany ca T, Baxu:

N (Y1 ¥2..¥n) = N (Y2 Y1...yn) , 3a 6uso xoje y.

[IpuHuun nomy/januje/cCTAHOBHMINTBA HCTUYE Ja Kaja je jeaHa pacrojenia JOXOTKa
BUIIECTPYKA peIUIMKaIKja JApyre pacmojene, JIBe pacrmojeie Ccy TUCTPUOYyTHBHO
exBuBaJieHTHE. OJTHOCHO, OBaj MPUHIIMI 3aXTeBa Ja 100pa Mepa HejeJHAKOCTH HEe UCII0JhaBa
peaKiijy Ha MyJITUILUTHKOBakbe nomnysamnuje. Jlakie, 3a cBaky pactoneny (Y1, Y2,...Yn) BaXHu:

N (Y1 Y2 Yn) =N (V1 Y2...¥n Y1 Y2...Yn ),

TakKo 1da nosehame nonynaque ABa WJIM BUIIC ITyTa HC YTHUYC HA HHUBO HejeI[HaKOCTI/I, y3
O49yBamE UCTOT 06pacua pacoaciic 10X0TKa.

VY ckiamy ca NMPUHIMIIOM TIOMYyJanWje, BEIWYMHA TOMYNIaldje HUje BakHa, Beh je BakHa
NPOTIOpPIIMja CTAHOBHUINTBA KOje OCTBAapyje Pa3IMYUT HUBO JOXOTKa. [IpMHIMN momynanuje
omoryhaBa mopelere HHMBOA HEJETHAKOCTH Yy IUCTPpUOYNHjH JOXOTKa m3Mmely npymraBa
pa3MYuTUX BenuunHa. Mepa HejeaHakocTd N 33]J0BOJbaBa OBaj MPUHITUIT IO/ YCIOBOM J1a je
N(x; f) = N(x), za Vf €EN.

IIpyHOMN peJaTMBHOI /0XOTKAa 3aXTeBa Jla Mepa HEjeJHAaKoCTH He OyJe oceTJbhBa Ha
yHHU(OPMHE NMPOMOPIUOHAIHE IPOMEHE Y 10X0TKY. CTora, 3a CBaku MO3UTUBAH Opoj 4:

N (Y1, Y2,...¥n) = N (Ay1, Ay2....,Ayn),

IITO 3HAa4Yd Ja VYKOIWKO je jeAHa JucTpuOylMja [OXOTKa U3BEIeHAa U3 JApyre,
MPOMOPIIMOHATHUM TTOBehameM WM CMamemeM JOXOTKa CBUX WIAHOBA JIPYINTBA, CTCICH
HEjeHAKOCTU Te ABE AUCTpuOyIuje Tpeba ma Oyne uctu (I'aBpunmosuh-JoBanosuh, 2003).
Kox oBor mpuHIMIa ancoiyTaH U3HOC I0XOTKa HUje BaxkaH, Beh caMo pelaTUBHU JTOXOMAIIH.

IMuroy-/asToHOB MpUHIMN TpaHC]Epa Halake MPOMEHY MEpe HEjeTHAKOCTH ako aohe 10
Tpancdepa goxotka, u To (Cowell & Kuga, 1981):

e y ciuydajy TpaHcdepa T0XOTKa o4 Oorarujer kKa CHpPOMAIIHHUjEM IOjeHHILY, T3B.
MPOTrpecUBHU TpaHchep, HEJeAHAKOCT MOpa Ja C€ CMambH,

e 00pHYyTO, perpecuBHH TpaHcdep (TpaHcdep aena AOXOTKa OJ CUPOMAIIHMJEr Ka
OorartujeMm IojeIuHIly) pe3yaTupa y nopehamy HejeTHaKOCTH.

OnHOCHO, OBaj MPUHIMI je 3aJ0BOJBEH ako 3a cBaky pacmoxaeny (Yi, Y2,...Yn) W CBaku
Tpanchep AoxoTKa y > 0 BaxKu:

N1 Yire-Yjreoos¥n) < N1, VirYse Yty ¥n) kadaje y <y .
ITo Giovanni (2006) pa3nukyjy ce 1Be Bep3uje MpUHIIMIIA TpaHCPepa:

e cnabd mpuHOMN TpaHcdepa KOjU 3axTeBa JETHOCTABHO Ja CE€ Mepa HEJeTHAKOCTH
IpoOMeHH Kaja nohe 10 TpaHcdepa 10X0TKa, U
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e jak mpuHUMI TpaHcdepa KOjU 3aXTeBa, HEUITO BHILE, Ja BEIMYMHA IPOMEHE
BPEJHOCTH Mepe HEjeIHaKOCTU 3aBUCHU CaMoO O]l yIaJbeHOCTH paHroBa wusMmehy
MojeIMHala, HE3aBHCHO O] TOra Iie Cy OHU JIOIUPAHU y Pacloesn J0XO0TKa.

[Toctoje oxpehene xonTpoBep3e oko oBor mpuniuna. Ha npumep, Kolm (1999) uctuue na
TpaHchep A0X0TKa 0J1 OOraTHjuX Ka CHPOMAITHUJUM 0co0aMa MOXKE Y HEKUM CIICIH(PUIHIM
cuTyarjama ga nopeha HejeTHaKOCTH.

Ipunnun omagajyher tpancgepa mnpencraBiba 3aXTeB Ja mporpecuBHU TpaHchep (ox
Ooratujux Ka cupoMaliHuMa) uMa omnaaajyhu edexkar Ha HUBO HEjETHAKOCTH Ca IMOPACTOM
HUBOA J10X0TKa. Ha mpumep, 3a10BoJbeH-E OBOI MPUHLIKIIA MTOJIpa3yMeBasio 6u na Tpanchep
0]l CTpaHe TojeIuHIa ca JOXO0TKOM 011 900 HOBYAHMX jeAMHHMIIA TIOjEAUHITY Ca JOXOTKOM O]
500 HOBYAHMX jeAMHUIIA UMa MabU eeKaT Ha CMambebe HejeHAKOCTH Y nopehemy ca uCTUM
Tpanchepom o mojeaAnHIa ca 1oxoTkoM o 500 HOBUaHMX jeAMHHUIA Ka mojeauHiry ca 100
HoBYaHuX jenunuia (Kolm, 1976).

[Tpunun omanajyher tpancdepa ce hopMaTHO MOXKE MPEACTABUTH Kao:

Nji(y) < Ni(y), axo je yj-yi = Yi-Yil Yi<yk.

IIpyHOMI KOH3MCTEHTHOCTH MOArpyme IpeAcTaB/ba 3aXxTeB Ja ce, IOA JIPyruM
HETMPOMEH-EHIM YCIIOBHMA, HHKAaKO HE MOXKE H3a3BaTH IaJ] HEjeTHAKOCTH Ha HHUBOY
rocMaTpaHe Momnyjanuje yKOJIMKO ce HejelHakocT rnoeha yHyTap OWio Koje MOoArpymne Kao
Jienia IocMaTpaHe nonyJalmje.

I[IpuHUMN gexoMMoO3uLMje IpEICTaB/ba 3aXTEB Ja IOKa3aTesb HEJeAHAKOCTU MOXKe OUTH
palrdjgameH Ha WHTpArpynHy HejelHaKoCT M HHTeprpynHy HejenHakocT. Ha mpumep,
YKOJIMKO c€ HejeqHakocT noBehaBa KojJ cBake moArpyne onaa he ce moBehatu u ykymnHa
Hejeanakoct (Litchfield & Whitehead, 2006). OBaj mpuHIMI je KOPUCTaH YKOJIHUKO je€ IIUJb
UCIUTATH Y3pPOKE YKYIHE JOXOJI0OBHE HEJ€HAKOCTH, OJHOCHO YTBPJIUTH Ja JU j€ HejeJHaKa
pacrioziena J0XOTKa IOCHeAMLa MHTparpylnHe win uHTeprpynHe HejenHakoctu (Cowell,
2014). Haseneno ce (hopMaiHO MOKE MIPUKA3aTH Ha cieaehu HauUMH:

1(y) = Iw(y) + I(Y)
rae je lw(y) uHTparpyrHa Heje1HakocT, a Ip(y) HHTeprpyIiHa HejeTHaKOCT.

[IpuHuun HopMaau3amnuje U3pakaBa 3axTeB Ja Hyna OyJae HajHMKa BPEIHOCT KOjy Mepa
HejeTHaKoCTH MOoxe uMatu. OcuM Tora, OMJI0 KOja Mepa HEJeTHAKOCTH je 00Jha YKOJIUKO je
WHTYWTHUBHHU]A, OJTHOCHO JIAKIIa 32 Pa3yMEBambe U HHTEPIIPETAIIH]Y.

2.2. IToka3aTe/bH HejeTHAKOCTH

Exonomcke Heje]IHaKOCTI/I AYKW HU3 TOJAWHA IMMPUBJIAYC BCIIMKY MMAXKEKBY CKOHOMHUCTA. Hexka onq
KJbYYHHX THUTama OJHOCE C€ Ha EBONYIM]Y HEJeIHAKOCTH TOKOM ojpeheHor BpeMeHa y
onpeheHOM perHoHy, pas3liuKe y HejeAHAKOCTUMa y PacIoJieNu JTOX0TKa W OorarctBa Mehy
pEerHoHNMa, YTHIIA] Pa3TUYUTHX TOJUTHKA HA HEJeIHAKOCTH Kao M YTHUIlQ] HEjeTHAKOCTH Ha
€KOHOMCKe Bapujabie. Y Wby JaBama OJIrOBOpa Ha OBa IMHUTama HAJIIpPE j€ TMOTPeOHO
W3MEPUTH HEJeTHAKOCT, IITO HE MpPEJCTaB/ba HU Majo jEIHOCTaBaH 3adaTrak. Mepeme
HEJeTHAKOCTH TPEJICTaBJha KOMILJIEKCAH CTATUCTUYKH MOJIyXBaT, KOjU Mpare OpojHe Tenrkohe
METOJIOJIONIKOT KapakTepa U MPHUKYIJbamka mojaraka. Ha Mepeme HejeTHAKOCTH HeMa YTHIa]
MOCTaBJbCHA TpaHWIA Tpuxoja (JIMHUja arcoJyTHOT CHPOMAINTBA. MpPOCeYHa IuIaTa,
MOTPOIIIaYKa KOpIia) Kao HU MpolieHaT cupomainaux. Ha nmpumep, Moryhe je aa nBa apyitsa
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UMajy UCTM HUBO CHPOMAIITBA, a Pa3IMUUT HUBO HEjeJHAKOCTH, Wiau oOpHyTO. ITocTojm
MHOIITBO Ppa3IMYUTHX Mepa HEJEeAHAKOCTH KOjU PpEHpe3eHTYjy KOHLENT JOXOJOBHUX
Hejennakoctu (Cowell, 2011).

o kpaja 18. Beka 3a Mepeme eKOHOMCKE HEjeTHAKOCTH KOpHUIINeHEe Cy YMCTe CTaTUCTUYKE
Mepe TONMyT paHra M Cpeamer OJCTymama. MelhyTuM, MOYeTKOM JIeBEeTHAECTOT BeKa
MIPEIOKEHO j€ HEKOJIMKO KOHKPETHUX Mepa HejeaHakoctd. Max Oto Lorenz je 1905. ronune
peIokKuo rpaduuky Mepy HejeTHAKOCTH MOo3HaTy kao JIopeHmoBa kpuBa, u3 koje je ['uau
1912. ronune nobuo mapameTrapcky Mepy mo3HaTy kao ['maHu koedummjent. Opx Tama ce
nojaBjbyje u OpojHa JUTEpaTypa O MEpemy EKOHOMCKUX HejeAHaKOoCTH. Jlpyru 3HadajaH
nonpuHoc yunHuo je anton (Dalton) 1920. roguHe moBe3aBIy HEjeTHAKOCT ca EKOHOMCKUM
OJlarocTameM M TUME MOJCTAKA0 UEjy O HOPMATHBHUM Mepama HEjeTHAKOCTH KOjy je Tabe
paszpanuo Atkinson (1970). Teun (Theil, 1967) mepe HejeaHaKOCTH HW3BOAM U3 MOjMa
eHTponuje y "HGOPMaIMOHO] TEOPHjH.

Bpemenom ce cxBatmwiio na M ['mHU KOeUIMjEHT W HEKE ApPYyre Mepe OJUINKYjy onapehene
purugHoctu. Ha npumep, 'unn koedunujent npunaje sehy naxmy TpaHcheprma J0XOTKa
KOjH yTUYy Ha KJacy ca CpeAmHUM JIOXOTKOM, HEro TpaHc(epruma yHyTap Kiiaca ca BUCOKUM
JNOXOTKOM. Y ciy4ajy JIOpeHIIOBHX KPHBH, 3aK/by4aK O HHMBOY HEJEIHAKOCTH IIOCTaje
JIBOCMHUCIIEH KaJla C€ KpHUBE KOjeé MpPEICTaBJbajy JBE pa3IMYUTE pacrojeie I0XOTKa
MehycoOHO mpecenajy. Y Uuiby NpeBasmiiaxema OBHX puruaHoctd, 1980-ux roauna
NpeUIOKEH je HHU3 YONIITeHHWX (reHepanm3oBaHux) mepa. OcHOBHH (okyc je Omo Ha
renepanu3anuju Jlopenmose kpuBe U ['uan koeduimjenta. Shorrocks (1983) je mpemiokuo
reHepanuzanujy JIopeHIloBe KpuBe, NIOK j€ IMOCTOja0 BEIMKU Opoj reHepanmsainuvja ['uHu
KoeduLHujeHTa, Mel)y KojuMa cy HajIomyIapHHuje mocTaie oHe Koje cy npemtoxkian Kakwani,
(1980), Donaldson & Weymark (1980, 1983) u Yitzhaki (1983). Shorrocks (1980) je
MIPEJIOKHNO U TeHEpAIU3aIlH]y UHIEKCa CHTPOIIH]E.

Jomr jegHoO 3HAYajHO MUTakE jecTe M Mojeia YKYIHE HEJeHaKOCTH Ha KOMIIOHEHTE WIIU
noarpyne. IlocToje nBa HauMHA JIEKOMIIO3UIIM]E€ HEJETHAKOCTH: AAUTUBHU U HEaJUTHBHHU.
Kaxe ce na je Mepa aIuWTUBHA KajJa ce€ YKyIHa HEJ€AHAKOCT Yy UCHUTHBAHO] MOIYJaluju
MOY€e JIEKOMIIOHOBATH y TIOHEPUCAHU MPOCEK HEJETHAKOCTH KOje MmocToje u3Mehy u yHyrap
MOATPYyNa CTAaHOBHUINTBA. Y HEATUTHUBHO] JEKOMIIO3WjH (OKyC je Ha JONPHUHOCY
HO/IKaTeropuje MPOMEHJbHBE KOja ce pa3maTtpa ykymHoj HejenHakoctd (Indrees & Ahmad,
2017).

ExoHomucTu cy pa3BwiIM BenUKH Opoj MokazaTesba MOMONY KOJUX CE€ MOTY HU3MEpPUTH U
paHTUpaTH pa3IuyuTe AUCTpUOYIMje TO0XOTKa. JeHa O OCHOBHHMX IOJeNia Mepa jecTe Ha
rpadpuuke u Hymepuuke mepe. Jlopemnosa kpuBa, Mely rpaduykuM Mepama HejeIHaKOCTH,
uMa HajBehy MOmynapHOCT M NpuMeHy. MelyTum, KpeaTopu IMOJUTHKE M HCTPaKMBaud
MPUWIMKOM pa3MaTpama HEJeIHAKOCTH MPETHOCT Jajy HyMEpUYKHM Mepama Oyayhu na je
Opoj Mpenu3HUju U CakeTHju oJ ciuke. Kako cBakoj anTepHaTHBHO] PacIoNeNy J0JEIbY]Y
onrosapajyhu 6poj, HyMepHUKH NoKa3aTesbu oMoryhaBajy KOMIUIETHO paHTHpamke pacroaena
noxotka. Hymepuuke mepe ce MOTy MoJIeIUTH Ha JECKPUNITUBHE U HOPMAaTHUBHE Y 3aBUCHOCTH
Ja 1 KOPUCTe eKCIMIuTHE GyHKuuje omarocrama win He (Atkinson, 1970, Kolm, 1976).
JleckpunTUBHE Mepe Cy OHE Mepe Koje KBaHTHTAaTHUBHO ojpelyjy cTemeH HejelHaKOCTH Yy
00jEKTUBHOM CMHUCITY, OOMYHO KOPUCTEhHM CTATUCTHYKE Mepe AHUCIEp3uje. 3a pa3iuKy o
BUX, HOPMAaTUBHE MEpEe 3aCHUBAjy C€ Ha eKCIUIMLIUTHO] hopMynanuuju ¢pyHuje Oaaroctama u
MMajy 3a Wb J1a TIOBEXKY HEJeAHAKOCT y AUCTPUOYIIHJU JTOXOTKA ca T'yOUTKOM OJlarocTama
KOjH je Moclieinlia MpUcycTBa HejenqHakoctu. Ha oCHOBy HOpMaTHBHHX Mepa HejeIHaAKOCTH
MOXXE CE€ M3BECTH 3aKJbydaK O TOME 3a KOJUKO OM HUBO APYIITBEHOT Onaroctama 0mMo Behm
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Kaja OW y JIpymITBY MOCTOjaja jeaHaka pacrojena aoxoTka. Sen (1973) maBogm na Huje
Moryhe yTBpIUTH 4BpCTY IpaHuily uzMel)y TeCKpUNTHBHUX U HOPMATHBHHUX MEpa, jep MHOTE
JIECKPUTITUBHE MEpe MPEACTaBIbajy MoceOHe cirydajeBe HopMaTuBHUX Mepa (Sen 1973). Heke
O]l IECKPUIITUBHUX MEpa Cy Cpembe OCTYyIame, BapujaHca, KoehulujeHt sapujauuje, [ uau
uHjeKc, TensoB uHaeKe, TIOK HeKe 01 HOpMaTHBHUX Mepa cy JlanToHoBa Mepa U ATKHHCOHOB
uHJeKc u oHe he 6utu oOpaleHe y HacTaBKy paja.

2.2.1. I'pa¢muku noxkasaresb 10X010BHE HEjeJHAKOCTH

VY mpy npenusHor aedunucama [ manjeBor koedunujenta, noTpedHo je Hajupe Aeunucaru
JlopennioBy kpuBy. JlopeHmoBa KpuBa je rpaduyku NpuKa3, KOjU NpUKaszyje MpoleHatT
pacmojene 10xoTka (boraTcTBa), OAHOCHO NPEACTaB/ba KyMYJIaTUBHY (DYHKIIH]Y pacrojerne
OorarcTBa (IMpUKa3aHO HA BEPTUKAIHO)j OCH), Y 3aBUCHOCTH O]l MIPOIICHTA YKYITHE IOMYJIalnje
(mpukazano Ha xopu3oHTanHo] ocu) (Crmuka 2). TBopam oBe kpuBe je Makc Jlopenn (Max
Lorenz), xoju je passuo 1905. roamHe Kao ajgar 3a MPHUKA3UBAIbE HEjCIHAKOCTH Y
TUCTpUOYLIMjU JO0XO0TKa (6orarcTaa).

Cauka 2. JlopeHnioBa KpuBa

A

JluHUuja caBpIIeHe jeAHAKOCTH

Jlopenrosa kpuBa

Kymynatusau % yymHOTr A0XOTKa

[
»

0 KymynatuBHH % yKyIHE IONOMyNanuje 100%

W3Bop: Jann, B. (2016). Estimating Lorenz and concentration curves. The Stata Journal 16(4).
837-866.

Cpaka Tauka Ha JIOpEHIIOBO] KpHUBH IOKa3yje KOJIMKH IMPOILIEHAT OCTBAPEHOT JO0XOTKA je
no6mno oapeheHW mporeHaT Tomysaldje, Ipu 4eMy Cy JOXOJIIM Ha ciuiu mopehanu on
HAJHWKUX Ka HAJBUIIMM. YKOIMKO OHM CBakH II0jeJIMHAIl YYE€CTBOBAO PABHOINPABHO Y
TUCTPUOYIIMjH OCTBApEHOT JOXOTKA, OIHOCHO TIPUCBAja0 HCTH TMPOIEHAT O]l YKYITHOT
JIOXOTKa 1OCTOojasia OM caBpIIeHa jeTHAKOCT Y paclojieiu A0XoTka. [IpakTuuHo, To 3HaYM 1a
0u n% monysanyje mprucBajao TagHo u n% goxotka, rae n=0%,...,100%, ocaocHo n=0,...,100,
1ITO ce Ha rpaduky mpukaszyje npaBom JuHUjoM. OBa JHHH]a TIPECTaBIba MpaBy JIWHU]Y TIOJ
yriioMm o1 45 cTereHn U Ha3uBa ce ,, iuHuja caBpiieHe jeqakoct . [lTo je JlopeHnmoa kpuBa
OnuKa JTMHUJU CaBpLICHE j€JHAKOCTH, TO j€ pacmojelna J0X0TKa M OoraTrcTBa yjeIHaueHHja.
Beha ynasmeHocT n3mely nuHUje caBpIIeHe jeTHAKOCTH U JIOpEHII0BE KpUBE UMILIUITMpa Behe
HEjeTHAKOCTH Y PacHoJIeNId JOXOTKa. Y €KCTPEMHOM CIy4ajy YKOJHMKO jelHa ocoba mpucBaja
IEJIOKYIaH JOXOMaK, JIOK OCTaJId HE MPUCBAjajy AOXOJAK IMOCTOjana OM caBpIIEHO HEje HaKa
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pacriozena. Y toMm ciy4ajy JlopeHIIoBa KpuBa 3ay3uMa HajHW)KY TO3HIIMjy HA IUjarpamy U
noktamahe ce ca y 0OCOM WIH ca X OCOM. Y TOM CIIy4ajy KpHUBa C€ Ha3WBa ,,IMHU]ja CaBPIICHE
Hejennakoctu. Jlakie, Beha 3akpuBibeHOCT JlopeHIIOBe KpHBe yKasyje Ha Behu penaTHBHH
cTereH HejeqHakocTH. CXOTHO HaBeIeHOM, 3aKJbyyak je 1a JIopeHIoBa KprBa MOYULE YBEK Y
tauku (0,0), a y tauku (1,1) ce 3aBpmaBa. Crora, mHpopManuja O TOME KOJUKH CY
JTUCTIapUTeTH y noxoauuma mely cranoBHuumma onpehene 3emibe Moxke ce crehu 0es
kopuithema OMI0 KakBe GopMmyse 3a Mepeme HEJeTHAKOCTH y JAoxoArnuma, Beh camo Ha
OCHOBY TlocMaTpama JIopeHII0Be KpuBe.

JlopeHIloBa KpHBa ce MOXE KOPUCTHTH W 3a mopeherme HejeIHAKOCTH, NPU YeMy Baxe
cneneha mpaswia (Fields, 1980):

e axo ce jenHa JlopeHII0Ba KpHBa Haja3M y MOTIIYHOCTH U3HAJ JIpYTe, Y IPBOM CIIy4ajy
j€ paBHOMEpHHja TUCTPHOYIIHja TOXOTKA HETO Y IPYTOM;

e aKo ce nokJanajy ase JlopeHoBe KkpuBe, y o0a ciiy4yaja je UcTa HejeHAKOCT;

e axo ce ceky jaBe JlopeHIoBe KpuBe, Ja OM ce M3BPIIWIO mopeheme HejeTHAKOCTH,
noTpebHe cy foaaTHe nHpopMaIyje.

[Tpo6nem HacTaje y Tpehem cnydajy, kana ce nBe JlopeHoBe kpuBe ceky. To 3Hauu j1a cBaka
KpHBa y HEKOM HWHTEpBaly JIGKH MCIOJ, a Y HEKOM HW3HAI OHE apyre, ma ce JlopeHIoB
KPUTEPHjYM HE MOXKE NMpUMeHUTH. M3 Tor pasnora, usrpaljeHu cy HyMEpUYKH IMOKa3aTeJbu
HEjeHAKOCTH, Ha OCHOBY KOjHX CE MOTY MOPEAUTH CBE pPaCIOJelie JOXOTKa, jep CE€ CBaKoj
Moryhoj nucTpubyuuju noaesbyje oarosapajyhu 6poj.

2.2.2. Hymepu4kH noxka3are/bu 10X00BHE HejeTHAKOCTH

Tunu unoexc

['man uHIekc je Hajuemrhe kopuiniheHa Mepa €KOHOMCKE HEJeIHAaKOCTH, KOjy je neduHucao
uranujancku coruonor W crarucruuap [mau Kopamo (Gini Corrado) y cBom geny
“Bapujabunnocm u npomenmusocm’”. llpencraBpipa ,,Mepy CTaTHCTHYKE IUCIIEP3UjE€ U MEPHU
CTENEH O/ICTYyIama paclojielie pPachoiIokHUBOI JOXOTKA O] MOTIYHO jeJlHaKe pacrojene’.
Haxkie, To je Mepa HejeTHAaKOCTH KOja je€ yriIaBHOM IOBe3aHa ca JECKPUIITUBHUM MPUCTYIIOM
Mepewy HejenHakocTu. Mehytum, Lambert i Arison (1993) mpykajy caxkeTak aHATUTHYKE
OCHOBE 3a IOBe3uBake [MHM WHHAEKca ca (QyHKIMjamMa COIMjaJIHOT Oyarocrama,
npeMelnrajyhu Ha Taj HauuH [ MHU HHAEKC y MT0Jbe aHanu3e OJaroctama. [ MHU HHAEKC jeJTHaK
je ,,JIOJIOBUHU apUTMETHYKE CPEAMHE arCOTYyTHUX BPEIHOCTH Pa3iiiKa CBUX apoBa JIOXOTKA,
nocMarpaHe y ojIHOCy Ha mpocedan goxonaak™ ([Jeseraxosuh et al., 2008). OBaj mokasaress ce
MOJe JTe()UHICATH Kao ,,[IpOCeUHa pasjfKa y JOXOTKY n3Mel)y mapoBa mojeiuHana mojespeHa
npoceyHrM HUBOOM aoxoTka* (Deaton, 2013). ['uHu UHACKC ce TPAJUIIMOHATHO KOHCTPYHIIIS
Ha JBa HAaYyWHA TpU 4YeMy o00a MOTHYYy W3 CTAaTHCTHYKHX Mepa IUCIep3uje: MPBO, Kao
CTaHJApJM30BaHU MPOCEK CBUX pa3jMKa y JOXOTKY u3Mely nmojequnana wim rpyna, Ipyro, Ha
ocHOBY JlopeHIoBe kpuBe npu 4emy je [ mHu nHAEKC moBe3aH ca jaenoM u3mely Jlopenmose
KpHUBE U JMHHUje 011 45 creneHu. Moske ce u3pauyyHaTH Kao oJHoC u3Mel)y nospiinHe nimehy
JlopeH1i0Be KpHUBE U JIMHHUjE CaBpILIECHE J€IHAKOCTH, A U YKYIHE MOBPIIMHE UCTOJ JUHHje 45
crerienu, A+B (Cruka 2):

.. A
Ginl=—
A+B
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Kana je BpeHOCT OBOT MHEKCA HYJIa TO 3HAYM [1a TIOCTOjJH JeJHAKOCT Y PacIoIesid J0XO0TKa,
a BPEIHOCT jeJIHAKa jeJUHUIIM O3HAa4YaBa CaBPIICHY HEJEJHAKOCT y pacHoeiu (caB JOXO0JaK
MIPHIIAJIA jeTHOM TI0jSTUHITY).

['vHu WHICKC ce MOXe u3padyHartu 1o cieaehem oopacity (Litchfield, 1999):

G=1/20°5%7, 3 |y — v |

rae cy Yi 1 Yj JOXOAUM 1-TOr ¥ j-TOT IOJeAUHIA, y je IpocedaH J0XOJaK, a N yKymaH Opoj
npuMaiana JoxoTka. 30up HejeJHAKOCTH 1O MapoBUMa JOXOTKa OJpaxkaBa HEjETHAKOCT 3a
neny pacrnozaeny. O03UpoM /1a ce cBaka arcojyTHa pa3jinKa | VirYi | padyHa JBa mmyTa (IIOHOBO
Kao | Yi-Vi | ), OpojeM nBa ce aenu 1eo u3paz. Ocum Tora, y MUJbY A0OHjama IoKa3aTesba ca
3a0BoJbaBajyhuiM ocoOMHama, 30up amncoidyTHUX JOXOJaka Jeldd ce KBaapaToMm Opoja
EHTHUTETA, IITO OroBapa Opojy mocMaTpaHUX MapoBa, U MPOCCUYHUM JIOXOTKOM.

bynyhu na 3am0BoJbaBa cBaKku map JOXOTKa, | MHU MHJIEKC MPEACTaBIba BPJIO AUPEKTHY MEPY
HejeaHakoctu. OBaj MHIIEKC yKa3yje Ha AMCIApUTETE y JOXOJALUMMA AYXK Lele TUCTpUudyluje
HA CHHTCTHYKUA HAYMH. YKOJHMKO C€ Ha OCHOBY TOJUIIET JOXOTKA padyHa BPeTHOCT | mHU
WHJIEKCa, OHJIa HEroBa BPETHOCT MOXKE HABECTH Ha TOTpEIIaH 3aKbydak, Oyayhu ga y TOKy
YKUBOTHOT ITUKJTyCa JTOXOJaK MOjeIMHIA 3HaYajHO Bapupa. 300T Tora ce 4ecTo padyHa cepuja
['MHUjeBUX WHACKCA 3a pa3jIMYUTE TAyKe Y TOKY YXHBOTHOT IMKIyCa, WIH CE W3padyyHaBa
HErOBa BPEIHOCT HA OCHOBY YKYITHOT KHUBOTHOT JOXOTKA.

['vHU WHAEKC ce MPBEHCTBEHO KOPHUCTHO Kao CPEACTBO 3a mopeheme pacmojene AOXOTKa
mehy 3emsbama uiu reorpad)ckuM permoHuMa. MCTOBpeMeHO, KOpUCTH ce Kao jelaH OJ
HAJBAXXHHUJUX TOKa3aTesba Koje Tpeba y3eTH y pa3MmaTpame MPUIUKOM ajloKalldje JaBHUX
pecypca. Sen (1973) cyrepuie aa nopeheme Onaaroctama Mel)y pa3nnuuTuM 3eMibaMa HHje
orpanndyeHo camo Ha BJIII mo cranoBHuky, oH mpemnaxe na ce bJIII mamepu creneHom
JEeAHAKOCTH pacroziene J0XoTKa. /lakie, ako ce mocmarpajy JiBe 3eMJbe ca UCTUM JOXOTKOM
M0 CTaHOBHMKY, 0OJba 3eMJba j€ OHA Ca MambUM CTEIICHOM HEJeTHAKOCTH Yy PaCIOIEIH
noxotka. ['MHM HMHIEKC ce Takohe KOpUCTH Kao jeiaH of (akropa Koju o0jallmaBajy
cupomamiTso (Sen, 1973). Jenna o nmpeHOCTH OBOT MHAEKCA JeCTe U TO Ja Uclymana [Iuroy-
JlanToH-0B npuHIMI TpaHcdepa, MPUHLKIT pealaTUBHOT JOXOTKa (OAHOCHO ['MHM MHAEKC je
WHBapHjaHTaH Ha MPOIOPIIMOHAIHE IPOMEHE JOXO0TKA), IPUHIIUIT aHOHUMHOCTH U oMoryhaBa
nopeheme aucTpuOyIyje A0XOTKa JIBE IMOMyNaluje, HE3aBUCHO OF BEIWYMHE MOomyjaluje
(Charles-Coll, 2011). 'nanr WHACKC e MOXE JAEKOMIIOHOBATH MPEMa M3BOPHMA JTOXOTKA, TOK
ce 3a JICKOMIIO3MIIM]y HEJeIHaKOCTH MpeMa MoArpynamMa nomynamuje kopucre Theil nnaexc u
ATKHHCOHOBA Mepa HejeTHAKOCTH.

[Topen mpenHoCTH, OBaj MOKa3zaTesb HEJEHAKOCTH MMa U oapehene HemocraTke. IIpBo, 3a
HETOBO M3paKaBamke KOPHUCTH CE€ caMO jedaH Opoj W He Jaje JeTajhbaH MPUKa3 pacojiese y
JOXOTKY YHYyTap EKOHOMCKOT CHCTeMa, Kao CHHTETHYKa Mepa HejeHakocTH. J[lpyro,
HEKOJUKO JIOpeHIIoBUX KpUBH (OJJHOCHO JBE BEOMA PA3JIMUYUTE TUCTPUOYIIHje JOXOTKA) MOXKeE
MMaTH UCTY BpeaHOCT oBOT kKoedunujenta. [Ipema Knowles (2001), oBaj mokasaress je qocta
MOMyJIapaH y HCTpakuBamuMa, Oyayhu na cy mojany Jako JOCTYIMHH Y OJHOCY Ha JApyre
Mmepe HejemHakocTtd. Ajrona u capagauim (2003) cy HaBenaw ga je OoBa Mepa HApOYUTO
CEH3UTHMBHA Ha pa3jMKe y JIOXOJALMMA Y CpPEeAMHHU PacHojelie, U Jia je TUMEe Heoaronapajyha
Mepa 3a aHaJM3y OJHOca m3Mel)y eKOHOMCKOT pa3Boja W HejeaHakocTH. CXoaHe TOMe, OBa
Mepa HejeTHaKOCTH He 33JJ0BOJbaBa HM NMPUHIMII onafajyher Tpancdepa. [lpunnkom ananumze
yTUIaja pacrojieie A0XOTKAa Ha HHBECTHIIMOHE OJUTYKE, FOpHha TNEeTHHA CTAaHOBHUINTBA je
HajBakHHuja. Ca npyre crpane, 20% CTaHOBHHILTBA ca HAjHIKUM MpHXoauMa Tpeba aa Oyne
y $hOKyCy KajJia ce UCINTYje YTUIIA] HejeTHAKEe paco/ielie JOX0TKa Ha KPUMUHAT U COIHjaTHy
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HecTaOmTHOCT. OrpaHuueHhe OBOT KOe(DUITMjeHTa OJJHOCH ce M Ha TemKkohe IeKOMIIOHOBama
HA WHTEPTpPYNHY M WHTPArpynHy HEjeIHAKOCT, Oyayhu na ce MpHIMKOM pasjiarama YBEK
nojaBibyje oapeheHa pe3uayaqHa KOMIIOHEHTa, KOja MpeACTaB/ba T3B. NpeKiamname. 300T
MOCTOjaba KOMIIOHEHTE TpeKJIanama He Moxe ce pehu /1a je 3a10B0JbeH IPUHIHIT TOATPYITHE
KOH3HCTEHITH]E.

[Ipakca Benmukor Opoja 3emMaiba je MOKa3ayia Jia TOKOM BpEeMEHa y KpeTamwy | MHU HHIeKca
MOCTOju W3BecHa 3akoHUTOCT. Jlo Beher paciojaBama Ha OoraTte W CHUPOMAIIHE CIIOjeBE
JI0JIa3u Y TOYeTHHUM (aza Op30r pacTa U y3jieTa HallMOHATHE EKOHOMHU]E, A j¢ U3paKeHH]ja u
TEHJICHIMja Ka ropacty BpeaHocT ['mau nnaekca. JloctusameM oapeheHor HUBOA pa3Boja
OTIIOYMHAEM CTAarHalMje CTOIE pacTa JO0XOTKa, HAjupe J0JIa3H 10 CMamkeHkha BPEIHOCTH
['vHu uHAekca (mpaBeAHKje U YMEPEHH]e pacioiene JOXO0TKa), a 3aTUM CE€ OH MO3HIMOHHUPA
Ha onpeheHoM ycrmoBHO crabminoMm HuBOY (Dypuh, 2017). TakaB TpeHnn y autepaTypu je
no3Har kao Ky3nermosa kpuBa oopHytor ciioa U.

Shultz Indeks

Shultz (1951) je mpemnoxuo OBy Mepy 3a Meperme HEjeqIHaKOCTH Koja ce 0Oasupa Ha
JlopenioBoj kpuBH. JeduHuumie ce Kao ,,BpeAHOCT MAKCHMAIHOT BEPTHKAIHOT OJCTYIama
usmely nuHuje caBpiieHe jeanakoctd u Jlopenmose kpuse™ (Salverda et al., 2009). Osaj
1oKaszaresb MEpH yIeo YKYIHOT JOXOTKa KOju Ou Tpebayo TpaHcdepucaTtd oJ OHUX KOjU
MMajy JI0X0/1aK Behu 0] MPOCEYHOr Ka OHMMa Ca HUKUM JIOXOTKOM OJ1 IPOCEYHOT, Kako Ou ce
nocturia caspiieHa jeqHakoct (Kondor, 1971). V nmuteparypu je mo3HAT W O] HA3WBOM
Pooun Xyn (Robin Hood) unpmexc u Pietra pammo. OBa Mepa HejeHAKOCTH je[HaKa je
TIOJIOBUHH PEJIATHBHOT CPE/IEbET OJICTYIAha, TAKO J1a UMa CBE MCTE MPEAHOCTH U HEOCTATKE
Ka0 PEJIATUBHO CPEIEHE OJICTYIAKE.

Shultz unnekc (S) ce Mmoxke u3pauyHatu npema cienehoj popmyu:

2n =1 }-,
['ne o3Hake N, Yi U y ©UMajy UCTO 3HauU€H-E Kao M KOJ MPEeTXOAHUX MHAeKca. Behe Bpeanoctn
OBOT' TIOKa3aTesba YKa3yjy Ha HEpaBHOMEpPHHU]Yy AMCTPUOYIH]Yy TOXOTKa, NMPU YEMYy C€ 3a

MOCTU3alkhE HEJETHAKOCTH Tpeda pacloeuTH BehH J1e0 10XO0TKa.
Kakwani unoexc

Kakwani (1980) je yBeo 0By Mepy HejeIHAKOCTH Koja ce kao u ['mHu nnaexc u Shultz uHaekc
6azupa Ha JlopeH1oBoj kpuBu. PauyHa ce o cienehem obOpacity:

_0V2)
K=%

rae je | nyxxuna JlopeHioBe kprBe. YKOJIMKO CBU UMajy MCTH JIOXOJaK AyXnHa he u3HoCHTH
\2, a yKOJMKO je/THa 0coba ApyKy LEeNOKYIaH J0X0AaK AyxunHa he 6urn jennaka 2. Tako aa he
BpenHocT Kakwanu unnekca o6utu usmely O m 1. 3a pasnuky ox ['MHM MHIEKca Koju je
MOCeOHO OCET/FUB Ha PA3NIHKE Y IOXOAIMMa y cpeiuHu pacnoaene, Kakwani unaexc mpuaaje
Behy TexuHy TpaHcdeprMa Ha JOBEeM HUBOY pacro/ielie, Hero Ha Cpe/ilbeM U BUIIIEM HUBOY.
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Koeguyujenm eapujayuje (CV)

Koedumujent Bapujanuje (CV) npencraBiba CTAaTUCTUYKY MEPY JUCIIEP3Hj€ U U3padyHaBa Ce
Kao KOJMYHHK CTaHAapIHe AeBujaimje noxortka, SD(Y) u apuTMeTHuKe CpearHe JOXOTKa 3a
nocmarpany nonynamujy (Y) (Camparo & Salvatore, 2006). O6pasaw/popmyna 3a
u3padyHaBame KoeQUIMjeHTa Bapujaiyje je cneaehu:

SD(Y
cy = 320
Y
OnHocHo,

cv=t (A3t i - 97

rae je N Opoj mpumanamna JOXOTKa, Yi JOXOJaK i-TOr MpUMaola JOXOTKa, a y IpocedaH
JI0XO/IaK.

OBaj koe(HIMjEHT MOKE Yy3e€TH BPEIHOCT OJl HyJie JO OSCKOHAYHOCTH. YKOJHUKO IMOCTOjU
MOTIIYHA JeTHAKOCT y pacrloJeNu JOXO0TKa, CTaHIap/IHa JeBHUjannja Ou Ouia jeHaka Hyna, a
tuMe O W KoeduuujeHT Bapujanuje OMO jemHak Hyau. To OM 3HAYMIIO 33JJ0BOJHCHHE
NpUHIMIA HOpMau3anyje. Y ciydajy MoTIyHe HEjeHAKOCTH Y PacIioiesin J0X0TKa, Kaia Ou
JIOXOJIaK TIPHCBAjaJI0 caMO jeAHO IWIle, KOoe(UIMjeHT Bapujandje OM mMao OECKOHAYHY
BPEIHOCT. YIIpaBo 300T CBOjCTBa OECKOHAYHOCTH, OBaj KOCHUIM]EHT je KpUTUKOBaH, Oyayhu
Jla (ber0Ba TOPHa BPEIHOCT HeMa KOHAaYHY BpeaHocT. OBaj KOe(UINjeHT je KPUTHUKOBAH U O]
ctpane Cen-a (1973) jep Huje y KonM3Wju ca mpuHIunoMm omanajyher tpancdepa jep je
OCETJPUBUJH Ha MPOMEHE Y TOPHEM JICNTY PacIojielie y OJTHOCY Ha MPOMEHE KOje ce JIeNIaBajy
Ha HIKHM HUBOMMA JI0XOTKa. Takole, 0OBOj MepH HEJeJHAKOCTH ce 3amepa Jla He Mopeau
JIOXOTKE AUPEKTHO Kao IITO je TO ciiy4aj HOp. ca ['MHU nHAekcoM, Beh Mepu JOXOTKE caMo y
onHocy Ha mpocek (Bigsten, 1983). KoeduuujeHT Bapujanuje MoXe ce aIUTHBHO
JICKOMITOHOBAaTH Ha HWHTPArpylHy W WHTEPrpyIlHY HEjeqHakocT, Oyayhw ma mpeacraBiba
“cmeuujanan”  cioy4aj TIOKaszaTesba KOjU Ipumagajy (aMuiamju  T3B. IOKaszaresba
reHepanm3oBane eHtponuje (Rohde, 2008). OBaj mokazaress 3a70BOJbaBa MPUHIIUI
AHOHUMHOCTH jep je HEOCET/bUB Ha MPONOPIMOHAIIHE IPOMEHE Y CBUM JI0XOIMMA, Kao U Ha
IpOMEHE y BeIWYMHM Momynanyje, Oynyhu na ce nobuja Kao KOJMYHHMK CTaHIapAHE
JeBUjallfje U apuTMEeTH4Ke cpenuue. Takxohe, 3amoBosbaBa u [luroy-J[anToH-oB MPUHIUIL
TpaHcdepa, mTo he 6MTH MoKa3aHO y HACTaBKY I/I€ C€ pa3MaTpa TpaHcdep A0X0TKa Of i-Te Ka
J-TO] jeIMHHUIU TIOCMaTpama, rae je yi < yj. IlIpernocrasba ce Hajpe, Ja ce Yi U Yj y OQHOCY
Ha MpOoCeYaH JI0X0/aK Hajla3e Ha pa3IMyUTHM CTpaHama. Y TOM CiIy4ajy, HAKOH 00aBJbEHOT
TpaHcdepa, 10 arncolyTHO] BPEAHOCTH pPacTe pacTojamke CBAKOT O] THX J0X0JaKa y OJHOCY
Ha npocek. OcuM Tora, KBaJpaTH OJCTyNama yi U yj of y ce nosehasajy, mto he Bogutu
MOpacTy HeJeTHAKOCTU MepeHe KoepuijeHToM Bapujamuje. C apyre cTpaHe, yKOJIUKO ce Vi U
Yj Y OIHOCY Ha IpPOCEK Hajla3e Ha UCTO] CTpaHW, je[Ha IMUCTaHLa ce nosehaBa 3a M3HOC
TpaHcdepa, a Ipyra ce cMamyje 3a u3Hoc Tpanchepa. KBaapatu tux oxcrynama ce kpehy y
UCTOM IIpaBIly, ¢ TUM Jla je opacT KBajJpaTa TUCTaHLE Koja pacte Behu Hero maj KBajapaTa
JIUCTaHIIE KOja Cc€ cMmamyje. Y OBOM CiIy4ajy, pacTe HEJeTHaKOCT MepeHa IMoMohy
koedurjenta Bapujanuje (I'aBpunosuh Jopanosuh, 2003).
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Penamueno cpeomwe oocmynarwe u cmanoapona oesujayuja 102apumma

PestaTuBHO cpenme oacryname (enrs. Relative Mean Deviation) mnpenacraBsba jefHy o
HajeTHOCTaBHUJUX Mepa HejeqHakocTH. Pa3nukyje ce y oHOCY Ha Apyre Mepe, jep He y3uma
y 003up eKCTpeMHe BpeaHocTd AuCTpuOyuje. OBaj KoeUIMjEeHT y OCHOBH IMOPEIHd HUBO
JIOXOTKa CBakor IIOjeIMHIIA Ca IPOCEYHUM JOXOTKOM TOMyJanuje, a 3aTUM CyMHUpa
aTiCOIyTHE BPETHOCTH pa3inka u3Mehy \bUX U MocMaTpa UX Kao Je0 YKYITHOT JOXOTKa. Moxe
ce m3pauyHartu 1o cienehem odpaciy:

|yi-7|

_1yn
RMD—;ZiZl -

rae je RMD penatuBHO cpenme oAcTyname, y MpoceyaH JA0XOJaK MOIMynanuje, N BeTuYrHa
HOTTyJIalMje ¥ Yi MHANBUAYATHU JOXOJaK. YKOJIUKO IOCTOjU jeHaKa Pacojielia, pelaTUBHO
Cpelme OJCTyname he OWUTHM Hya, MOK YKOJIUKO jeAHa oco0a MpucBaja IO JOXO0MaK
peaTUBHO Cpeibe oACTyname he outu jeanako 2(n-1)/n.

['maBHa cnaboCT OBE Mepe jecTe He3aJ0BOJbaBamke MPHUHIMUNA TpaHchepa, OTHOCHO
HeoceTJbUBOCT Ha perpecuBHe Tpanchepe (Charles-Coll, 2011). Ako je Ha mpumMep, MPOCEYHU
noxonak 1000 momapa, w moctoju mojeauHan A ca moxoTkom ox 200 monapa, Koju €0 CBOT
JOXO0TKa TpaHcdepuine ka mnojenuHiy b ca goxoakom ox 900 monapa, pellaTHBHO CpPEIHE
oncTyname Hehe permcTpoBaTtu oBaj MOpacT HeEjeTHAKOCTH, Npykajyhm Ha Taj Ha4YWH
NOTCHIIMjAJTHO HETAYHEe MEPE HEjeTHAKOCTH.

Cranjnapana nesujanuja jgorapurma (SDL) npencraBiba Mepy HejeTHAKOCTH KOja ce JaKo
pauyHa, M3BEJE€HA j€ W3 BapujaHCe M paJo ce NpUMEmyje Yy HUcTpaxuBamuma. Kao wu
KOoe(QUIMjEHT BapHjallje U PelIaTUBHO Cpelhe OACTYyName MpeAcTaBba Mepy Koja mpumnajia
dbamMunuju T3B. TIOKa3aTesba TeHEepaIn30BaHe eHTpomnuje. OBa Mepa ce MOXKe M3padyyHaATH 10
cnenehem obpaciy:

SDL = \/Z?zl(lnyi—lny)z

n
OBa Mepa HEjeTHaKOCTH 3a pa3iiuKy oJi KoehHuIMjeHTa BapHujaluje, KOJU j€ OCET/bUBHJU HA
TpaHcdep JOXOTKa Ha BUIIEM HUBOY pacrojene, mpuaaje Behu 3Hauaj mpoMeHama y T10X0TKY
Ha HIDKMM HUBOMMa pacronene. To 3HauM Aa Kajga ce TpaHCepu JOTo/e y TOHmEM ey
pacrmojienie 10X0TKa, cTaHaapHa JeBHjallija JJorapuTMa oraja MporopIHOHAIHO BUIIIE HETO
octasie Mepe HejenHakocTr. OBa Mepa je TOJIMKO HEOCETJhHBA Ha TpaHCc(hepe KOju ce OJIBUja]y
Mel)y OoraTuma IITO pe3yiTHpa HEMoIITOBameM MpuHIMIA TpaHcdepa. Kama je moxomak
HUCTU 3a CBE IMIOJeIMHIIE, OBa Mepa HEJeTHAKOCTH he OuTHM jeaHaka Hynau. Takobhe je
HeoceTJbMBa (MHBAapHjaHTHA) HA YHU(DOPMHE MPOTOPIIMOHATHE TIPOMEHE MPOCEYHOT JOXOTKA,
TaKo J1a 33JI0BOJbaBa MPUHITUI PEIATUBHOT JJOXOTKA.
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Mepe nejeonaxocmu onwime enmponuje

Mepe nejeonakocmu onmme enmponuje GE(o) nmpencraBibajy rpyny Mepa 3aCHOBaHMX Ha
Teopuju uHGOpMaIHja U padyyHajy ce mo cieaehoj popmynu:

GE(a) =

a(a 1) [n 1( )a - 1]’ 00,1

I7Ie je y TmpocedyaH OOXOJaK, N TpeAcTaBjba BEIWYHMHY IOMYJIaldje, a Y HHIUBHAYaTHH
noxonak. [lapamerap a mpejctaBsba MOHIEP KOjU c€ J0/eJbyje pa3iaJbuHU TOXOTKa u3Mehy
Pa3IMYUTUX JIENIOBA TUCTPUOYIIMjEe U MOXKE y3eTH OWIIO Kojy peasiHy BpemHocT. Kox HUKuX
BpenHocTH a, GE je Bule oceT/pbHB Ha MPOMEHE Yy JIOHEM JIeNy pacrojeie J0X0TKa, a 3a
BUIIIe BpeaHOCTH @, GE je BUIIe OCET/bUB Ha MPOMEHE Yy TOPHEM SNy paclojese J0X0TKa
(Litchfield, 1999). Koedpummjent a moxe y3ern nHajuemhe Bpemnoctu 0, 1 m 2. Kanma
koedumjeHT o y3uma BpemHocT 2 Taga je GE(2) monoBuna kBaapara koeuiMjeHTa
BapHjallyje u padyHa ce npema cienehem odpaciy:

GE(2)=_-3n LD -

Kana xoedunujent a y3uma BpenHoct 0, tana GE(0) nipencraBiba cpelmbe JOrapuTaMCcKO
oncryname win Theil L unaekc u pauyHna ce npema cineaehem o6pacity:

GE(0)= £1; 2!
Ha xpajy, xaga a y3uma Bpeanoct 1, GE (1) je Theil-oB T wunpmekc. Theil-oB uHAekc
HEJEeTHAKOCTH j€ TIOIMyJIapHa U y MOCIeAmke BpeMe cBe uelihe kopuinheHa Mepa HejeTHaKOCTH
kojy je mpeu mpencraBuo Tewn (Theil) 1967. rogune (Theil, 1967). CBoje objarumerme
nokaszaTesb 0a3upa Ha MOJMY €HTpomuje y Teopuju mHpopmanuja. EnTponuja je kommyuHa
uHopMalrja Koja je moTpedHa Ja ce omulle pacrojena BepoBatHohe. AKO Cy JBa MCX0Ja
M0JljeTHAKO BepOBaTHA, IPUCYTHA j€ BEJIMKAa HEU3BECHOCT KakaB he ncxoJ OWTH M BEIHUKa je
entponuja. CynpoTHO, aKko jesiaH ucxoj uMa Behy BepoBaTHohy, Mama je HEU3BECHOCT O TOME
kakaB he OuTh ucxon um mama je enrponuja (Roberto, 2016). [dakie, ocHOBHaA ujgja je na
HajBpeIHM]y MHOpMalLM]y CaJp>KU MCXOJ] ca HajMawmboM H3BecHolhy 1a he ce ocTBapuTH.
CynpoTHO, YKOIMKO jeé HEKH HWCXOJA TPEABHIMB Y TOTIYHOCTH, HU3aK j€ KBAJIUTET
uHpopManyje Kojy oH Hocu (MHpopmanuja Hema BpenHocT). Crora, u3aMmel)y BpeaHoCTH
uH(popMallrje caapkaHe Y HEKOM HCXOAY U MPEeABUAMBOCTU TOT McXoja (BepoBaTHohe na he
Ce OH JIOTOJUTH), MOCTOjU 00pHyTa mponopuuonaiHoct (Shorrocks, 1980). V kontekcty
Mepe HejeaHakocTd, Beha enTponuja 3Hauu Behy jeqHakocT y pacnoaenu noxotka. C apyre
cTpaHe, Beha HEjeHAKOCT y pacHofeNd J0XOTKa, 3Hauu Many eHrpomnujy. Kao u I'muu
koe¢punujeHt, 1 Theil-oB uHIEKC y3uMa BpeAHOCT OJ1 HyJa 70 jejaH IpHU YyeMy BpeaHocT |
oJlpakaBa MOTITYHY HEjeTHAKOCT, a BpeaHoCT () penpe3eHTyje MaKCUMAaJIHy jeTHAKOCT.

Hexka je s BepoBaTHoha na he ce Heku norahaj moroautu, nHdopmannonu caapxkaj h(s) koju
npumehyje aa ce Taj morahaj mecuo mopa Outu omamajyha ¢ynkiuja S. Jeman ox moryhux
HauuHa Jia ce u3pasu Ta pynkuuja je x(s) = In(1/s). Ca n moryhux norahaja u BepoBatHohama
S1ye+.8n, EHTpOINH]ja (OTHOCHO OUYEKHBAHU MH(POPMAIIMOHU CaJIPKaj) C€ MOXKe AePUHUCATH KAO
30up UH(pOpPMALIMOHUX cajpXkaja CBUX Joralaja MOHIEpUCAaHUX BUXOBUM BepoBaTHOhama:

H(s) = XL sih(si) = X1 1s.ln—: -y silns;

[ITo cy BepoBatHohe Si Oimke BpeaHocTu 1/N, To je eHTpomnuja Beha. AKO S; CXBaTHMO Kao
ylIeo J0XOTKa MocMarpaHne jenuHuie |1y ykymHoMm noxotky (Yily), onma H(S) usrimena kao
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Mepa HejeqHakocTd. Kajga je 10Xomak y MOTIYHOCTH paBHOMEPHO pacropeleH, M0X0aak
CBaKoOr' TOjeUHIIA je TpeABUANB. AKO JOXOJaK HHUje paBHOMEpPHO pacmopeheH, maneko je
TEXKE Tajla MPEIBUICTH JOX0aK CIydajHo u3abpane unausuaye. Kama cy cu Sj jemnaku 1/n,
H(s) y3uma makcumanny BpemHoct, Tj. In (n). Axo enrponujy H(S) pacmomene moxoTka
0JIy3MeMO O] ’beHe MaKcuMaiHe BpeaHocTu gooujamo Theil-oB moka3aTess HejeTHAKOCTH:

T=In(n) — H(s) = X1 siln(nsi)
OBaj HHICKC CE€ MOXK€ HAIlMCaTu U Kao.
—Llyn Y W
T=23, )
I/I€ je Vi J0XO0JaK U-TOr Mpumaola, N 6poj mpumanana J0X0TKa, a Y YKynaH JT0X0AaK.

AKO ce JOoXOJIM TojeMHaIa MoCMaTpajy y OJHOCY Ha MpocedyaH (a He YKYyIaH) JO0XOJaK,
dopmyia 3a uzpauyHnaBame Theil-oBor nnaekca je:

—Llyn Vi ¥
T=12i= G Ing)

oY

raejey ==.

3HayajHa KapaKTePUCTUKAa OBE Mepe HEjeJHAKOCTH jecTe HeHa MoryhHocT Jna ce
Tpanchopmuie y apyre mepe HejenHakocTu (Atkinsonov mHnmekc wim Hoover mHIEKc).
Taxohe, ka0 u ['MHU WHAEKC W OBaj MOKa3aTesb 3a/0BOJbaBA MpUHIMI TpaHcdepa. Kao u
['uHMjeB MHIIEKC, TOCEOHO j€ OCET/PMB Ha Pa3NIMKE y JOXOAIMMa Mel)y cpeamuM CliojeBUMa
CTAaHOBHHMINTBA. 3a paznuky o ['MHM HMHIEKca, MOMEHYTH WHAMKATOP yBa)kaBa MPUHIUI
JIEKOMITO3HIIH]j€, KOJU C€ CMaTpa BpJI0O KOPUCHHUM INPHIIMKOM Meparma HEjeTHAKOCTH, OJJHOCHO
MOX€E C€ aJIMTHUBHO JIEKOMIIOHOBATH HA MHTPArpynmHy M MHTEPrpyNHY HejeAHaKocT. Txewmin
WHJIeKC UMa ojaroBapajyhe mpeaHocTu y ofHOCy Ha jor-Bapujancy (Ezcurra, Pascual, 2005).
Log—Bapujanca He 3a/l0BOJbaBa MPHHLUI TpaHcpepa, Takohe OBy Mepy KapaKTepHIIy
oaroapajyhe HejacHohe TPHIMKOM JEKOMIIOHOBama Ha Tpymne, Oyayhu a KOMIIOHEHTa
yYHyTap Tpylne HHje MOTIYHO HEe3aBHUCHA O]l KOMIIOHEHTe u3Mel)y rpyma, OJHOCHO Kao U y
cinyuaj)y ['mHM KoeduuujeHTa noctoju oapeheHa pe3uayaaHa KOMIOHEHTA IITO HHjE CIIy4daj
koj Theil-oBor nHmeKca.

OBaj nmokasaresr UMa 1 oAroBapajyhe HeOCTaTKe KOju ce oJHOce Ha HeMoryhHocT nopehema
nomnyJaiyja pa3TuIuTUX BEJIIMYMHA. JelnaH oJ HemocTaTaka KOju My C€ MPHUIHUCYje jecTe H
IPOM3BOJHHOCT KA0 M MaTeMaTHyKa M KOHIIETITyalHa CIOKEHOCT 3a pazyMeBame Oyayhu na
HE Moceyje UHTYUTUBHU CMHCA0 Kajia je y MUTamky HejeIHAKOCT.

HopmatusHe mepe HejenHakocTn: J[aaTOHOBAa Mepa HejeAHAKOCTH 1 ATKHHCOHOB
HHAEKC

Hanron (Dalton,1920) je mpBu yBeo uaejy Aa Mepeme HejeTHaKOCTH Tpeba Ja ce OJHOCH Ha
€KOHOMCKO Onarocrame. tberoBa Mepa HejeTHaKOCTH Ce 3aCHHBA HA YTUIIMTAPHOM OKBUDPY U
NoJpa3yMeBa Jia HEjeJHAKOCT JOXOTKa pe3yiaTHpa TyOuTKkoMm couujanHe 3amrute. Kako ce
HaBogu y Kawkani (1980) /lanToHOBa Mepa HEjeqHAKOCTH CE MOXE HamucaTh Ha cieachwm
HAYMH:

D=1- ¥, U(yi)/nU(y)
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V ciydajy nepdekte jeanakoctu )i U(y i)= nU(¥), Janronosa mepa Hejennakoctu (D) he

outu jennaka nyau (D=0). V3 onamajyhy rpaHudHy KOPHCHOCT aKO Cy JOXOJIM HEjeTHAKO

muctpubyupanu, nU®G)> Y, U(yi)>0 u 0<D<1l. To 3maun nma Behe pasmuke wusmely
i1 U(yi) u nU(y), 3naue Behy Bpeanoct D u BuImM cTeneH HejeHAKOCTH.

JanToHoBa Mepa Tpyka ONINTE MpaBWIO 3a JAepUHUCAmE HEJEAHAKOCTH Yy CMHCTY
omarocrama. Cowell (2000) je penedunmcao J[anToHOBY Mepy HEjeIHAKOCTH, KOpHCTehH
napameTap aBep3uje nmpemMa HejeTHaKOCTH &

. ~Ylyitme-1]

D = }',1—8_1

npu yemy je £>0.

YcnoB >0 noapa3ymeBa ApyIITBEHY CKIOHOCT jeqHakocTH. LlITo je Beha BpexHOCT TO je Beha
OCETJBMBOCT Ha TpaHchepe Ha JOmEM Kpajy pacmozeine. JlanToHoBa Mepa IpyXka OIIITE
NpaBUJIO 32 Ie(hUHUCAE HEJeTHAKOCTH Y CMUCITY Onaroctama. Kama £Texn 6ecCKOHauYHOCTH,
Oyarocrame 3aBHUCH O]l HajCHpOMaIIHMjer wiana apymTsa. C apyre cTpaHe ako £ TeXH HYIH,
dbyHkMja Onarocrtama MOCTaje JIMHEApHa W HMHBapHjaHTHA (HEOCET/bHBA) Ha pACIOAETY
noxotka. Kao orpanuuesme oBe mepe Cowell HaBoau na BpeaHoct aaTOHOBOT MHICKCA HE
MOpa HY>KHO J]a pacTe ca & napaMeTpoM APYIITBEHE aBep3uje IpeMa PU3UKY.

ATKHHCOHOB MH/IEKC HejeHAKOCTH (A) je eTUYKHU MOKa3aTelb HACTa0 Kao pe3yiTar CTaBOBa
Jla CBaka Mepa HEJeIHAKOCTH ToITyje ojnpeheHe BpemHocHe mpoiieHe. CBe MPETXOIHO
HaBeJleHe Mepe HejeHaKOCTH Behum 3Hauaj mnpuaajy MpoMeHaMa Yy HEKOM CEerMEeHTY
muctpubyuuje. Ilpema ATkuHCOHY, Oynyhu 1a ce BpeAHOCHO OIpENeJbUBAKE CBAKaKO
nojipasymeBa, oHo Ou Tpebano ma Oyme excrmmuuTHo (Atkinson, 1970). To mompasymesa
ompke oapehuBame (QyHKIMje ApymITBEHOT OJjaroctama (OJHOCHO, Ha4yMHA Ha KOJU
JPYIITBEHO OJjaroctame 3aBHCH O]l MHIUBUAYATHUX J0XO/JaKa) M IpeLu3Hupame CTereHa
,»aBEP3Mje* MpemMa HEJeTHaKOCTH Ca KOJOM C€ MPHCTYIa pa3MaTpamy pacrojesie JT0XOTKa.
Ilena kojy je ApYIITBO CIPEMHO JAa IUIATH y LUJbY CMamemha HEJeJHAKOCTH CE MOXe
nepUHUCATH Kao aBep3uja MpemMa HejeTHaKOCTH.

OBa Mepa HejeTHaKOCTH j€ HajIoIyIapHija Mepa HejeTHAKOCTH 3aCHOBaHa Ha OJlaroctamy U
MoKa3yje MpoIeHaT YKYITHOT J0XOTKa Kojer Oou oxpeheHo apymrTBo Tpebasio Jla ce ofpeKHe
Kako Oum ce o0e30enmo jemHak yzaeo cBUX TpahaHa y JOXOTKY. ATKHHCOHOB HWHIIEKC
HEjeIHAKOCTH YKJbYdyje (PYHKIHU]y APYIITBEHOT OJarocrama y aHaIU3y HEjeJHAKOCTH, TPEKO
nmapamMeTpa £KOjU TIpeACTaB/ba MEpPy aBep3uje APYIITBA Npema HejeTHAaKoCTH. BpemHoct
napamerpa & he 6utu Beha mro je Behu 3Hayaj Koju IPYyHITBO MPH/Iaj€ JeAHAKOCTH.

AKO ce mpoceuyaH JOXOJaK MO OCOOM O3HA4M ca y, BEIIMYWHA TOMyJanuje ca N, JT0XO0JaK
KOJUM pacrojake CBaKH MojeuHall Vi, a HHAUKATOp aBep3uje APYIITBA MIpeMa HejeTHAKOCTH
ca & ATKWHCOHOB MHJIEKC C€ MOKE U3pauyHATH Ha cienehu HaYuH:

1 [\
A=1- [T T

ATKHWHCOHOB MHJIEKC MOXK€ Y3€TH BPEIHOCT OJ1 HyJla JI0 jelaH. YKOJIUKO UMa BPEIHOCT Hyja
TO 3HAYM Ja TOCTOjH CaBpIICHO jeHAKa pacrojiesia JOXOTKAa, OJHOCHO Ja CBH WIAHOBU
JPYIITBA PAcHoOJaXy ca HCTHUM JOXOTKOM. YKOJHMKO HMMa BPEIHOCT jeaH TO 3HA4u Ja
IIOCTOjU TIOTITYHO HEjelHaKa pacrojesia J0XOTKa, OJHOCHO Ja IIEJIOKYITHHUM JOXOTKOM
pacrionaxke camo jenan wiaH apymrsa. Ebert (1999) uctude na kazna nocroju HepaBHOMEpHa
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pacmojienia J0X0TKa, 0JJHOCHO Kaja je 0<A<I, “A” mpeacraBsba 10 IPOCEYHOT JTIOXOTKA KOjU
je n3ry0JbeH 10 JeIMHMIM T0X0TKa 300r Hejeqnakoctu (Ebert, 1999).

[Tpema Kesselman i Cheung (2004), Atkinsonov uHIeKC ce MOKe MpUKa3aTd U Ha cienehu
HAYUH:

A=1-2¢
y

I7Ie je y mpocedaH J0XOMJaK, a Y, MpEACTaB/ba PAaBHOMEPHO pacloAesbeH JJ0XO/AaK II0
CTAaHOBHUKY KOjU OH, y3 MOTIIYHY j€HAKOCT Yy pacmojeiiu, 00e30ehuBao HUBO APYIIITBEHOT
Omarocrama Koju OuM OMO EKBMBAJICHTaH HHMBOY OCTBApeHOM Ipu moctojehoj pacmonenu
JIOXOTKAa. Y OBOM Ciydyajy OM ca CMamemheM HEjeIHAKOCTH OWIoO MOTPpeOHO Ja HM3HOC
pacroies/beHOr JOXOTKa ye TopacTe, Kako Ou ce 00e30e1M0 HCTH HUBO JAPYIITBEHOT
Onmarocrama. Tako Ha mMpuUMep, BPEAHOCT ATKHHCOHOBOT MHiAekca on 0,2 3Haumia Ou ja ce
nocrojehe apymTBeHO Oiaroctame Moke octBapuTH ca 80% YKYIMHOT JOXOTKa, aldi  CcaMo
Kaga Ou Taj goxonak Omo caBpiieHo paBHOMepHO pacmopehen. [lakne, 20% mnocrojeher
JIOXOTKa IMPEJICTaBJba ,,BUINAK' KOj OM MOTao /Ja ce MCKOPUCTH 3a moBehame Oiarocrama.
[ITo je BpeaHOCT ATKHMHCOHOBOT MHJEKca Beha 3a JnaTy BeNWYHMHY Hapamerpa €, Beha je u
HEJeIHAKOCT y PACIOJICIU JIOXOTKA.

buTtHa omyMka ATKHHCOHOBE Mepe HEjJEIHAKOCTH jeCTe Jla C€ MOXKE JIEKOMIIOHOBAaTH Ha Ha
HEjeIHaKOCT yHyTap rpyne u usMmely rpyne. MehyTtum, ATKHHCOHOB MH/EKC HEjeIHAKOCTH,
tTakoh)e MMa M Heka orpaHuuema. Ha mpumep, mEroBe BPEAHOCTH HHUCY yHOpenuBe Mmehy
JpYyLITBUMA, YaK HU 3a JIaTy BPEAHOCT IapameTpa €, Oyayhu na ce He MOXe TBPJUTH Jla CBa
JIpyLITBa MMAajy WJEHTHYaH CTaB IpeMa HejeHakocTuma. MehyTtuMm, oBaj aprymeHT ce
MOJjeIHAKO MOK€ MPHUMEHUTH U Ha OcTaje Mepe HEjeHAaKOCTHU YONIUTEHO, Ka0 U Ha OHe
YKJbYUy]y TlapamMeTep aBep3vje MpemMa HejeqHAKOCTH. JeHa O]l 3aMEepKH Koja c€ HaBOAH Y
JUTEPATypu OJHOCH C€ M Ha OTEXKAaHO pa3syMEBame U MHTEPHPETHPAHE BPEIHOCTH MHJIEKCA.
N3 obpa3ma 3a m3padyHaBame OBOT TOKa3aTesba NMPOM3WIA3M Ja je YKyIHa JIpYIITBEHA
KOPUCHOCT je[HaKa 30Mpy HWHAMBUIYAJIHUX KopucHocTH. Takohe, mpema oOpacily HHMBO
WHIUBUJIyaJIHE KOPUCHOCTH j€ UCKJbYYMBO (DYHKIIMja TOXOTKA KOJU OCTBapyje IojeauHaIl.
Bbynyhu na uanuBuayanHa KOpUCHOCT 3aBUCH OJ1 MHAMBHIyaTHOT JIOXOTKa, TUJIEMa je 3alITO
y JAPYLITBY NOCTOjU 3a0pHUHYTOCT 3a peJaTHUBHU AUCTPUOYIH]Y T0XOTKa, Ka0 U OMIIO KaKBa
aBep3uja nmpemMa HejeHakocTuMa y 1oxoTky (Wolf, 2009).

2.2.3. Panua xao Mepa 10X0/10BHe HejeJHAKOCTH

IMaama pauuo (eurn. Palma ratio) npeacraspa ymeo Hajooratujux 10% CTaHOBHHIITBA Y
OpyTO HALIMOHATIHOM JOXOTKY IOJEJbEH ca yaenaoM HajcupomarnHujux 40%. Temessu ce Ha
EeMITMPHjCKOM 3amaxkamy Xocea ['abpuena Ilanme (José Gabriel Palma) na je pasmuka y
pacrosieny 10X0TKa y pa3iIMuUTUM 3eMibaMa (WM TOKOM BpEeMEHa) MOCJEHIa MPOMEHa y
,penoBuMa‘* muctpudynuje (HajooraTuju y OJHOCY Ha HajcUpOMaIIHuje), Oyayhu ma moctoju
penaTHBHA CTAOMIIHOCT Y ey JOXOTKa KOju uiae cpeamoj kiacu (Cobham & Sumner, 2015).
OpnHocHo, [Tama ucTHYe 12 MOJOBHHA HAIIMOHATHOT JTOXOTKA OJJIa3U CPEIbh0j JOXOJIO0BHO]
KJIacH, JOK ce Jpyra MOJOBHHA J0XOTKa pacrnozesbyje usmehy 10% najooratujux u 40%
HajCHPOMAIIHUJUX, TP Y€MY C€ FHHXOB Y/I€0 Y PacIoelld JT0XOTKa 3HaYajHO PasJIMKyje O
3emsbe 70 3emube. [lanma pammo xopuctu ce y OECD-oBoj 6a3um mojgartaka O pacrojaeiu
noxotka (Cingano, 2014, OECD, 2014), y wusBemrajy CBercke Oanke o I'nmobamnom
MoOHUTOpPHHTY (2015) Kao MoKa3aresb pa3BOjHUX LIMJbEBA U Mepa HEJEAHAKOCTH y PACHOJIEIN
noxotka. OBaj MokaszaTesb je€ jeAHOCTaBaH 3a pasyMeBamke M HMHTepriepeTanujy. Bucoka
BPEIHOCT OBOT pallfja yka3zyje Ha Behy HejeqHaKOCT y pachoenu J0X0TKa, OJHOCHO Y IIHIbY
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cMamema jaza noTpeOHo je nmoBehatu yaeo y HauuoHaTIHOM A0XO0TKY 40% HajcupoMalIHujux
W CcMamuTH yneo Hajooratujux 10%. Ha mpumep, BpeaqHOCT OBOT panuja o S5, 3HAYH Ja
10% naj6oratujux 3apalhyje ner nmyra Buiie oa 40% nHajcupomamHujux. Munanosuh (2015)
UCTHUYE J1a je OBaj MOKa3aTesb HejeTHAKOCTH HEOCETJhUB Ha TpaHchepe n3mel)y 10X0M0BHUX
rpyla u 3aHemMapyje 1mojeily Ha moarpyre. JemHa oj 3aMepKH je ¥ TO IITO OBa Mepa y3uMa y
003Mp camoO MOJIOBHHY IHCTpHOyILMje TOXOTKa, 300r yeka ce IMmocMarpa mpe Kao Mmepa
KOHIICHTpallije Hero Mepa notmyHe pacrnojaene (Cobham & Sumner, 2014).

Pauuo naucnepsmje gemmua (curin. decile dispersion racio) wmm 10/10 mpencrassba
JETHOCTaBHY U IUPOKO KOpHIINEHY Mepy HEjeIHAKOCTH KOja MPEACTaBIba OJTHOC MPOCEYHOT
noxotka 10% mHajboratuje momynamuje W mpocedHor jgoxotka 10% HajcupomainHuje
nomynanuje. [J1aBHa 3amepka OJHOCH CE€ Ha 3aHEeMapuBame HHPOpMAIUja O pPacloaein
JIOXOTKa Ha CPEIUIIHBEM HHUBOY,0JHOCHO HE KOPUCTH HWH(pOpMAIHje O ITUCTPUOYIIHjH
npuxona usMely ropmer u gomer nenuia (Haughton & Khandker, 2009).

Pauuo xkBuUHTHIHOTr JaoxoTka (euri. income quintile ratio) wm 20/20 je ,,mepa
HEJeHAKOCTH KOja TMOKa3yje pejaTHBaH I[I0JI0Ka] CTAHOBHHINTBA HAjHMKEr Jeja
TUCTpUOYIMje €KBUBAJICHTHOT JOXOTKA/MOTPOIIHE Y OJHOCY HAa CTAaHOBHHUIITBO HajBHUILET
nena nuctpubynuje poxorka™ (Mnamenouh, 2017). OBa Mepa aucTpuOyIHje JOXOTKa je
OJIHOC YKYIHOT (WiH mpoceyHor) poxorka 20% momymanuje ca Hajpehum noxorkom u 20%
nomynamnyje ca HajMambUM J0X0TKOM. OHa je MoKa3aTesb JOXOJAO0BHE HEjeTHAKOCTH KOjU MepH
onHOC M3Mel)y mpBOT M meror KBUHTHIA TUCTpHOynHWje noxoTka. Behm pammo 3Haum Behy
HEjeHAaKOCT. Palyo KBUHTUIHOT JIOXOTKa je momyiapHa Mepa, Oyayhu na je cy0jekTHBHO
BeoMa jacHa. [ maBHa cabocT oBe Mepe OJHOCHU ce Ha 3aHeMapHuBame nHpopmanuje o Behem
Jieny JIECTBHIIE JTOXOTKa (TpU cpenmwa KBUHTHIA). Ilopen Tora, HegocTaTak je M TO IITO Cy
3aHeMapeHe nH(popMallrje O HEJeTHAKOCTH Y OKBUPY HAJHMKET U HajBUILEr KBUHTUJIA, Ka0 U
CEH3UTHBHOCT Ha KPajib€ €KCTPEMHE BPEIHOCTH.

['eHepanHo, panuju Kao Mepe HEJeHAKOCTH NPEJCTaBJbajy JEIHOCTABHY KOMIapalujy
pasIMYUTUX JO0XOJOBHHUX TpyIa, MPETXOJHO PaHTMPaHUX MpemMa BUCHHMU JIOXOTKa. 300r
JETHOCTAaBHOCTH M3padyHaBama U MPUIMYHO JIAKOT TyMadewma OWIIM Cy jelHa of Hajyemihe
KopultheHuX Mepa HejeIHaKOCTH Yy TIOYETHO] JINTepaTypH O OJHOCY HEjeTHaKOCT — pacT, Ipe
1ojaBe HEKUX KOMIUIEKCHUJUX M MpPEe3U3HUJUX Mepa. ['JaBHM HeJocTaTak jecTe IITO Cy
OCETJbMBHM CaMO Ha MPOMEHE Yy JiBa yjeja y JIOXOTKY Koja ce Mopeje, Tako Ja He OIMHUCY]Y
YKYITHE IpOMeHe yHyTap pacnojene. OcuM Tora He Clajiajy y arncojlyTHY Mepy 10XOTKa.

2.3. IeKOMIMO3UIMja eKOHOMCKE HejeTHAKOCTH

VY nutepartypu O HEjeTHAKOCTH MOCTOJU BETUKU OpOj METONO0JIOTHja JAECKOMIIO3MIM]je, MpPU
YeMy cBaka OJ HX HMa cBoje npeaHoct u Hemoctatke. Cowell m Fiorio (2011)
pa3BpCcTaBajy METOJOJOTHjE Y ,,a priori’ MpUCTym W perpecroHe mozene. Kox a priori
NPUCTYIA, JEKOMIIO3HIIHja C€ 3aCHUBA Ha TEOPETCKUM aKCHOMHMA M YKJbYydyje (akTOpcKy u
MOATPYIHY JEKOMIO3UIMjy Kkojy je yBeo Shorrocks (1982; 1984). C napyre crtpane
perpecuoHu Mojien omoryhaBa ga ce MCIHTA y3pOYHO TOCICIUYHU YTHIA] CBAaKOT (hakTopa
(Bourguignon et al., 2004; Herault & Azpitarte, 2014). /lekoMno3uIMja HEjeTHAKOCTH BajkKHA
j€ 3a MU3ajHUpamke Mepa PeIUCTPUOYTUBHE MOTUTHKE, MPOIEHY IeHUX OYeKUBaHUX edekaTa
U TPOILICHY yTHUIlaja HEJeJHAKOCTH U PEeIUCTpHOyTMBHE MOJUTHKE Ha Onaroctame y3Mmehy
peruoHa, MOATpyna W CceKkropa. Y HacTaBKy he OWTH WU3JIOKeH a Priori mpucrym
JEKOMIIO3HIIH]H.
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2.3.1. lekoMno3unmja npeMa u3BOpuMa 10X0TKa

Y nwby pasziarama J0XOJ0BHE HEJeHAKOCTH IpeMa H3BOpHMa JI0OXOTKa, KopuiiheHa je
metononoruja Shorrocks-a (1982). IIpemHOCT OBE METOOJIOTHjE C€ OrieJa y TOME Jaa je
HEOCETJhMBA Ha M300p Mepe HejeaHakocTu. [IpeMa nedMHUIMM AOXO0MaK CBAKOT IOjeAMHIIA
JeIHaK je 30Mpy MPUXoja OCTBAPESHUX U3 PA3IMIUTHX U3BOPA, OJTHOCHO:

Y=Y, Y

rae je Y¥ noxomak mojenmmna i mpumisen m3 mseopa Kk (k=1..K). OcHoBHa wuzueja ose
JEKOMIIO3MIIM]Ee jecTe pasliaramkbe YKyIMHE HEjJeJHAKOCTH JOXOTKAa Ha JIeJIOBE 3a Koje je
OJIrOBOPAH CBAaKHU U3BOP JOXOTKA.

Honpunoc u3zBopa K ykymnnoj nejennakoctu, Sk(Y) je koBapujaHca OBOr (akTopa M yKYITHOT
JI0XOTKA IT0JIeJbeHA Ca YKYITHOM BapHjaHCOM JIOXOTKa, OJHOCHO:

cov [YXy]
o2y

Sk(Y):

AnconytHu jgonpuHOC u3Bopa K wmepu HejemHakoctu | je Sk =Skl. Jlasbe ykommko
neduHuIeMo s’k kao yaeo usBopa K y HapenHoj roauHu, a I’ Ka0 HHBO HEJCIHAKOCTH Y
HapEe/HO] TOJIMHHU, TPOMEHA y HEjeJHAKOCTH CE MOJXKE JIEKOMIIOHOBATH Ha ciiesiehn HauuH:

I’-1= Zk( skl - Sk|)

Shorrocks (1982) moka3syje kako ce JAEKOMITIO3HMIIMja BPIIM aKO C€ Kao Mepa HejeTHAKOCTH

KOPUCTH TIOJIOBHHA KBaJpaTHOI KoepuuMjeHta Bapujauuje, lp = %Zi[(y,- /P2 —1]/2 =

62/25%, tie je J mpocedaH 10Xoak.” Y OBOM Clydajy alcoiyTaH yxeo M3Bopa K YKYIHO]
HEjeJIHAKOCTH je:

_cov [Yk,Y]
k 2Y2

Shorrocks (1982) mpemnaxe kopuinheme OBe Mepe HEjeTHAKOCTH jep C€ OHA Jajbe MOXKE
paznoxutu Ha Ca | Cg, 1€ je:

Cuz i C _ a2(Y*)+ 2cov(rky-vk)
AT vz b~ 4y2

Ca TpencTaBiba HEJETHAKOCT KOja je pe3ylTaT IOjeJIMHAYHOr JoXomHor m3Bopa, a Cp
MpelcTaB/ba HEJeTHAKOCT KOja je pe3ynrar Kopenamuje usmel)y Tor m3Bopa JOXOTKa U
OCTaJINX U3BOPA.

2.3.2. JlekoMno3uuuja no moarpynamMa

CranmapiHe Mepe HejeHaKOCTH OJUIMKYje MHIMBUAYAIMCTHUUKUA KapakTep U KOPUCTE ce 3a
M3pauyHaBamke JOXOJOBHUX HeEjeqHAKoCTH m3Mmely mojeauHarna. OBe Mepe ce He MOTy
KOPUCTHTH 3a ojpeheHe aHaiu3e M eMIHpHUjcKa HCTpaKuBama. Ha mpumep, yKOIHMKO ce
rmocMaTpa JPYIITBO TOJIEJbEHO Ha TPyINe JbYAW TMpema oaroBapajyhem kpurepujymy (mod,
paca, peruoHajiHa MNPHUIATHOCT HTH.), IPOMEHE y HejenHakocThMa u3Mel)y mnojenuHana

1 . . . . . .

Cumo6oxn |, ce kopucTH jep je MojoBUHA KBajparta KoeduirjeHTa Bapujauuje 1eo GpaMuimje ommuTer HHAeKca
earponuje la = 0,1,2... Behe BpenHocTr o oarosapajy Behoj OCETI/BMBOCTH Ha Pas3iiMKe y JAOXOTKY Ha BPXY
pacroziesie Hero Ha JiHy.
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MaHudecTyjy ce kako u3Mely rpyma, Tako W yHyTap BUX. Y Ty CBPXY j€ aJCKBaTHH]E
KOPHCTUTH OHE Mepe HEjeHAKOCTH KOje MMajy CIOCOOHOCT Ja YKYIHY HEjeTHAKOCT Yy
KBaHTUTATUBHOM CMUCITy MPHUKAXY Kao 30Up JBE KOMIIOHEHTE HEjeJHAKOCTH: HHTPATPYITHY
HEjeTHaKOCT (HejeTHAaKOCT Koja IMOCTOju u3Mel)y mojeiHana Koju npuIaaajy UCToj Tpynu) u
WHTEPIPYIMHY HEjeTHAKOCT (HEjeAHAKOCT KOja IMOCTOjU u3Mehy paznuuutux rpymna). Y nmpakcu
je cxBarame KOHLIENTa HEjeHAKOCTH Hajyemhe MoBe3aHO ca MHTEPrPYITHOM KOMIIOHEHTOM.
OnHoCHO, U Yy clly4ajy Kajaa ce nmoBeha yKymHa HejeTHaKOCT, Mambe j€ IPUMETHA U JAJICKO j€
NpUXBaT/bMBHja OHAA Kajia je mocienuia moBehama pasivka yHyTap XOMOTEHUX TrpyIa.
Crora, KpeaTopy €KOHOMCKE TOJHMTHKE MocBehyjy BUIIe Ma)Xkhe MHTEPIPYITHUM pa3jinKaMa
npeyBenuyaBajyhu mwUXoB 3Hayaj. MelyTum, pe3ynTatd eMIMPHjCKUX HCTPAXHUBambha
1mokasyjy na Behu nmpobisieM npeacTaBibajy HejeTHAKOCTH KOje MocToje yHyTap rpyne. CxomHe
TOME, BaXKHO je y3€TH y O03Up U MPATUTH MPOMEHE y CTPYKTYpH HEjeTHAKOCTH, a HE CaMo
BUXOBY TUHAMUKY. YKYITHA HEjEJHAKOCT CE MocMarpa Kao 30Mp WHTpArpyIHe HejeTHAaKOCTH
U MHTEprpyIHe HejeqHakoctu. OBO ce (opMalTHO MOXKE U3PA3UTH:

lotal = lbetween + lwithin

rie je lpetween MHTEPTpYIHA (YHYTAprpymHa) HEjeTHAKOCT, OJHOCHO HEjeTHAKOCT Koja Om
HacTasa kKajga Ou cBaka oco0a mpuMaja MmpoceyaH MPUXoJ MOArpyIe Kojoj mpumnaaa, a lwitin
UHTparpynHa (MehyrpymnHa) Heje JHaKOCT, OJHOCHO TIOHJIEpUCAHU 30Up HEjeHAKOCTH YHYTap
CBaKe TpyIme, ¢ MOHJEPHMa KOjU 3aBHCE O y/esa CBaKe Ipyne y JOXOTKY U CTaHOBHUILTBY.
Jlakiie,ioka3aresp yHyTap IpylHE HEjeTHAKOCTH jecTe MOHACPHCAHU NPOCEK HEjeTHAKOCTH
KOj€ MOCTOje YHYTap CBakKe O] TIOCMaTpaHuX Ipymna, 0K HejeJHakocT u3mely rpyma jecre oHa
KOja TIOKa3yje y K0joj MEpH Ce€ MPOCEYHE BPETHOCTH JI0XOJaKa Pa3IMUYUTUX TPYIa Pa3iukyjy
uzMel)y cebe. OHO y yemy cy mokas3aTesbu Jpyradmju jecy MOHJEpU KOJjU C€ KOpHCTe
NPUIMKOM HBHXOBOT H3pauyHaBamba.

C o03upoM Ha OBy JEKOMIIO3UIIM]Y HEJ€HAKOCTH TOKOM BpEMEHa, MPOMEHE YKYITHE
HEJeHAKOCTU CE€ MOTY Pa3JI0KUTH Ha civyaH HauuH. CBaka MPOMEHa HEJeTHAKOCTH CE MOXKE
Pa3JIOKUTH Ha TPU KOMIIOHEHTE: NMPOMEHAa y PEJIATUBHOM JOXOTKY MOATpYyIe, Koja Mema
HejeHakocT u3Mel)y moarpymna, mpoMeHa HejeAHAKOCTH YHYTap HEeKe WM CBHX MOATPYIa U
IIpOMEHA yJela CTAHOBHUIITBA Y Pa3JIMYUTUM I'pylaMa.

Mookherjee u Shorrocks(1982) u Jenkins (1995) nexomIioHyjy omiiTe Mepe €HTpPOIHje Mo
cnenehoj hopmynu:

GE(0)=5q vy A§ GEq () s g vg[Ag — 1], a#0il

TIe je Ag =Jy/y U Vg=Ng/n, 3= V4 g Tpu ueMy je § Opoj MOArpyma, Vg yaeo Momynammje y
noarpymu K u Ay je pamuo mpocedHOr TOXOTKa MOATPYIe § M yKYITHOT IIPOCEYHOT JOXOTKA.
IIpu ToMe, J je mpocedaH NOXOJAK IOATpyme ¢, a Ng MpeACTaB/ba BEeHy BenH4InHy (Y i n
NpeJCTaB/bajy MpocedaH JO0XOJaK M BeNUUMHYy Lene mnomynanuje). IIpBu neo jenHaumne
penpe3eHTyje 1e0 YKyIHe HeJeJHAKOCTH Koja je MOoCleulla UHTparpynHe HejeHaKOCTH, a
Jpyrd Je0 TpHUKaszyje HejeHAKOCT Koja je pe3ynraT pas3jiuka Yy IPOCEYHOM JOXOTKY
noarpymna.

KonkpetHo,
GE(0)=X4 vy log + X g vgln(1/Ay),
GE(1)=X4 vy Ag GEg (1)+ X g vy Aglny,
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1
GE(2)=2,4 14 Agz GEg4 (2)+ 5 2 Vg [)\é —1].
Jlape, mpoMeHe y HejeJHAaKOCTH MOTY OUTH JICKOMIIOHOBaHE Ha ciiefichy HaunH:
AGE(0)=Y, 7,4 GE;(0) + X4 GE;(0)Avy + Ag[A5 —In(Ay)] + X 4(6, - U5)Aln(3y)

rJie IpTa M3HAJ O3HaKa yKa3yje Ha NMpPOCEYHE BPEOHOCTH y Oa3HOM M TeKyheMm mepuony.
[Ipomene ce Tako AEKOMIIOHYjy C JieBa Ha JECHO Y jeIHAUYMHH HA YUCTE€ IPOMEHE Y
HEJeTHAKOCTH YyHyTap rpymna (MpBH J€0), MpoMEHe HacTaje 300r mpoMmeHe Opoja y
pa3MuuTUM TpynaMa (Apyrd ¥ Tpehw 1eo jeqHavynHe) ¥ MPOMEHE HacTaje 300T MpOMEHE
pelaTHBHOT JOXO0TKa u3Melhy rpyma.

3. OgHoc u3mel)y 10X010BHE H APYTUX 00/IMKA HEjeJTHAKOCTH

[TocToje pa3nuuuTe TUMEH3UjEe HEJeTHAKOCTH, OJHOCHO HEJEJHAKOCT MOXE IOCTOjaTH y
Pa3MUUUTAM 00JacTHMa JPYIITBEHO-EKOHOMCKOT JXHBOTa. CTOra, MOXE Ce€ TOBOPUTH O
JIOXOJJOBHUM HEjEHAKOCTHMA, HEjeTHAKOCTUMA y OoraTcTBy, maHcama, cpehu, oOpa3oBamy,
3[paBJby, COLMjAIIHO] MOOMIHOCTH M ciIn4HO. [lakmba y oBOM neny pana je ycMepeHa Ha
mehy3aBucHOCT M3Mel)y HejemHaKOCTH Yy OXOTKY M HEjeTHAaKOCTH Y JIPYI'HMM OO0JIaCTHMA.
HNako cy eKOHOMCKE HEjeJHAKOCTH Yy (OKyCy EKOHOMCKE aHaliu3e, BEOMa je BaXKHO
aHATM3UpPATH W Jpyre TUMEH3Hje HejeJHaKoCTH, Oynyhu 1a oHe 3ajeqHHYKH IOCMaTpaHe
omnpenesbyjy jenHakoctu y MoryhHoctuma/mancama. OCHOBHM LMJb jecTe Ja c€ YKaxe Ha
Be3y Hu3Mel)y pasIMuuTHX BpPCTa HEJEIHAKOCTH Yy OKBUPY EKOHOMCKHX, JIPYIITBEHUX,
KYJATYpHHUX U MOJIMTHYKHX Iporieca. [Ipenmer pazmarpama je mel)ycoOHa 3aBUCHOCT U YTHILIQ]
HEJeJHAKOCTH Yy JOXOTKY M HEJeJHaKOCTH y 00pa3zoBamy, 3/paBiby, cpehu, couujanHoj
MOOMITHOCTH, MTOJIMTHYKOM JIEJIOBaY, CHPOMAIITBY U HE3aIIOCIEHOCTH.

3.1. JIox0/10BHA HejeIHAKOCT U 3/PaBJbe

3/1paBibe MpecTaB/ba OCHOBHU YCJIOB 3a JbYJCKHM OTICTAaHAK M pa3BOj U CBako Ou Tpebayo aa
y’KHMBa OCHOBHO MpaBo Ha 37paBJbe (Barro, 1996). 31paBcTBEeHO cTambe CTAHOBHUIITBA BaXKaH
je mokasaresb €KOHOMCKOT M COILMjajIHOT pa3Boja 3emube mim peruona (Bloom et al., 2004).
bpojue crynuje nokasyjy aa nsMely COIMOEKOHOMCKHUX yCJOBa M 3/paBjba MOCTOjU CHAXKHA
B€3a, MpU YeMy ce IocebaH akIeHaT CTaB/ba Ha Be3y u3Mel)y J10XOTKa CTaHOBHHUIITBA U
3npaBsba. O 60-UX ToAMHA HAYYHUIM paclpaBibajy Ha TEMY OJIHOCA JOXOOK, HejeTHAKOCT Yy
JIOXOTKY W 31apaBibe. llocmeamux pgerneHuja jaebara je TocTaja WHTEH3WBHHja 300T
no0oJblllakba y HEKOJIMKO 3APaBCTBEHHMX IIOKaszaTesba YIMOpeAo ca pacTyhoM J0XOZ0BHOM
HejeaHakomhy. OuYeKkHBaHO Tpajambe JKMBOTA M MOPTAJIUTET HOBOpOhEHYaau TIJIaBHE CYy
OJIpeTHUIIE 3PAaBCTBEHOI CTalka KOjeé YTUYYy Ha EKOHOMCKHM pacT. 3eMJbe ca JYKUM
OUYEKMBAHUM JKUBOTHHUM BEKOM M HHCKOM CTOIIOM MOPTAJITETa HOBOpOhEHYaIH €KOHOMCKHU
Cy pa3BHjeHH]je U ca BehrM KMBOTHUM CTaHIApJOM y nopehemwy ca Ipyrum 3emsbama. JJoopo
3[paBJbe TOAMKE HUBO JbYJCKOT KamuTaja IITO MO3UTHBHO YTHYE HA MPOAYKTHBHOCT H
INPUHOC Ha JbYACKHM KamuTall. Mako ce noOpo 31paBibe MOXKE cMaTpaTh OOJIMKOM JbYJCKOT
KamuTajia KOju MMa OJaroTBOpHM e(dexaT Ha MPOAYKTHBHOCT, TOXOJAK Takohe yTH4e Ha
3/IpaBJbe MO3UTHUBHO. Behn noxomak ycioBsbaBa Ty H >KUBOTHHU BEK, 00Jbe 37paBibe U Behy
NPUCTYMAYHOCT 3/IPABCTBEHOj CIYXO0H 1 Mamwy cTonmy cMpTtHOcTH (Quick & Wilkinson, 1991).
OpHocHO, 3eMJbe ca BehuM JOXOJOBHOM HEjEHAKOCTHMa Cyo4aBajy c€ ca JIOMIMJUM
3apaBibeM crtaHoBHHINTBa (Subramanian & Kawachi, 2006; Babones, 2008; Wilkinson &
Pickett, 2009; Pickett & Wilkinson, 2015; Truesdale & Jencks, 2016; Hill & Jorgenson, 2018;
Hao et al., 2021). Konuko je BaKHO CMameme HEjeIHAKOCTH y JOXOTKY YHyTap W u3Mmelhy

33



3eMajba TOBOPH U MOJIATAK Ja CMabEHhe HEjeTHAKOCTH MPENICTaBha OCHOBHU IIWJb ATEHJIE 3a
onpxxuBu pasBoj 10 2030. roxune. [enumuuHO o0jallbemne 3a TBPAKBY Ja HEJETHAKOCT Y
JOXOTKY YTpOkaBa 3/IpaBJjb¢ CTAHOBHHUINTBA MPOM3WIA3M W3 YHILECHUIIC Ja ITO Cy Behe
HEJEHAKOCTH Y OKpYyKewmy Behu je Opoj MarepujalHO yYrpoKEeHUX TojeluHara, a
CHPOMAIITBO HEraTUBHO yTHYE Ha 37paBibe. OCHUM CHpOMAIIITBA, HEJSTHAKOCT MOXKE yTUIATH
Ha 3/IpaBJbe M MyTeM Ncuxo-conujananx mexanuszama (Estad, 1998). Teopuja koju cToju u3a
OBOT' MeXaHU3Ma je jJa Behe pasnuke y IMOXOTKy moBehaBajy collMjajiHy aucTaHiy usmehy
COLIMO-€KOHOMCKHMX Tpyla, IITO CE€ HEraTUBHO OJpaxkaBa Ha 37ApaBibe, Oynyhum na Behe
COIMjaTHE JTMCTaHIIe Harpu3ajy COIMjajiHO MOBEPEHE M HaBOJE Jby/AE Ja ce ocehajy Mame
Bpenuum (Pickett & Wilkinson, 2015). Jbyau Hemajy MOTIYHO TauHy HpPOIICHY HHBOA
pa3iika y JIOXOTKY M OBE IOTpEIIHe MepUeniije HUBOA HEjeTHAKOCTH MOTYy HWMaTh
UMIUTHKAIMje Ha 3/1paBibe. CTora, MocToju pasznuka u3Mehy HejeTHaKOCTH y TOXOTKY Koja ce
Mepu [uHHjeBUM HHIEKCOM (,,00jeKTUBHA HEJeIHAKOCT) M JOKUBJHEHOT HCKYCTBa
HEjeTHAaKOCTH KOje TpOM3WIa3W W3 CBAaKOJHEBHE Teplenuuje pasimka uisMehy rpymna
(,,cy0OjexTuBHa HejenHakoct) (Bolam et al., 2006). OBa pa3nuka je OuTHa jep Teopuja y
OCHOBH OBHX IICHXO-COLHMjAIHUX MEXaHHW3aMa MpPETIOoCTaB/ba Ja O OHM Omimm Oike
IIOBE3aHHM ca Cy0jeKTHBHOM HejeqHakomhy. OZHOCHO, YKOJIMKO Ce TOCMaTpajy JIBe JIp’KaBe ca
MOTITYHO UCTHM HHUBOOM JOXOJIOBHE HEJEIHAKOCTH, Y CKJIAy Ca TEOPHUjOM 37paBibe OM OMIO
JOLIMje Y 3eMJbH Y KOjOj JbYAH CMaTpajy Jla Cy COLMjalHe AMCTAHIEe BEJIMKE y OJHOCY Ha
3eMJbY y KOjOj CY JbYJU BEpOBAIH Jia Cy colHjaiHe aucranie m3mehy sbyau mane (Oshio &
Urakawa, 2014).

Wagstaff u Doorslaer (2000) yTuiiaj J0X0I0BHHUX HEjEAHAKOCTH Ha 3/paBibe 00jallbaBajy
nomMohy Tpm XuWIOTE3e: XHIIOTE€3a O arcCoNyTHOM JIOXOTKY, XHIIOT€3a O JOXOJOBHHUM
HEjeTHAaKOCTUMA M XHUITOTE3a O PETATHBHOM JIOXOTKY.

Xunomesa o anconymnom 0oxomky HaBOAM J1a BUILIM MPOCEYHU JIOXOJAK JONPHUHOCH O0JbeM
3/paBJby, alld Ce€ MOOOJBIIAKE 3/IpaBba JelIaBa 1o onanajyhoj cronu. Jpyrum pednma, Be3a
u3mel)y ToxoTKa M 37paBiba je KOHKaBHA. Preston (1975) je mpyXuo OCHOBY 3a XHIIOTE3y O
arcoJlyTHOM J10X0TKy. OqHOC u3mel)y moxoTka u 3apaBiba je oojacuno Camjyen [Ipecton y3
nomoh rpadukoHa, Koju je mo meMy HazBaH IIpectonoBa kpuBa. Ha Caunum 3 je npukasana
~MuiIeHnjymcka [IpectoHoBa kpuBa“ Koja mokasyje Aa mopacT J0XOTKa JAONPHHOCU AYKEM
KMBOTHOM BEKY JbyJIH. Y Mame pa3BUjeHHM 3eMJbaMa MOCTOjU jaka MO3UTHBHA Be3a u3Mmely
BJII per capita u odekuBaHOT Tpajarba KUBOTA, JOK j€ Yy pa3BHUjEHUM 3eMJbaMa OYCKHBAHO
Tpajame KHUBOTA Mambe oceT/biBO Ha npomeHe y B/IIT per capita. Opa xunote3a notepheHa je
u y pagosuma Mellor & Milyo (2002) u Karlsson et al. (2010).

Cimka 3. Munenujymcka I[IpectonoBa kpuBa: Be3a msmehy BJIII per capita u
0YEKMBAHOI TPAjamka )KUBOTA
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H3Bop: Deaton A. (2003). Health, Inequality, and Economic Development. Journal of
Economic Literature, 41. 113-158.
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Xunomesa peramusHoe 00Xomka KOHIIENITYaJHO c€ pas3iuKyje ox apyre aBe xumorese. Ilo
OBOj XHIIOT€3M HHM TPOCEYHM JOXOJaK HU HEJeTHAKOCT JOXOTKAa HE YTHYYy Ha 3/paBJbe
nojeauHna, Beh 31paBibe MOjeIUHIIA 3aBHCU OJ H-ETOBOT JIOXOTKA y OJHOCY Ha MPOCEYHU
noxonak jenne win Bumie pedepentHux rpyna (Pulok, 2012). Besa usmel)y penaTuBHOT
JOXOTKa W 37paBjba MOXE c€ O00jaCHUTH TIOMONYy HEKOJIMKO aclekara Kao IITO Cy
NICUXOCOIMjaJITHA CTPEC M MaTepHjajiHa JAenpuBaIija. YKOJIUKO j€ MHIUBUAYATHH JOXOIaK
KOHCTaHTaH, BUIIM IPOCEYHU JOXOAaK y pedepeHTHOo] rpynu he Kpo3 ICHXOCOIHjaTHe
MeXaHU3Me YTHIATH Ha Toropmame 3apasiba. Wilkinson (1996) uctuue na je 3apaBCTBEHO
cTame ojpeheHo MmepleniujoM MecTa y APYIITBEHO] xujepapxuju. EMmupujcku mokasu 3a
OBy xunore3y cy jako cnabu. Lorgelly u Lindley (2008) u Li u Zhu (2006) aucy npoHanum
HukakBe edekre, Lutmer (2005) je yrBpano moctojame HeraTuBHOT edekrta, a Gerdtham i
Johanesson (2004) u Miller u Paxson (2006) nocrojame mo3uTuBHOT eekTa. XHUIoTe3a o
pENIaTUBHOM JOXOTKY j€ CIM4YHHja c1a00j BEep3Uju XUIOTE3€ O JOXOAOBHO] HEJETHAKOCTH Y
CMUCIIy Ja Cy CHPOMAIHU JbyIU YTPOKEHHUJU OJ Ooratmx Kajga je pacrojena JOXOTKa
HepaBHOMepHHja. C Jpyre cTpaHe, jaka Bep3Mja XUIIOTE3€ O HEJeJHAKOCTH IO0XOTKa je
KOH3HMCTETHH]a XUMIOTE3H O aIllCOIyTHOM JIOXOTKY.

VY ckmany ca Xunomeszom o HejeOnakocmu OOXOomKa TIOCTOjU JUPEKTHAa HETaTHBHA Be3a
u3Mel)y HejeTHaKOCTH TOXOTKa W 37paBba. HEeKOIMKO MeXxaHM3amMa MOXE W3a3BaTH OBaKaB
onHoc. [IpBuM MexaHHM3aM ce€ OJHOCH Ha TOBEpEHE M COUMjalHM KamuTan, Oyayhu na
HEJeIHAKOCT MOXKE MPOY3POKOBATH HEMIOBEPCH-E HA MHIUBUIYATHOM HHBOY, YAME CE CTBapa
ACOIMjalTHO TIOHAIIAKkEe W CcMamyje rpahancko ydemhe Ha JpyIITBEHOM HUBOY. Huzak
COLIMjAJIHU KalUTaJl WA HEJOCTaTaK COLMjaIHE IMOBE3aHOCTH MOXE WUMATh 3APaBCTBEHE
nociemuiie (Putnam, 2000, Kawachi et al., 2007). Grant (2000) y cBoM paay HCTHYE ja
COIIMjaJTHO HMHTETPHUCAHU JbYAM TOKa3yjy Belly MMYyHOJOIIKY pe3HCTeHIH]y Ha onpeheHe
OoJiecTd, TOK COIlMjaiHa M30Jalrja kopenupa ca HecpehoM. [Ipyrm MexaHuszam Koju je y
OCHOBH OBE XUIIOTE3€ je MOIUTHYKU. Behe pazmuke m3mely Ooratux u cMpoMamrHux 3Hade U
Mame 3ajeTHIYKUX pecypca IITo yTude Ha 3apasibe nojeaunna (Kaplan et al., 1996; Lynch et
al., 2000). HejemHakocT MOXe YTUIIATH U HA Maikby jaBHY TMOTPOIIKY jep BEIHKE Pa3IHKe y
JIOXOTKY YeCTO OJApakaBajy XETEPOTeHOCT y MHTepecuMa m3Mel)y OoraTux W CHpPOMAITHHX
(Krugman, 1996, Alesina et al., 1999). Kako u3meljy 10X0I0BHHUX HEjeTHAKOCTH W HACHUIba
MOCTOJW TIO3UTHMBHA BE3a, HACWJhE j€ Tpehw MexaHu3aM KOJUM C€ MOXK€ 00jaCHUTH OJHOC
u3Mel)y HejeTHaKOCTH Y IOXOTKY M 37paBiba. Hacuibe MOXKe TUPEKTHO YTUIATH HA 3[PaBJbe
YKOJIMKO ce noBeha crpec Mel)y oHMMa KOju Cy 3a0puHYyTH J1a O OHM WM BUXO0Ba MOPOIUIA
MOTJIY TTIOCTaTH KPTBE HacuJba y OyayhHOCTH.

Mellor u Milyo (2002) pa3nukyjy ABe Bep3Hje OBe XHUIOTe3e: jaky M cialy. Jaka Bep3uja
Mojipa3yMeBa Jia HeJeTHAKOCT MOJjjeJHaKo moraha cBe mojeauHIle y IpymTBy 0e3 003upa Ha
HUBO noxoTka. C Jpyre cTpaHe, ciaba Bep3Mja MCTUYE Jla HEJEJHAKOCT JI0XOTKa MMa Behu
YTHIA] HA 3/IpaBJbe 0c00a ca HAJHUKUM HHUBOOM JOXOTKA. Y CKJIAJy ca TUM, XHUIIOTE3a O
HEjeIHAKOCTH JI0XOTKa CyrepulIlle 1a je OIcer pa3iuke u3mel)y 6oratux u cMpoManiHux OUTaH
3a 3/IpaBJb€ CTAHOBHMILITBA U CMPTHOCT.

Starfield (2001) je 6uo npBM KOjH je MPETIOCTABHO JIa jaka MpUMapHa 3paBCTBEHA 3allITUTA
OJIMYEHA Y MPUCTYNAuyHO] U KBAJUTETHH)O] He3u ca BehuM (oKycoM Ha NMpeBEeHLU]y U PaHO
pemaBame mpoliieMa, MOXKE YONaXHTH HeraThBaH e(dekaT HejeTHAKOCTH Y JOXOTKY Ha
3npaBibe. OBaKaB CTaB je MOTKPEIJbeH BeauKuM Opojem aokaza (WHO, 2008, 2009; Kringos,
2012; Dabla-Norris et al., 2015; Detollenaere et al., 2018). IlITaBwuiiie, MOCTOje apryMeHTH J1a
3eMJb€ ca JIOUIMjOM INPUMAapHOM 3APABCTBEHOM 3aLITUTOM Yy TPOCEKY HMAjy M JOMIHje
3apaBcTBeHe pesyarare (Shi, 1992; Starfield, 1994).
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3.2. 10X0/10BHA HejeTHAKOCT U 00pa3oBame

VY TeopHju JbYJICKOT KalHMTala Koja aHajdu3upa Be3y m3Mely HejeTHaKoCTH y JOXOTKY U
obOpaszoBama, Gary Becker (1964) je nmoka3zao ja cTuiame oOpa3oBama nmosehasa BelTuHe u
KOMIIETEHIIH]€ MT0jeIMHAIa U BbUXOBY POAYKTHBHOCT. Kako Beha MpoayKTUBHOCT JJOBOIH 110
Behux 3apama, oOpasoBanuje npymrtBo he mmatu Behe Omarocrame (6orarctBo). On cBoje
KOHIICTITYaJIM3allije OBa TeopHuja je Ouna y ¢GoKycy OpOjHUX EMIHUPHJCKUX H TEOPU]CKUX
UCTpaxkuBama. Mako je maHac mo3WTHBHA Be3a u3Mely moxoTka M oOpa3oBama OIIITE
npuxBaheHa 4YMmBEHUIA, CTBAPU CY MambE jaCHE KaJla ce aHaM3upa Be3a u3mel)y HejenHakocTu
y JOXOTKYy U oOpasoBama. C jemHe cTpaHe, Beha HejeHAKOCT TOXOTKa Om Tpedanmo aa
MOJICTaKHE yJlarame y obOpaszoBame 300r pactyher mpuHoca Ha obpazoBame. Topel (1997)
HAaBOJOM Ja Kao pe3yaTrar pacryher mpuHOca nojasu a0 Opke akyMmylaiyje BEIITHHA.
[ToBehamwe BemTuHa Ou Tpebano na yonmaxu HejegHakocT. Mehytum, ¢ apyre ctpane Beha
HEjeTHAKOCT JIOXOTKAa YTHYE W Ha pecypce Koje AoMahMHCTBa MMajy Ha pacrojiaramy 3a
buHaHCcHpame obOpa3oBama. To ca cobom Hocu oxarosapajyhe Oapujepe (Ha mpumep
OrpaHUYCHY JIMKBHIHOCT, MOPOAWYHO IOPEKIIO) KOjeé MOTy OrPaHHYUTH Yilarame Y
o0pa3oBame 3a JIeO CTAaHOBHHUINTBA KOJH CE HaJla3W Ha JHY paclojene J0XO0TKa. AKO je
Mmehyremepanmjcku MexaHW3aM KOHCTaHTHO NPUCYTaH, OHJA j€ HWCTH JE0 IOIyJaluje
3apo0JbeH HAa HUCKUM HHUBOMMa 00pa30Bama M IOXOTKA BUIIIE O] je/IHE TeHepallrje.

PanoBu xoju ananusupajy edexar HejeAHAKOCTH JOXOTKAa Ha 00pa3oBame MOTY Ce MOICTHTH
y ZIBE TpyIe: MmpBa rpymna o0yxBara paaoBe H3 00JIACTH MAaKpPOCKOHOMH]jE KOjU aHAIH3UPA]y
OIIITHjH OJHOC M3Mel)y HejeHaKOCTH M pacTa, I/ie ce 00pa3oBame IMocMaTpa Kao KIbYYHH
dakTop 3a moBehame pacta. Jpyra rpymna panoBa npuMemyje MUKPOEKOHOMCKH TPHUCTYI U
dokycupa ce Ha edekaT MOPOJUYHOr JTOXOTKa Ha Aeuuje pesynrare. Mehyrtum, obe Bpcte
UCTpaXMBama TBPJE J1a HEjeTHAKO IPYIITBO MOXKE HAIITETHTH yllarambiMa y 00pa3oBame.

Galor u Zeira (1993), Banerjee 1 Newman (1993) u Perotti (1993) y cBojum ucTpakuBambrMa
npuMemnYyjy MakpoekoHoMcku mnpuctyn. Galor um Zeira (1993) mokasyjy na Hapo4yuTo Yy
NPUCYCTBY HECAaBPIICHUX KPEIUTHHUX TPIKUIITA, PACMOJENA JOXOTKA YTHYE HA HHBECTHUIIH]E Y
JbyJICKU KanuTall. Jlo cnmuHux pesynrara jnonase u Banerjee 1 Newman (1993), ucrnuyhu na
WHUIIMjaJTHA pacrojiesia T0X0TKa yTuye Ha oOpa3oBame. Jla cy Beha ynarama y oOpazoBame y
JPYIITBEMA Y KOjHMa je pacrojienia JOX0TKa paBHOMepHH]ja nokasyje u Perroti (1993). Flug u
capaagauii (1999) u Checci (2003) notBplhyjy na Beha HejeAHAKOCT y pacmojaeny J0XOTKa
CMamYyje MPUCTYI IIKOJIH, OJHOCHO J1a HETaTMBHO yTHYE Ha YIHUC y cpelme mkojie. Mayer
(2000) y cBOoM pany 3akspyuyje na nmoehame M0X0M0BHE HEJETHAKOCTHU 32 JeIHY CTaHIApIHY
JeBHjalldjy pe3yiTHpa MaJoM CpEeIOLIKOJICKOr obpazoBama 3a 10% wu mnosehamem
dakynreTckor obpaszoBama 3a 40%. Hacynpot memy, Acemoglu u Pischke (2000) mpunukom
aHaM3Upama ynuca Ha (akyaTeT y aMepUuKHM Jip)KaBaMa HHCY MPOHALUIM JI0Ka3e KOju
MOTKPEIJbY]y YMIEHULY Ja je ynuc Ha (akyiareT Behu y 3emibaMa y KOjUMa HEJeTHAKOCT
JOXOTKa ¥ MPHHOC 01 00pa3oBama pacry.

Nneja koja cToju 'y OCHOBH JIpyre Tpyle HCTpakMBama Koja ce 0Oasupajy Ha
MUKPOEKOHOMCKOM TPHUCTYITY jecTe Ja OoraTh poAUTEbH MOTY Jia TpOIIe BHIIE HOBIA HA
00pa3oBame CBOje JIele O CHPOMAIITHUX POJNTEIhA, U a CAMHM TUM FHBHXOBA JIeTla OCTBApPY]y
O6osbe pesynarare. MehytuM, 3a OBy XWIIOT€3y HHUCY HpoHal)eHM jacHM JOKa3H Yy
UCTpaXMBAaKkUMa U OHU ce Kpehy 071 yMepeHOr 0 HUKAKBOT YTHIIdja POJUTEIHCKOT JTOXOTKA
Ha oOpaszoBame nene. Y pany Ellwood u Kane (2000) mcrnuryje ce yTuia] HOPOJUYHOT
nopekia Ha ynuc Ha pakynrer y CAJl. Pesynraru 10 Kojux Ccy ayTopu JIOIUIN MOKa3yjy 1a Cy
crone ynuca Behe mel)y nemom uuju poauTesbu UMajy BUIIM JI0XOJAK, HMAKO CE€ OBaj
MO3UTHUBAH pe3yiTaT o0jalImaBa W PaA3IUKOM Yy IMPOCEYHOM 00pa3oBamy pPOAUTEIHA.
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MebhyTtum, Kako ayTopu HUCY NMPOHAILIM HUKAaKaB eeKaT MPUIMKOM aHaJIu3e MOCTUrHyha y
Cpedmoj IIKOIM, IHbMXOB 3aKjbydaK je Ja Cy Benuke pasnuke y moxahamy daxynrera
MOCJICIUIIA COTICTBEHUX CIHOCOOHOCTH YydeHuka. CympoTHO ToMmMe, na  je mnoehame
MOPOJUYHOT JIOXOTKAa IMOBe3aHO ca Behom BepoBarHOhoM ymuca Ha (akyinTeT MOKazyjy
Acemoglu u Pischke (2001). Axee m capaguuuu (2010) cy ucnutuBaym na au Behu
MOPOJUYHH JIOXOJAaK yTWYe Ha 00pa3oBame Jele M KPUMHHAIHO TMOHAmame. HbuxoBu
pe3yiITaTu yKa3yjy Ha TO Jia IPOMEHE y CTATHOM ITOPOJUYHOM JIOXOTKY UMajy TCHICHIIH]Y J1a
no0o0JbIIIajy YKYITHE pe3yiTare Jele Kako y Morieay oOpa3oBHOT MOCTUTHYhA y y3pacTy of
19 no 21 roguHe Tako U y MOIJieAy CMambeha KPUMUHAIIHOT TTOHAIlIakha y y3pacty og 16 u 17
rogauna. [ToBezaHocT u3mel)y poIuTesbeKOr JOXOTKAa U 00pa30BHUX pe3yiTaTa BUXOBE JIEIe,
nokazaHa je y pagosuma Bukodi et al., 2014; Eden 2013; Kilpi-Jakonen, 2012; Humlum,
2011; Chevalier et al., 2005; Haegeland et al., 2004; nox Shea (2000) u Loken (2005) uctuuy
Ja MOPOAWYHHU JTOXOJaK HeMa yTHIla] Ha oOpaszoBame nerera. Cameron u Heckman (1998)
3aKJbYUY]jy Ja je MOPOJUYHHU JOX0aK OUTaH, anu 3a GopMHUpame CIOCOOHOCTH B CIIPEMHOCTH
nere 3a (akynrer, a He 3a puHaHCcHpame GaKylITeTCKOT oOpa3oBama. Takohe, HaBoe U 1a je
MOPOJMYHY JIOXO0JIaK BAYKHU]HU 3a 00pa3oBame y MitahuM y3pacTuma.

Mayer (2002) uctuue ga mnopen arncoJyTHOT HMBOA JOXOTKA, U PEIaTHBHU JOXOJAK MOXE
UMaTH yTUIla] Ha oOpa3oBame. JlOK ancoylyTHU JOXOJAaK MpelcTaBiba oxpeheHy KOIMYHHY
nobapa W yciyra, pelaTHBHM JOXOJAK IOKa3yje KaKo JaTH JOXOJaK OAroBapa paHry,
OJJHOCHO PEJIATHBHOM IOJOXajy y XHjepapXuju noxojaka. Kao mro ce HH3aK pellaTHBHU
JOXOJJaK MOK€ CMaTpaTH 3IpaBCTBEHUM pPHU3MKOM 300T IOBE3aHOCTH Ca CTPECOM H
COIIMjaJTHOM MCKJby4eHouthy, Takohe Moke yTHLaTH Ha pe3ynrare y oOpazoBamy aene. Yak u
y CiIy4ajy Kajia je 0X0JaK JI0BOJbaH Jia MOKPHje CBE OCHOBHE MOTPeOE, YCIEeX Y MIKOIH MOXKE
TPIETH YKOJMKO je TMOPOAMYHM J0XOJaK HM3aK y OJHOCY Ha JoXxojJak BehuHe apyrux
nopoauua Oyayhu ga 6u nena Moria OMTH MCKJbydeHa M3 IMyHOTr yuentha y npeosnalyjyhem
HAuMHY )KUBOTA FlbUXOBUX BPIIHAKA.

Kana ce ananusupa ogHoc u3mel)y 10X010BHUX HEJeTHAKOCTH U 00pa3oBama, Tpeda MMaTH Ha
yMy Jia y3pouHa Be3a Moxe uhu y 006a cMepa, HEJeTHAKOCT JI0XOTKa yTH4Ye Ha 00pa3oBame,
anu Takohe u obpa3oBame yTude Ha HejenHakocT. [loBehame HUBOa 0Opa3oBama U jeJHAKe
obOpazoBHe MoryhHOcTH Mel)y HajBaXHHjUM Cy (pakToprma 3a MOOOJBIIAKE COIUjaTHUX U
€KOHOMCKHUX pe3yJTaTa M MNpeJCTaB/bajy BakaH MHCTPYMEHT IOJIMTHKE 3a O00pOy NMpoTuB
pactyhe noxomoBue Hejeqnakoctu (OECD, 2018). O6pa3oBame je TOBE3aHO ca KBATUTETOM
JbYJICKOT KaluTana, KOju ce cMaTpa BaXHUM Ie€HepaTOpOM EKOHOMCKOI pacTa U pa3Boja.
Excman3uja oOpa3zoBama HE caMo J1a je BakHA 3a moBehame eKoHOMCKOT pacta (Barro, 2013;
Hanushek, 2013), Beh moxe gompuHeTH W Ja ce NpeKkuHe MelyreHeparujcku MPeHoC
cupoMaIlITBa u cMamM HejenHakocT mMoryhnoctu (Corak, 2013), mrto uMmimnmnupa cMamemhe
Oyayhux n1oxoqoBHUX HejeHaKocTH. CMambemheM HEJeHAKOCTH y JOXOTKY KpOo3 eKCIaH3Ujy
obpazoBama Takohe Ou ce cMmammia moTpeda 3a (UCKATHOM TMPEPACIIONLIOM KpPO3
JMCTOP3UBHE (PHCKAIHE MOJUTHKE MOIMYT MPOTPECUBHOT MOpe3a Ha JOXOJaK MM TpaHchepa
Ha OCHOBY MMOBHMHCKOT cTama. [lakie, excrman3uja oOpa3oBama uMa “win-win’’ MOTEHIN]jall
Jla ICTOBPEMEHO OMOT'yhu mocTu3ame U e(pUKaCHOCTH U JeTHAKOCTH.

Emnupujcka uctpakuBama Koja aHaTU3upajy edexar Koju HUBO 00pa3oBama MOKE UMATH Ha
HUBO JIOXOTKa Cy OOMMHUja, Y OAHOCY Ha MCTpaXXMBama Koja ce 0aBe MHBEP3HUM OJIHOCOM,
OJTHOCHO YTHIIajeM JOXOJOBHHUX HEjeTHAKOCTH Ha oOpazoBame. Pe3ynraTtd eMmupHjcKux
HUCTpakMBama NMOTBPhyjy mMo3uTHBHY Be3y m3Mely crernena oOpa3oBama M HHUBOA JIOXOTKA.
Takohe, oOpa3oBame ce cmarpa jeIHUM OJl HajePUKACHMJUX HAuMHA 32 CMAambeHmhe
HejenHakocTH, Oynyhu ma mpyxka Behe ekKoHOMCKE MOTYhHOCTH, Tpe CBera CHpPOMAIIHMMAa
(Blanden & Machin, 2004). Ocum ToOra, cremeH oOpa3oBama HMa BaXHY YIOTY Yy
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CHTHAJIM3Upamky CIOCOOHOCTH M TPOAYKTUBHOCTH Ha TpKUIITY pana. OOpa3oBaHUju
NOjeIMHIIA CY CIIOCOOHMjH Ja C€ HOCEe ca TEXHOJIOIIKUM IpOMEHaMa M IpOMEHama y
’KMBOTHOj CPEIHMHH KOje IMPEKTHO YTHYy Ha HHMBO NpOXyKTHBHOCTH. CTora je JbYACKH
KaIlMTaJl Ba)KHA OJIPEIHHUIA KAKO EKOHOMCKOT PacTa, TaKO U MPOXyKTUBHOCTH. [lojenuHim ca
BUILMM HHBOOM 00pa3oBama OCTBapyjy Behy 3apaay Kao Harpaay 3a CBOjy MPOAYKTUBHOCT U
ciocoOoHocT. Tpakma 3a BUCOKOOOpAa30BaHMM je Iopacia M TOKOM IOCICImUX JCHCHHU]a
noxuBena Op3e mpomene. OBO je JENUMUYHO MOCNeNuIa, ogHoca m3Mely oOpasoBama U
COIIMO-CKOHOMCKOT cTaryca, Oyayhu mga he BHUCOKO 00pa3oBaHM MOjeAMHIM JOOHTH OOJbE
3amocieme. EkcnaH3uja BHCOKOr oOpasoBama moBehaBa MOHYIY BHCOKOOOPa30BaHHX
paJHMKA Ha TPXKUILTY pajia ¥ MEHha CTPYKTYPY pajHe cHare. Y IMOYeTKy ce oueKkyje aa he oBo
YTHLATH Ha TIOPACT HEjeTHAKOCTH Y JOXOTKY, ajli KaKko MOHYyIa BUCOKOOOPa30BaHHUX PaJIHUKA
Oyne paciia cMamuBahe ce IpeMuja Ha 3apajie 3a KBanu(uKoBaHe paJHHKE.

Ha ocnoBy crynuje cnpoBenene y Tanzanuju u Kenuju, Knight u Sabot (1983) nHaBone na
nocToje aBa eeKTa eKcraH3uje oOpa3oBamba Ha HEJeTHAKOCT Y JOXOTKY: KOMITO3HIIMOHU
edekar (eurs. composition effect), rae mosehame 3apaje oHUX KOju Cy 00pa3oBaHUjU BOAU
noBehamy J0X0I0BHE HEjeTHAKOCTH U ehekaT KoMIpecHje 3apaae (eHrI. wage compression
effect) no kome Beha noHya oOpa3oBaHe pagHe CHare y 0JJHOCY Ha TPaXKiby TEXKHU Jla CMAbH
N0X0M0BHY HejeanakocT. Ilpema Breen wu Garcia-Penalosa (1999) creneH BHCOKOT
o0Opa3oBama 3HAYajHO CMamYyje HEJeTHAKOCT MOXOTKAa M Yy Pa3BHjEHHMM U y 3eMJbama y
pa3Bojy. EMmupHjcku Moka3uW Koju MOTKPEIJbYjy 3aKJbydaK Jla BHIIM HHUBO 00pa3zoBama
JOTIPUHOCH PAaBHOMEPHH]O] PACIIOACIN JOXOTKA M CMamkCHkhy HEjeTHAKOCTH MOTy ce Hahu y
pamosuma Barro, 2000; Checchi, 2000; De Gregorio & Lee, 2002; Gunatilaka &
Chotikapanich; 2005; Ismail & Yussof, 2010; Abdelbaki, 2012; Baye & Epo, 2015. Mohan u
Sabot (1988) uctuuy na ce HejeIHAKOCT JOXOTKAa CMamyje ca MOpacToM oOpa3oBama jep
MOHYJIa Ha TPXKHUIITY paja pacTe Ma ce CTBapa MPUTHCAK Ha pasznuke y HagHunama. Wells
(2006) je mokazao na edekar oOpa3oBama Ha HUBO HEJEAHAKOCTH JJOXOTKA 3aBHCH OJ] HUBOA
eKoHOMCKe cio0oe y 3emsbu. Rehme (2007) je 3akibyuno 1a 00pa3oBame CUMYJITAHO YTHYE
Ha PacT U HEJEeHAKOCT JOXOTKa, U Jla mopacT o0pazoBama NpBo nosehasa, a 3aTUM cMambyje
pacT kKao W HejemHakocT noxoTka. Dabla-Norris u capaguunu (2015) uctuuy ga cy
noGoJbllakbe  00pa30BHUX KBaNudUKalMja, YKIamame (UHAHCHJCKUX Oapujepa 3a
oOpa3oBame y TpehuM 3emsbama M IpyKame MOAPUIKE MporpaMuMa oOyke (pakTopu Koju
no0oJblIaBajy KBaJIUTET OOpa30BHOI CHCTEMa W HMMajy 3HayajaH yTUIA] HA JIOXOJIOBHY
Hejennakoct. Takohe, cryamja OECD (2012) 3akspydyje na 0Opa3oBHE MOJUTHUKE KOje
nosehaBajy CTOMy IUIUIOMHMpama y BUIIEM CpPEAHEM M TeplujapHOM O0pa3oBamy HMajy
KJbYUHY VIIOTY Y CMamerhy JO0XOJ0BHUX HEjeTHAKOCTH. Y CKIaay ca CTyIHjOM, CTPYKTYpHE
pedopme crpoBeseHe Ha TPXKUIITY paja U OHE Koje MoOoJbllaBajy KBaJUTET OOpPa3oBHOT
CUCTeMa KJbYYHHU cy (pakTopu 3a yOia’kaBame HEJeITHaKOCTH y JOXOTKY. Pe3ynaratu no kojux
cy oty Munir u Kanwal (2020) cyrepuiry 1a HejeJHaKOCT y 00pa3oBamy U mpoceyaH 0poj
TOJMHA IIKOJIOBarkba WMAjy TO3WTHBAaH W 3HA4YajaH YTHIA] HA HEJEAHAKOCT JIOXOTKA.
3akJpyuyjy 1a OCHOBHO M TeplHjapHO 00pazoBame CMamyje HEJeAHAKOCT JIOXOTKA, IOK
cpenme oOpaszoBame TMpoayodspyje HejeaHakocT. HeratuBan omHoc moctoju  u3Mmehy
HejeHaKocTH y oOpa3oBamy M JOXOTKa IO CTaHOBHUKY. Hejennaka muctpuOyuuja
obpaszoBama Mehy nmeuanima W AeBOjuMIlaMa Ha OCHOBHOM HHUBOY OOpa3oBama moBehaBa
HEjeJTHAKOCT JIOXOTKAa, a CMamyje HejeHaKocT Ha TepuujapHoM HuBOYy. Coady um Dizioli
(2017) y cBOM pany 3akJbyuyjy Aa eKCllaH3Mja 00pa30Bama CMamyje HEJeAHAKOCT Y IOXOTKY
y €KOHOMHjaMa y HacTajalby U Pa3BOjy, JOK je y DPa3BHjeHHM EKOHOMHjaMa EKCIIaH3Hja
obpa3oBama IoBe3aHa ca HeTo moBchameM HejeaHakocTH y moxoTky. Mughal u Diawara
(2011) ucrpaxyjyhu Be3y u3mel)y JbyACKOT KamnuTana i eKOHOMCKE HEjeJTHAaKOCTH y 3eMJbaMa
y pa3BoOjy 3aKJby4yjy Ja j€ OCHOBHO, CPEIH€¢ U BUCOKO 00pa30Bame HETaTUBHO MOBE3aHO Ca
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Hejennakoctuma, Aok Foldvari m Leewuen (2011) u Checchi (2004) Hucy nmpoHanuii Be3y
n3Mehy HejeTHaKOCTH Y TOXOTKY M 00pa3oBamy.

Ocum panoBa Koju OIEHYjy Be3y u3Melhy HHMBOa 00pazoBama M HEJETHAKOCTH Yy JOXOTKY,
OpojHM Cy paJOBH KOJH aHAJU3MPajy YJIOTYy KOjy pacxodu 3a o0pa3oBame HMajy Ha
HejeaHakocT aoxoTtka. Sylwester (2002) motBphyje na 6u Beha ynarama y obpazoBame Ouia
jelaH o]l HauMHa Jla CE CMamH HEJeHAKOCT Yy OXOTKYy. Mako Ou mHUIMjatHu ederat Morao
OWTH pacT HEjeTHAKOCTH Y JOXOTKY, edekaT ce cMmamyje u npeokpehe kako paaHa cHara
nocraje cBe obpasoBanuja u Bemtrja (Abdullah et al., 2015). [la Beha jaBHa motpoima Ha
o0Opa3oBame yTHUE HA CMambCHhE HEJeAHAKOCTH Y 00pa3oBamy M JOXOTKY MOTBphyje U pai
Lee & Lee (2018). OnmrenpuxBaheHa ynmeHHUIIA 1a 00pa30BamkbE MPOMOBHIINE €KOHOMCKH
pacT je;aH je o]l HauMHA J]a Ce MOJICTAKHE jaBHA MOTPOIIka Ha oOpa3oBame. C jeqHe cTpaHe,
Beha moTpomma Ha oOpa3zoBame 00e30ehyje edukacHujy paaHy cHary Kpo3 nosehanu
JbYJICKH KaIlUTaJl, IITO 3ay3BpaT IOBOJIMU JIO MPOAYKTUBHUJUX PAIHUKA, a TAME U Behux croma
eKoHOMcKor pacta. C zpyre cTpaHe, y CKIaay ca TEOpUjOM pacra, aKyMyJaluja JbyJICKOT
KanmuTajla y KacHUjUM ¢a3zamMa EKOHOMCKOT pa3Boja TEHEpuIIe pacT 3axBajbyjyhum
KOMIUIEMEHTApHOM onHocy wu3Mel)y Jpynackor u ¢usmukor kamutaiga (Thorbecke &
Charumilind, 2002). Kaga pagna cHara mocrane edukacHuja, nosehahe ce mpoayKTHBHOCT,
cMmamuhe ce TPOIIKOBHU MPOU3BOIHE UNME 36MJba IT0CTaje¢ KOHKYPSHTHHUja Y OJTHOCY Ha Jpyre
3emsbe. OBO OM Morao OWTH jOII jeJlaH IMOJCTHUIA] BIAAHW Ja CyOBEHIIMOHHINIE 0Opa30Bambe.
Restuccia u Urruita (2004) cy 3ak/bydiiiv Jia jaBHa MOTPOIIba CMamyje Mel)yrenepariujcke
HEJeHAKOCTH HAa HWXXEM HHUBOY oOpa3oBama. OCHOBHO WM CPEIH-OIIKOJICKO 00pa3oBame
Ipy’Xajy MOryhHOCT CHPOMAIITHO]j JICIH JIa U3TPpajie HYKHH JbYJICKU KaIUTal, IIITO Ce HE MOXKE
MOCTUhM jaBHUM pacxoArMa 3a BHCOKO oOpa3zoBame. Jla cupomaiiHu HEMajy KOPUCTH O]
JpKaBHUX Pacxona, Mpe CBera ako Cy PacXoAd YCMEPEHH y BHCOKO OOpa3oBame HABOIU
Jimeney (1996). Aytop HaBoauM nda jaBHM pacXxoAW 3a 0Opa3oBame HAjBUINE IITETE
CHUPOMAITHIMA YKOJIMKO j& HbHXOB IMPUCTYI jaBHOM 00pa30Bamky OrpaHHUYEH WM T'a HEMajy, a
mahameM mopesa, Ip:kaBHY MOTPOIIY caMu (PMHAHCUPA]Y.

3.3. loxonoBHa HejenHakocT U cpeha

Mepuiio eKOHOMCKOT' pa3Boja /0 HEeJIaBHO C€ 3aCHUBAJIO Ha Mepama Be3aHHMM 3a JI0XOJaK U
¢usnuko Onarocrame. Mehyrum, cBe ce BHIE MOTEHIHpa Ja JbYACKO OOraTcTBO Tpeda
MEpPUTH HE CaMO Ha OCHOBY KpHUTEpHjyMa JI0XO0TKa U (pu3nuKor Oiarocrama, Beh u Ha OCHOBY
mHuxoBe cpehe u cyoOjektuBHOr Omarocrama (Kollamparambil & Mathentamo 2018).
WHTepecoBame 3a HCTpakuBame ,,cpehe” 3HauaHO je mopacio, a Mepeme U aHanusa cpehe
MOCTajy CBE€ BaXHMjU y JAPYIITBEHUM Haykama. Bemuku Opoj ucTpaxuBama o cpehu
dokycupa ce Ha HUBO cpehe 1 nucnuTyje 1a Jin cy BUIIK HUBOU 10XxoTKa U bJII1-a moBe3anu ca
BummM HuBomMa cpehe. Op HemaBHO, MCTPaXMBAa4M CBE BHIIE MaXHE yCMEpaBajy Ha
HejenHakoctu y cpehu. Newman (2016) HejenHakocT y cpehu ommcyje Kao NCHUXOJOMIKY
napajiesy J0X0JOBHO] HEjeTHAKOCTH M O0jalmkaBa Ja OHA TTOKa3yje KOJUKO Ce TOjeANHITN Y
JpYIITBY Pa3luKyjy Y cyOjekTuBHOM Onaroctamy uiu cpehu. Hejennakoct y cpehu, xao
HOBa JIMMEH3Mja Oyarocrama, CHaXHO HaJMalllyje HEJeTHAKOCT Yy JOXOTKY Kao MPEeIUuKTOp
pasnmuKa y 3al0BOJbCTBY kHMBOTOM Mely mojemmnimma (Goff et al.,, 2016). Helliweill u
capagauiid (2017) uctuay nga Hejemnakoct y Omarocrtamy (enrn. well-being) mosxe Gutm
jeHaKa WM peleBaHTHHja Off yoOW4ajeHuX Mepa HEjeJHAKOCTH y JOXOTKY M OOrarcTBy.
Hejennakoct y cpehnm Moxke OWTH WHIyKOBaHA HejeAHAKONINY y MOXOTKY, aJid Takohe u
nocienuiia Opojaux apyrux pasiora (Heliweil et al., 2016). I[Ipema Gandelman u Porzecanski
(2013) camo meo HejeaHakocTH y cpehu Ou ce Morao 00jaCHUTH HejeaHaKOIINy y JOXOTKY,
na OM TO HHUMa BHIIE MaXHEe TPedallo TOCBETUTH HEMOHETAPHUM HEjeTHAKOCTUMA.
['enepanno, HejeqHakocTu y cpehun  mehy 3emspama moctajy cBe Behe. Ilopenehu mepuon
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usmely 2005. u 2011. romuue ca mepuomom ox 2012 mgo 2015. rogune, Helliweil u
capagauiy (2016) HaBoze Aa je Y OKO JIeceTaK 3eMasba JOILIO JI0 CMamkekha HEejeTHAKOCTH Y
cpehu, 0K je BHIIE O/ TOJOBUHE OEIeKUIIO 3HaYajaH mopact.

Juckycrja o TOMe Ja JIM HEjeJHAKOCT JOXOTKa yTmue Ha cpehy mojeamHna martupa us
TEOPHjCKUX pa3MaTpama pelaTUBHE JICNPHUBAIM]Ee U PEIaTUBHE KOPHCHOCTU M OJHOCH CE€ Ha
UJejy J1a KOPHCHOCT JbyIU HE 3aBUCH CaMO O] COIICTBEHHMX Npuxoia Beh W o1 HUXOBOT
penaTHBHOT mojioxkaja y apymty (van de Stadt et al., 1985). UHTyuTHBHO U CBEOOYXBAaTHO
objalmerne yTUIaja HejeJHaKOCTH J0X0TKa Ha cpehy ob6jammasajy Hirschman & Rothschild
(1973). Kako Ou objacHHIM YTHIIA] HEJETHAKOCTH JOXOTKa Ha cpehy oHHM KopHCTe “edekaT
TyHena“. OcHOBHaA ujgeja edekTa TyHesa MpUKazaHa je y wianky u3 1973. roguHe y xome
ayropu oOjamrmaBajy pasjior IOYEeTHE ToJepaHluje TnpeMa mnoBehamy comMjaTHUX
HEJeIHAKOCTU KOJI OHUX YIAHOBA KOJU HE OCTBapYjy KOPUCTH OJ pacTa JPYIITBEHOT
6orarctBa. Hirschman u Rothschild HaBone na cy jbyau cipeMHH Ja TOJEPUILY JPYIITBEHO
3a0CTajambe ako OueKyjy na he ce HHUXOB JAPYIITBEHU MOJ0XKa] MOMPaBUTH y OyayhHOCTH.
TakaB Tum Tosnepanuuje onn Metagopuuky nmoucroehyjy ca 3acTojeM Ha IMyTy ca JIBE TPaKe.
OHoOr TpeHyTKa Kaja Ce BO3WJA Yy jeJJHOj Tpald MOYHY KpETaTH, BO3a4d y JPYroj Tpaiu
M0CTajy ONTHMHUCTUYHHUU Yy TOriieqy BepoBaTHohe ma he ce caoOpahaj mokpeHyTH U y
IbUXOBOj Tpaly, MaKko U Jajke croje. MehyTum, ykonwko Ta cuTyaluja TOTpaje AyxKe,
nojenuHu Bo3auw he mocratu O6ecHu ma he y mmiby ykibyuuBama y caoOpahaj mokymatu aa
npel)y npexo myHe JIMHE U HanpaBUTH caoOpahajHu mpeKpIa;.

OBa ananoruja WIyCcTpyje HEKOJHUKO BaXHMX UYUILEHUIIA O OJHOCY M3Mely HejeTHaKOCTH
noxotka u cpehe. IIpBo, HejemqHAKOCT MOXeE TPYXHUTH HHPOpMAIUje O H3MIIeAUMa 32
Ooynyhnoct. To 3HauM, Ja YKOJIHMKO MOjeIUHAL] IPUMETH Ja c€ JbYAH OKO mera kpehy ka rope,
OHJIa ¥ OH O4YeKyje Ja he yckopo Mohu 11a uje Ka BpXy, OJJHOCHO Ja OCTBapH BUIIHU JT0XOJIAK.
To cyrepuie na O HejeTHAKOCT JOXOTKAa MOTJa Ja UMa MO3UTHBaH edekar Ha JoOpoOUT
nojeauHna. Jpyro, Mo3WTHBaH YTHUIA] HEJEIHAKOCTH JOXOTKAa MOJXKE IOCTAaTH HETaTUBaH
YVKOIIMKO C€ OYeKHBama He ucnyHe. Ha kpajy, moctaBsba ce MUTame Y KOM TPEHYTKY Ce JbyIu
y3HeMHpe 300T TOTa IIITO C€ JOII yBEK Hajlaze y Tpamu koja ce He kpehe. To ce ogHocH Ha
pasMHILIBamke JbYIM Ja JIM je MOOMIHOCT Moryha y HWUXOBO] 3eMJbM U KOJMKO j€ JbyAMMa
Temko na ce kpehy ka Bpxy. 3ak/byyak je, Ja HEJETHAKOCT JI0XOTKa MOXKE MO3UTHBHO
yTULaTi Ha cpehy mojeauHIa YKOJIHMKO JbYOU CXBaTe Jia je y HBHXOBOM JAPYMITBY Moryha
MOKPET/LUBOCT Ka rope. MelhyTuM, ako mojeAMHIM MUCIIE J1a je Majia BepoBaTHoha na he nohu
1o Beher qoxoTka, oH1a he HejeAHAKOCT JOXOTKA BEPOBATHO HETAaTUBHO YTHIATH Ha cpehy.

Nako crtynmje mokazyjy na cy Jbyau cpehHHju y MeCcTHMa TZie je pacmojeia I0XO0TKa
paBHOMEpHHUja, OJHOCHO Jia JOXO/JOBHA HEJEHAKOCT MMa HeraTuBaH e¢ekaT Ha
uHIMBHIyanHy cpehy, Easterlin (1995) y cBoM ucTpakuBamby HCTHYE Ja MOpAcT J0XOTKa
noBehaBa cpehy mojenuHIa, amu ce ITyropodyHo He mpumehyje ciuuaH yTHIa) HA HUBOY
3emJbe. OBO Hau3riea KOHTPAJUKTOpHO oTKpuhe aa Behu noxonak He Mopa Ja 3HauM Behy
cpehy, koje ce y nmutepatype HasuBa Easterlin-os napaooxc, ce objammaba kpo3 onamajyhy
MapruHajiHy KOPUCHOCT JOXOTKa M apryMEHT Jla Cy pellaTHBHH, a HE arlCOJyTHU e(eKTH
JOXOTKa JOMHUHAHTHHU y onpehuBamy HuBoa cpehe. Mako Ha mHamBHIyandHy cpehy yrude
HUBO JOXOTKa (armcoiyTHU edekaT), Ha By yTHYe U HAYUH Ha KOju ocoba ymopelhyje cebe ca
npyruma (penaTuBHU edekat). [lakie, mapanokc ce o0jalimaBa pa3inkaMa y arcojlyTHOM U
penaTuBHOM edekTy aoxoTka. [Ipema Teopuju couunjanHor ynopehusama, mocroje 1Be BpCTe
comujaiaHor ymnopehuBama: mopeheme ca OHMMa KOju Cy OOJbM M Mopeheme ca Jomujuma.
[Topeheme ca GospuMa je jaue Hero nmopehemwe ca momujuma (Ferrer-i-Carbonell, 2005). Kao
MOCJIEIMIIa TOTa, YaK M aKO C€ alcOJyTHH J0XO0JaK moBeha, mojeAuHIM OM W najbe cebe
nopenwiIn ca OoraTHjuMa 4uMe MM C€ MOXE HapyIIUTH CyOjeKTHBHO Onarocrame. Jlakie, y

40



CUTyallMju KaJla je edekaT pelaTUBHOr JOXOTKa JIOMHHAHTaH Yy oOJHOcy Ha edekar
aTICONMYTHOT JIOXOTKa (KapaKTEPUCTUYHO 32 €KOHOMH]jE Ca BHCOKHM JIOXOTKOM), MPOCEYHU
HuBou cpehe ocrajy KOHCTAaHTHH Kako CBHM WiIaHOBH Ioctajy 6oraruju (Easterlin, 1995). Oso
HE MOpa Jla BaXHU 3a 3eMJb€ y KOjUMa BEJIUKH JI€0 CTAHOBHHUIITBA KMBU y CHPOMAIITBY.
[ToBehame M0XOTKa CHPOMAITHUX BEpOBAaTHO he MMaTh CHa)kaH amcoiiyTHU edekaTr koju he
HAJIBJIAJIATH PENIATHBHH e()eKaT YaK U Yy KOHTEKCTY pacTyhe T0X0/I0BHE HEjeTHAKOCTH.

Emnupujcku nokasu noteplyjy Be3sy usmel)y nejennakoctu, cpehe u conujaaHe MOOMITHOCTH.
Edekar HejeqnakocTu Ha cpehy 3aBucH o1 TOra J1a JIM MOjeAMHIIM CMaTpajy Ja Ce JAPYIITBO
OTBapa Ka y3J71a3HOj MOOMIIHOCTH ¥ OJ1 TOTa JIa JIH je Y MOTryhHOCTH Ja MOCTUTHE BUIIH HUBO
J0XOTKa. Pe3ynaru ce MOry mojenuTH y 3aBHCHOCTH Jia JIM C€ Paju O 3eMJbaMa Cca HUCKOM
MoOmiIHOIINY (€BPOTICKE 3eMJbE), T/Ie HEJEAHAKOCT HEraTUBHO yTUYE Ha 3aJI0BOJHCTBO HIIU O
BUCOKO MOOMJIHMM ApymTBuMa kao mro cy CAJl u 3emibe y TpaH3unmju rae nocroju Beha
BapujaOWIIHOCT y pe3yJiTaTiMa J0XOjJ0BHE HejenHakocTH. Senik (2006) 3akibydyje naa
HEjeJJTHAKOCT MMa HeraTuBaH edekar Ha cpehy y eBponckum 3emsbama, a y CAJl mo3utuBan
edekar Ha 3a710BOJBCTBO kuBOTOM. OBaj pe3ynrar 3a CAJl ocriopaBajy A0Ka3u J0 KOJHX CY Y
uctpaxuBamwy norwik Luttmer (2005) u Dynan & Ravina (2007). Ouu 3akibyuyjy na Behu
npuxol pedepeHTHe rpyrne HeraTuBHO yrtude Ha cpehy. Alesina u capagauim (2004)
3aKJby4yjy Ja HEjeAHAKOCTU yMmamyjy cpehy. Mehytum, ayrop HaBoau Ja MOCTOje pa3iiHuKe
u3mel)y Espone u CAZl. YV CAJ] 6oratu cy HecpehHu 300T HEjeJHAKOCTH, @ CHPOMAIIIHU CY
PaBHOIYIIHHU, JOK cy y EBponu cupomamHu 3a0pHHYTH OKO HEjEHAKOCTH, a Ooratu cy
paBHoayiaua. Veenhoven (2005) 3akspydyje aa ympkoc cBe Behoj HejeTHAKOCTH JI0XOTKa,
HejenHakocT y cpehu omama y EBporickoj yHMju. 3akjbydak OBOI HMCTpaKuBama je Jia
HEJeJHAKOCT JI0OXOTKAa HHUj€ CHAXXHO IOBE3aHa ca HejelHakouhy 3aJ0BOJHCTBOM KHUBOTOM.
Ovaska u Takashima (2012) TBpae &a HejeHAKOCT y JOXOTKY MMa 3HadajaH MO3UTHBAH
edexat Ha HejenHakocT y cpehu. Jla HejemHakoCT TOXOTKA MOXe MpoMoBUcaTu cpehy bynu
notBphyjy u Berg u Veenhoven (2010) u Rozer u Kraaykamp (2013). 3a pa3nuky ox Sanfey
u Teksoz (2005) xoju Ccy aHaJIM3UpaIM YTHUIA] JIOXOJIOBHE HEJeAHAKOCTH Ha cpehy y
TPaH3UIIMOHUM €KOHOMHjaMa ¥ MOKa3yjy Jla HejeTHAaKOCT HeTaTHBHO YyTHYE Ha 33J0BOJHCTBO
KHBOTOM Y 3eMJbama y Tpausuiiju, Senik (2006) TBpau aa cy 1oxoaak pedepeHTHE TpyIe |
HHBO 33JI0BOJGCTBA IMMO3UTHBHO KOPEJIHCAHU Y 3eMJbaMa y TPaH3UIMjU. AyTOp HCTHYE U J1a je
0Baj edexaT uzpaxxeHuju 3a miahe jpyzae, ogqHocHO Jbyae miahe ox 41 roauHe U 3a MOjeIUHIIE
KOJU Cy UCKyCHJIM Behy HECTaOMIHOCT 10XOTKA.

3a pa3nuKy o1 CTyauja Koje ce 0a3upajy Ha Cross-coutry aHaiausu, CTyuje O HEJeJHAKOCTH Y
cpehu yayTap 3emibe pehe cy u yrimaBHOM ce 0a3upajy Ha aHAW3H Y Pa3BUJCHUM 3eMJbaMa.
Schroder (2017) je ananm3upao omHOC HM3Mel)y HEjeHAKOCTH y JOXOTKY M 33J0BOJHCTBA
KHBOTOM YHYTap 3eMJbe. Y CKIIaAy ca Teopujama O JPYIITBEHWM IpOMEHAMa W HUBOY
ajanTanmje, pe3yaTatu mokasyjy Aa je Beha BepoBarHoha na he Ha cia®o 3a70BOJBCTBO
KMBOTOM VYTHULIATH pacT y HEJeHAKOCTH JOXOTKa KOju ce jgecuo Op3o. [loxomoBHa
HEjeIHAKOCT KOja je CIopo paciia TOKOM JIy>Ker BPEMEHCKOT MepHo/ia HHje UMaia HeraTuBaH
yTULIa] HA UHIUMBUYaIHY cpehy 300r cTabuiiHe MHAMBUyaIHE MPHIAroJJbUBOCTH CPEIUHU.
Stevenson u Wolfers (2008) uctuuy na ce HejeaHakocT y cpehm cmammia, J0K ce
HejenmnakocT y moxotky mosehama y CAJI. Becchetti u capagauim (2014) orkpuBajy ma
o0pa3oBame M MPOCEYHH JI0XOJaK MMajy YTHIQ] Ha CMameme HEJeIHAKOCTH, JOK MopacT
HE3aIl0CJIEHOCTH JIONPUHOCH TMOpacTy HejeqHaKocTH y cpehu. Jla HejeqHaKOCT y JOXOTKY
UMa HeraTuBaH ytuiaj Ha cpehy y Hemaukoj morephyje u ucrpaxuBame Swarze & Harpfer
(2007). Niimi (2018) je yrBpamo 1a je moxomak goMahWHCTBa HEraTHBHO YTHIIA0 Ha cpehy,
M J1a je U IeplUeniuja JbyIu O lbUXOBOM PEaTHBHOM MOJI0XKA]y Y MOy IpUXoja Takohe
JonpuHeNa HejeqHakocTn y cpehu. HecurypHocT mocnia w KMBOT HAaKOH IEH3HOHHCAHA
takohe 3aHauajHO nonpuHOce HejennakoctH y cpehu. Ferrer-i-Carbonell (2005) 3akibpyuyje na
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mTo je Behu noxonak pedepeHTHe rpyme To je Hiku HUBO cpehe. [[o cnmuyHmX 3akibydyaka 3a
Bpurtanujy nmomasu Clark (2006). ITopen Tora, Clark (2006) TBpau &na je 3aI0BOJHCTBO
JKHBOTOM TIO3WTHMBHO IOBE3aHO ca HejemHakomhy moxotka pedepentre rpyme. Grosfeld u
Senik (2008) cy y uctpaxxuBamy CIipoBecHOM 3a [10JbCKY JOILIH 10 PA3IUYUTHX pe3ysITara
0 YTHIIa]y HEjeTHAKOCTH JIOXOTKA Ha cpehy y pa3inuuuTuM BPEMEHCKHM MEepHOANMa. AyTOpU
Cy YOUMJHM Ja je JOIUIO JO BEIUKE CTPYKTYpPHE MPOMEHE Yy MEepIeNIfju HejeTHAKOCTH
noxotka mocie 1997. romuue. Ilpe 1997. romuHe HEjETHAKOCT JIOXOTKA j€ TMO3UTHBHO
MIOBE3aHa ca 3a/I0BOJbCTBOM KMBOTOM M OUEKHMBamUMa IojenuHana o Oynyhnoctu. Mehytum,
HakoH 1997. romuMHe HE TMOCTOjU 3Ha4YajHa Be3a W3Mel)y HEJeHAKOCTH Yy JOXOTKY H
3a/10BOJbCTBA KUBOTOM. OOjamimeme 3a TO ayTopu npoHanase y mepuenuuju [lospaka na
HUCY UMaJI KOPHCTH OJ EKOHOMCKE TpaHchopmaruje.

3.4. J10X0/10BHA HEjeJTHAKOCT M COLMjAJTHA MOOUITHOCT

ConmjamHa MOOMITHOCT TIpE/ICTaBJba KPETAahEe CTAHOBHUILTBA U3 jeHE KJlace y APYTy, WU U3
JeAHOT clloja y Ipyru yHyTap ucte kiace. OHa Moke OMTH mpema rope (kboMe IOjeHHALl
MOTPaBJba BIACTHTH COIMjAJIHU TIOJIOKA]) WIJIM TIpema joJie (IOjequHall IOoropiiaBa CBOj
couyjanHu mnonoxaj). ConujasiHa MOOWJIHOCT C€ MOXKE MPaTUTH M Kao TeHepalujCKu
(deHoMeH, OJHOCHO MOXe Outh  MelyreHepamujcka W yHyTapreHepalmjcka.
Mebhyrenepanujcka conyjaaHa MOOMIHOCT ce Je(QHUHUIIE Ka0 MOBE3aHOCT COIHOSKOHOMCKOT
cTaTryca poJuTesba U CTaTyca BUXOBE Jele Kao OIpaciInX, OJHOCHO OHA MOKa3yje Mepy 10
KOje ce mojenuHuu Kpehy Ha rope (Wiu Jojie) Ha APYIITBEHO] JIECTBULIM y Topehemy ca
BUXOBUM poauresbuma. C apyre crpaHe, yHyTapreHepalnujcka MOOWIHOCT MpeJCcTaBIba
IPOMEHY MECTa Ha XMjepapXHjCcKoj CKalli M0JIoXKaja Koje MojeIMHall 3ay3uMa y TOKY paJHOoT
Beka (Bykosuh, 1994). Ilpema d’Addio (2007) mehyreneparnujcka MOOUITHOCT je OUTHA U3
HEKOJIMKO pasJiora:

® HAuyMHM HA KOJU Cy PECYpCH aJOLUpaHU KpO3 IreHepalyje MOTy yTHIATH Ha YKYIHY
100poOuT ApymTBa AeUHUCAHY Kao IEOKYITHA AUCTPUOYIHja JOXOTKA Pa3IUuUTHX
reHepanmja;

® KpO3 CMameme EKOHOMCKE HEJeJJHAKOCTH U TPOMOBHCAIE COIMjaTHE TpaBe,
Mehyrenepalijcka MOOMITHOCT MOXKE YHAIIPEIUTH jeTHAKOCT;

e MehyreHepanujcka MOOWJIHOCT MOKE€ YTHUIATH W Ha IOCTU3ame Behe eKOHOMCKe
epukacHoctu. Hucka mehyrenepannjcka MOOMIIHOCT MOXKE JOBECTH JO TOTa J1a HEKH
WHAWBUIYAIHW TalleHTH Oyay TMPONMyIITeHH, YHME C€ yMamyje BaXXHOCT
uACHTU(UKOBaKka (aKTOpa KOjU OrpaHNYaBajy UHAWBUyaIHE H300pe Ha TaKaB HAuUMH
Jla aJIoKaIfja TAJICHTa HUje ONTHMAJTHA.

Hagenene conmjamHe MOOMIIHOCTH CIIa/Iajy y TaKO3BaHY BEpTHKAIHY MOOMIIHOCT, Oyayhu ma
MoJipa3yMeBajy CBaKy MpOMEHY I0JI0Xkaja Ha COIMjaJIHOj JecTBULM ycrexa U mohu. Ilopen
BEPTHKAIHE, TIOCTOJH U XOPU30HTAJIHA COIlMjaiHa MOOMWIHOCT. Ha mpumep, Memwmajyhu panHo
MECTO, TOjeIMHAIl MOKE MPOMEHUTH M CBOJYy COIMjalHy TO3UIIM]y Y HOBO] CPEAWHH, W3
OCPEelIlOCTH M HEMpUMENeHOCTH Yy CTapoj CpEeIUHH I0CTaje YIieAaH CTPYy4YmhaK y HOBOJ
CPEIMHU.

YobOuuajeHo Munubewme Mel)y rpahaHuMa BeTUMKMX HWHAYCTPHJCKHX 3€Majba j€ Ja je
€KOHOMCKA HejeJHaKocT (ep moxa ycinoBoM Ja noctoje jennake moryhnoctu (Jencks & Tach,
2006). McroBpeMeHO, MOCTOjH yBEPEHE Ja CE HOPME jeAHAKMX MOTyhHOCTH KpIie Kaia je
crenieH MelyreHeparyjcke MOOUITHOCTH HU3aK W MOPOJUYHO TOPEKIO0 CHAXHO yTHYe Ha
JIOXOJaK Jerne y oxapaciom no0y. Crora je pasyMHO CXBaTame MO KOME je HEjeAHAKOCT
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NPUXBATJbUBUja Y NPYIITBY Ca BHCOKAM HHBOOM COLHMjaJIHE MOOHIIHOCTH. YTIPKOC OBOM
B2)XHOM KOHLIENITYAJIHOM CII0jy U3Mel)y corijasine MOOMITHOCTH M HEJeJTHAKOCTH, JTUTEepaTypa
0 HejeTHaKOCTHU M MelyreHepalyjckoj MOOMIIHOCTH YIIIaBHOM C€ pa3BHjajia M30JI0BAHO jeIHA
on npyre. HemoBosbHO 3Hame O Be3w u3Mel)y colyjaiHe MOOWJIHOCTH W HEjeIHAKOCTH,
CYIIPOTHO je pacTyhoj JuTeparypu O mocjeauiiaMa HEjeTHAKOCTH Ha MPOMEHJbUBE Kao IITO
Cy EKOHOMCKH pacT, 37JpaBJbe U MOJUTHYKO MTOHAIIAE.

U3 Teopujcke MepcreKTUBE 0qHOC n3Mely HejeqHaKoCcTH U MeljyreHeparjcke MOOUITHOCTH je
HejacaH. JemHa on moryhHocTH je nma kajga ce moBeha HejemHakocT usMmelyy ponurespa,
Melyyreneparujcka MOOMITHOCT Maja, jep je OoraTuM poAWTEsbUMa JIAKIIe Ja CBOjOj IS
06e30ee opaszoBame Koje Mame mMyhHu He mory aa mpuymre (Burtless & Jencks, 2003).
Kako naBomu Solon (2004) oBaj edekar he OMTH NMOTKOMAaH y MEpH Yy KOjoj Jella U3 Mame
pa3BUjEeHUX CpelIMHA MMAjy KOPUCTH O] jaBHHUX Iporpama. JoIll jenaH KaHaj MOCPEICTBOM
KOra HEjeTHAKOCT MOXE YTHUIATH Ha MehyreHepammjcky MOOHIIHOCT je ImyTeM moTtpebe 3a
pacriozenioM. Y HeEjeJHaKUM JPYIITBHUMA CPeIbH Iiiacad he Texutu ga Oyae Aajbe MCIOJ
NPOCEYHOI JOXOTKa M MOKAa he umaru jaue mpedepenimje 3a pacnogenom (Alesina &
Glaeser, 2004). CynpotHo, ykonuko Beha HejemHakocT moBeha MOJIMTHYM YTUIA] OOraTHX,
OHJIa CE OTICET BJIAJIC Ja CIPOBE/IE MPOrpecuBHE MoMuTHKE Moke cy3uTu (Burtless & Jencks,
2003). Ha kpajy, Beha HejeJHAKOCT MOXKE CMAambHTH Mel)yreHeparujcky MOOMIHOCT 0 Te
Mepe J1a IOBOJIU JI0 cerperamyje n3mely nmmHuja qoxoTka, mro he ce HeraTUBHO OJIpa3uTH Ha
Jieny U3 nopoauiia ca HuckuM npumamuma (Durlauf, 1996).

OnHoc mM3Mel)y HejeHAKOCTH, CHPOMAaIITBa U €KOHOMCKOI' pacTa MOXKE c€ MaHU(ECTOBATH
KpO3 Jakohy WM Temkohy ca KOjoM Cy IOJeIUHIIA y CTalky J1a ce TOMepe Ha JAPYIITBEHO-
€KOHOMCKO] JIECTBUIIM M >XMBE 0O0Jbe Yy OJHOCY Ha CBOje poauTesbe. JeaHa ox Mmepa
COITMOCKOHOMCKE MOOMJIHOCTU je oAHoc m3Mely moxoTka poautesba U jaene. OrpaHudeHa
MOOWJIHOCT J0XOTKa OM 3HauyWjia Jla cBa Jella OJf CUPOMAIlHUX poauTesba he OuTH
CHUpOMaIIIHA ¥ KaJl OJpacTy, a cBa Jiena oj OoraTux poauTesba nocrana Ou u dorare ojpacie
ocobe, 0e3 o03upa Ha HUXOB YypoheHM TOTeHuMjad wuium Hamop. Emactuunoct
Mehyyrenepanujcke 3apaje JaTor JIpylITBa Mepwio je (IyuIHOCTH WM KPYTOCTH OBOT
onHoca. EnmactuunocT mehyrenepanujckor noxorka kpehe ce o 0 (moTmyHa MOOMIIHOCT) A0
1 (Hema MOOMIIHOCTH). AKO j€ €IacCTUYHOCT Mel)yreHeparujcKor JOXO0TKa HyJa, He MOCTOj!
Be3a u3Mely MOpOAMYHOI TOpeKsia M JO0XOTKa y OyayhHOCTH, OJHOCHO AeTe poheHo y
CHPOMAIITBY MMaJI0 OW MOTIIYHO MCTY BepOBaTHONY /Ja OCTBApH BHCOK JIOXOJAK Kao M JIeTe
poheno y 6oratoj nopoauiu. C apyre cTpaHe, YKOIUKO OU eNTacTHYHOCT MelyreHepaliujcKor
JIOXOTKa OWJia jeaH, cBa CHpOMAIITHA JIella 0CTajy cHpoMaliHa u 'y 0yayhHocTH, a cBa 6orata
Jena ocrajy Oorata M kajna onpacty. EmactuuHocT Melyrenepanujckor JOXOTKa Kao ILITO
nokasyje kpuBa Bemukor I'ejtcOuja 3HauajHo je oxapeheHa UHUIUjATHUM HHUBOOM
HejenHakoctu. KpuBa Benukor I'etcOuja mokasyje Aa je BHCOKa HEJEJHAKOCT MOBE3aHa ca
HUCKOM JpyimTBeHoM mokpersbuBommhy (Corak, 2013). V 3emspama y pa3Bojy Mama je
MOOMIJIHOCT JI0XOTKa y OJIHOCY Ha Pa3BHjeHE 3eMJb€, IITO je MOoCIeaulla MabiX MOryhHOCTH
3a MOOO0JBIIAKE JHYJCKUX KalaluTeTa, MIOMYT MPHUCTYIa 00pa3oBamy, 3ApaBCTBEHO] 3aIITHTH
u pocrojancTBeHoM pany. Krueger (2012) je xopuctuo KpuBy Ja mpensuam na he ce 3060r
noBehama HEJEAHAKOCTH y JOXOTKY, MOOWIHOCT noxoTka cmamuBath y CAJl TokoMm
cinenehux 25 roauHa.

MHora wucTpakMBama Cy JOKa3aja Ja HEJeIHAKOCT HEraTMBHO YTHYE Ha COIUjaTHY
mobmmnoct (Wilkinson & Pickett, 2009; Heckman, 2013; Economist, 2013). Blanden u
capagauii (2005) u Bradbury (2011) cy mpoHanumi goka3e KOju cBelode O Be3u u3Mehy
pactyhe Hejemnakoctu u onaaajyhe moomimnoctn y CAJl u Yjenumenom KpameerBy. Kako ce
N0xoJ0BHA HejeaHakocT noBehasana y CAJl, MOOMIHOCT HOPOAMYHOT JOXOTKA j€ omajana u
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Be3a je mocrajana cBe jaya TokoM Bpemena (Bradburu, 2011). Jlo ciauyHHX mojaraka y
Benukoj Bputanuju nonase Blanden u capaguunu (2005) kama ce ymopelyyje mMoOuaHOCT
noxoTka aere pohene 1958. ronune y onHocy Ha aemy poheny 1970. romure. Nam (2021) je
UCTPAXXMBAO OJHOC HM3Mel)y HejeTHAKOCTH y JOXOTKY M MelyreHepanujcke MOOMITHOCTH
noxortka y Cjenumenum AmepuukuM JlprkaBama u 3akjbydro J1a Beha HejeqHakocT T0XOTKa
cMamyje MehyreHeparyjcky MOOMITHOCT AoxoTka. OBH JTOKa3W yKa3yjy Jia je HEjeAHAKOCT Y
JIOXOTKY OMTHA jep oMeTa jeHaKe MOryhHOCTH 3a ycreX, MoceOHO 3a JeIy KOje MOTHIY U3
NOpOJMIIAa Cca HUCKUM JOXOTKOM. McTpaxkuBama crpoBeneHa 3a JlaTWHCKY AMeEpHKY
noKazajia Cy CHa)KHy Be3y M3Mel)y COIMOeKOHOMCKOT cTaTyca pOJIUTesha M CTaTyca BUXOBE
nete (Grawe, 2004; Dunn, 2007; Nunez &Miranda, 2010). [Toka3e na je mehyrenepariujcka
MOOMIIHOCT JIOXOTKa HUXKa y 3eMJbama TJIe j€ pacro/iernia J0X0TKa HEpaBHOMEPHH]ja IMTPOHAIILTH
cy u Andrews & Leigh (2009). [a poautesbcko 0OOraTtcTBo yTHue Ha OOpa3oBame Jele,
npodecHoHaTHU CTaTyC, MOTPOIIKY M OOraTCTBO KacHHUje y JKHBOTY Mokasyjy Torche &
Costa-Ribeiro (2012). Ermisch u capamauuu (2013) cy HaBenu ga o CBUX HOCIEAUIA
pactyhe €KOHOMCKE HEjeHAKOCTH HHUjeqHa Huje 3a0pumaBajyha kao uumeHuna aa he
pactyha HejeTHAKOCT HMMAaTd AYropodaH e(ekaT Ha CMameme jeHaKuX MOryhHOCTH W
mehyrenepanujcke mMobwiaHoctd. OBaj craB moapkanu cy Duncan & Murnane (2011)
uctnuyhn na camo ykonmuko ce CAJ] cyoue ca mocnmenumuama pactyhe HEjeIHAKOCTH Y
noxoTKy mohu he na ouyBajy 6oraro Hacnehe pactyhe conujanne moomiHoctu. Bedy uzmely
HEJeJITHAKOCTH M couujasiHe MoOwiHocTH HuUcy mpoHanuin Breen & Luijkx (2004). Osu
OIPEUHU PE3yJITaTU OCTABJbA]y OTBOPECHO IMUTAME JIa JIM j& EKOHOMCKA HEjeJHAKOCT 3alpaBo
MOBE3aHa ca pasjinkKama y mMoOmimHocTH u3Mely 3emaspa. Kako ce HaBoam y pamy Hertel u
Groh-Samberg (2019) pasnmor 3a 1O jecre Kopuiiheme pa3IUYUTHX Mepa EKOHOMCKE
HejenHakocTU. PaioBr Koju mojprkaBajy CTaB Jla HEJeIHAKOCT HUj€ MMOBe3aHa ca MOOMIIHOIIThY
KOpHUCTe Tio00allHe Mepe NMpOocedyHe HWHTep-UHAMBUAYyallHE HejenHakocTu. C apyre cTpase,
CTyJHje KOje J10Ka3yjy MHBEp3aH OJAHOC M3Hel)y HejeHaKOCTH U MOOMJIHOCTH KOPHCTE Mepe
3aCHOBaHE Ha MehyrpynmHUM pas3jiiKaMa y eKOHOMCKHM pecypcuma.

3.5. JIoX010BHA HejeJHAKOCT U MOJUTHYKO /1eJI0BaHe

[Ipema Alesina u Perotti (1994) nemokpaTuja moapasymeBa ApxKaBy ca peIOBHUM, CJI000THUM
U BHIIECTPaHAUYKUM H300pHMa U MOXKE C€ MEPUTH CTENEeHOM rpahaHCKUX M EKOHOMCKHUX
ciobo/a TOCTYITHUX CTAaHOBHUINTBY. JleMOkpaTHja mouyMBa Ha MPETIIOCTaBIM jaa Tpahanu
PaBHONPABHO YUYECTBY]Y y JI€MOKpaTckoM mpouecy. Mehyrtum, y MHOrUM 3emibama rpabanu
CBE Mame KOPHCTE CBOj€ JEMOKPATCKO MpaBO Ja OWpajy CBoOje TMPEACTaBHUKE U BJIAJC
(Schéfer & Schwander, 2019). ITax crone u3na3noctu Ha uzbope (Dalton, 2017) u cBe Behu
ja3 y yuemihy y MOJUTHYKOM KUBOTY M3Mel)y 6oratux v CUpOMaIIHUX HM3a3uBa 3a0pUHYTOCT
300r Kpiema ooehama o remokparuju (Schlozman et al., 2012).

Ca TeopHjcKOr acrekTa pas3luKyjy ce€ Tpu TeopHje O ojHocy wu3Mely exkoHoMcke
HEJeTHAKOCTH W TIOJUTHUYKOT aHTaXkmaHa M ydemha Ha m3bopuma. Kako HaBoam Teopwja
penaruBHe mohu (enru. theory of relative power) HejenqHakocT y pacnogenu J0X0TKa cMarpa
ce mpecymHUM (HaKTOpOM KOjU JOBOAM JO COIHUjaTHOT KOH(MIWUKTA, TOJTHTHYKE
HecTaOWIHOCTH ¥ monuTHYKe HejeaHakoctH (Solt, 2008). Ha ocHoBy oBor mpuctymna y4enthe
y TMOJMTUYKO] apeHH 3aBUCH O] pacrojene JnoxoTka. Behe exoHoMcke HejegHakocTu
oMmoryhaBajy OoraTuM mojeiMHIIMMa He camMo Ja demhe mpeBlIanajy y MHOTUTHYKUM
HaaMeTamuMa, Beh M 1a y TMOTHYHOCTH MNpeoOSMKYjy TOJMTHYKY areHay Kako Ou ce
UCKJbyUYHJIa MUTamba O KOojuMa Ou cupoMalliHu rpaljaHu Kelenu Jia ce pachpaBiba U yoene
pETaTUBHO CHpOMaIHe Tpal)aHe Ja HAITyCTUTE MOJUTHYKY apeHy W OAYCTaHy OJ paclpaBe O
NOJUTUYKUM TMUTakbUMa KOja HHX 3aHMMAjy. Bennka HejeTHaKoCcT MOXKE BOJUTH HIDKEM
HUBOY JIEMOKpAaTHje, BHCOKOM Tpakemy peHTH (eHri. rent-seeking) m Behoj BepoBaTHOhM
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n3bujama pesosrynyje. Heycrex y moOosblialby €KOHOMCKUX TEepOPMaHCH U CMambCHY
E€KOHOMCKE HEjEJHaKOCTH MOTrao Ou Mpoy3pokoBatu corjanHy epos3ujy (Liotti & Musella
2016) u mpekua Be3e u3Mel)y MHCTUTYIMja W rpaljaHa, IITO MOXE IPOY3POKOBATH Marby
cupeMHOCT rpahana (u npemyseha) a ce mOKope 3aKOHY, Jia Ce KPTBY]Y TOKOM KpH3€ WU Ja
mwiahajy nmopes (OECD, 2013). Exonomuja 6u Moria yhu y 3auapanu Kpyr, jep maj ColujaaHe
KOXE3Hje M3a3BaH HejeJHAKOIINy JTOXOTKa MOrao OW Ja yrpo3u JEMOKpAaTcKe WHCTHUTYIH]E.
YHpKoC BaXHOCTHM KOjy JaHAC MONpUMa OAHOC H3Mel)y eKOHOMCKe HeEjeIHaKOCTH U
MOJIMTUYKOT JIeJIOBamka, PajiHa rpyma 3a HejeTHAKOCT U aMepUUKy JIEMOKPaTH]y j€ 3aKJbydunia
Jla ce Mallo 3Ha O Be3W Hu3Mel)y NMpoOMEHe y EKOHOMCKOj HEjeJHAKOCTH W TPOMEHE Y
NOJUTUYKOM ToHamamy (American Political Science Association, 2004). OBa cryauja je
UCIIMTHBAIa KaKO CKOHOMCKA HEjeJIHAKOCT YyTHUYE Ha IEHTPAIHU aTpUOyT JEeMOKpaTHje U Ha
IbUXOBY CIIOCOOHOCT Ja OJApKe aKTHBHO ydemrhe cBOjux rpahjaHa y MOJIMTHYKOM IIPOIIECY.
Pesynraru cy y ckiany ca TeOpujoM pelaTuBHE MOhHM U TIOKa3yjy Jla EKOHOMCKA HEjeTHAKOCT
CHA)KHO JICTIpeCcHpa MOJUTHIKH UHTEPEC, pACIpaBy O MOJUTHIH U yuenthe Ha uzbopuma mehy
CBHMa, U3y3€B HajOOTaTHjHX, U Ta] ce HeraTuBaH edekaT noBehaBa ca cMambEeHEM PEIATUBHOT
JIOXOTKA.

Teopuja xouduukra (enra. conflict theory) mpeacraBpa KiacMuHy €KOHOMCKY TEOPH]Y
panoHaiHor nu30opa Koja oOjalImaBa HM3JIa3HOCT Oupada 300T HEJeTHAKOCTH Y JOXOTKY.
[IpernocraBsba ce a Cy MOjeAMHIN PAIIMOHATHH U Ja TOJUTHYKE MpedepeHrje y moriemay
o0MMa Ipepacroiene 3aBrUce O BUXOBUX WHIMBHIYATHUX (DMHAHCH]CKHUX MpHiIHKa. Takobhe,
TEOpHja MPETIOCTaBJba J]a CBU I0jeANHIN UMajy UCTE TOJUTUYKE BEIITHHE U MOh na yTuay
Ha TOJIMTHYKY areHay M Ja Cy MOJUTHYKH ucxoau pesynrtar Behune. CUpoMaIiHu ce 3aaxy
3a Behy pemuctpuOyuujy Oorarctsa, a 6oratu He. Ctora, oOMM Ipepacrojene 3aBUCH O]
npedepeHja cpeamer (MeAMjadHOr) IJlacada, Koju je omnyuyyjyhum rimacau. Teopwuja
KoH(MKTa cyrepuiie aa Beha eKoHOMCKa HejeAHakocT JoBoau A0 Beher ydemrha Ha
u3zbopuma, 6yayhu na ce cyko6 uzmelyy npedepeniuja 6oraTux 1 cupoMaiiHux nosehasa. ¥V
JPYIITBUMA KOja Cy BHIIIE €KOHOMCKH HejeTHaKa IJiacadd ca HIKUM TPUXOAUMa OcTBapuhe
Behy KOpUCT YKOJHMKO IJ1acajy 3a KaHJIuaaTa Koju ce 3anaxe 3a Behy npepacnogeny. C apyre
CTpaHe, y WCTOM TaKBOM JpYyIITBY Ooratu Oupaun OM M3ryOWsIM BUIIE Yy cilydajy noOeze
KaHAuaTa Koju (aBopusyje npepacnojeny. Tana Ou m3nazHocT Tpebano na Oyne Mama y
IpyLITBUMa KoOje OJUIMKyje Beha eKOHOMCKa jeTHAaKOCT M y KOjUMa je BHILE TIjacaya
paBHOaymiHO 300r mpepacnozene (Meltzer & Richard, 1981). Takohe, Meltzer i Richard
(1981) HaBoje ma ca Behum cTerneHoM JeMOKpaTHje JI0JIa3u JI0 MpeycMepaBamba MOJUTHKE Ka
pedopmama koje paBopusyjy Mame godpocrojehy momynanujy, nosehasajy perucTpudyujy
u cMmamyjy HejenmHakoct. Kako HaBome Acemoglu m Robinson (2000) mpeycmepaBame
NOJUTUYKE MONM Ha CHUpOMAIlIHUj€ CErMEHTE JPYLITBA MOXKE CE€ CXBATUTH Kao mocBeheHocT
Oynyhoj mpepacmnonienu y KOpUCT Mame Ao0pocTtojehux, aim m Kao CTparemka ojIyKa 3a
yOlaxaBame COIMjATHUX HEMUPA.

Teopuja pecypca TBpAM Ja je MOjelMHAYHU MPHUXOJ, & HE EKOHOMCKA HEjeTHAKOCT TIJIaBHU
MOKpeTay noJauTHuUKor yuenrha. [Ipema 0Boj TeOpHju HUBO MOJIMTUYKOT aHTaKMaHa U ydelihe
Ha M300puMa 3aBUCH OJI TPU pecypca: HOBIA, MOJUTHYKUX BEIITHHA KOj€ JbYAU MOCEAYjy U
cnoboxnor Bpemena (Verba et al., 1995). Beha HejeqHakoCT M0XOTKa OOHMYHO pE3yaTHpa
MambHUM pecypcuMa 3a cupoMallHuje u Behum pecypcuma 3a OGoraruje. lakie, mro je Beha
HEjeTHAKOCT JIOXOTKA, CHPOMAIIHU TIOCTajy Mame MOJUTHYKHA aKTHBHHU, 3a Pa3lIUKy O]
boratux koju mnoBehaBajy CBOj MOJUTHYKM aHTaxmaH. JlpymrTBa ca paBHONPABHUjOM
pacmo/iesioM JOXOTKa Tpebda Ja WMajy pPaBHONPABHUJU CHCTEM TIpYXKama YCIyra CBUM
YJaHOBMMA JPYIITBA U Jla OJaKIIajy ydemrhe HUKUX cliojeBa y rpahanckom xkuBoty (Lancee
& Van de Werfhorst, 2012). IToBehame HejeqHaKOCTH MOXE AOBECTH A0 moBchama win
CMambeha U3J1a3HOCTH Y 3aBUCHOCTH OJf allCONYTHUX MpOMeHa noxoTka. KoHKkpeTHo, ako ce
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CBE JIOXOJIOBHE I'PYIIe Yy aliCOIyTHOM cMHUCITy oborate, Taaa he ce n3dopHo yuemrhe mosehatu
300r BUILIE pecypca, YaK U aKO Cy HajCHPOMAIIHU]H Y PEIaTUBHOM CMHCIY CHPOMAIIHH, 1A ce
Hejennakoct nosehasa (Jaime-Castillo, 2009). Melyrum, teopuja reHepanno mpeasuba ma
Beha HejelHaKOCT MMa TO3WTHMBAH YTHIA] HAa MOJUTUYKO AHTAKOBAE 33 OHE KOJU MUMajy
BHCOK JIOXOJaK M HEraTHBaH yTHIAj 3a OHE ca HuCKuM goxotkom (Solt, 2008). To obuuHO
JIOBOJIM JIO OIIITET Majia U3J1a3HOCTH, Kao U Behe HejeTHaKOCTH Y U3JIa3HOCTH.

YHOpKOC pa3iMYUTUM 3aKJbydllMMa Hampea HAaBEJCHHX TEOPHja, Y €MIIMPH]CKO] JIUTepaTypu
MIPEOBJIaJIaBa CXBaTamk-E J1a IITO j€ MamkH JI0XOJIaK M0jeNHIIA, TO je Mama BepoBaTHoha na he
rJIacaTH U YYeCTBOBATH y HEKHM JAPYIUM MOJUTHYKUM akTiBHOCTUMA (Geys, 2006; Solt 2008,
2010, 2015; Hakhverdian et al., 2012; Smets & Van Ham, 2013; Jensen & Jespersen, 2017;
Armingeon & Schédel, 2015; Laurison, 2016; Filetti & Janmaat, 2018). Emnupujcke gokase y
KOpHUCT Teopuje penatuBHe mohum naajy Ritter u Solt (2019) naBomehm na exoHomcka
HEjeHAKOCT MMa HEeraTuBaH e(eKkar Ha IMOJIMTUYKK aHTAKMaH W JIa je HeratuBaH edekar
Behu 3a cupomarinuje nojenunie. Jlo cimuHux 3ak/bydaka jgonase u Galego (2015), Ippolito
& Cicatiello (2019) u Polacko (2020). Theodossiou u Zangelidis (2020) unentuduxyjy
JIBOCMEPHY Y3pOYHO-TIOCIICIMYHY Be3y u3Mel)y HejelHAaKOCTH W MOJUTHYKOr yudernha.
Pesynraru moka3yjy na Beha HejeHAKOCT y TOXOTKY OoTyhyje m obecxpabpyje Jbyae aa ce
0aBe 3ajeJHUYKUM TI0CIIOBUMA, IITO JOBOJIH JIO MAamEr MOJMTHUKOT yuenrha. Melhyrum, mame
yuemrhe Ha n300pMMa BOAM Ka Mame TNPABEIHO] pPACHONENU JOXOTKa, OAHOCHO pacTa
HejeHaKoCTH. Jla eKOHOMCKa HEjeJHAKOCT CMamyje BepoBaTHONY Iiiacama 3a CBE JJOXOJJOBHE
rpyne HaBojae Huijsmans u capamuunum (2020). Takohe, 1 Amat u Beramendi (2016) u
Matsubayashi u Sakaiya (2018) TBpae aa he y eKOHOMCKH HejeTHAKUM 3eMJbama rpahanu ca
HIDKUM JIOXOTKOM TJIacaTy Makap MojjeIHAKO Kao ¥ rpaljanu ca BummM goxoTkom. Alesina i
La Ferrara (2000) u Brownlee (2005) mponana3ze noka3e jaa TeopHja pecypca oQjalimaBa
nosmtruko ydemrhe nojeaunna. [oapmiky teopuju pecypca najy u Karakoc (2013) u Krishna
(2008). 3a pa3nuky 0] eMHPHjCKUX J0Ka3a O TCOPHUjH pelaTHBHE MONM M TEOPHUjH pecypca,
Teoprja KOH(GIUKTAa HUje TE€HEpHcalla MHOTO J0Ka3a O MO3WTHBHOM YTHIIQ]y HEJEIHAKOCTH
noxoTka Ha moautuuko yuemihe (Solt et al., 2016, 2017). IloTeHiujaqHo oOjallbembe
HEJI0CTAaTKa JI0OKa3a y KOPUCT TeopHje KOH(IUKTA Pe3yliTar je 3aHeMapHuBamba MOTEHIIU]aTHOT
yTHIIaja KOJU CTPaHAUYKU acleKT Mo)kKe WMaTH, Oynyhu ma cy ce HaydyHUIM YIJIaBHOM
Oasupany Ha CTpaHy MOTPaXIE, a 3aHEMapHUBAIM MOHYAY “‘0703r0 npemMa nose”. Mehytum,
CBE BHWILIE ayTopa HarjialiaBa Ja je CTpaHayka IMOHYyJAa, Y CMHCIY OHOTa IITO CTPaHKE
Npe3eHTY]y jaBHOCTH, BakHA 3a monuTudko yuemihe (Evans & de Graaf, 2013; Leighley &
Nagler, 2014; Heath, 2015). Somer-Topcu u capanuuium (2020) nokasyjy aa rjiacayu 3aucta
CIyIIajy CTpaHKe M pa3yMe]y BUXOBE MOJUTHIKE MOPYKE, TOCEOHO OHE KOje Cy YCMEpEeHe Ka
NUTaYy Mpepacrojiere.

3.6. /loxo10BHA HejeTHAKOCT U CHPOMAIITBO

Jl0X0Z0BHA HEjeTHAKOCT M CHPOMAIITBO, MAKO TEOPHJCKU PA3IMYUTH KOHIENTH, BPJO CY
YCKO TOBE3aHHM jep CYMHpPajy pa3IU4UTe aclekTe UCTOr (eHOMEHa - TUCTpulyluje u
MPUCYCTBO jJEAHOT YECTO TOJpa3yMeBa M MPHCYCTBO IPYTOT. 3a pa3jiMKy Of HEjeTHAKOCTH
Koja y 003up y3uMa LEJIOKYIHY AUCTPUOYIHj]y, CHPOMAIITBO C€ YyIJIaBHOM (OKycHpa Ha
nomu npeo auctpubynumje (Foster et al., 2013). Kako Huje yBek Moryhie HCTOBpeMEHO
CMambUTH M HEjeTHAKOCT M CHPOMAIITBO BAXHO j€ UMATH y BUIY pa3nuky usmely mux. Ha
npyUMep, aKo je jaBHA IMOJIMTHKA yCMEpEHa BHUIIEC Ka CMameHky alCOJYTHOI CHPOMAIITBA,
CMameHe TIOpPEecKe CTone OM MOTJIO Jja MOJICTaKHE €KOHOMCKH PAcT U JONpUHEce yOrnakaBamby
cupomarirea (Barr, 2012). C apyre crpaHe, YKOJIHUKO CE CMambeHe HEjeIHAKOCTH MPENo3Haje
Kao KJby4HH mpoOiieM, Behe onopesuBame 6oratux Moxke 1a Oyne pemnieme 3a 0Baj mpodiaem.
Junema Koja TOCTOjH y AHWCKyCHjaMa O pas3BOjy OJHOCH CE€ Ha IMHTAamE N1a JU pa3BOjHE
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cTpareruje Tpeda na Oyay ycMepeHe Ha €KOHOMCKH pacT Wi 00pOy MPOTHUB CHPOMAIITBA U
uejennakoctu (Bourguignon, 2003).

HejenHakocT ¥ CHpOMAIITBO, HAKO 3aCEOHU MMOJMOBH, OHHM JUPEKTHO W HHAUPCKTHO YTUYY
jenaH Ha IpyTH KPoO3 CBOjy Be3y ca EKOHOMCKUM pacToM. JIupekTHa Be3a je OuuTIiie/IHTja Kaia
ce rmocMmarpa mojenuHan,. HejemHaka pacmonmena pecypca y OpYIITBY oOHeMoryhasa
MOjeIMHIIMMA KOjU Cy HEraTUBHO ITOTOEHH pPacHoJeNioM Jia 3aJI0BOJbE€ OCHOBHE JKHBOTHE
notpebe u o006e30ene nenum moryhHoctu 3a yHampeheme 300r dera ce kinacuukyjy Kao
cupoManiHi. EMmupujcke cTynuje npoHaia3e MO3UTHBHY Be3y uU3Mel)y HejeIHaKoCTH
noxotka u cupomamTa (Atkinson, 2015; Karagiannaki, 2017; Vizard & Yang, 2017;
McKnight, 2017). Pesyartatu mokasyjy aa je Beha HejeJHaKOCT JOXOTKa IIOBE3aHa Ca BHIIHM
cTomama CHpOMAIIITBA U Jia je Majl HejeIHAKOCTH MOoBe3aH ca najom cupomaintsa. McKnight
(2017) uctuye ma nosehame I'nuu numekca 3a 1% mosehasa cupomaritso 3a 0,6%. Ogbeide
u Agu (2015) 3akipydyjy Ja MOCTOjH JBOCMEpHA y3podHa Be3a u3Mel)y HejegHakocTH U
cupomaniTea y Hurepuju, kao u Ja HejeTHAKOCT HHIUPEKHO MOXE YTUIIATH HA CHPOMAIITBO
MIOCPEICTBOM HE3AIOCICHOCTH M HUCKOT OYEKHWBAHOT Tpajarka XKUBOTA. 3a Pas3MKy Ol ayTopa
KOjY HAaBOJHM Jia Cy JIPYIITBAa Ca HUCKMM HHBOOM CHPOMAIITBA, JAPYIITBA KOja KapaKTEpPHIIIC
HU3aK HHUBO JOXOJOBHHX HEjeIHAKOCTH, IOCTOje ayTOPH KOjU HABOJE Ja C€ TPEHIOBU
HEjeJHAaKOCTH M cupomaiitsa He kpehy y uctom cmepy (Toth, 2014; Forster & Vleminckx,
2004). HejennakocT MOKe MHIAMPEKTHO YTHIIATH HA CHPOMAIITBO IMOCPEICTBOM €KOHOMCKOT
pacra, Tako IITO HEjeIHAKOCT yTUYEe Ha PacT, a pacT YTHYE Ha HUBO CUPOMAIITBA. Y KOJHUKO je
€KOHOMCKHM pacT mpahieH MmopacToM HejeTHaKOCTH, CMamyje ce edekaT KOju pacT MMa Ha
cMmamerbe cupomaritsa (Ravallion, 2016; ILO 2016). C apyre ctpaHe, YKOJIHUKO jé €KOHOMCKH
pact mpaheH cMamemheM HejelTHAKOCTH, pacT uMma Behu edekar Ha cMameme CHpOMAIITBa
(UNDP, 2016). Mako 3a cMameme CHpPOMAITBa BEJIMKH 3HA4aj ©Ma €KOHOMCKH pact, Op3
pacT He Mopa HY)XHO Jia JIOBEle 10 HMKHX CTOIa CHPOMAIITBa M HejeqHakocTH. OcuMm
Op3uHe, y MpakcH je TMOJjeJHAKO BakHA M IeroBa MNpHUpoJa U KBaJIUTET (Ja I je
KOHTUHYHPAH, J1a JI1 JTOTIPUHOCH OTBapamy HOBUX PATHUX MECTa WIH Ja JIU JTOHOCH KOPHCT
3ajeJHUIIaMa M CEKTOpUMa Ha KOje Ce 0CJIamajy CHPOMAIIIHN) U HAYWH PacIojiesie KOPUCTH OJT
mera (Ctyanja o XymMmaHoM pasBojy, 2018).

Besa usmely ekoHOMCKOr pacTa, HEJeHaKOCTM W CHpPOMAIITBA MpPEJCTaB/ba JEIHY OJ
HAjCIIOPHUJUX U HAjIUCKYTOBAaHUjUX TeMa. KibyuyHO muTame je y K0joj Mepu jeé eKOHOMCKHU
pacT moBe3aH ca CTONnoM HejeaHakocTu. OAroBOp Ha OBO MUTAKE OJ1 BETMKE BAXKHOCTH j€ 3a
pa3BOjHE cCTpaTervje 3eMasba, JIUCTPUOYTHBHE TIOJIMTUKE M HApOUYUTO 32 CMambemne
cupomamiTBa. TeopHjcke pacrpaBe W EMIHPHjCKa HCTPAKUBAmba YCMEpPEHa Ka aHaM3’
onHoca u3Mel)y eKOHOMCKOT pacTa M HEjeHAaKOCTH M H-MXOBOI yTHIaja Ha CHPOMAIITBO
JIOBEJIM Cy N0 CTBapama pa3InuuTHX Mojena. JemaH oj mojena je passuo Bourguignon,
(2004). On Be3y m3mely cupomamiTBa M HEjeJHAKOCTH oOOjammaBa momohy Tpoyria
CHUPOMAIITBO-PACT-HEJETHAKOCT MJIM KaKo C€ JOII Ha3uBa TpPOYrao pacT-HejeIHAKOCT-
cupomamutBo (Dhfrifi, 2015). Osaj Tpoyrao je ymoTpebuo na oOjacHM Ja NpOMeHa
aTICOIYTHOT CHPOMAIITBA y 3€MJBH MOXKE Y TOTIIYHOCTH OUTH JIeTepMHUHHCAHA TPOMEHOM Y
pacTy JOXOTKa M JIOXOJIOBHOM HejeAHakomihy. Y ckiany ca MOJAENIOM, pa3BojHa cTpareruja ou
Tpebasio 1a ce 6a3mpa Ha pacTy JOXOTKA MM OOTAaTCTBA UM CMAamkEHy BUXOBUX JIHCIIAPUTETA.
Mogen ce MoXxe NMpHUKa3aTH Kao TPOyrao Ha 4YMjeM BpXY j€ MPHUKa3aHO CHPOMAIITBO WU
IETOBO CMamemhe. HejeqHakocT win \beHa TUCTPUOYIHja j€ MPEeACTaBIbeHa Y JOHEM JIEBOM
YOIy W TOBE3aHa je ca pa3jivKaMa y MPUXOJMMa CTaHOBHMIITBA. PacT ce Hamasu y nomeM
JIECHOM YTIIy TPOYTJIa U HU3pa)kaBa c€ YKYIMHHM HHUBOOM JOXOTKa CTAaHOBHHIITBA M CTOIIOM
eKoHoMcKor pacta (o6uuno pact B/II1-a). ITo moaeny, HejeIHAKOCT U PACT YTUUY jeHO Ha
JIpYyro W WCTOBPEMEHO yTHYy Ha cupomarintBo. Bourguignon (2004) mokasyje ma je y
OJICYCTBY JUCTPUOYTHBHHMX MPOMEHA €KOHOMCKH PacT HEONMXOJaH Jla Ce CMamU allCOIyTHO
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CHUpOMAIITBO. Y CHUTYallMjH KajJa CBH MMajy TOJjeIHaKe KOPHCTU OJI pacta, pacT yTHUYe Ha
CMamee arcolyTHOT HHMBOA cupomamTBa. Mehytum, kaga KopucT of pacrta mmajy Beh
0oratu, EKOHOMCKH pacT HE yTHYE Ha CMAaWCHE PEIATHBHOT CUpOMAINTBa. BakHa mpemHocT
OBOT' MOJIeJia je IITO pacT M HEjeJHAKOCT HE MocMaTpa Kao JBa MOojeJuHAayHa M U30JI0BaHA
reHeparopa cMpomanirsa, Beh je Gpokyc Ha nHTepakuuju usmely mux. Bourguignon tepau na
cTparervja 3a CMameHhe CUPOMAINTBA 3aXTEBa CUHTE3y HAI[MOHAIHHX IOJIMTHKA YCMEPEHUX
Ha pacT M TaJ HEJeTHAKOCTH W Jia pa3BOjHE CTpaTerHje Koje Mpare camo jeJaaH OJ OBHX
(deHOMEHa HHUCY CIOCOOHE Aa cMmame cupoMamTBo. Kao mTo je ciaydaj m ca Apyrum
MOJIeNIMMa, U 0Baj MOJIEI j€ U3a3Bao KOHTpoBep3e Mehy cTpydmannma. Kputudapu HaBoJie 1a
je MoJen TpeBUIIEC IMOjeTHOCTaB/beH M Ja Ou Tpedano Aa YKJbYy4yd M (PUHAHCH]CKY
HECTaOMITHOCT, KPU3€ W CKOHOMCKE IMKIIyCe M HUXOBE e(eKTe Ha CHpPOMAIITBO. MHOTH
cMaTpajy Ja TIOCTOjU jaka Kopenamuwja wu3Mehy oOpa3oBama, CTONE IMHCMEHOCTH |
CHUpOMAIITBA M JIa j& CTOra HEOINXOJHO, OCUM HEjeIHAKOCTU W pacTra, y3eTH y 003up OBE W
JpyTe acreKTe JbYICKOT pa3Boja MPIIHKOM cMambera cupomarirsa (Chemli & Smida, 2013).

Khan u capamaunm (2014) cy chopoBend OOMMHO EMIIMPHJCKO HCTPaXHUBAkHE Koje je
oOyxBatumno 138 3emasba y nepuoay ox 2005. no 2010. ronuHe y nuiby mpoHaNIakema J0Kas3a
0 BE3M CHPOMAINTBO-PAcT-HEjeTHAKOCT. AYTOpH Cy JAONUIM 10 cieaehux 3akibydaka:
HEjeJJHAKOCT JOXOTKa NoBehaBa cMpomamTBO, 0K €KOHOMCKH pacT CMamyje CHPOMAIITBO;
edexaT HejeqHAKOCTH Ha moBehame cupoMaiTBa je HemTo Behu o7 eekTa pacTa IMpoCeYHOT
JIOXOTKa Ha CMamkEeHhe YKYITHOT CHPOMAIITBA; CaMO CHPOMAIITBO he mpeacTaBibaTH MPENpeKy
3a CMamemkEe CHPOMAITBA M HEjeqHaKkocT he yrumaru Ha Hmke Oymyhe crome pacra. Fosu
(2009) HaBOAM Aa WHUIMjAHE PA3JIMKE y HEJEJHAKOCTH MOTY Ja YTHYy Ha OJHOC u3Mely
€KOHOMCKOT pacTta u cupomamTsa. OH 3aKJbydyje /1a TOYETHA HEjeTHAKOCT HETAaTHBHO yTHYE
Ha eekar pacta b/II1-a Ha cMameme cupomalTBa y 3eMibama cyocaxapcke Adpuke. ['onuny
naHa kacauje, Fosu (2010) je ananmm3upao yJjory JOXOJOBHE HEJETHAKOCTH Y CMAmCHY
CHUpOMAIITBa Ha I100AJTHOM HUBOY U 3aKJby4YHMO Ja HEjeTHAaKOCT yTH4Ye Ha CHPOMAIITBO Ha
nBa HauuHa. [IpBO, BUIIM HHMBO HEjeHAKOCTH he OrpaHUYNTH €(PUKACHOCT pacTa JOXOTKa Y
cMamemy cupomamTBa. [Ipyro, pactyha HejeaHakocT reHepaiHo mosehaBa CHPOMAILITBO.
Hull (2009) monasu 10 ciuyHKMX pe3ynaTara HaBoAehH Ja pacT y jeTHOM CEKTOPY MPUBPEE HE
MoOpa ayTOMaTCKU Jia JONPHUHECE CMambehy CHPOMAIITBA, jep KaKo HABOAM JIOCTa 3aBHCHU OJ1
npodmia pacta (y CMHUCIY 3allOCIIEHOCTH WJIM WHTEH3UTETa MPOJYKTHBHOCTH), CEKTOpa y
KOME Cy 3alocjeHH CHpOMAIlHH W MoOwiHOcTH Mel)y cekropuma. Adams (2004) je y
UCTpaXHBamky OTKPHO J1a je Be3a m3Mel)y cupomamiTBa M pacrta y 3emMibaMa ca HHCKHM U
CpeImbUM JIOXOTKOM OCETJbHMBA Ha TO HA KOjU HauuH ce Mepu pacT (moxoxaak wiu BJIIT), anmu
Jla Taj OJJHOC JI0CTa 3aBUCH OJ1 TOYETHOT HUBOA HEJEAHAKOCTH.

Iniguez-Montiel u Kurosaki (2018) ananmusupajyhiu omHoc m3mel)y pacra HejeqHAKOCTH U
CHpOMAIlITBA TIOKa3yjy Ja HIKH HHBOM HEjJEIHAKOCTH TNOJCTUYY pacT EKOHOMHje, 1a
noBehame JTOXOTKa/TIOTPOIIHE JOMPUHOCH CMamkEelhy HEJSTHAKOCTH M J1a j€ CMambemhe
CHpOMAIlITBA Yy MEKCHYKHM Jp)kKaBamMa 3HA4yajHO JCTEPMHUHHCAHO HHBOOM HEjeTHAKOCTH.
Michalek u Vybostok (2018) cy ucnutuBanu Be3y n3Mel)y eKOHOMCKOT pacTa, HejeqHAKOCTH
u cupomamtBa y CIOBaYKOj M 3aKJbYYMJIM Jla €KOHOMCKH DPAacT IMO3MTHBHO YTHYE Ha
JIOXOJIOBHE HEJEJTHAKOCTH U Ja CMamyje yJIe0 CTAaHOBHHUINTBA KOJU C€ HaJa3u HCIOJ Tpara
CHpOMAIlITBA Yy CBHM pETrHOHMUMA. MelyTuMm, pEerMOHU Cy C€ pa3IM4uTO pa3BHjajd, a
€KOHOMCKH CHR)XHHJH PETHOHH Cy c€ 00Jbe CYOUMJIM Ca CHPOMAIITBOM TOKOM KpPHU3HOT
nepuoma. Soava wu capagauim (2020) cy aHanm3upanu oaHoCc wu3Mel)y J0xoll0BHE
Hejennakoctu, b/II1 n pusuka on cupomaitBa Ha HUBOY EBporicke yauje y nepuoay oxa 2005.
no 2016. romune. 3akibydly A0 Kojux jponase cy ciueaehu: 3a exkonomuje EY y Hactajamy
BehM pHM3HK O/ CHpOMAIITBAa TEXKH Ja yMamH HEJEJHAKOCT TOXOTKA, JIOK €KOHOMCKH PacT
JI0BO/IM 10 ToBehama JOXOJOBHUX HEjJETHAKOCTH; 3a pa3BHjeHe 3emsbe EY, Behu pusuk on

48



CUpOMAIITBAa JOBOJAU 10 moBehama T0XOJOBHHX HEJEIHAKOCTH, JTOK MX E€KOHOMCKH PpacT
cmamyje. McroBpemeno, Ha HuBoy EVY yrumnaj B/IIl Ha HejemHakocT IOXOTKAa CHAaXHO je
onpeheH TpeHI0M y BUCOKO pa3BUjeHUM 3eMibaMa EVY, 10k je yTHIlaj pusuka oJl CHpoOMaIiTBa
onpeheH Ha OCHOBY HBMXOBOT TpeHIa y 3eM/bama EY y HacTajamy. Bergstom (2020) mokasyje
y cBOM panay na he man HejenHakoctu on 1% Ha rogummem HUBOY TokoMm 2020-2030. rogune
noBecTd 0 Beher cmamema CHpOMAIITBAa HETO0 MOPAcT MpocedyHor noxotka ox 1%. Ose
pe3yNTaTH yKa3yjy Ha BaXKHY YJIOTY KOjU HEJeTHAKOCT MOXE UMATH y CMambElhy CHPOMAIITBa
y OynyhHOCTH, YIIPKOC YHELEHUIH I CY MPETXOAHA CMAhEHha CUPOMAIITBA BEIIUKUM JIEIIOM
OwJia moce/IuIa EKOHOMCKOT pacTa.
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JPYT'U IEO:

TEOPUJCKE OJAPEJHUILIE KOHBEPI'EHIIMJE
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1. KOHBEPTEHIIMJA 3EMAJBA PA3JIMMUTUX HUBOA EKOHOMCKE
PA3SBUJEHOCTHU Y MOJAEJNMA PACTA

HaxoHn mepuosia crarHaiuje TOKOM CEJaMJeCeTHX M MOYETKOM OCaMJIECETUX T'OMHA, TOKOM
NOCJICIE TPU JICIICHUjE€ €KOHOMCKH PACT j€ MOHOBO 3ay3€0 BaKHO MECTO y EKOHOMCKO)]
autepaTypu. HakoH 3HaYajHOT MHTEPECOBamba TOKOM YETPICCETHX, MEICCETHX U IE3AeCeTUX
TOJMHAa TPONLIOr BEKa, Kaja Cy W TOCTaBJbEHH TEMEJbH HEOKJIACHYHE TEOpHje pacTa, y
celaMJIeCeTM TOJMHaMa Ce CMambyje HMHTEpecOBambe 3a HCTpakuBame pacra. llag
UHTEpECOBaba MOCIEIUIA je EKOHOMCKHUX JIeIIaBamka y CBETY, IJIe je 0 Taja CTa0uiIaH pacT
3aMeleH HecTabminHomhy y3pOKOBaHOM HH(IAIMjOM, HA(PTHOM KPH30M H IOPACTOM
HE3arnocieHocTH. 300r TOra, je TOKOM CelaMeceTHX TroJMHAa akleHaT OWo BHUIIEe Ha
00eNe)KjuMa CKOHOMCKUX KpeTama Y KPaTKOM M CPEIEeM POKY (ITOCIOBHHM IMKIYyCHMA),
JIOK Cy MHTama Koja ce 0JIHOCE Ha (haKTOpe KOjU AYTOPOYHO JACTCPMUHUIILY EKOHOMCKH pacT
CTaBJbEHA y JIPYTH IIaH. MehyTuMm, mojaBoM HOBE TeOpHje pacTa U MOOOJBIIAHUM YCIIOBUMA
32 TECTUPAaWmE PA3JIMYUTUX MPETIIOCTAaBKH M TEOpHja OJIMYCHUX Y BeheM kBanurtery u
JIOCTYITHOCTH T10JIaTaKa, KPajeM 0CaM/ICCETUX U MOYSTKOM JICBEJICCETHX I'OJIMHA TIOHOBO PACTe
HHTEPECOBAIbE 3a MUTame eKOHOMCKor pacta. IIpema Jones u Vollrath (2013) pasmo3u 3a
poyYaBame EKOHOMCKOT pacTta cy cieachu:

® [I0CTOjamb€ 3HAYAjHUX PA3JIMKa y JJOXOTKY Per capita usmely 3emaspa,
® pa3IMYMTE CTOIE EKOHOMCKOT pacta u3mel)y 3eMaspa,
e CTOIE EKOHOMCKOT pacTa OOMYHO HHCY KOHCTAHTHE TOKOM BPEMEHa,

e ucTpHOyIlMja JOXOTKAa Per capita y 3em/bM y OJHOCY Ha OCTaTak CBETa HHjE
HEMPOMEHJbMBA, TaUHHU]j€ 3eMJba MOXKe Mpehu u3 Mame pa3BUjeHe y pa3BUjeHY 3eMJbY, U
00pHYTO,

e pact b/lI1-a je moBe3an ca oOumMom MelyHapoHE TProBUHE,

e KBAIM(UKOBAHM M HEKBAIM(PHUKOBAHU PATHMULU TEXKE Ja MUTPUPAJy U3 CUPOMAIIHUX Yy
borare peruoHe.

JeZHO 0J1 BaXKHMX MAaKpOEKOHOMCKHX IMUTama TOKOM MPOTEKIMX JIelleHH]ja jecTe a U Mehy
3eMJbaMa MOCTOJU KOHBEPIeHIInja — Ae(UHICAaHa Kao MPOLeC CMambUBamba Pa3ivka y JOXOTKY
per capita TokoM BpeMeHa, OJHOCHO Jia JIU CHpOMAlIHE 3eMJbe MOry cyctuhm Oorare y
MOTJIEZly JKUBOTHOT CTaHAapnaa. TeopHjcka BaXKHOCT M HWHTEPECOBAIE 332 OBO MHUTAHE
NPOM3MIIa3e U3 YUECHUIE J1a TECTUPAmE MOCTOjarka KOHBEPIreHLHUje MpeAcTaB/ba OJAr0BOP
KOjU TMOTBphyje BaJIUAHOCT JeHOT O]l /iBa ajlTepHaTHBHA Teopujcka mpucryna (Islam, 2003).
[Ipema HeokmacuuHoM Mozeny pacta (Solow, 1956) xoHBepreHIja MOCTOjU, JOK HOBHjE
TEOpHje pacta, T3B. TeopHje eHmoreHor pacra (Romer, 1986; Lucas, 1988) onbaryjy
NPETIOCTaBKy O TMOCTOjarly KOHBEpreHIHje. bpiku pacT cupoMaliHuX y OoJHOCY Ha Oorare
3eMJbe U CMamCHe JUCIApUTeTa Y JOXOTKY Per capita y HeOKIacHYHOM MOJeTy pacra
nocienuia je omagajyhux mnpuHOoca Ha KamuTain Oynyhum na je MapruHaidHd HPOHM3BOJ
KaruTajia y CHpOMAIIHHAjUM 3eMJbaMa ca MalkbUM JIOXOTKOM IO CTAHOBHUKY BehH y OZJHOCY Ha
Oorare pernone ca BehuMm oommom kamurtana o craHoBHUKY (Cherodian & Thirwall, 2015).
Jloxonmak per capita 3emasba KOHBEpPrupa Ka pa3jiMdMTHM PABHOTEKHUM CTambKMMa (YCIOBHA
KOHBEpreHIMja) MM Ka 3ajeJHHYKOM pPaBHOTEKHOM CTamy (arcoilyTHa KOHBEpIeHLHja),
HE3aBHCHO O]l WMHHUIMjaJTHOI HUBOA JOXOTKAa. Pa3nmke y paBHOTEKHOM MJOXOTKY Mehy
3eMJbaMa OJIpaKaBajy pPa3lMKe Yy CTONM INTEAE, CTOMM pacTa MOIMyJalHje U CTONHU
nenpecujanje kanmurtana (Miller & Upadhuay, 2002). 3aroBopHHMIIM HOBHX, OJHOCHO
€HJIOTEHUX TEOpHja O pacTy oadallyjy HpPeTHOCTaBKy O omajajyhuM mpuHOCHMa U OpxeMm
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pacTy CHpOMAIIHUX Y OJHOCY Ha 0orare 3eMJbe M MCTUYY Jia Cy NMPUHOCH MM KOHCTAaHTHU
win pactyhu. 36or pactyhux mpuHOca HMpoW3BOJHA AaKTUBHOCT he OWTH KOHIEHTpHCAHA Y
onpeheroM Opojy 3eMalba U HHTeH3UBHpahe ce HejeTHAKOCTH Y Pa3BHjeHOCTH, OJHOCHO JTohH
he no pmuBeprenmmje wusmely 3emarba. OcuM pa3nUUUTUX MpeaBuhama y MOTIEHY
KOHBEpIreHIM]ja, pa3IMuuTe Cy U Tpenopyke 3a Boheme permoHanne nonutuke (Hofer &
Worgotter, 1997).

1.1. HeokyiacuuHa TeopHja eKOHOMCKOTI pacTa

Amepuuku ekonomucrta Robert Solow (1956) u aycrpamujcku ekonommcTta Trevor Swan
(1956) mocTaBuiIM Cy TeMeJbe HEOKJIACUYHO] TEOPUjHU SKOHOMCKOT pacTa U 10 HbHMa ¢e MOJICI
yecto HasuBa Solow-Swanov momen pacra wiam camo Solow-jseB Momen. OBaj Momen
€KOHOMCKOT pacTa OCHOBA je 3a HacTaHaK KaCHHjUX MOJeJia pacta W 0a3upa ce Ha aHaJU3u
TPH eJIEMEHTa KOja je HEOIXO/IHO Carjie/IaTh Kajia je ped O eKOHOMCKOM PAcTy y IyTOM POKY:
pan, kanuTai u TexHoJorrja. Ctomna pacta je y KpaTKOM H CPEIIEeM POKY ojpeheHa pajiom u
KalTaJoM, a y JAYIrOM pOKy OHa je ojapeheHa HCKJbYYHBO TEXHOJONIKAM HAIPETKOM.
Mebhytum, y mMozaeny HUCY OOjalllbeHU M3BOPU TEXHOJIOIIKOT HANPETKa W HE IMOBE3yje ce
TEXHOJIOIIKYA HampeJak ca BpexHoImhy WHITyTa paja W Kamurajnd 300r dera je MoJen y
JUTEpPaTypu O3HAYEH KA0 €r30TCHH, a Iiejla TEOpHja Ce YeCTO Ha3WBa €r30T€HOM TEOPHjOM
€KOHOMCKOT pacta. Mojen moJjla3u OJ] HEOKJIACHMYHE arperatHe Mpou3BojHE (YHKIHjE IO
K0joj ce u pasnukyje on Harrod—-Domarovog wmopena. Y ckiamy ca MPOM3BOJHOM
(GyHKIMjOM, HUBO TIPOM3BOLE je ofpel)eH MPOn3BOAHUM (haKTOpuMa, pajoM U KalUuTajJoM U
HUBOM TE€XHOJIOTH]E, OJJHOCHO 3Hamba, TO CE MOXE MPEJACTABUTH KAO:

Y (O = F(A®®),K(®), L©)

rae Y mpeacTaBjba HUBO MPOU3BOAKE (OpyTo nmomahu mpousBon), A HUBO TEXHOJOTH]E WU
3Hamwe, K kanuTan (GU3nMuKy Kanurtan — 3rpaje, MalluHe, onpema) u L pag (MepeH kpo3 6poj
paZHUKa ¥ BpeMe MpoBeAeHO y pany). OCHOBHE MPETIOCTaBKEe HEOKIACHYHOT MOJIENa pacTa
cy (Salla-i-Martin, 1996):

® KOHCTAaHTHH NPHUHOCH Ha 00MM IIITO nmoApa3yMeBa Jia ako €€ paJ U KalluTall IIOMHOXKE Ca
HCTOM ITO3UTHBHOM KOHCTaHTOM A I[O6I/Ihe ce A moBehame MMPONU3BOAKC, OJHOCHO!:

F AMK,AR =X AK L, 3acBako A > 0.
e TO3UTHBHM W omaaajyhm mpuHocu (akropa mpomsBoame. 3a ceako K > 0 u L > 0,

F(K,L,A) uma mno3utuBHe M omnanajyhe rpaHudHe MPUHOCE Yy OIHOCY HA CBAaKU
POM3BOJIHU (PaKTOP:

OF 02F
— > —<
0K 0, 0K? 0
oF 9%F
— > —<
oL 0, oL? 0

OnHOCHO, Y3 KOHCTAaHTHU HHMBO TEXHOJIOTHjE€ M paja, M0JaTHA JeIMHMIIA KanmuTana moBehaBa
MPOU3BO/IEHY, AJIH KaKO pacTe Opoj jeIuHUIa KamuTala, CMamkyje ce CBaKo J0AaTHO noBehame
MIPOU3BO/IIHE.

® TI03WTHBHA €JACTUYHOCT CYNCTUTYIH]e Mel)y mpon3BoAHUM (aKkToprMa.

Tpu Ccy OCHOBHA IOJIA3WINTa HEOKIACHYHE TeopHje pacta. Ilpe cBera, y IyropodyHOM
crabunoM cTamy (eHri. steady state), pact mpousBombe JAeTEPMUHHUCAH j€ CTOIOM pacTra

52



pajzHe cHare ¥ He3aBUCTaH je o]l OJHOca ITeamke u nuBectuiyja npema b/II1-y. JIpyro, HuBo
JIOXOTKa TI0 CTaHOBHHMKY 3aBHUCH OJI OJHOCA IUTenme M uHBectuuuja npema B/Il-y wu
MO3UTUBHO je MOBE3aH Ca OJAHOCOM IITEha/UHBECTHUIIM]e, a HEraTMBHO ca CTOIOM pacTa
cranoBHHIITBA. Ha kpajy, ¢ 003upoM Ha wucre mnpedepeHiyje U TEXHOJOTH]y y CBUM
3eMJbaMa, IMOCTOjU OOpHYyTa Kopenamuja w3Mel)y oJHOca KamuTall/pajl ¥ MPOAYKTUBHOCTH
Kanurania.

1.1.1. AkymyJaanmja KanuTajaa u eKoHOMCcKH pacT - OcHoBHH Solow-/beB Moj1e

VY pany ,,A Contribution to the Theory of Economic Growth “, Solow je mporec akymysanuje
Kanuraia 00jaCHUO KPO3 KOXEpEeHTHU auHaMuuku Mojen (Sorensen & Whitta-Jacobsen,
2010). Mozaen Solow-a ce 6a3upa Ha HEKOJIHMKO MPETIOCTABKH:

e y MOJEIy Ce I0JIa3K OJ] IPETIOCTAaBKE 3aTBOPEHE EKOHOMM]jE Y K0jOj HeMa MelyHapoHe
pa3MeHe;

e MOJEI HE YKJbYUYje YOy JIp>KaBe, OJTHOCHO jaBHU CEKTOP;
® SKOHOMH]€E MPOU3BOJIE CaMO JeTHO XOMOT'€HO J100po;

® [IOCTOjU TyHAa 3alOCICHOCT CBUX NPOU3BOAHMX (akTopa (Kamutan W paj) y Mpolecy
MIPOU3BO/IHE,;

® Yy OCHOBHOM MOJIENTy TEXHOJIOTHja j€ er30reHa MPOMEHIbHBA U BPEMEHOM Ce HE MEHha U

® CTAaHOBHHMIITBO HMITCAM KOHCTAHTaH €0 AJO0XOTKa M Ha aKYMy.]IaIII/ij 3Hakba TpOomHr
KOHCTaHTaH A0 BpEMCHaA.

Kazna je ped o morpomadynma, 1moia3u ce Off MPETIIOCTaBKe Perpe3eHTaTUBHOT jJoMahuHCTBa
HITO MOJpa3yMeBa Ja c€ y eKOHOMHjH TpaKia M MOHY/AA paJHe CHare Mory InpuKazaTH Kao
pe3yaTar moHamama uaeHtuuHux aktepa (ITomoBwh et al., 2019). PenpesenrtaruBha
KOMITaHHUja MPECTaBJba IPYror YUECHUKA Ha TPXKUIITY U y BHOj ce 00aBJba CBa MPOU3BO/IHHA.
VY cknany ca jemHaunHOM mpom3BoaHe QyHkimje, Yt = F (Kt, Lt), 3a npousBoamy yKymHOT
ayrnyra Yt, Ta KOMIaHMja KOPUCTH Kao MNpousBoAHe QakTope Kamurtan, Ki u pan, L.
[MpousBonna QyHkimja y SOlOW-5beBOM MoJelly MMa OOJMK Kao M NMPOM3BOJAHA (YHKIIM]ja
Cobb-Douglas-a u uma cnenehu o6nuk:

Y = K* LY rge je 0<a<l.

VY jennaunHu a 1 1-a cy Koe(UIMjeHTH eTaCTUYHOCTH MPOU3BOIKHE Y OJTHOCY Ha KalMHUTAl U
pan.

Bynyhu na je Opyro nomahu mpousBOJ MO CTAaHOBHHUKY (WJIM paJIHUKY) MOKa3aTesb IMopacTa
’KHBOTHOT CTaH/ap/ia y HAI[MOHAIHO] €EKOHOMHjH, a HE OCTBapeHHU OpyTo moMahu Mpou3Boj, y
Solow-peBoM MOzETy MPOM3BOIEH-A IO PAJHUKY MM MPOMYKTUBHOCT jenHaka je Vi = Vil a
KamuTal M0 PaJHUKY WIH KalHuTallHa ONPEMJBEHOCT pajia, OJHOCHO panuo Kamutan-paj K; =
Ki/Lt. O63upom na cy ¢akTopu MpOU3BOIE MOTIYHO 3AIOCICHH Y MPOIECY MPOU3BOIILE,
MPETHOCTaB/ba C€ Ja je pajHa CHara jeJHaka TMOMyJaluju. Y TOM CIIy4ajy TpPOW3BOJHA
byHKIIMja ce MOXKe MpUKa3aTu Ha cieaehu HauuH:

y =f(k) =k*

Ha ocHoBy jeqHaunHe npou3BoHe (QYHKIIHM]E JaCHO je& J1a C€ MPOU3BO/IHA M0 PATHUKY MOXKE
nosehatu camo ykoJmuko ce noeha xkanuran no pagHuky. OZHOCHO, Kako OU MPOU3BO/IHHA IO
pPaJHMKY pacia, HEONXOAHO je Ja KamuTaa pacte Opke ox moHyzae pazxa. [IpomsBoama 1o
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paaHuKy he pacTu ca mopacTom KarnuTajlHe ONPEeMEJbEHOCTH pajia, ajiu he ce 30or onaaajyhux
IpaHUYHUX MPHHOCA Ta] pacT OMTH MO Omnaaajyhoj CTOMH, OJHOCHO Ca CBAaKOM JOJAaTHOM
JeIMHUIIOM KamuTalda Koja JO0Jia3W Ha jeHOr pajHuKa Ouhe reHepucaH CBE MamH TOPacT
MIPOM3BOJIELE.

VY 3arBOpeHO] EKOHOMHMjU M TOJ HPETIOCTaBKOM OJCYCTBAa YTHIlaja JAp)KaBe, OCHOBHA
jeIHaYrMHa HAIIMOHATHOT padyHa uMa cienehu o0uK:

y=c+i

Jakie, y Solow-5seBoM MoOjelly MPOHM3BOAKA IO PAAHUKY C€ JEIM Ha MOTPOLIKY II0
pajHuKy, C ¥ WMHBECTHIHUje 1O pamHuKy, i. IIpermocraBka Solow-speBor momena je naa
HOjeIMHIIM [ITEAe KOHCTAHTaH JIe0 JOXOTKA, INTO 3HAYM Ja IITEIha MPEICTaB/ba €r30reHn
JIe0 0X0TKa U mpukasyje ce kao S(t) = sY(t), a ocrarak tpomre (1-S) npu yemy ce GpyHKIH]ja
HOTPOIIEHE MOKE TPUKA3ATH KAO:

¢ = (1-s)y, rae je 0<s< 1.

HaxoH 3amMeHe C y jeAHaYMHM HAllMOHAJHOT padyHa, 100uja ce:

y=(1-s)y +1i

Jamsum cpehjuBameM oBe penaruje 100uja ce 1a Cy MHBECTHUIIN]E jeTHAKE TCIbH:
I=sy

V Ouo0 KOM TPEHYTKY, CTOK KalHTaja je KJbYdHa OIpPEeIHMIAa HHBOA MPOU3BOMAGE, Al CE
CTOK KamuTaia BPEMEHOM MOXKE MEHATH M T¢ IIPOMEHE MOTY BOJIUTH €KOHOMCKOM pacty. Ha
CTOK KaluTajia yTuay uHBectuimje u amoprusamuja (Mankiw, 2015). MuBectunmje ce onHoce
Ha M3/IaTKe Ha HOBA IOCTPOjEHha M OMpPEMY M Y3pOKYjy mopacT ctoka kamurtana. C apyre
CTpaHe, CTOa aMOPTHU3aIHje MPE/ICTaB/ba YO YTPOIICHOT KaluTala U y3pOKyje Maj CTOKa
KanuTana. Y LOUby carienaBama npomene croka kanurtana (dK/AT wnm Ak) y Toky jenne
rOJIMHE HEOIXOIHO je oa0uTH amopTu3aiujy ox uusectuimja (Carlin & Soskice, 2006):

Ak =i-dk

I/I€ je O cToMa aMOpTH3allkje KanuTaia, a 0k mpou3BoJl CTOIle aMOPTH3alUje U YKYITHOT CTOKa
kanuTana. Kako je i=Sy, mpeTxojHa jeHaunHa ce MOXe HAIMCATH U Kao:

Ak = sy — ok

Ha ocHoBy jemnaumHe ce BHAM Ja CTOK KamuTalda pacTe YKOJWKO je mmTeama Beha on
amopTH3anyje KanuTaina u oopHyTo. CTame y KoMe He J0J1a3H JI0 J1ajbe IPOMEHE CTOIe pacTa
KamuTajga mpejacTaBba paBHOoTeXkHO cTame ([Tormosuh et al., 2019). be3 063upa Ha moyeTHH
HUBO KaluTana, EKOHOMHja Ha Kpajy YBEK 3aBpIIN y PaBHOTE)KHOM CTamy 300T Uera ce Kaxe
Jla PaBHOTEKHO CTame MPECTaBiba JyTOPOYHY paBHOTEXKY ekoHomuje (Mankiw, 2015).

bynyhu na ocHoBHu SOlOW-7beB MoJIeN TIOKa3yje Aa akyMyJalyja Karnuraia He MOXe caMa 110
cebu a 00jacHU OAPKUBU €KOHOMCKH PacT jep BHCOKE CTOIE MITEIHe MPUBPEMEHO TOBOJIE
JI0 BUCOKOT pacTa, ajli ce €KOHOMHja Ha Kpajy MpHuOJnKaBa paBHOTEKHOM CTamy Y KOM Cy
KaIlMTal U ayTIyT KOHCTAHTHH, HEONXOIHO je MPOmHUpUTH SOlIOW-JbeB MOJIEN YKIbYYHBakHEM
U pacTa CTaHOBHHUIITBA KAo jeJHOT O W3BOpa ekoHoMcKkor pacta (Mankiw, 2015). /lakie,
OCHM ycIiel IPOMEHE MHBECTHIIM]a, IITEHEe U aMOPTU3ALMje, KallUTall 10 PAJHUKY CE MOXeE
MemaTH U 300T TTopacta O6poja 3amocieHruX KOjH y3pOKyje Taj KamuTaia Mo pagHuky. Mozen
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10JTa3u Off MPETIIOCTABKE Jla MO CTOIH N, KOja je KOHCTAaHTHA M TMPEICTaB/ba CTOIY pacrta
CTaHOBHHUINTBA, pacte Opoj pajHuKa. Y CKJIaay ca OBHM, IPOMEHA CTOKa KalMTalla 10
paJHUKY je:

Ak =sy — (6+n)k = sf(k) — (6+n)k

JenHaumna mpencraBiba Solow-JbEBY jelHAYMHY aKyMyllalldje KaluTalla U TO0Kaszyje Kako
WHBECTHUIIM]E, OMHOCHO IITEAa, aMOPTHU3alldja W PACT CTAHOBHMIITBA YTHYYy Ha CTOK
KanuTana 1o paaHuky. MHBectuiuje nopeharajy cTok Kanuraia, JIOK I'a aMOPTH3aIKja U pact
CTaHOBHHUILITBA CMamyjy. 3ampaBo, y CKIaay ca jeJJHAYMHOM CTOIa MPOMEHE CTOKA KaruTalia
je pasmuka u3Mmel)y cTBapHUX HHBecThIMja 1o 3amocieHoMm, Sf(K) u ,mpema kamurana“
(eurn. break-even investment), (d+m)k, OmHOCHO HOBHMX HWHBECTHIIMja KOje CE€ MOpajy
peann3oBaTH Kako OU ce KaluTalHa OMPEeMeJbEHOCT OJIpKajia KOHCTAaHTHOM. 3ampaBo, break-
even investment ce ogHOoce Ha €0 KOjU je MOTpEeOHO H3ABOJUTH HE camMo jJa Ou ce
KOMIICH30Ba0 aMOpPTH30BaHM Kamutal, ok, Beh m na Oum ce kanuran o06e30equo 3a
HoBo3amnocjeHe pagauke, NK. Kako ce nHaBoan y Romer (2012) kaia cy cTBapHe HHBECTHIIN]ES
1o pagHuKy Behe o1 HEOTXOHUX HOBUX MHBECTHIIM]ja oBehaBa ce KamuTaiHa ONMpeMIbEHOCT
u oOpHyro. Kama cy cTBapHe WHBECTHIMje jelHAKe HOBHUM HWHBECTHIIMjaMa, KalMTaTHA
ONPEMJBEHOCT je KOHCTaHTHA. Jl[yropouHa paBHOTEXa y KOjOj HEMa IPOMEHE KaluTayia 1o
PAIHHKY C€ TIOCTHMXKE y Ta4KH y KOjOj Cy CTBapHE MHBECTHIIH]E [0 PATHUKY jeIHAKE HOBUM
WHBECTUIMjaMa MOTPEOHUM Jia ce ONpeMe HOBHM PAJHUIM U Jia C€ 3aMCHH aMOPTH30BaHU
kanuTain. Kopucrehu npeTxonHy jeIHaudHy MOXKE ce MpHKasaTH aujarpam y SOlOw-jbeBoM
mozeny pacra (I'padukon 1).

I'paduxon 1. Tujarpam y Solow-seBom Moesty pacTa — paBHOTEXKHO CTambe KAaUTAIHe
ONpPeMJbEeHOCTH

i
(6+n)k (8+n)k

sy

Ak

*

ko k KaIuTal o pajHuKy, K

W3Bop: Mankiw, N.G. (2015). Macroeconomics (ninth edition). Worth Publishers, New York.
str. 232.

['padpuikoH Ha KOME je MpeacTaBJbeHA jeJHAYMHA aKyMYJIallHje KamuTala CacTOJH CE U3 KPUBE
mreAme (MHBECTUIMja), SY M Kpaka IIUpema Kamutana, (d+m)k. Ilpomena xanurtanHe
onpeMibeHOCTH, Ak, je mpuka3zaHa kao paziuka u3mel)y kpuse Sy u kpaka (d+m)k. [louetnu
HUBO KalMTaJIHE ONPEMJbEHOCTH O3HaueH je ca Ko. EkoHOMHja je y paBHOTE)KHOM CTamby aKo
ce KaluTall 1o pajHuKy, K He Mema. Tauka K- IpesicTaBiba PaBHOTEXKHO MM CTAGHIIHO CTAEbe
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(enrn. steady state) kamuTtasHe ONMPEMJBCHOCTH (MHTCH3MBHOCTH). AKO OM KamuTaiHa
MHTEH3MBHOCT OWJIa y TayKu JIEBO O] PABHOTEKHE, OTHOCHO SY > (0+m)k, mTeama, 0OJHOCHO
WHBECTHIIM]E 110 pagHuKy Ou Ousie Behe o1 HUBA KOjU j€ HEOMXO/IaH J1a CE OAPIKU KaruTaaHa
OMPEMJbEHOCT KOHCTAHTHOM, Ia OW KamuTald MO PaJHUKY pacTao CBE JOK KaluTajlHa
onpemMJbeHOCT He O6u mosehasia 10 HUBOa paBHOTexke. Ca npyre cTpaHe, ako OM KamuTallHa
WHTEH3UBHOCT OWJIa y TA4YKHU JIECHO OJ PAaBHOTEXKHOT CcTama, SY < (d+m)k, Ak < 0, mrenma,
OJIHOCHO MHBECTHIIH]E 110 paIHUKYy OU OmIie Mame 01 HUBOA KOJU j& HEONXO/IaH JIa CE€ OJIPIKH
KaluTaJ Ha ONMPEMJBEHOCT Ha KOHCTAaHTHOM HHBOY, Ta OM KammTaja Mo PagHUKY OMagao CBE
JIOK C€ KamuTallHa OMPEMJbEHOCT HE CMambU 10 PaBHOTEKHOT HUBOA. Y PABHOTEKHOM CTamby
je sy— (0+m)k =0, omHocHO Sy = (0+m)k u Ak=0. AyTnyT W Kamutal MO PAIHUKY CY
KOHCTAaHTHU y PABHOTEKHOM CTamy, LITO 3HAYU J1a KalHWTajlHA OMNPEMJbEHOCT TEeHEpHIle
exonomcku pact (Carlin & Soskice, 2006).

Bbynyhu na y Solow-jseBoM Mozeny, KpeaTOpy €KOHOMCKE MOJIMTHKE HajBehu yTula) umajy
Ha IITEeIbY, BAXKHO j€ M3BECTH 3aKJbY4aK O TOME IIITa Ce JIelaBa y eKOHOMHUJU Koja ce Halla3u
y cTabWiIHOM (PaBHOTEXKHOM) CTamkby Kaja nohe g0 mpomere mreame, S (Romer, 2012). Ha
I'paduxony 2 je mpukazaH edexar mopacra crome mreame. [loBehame mreame momepa
KpUBY IITEH¢ (MHBECTULIM]a), SY HA TOpe, U3 TI0JI0kKaja S1Y Y MOJI0%kKaj SpY TAKO Ja je y TauKu
K’y mremma (vHBecTHIIMjE) MO paaHUWKy Beha ox HHMBOa MOTpeOHOT Aa OM KamuTallHA
OIpeMJbEHOCT Ouiia KoHcTaHTHA. CXOHO TOME, KaluTal 10 PaJHUKY, K mounme na pacte u
noBehaBa ce cBe JIOK KaluTajlHa OMPEMJbEHOCT HE JIOCTUTHE HOBO BHIIE CTAHE PAaBHOTEXKE
K. TIopacT paBHOTEXKHOT HHBOA KAIHTAIHE ONPEMJHEHOCTH Kao PE3y/iTaT PacTa CTOIe
HITE/HE je IPUBPEMEH, U OJIBHja Ce JIOK IPUBpEIa He 10CIe Ha HOBU PaBHOTE)KHU HUBO.

I'pajuxon 2. Edexar nosehama mreame

(6+n)k (8+n)k

—

*

k 1 k*z

KammTas 1o paaHuKy, K

W3Bop: Romer (2012). Advanced macroeconomics (fourth edition). McGraw-Hill, New York,
str.19.

I'padukon 3 mpukaszyje edekar pacta cTaHOBHUIITBA. [lopacT cTaHOBHUINTBA (pajaHE CHAre)
noMepa JMHH]Y IUPEHha HHBECTULIN]a, (d+n1)K Ha Tope, y mosiokaj (d+n2)K . Y paBHOTEKHO]
Tauky K 1 ITetba (MHBECTHI]E) IO PAjHUKY CY HEIOBOJBHE Ja CE KAIIUTAIHA OIIPEMIBEHOCT
OJIp>KM Ha KOHCTAaHTHOM HMBOY. Y TaKBHM YCJIOBHUMa KalMTal 110 paJHUKY he ce cMambUBaTH,
CBE JIOK TPHBpPEA HE OCIIC y HOBO CTame PaBHOTEXKE K 2 y KOME je KaIlHTal [0 PagHHKY W
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ayTHyT 10 paJHUKy MamHu Hero paHuje. Ha kpajy ce Moxke 3akJbyduTH, Ja mpema Solow-
Jb€BOM MOJIENIy pacTa, HUBO MPOU3BO/AIE 10 CTAaHOBHUKY je Behu y 3emsbama rne je Beha
CTOIA pacTa MTeake (MHBECTUIIM]a) U HUXKA CTOIA PacTa CTAHOBHMINTBA, IO/ YCIIOBOM Jia Ce
3eMJbE HaJIa3e y PaBHOTEKHOM (CTaOMITHOM) CTamby.

I'paduxon 3. Edexar pacra craHOBHHIITBA

(8+n2)k
i /]
(S+n)k (&n)k
sy
%
<, k™, KaIuTa 1o pagHuKy, K

HUssop: Carlin, W., Soskice, D. (2006). Macroeconomics: Imperfections, Institutions, and
Policies. Oxford University Press, New York, str. 479.

1.1.2. TexHoJiomku nporpec y Solow-/beBoM MojieJly pacta

OcHoBHH Solow-JbeB MOJIeN pacTa UCIOJbaBa HEJIOCTATKE Yy MOIJIeAy EMITMPHjCKE eBajyalyje,
Oynyhu na meroBo AyropodHo npeaBubame OamaHCHpAaHOT pacTa MojApa3yMeBa HYITH pacT
B/lI1-a mo cTaHOBHMKY, IITO j€ y CYIPOTHOCTHU ca JYTOPOYHUM PAacTOM >KMBOTHOI' CTaHAapa
y 3amagHuM ekoHomujama (Sorensen & Whitta-Jacobsen, 2005). Crora, HEONMXOIHO je
U3IPAJAUTH MOJIEN KOjU JYrOpOuYHO mpesaBui)a ypaBHOTEXEH pacT ca MO3UTUBHUM DPACTOM
B/l[1-a mo craHOBHHMKY. Y OBOM jeny aucepTaije Ouhe mpeacTaB/beH MPOIIMPEH MO
pacta Solow-a, 4uja TyaBHa OJJIMKA jeCTe Jla TEXHOJIOTHja HUje KOHCTaHTHA. YMECTO TOra,
TEXHOJIOTHja je TPeACTaB/beHa Kao er30reHa MPOMEHJbHBA U MOXE C€ BPEMEHOM MEHaTH. Y
CKJaay ca TUM, Y OCHOBH IpPOLIMPEHOr Mojena Solow-a je mpermocraBka Ja je CTaOWIHU
MIO3UTUBHU IyropoyHu pact bJIII-a nerepmMuHMCaH €r30reHMM TEXHOJOLIKHM IPOTPECOM.
Kao 1 ocHOBHM MOJieN, U 0Baj MOJIEN MOJa3H O] MPETIOCTaBKE MMOCTOjaba UCTUX MPOU3BOJIA
U TPXKUIITA, KOja Cy CaBpIIEHO KOHKypeHTHa. Takole, mocroje McTe BpCTE E€KOHOMCKUX
cy0bjexaTa KOju ce WJCHTUYHO TOHAIajy. JerHa pa3iiuka ce orjesia y ToMe mTo ce QyHKIHja
MPOM3BOKE KOja TOKa3yje KOJMKO ayTIyTa C€ MOXKE MPOU3BECTH YMOTpeOOM paaa H
KaluTajna, MOKE TMPOMEHUTH TOKOM BpeMEeHa, Tako Ja ce Ha mpumep nosehaBa yKkymHuU
ayTOyT, a Aa KOJIMYMHA KOPUIINEeHUX WHIYTa Y HETOBOj MPOU3BOIM OCTaHE HEMPOMEHEHA
(Sorensen & Whitta-Jacobsen, 2005).

Y mwby carienaBama yTUIAja KOJH TEXHOJOMIKM MPOTpec MMa HAa EKOHOMCKH pacT,
TexHosoruja, A ce yBoau y Solow-jbeB Moen pacta. Y Mozien pacta TEXHOJOTH]ja C€ MOXKE
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yYBECTH HA TPU HAYMHA Y 3aBUCHOCTH OJ] TOra Y3 KOjU IPOM3BOIHH (PaKTOp Ce IOjaBbyje
texundku rmporpec (Carlin & Soskice, 2006):

e Hicks-neyrpanHa win (akTop-mTeaHa TEXHOJIOTH]a, TJIe TEXHOJIOTHja UMa yTHUIla] Ha
MPOIYKTUBHOCT paaa u kanutana: Y = AF(K,L);

® Solow-HeyTpanHa WM KamWTal-IITEAHA TEXHOJOTHWja, e TEXHOJOruja mnosehaBa
npoAyKkTUBHOCT KanuTana: Y = F(AK,L);

® Harrod-HeyTpanHa WM paJHO-IITEIHA TEXHOJOIHja, IJIe TEXHOJIOTHja moBehaBa
npoayktuBHocT paga: Y = F(K,AL).

VY HactaBKy ce kopucTu Harrod-HeyTpasiHa WM pagHO-IITEIHA TEXHOJIOTH]a, a MPOU3BOJIHA
dbyHk1Mja uma cienehu ooNIuK:

Y = F(K,AL)

rne AL mpencraBiba Opoj eheKTHBHUX paJHHMKAa KOjU ce J00Mja Kaja ce MOMHOXH Opoj
panHuKa (KoJuuvHa pajga), L u HHUBO TeXHONOTHje, OAHOCHO e(PUKACHOCT (MPOTYKTHUBHOCT)
cBakor pagauka, A. Jlakiie, y CKaay ca HOBOM IPOU3BOJHOM (QyHKIHjoM, Karutal K u 6poj
eexTuBHUX panHuka AL yrndy Ha ykynHy npousBoamy Y. CymITHHA IPOLIIMPEHOT MOJEINa
jecte na je moBehame MPOAYKTHBHOCTH paga A aHamorHo noBehamy panmne cHare L. Ha
npumep, epUKacCHOCT paja je 3axBasbyjyhu yHanpelhemy Nponu3BOIHUX METOIa YABOCTpYYEHa
y nepuony ox 1980. no 2015. rogune, mTo je AONMpHUHENO Na jexan pamgHuk y 2015. ronuuu
Oyne ucro mpoxyktuBaH kao nBa pagauka 1980. romune. LlTaBumie, yak u ako je Opoj
paaauka L uctu 1980. u 2015. rogune, Opoj epextuBHuX pagHuka AL ce yaBoctpyuyje, a
eKOHOMHja ocTBapyje OeHedure oj nosehama npousBoame. OCHOBHA MPETHOCTaBKa MOJIENa
ca TEXHOJIOLIKUM IporpecoM je aa epuKacHOCT paaa A pacTe Mo HEKOj KOHCTAHTHO] CTOIHU
g>0, xoja mpencraBiba CTOMY TEXHOJOIIKOr Hamperka koja yBehasa pan (Mankiw, 2015).
[To3uTHBHA BpeAHOCT , 3HAYHM JIa TEXHOJIOMIKH MPOTPEC er30TeHO JeNyje Ha MPUBPENY U HE
3aXTeBa aHTAKOBambe EKOHOMCKHUX pecypca (Sorensen & Whitta-Jacobsen, 2005). Byayhu na
0poj pagnuka L pacte mo cronu N, a epukacHocT paga A no cronu g, 6poj eheKTUBHUX
panHuKa pacte no cromnu N+g.

VY mmby u3paxaBama YKYIHOI ayTIyTa U KamuTaja 1o epeKTUBHOM PaJHUKY, HEOIIXOJHO je
ayrmyt u kanutan mnonmenutd ca AL. Hakon Ttora, y=Y/AL mnpencraBma ayToyT Mo
eextuBHOM panHuKy, a K=K/AL kamutan no edpexkruBHOM pagHuky. HakoH oBUX HM3MeHa,
IPOMEHa y KalHMTaJIHOj ONPEMJbEHOCTU MO €(PEKTHBHOM PAJHUKY CE MOXKE MpHKa3aTH Ha
cienehu HauuH:

Ak = sf(k) — (6+n+g)k

Oga jefiHa4YMHA MPECTaB/ba OCHOBHY SOlOW-JbeBY jeHAYMHY Ca TEXHOJIOMIKHUM IIPOTPECOM U
npuKasyje Ja je MpOMeHa KallUTaJlHE ONPEMJBEHOCTH IO €()EeKTHBHOM paJHUKY jeIHaKa
pasznuim u3Mel)y oouma uHBecTHIMja 1o epekTuBHOM panHuky, Sf(K) u oOuma mHBecTuIHja
HEONXOJHOT 3a OJp)KaBame KalmWTalHE ONPEMJbEHOCTH MO €e(QEKTUBHOM paJHUKY
KOHCTaHTHOM, (+n+g)k (Mankiw, 2015).

Ha I'paduxony 4 je nprkazan SOlIOW-/beB MOIEIN ca YKI/bYYEHUM TEXHOJIOIIKAM IPOrPECOM, a
cTpenuuama cy TpuKazaHa oaroBapajyha mnpuiarohaBama. AHanmu3a TpapuKoOHa ce He
pasnuKyje OMTHO O] aHaM3€ Kaja y MOJEN HHje OMO YKJbY4YeH TEXHOJIOIIKH IMporpec. Y
PaBHOTEXKHOM CTamy K, KamuTan n ayTnyT mo e(peKTHBHOM PaJHHKY Cy KOHCTAHTHH H OHO
npecTaB/ba IyropodyHy paBHOTEKY ekoHomwuje (Mankiw, 2015). Cse mok je xpuBa Sf(K)
U3HaJl JUHUje (d+n+Q)K e je HUBO IMOYETHOT KanuTajia Mo e(EeKTUBHOM PaJIHUKY HHXKH O]
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paBHOTEKHOT HHBOA, K Mopa pacTtu u pamihie cBe 0K ce mpuBpeaa He Hale y paBHOTEIKHOM
cramy Kk, y xome je sf(k) = (d+n+g)k. Pact kammrama mocimemuma je Behe mremme
(vaBecTHMIIMjE) OJ KamuTala IOTPeOHOr 3a HAJOKHAAy KaluTala H3ryOJ/beHOr 300T
amopTH3aluje, ok, 3aronubaBambe JOJaTHE pajJHe CHare ycjie] MopacTa CTaHOBHHIITBA, NK,
HOBe e(peKTUBHE pagHKKE yCie TEXHOIOMKOr nporpeca, gk. OOpHYTO, Kaja Cy HHBECTHUIIH]E
(wTenma) Mame O BPEAHOCTH Koja je moTpeOHa Kako Ou ce KamuTal 1Mo e(heKTHBHOM
pPagHHUKY OAP)Ka0 Ha KOHCTAHTHOM HHBOY, OnHOCHO Kana je kpua Sf(K) mcmonm nuuuje
(0+n+Q)K, kanutan no epeKTUBHOM paJHMKY, K, omama cBe JOK ce MpUBpeda HE BpaTH Y
CTame PaBHOTEXKE.

I'padukon 4. Solow-/beB Mo1es1 ca yKIby4eHUM TEXHOJIOUIKHM MPOrpecoM

(5+n+g)k (5+n+g)k

sf(k)

Ak

k K, kanurai o eheKTUBHOM PaTHUKY

HN3sop: Carlin, W. & Soskice, D. (2006). Macroeconomics: Imperfections, Institutions, and
Policies. Oxford University Press, New York

Kanwuran no ehekTHBHOM paJHHUKY jeé KOHCTaHTaH y paBHOTS:KHOM cramy. Kako je y = f(K),
ayToyT mo e)eKTHBHOM paJHUKY je Takolhe koHcTaHTaH. Ha ocHOBY oBux mH(popmaiuja ce
MOTY HW3BECTH W 3aKJbydllM INTa C€ JeliaBa ca Bapujabiama KoOjeé HHUCY H3paxeHe IO
epekTuBHOM panHuKy. Ha mpumep, ayrmyr mo pamuuky je Y/L = yA. Byayhu na je y
KOHCTAHTHO y PaBHOTEXHOM CTamy U Ja A pacrte Mo CTONH {, ayTHyT M0 pagHuKy he Takohe
pacTH 10 CTONH ( y paBHOTEKHOM cTamy. Takohe, u kanuran no pagauky K/L =KA, Oynyhu
na je K xoncranTHo, he pactu mo crormu (. Y cilyyajy Kaja HeMa TEXHOJOMIKOT Mporpeca,
onHocHo =0, Hehe OuTH HM pacTa ayTmyTa M KaluTajla MO PaJHUKY y IYyrOM POKY IITO
npukasyje ocHoBau Mojaen Solow-a. Cnuvno, ykynaH ayrnyT y ekoHomuju je Y =Y (AL).
Bynyhu na je Y KOHCTaHTHO y paBHOTEXHOM cTamy, A pacte 1o cronu g u L mo cromu n,
YKyIaH ayTHyT pacTe MO CTOMU N+J y PaBHOTEKHOM cTamy. Jlakie, MOJeN ca YKIbYy4eHUM
TEXHOJIOIIKUM IPOrPECcOM, MOKa3yje J1a TEXHOJIOIIKH Halpenak MOXe JOBECTH 10 OJAP>KUBOT
pacTa mpou3Bo/me o pagHuKy. CylpoTHO TOME, BUCOKA CTONA IITEAHE BOJH BUCOKO] CTOITH
pacra camo JOK ce HE JOCTUTHE PAaBHOTEXKHO CTame. JeHOM Kaja ce eKoHOMHja Hahe y
PAaBHOTE)KHOM CTamy, CTONA pacTa IMPOU3BOMIE IO PAJHUKY 3aBHCH CaMO OJ CTOIe
TEXHOJIOMIKOT mporpeca. [lakie, npema SOlOW-jbeBOM MoJielly, CaMO TEXHOJIOIIKY HANpPEaaK
MOe 00jaCHUTH OJP)KMBHU pacT M HEMpeKuIHO pactyhu »uBoTHU ctanaapa (Mankiw, 2015).

59



Ha I'padukony 5 je mpukasaH edekar mopacra CTOIE TEXHOJIOLIKOT mporpeca. Ycien
1OpacTa CTOIE TEXHOJOMIKOI Mporpeca, J0Ja3u 10 NoMepama JinHuje (o+n+g;)K HaBuiie y
nonoxaj (6+n+gz)K mpy 4eMy eKOHOMH]ja TIPENask U3 CTAPOr PABHOTEXKHOT CTama K 1 y HOBO
PaBHOTEXKHO CTaE K, e je KanuTals mo e(heKTUBHOM paJHUKY MambH Y OJHOCY Ha KaruTall
10 e)eKTHBHOM paJHHKy Mpe [opacTa CTOIE TEXHOJOIIKOr mporpeca. Takohe, y oBom
ciydajy, Oynyhu na Hema JOBOJPHO MHBECTHIMja KOjuMa Ou Omiia MOKpHBeHa Opika crorma
pacTa TEXHOJOIIKOT Iporpeca, J0Jia3d 0 CMamema ayTinyra 10 e(QeKTHBHOM pPaJHUKY
(Carlin & Soskice, 2006).

I'paduxon 5. Edexat nopacra crone TeXHOJOMIKOTI Mporpeca

N
I(3+ +g)k (&+n+go)k
n
(8+n+gl)k
sf(k)
%
k*z k*1 KaruTas Mo epeKTUBHOM paJHuKy, K

HUzsop: Carlin, W. & Soskice, D. (2006). Macroeconomics: Imperfections, Institutions, and
Policies. Oxford University Press, New York

Ha xpajy, MOXe ce CyMHUpaTu Ja y CKJIQAy ca HEOKIACHYHUM MOJICIIOM pacTa, JYrOpOYHO,
eKoHOMCKM pacT (omHocHO pact BJII1 per capita) je meTepMHHUCAH TEXHOJOIIKHM
nporpecoM. be3 TeXHONOmKOr mporpeca, akymysiandja Kanmuraia OM MOTJIa HEKO BpeMe Ja
JIOTIpUHECe pacTy eKOHOMHje, anu he Taj pacT y AYroM poKy OWTH 3ayCTaBJbeH 300T
onanajyhux npuHoca Ha kanuTan. Ca TEXHOJIOIIKUM HalpeTKOM, PacT c€ MOXKE OApXKaTH U
eKoHOMHja he KOHBeprupatu Ka paBHOTEKHOM CTamby Y KOME je CTolla eKOHOMCKOI pacra
jenHaka cromu TexHosomkor mporpeca (Aghion & Howitt, 2009). Ca Teopujckor acmekTa
Solow-peB Monen Huje cnopaH, Beh ce riaBHH MpoOieM jaBjba Yy €MIIMPUjCKO] €Bayaluju
nene teopuje. [loctaBba ce muTame aa M MO MOXE Ja 00jacHM BEJIUKH ja3 ¥y
pasBUjeHOCTH H3Mely 3emasba, Kao M pasnuke y crornama pacra. Kao 3HauajaH HemocTaTak
MOJIeNla HaBOAM Ce€ TOAaTak J0 KOTa Ce JONUI0 Ha OCHOBY EMITMPH]CKHX HCTpPaKHBamba, a
onHOcU ce Ha To na je camo 10-20% nyropouHe crorme pacta MPOJYKTHUBHOCTHU Pe3yiTaT
noBehama KamuTajgHe onpeMJbeHocTH. HemoryhHoct monmena ma o6jacHU pasiiuke Yy HUBOY
MIPOU3BO/-E TI0O CTAHOBHUKY M3Mehy 3eMasba ce Takohe HaBOAM Kao je/laH O]l HeJocTaTaka.
OBaj HemocTaTtak Mojelia MOCHENUIla je BUCOKUX omaaajyhux mpuHOca kKamuTana. Takoe,
MOJIENl HE MOXKE BENMKE pas3iiuKe Yy Mpou3BoAmU M3Mely 3emasba Ja 00jacCHM Ha OCHOBY
pasnuka y akymy’ianuju kamurtaiga. OrpaHuueme Mojena je U HeMOoryhHocT na o0jacHu
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pa3iiKe y CTolama pacta OClialkambeM CaMO Ha CTaTyC 3eMJbe Ha IyTy Tpansunmje. [lopen
HaBEJICHOT, MOJIEJI aKI[eHAT CTaBJba HA 3HAYa] KOjU (DU3MYKU KamMTal, JbYACKH KaluTall |
TEXHOJIOTHja KOja je€ €r3oreHo Jara HMMajy 3a €KOHOMCKH pacT. Mehyrum, ocum oBUX
HenocpeHuX (pakTopa eKOHOMCKOT pacTa, U (pyHIaMeHTamHH (DAKTOpH KOjU ce OJHOCE Ha
WHCTUTYIIMOHAIIHE W JIPyre YCIIOBE 3a Pa3BOj 3€MJbE y BEIMKO] MEPU YTHYY Ha €KOHOMCKHU
pact. YKJbyunBame OBUX (DakTopa y aHaiam3y pacTta je HEONXOTHO ca IHibeM ao0ujama
NOTIYHUjUX OATOBOPA HA MHUTAKE IIITA CIPEYaBa 3eMJbY Jla BUIIC yIaXe Y GU3NYKH KalUTal,
JbYJICKM KamuTal U TexHojorujy. OBa orpanuuema he OUTH MpeaMeT eHAOTeHUX TeopHja
pacta koje he OuTH mpuKa3aHe y HAaCTaBKy paja M y Kojuma he OMTH mMOKa3aHO jJa cToma
TEXHOJIOIIKOT HampeTKa 3aBucu oJ] ekonoMckux cuia (IToroswuh et al., 2019).

1.1.3. KouBepreunuuja y Mmoaesy pacra Solow-a

JeZlHO o1 BaXKHUX MUTama KOjUM ce 0aBM HEOKIACHYHA TEOPHja EKOHOMCKOT pacTa OIHOCH Ce
Ha MMUTabe KOHBEpPIeHIMje, OJHOCHO MUTame /1a In he Mame pa3BUjeHe 3eMJbe OpxkKe pacTu
Ol pa3BHjeHMX W Ja 1 he noctuhum >KMBOTHM cTaHmapn Ooratux 3emasba. [lpema
HEOKJIaCUYHO] TEOpHUjU pacTa, croma pacra OpyTo Jomaher Mpou3BojAa IO CTAHOBHHKY je
WHBEP3HO TOBE3aHa Cca MOYETHUM HHUBOOM J0XOTKa 1Mo cTaHoBHHKY (Solow, 1956). Tepama
Jla Mame pa3BUjeHe 3eMJbe Opike pacTy O eKOHOMCKH pa3BHjEHUJUX 3eMalba, Kao MOCIeaAnLa
omanajyhux mpuHOca Kamurtana, 0e3 y3umama y 003up JApyrux MOMEHaTa, IO3Hara je Kao
anconytHa koHBepreniyja (L{BeranoBuh & Hoakosuh, 2013). AnconyTHa KOHBEpreHIuja
nojapasymMeBa Ja OM 3eMJb€ CIMYHMX MPOM3BOJHUX MOTYNHOCTH, HCTHX TEXHOJIOIIKUX
MOryhHOCTH, UCTE cTOlle aMOpTH3allMje KaluTajla, UCTe CTOIE pacTa CTAHOBHUIITBA U UCTE
CTOIE MITeqhe Tpebaao Ja KOHBEPrupajy Ka uctoM paBHoTexHOM cramy ([Tomosuh et al.,
2019). XunoTe3a O ancoiyTHOj KOHBEPreHIMjU je mnpuka3aHa Ha ['padukony 6, rme cy
NprKa3aHe JBE 3eMJbe, 3eMjba A W 3emiba B, mpm demy cy 3emibe CIMYHE Yy TOTJIEHY
napamerapa s, N, § ¥ é U UMajy UCTY NPOU3BOAHY QYHKIU]Y U HCTE BPEIHOCTH PABHOTEKHOT
K my’, mTo 3HAYM /1A TeKE HCTOM PABHOTEXKHOM CTamby. JearHa pasiuka n3Meljy semasba je y
CTEIeHY pa3BHjeHOCTH, OJHOCHO y MOYETHOM HHBOY KamuTana, Ko. 3emiba A MMa HUKU HUBO
NOYETHOT KamuTaia, Koa 011 3eMibe B unju modyetHu kamuran usHocu Kog, 0IHOCHO 3emMiba A
je cupomaiuHuja oa 3emibe B. Pasnmke y modeTHMM BpeiHOCTHMA KaluTajla MOTYy OUTH
MOCJIEIMIIA PA3IMYUTUX TMopemehaja (paToBM WM TPOJa3HU IMOKOBU Y TPOU3BOJIHUM

dbyHKIIIjama).

Croma pacTa Kanuraia 1o pajHUKy je Ha TpadMKOHY IMpUKa3aHa Kao BEPTUKAIHO PacTOjame
mmely kpuse mreame sf(K)/K u manje (d+n+g). Ako je k < k™ (murmja d+n+g je ncrmox
kpuBe Sf(k)/K), croma pacta K je mo3uTuBHA M BpEeIHOCT KamuTana mo pagHuKy, K pacre ka
paBHOTeXHOM HHBOYy K= Ca mopactom K, Qx Omaza M HOCTIXKe Hyly Kaga K JOCTHTHE
paBHOTeXHH HEBO K . Omamajyha croma pacTa KanmuTana IO 3alOCIEHOM IOCIHSIHIA je
omnaiajyhux mpuHOca Ha KamuTal: mpocednu npoussoa kanutaia, f(K)/K, je penatuBHO BUCOK
IPY peIaTHBHO HUCKOM ITOYETHOM HUBOY Kanurana o paanuky, K (Carlin & Soskice, 2006).
[IpernocraBka je nma qomahWHCTBA IITEIE U MHBECTUPA]y KOHCTaHTaH JIE0 IOXOTKA, S, Ma Kaja
je K peraTMBHO HUCKO, peNaTUBHO Cy BUCOKE OpYyTO WHBECTHUIIMjE IO jeJAWHHIM KaruTaja,
sf(k)/k. Byayhu ma mo KOHCTaHTHO] cTONM J+n+(J Henpecupa KamuTal Mo paaHuKy, K, croma
pacta gk je Takohe penatuBHo Bucoka (Carlin & Soskice, 2006).

Axo je k> K (mumja d+n+g je msnan kpuse Sf(K)/K) croma pacta KanuTana mo 3amocIeHOM
je HeratuBHa ¥ K omama TOKOM BpeMeHa JI0K He JOCTUTHE PABHOTEKHH HHBO k". Ca magom K,
CTOIIa pacTa KamuTaia 10 PaJHuKy, Jk pacTe M JOCTIIKE HYIy Kajaa K JT0CTHTHE paBHOTEXHU
uuso k', Ca I'padukona 6 ce BuAM 1a Mame pa3BHjeHAa €KOHOMHja, OJJTHOCHO €KOHOMH]ja ca
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HIDKUM BpenHocTrMa Ko nma Behe crome pacta K(Qk), 01HOCHO 3eMiba A pacte OpiKe Kako ce
npuOImKaBa HOBOM PaBHOTEKHOM CTamy y OHOCY Ha 3eMiby B. Ha ocHoBy oBora ce mosxe
3aKJbYYHTH Ja allCOJyTHa KOHBEPreHIIMja MOApa3yMeBa Jia PETHOHHM MM 3€MJbE Ca HIDKUM
MOYETHUM BPEIHOCTHMA KalHTalla Mo paaHUKy (Mame pa3BUjeHEe 3eMJbe) MMajy Behe crome
pacTa 1o CTaHOBHHUKY, (Qk) U TEXE J]a KOHBEPIUPa]jy, OJHOCHO CYCTHUTHY PETHOHE WU 3EMJbEe
ca BeliMM MOYETHUM KamuUTajIoOM MO pagHUKy (pa3BujeHe 3emube)(Barro & Sala-i-Martin,
2004).

I'pa¢ukoH 6. AnicoIyTHA KOHBepPreHHja

Ok
CTOIa pacTa 3eMJbe A
/ cToma pacra 3emibe B §+n+g
\
9<0
sf(k)/k
kOA kOB k* K

Hzeop: Carlin, W., Soskice, D. (2006) Macroeconomics: Imperfections, Institutions, and
Policies. Oxford University Press, New York, p. 491

Ca unspeM mpuiiarohaBama XUIOTE3€ 0 KOHBEPTeHIMJU €MIIMPHjCKUM HUCTpaKUBambUMa Koja
HUCY TMOTBpJAWJIA XHUIOTE3y AalcCOJIyTHE KOHBEpreHlMje, HEONXOJHO je oAdaIuTu
MPETIIOCTaBKYy O J€IHAKOCTH MapameTapa S, N, § U J 3a CBe €eKOHOMHU]j€, Kao U MPETIOCTaBKY O
MIOCTOjalby UCTOI PAaBHOTEXHOI CTama. YKOJIMKO C€ PAaBHOTEKHA CTama Pa3IUKyjy ped je o
KOHIIETITY  penaTuBHE (ycioBHe) KoHBepreHiuje. OCHOBY  KOHIIETITa  peJlaTUBHE
KOHBEpreHlMje YMHU TBpAMA je Ja he ekoHoMuja Opxe pacTH IITO je Jajba OJ CBOT
PABHOTEXKHOT CTamba.

KoHnnent penatnBHe KOHBEpreHIMje npukasan je Ha ['padukony 7. [Ilpenmer ananuse cy aBe
3eMJbe, 3eMJba A | 3eMJba B Koje ce pasnukyjy Mo MOYETHHM BPEIHOCTMMA KamuTaga 0
panauky (Koa < Kog) ¥ mMajy pasnuuute ctomne mrenme (Sa # sg). Pasnuka y cronu mreame
MOJpa3syMeBa M PaslIMUMTA PAaBHOTE)KHA cTama K ao # k g. OBa paBHOTEXKHA CTama Cy
onpehena y npeceky kpuBux Sif(K)/K u 3ajennnuke nuuuje d+n+g. Ananusupa ce ciydaj y
KOMeE je Sp< Sg ¥ CAMHM TUM U K'a< k*B, OJTHOCHO 3eMJba A je cupoMalHuja o] 3eMJbe B.

[TocTaBsba ce muTame na U he cupomariiHa 3emJba pacTu Opxe o1 borate 3emibe? AKO 3eMIbe
UMajy UCTY CTOIly IITEARE OHJA he cToma pacTa 1Mo CTAaHOBHUKY — pasjiuka u3mel)y kpuse
mreame Sf(K)/K u nunuje d+n+g — Outu Beha 3a cupomarinae 3emibe (Qua > Oks). MehyTtum,
ako Oorara 3emJba UMa Behy cTOMy IMITEIHkE, Kao MITO je TpUuKa3aHo Ha Trpadukony 7, onaa he
Oka < Oks, Oorara 3emspa he pactu Opke. Y 0BOM ciydajy He Bajku aliCOITyTHA KOHBEPreHIIH]a
Oynyhu na he Oorare exoHOMHje pacTh Opxe oj cHpomamHuX. Hucka crtoma mrenme
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CHpOMaIlTHE EKOHOMHjE€ HEeYTpaln3yje HCH BHUILIH ITPOCEYHN IMPOU3BO/ KamuTasa 300r yera he
cupoMailiHa eKoHOMHja pactu cnopuje (Barro & Sala-i-Martin, 2004). akne, kana je cromna
IITeE BHUINA Yy OOraroj HEro y CHpOMAIIHO] 3€MJbH, HEOKJIIACHYHHM MOJIeNl He mpeasubha
arcoNyTHY KOHBEPreHUHWjy. Y TOM Cllydajy, 3eéMJba KOHBEPrMpa Ka CBOM COIICTBEHOM
PAaBHOTEXHOM CTamy, a Op3MHa KOHBEPreHIUje je OOPHYTO MPOMOPIHOHATIHA yaJbeHOCTH OJ1
paBHoTe)kHOT crama (L[BeranoBuh & Hosakosuh, 2013). OmgnocHo, mozen mnpexasuba
XHITOTE3y peNlaTHBHE KOHBEepreHiuje. Tama cupoMaliHa 3eMJba MOXe pacTu Opske on Gorare
3eMJbE CaMo aKo je y/ajbeHH]ja O] CBOT CTamha PaBHOTEXE HEero IITO je Oorara 3eMiba 0] CBOT
(Carlin & Soskice, 2006).

I'paduxon 7. PeratuBHa KoHBeprenumja

Ok

CTOIIa pacTa 3E€MJbC A

CTOIIa pacTa 3€MJbC B

d+n+g

\/
| Sef(Vk
T sk

N

* *

Koa Ka Kos ke

H3zeop: Carlin, W. & Soskice, D. (2006) Macroeconomics: Imperfections, Institutions, and
Policies. Oxford University Press, New York, p. 496

1.2. HoBa TeopHja eHI0TeHOT pacTa

AKIleHaT HEOKJIaCUYHOT MOJIeNIa pacTa je Ha akyMyJaluuju GU3HYKOT M JbYJCKOT KaluTana v
MoJjla3u O]l TPETIOCTAaBKE Ja €r30reH0 Jara CTOoMa TEXHOJOIIKOT Mporpeca TeHepHlle
€KOHOMCKHM pacT. byayhu na je TexHONOIIKM Mporpec ersoreH, Mcmajaa jJa MOjen He
o0jammaBa KJbyuyHH (akTop koju onpelyje cromy pacra. Mako je y ciaydajy Kaaa 3emibe
MMajy TPUCTYI HUCTO] TEXHOJOTH]JU, OBa] MOJEN A00ap 3a aHaIU3y pasliuKa y MPOU3BOIBU
u3Mel)y 3emasba, OH He 00jallmbaBa Ha KOjU HAUWH Ce TeHEepuIlle TyrOPOYHH €KOHOMCKHU pacT.
Ocum TOra, OBaj MOJEN TNpyXa BeoMa Maio HHPOpMalMja O HU3BOPUMA TEXHOJIOMIKOT
HanpeTka. OCHOBHM pa3iio3H 3a HEMOT'YhHOCT Mojiena /1a 00jacHU pa3liuKe y MOJYKTHBHOCTH
W cTomama pacta m3Mel)y 3eMaspa jecy omazajyhu NmMpuWHOCH KamuTajga M er3oreHa cTrorma
TEXHOJIOIIKOT Tporpeca (MpeTrocTaBka je Jla CToMa pacTa TEXHOJIOWIKOT Iporpeca MMa
KOHCTAHTHY BPEIHOCT JE€JHAKY 3a CBE 3€MJbE).

VY uuipy mnpeBasmiaxkema MpobiieMa KOjU OJIMKY]Y HEOKJIACHYHH MOJEN U 00jalimbera
JTYTOPOYHOT €KOHOMCKOT pacTa, 0CaMIECCETHX TOMHA MPOILIOT BeKa Pa3BHjeHH Cy €HOTCHU
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MoJienn pacta. Temesbe €HIOTEHE TEOpHje EKOHOMCKOI pacra IOCTaBWin cy Pomep, y
pamouma “Increasing Returns and Long-run Growth” u "Human capital and growth: Theory
and evidence“, u Jlykac, y paxy “On the Mechanics of Economic Development®, koju ce
dokycupajy Ha JbYJCKH KaluTall U MHOBaIMje. EHIOreHe (HOBe) Teoprje eKOHOMCKOT pacTa
uMajy 3a Wb J1a ,,eHJOTEHU3Yjy" TEXHOJIOIIKE MPOMEHE M HaBOJE J1a j€ TEXHOJIOIIKU
IpoTpec 3aBHCTAaH OJf €KOHOMCKHX CHara, €KOHOMCKE MOJHUTHKE M EKOHOMCKHX OJJIyKa.
OMHOCHO, y CKJIaJly ca OBHM T€OpHjaMa, EKOHOMCKHU PacT MpPEICTaBJba CHIOTCHH MPOU3BOJ
€KOHOMCKOT CHCTEMa, a He CHJIa Koje Jenyjy u3BaH mera (Mepsap, 2003). Ocum Tora, HOBE
TEOpHje €KOHOMCKOI pacTa 0j0allyjy HPeTIIOCTaBKy HEOKJIACHYHOT MOJela O orajajyhum
NpUHOCMMA KamuTana, HacTtojehw Ja Ha Taj HAUYMH EIMMUHHINY OpojHE mpobieme Koju
HAcTajy Kao Tociequia omnaaajyhux mnpuHoca. 3ampaBo, CBE CHJIOICHE TEOpHuje pacra
npeaBuhajy KOHCTaHTHE WM pacTyhe mpUHOCE Ha KamuTal, o10ayjyhu THMe MPeTIoCcTaBKy
0 MMOCTOjalby KOHBEPTCHIIH]C.

Mogenu eHIOTeHOT pacTa Mory ce kKiacudukoBat y Tpu rpyme (Mepsap, 2003):

e MOJETH 3aCHOBAHU Ha EKCTEpHAJIHjama,
® MOJICTM 3aCHOBAHH Ha UCTPAXKHUBALY U PA3BO]Y;

o AK mozemnu.
1.2.1. Mopen 3acHOBaH Ha eKCTepHAJIMjaMa

Romer (1989), Lucas (1988, 1993) u Scott (1991) cy nonpuHenu pa3Bojy Mojiesa 3aCHOBaHUX
Ha eKCcTepHanujaMa, ocnamajyhu ce Ha pag Arrow-a (1962). Ilpema ayropuma, TEXHOIOIIKA
HarpeaaK je reHepucaH HOBMM MHBECTHIMjaMa Yy KaluTal U pe3yaTaT je eKCTepHalihja Koje
UMajy KOHCTaHTHE IIPUHOCE Ha HUBOY Ipeay3eha u pacryhe mpuHoce Ha HUBOY eKOHOMHUjE. Y
MoOJIeTy c€ I0JIa3H OJ] yCclIoBa caBplleHe KOHKYpPEHIIM]e, a KalluTal Ce cacToju 0J PU3UUKOT U
Jpynckor kanurtana. lltetHe mocneauue pactyhe KoJM4YMHE KamuTana IO CTaHOBHHUKY
HEYTpaJIMIIy C€ MO3UTUBHUM EKCTEpHUM e(eKTHMa KamuTalla KOjU YJeJHO MpeACTaBibajy
rapaHIMjy Jia ce TpaHMYHH Npou3BoJ Kanurtaia Hehe cmamutu (Mepsep, 2003). OBu Mozenu
€HJIOTEHOT pacTa Mo CBOJUM KapaKTepHUCTUKaMa MMa]y HaJBHIIIE CTUYHOCTH Ca HEOKJIIACUYHUM
Mojenuma pacta, Oynyhu na pact Moke OMTH TeHepHcaH WHBECTHLMjaMa U aKyMyJIallijoM
kanutana (y3 GU3MUKM KanuTaj 1mojapasymeBa ce U JbyACku kanuTan). Pactyhu npunocu ce
yBOJIE Y MOJIeJI, @ TUME U MOT'YNHOCT HEOTpaHWYEHOT pacTa 3aXBajbyjyhu JbYACKOM KaUTaIy
KOju MOXKe OMTH aKyMyJMpaH Ha BHIIE HauyMHA. y4ewmeM Kpo3 paa (eHri. learning - by —
doing), dbopmanHuM 00pa3oBameM WU JOJATHUM OOpa3zoBameM Ha mociy (Meprap, 2003).
['maBHa pasivka u3Mel)y Mojiesia 3aCHOBaHUX Ha €KCTepHallMjaMa j€ y HauYuHYy YKJby4HBamba
eKCTepHaJMja y MOJeI.

Pomep ce cmarpa popoHaueIIHUKOM TEOpHje €HIOTeHOI pacTa U CBOjUM MojenoMm u3 1986.
roJIMHE je MOKPEHYO 3HauajHO MHTEPECOBamE 3a eHJOoreHu pacT. PomepoB nuse je Ouo na
MoJienupa Mpolec akymyianuje 3Hama. Kako je 6mo cBecran ga he 1o OuTm Temko y
yCIIOBMMa KOHKYPEHTHE €KOHOMHje, OH 3Hame IMocMaTpa Kao HYCHPOHM3BOJ aKyMyJaluje
kanurtana (Acemoglu, 2006). Kipyuna npernoctaBka Pomepa jecte na nako dpupme yzumajy
TEXHOJIOTH]y Kao JaTy BEJIMYMHY, OBa] CTOK TEXHOJIOTHje (3Hama) MMa €HJOreH YTHIla] Ha
ekoHoMHjy Kao 1enuny. Ilo Pomepy, pasnor 3a To jecte mpenuBame 3Hama usmely bupmu
(Acemoglu, 2006). TIpeTmocTaBKka O TEXHOJOIIKOM IPOrPECy Kao €r3oreHoj Bapujaldiau je
HaIyIITEeHa M Y MOJIENTy C€ TEXHOJIOIIKE TPOMEHE ITOCMAaTpajy Kao eHJO0reHe. Y OBOM MOJENy
aKkyMyJaingja 3Hama OJ] CTpaHe TPXKHUIIHMX YYECHHWKA, YMjH IUJb j€CTE MaKCUMHU3HPAHE
npoduTa, je reHepaTop AyropouHor ekoHoMmckor pacra (Romer, 1986).

64



VY usrpanamu Mojena PoMep mosiasu on JiBe XHUIOTE3€: XHMIIOTE3E ,,yuehe Kpo3 pan’ (eHri.
learning - by — doing) u xumotese o mpeKMBamy 3Hama. [IpBa Xxumnoresa, Kako HaBoau Arrow
(1962) moapasymeBa 1a ,,HOBE HEje HACTajy CIIy4ajHO MPH KOpHUINNEmYy CTapux Hjeja,
OJIHOCHO, Tpu yoOwuajeHoj mpou3BoaHoj aktuBHocTH (Mepsap, 2003). Hdpyra xumoresa
NoJpa3yMeBa, Jla Kajga HacTaHe HOBO 3HAmkEe OHO IMOCTaje OECIUIaTHO M JIOCTYITHO CBUMA.
[Ipenyseha HuBO TexHONOTHje A CMaTpajy YBEK JaTuM, Oyayhu ja cy HECBECHA MPOU3BOAE
3Hama. OCUM IITO MOJIa3e OJ] JaTOT HHUBOA TEXHOJOTHje, CMATPajy M Jia je MOTY KOPUCTHTH
6e3 nomarHor tpomka ([TomoBuh et al., 2019). Hacympor ¢u3nukoM kanurairy Koju ce
NPOM3BOJIM M3 paHUje CTBOPEHOI IPOU3BOJA y3 KOHCTAaHTHE IPHHOCE, HOBO 3HAHE je
pe3yNTaT HCTPAKUBAYKE TEXHOJIOTHjE W OMIMKYjy Ta omanajyhu mpunocu (Mepsap, 2003).
OmHOCHO, y3 JIaTH HUBO 3Hama y oapeh)eHOM BpeMeHy, MPOou3BeieHa KOJMYMHA HOBOT 3HAHA
ce Hehe yABOCTpYUYHTH yCIie[ YABOCTpyUYeHa yiarama y ucrpaxuBame (Romer, 1986). ¥V
PomepoBoM MoienTy HOBO 3Ham€ je KJby4HO, OHO CTBapa eKcTepHanuje u norcroehyje ce ca
TEXHOJIOIIKAM HAampeTKoM. 3ampaBo, mnpeny3ehe koje cTBapa HOBO 3Hame he MO3UTHUBHO
yYTULATH ¥ Ha MPOU3BOHE MOryhHOCTH Apyrux mnpeayseha, Oyayhu ga He OCTOjU HAYHMH JIa
CE 3HAE 3aIITUTH Ha OWJIO KOjU HAuWH (TIETEHTOM WUJIU J1a CE OJPXKU TajHUM).

Pomep nonasu o1 HeOKIaCHYHOT 00JIMKa MPOM3BOIHE (PYHKIIM]E 3a CBAKO mpeaysehe, Oyayhn
Jla ce TPETIIOCTaBba Ja je KamuTan apyrux npenyseha nat. Takolhe, nmpernocrasipa ce 1a ca
arperaTHUM KalHuTaJIOM Jpyrux npeayseha, pacte mpoIyKTHBHOCT KalHUTaida KOjy UMa CBAaKO
npexnysehe. 3anpaBo, npenyzeha mocmarpaHa Kao LeMMHA HE CyodaBajy ce ca omajajyhum
npuHocuMa, Oyayhu n1a WHBECTHIMje y KamuTal cTBapajy excrepHanuje (Romer, 1986).
[TpousBoamwa ¢uHaHUX nobOapa je PyHKIMja aKyMYJIUPaHOT 3HAWKHA U OCTAIMX yjarama U
omuKyjy je pactyhu npunocu (Mepgap, 2003). Jlakne, cymtuny PomepoBor mojena uuHe:
eKCTepHaluje, onaaajyhu mpuHOCH y NMPOU3BOAKM HOBOT 3Hama M pacTyhu HpHHOCH Y
NpOU3BOJKY (UHANHOT 00pa. Ymopkoc pactyhuMm npuHOCHMA, MocTojahe KOHKYpEeHTCKa
paBHOTEXa ca ekcTepHanujama. Mako oBa paBHoTexa Huje [lapero ontumanHa, crocoOHa je
Ja 00jaCHU UCTOPU]CKU PaCT Yy OJICYCTBY JipKaBHE MHTepBeHIMje. [IpucycTBo excrepHanuja
j€ HEONXOJIHO 3a MOCTojambe paBHOTEXke. Onaajyhu MpUHOCH Ha 3HabE Cy HEONXOJHH KaKo
01 ce ocurypaio Jia moTpollmka U KOpucHOCT Hehe pacTu npesuile 6p30.

Powmep, xao u Jlykac, npernocTaBiba Ja Cy eKCTepHaIM]j€ TOBOJFHO jaKe TAaKO Ja CTOK 3Hama A
MOKe KOHCTAaHTHO PacTu Ha HUBOY ekoHomuje. [Ipema Pomepy A(t) = BK(t), omHOCHO cTOK
3Hamka Y €KOHOMHU]JH j€ TMPOMOPIMOHANIAH CTOKY KamuTtaja y ekoHoMuju. OBO MoOxke OUTH
MOTHBHUCAHO yY€HhEeM Kpo3 pai, npu yemy he Beha ynarama y onpehene cekrope nosehaBatu
UCKycTBO (mpemy3eha, paaHWKa, MeEHalepa) y TNPOWM3BOJAHOM TIpoliecy, 4uHehw cam
npou3BOAHU Tpouec npoayktuBHUjuM (Acemoglu, 2006). AnTepHaTHBHO, CTOK 3Hama OU
Morao OUTH (QYHKIMja YKYITHOT ayTIyTa KOjH j€ 10 TOT TPEHYTKa MPOU3BEIEH Y EKOHOMHU]H.

Yupkoc Tome mto je Pomep ycrneo ga eHaoreHn3yje TEXHOIOIIKH MPOTpec, MOJIEN j€ UMao 1
onrosapajyhe HemocTtaTke. JegaH oJf HEJOCTaTaka je MPUKAa3MBaKkE TEXHOJOMLIKOT Mporpeca
Kao CIIy4ajHOT pe3yiTaTa €KOHOMCKE aKTHBHOCTH mpenyseha, mTo HHUje y CKIaaAy ca
peannomthy. Tako, y oBom Mmojeny mnpeayseha makcumusupajyhu npodut MHBECTHPAJy Y
Kanurai ¥ nosehasajy ONIITH HUBO 3HAKA CIY4YajHO UM YYEHEM KPO3 pajl WM MPETUBambeM
3Hama. Y CTBApHOCTH, BEOMa PETKO Cy HOBa 3Hama ciydajHa, uemhe cy pesynraT
aHTraxoBama mpeny3eha y uMjeM oOmucy IMocia je OTKpUBaWke HOBUX 3Hama. Crora,
NpeTHoCTaBKa O OECIJIAaTHOM HOBOM 3Hamby M KAao TakBOM CBHMa JOCTYIHOM, Kao H
MIPETIIOCTaBKa O CaBPIIEHO] KOHKYpPEHIIMjH, Takohe mpeacTaBibajy HemocTtake PomepoBor
MoJiena Koje he OTKIIOHHTH Y CBOjuM KacHHjuM pagoBuma (Mepsap, 2003).
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JlasbeM pa3Bojy MoJella 3aCHOBAHOI Ha eKcTepHaijaMa gomnpureo je Lucas (1988) mo kome
[JIaBHU W3BOP EHJIOTCHOT pacTa jecTe JbYACKH KamuTaj, KOjU TIpeICTaB/ba OCHOBHHU
MEXaHW3aM KOjH TeHEpHIIe MO3UTUBAH mopacT npoaykTuBHOCTH. [1o Jlykacy (1988) sbyncku
KaluTall ce akymyjiupa Op3uHOM IPOMOPLUOHATHOM MOCTOjeheM CTOKY JbYACKOT KaluTaa,
IITO 3ay3BpaT JAOBOJAU J0 MO3UTHBHE ayropouHe crome pacta (Aghion & Howitt, 2009). V
ETOBOM MOJIETy 3aCTYIUbCHA Cy J[Ba CEKTOpa: CEKTOp KOjU MpOW3BOAM (UHaIHA A00pa u
CEKTOp KOjU MPOU3BOIM oOpa3oBame. MHcnupucan bekepoBoM TeoprjoM JbYJCKOT KalnTalia
(Becker, 1964), Jlykac aHamu3upa €KOHOMH]Y Y KOjOj KMBE IOjEHHIIM KOjH IpaBe HU300p
KaKo Jia pacmojielie cBoje BpeMe m3Mel)y Nmpou3Bolbe M CTHIaKka 3Hamba W BEIITHHA, MPU
YeMy CTHIamke 3Hama M BEIITHHA BoJIU MoBehamwy mpoayktuBHOCTH y OyayhHocTH. Hherosa
aKyMmyJanuja ce 0a3upa Ha MpaBHIY Ja KOHCTAaHTaH HUBO HAINOpa WIM ylarama y CTHIAHke
3Hamka CTBapa KOHCTAaHTHY CTOITy pacTa cToka kamurtana. OBa cToma pacta je He3aBHCHA O]l
IPETXOJHO aKyMYJIMPaHOT HUBOA U oMoryhasa oapxwuse crore pacra (I[Tormosuh et al., 2019).
Axo ce ca h o3Haum Texkyhu CTOK JbyJACKOI KamuTaja, a ca U BpeMe OIpeIe/beHO 3a
NPOM3BOJIbY, IBE OCHOBHE jefHaunHe JIykacoBor Mojiena cy:

y = KuH)"?

KOja ONHUCYje Ha KOJU HAYMH JbYJCKHM KalUTal YTHYe Ha TPEHYTHY npousBoamy (rae K
O3HauaBa (PU3MYKH KAIUTAN), U

1 = 8H(L-u), 5>0

KOja o0jalmhaBa Kako BpeMe MPOBEBEICHO TOKOM 00Opa3oBama (1-U) yTHuYe Ha aKyMyJaiujy
JbYJICKOT KamuTasa.

Ha ocHOBy mpeTxojHe penanuje ce MOXe 3aK/by4YUTH Ja Ce CTOIa pacTa aKyMmyJialuje
JbYJICKOT KalmuTajia MOKe IIpUKa3aTu Ha cieaehu HauuH:

g=38(1-u)
rac je U* OIITUMAJIHA pacnoz[ena BpeMeHa HOjeL[I/IHLIa I/IBMCI’)y HpOI/IBBO,I[H,e nu O6pa3OBaH>a.

['maBHa 3amepka ymyheHa OBOM MOJAENTY OJHOCH CE€ Ha TPETIIOCTaBKYy O KOHCTaHTHOM
IpUHOCY Ha 00pa3oBamke TOKOM YHMTaBOI >KMBOTA MOJEJMHIA, IITO je y CYNPOTHOCTH ca
eMIIUPUJCKUM JI0Ka3uMa U bekepoBoM TEOpHjoM JbYACKOr KamuTana (o HmeMy MPUHOC Ha
o0pa3zoBame TEXH J]a ce CMamYyje TokoM BpeMeHa) (Aghion & Howitt, 2009).

1.2.2. MojeJi 3acCHOBaH HA HCTPAKUBAIY U PA3BOjy

Pa3Boj Momena koju wcTpakuBame u pa3Boj (research and development — R&D) craBsmpa y
(byHKIIM]y eKOHOMCKOI pacTa 3amoyer je PomepoBum mopmenom u3 1990. rogune koju ce
HagoBesyje Ha lllymmerepose uneje (1942) na cy renepaTop €KOHOMCKOT pacTa WHOBAIIH]E
(Carlin & Soskice, 2006). JonpuHoc pa3Bojy oBux Mozena nanu cy u Grossman u Helpman
(1990 i 1991) u Aghion u Howitt (1992). V oBum moaenuma odairyje ce MmpeTnocTaBka o
[IOCTOjalby CaBpIIeHE KOHKYpEHIMjeé M TNpuxBaTta MOTYNHOCT MOCTOjarka MOHOMONA. Y
yCIIOBMMa CaBpIlleHE KOHKYpPEHIIMje HOBa 3HAaWka M HMHOBAIMje Cy CBHMAa JOCTYITHH, IIa
MOjeIMHIIM HUCY MOTHMBHCAHM Ja pa3BHjajy nHoBauuje Oynyhu na Hemajy 3apaay oA HHX.
MehytuM, y ycioBMMa MOHOIIOJIA W MOHOINOJICKE pEeHTe, Beha je MOTHBHUCAHOCT 3a
WHOBaINMjamMa. MoJenu 3aCHOBAaHU Ha UCTPaXUBamby U Pa3Bojy, KOje OJUIMKYje MOHOIIOI,
moJiaze oOJi TMPETHOCTaBKE Ja y E€KOHOMHJH TIOCTOJU OABOJE€H TEXHOJOIIKH CEKTOp KOjH
00e30el)yje HOBe TEXHOJOTHje IpyruM cekTopuMa. KyrmoBHHOM HOBE TEXHOJOTH]E,
mpou3Bohaun CTUYY MPaBO Ha HLUXOBO KOpUIIhewme, a y Wby 00e30ehuBama JOXOTKa 3a
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MOKPUBakE TPOIIKOBA HACTAJIUX Kao pe3yiTar yjarama y HOBY TEXHOJIOTH]Y, OHHM Haruiahyjy
Behy IleHy y OJHOCY Ha TpaHMYHHU TPOIIAK HUXOBe npousBoame (MumyruHoBuh, 2019).
bynyhu na Hema onanajyhux mpuHOca Ha MHBECTHIM]E Y HHOBATUBHE MPOjEKTEe, HE CMambyje
Ce IMPOAYKTUBHOCT HOBHX WHBECTHIIMja Y MHOBalHUje. Y OBHUM MOJEIUMa OJPKUBHU PACT je
Moryh 300r HemocTojama omnagajyhnx MNpuHOCA W OH 3aBUCH Off KOJIMYUHE CpeAcTaBa
OJIBOJEHHX 32 HUCTPAXMBAE€ W PAa3BOj, OJl HHUBOA MOHOIOJMCTHYKE KOHKYpEHIHjE H
BpeMEHCKOr Xopu30oHTa MHBecTHTOpa (MunyrunoBuh, 2019). CBu monmenu Oa3upaHu Ha
UCTPaXHBAly U Pa3BOjy c€ MOTY MOAETUTH y ABe rpyne. IIpBy rpyny 4ymHe MoOJenu KonX
KOjUX cy HHOBanuje yrpaheHe y mpouec mnpousBoame. OIHOCHO, KOJ OBUX MOJena,
UCTPAXXMBAIE U Pa3BOj YTHUY Ha pa3BOj HOBHUX (paKTOpa MPOU3BOIMLE, Tj. HHTEPMEIH]apHUX
nobapa koja he yTumatu Ha mopacT HNPOAYKTUBHOCTH MPHIMKOM MPOU3BOAKE (UHAITHUX
nob6apa. OBum Monenuma npumnana Pomepos mozen. pyry rpyiy 4nHe MOJENU KO KOjUX Cy
UHOBaIMje yrpalene y mpousBoie U JOMPUHOCE Kperparmy HOBHX Mpou3Boaa. Mozaen Agnion
u Howitt-a (1992) npumnaia oBoj rpymu Mojena.

JbyAcKkM KamWTani, 3Hambe, PUBAJUTET M HCKJBYUYMBOCT NPEACTaBIbajy MOJMOBE KOjUMa Ce
npujaaje BeNMKM 3Ha4ya] y PomMepoBoM Mozeny 3aCHOBaHOM Ha HMCTPaXHBamby M Pa3Bojy.
N3mely mojMoBa 3Hame W JbYJCKM KaluTall IOCTOj€ 3HAYajHE pa3iiuKe. 3HAame MPEICTaBIba
IIMPY TI0jaM OJ1 JbYJICKOT KaruTaja U o/ipasyMeBa ,,Ha4ylH Ha KOjH JAPYIITBO, a HE 110jeTMHAI]
cxBaTa (QyHKIMOHUCawme cBera™. Hacympor ToMe, moa JbyICKMM KamUTaJlIOM Ce€
nojapa3yMmeBajy ,,cBU pecypcu nocBehenn Tpancdepy 3Hama Ha pagHy CHary M Besyje ce 3a
nojenuana”. OcuM TOra, OBH IIOJMOBH C€ pa3JIKyjy M IO CTEIEHy pHBAIUTETa H
UCKJbYYMBOCTH. 3 Pa3yIMKy O]l JbY/ICKOT KalluTalla KOj! jé PUBAIUTETHO 100pO, IITO 3HAYH J1a
ce He MOXe HCTOBPEMEHO KOPHCTUTH 3a BUIIIE OTpeda U y IUJbY pelllaBama BUIe poliema,
3HaWkE je HEpUBATUTETHO N00po Oyayhu na ce Moke KOpUCTHTH 3a Behu Opoj aKTUBHOCTH,
OJIHOCHO ymoTpeba wujaeje O] CTpaHe jeaHOr TMpou3Bohaua dYMju je UMb mnoBehame
eduKacHOCTH He OrpaHHYaBa qpyre npousBohaue ja Kopucte Ty ucty uzaejy (Jones & Romer,
2010). Masbe, JbyaCKH KamuTal Kao PUBAIUTETHO JOOPO je Takohe M MCKIbYYHBO J100pO,
OJTHOCHO HE MoOXke ce 00e30eAMTH Ha KOHKYPEHTCKOM TPXKUIITY M IO TPXKUIIHUM
npuniunuMa. C pyre cTpaHe, HEpUBAIATET 3Hamba HE MOpa 3HAYUTH M HEUCKIbYYHUBOCT
MHOBaIMja, Oynyhu J1a HCKJbYYHMBOCT 3aBUCH OJI IPHPOJIE CaMOT 3HaWka M HauWHa Ha KOjU Cy
BJIACHMYKA ITpaBa (IaTeHTHA IpaBa, IpaBa KONMpama 1 CI1.) IpaBHO ypehena.

Tpu ocHOBHE MPETNOCTAaBKE O KOJUX IMoja3u PoMepoB Mojen 3aCHOBaH Ha MCTpakUBamby U
pa3Bojy cy (Romer, 1990):

® Yy OCHOBHM €KOHOMCKOI' pacTa C€ Hajla3€¢ TCXHOJIOIIKE ITPOMCHE, 300r 4era OBaj MOICa
npeacrasjba pa3pany Solow-seBor MOJICJIa Ca TCXHOJOIIKUM IIPOTrpeECOM,

® TEXHOJIONIKE MMPOMeHe HajBehuM Jiei1oM HacTajy 300T HAMEpHUX aKTHBHOCTH KOj€ CIIPOBOJIC
nojeIuHI 1 (UpME Kao peaklujy Ha TPXKUIIHE TOACTHIaje. 300T Tora je TEXHOJOIIKU
IPOTpec €H/I0TEH;

® MI0CTOjU pa3iuKka u3Mel)y TEeXHOJIOTHje U OCTaJuX eKOHOMCKuX nobapa. Kama ce jennom
MHOBHpA IPOLEC paja, UCTe MHCTPYKLHje, O€3 JT0JaTHUX TPOIIKOBAa MOTy OMTH KopulrheHe
HeorpaHuueH Opoj myTa.

Hagenene npernocrtaBke ynyhyjy Ha 3akJby4ak J1a y yCJIOBUMa CaBpIIeHE KOHKYPEHIIH]E HHje
Moryhe paBHOTEXHO cTame, Beh je HEONXOIHO MOCTOjareé MOHOIOINCTHYKE KOHKYpPEHIIH]E.
AKo OM Ha OCHOBY MapruHaJHOT MpoW3Bojaa OwnM turaheHu cBuU WHIYTH, dupma Ou Ouia
CyoueHa ca TyOuIIMMa KOjH Cy mociieauiia GUKCHUX TPOIIKOBA MHOBAITH]A.
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®u3nuky Kanurtaja (MEpeH jeIWHMIIaMa MOTPOIIHUX Ao0apa), JbYACKHM KamuTan (Mepu ce
YKYITHAM €()eKTOM aKTHBHOCTH Kao IITO je OpMaIHO 00pa3oBame U y4eHmhEe KPO3 pajn), pai
(MepeH OpojeM CTaHOBHHMKA) M TEXHOJOTHja (OJHOCHO 3HAWKE M Mepu ce OpojeM ,,HOBHX
JM3ajHa’) MpEeaCcTaBibajy 4eTUpU KJbydyHa (paktopa y PomepoBomM Mojeny 3acHOBaHOM Ha
UCTpaKMBay U Pa3Bojy, JOK ce EKOHOMHja cacToju u3 Tpu cekropa (Mepsep, 2003):

® UCMpadcuBauKoe cekmopa KOJU y LIMJbY NMPOU3BO/bE HOBOI 3Hama KOPUCTH mocTtojehu
HUBO aKyMYJIHMPAHOT 3Hama (TEXHOJOTHje) M JbyJACKH Karmutaia. OJHOCHO, 0Baj CEKTOP
MIPOU3BO/IH ,,HOBE M3ajHE’ 3a MPOU3BOAY HHTEPMEINjATHUX KaUTAIHUX 100apa;

® CeKmopa Npou3800re UHMEPMeOUjarHUX KanumanHux 0006apa KOju KOPHUCTH 3ajeJHO
HOBE JIM3ajHE IMPOMCTEKIEC M3 UCTPAXUBAYKOT CEKTOpa W paHUje CTBOPEHU IPOU3BOJ]
cekropa puHamHuX 100apa (koju je yireheH, a He MOTpOIlieH) 1a OU MPOU3BEO Pa3THINTa
HOBa MHTEPMEIMjaTHa KaluTaaIHa 100pa,;

® cexmopa unarnux 0obapa TAe ce y IIIbYy MPOU3BOBE (PMHATHUX MOTPOIIHUX To0apa
KOPHCTE JbYICKH KaluTall 1 MHTEPMEHjallHa KallMTaTHa 100pa, PH YeMy ce MPOU3BO/I
MO’K€ UCKOPHUCTHUTH 32 IITEIbY WK 32 MOTPOIIHY.

[ojenHocTaB/bemba CTBAPHOCTH MPUCYTHA Cy Wy OBOM Mojedy. Ha mpumep, mozen
U30CTaBJba YUIHCHUILY Jla CEKTOp MHTEPMEIHUjaTHUX n00apa Kao MHIyTE KOPHCTH U pal U
JbYJCKHM KaluTad M MOJa3Hu O]l MPETIIOCTABKE JIa je KOHCTaHTaH OpOj CTAHOBHHKA M MOHY/IA
panae cuare. Takolhe, GUKCHH je yKynmaH CTOK KalMTaja y MOMyJaIdju, Kao U JIE0 KOjH Ce
uHyau Tpxkutty (Romer, 1990).

[TpaBpeme paznuke u3Mel)y ABa TUa ayTiyTa: ,,HOBE TEXHOJIOrHje U (pUHAIHUX A0Oapa Koja
Ce MOT'y KOPUCTUTH 3a MOTPOIIKY WM 32 ylarame y GU3NYKU KaluTall, BeoMa je BaXXHO ca
acrieKkTa MmocTaBJbarba MOJIE]a 3aCHOBAHOI HA MCTpPakKMBamy W pa3Bojy (Sorensen & Whitta-
Jacobsen, 2010). ArperarHa npou3BojgHa (GyHKIHja CeKTOpa (pUHATHHUX J00apa y MOeny
3aCHOBAHOM Ha HCTPaXUBaby U pa3Bojy ykomuko ce kopucti Cobb-Douglasova npousBoaHa
¢yHkuuja uma cieaehu o6auK:

Y= KF(ALy)"™, rae je 0<o<l.

[TponsBonHa QyHKIMja je mpencTaB/beHa Kao ¢(yHkuuja kamutana Ki pana Lyi u 3Hama
(umeja) A:. Ly mpeacraBba MHIYT paja, 003MPOM Jia je ped O O MPOU3BOAHbH (DHUHATHHX
nobapa. IlpomensbuBa A; mpencraB/hba KyMYyJaTHBHM TPOAYKTUBHH e(]ekar 3ammxa CBHX
MHOBAaTUBHUX HJIEja KOje Cy mocrojane 10 TpeHyrka t. M3mely unnyra A; | ¢ jenHe cTpaHe H
unnyta Ki u Ly, ¢ apyre crpane nocroje 3HauajHe pasnuke. IIpBo, y ogpehenom mpenysehy
je 3a7ara yKymHa KOJM4YMHA ujeja uiu TexHonoruje Ai. [pyro, Texnomoruja A; Moxe OUTH
kopumtheHa y cBakoj ¢upmu Oyayhu 1a je TeXHOJIOTHja HEPHBATIUTETHO M00po (Sorensen &
Whitta-Jacobsen, 2010). ITpou3BoaHa GyHKIIHja y OMHOCY HA KallUTal U PajJ ©Ma KOHCTAHTHE
IpUHOCE, alli Y OJJHOCY Ha cBa TpH MHIyTa uMma pactyhe npunoce (I'p6buh, 2015). Tako na,
aKko ce paj, KamuTal U ujeje (3Hame) AYIUIMpajy, TIopacT Mpou3BoJme he OuTH Behu Hero

JTYTLIO.

CexTOp UCTpakiBama 1 pa3Boja Takohe uMa jeHy penpe3eHTaTuBHY GupMy Koja IpOU3BOIU
nenokyman ayrnyt Ag.q— Ay, (HOBe mueje) y mepuwony t (Oymyhm nma mocroju camo oBa
dupwma). IlpernocraBiba ce 1a ce y IpOU3BOHM KOPUCTE JIBA MHITYTa, PajlHa CHara y CeKTopy
ucTpaxuBama La; 1 mocrojehu HHBO uieja, OMHOCHO 3Hama Koju je 3amar. M3mely pamxe
cHare Lat u Lyt mocToju pa3nuka. Las ipecTaBba pajHy CHary aHraxoBaHy y HCTPaKHMBAYKO-
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pa3BOjHOM CEKTOpY, a Lyt paHy cHary aHrakoBaHy y cekTopy ¢GuHaIHHUX qoOapa. YKyrnaH
M3HOC JIOCTYITHOT Pajia jeIHaK je YKYITHOM MHIYTY pajia y IBa CeKTopa:

L= Lat +Lvt
Panna cuara, L;pacte no ¢ukcHOj er3orenoj cronu , N:
Ley =+ N0k, n>-1

Vuemnihie pagHe cHare y CeKTOpy UCTpaKUBama U pasBoja je, Sg = Lad Lt, 0MHOCHO y cBaKoM
NEepPUOAY, Y CEKTOPY 32 UCTPAXKUBAE U Pa3BOj C€ KOPUCTH HUBO Sr O]l paja:

Lat=Sr Lt O<sr<l
[TpousBonHa QyHKIMja y CEKTOPY UCTPAKUBamba M pa3Boja uMa cienehn o0nmk:
Ay —A= PA(tpLﬁt

JenHaunHa mokasyje Jia je pacT MPOM3BOJIC HOBHX HJIEja YCIOBJBEH IOpAcTOM 0Oasze mjeja
WIA TOpacTOM 3arOCIEHOCTH y CEKTOpY HCTpaXKHBamkba W pa3Boja. Y jemHaunHu Aq
IPE/ICTaBIba KOJMYMHY 3Haba, @ ¢ KOSPUIMJEHT IACTUYHOCTH U Y CKIIy Ca MPETIOCTaBKOM
MoJIeIa OH je TTO3UTUBAH. YKOJIHUKO je ¢>0, moctojehe 3Hame (TEXHOJIOTH]ja) UMa TTO3UTHBAH
yTuuaj Ha Oyayhe nHoBauuje, OTHOCHO MOACTUYE pa3Boj HOBe TexHosoruje. C apyre crpaHe,
aKko je <0, moctoju HeraTWBaH edekar Tekyher 3Hama Ha akymynanujy Oymnyher 3Hama,
OJHOCHO y TeKyheM HHBOY 3Hama je akyMyiunpaHna BehnHa uaeja na he mpoHanaxeme HOBUX
uneja outu Texxe (enra. fishing out effect). (Sorensen & Whitta-Jacobsen, 2010). Fishing out
edekar ce 6a3upa Ha CTaBy Jia MOCTOJU AT, BEJUKH (OHJ MOTEHIMJAIHUX UJeja U HajIaKIie
ce MPBO OTKPUBAJy, 1a IITO j& BUILIE IPUKYIIJbEHUX HJIe]ja, TeXKE je MpoHahu HOBY.

VY cexTopy uUCTpakuBama M pa3Boja, MOCTOJU MOTYNHOCT Jja ce 300T arperatHor Kopuiihema
pazia McroJbe HeraTuBHe ekcTepHanuje. Ha mpumep, ako je 4<I, mocTOje HEraTUBHU €(EeKTH
0J1 arperaTHe akTUBHOCTH Ha MPOJYKTUBHOCT MHJIMBUIyaTHOT npeay3eha, OTHOCHO Iymiupa
Ce MCTpaXMBAvKK pajl (OTKPHBamkE 3HaWa Koje Beh mocToju u3ickyje HempoTpeOHO TPOLICHE
BpeMEHa MCTpa)KuBaya), JOK Yy cllydyajy Kaja je A=I oBa HeraTMBHa INpeliuBamba HE MOCTOje
(Sorensen & Whitta-Jacobsen, 2010).

VYKOIHKO je yIeo pajga y CeKTOpY UCTpaKMBama M pa3Boja (Sr) KOHCTaHTaH, a La>0, croma
pacrta TexHojoruje he ouru:

-1
gt= PA(tp L
VYkonuko je ¢=1, onma je:
Ay = pALY,.

Jebemem 00e cTpaHe jeaHaunHe ca At 1o0Huja ce cTomna Mo Kojoj pacTe TexHoioruja, gr. OHa
Je mo3uTHBHA, KOHCTAHTHA U je/THaKa:

— ~TA
0= pLia:
Kana je 0<¢<I, crona pacra TexHoioruje umahe no3uTHUBHY BPEAHOCT U jeHAKA je€:

0t= PAfLﬁt
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MelhytuM, TOKOM BpeMeHa CTOIla pacta TeXHoJjorvje he omagaTu u npuOmkuhe ce HyIH.
Crora, BeoMa je BaXHO MMAaTH y BHJY BPEAHOCT ¢, OJHOCHO HAIPABUTH PA3JIUKY Jla JH CE
3axBajbyjyhl HWHOYTY paga y HCTPAXKUBAYKO—PA3BOJHOM CEKTOPY CTBapa KOHCTaHTHA
NO3UTHBHA cTOMNa TexHonoruje (¢=1) mim ce camo paau o pactyheM CTOKy 3Hama I/ie CTOoma
pacta BpemeHoM Texu Hynu (0<@<l).

OBaj MoJIen KOju MPETHOCTaBsba Aa je Opoj paJHUKa aHTaXOBAaH Y CEKTOPY MCTPaKUBamba H
pa3Boja KOHCTAaHTaH, y IMpeaBubamby €KOHOMCKOI pacTa cjeld HEOKJIaCHYHU Mmojen. Pacrt
ayTIyTa 110 CTAHOBHUKY MOCJICNIIA j€ TEXHOJIOIMKOT HAIpeTKa.

1.2.3. AK moaesin EKOHOMCKOT pacTa

AK Mojenu eKOHOMCKOT pacTa MpeCcTaBJbajy HajeTHOCTABHU]Y BEP3Ujy TEOPHjE€ CHIOTECHOT
pacTa M caMHM TUM BeOMa Cy Ba)XHH 32 HCHO pa3yMeBame. Y CKIIJy ca OBUM MOJAEINMa
JYyrOpoYHa CTOMa €KOHOMCKOI pacTa 3aBHUCH OJf €KOHOMCKHX (akTopa (Kao IITO je cToma
HITE/IbE) U eKOHOMCKHX TMOJIMTHKA KOje MMajy YTHIAj Ha e(UKACHOCT ajoKallHje pecypca y
semsbr (ITomoeuh et al., 2019). Mako Hema pactyhux mnpunoca, pact je enmoren y AK
MozenuMa. [ JTaBHU MOKpeTay eKOHOMCKOT pacTa je KamuTal U cTora mnpeny3eha KOHCTaHTHO
noBehaBajy HEroBy KOJMYMHY Ha CaBPIICHO KOHKYPEHTHUM TPXKUIITHMA Ca KOHCTAaHTHUM
npuHocuMa (Mepsep, 2003). JJonpuHoc pa3Bojy oBux moaena ganu cy Rebelo (1991), Jones
& Manuelli (1990), Barro & Sala-i Martin (1995) u Acemoglu & Ventura, (2002). OcuoBre
o/utnke oBux mozena cy ([Tomosuh et al., 2019):

e Rebelo nacroju ma momohy AK monena mokaxke [a pasiuudTe CTOIE pacTa 3eMasba
HacTajy 300T pa3IUYNUTUX jaBHUX MOJIUTUKA;

e Jones u Manuelli, anamu3upajy Kako MaKpOCKOHOMCKE HEPAaBHOTEKE YTHYY Ha
€KOHOMCKH pacT yclie]] 0JICycTBa onaaajyhux npuHoca GU3NIKOT KanuTania,

e Barro u Sala-i Martin HaBoze na je oapxuB pact Moryh W TO mpukasyjy mnomohy
MIPOU3BO/IHE (PYHKIMjE KOja HHKOPIOpUpa GU3NYKHU U JbYCKU KaluTam,

e Acemoglu u Ventura momohy AK Mmopena ucnuTyjy Kako IUIATHOOMJIIAHCHHU OJHOCH
pa3sMeHe yTudy Ha pacrt.

3ajeJHMYKO 3a CBE MOJIeJIe jecTe JIMHEAapHOCT, MoMohy Koje Mojaenu o00jalimbaBajy
MOTYNHOCTH 3a OCTBapHBamke OAPKUBOT pacTa W MOKYIIABA]y Ja CIMMUHUIIY MPETIOCTABKY
HEOKJIACUYHOT MOJIeJIa O OmajajyhuM nmpuHocuMma.

[TpousBoaHa GyHKIM]a KOja ce KOpUCTH 3a ocTaBibambe AK Monena uma cienehu 06snK:
— 1-

rae je mpenacraBibeH HiCKS-HeyTpamHu TEXHOOMIKHM MPOTpec, 3a pasjiuKy O MPOU3BOIHE
¢ynkmje y Solow-jbeBoM Mozeny rae ce moapasymeBa Harrod-HeyTpamHH TEXHOJOIIKH
nporpec. Ilapamerap A mnpencraBba KOHCTAHTY KOja WMa TIO3UTHUBHY BPEIHOCT H
pernpe3eHTyje AaTh HUBU TEXHOJIOTHje y IpuBpenu, a K je kamutan Koju o0yxBaTa (PU3NUKH
U JbYJICKU KanuTaji. AKO je eJaCTUYHOCT MPOU3BO/IKE Y OJHOCY Ha KanuTai Mama of 1 (a<l),
MapryuHajIHM MPOU3BOJ] KamuTaja Maja U ca pacToM Kanurtaia he Texutu Hyau. Mehytum,
ako je o=1, yume ce OoTKIama MOTYhHOCT mojaBe omaaajyhux mnpuHOCa, KOHCTAHTaH je
MapruHajHH TPOW3BOJl KamuTaia W jeJHak Je koepuuujeHTy A, a Mpou3BO/HbHA
nporopimoHaiHa pacty kanurtana (I'pouh, 2015). ¥ Tom ciydajy, npousBoaHa GpyHKIHja ©Ma
cienehu o0muK:
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Yt = AKt

oJlaKiie W ToTHYe HasuB Mmojena. [lebemwem obe crpaHe jemHakoctu ca L, mobwujajy ce
BPETHOCTH 110 CTAHOBHHUKY, a MPOU3BOIHA (DYHKIIMja UMa OOJIHK:

yi=Akt

OyHKIMja aKyMylalldje Kamuraja ce MOXe MpeACTaBUTH Ha cienehu HauuH, Y3
HIPETIOCTaBKYy JAa je o=1:

Ak = sAk, — (3+n)k; .

OBa jenHaunMHa akymyJjaldje kanutana ce Moxe rpaduuku npeacraButu (I'paduxon 8). Ha
rpadukony npaBa SAK; je TMHMja MHBECTHIM]a, a TpaBa (0+n)k; IMHUja MIMPCHA KalKTAala.
Pact xanurana, 4k, je mo3uTHBaH Kaja JHWHWja WHBeCTHIHMja mMa Behm Haru® oj nmHUje
MIMpeha KaluTana U Pe3ysiTaT jé BUCOKOT MapruHaIHOT MPOM3BO/IA KalKTalla KOju HE omana
ca IMopacToM KOJIMYMHE aKyMyJIHUpaHor KanuTana. OBaj pacT MOCTOjU Yak U 0€3 TEXHOIOIMIKOT
nporpeca (Barro & Sala-i-Martin, 2004).

I'padukon 8. Akymyianuja kanuranay AK moaeny

SAkt
(5+n)k

SA kt

Ak (d+tn)k:

ko kt

W3Bop: Sorensen, P.B., Whitta-Jacobsen, H.J. (2005) Introducing Advanced
Macroeconomics: Growth and Business Cycles. McGraw-Hill Education, New York, p. 232

VYkonuko ce obe cTpaHe jeJHaYMHe aKyMyJialfje Kamutaiga mojene ca Ki, mo0uja ce croma
pacrta koe(ulMjeHTa KanuTaiHe onpembeHocTn y AK Mozeny, Qk:

gk = Ak/k; = [sAKt — (5+n)kt]/k; = SAKY k- (5+n)kt/ kt = SA — (5+n) = g,

HapeneHna jemHakocT MoOKasyje Ja IO €HIOIEHO] CTONM PacTa, (y pacTy KamuTald II0
CTaHOBHHKY, ayTIyT IO CTAHOBHUKY, ITOTPOLIHA 10 CTAHOBHUKY M Bapujadiia Koja ce 0JHOCH
Ha HHMBO TexHojoruje, A; (To Huje koHctanta A). Crora, y oBOM Mojemy je Moryh
HETPEKUIHN EKOHOMCKH pacT 0e3 MpeTIocTaBKe O er30reHOM TEXHOJIOIIKOM pacTy (Sorensen
& Whitta-Jacobsen, 2010). I'padukon 9 npukasaje cTomy pacra KamUTaaIHE OMPEMIBCHOCTH.
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Ha cmumm je croma pacta KamWTalHE ONPEMJbEHOCTH TPEACTaB/bEHA KA0 BEPTHKAIHO
pacrojame u3Mel)y aBe Xopu3oHTanHe JimHUje SA u Jd+n. OBa cToma pacrte CBe JOK Tpaje
paBHOTEXa, OAHOCHO Jk = SA — (d+n). 3ampaBo, kaaa je SA > d+n, a a =1, npuBpena TpajHoO
pacte. Croma pacTa mpHuKasaHa y jeJIHaYMHH 3aBHCH 0J] lapameTapa S, A, d u n. Ha npumep,
3a pasUKy OJi HEOKJIACHYHOT Mojena, Beha croma mTenme noBoau a0 Behe crome
JYTOpPOYHOT pacta 1o cTaHOBHUKY. CIMYHO, aKO ce HMBO TexHoJjoruje moseha jenHom u 3a
CBe, TaJga je U JayropodHa croma pacra Beha. [IpomeHe y cromu amoprusaiuje, d U Mopact
CTaHOBHHMIITBA, N Takole nMajy TpajHe edekTe Ha CTOITy pacTa 110 CTAHOBHHKY.

I'paduxon 9. Crona pacra kanurtajaHe onpem/beHoctu y AK moaeny
N\
SA

(b+n)

SA
Ok>0

b+n

ki

HN3sop: Sorensen, P.B., Whitta-Jacobsen, H.J. (2005) Introducing Advanced
Macroeconomics: Growth and Business Cycles. McGraw-Hill Education, New York, p. 232

Ocuosnu pesyntatu AK mozena cy (Carlin & Soskice, 2006):

e VYV AK mogeny, ayTnyT pacTe 1o cronu SA — (0+n);

e Beha mrenma, S, Behu HuUBO TexHonoruje, A U HIKAa CTOMA aMOpTH3aIHje
(enpecujanuje), 0 MO3UTUBHO YTUUY Ha CTOIY pacTa ayTIyTa;

e Jenman o1 3aKJbydaka OBOT MOJIENa je M JIa je CTOMa eKOHOMCKOT pacta Beha ako je Behnu
HuBo mnonymamuje (enrn. scale effect). Mehyrum, kako je oBo cxBarame BeoMma
KOHTPOBEP3HO U HEMa €MITUPH)CKY NOTBPY MPOY3POKY]E CyMBbY y UMIUIHUKAIM]e KOje U3
MoJieN1a IPOU3UIIA3e;

e AK mozen He npeasubha nocrojame KoHBeprenuuje, oynyhu na he 3emibe ca pa3nuauTum
WHUIHjaTHIM BpPEIHOCTUMA KaluTaja HAaCTAaBUTH NPOIEC TUBPETCHIM]E MO TPOIUCAHO)]
cronu g, (Barro & Sala-i-Martin, 2004). 3a pa3nuky 0] HEOKJIACHYHOT MOjIeja, MOICI
oxbailyje TPETHOCTaBKY O arcoJiyTHO] W YCIOBHO] KOHBepreHuuju. Ha mpumep,
nocMaTpajMo Tpyly 3eMajba KOjé Cy CTPYKTYpHO ciauuyHe Oyayhu na umajy wucre
BPEIHOCTH, S, A, N U J, a Pa3NHUKYjy ce IO MOYETHNM HUBOMMA KaluTaja 10 CTAHOBHHKY,
Kao U 10 TMOYETHOM HHMBOY ayTIyTa M MOTPOLIKHE MO CTaHOBHHUKY. Kako y monemy mo
HICTOj CTOIM 110 CTAaHOBHUKY, Jy, pacTe CBaka €KOHOMH]ja, HE3aBUCHO Of HEHOT IOYETHOT
nojoxaja, npeasuha ce na he cBe €KOHOMHje pacTH IO HMCTO] CTONM IO CTAaHOBHHUKY.
OBakaB 3ak/by4ak HMMIUIMIIMPA HETOCTOjalbe oOmanajyhux mnpuHOca, Kao M OJICYCTBO
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OesycimoBHe W yciaoBHe KouBeprenmuje (Barro & Sala-i-Martin, 2004). Ocum
KOHBEpreHIMje, He MOCTOjU HU TPaH3UIMOHA TUHAMUKA, jep cToma pacra ce mosehaBa
CBAaKH IIyT Kaja jolje 10 mpoMeHe y BpeIHOCTH mapaMeTpa.

Ha xpajy ce mory cymupatd pasziauke u3mel)y Mojena €HIOreHOr pacta u SOlow-jbeBor
HEOKJIaCMYHOT Mojena. [IpBo, MoJenu Ha pa3jiMyUT HAYMH [OCMATPajy TEXHOJIOIIKU
nporpec. Ilpema eHIOreHMM TeopHjaMa OH j€ MPOW3BOJA AaKyMYJIHMPAHOT 3Hama, JTOK Y
HEOKJIACHYHOM MOJINy IPEeCTaBba er30reny Bapujadny. Jpyra pasznuka je y ToMe, mTO Cy
NPUHOCH Ha KaIWTal Y CHIOTEHOj TEOPHjU KOHCTAaHTHH WM pacTyhu, a HeOKJIaCHYHA TEOpHja
noniazu of omanajyhux npunoca. Tpehe, 3akibydak eHIOTCHUX TEOPHja EKOHOMCKOT pacTa je
Jla 3eMJbE Ca pa3IMYUTAM HHBOOM DAa3BUjEHOCTH HE MOpPajy HYXHO Jla KOHBEPTUPAjy.
TadHuje, pa3BUjeHEe 3eMJbE MOTY OCCKOHAYHO PACTH, JIOK CHPOMAITHE 3eMJbE MOTY TpPajHO
ocratu HepaszBujene. C qpyre cTpaHe, HEOKJIACHYHU MOJEI MPUXBATa XUIIOTE3Y O MOCTOjalkby
KOHBEpreHIyje.

2. KOHIEIITYAJIHU OKBUP U ITIOKPETAYU KOHBEPI'EHILINJE

2.1. Pa3iMYUTH KOHIENITH KOHBEPreHiuje

[ToBehaHo mHTEpecoBame MaKpOCKOHOMHECTA 33 NMUTAalkE KOHBEPreHIHUje U (HaKTope KOju je
oapehyjy pesyarar je Beher mHTepecoBama 3a €KOHOMCKM PacT U HETOBE JCTCPMHHAHTE.
EXOHOMCKH ¥ pacT ¥ KOHBEPTEHIIHja jelHa Cy O/l HaJUCTPAXUBAHUJUX O0JIACTH Y EKOHOMHU]H,
jep Iyropo4Hu pact aeTepMuHuUIne Onaroctame 3emibe (Atilla, 2012). Tectupame xumnorese o
MOCTOjarby KOHBEPreHIM]€ 3HAYajHO j€ HE CamMO Ca CTAHOBHUINTA PEJIEBAHTHOCTHU MUTAHA O
CyCTH3amy 3eMajba Pa3IMYMTOr HUBOA pa3BHjeHOCTH, Beh 1 300T yTBphuBama BaJbaHOCTH /IBa
QITEpHATHBHA TEOPHjCKa MOJIeNIa EKOHOMCKOT pacTa: HEOKIIACHYHOT MOJIEINa, ca jeTHe CTPaHe
¥ MOJIeJIa €HAOTEHOT PacTa, ca APyre CTpaHe.

VY pany Menaniepcka pesoayiudja, Jamesa Burhnama, u3 1962. romuue, Koju aHanu3upa
aMepUuKO JPYUITBO, NMPBH IYyT C€ MOjaBibyje HJeja 0 KoHBepreHuuju. OCHOB TeopHja O
KOHBEPreHIMjU j€ CTaB Ja MHJIYCTPHjalIM30BaHE 3€MJbE IIOCTajy CBE CIMYHH]E YIPKOC
MOYETHUM EKOHOMCKUM, COLIMjaTHUM, JAPYIITBEHHM M MOMUTHYKUM pasnukama (Moussis,
2007). Kako ce naBoau y Bjorkstennu (2000) na pasnuke y pasBujeHoctd u3mely 3emasba
yTu4y pa3nuuura HacieheHa crama, (U3MUKe KapaKTepUCTHKE 3eMJbe, HAYMH Bolema
onrosapajyhux monutuka u cnmudHO. PeamHa ekoHOMHja, MEpeHa MmoKa3aTeJbuMa eKOHOMCKOT
pacra je Hajuemthe nmpeaMeT KOHBepreHuuje. Melhyrum, KOHBEpreHiyja ce MoKe OJTHOCUTH U
Ha Pa3JIMYUTE acleKTe €KOHOMHje M JPYIITBA Ma MOXe OUTH: HOMHHAJIHA KOHBEpreHIIHja
(KOHBEpreHIMja KaMaTHUX CTOMa), CTPYKTYpPHAa KOHBEpreHIHMja (Ha MpHUMep, 3aloCieHU Y
nosponipuBpenn)  (Ferkelt &  Gaspar, 2008), kouBepreHmuja  HH(POPMAIIHOHO-
KOMYHHUKAIIMOHUX TEXHOJOIHja W CIMYHO. Y CaBpEMEHHMM YCJIOBHMA, JbYACKH KaluTall
npeJcTaBba II1aBHU (PAKTOpP KOHBEPIEeHIIH]E.

Kako mehy TeopernuaprimMa He NOCTOjU KOHCEH3YyC Yy THorjieny AepUHHUIM]je KOHIENTa
KOHBEPIeHIIUje, TOCTOje pa3InyuTa mojMoBHa ojapehema oBor konmnenTa. [Ipema Islam (2003)
HEKe o] Hajuemhux TMX0TOMH]ja y U3ydaBamby KOHBEPIeHIIUje CY:

e KOHBEPTeHIIMja Y OKBHPY 3€MJbE€ VS. KOHBEpreHiuja Mehy 3emipama;
® KOHBEPIeHIMja y CTolaMa pacTa VS. KOHBEPreHIIHja y HUBOY TOXOTKA;

¢ [} KoHBepreHuuja VS. ¢ KOHBEPreHIINja,
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e (Oe3ycioBHa (arcojyTHa) KOHBEPTeHIIMja VS. YCIOBHA (pelaTHBHA) KOHBEPTCHIIH]a,;
e rio0aiHa KOHBEPreHIMja VS, JJOKajaHa KOHBeprenimja (Club-convergence);

e KOHBEpreHlHja IOXOTKa VS. KOHBEPIeHLMja YKyMHE (HaKTOpCKe HPOAYKTUBHOCTHU
(TFP);

® JICTCPMHUHHCTHYKA VS. CTOXAaCTHUYKA KOHBepFeHHI/Ija.

OBH pa3IMUUTH KOHIENTH KOHBEPIeHIIUjU HUCY OMIIM TIO3HATH OJ caMor rnodetka. bynyhu na
ce HCTpaXHMBambe KOHBEPreHILMj€ OJBHjaJl0 KpO3 HEKOIMKO (a3a, TEeK BPEMEHOM Cy ce
MI0jaBUJIM PA3IMYUTH KOHLIENITH KOjU Cy TOOMIIM CBOjy TEOPUjCKY BepU(HUKAIU]y U IPAKTHUHY
pUMEHY.

Koneepeenyuja y oxeupy semsme VS. Koneepeenyuja mely semmama

VY Solow—beBoM MOJIETy pacTa, a KaCHHj€ y HEOKJIACUYHO] TCOPUJHU MPEICTABIBCH j€ KOHIICTIT
KOHBEpPreHInje y OKBUpY 3eMibe. OCHOBHH 1M SOlOW-a 610 je 1a mokake Ja Kajaa je Moryha
CymncTutynuja (akropa, €KOHOMHja MOXeE IOCTHhM CTaOWIHY TUHAMHYKY PaBHOTEXKY. Y
HEOKJIACMYHO] TEOPHUjH pacTa, 6e3 003upa Ha HIDKHM WM BUIIY WHULMjAIHU HUBO KaIllMTaNIA MO
CTaHOBHHMKY, MOTYNHOCT CYNCTUTyLHje W oOmnaaajyhm mpuHOCH JONPHUHOCE J1a EKOHOMHja
KOHBEprupa Ka COIICTBEHOM paBHOTS)KHOM cramy (enri. steady state). [lakie, peud je o
KOHBEPIeHIIMjU YHYTap 3eMJbE KOja MOpa3yMeBa Jia 3eMJba TE€KH CBOM PaBHOTECKHOM HUBOY
noxotka (Islam, 2003). 3a pa3nuky o1 KOHBEpPreHIMje YHYTap 3eMJbe, KOHBEpreHiuja mehy
3eMajbama (eHrJ1. Cross-country convergence) moapasymeBa ojapehuBambe HUBOA U THHAMHKE
JIOXOTKA 3€MJb€ y OJJHOCY Ha HUBO M PACT JIPYIUX 3eMajba U BPEMEHOM J1001ja CBE BUIIIE Ha
3Hayajy.

Koneepeenyuja y cmonama pacma VS. koneepeenyuja y Huoy 00Xomkda

KongBeprenmuja mel)y 3empama ce MOXe pa3yMeTH Ha J[Ba HauyMHA: Kao KOHBEPIEHIHja y
cTolama pacta ¥ KOHBEpreHIHja y HUBoY joxoTka. Oba oBa MpUCTyIa 3aXTeBajy MPOIINPCHE
KOHIIETITa TEXHOJIOTHje€ Yy HEOKJIIACHYHOM MOJeNy pacTa Ha rirobdamnu Huso (Islam, 2003).
Crienudukaimja TEXHOJONIKOT MPOrpeca y HEOKJIACHYHOM MOJIENy pacTta 0a3upa ce Ha TpU
NPETIOCTaBKe: HHUCY MOTPeOM pecypcH 3a TeHEpHCamhe TEXHOJOIIKUX WHOBANMja, Ol
TEXHOJIOIIKAX WHOBAaIlMja CBU MMajy UCTE KOPHUCTH U ymoTpeda KOPHCTU O] TEXHOJOIIKOT
nporpeca je OecratHa. [Ipommpemem oBora Ha Tri00aTHH HHBO CBE 3€MJbE HMajy
MoJijeTHaKe KOPUCTH OJ1 TEXHOJIOIIKOT HAMPETKa, Ma CTOra CBE OHE MOTY Jia pacTy IO HCTOj
CTOTIH Y PaBHOTS)XKHOM CTamy. Y OBOM CIIy4ajy ped je O KOHBEPreHIMjU y CTOlaMa pacTa.
YKOJIMKO OCHM TMOJIjeTHAKMX KOPHUCTH OJI TEXHOJIOUIKOT IMpOorpeca, MOCTOjU W HMJICHTHYHA
arperaTHa Tpou3BoJIHA (DYHKIMja 3a CBE 3eMJbE€, TO UMILTMIMPA JIa jé HHBO JTOXOTKAa CBHX
3eMa’ba MJCHTUYAH y paBHOTEexHOM cramy (Islam, 2003). V oBom cnyyajy, ped je o
KOHBEPI'CHIIUJU Y HUBOY JIOXOTKA.

[ Kongepeenyuja \NS. ¢ KoHgepeeHyuja

KonBepreHuuja y crormama pacrta ¥ HHBOY JIOXOTKa 3axTeBa Oeta, £ koHBeprenuujy (Islam,
2003). OBo mpom3miIa3y U3 MpeTIocTaBke 0 onajaajyhum nmpuHocuMa Koju moapazymena Behy
MapruHajJHy NPOAYKTHBHOCT KalHTala y KaluTajJoOM CHPOMAIIHUM 3eMJbama. Temesbn Oeta
KOHBEpIeHIMje Kao HajcTapujer M Hajlmo3HaTHjer KOHIeNTa KOHBEPIeHIUje MOCTaBbEHH CY
60-ux romMHa y HEOKJIACHMYHO] TEOPHjU EKOHOMCKOT pacTta. beTa KOHBepreHIuja MOCTOjH
KaJa 3eMJb€ Ca HW)KHM HWHHIIMjaTHUM JOXOTKOM IO CTaHOBHHKY OCTBapyjy Op>KH pacT y
OJTHOCY Ha 3€MJbE Ca BHUIIUM HHHIMjaJTHUM JOXOTKOM IO CTAaHOBHHKY, OJHOCHO IIOKa3yjy
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TEHJICHIN]Y CycTH3ama OoraTux 3eMasba. OBaj KOHIENT KOHBEPIEHIWje TOJpa3yMeBa
HETaTUBHY KOpeNalujy u3Mel)y TOXOTKa MO CTAaHOBHHKY W EErOBOr pacta. To J0BOIH JI0
MOITyJIApHE METOJIOJIOTHjE€ UCTPaKMBamka KOHBEPIEHIIMje TIO3HATE KA0 perpecuja MOYeTHOT
HUBOA pacta. KoeduiujeHTt y3 HHAIUjalIHU T0X0aK, oOenexen ca B 6u Tpebano a mokaxe
HeraTHBHY Kopenanujy. KoHBepreHmuja koja ce OIlElkyje Ha OCHOBY pPErpecHOHOT
KoeduiujeHTa 3 mo3Hara je kao f kouBepreninuja. Kana je koeduujeHT B pa3nu4ur of Hyje
¥ HEeTaTHBaH IOCTOjH KOHBEPI'eHIIMja M ja3 Y Pa3BUJEHOCTH C€ CMamyje TOKOM BpemeHa. C
Jpyre cTpaHe, Kaja je KoepHIMjeHT [ MO3UTHUBAH IMOCTOjH JAMBEpreHIMja u mnosehaBa ce
HejemHakocT TOKoM Bpemena. Prema Salla-i-Martin  (1996) B-koHBepreHmuja ce MoKe
npuKaszatu Ha cienehu HaumH:

Vit = o+ Blog(yi ) + it

rae je y;, JIoXomak Per capita Ha moderky mepuoza i, a je KoHcTaHTa, f Koe(HIHjeHT
KOHBEPIeHIHje, & tje CTaHAapaHa Tpemmka u Vit = 100wt/ Yit)/T mpocedna crona pacra
J0XOTKa per capita zemsbe 1 3a T BpeMeHCKuX Tmepuona. YKOIHMKO je KoehuiujeHT f3
HETaTUBHOI TMpeI3HaKa M CTATUCTHYKH 3HAYAjHO pa3IMYUT OJf HyJle TOCTOjH [3-
KOHBEpreHIHja.

Cmameme aucreps3mje IT0X0oTKa u3Mel)y mocMarpaHux 3eMaba Mepu € G KOHBEPIeHIIHjOM.
OnHOCHO, G KOHBEPIeHIIMja MOCTOjU aKO CE BPEMEHOM CMambyjy PEeTHOHAIHU JUCIAPUTETH Y
HHUBOY pa3BHjeHOCTH Y ojpeheHoj rpymnu 3emasba (Barro & Salla-i Martin, 2004). Konnent 6
KOHBEPreHIIMje jaBba ce MOoYeTKoM 90-uX ToaMHA MPOILIOr BeKa Kaja MOYUEE U HEHO
emmuprjcko Tectupamwe (Friedman 1992; Quah 1993). Friedman u Quah cy ucrumanu na
HEraTHBaH PErpecuoH KoepulujeHT [} He Mopa Ja 3Hauyu Ja ce cMmamyje M Jucrep3uja
JIOXOTKa MITO je 1Mo ’uMa KOHBepreHnuja. Kako HaBose, HeraTUBHA BPETHOCT KOe(hHIIMjeHTa
[ mma mmpe 3HaAYCHE — KpETame €KOHOMH]E Ka COICTBEHO] CPEH0j BPEIHOCTH,0THOCHO
PaBHOTE)XHOM CTamy, 11a CTOra M HACTOjame MCTPAXMBAa4a Ja HETATHBHY BPETHOCT MOBEXKY
ca KOHBEPIeHIIMjOM MOXE HUX JIOBECTH y 3aMKy MO3HATy I0J Ha3UBOM ,,l anToHoBa 3a0myaa‘
(enrn. Galton fallacy). Mako wmma orpaHuuera,  KOHBEpPreHIHja je W Jajbe MPEAMET
UHTEpECOBamha y HCTpaXUBabUMa jep TPEICTaBJba HEONMXOJaH YCJIOB 3a IOCTOjame
KOHBeprenuuje. /Ipyru pasnor ce oJHOCH Ha TO IITO MpYXa WHPOpMAIHje O CTPYKTYPHUM
napameTpuma pacrta Koje ce He 100ujajy ko1 ¢ — kouBeprenije (Islam, 2003).

CranpgapaHa fAeBujanuja (KBaJApaTHU KOPEH BapHjaHCE) JOXOTKAa [0 CTAaHOBHUKY WIIH
KoeQUIMjeHT Bapujanuje (KOJIMYHMK CTaHIapAHE [eBHjalllje U apUTMETHUYKE CpPEIUHE)
npeAcTaBba Mepy G KoHBeprenmwje. CraHmapaHa JeBHjalja 3a TPYINy 3eMaba Ce
M3padyHaBa Ha clieiehy HauuH:

o = i (ny;—yp)?

t n-1

IJie je oy CTaHAapjAHa JCBHjaluja y TOAUHU t, Yy;; MOXOJaK MO CTAHOBHHKY y 3€MJBH | y
2?:1 lnYlt

roguuu, t, y = ==—— j€ apuTMETHYKa CpelMHA JIOTAPUTMOBAHE BPETHOCTH JIOXOTKA IO

CTaHOBHHKY 3a N 3eMajba y TPYIH y BpeMeHy . YKOIHMKO cTaHIapIHa JAeBHjannja Kao Mepa
JMCTIep3Uje TOKOM BpeMEHa OIaja MOCTOju ¢ KoHBepreHuuja. C apyre crpaHe Aoia3u J0
JMBEPreHIrje YKOJIUKO ce CTaHAap/AHa JIeBHjalija BDEMEHOM CUCTeMAaTCKu noBehasa.

Koeduuujent Bapujanuje, CV kao npyra mepa ¢ KOHBEpreHIMje U3padyHaBa ce Ha cienchu
HAuuH:
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CVi= ?
yt
TJIC je 0, CTaHJapHa JIeBHjallHja, a §; apUTMETHYKa CperHa 3a N 3eMalba y Y30pKY, OJTHOCHO
IpoceyaH JIOXOJaK II0 CTaHOBHHMKY. KOHBepreHuja IMOCTOjU YKOJIHMKO KOS(HIM]SHT
BapHjalije UMa TPEHJ CMambemha TOKOM BpemeHa. CynpoTHO, mopacT KoehHUInjeHTa yKa3yje
Ha JUBEPTCHIIN]Y.

Bera koHBepreHiyja je HEOMXOAaH YCIIOB CUTMa KOHBEpIeHIHje jep je Hemoryhe aa cy aBe
ekoHomHje cimyHe y morieny bJ/I1-a mo craHOBHMKY, a CHpOMailHa HE pacte Opxe 0.
Oorare. MelyTum, nako HeonxoaaH, OeTa KOHBEPreHIIMja HHUje JOBOJbAH YCIOB 3a CHUTMa
KOHBEpreHIyjy. JIBe ekoHOMHUje MOTy MocTaTH Mame cinyHe y norneay b1 mo cranoBHHUKY
(curma IHMBEpreHimja), JOK CHpOMallHa €KOHOMH]a y MOYETKY pacte Opike o Oorare (Oera
KOHBepreHiyja). To ce gemasa Kaja MPBOOMTHO CHPOMAIIIHA €KOHOMHja MPECTUTHE Oorary
€KOHOMH]Y y TOTJIeIy J0XOTKa [0 CTAaHOBHHUKY M HacTaBH Opke aa pacrte (Sala-i-Martin,
1996).

bp3uHa B-koHBepreHIHMje, MOKazyje KOJIMKO Op3o he moxomak Mo CTaHOBHUKY gocTHhu
PaBHOTEXKHO CTamke U paxkKyHa ce 1o cienehem obpacity:

B=-UTIn(1 +a, T)

Ha npumep, ako je =2, To 3naum na he ce 3a 2% cmamurtu ren usmelhy B/II1 mo cranoBHUKY
Y FberOBOT PaBHOTEKHOT CTama y MepHoIy O TOIMHY JaHa. Bpeme moTpeOHO 3a OTKIamame
MOJIOBMHE TIOYETHOT Tena u3Hocu oko 35 roauna (Barro & Salla-i Martin, 1995).

besycnoena (anconymna) konsepeenyuja VS. ycioena (peramugna) KoHeepeeHyuja

Paznuka u3mel)y 0e3yciioBHE U yCIIOBHE KOHBEPTEHIIM]E OTJIe[ia CE€ Y TOME J1a JIU 3€MJbE TEXKE
UCTOM DPaBHOTEKHOM CTamy WIM pazauuuToM. KonuenTt Oe3ycinoBHe (amconytHe) P -
KOHBEPIreHIM]je MOCTOJU YKOJUKO j€ JeIMHA JIETEPMUHAHTA CTOME pacTa MHUIM]jaTHU HUBO
JIOXOTKa Per capita u moapa3ymeBa Jia 3eMJbe ca HIXKHUM JIOXOTKOM Per capita pacty Opixke on
€KOHOMMja ca BHIIMM JOXOTKOM. Y OBOM Cllydyajy CBE 3eMJbe he TEXUTH Ka HCTOM
PaBHOTEXKHOM CTamy (JAyropoOuYHOM HHBOY IOXOTKa per capita). [leBemecerux roauHa
npomior Beka Barro (1991) u Mankiw i capagaunu (1992) yBoae KoHIEnT yciaoBHE [-
KOHBEpreHlje MPUIMKOM IpoydaBama KoHBepreHuuje. IIpema oBom KoHuenty usmehy
MHHIU]aJTHOT TOXOTKa Per capita u croma pacta JOXOTKa M0 CTAHOBHUKY ITOCTOjJH HEraTHBHA
Kopenanyja IMOJ YCIOBOM Jila Cy OCHOBHE CTPYKTypHEe pasiuke usmely 3emaba (HMBO
TEXHOJIOTHje, CTOIa INTEAEe, CTOMA pacTa CTAHOBHHINTBA W CIMYHO) CTaBJbEHE O]
KOHTPOJY. 3a pa3nuKy o]l 6e3yciIoBHE KOHBEpPIeHIIUje, YCIOBHA KOHBEPIeHIIMja MoApa3yMeBa
Jla Kao IMocJIeula pa3jiika y HUBOY LITENe, TEXHOJOTHje U pacTa CTAaHOBHHUIITBA, 3€MJbE
UMajy pa3U4uTe HUBOE PABHOTEXKHOI cTama. CTora, 3eMjbe KOHBEPIUpajy Ka COICTBEHOM,
PaBHOTEXHOM CTalmy Koje je oJpeeHO HHUXOBUM CTPYKTYPHUM KapaKTepUCTHKaMa.
OnHOCHO, ycIOBHa [-KOHBEpreHLHWja IojApasyMeBa Ja YAAJbeHOCT 3eMJbe O]l HHEHOT
PaBHOTEXHOT CTama yTHuYe Ha crony pacta. Beha ymasbeHOCT 3eMibe 0J1 paBHOTEKHOT CTamba
3Haun Behy cromy pacra (Sala-i-Martin, 1996). Tako na, moxe ce pehu na kaga cupomaniae
3eMJb€ pacTy Oprke oj OoraTthx 3emasba Ka pPa3IMYUTHM PAaBHOTEKHUM CTalkbhMa TMOCTOJU
yCIIOBHA [3-KOHBEpreHIuja. YKOJINKO 3eMJbe UMajy UICHTUYHE CTPYKTYpHE ocoOuHe, oHe he
MMaTH W UCTa PAaBHOTEXKHA CTama U Johu he 1o moayaapama oBa 1Ba KOHIENTA. Y CJIOBHA [ -
KOHBEpreHIr]ja ce MOXKe TecTupaTu momohy cienehe jenHaunHe:

YittsT = 00+ Plog(yie) + X @rZy et it
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rie je Zy; BEKTOD KOHTPOJHHX Bapujabiu momohy kora ce KOHTPOJNHMIIE YTHLA] APYrHX
JeTepMUHAaHTH ekoHoMcKor pacra (Cranummmh, 2012). Ykonuko koeduuujeHT [ uma
HEeraTHBaH MpEA3HAaK IOCTOjH pellaTUBHA [3-KOHBEpreHIWja. be3ycnoBHa KOHBEpreHImja ce
KOPUCTH TIPWIMKOM HWCIHTHBamka KOHBEpPreHluje u3Melly XOMOreHHMX 3eMajba, a KOJI
XCTEPOreHNX 3e€Majba aJCKBaTHHjE€ je KOPUCTUTH YCIIOBHY KoHBepreuiujy (Barro, Salla-i
Martin, 1995).

Inobanna xoneepeenyuja VS. nokanna konsepeenyuja (club-convergence)

KoHuent ycnoBHe KOHBEPreHIMje MOBE3aH je YCKO ca KOHIENTOM KIIYIICKE KOHBEPTEHIIM)E
(enra. club-convergence). Y cinyudajy 6€3yciIoBHE KOHBEPIEHIIH]j€, TIOCTOjH jEIHO PAaBHOTEKHO
cTame KoMe he TexuTn cBe ekoHoMHje. Yak KOHBEpreHIHja U MoIpasyMeBa TO jeHHCTBEHO
paBHOTE)KHO cTame. C Jpyre cTpaHe, KOJ YCIOBHE KOHBEPI'CHIIMjE PaBHOTEKHO CTAHE CC
pasnuKyje 3a CBaKy EKOHOMH]Y M CBaka €KOHOMHja he TEXUTH CBOM, jCIUHCTBEHOM
PaBHOTEIKHOM CTamy. Hacynmpor Tome, KIIylicka KOHBEpPIeHIIMja MOApa3yMeBa BHUILECTPYKY
paBHOTEXKY. KOM paBHOTE)KHOM cTamby he TEKHTH SKOHOMHja 3aBUCH O] HCHOT OYETHOT
M0JI0XkKAaja Kao M OJ] HeKHUX ApPYyrux atpuOyra. ['pyre 3emasba Texuhe ka UCTOM paBHOTEKHOM
CTalby aKo MMajy 3ajeJHHUYKE IMOYCTHE YCJIOBE, UCTY JIOKAIM]y MJIM HEKU JIPYTH 3ajeTHHYKU
aTprOyT KOjU OAroBapa TOM paBHOTEKHOM cramy (Islam, 2003).

Koneepeenyuja ooxomra VS. kongepeenyuja ykynne gpakmopcke npooykmusrnocmu (TFP)

VY CBOjUM HCTpakMBambHUMa, €KOHOMHUCTHU C€ YIJIaBHOM (OKycHpajy Ha KOHBEpreHLH]Y Y
HHUBOY JIOXOTKa Per capita. YTBphuBame NOmpuHOCA paja M KaluTajla pacTy KOPHUCTH ce
NPUIMKOM aHaju3e Iporeca pacta. 30Up AONPHUHOCA PacTy oOBa JBa (hakTopa HHUjE jelHaK
YKYIIHOM pacTy. Pe3unyan, nokasyje epukacHocT ynoTpede paja M KanuTalla U Ha3HuBa ce
ykynHa ¢aktopcka npoaykruBHoct (TFP) (IlymaBan & [paxymuh, 2013). Kako nHaBoam
Summers (1991) y Hepa3BHjeHHM 3eMJbaMa MOPACT YKYIHE (aKTOPCKE MPOIYKTHBHOCTH O
0,2% wumao je Behu 3Hauaj 3a MOpacT CTaHJapAa HEro MHBeCTHLHMje y Hu3Hocy ox 100
Munujapau gonapa. byayhu, na je ykymHa QakTtopcka MpOIyKTHBHOCT YCKO IOBE3aHa ca
TEXHOJIOIIKUM HarpeTKkoM, cBe Behu Opoj MCTpakmBaua ycMepaBa CBOja MCTpaXKHBamba Ka
TEXHOJIOLIKOM CYCTH3amly (OJHOCHO CYCTH3amy JprkaBa ca BUCOKOM IpoAyKTuBHoIIhy). OBO
j€ YCIIOBWIJIO HaCTaHaK KOHIIETITa KOHBEPTeHIHje YKyITHE (PaKTOpCcKe MPOTyKTHBHOCTH.

ﬂemep/wuHucmqua VS. cmoxacmuyuxka KOHG@pZ@Hl{uja

MeToa BpeMEHCKUX cepHja ce OCHM 3a aHaJM3y KOHIENTa KOHBEPTEHIM]e Y OKBUPY 3€MJbE,
KOPUCTH W 3a KOHBepreHmujy wusmehy 3emasma. Ymorpeba mnpucryna Oa3upaHor Ha
BPEMEHCKMM cepHujama 3a aHaJlu3y KOHBepreHuuje usMmel)y 3emasba mojapasyMeBa aHAIU3Y
CTallMOHAPHOCTH cepuje pasnuke HuBoa bJII1-a per capita (I'muropumjeuh, 2016). V
3aBUCHOCTH O]l TOTA Ja JIU MPUIUKOM TecTHpama jeIMHUYHOT KopeHa cepuja pasnuke y bJII1-
y WMa JIETEPMUHUCTUYKH WM CTOXAaCTHYKM TPEHJ TpaBU Ce pa3iuka u3Mel)y KOHIenTa
JETEePMUHUCTHYKE U KOHIENTa CTOXaCTHYKe KoHBepreHuuje. CToxacTuuka KOHBEpreHiyja je
CJINYHA KOHIIETITY CHTMa KOHBEPIeHIIM]je jep MmocMaTpa OJCTyIama Y HUBOY JTOXOTKa TOKOM
BpeMeHa. KoOHIENT cToXacTHUkKe KOHBEpPIeHIMje HCIHTYje Ja JHM ce TNPETXOJHE cepuje
IoXOTKa Kkpehy cumcremaTcku 3ajeqHo, Tako Ja ce pasnuke u3Mehy BHX cMamyjy.
CroxacThyka KOHBEpIeHIIMja MMoipa3yMeBa J1a Cy CBU IIOKOBH Y OJHOCY TOXOTKa onpehene
3eMJbE Ca MMPOCEYHUM JIOXOTKOM ojnipel)eHe Tpyrie 3eMasba MPUBPEMEHOT KapakTepa. Y CKIamy
C TUM, EKOHOMETPH]CKH C€ IMOCTOjabeé CTOXAaCTUYKE KOHBEPreHIIMje 3aCHMBA Ha TECTOBHMA
JEAMHUYHOT KOpEHa IMPHPOTHOT JIOTapUTMa JOXOTKa ojpeljeHe 3emMibe IpemMa MPOCECYHOM
IoXOTKy onpeheHe rpymne 3emaspa. [IpuxBarame HyATE XUNOTE3€ O MOCTOjalby jEAMHHYHOT
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KOpEHa y BPEMEHCKO] CepHjH je J0Ka3 MpOoTHB KoHBepreHuuje. CynmpoTHO, HE NMPUXBATambe
HYJITE€ XHUIIOTE€3€ O IIOCTOjamby jEJUHUYHOI KOpeHa ce TyMaud Kao J0Ka3 I0CTOjama
KOHBEPIeHIIHje TOXOTKA.

2.2. llokpeTraun KOHBepPreHIuje

JenHO on peneBaHTHWjUX MNHTama y JAPYIITBEHHM HayKaMa je MpOHAJaXeme Y3poKa
MOCTOjamba pa3iiiKa y eKOHOMCKOM Pa3BOjy U pacty u3Melyy apskaBa. OHOCHO, IMOCTaBJba ce
IHUTamke 300T Yera cy HeKe 3eMJbe CHPOMAIIHK]E OJ] APYIHX U 3aIITO HEKE 3eMJbE OCTBApPY]jy
€KOHOMCKH pacT, a Heke craraupajy? Barro u Salla Martin (2004) u Barro (2013, 2015) ocum
noverHor HuBa B/II1 mo cTaHOBHUKY, Ka0 A€TEPMHHAHTE €KOHOMCKOI' pacTa HaBOJE M CTOITY
MHBECTUIMja, KBAJIUTET WHCTUTYLHWja, JbYJACKM KamuTal (oOpa3oBame U 3IpaBCTBO),
CIIOJLHOTPTOBHHCKY OTBOPEHOCT NPUBpPEAE, YCIOBE CIOJBHOTPrOBHHCKE pa3MEHE, CTOITY
undnanuje u cauuno. WoIff (2013) je takohe ykazao Ha Moryhe aeTepMHHAaHTE pacTa,
nenehn UX Ha OCHOBHE M CeKyHAapHe (akTope. OCHOBHU (PaKTOpPH MMajy CHa)KaH yTHUIla] Ha
pact (eursm. strong forces) m y mux cnamajy mouetHu HuBo BJIIT per capita, croma
MHBECTHIIMja, OOpa3oBame, WHCTUTYLHMje W HCTpaxuBambe U pa3Boj. C xapyre crpaHe
ceKyHaapHu (hakTopu, Takohe yTUUy Ha pacT, ajld UMajy ciadbuju ytuiaj (eari. weak forces)
U TO Cy CIOJbHOTPIrOBHHCKAa OTBOPEHOCT, CTpaHe JAWPEKTHE WHBECTHIIUjE, CTPYKTypa
NpUBpEZE, COIMjATHO-TIOMUTHYKE MPOMEeHJbUBE U TopacT cranoBuuinTsa (WOoIff, 2013). ¥V
HAacTaBKy paaa he OuWTH mpuKa3aHM HEKH O HaBeACHUX (hakropa Koju Mory mojactahum
€KOHOMCKH pacT U MOO0JBIIATH )KUBOTHU CTaHAAP y APYIITBY.

WHunyjanHy HUBO Pa3BUJEHOCTH y BEJIMKO] MEpU MOXKE O0JaCHUTH pas3UKe Yy €KOHOMCKO]
pasBujeHOCTH U pacTy Mely 3emspama. KilacmuHa exkoHOMCKa Teopuja UCTHYE Jla MOCTOjU
HEeraTHBHA Be3a U3Mel)y cTore eKOHOMCKOT pacTa M MHUIH]aTHOT HUBOA EKOHOMCKOT pa3Boja
(6e3ycnoBHa Oera koHBepreHiuja). To 3Haun ga he 3emMibe ca HIXKUM HHHIIM]aTHUM HUBOOM
JIOXOTKa IO CTAaHOBHHKY pacTh Opke O] 3eMajba Cca BHIIUM HWHHIIMjATHUM JTOXOTKOM IO
CTaHOBHUKY. Mehytum, OpojHa HCTpakuBama Cy IOKa3ajla Jla 3eMJb€ KOje€ 3a0CTajy 3a
pa3BUjeHUM €KOHOMHjaMa, YeCTO HUCY Y MOT'YRHOCTH J]a HCKOPUCTE MPEIHOCT 3a0CTaIOCTH
jep na Ou arcopOoBaie TEXHOJIOTH]Y M 3HAWmE U3 Pa3BHjEHUX €KOHOMH]Ja M TaKO OCTBapuie
BUCOKE CTONE EKOHOMCKOI pacTa HEONXOJHO je oxaroBapajyhe oOpa3oBame, KBAaJIUTET
uHctutyja U canydo (Ilerposuh & I'muropuh-Matuh, 2021). Ilopact npoayKTUBHOCTH,
Kao pe3yiTaT TEXHOJIOIIKOI Mporpeca BakaH je MOKpeTay OAP>KUBOI pacTa JOXOTKa per
capita y myroMm poky, Kao u >KMBOTHOT cranaapaa. Ocum Tora, u nedunuimje BT 1o
CTaHOBHHMKY U MPOJYKTUBHOCTH YKYITHE MpuBpese cy Onmcke, 6yayhu ma kperame BJIIT mo
CTAaHOBHUKY cliequ kperame bJI[1-a mo 3amocimeHoMm, MTO je YKOJMKO HE TOCTOje BEITUKE
OCLMJIALMJE Yy CTONHU 3aloCI€HOCTH JePHUHUIMja NPOAYKTUBHOCTH. CXOJHO TOMe, Y
UCTpaXHBambUMa ce yecTo kopucte anrepHarusHo (WOolIff, 2013). Rodrik (2013) wuctuue na y
3eMJbaMa M Pa3Bojy mHpepahuBauka MHAYCTpHja MMa KJbYy4UHY yJory 3a nosehame yKymHe
NPOJYKTHBHOCTH, Ta4HHUj€ TOPACT FHEHE NMPOAYKTUBHOCTH M HeH yAeo y mpuBpenu. Pano
OKpeTame yciyrama He JOBOJM J0 oJroBapajyher oJIp>XKuBOr pacTa y 3eMJbama y pa3Bojy U
HeMoryhe je ycien n3octanka (ase Op3or pacra npepahusauke unaycrpuje. [IpepahuBauka
WHIYCTpHja OCHM IITO MpEeACTaB/ba HajBAXKHUJU M3BOP MHOBAIMja M TEXHOJIOMIKOT Iporpeca,
J€ M CEKTOp y KOME C€ HajBHIIIe KOPHCTE HOBE TEXHOJIOTH]E 0e3 0031pa Ha lUXOBO MOPEKIIO U
Ha Taj HAYWH yTHYE Ha TIOPACT MPOTYKTUBHOCTH.

MelhyHnaponHa TproBUHa ce€ y €KOHOMCKO] JUTEpAaTypH HABOJIM Kao 3HauyajaH IOKpeTad
eKOHOMCKOT pacta. OHa MOXe YTUIATH Ha AYTOPOYHH pacT Kpo3 HEKOJIHMKO KaHaja
(Grossman & Helpman, 1991). IIpso, poOHa pa3meHa oakmiaBa TpaHcdep HOBE TEXHOJIOTH]e
U TeXHWUYKuX wuHPopMmanuja. Jpyro, MmehyHapogHa KOHKypeHIIMja TpeACTaB/ba BEIUKH
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MOJICTHIIA] 32 KOMITAHH]E Jla YCBOje HOBE Hjeje W mHoBamuje. Tpehe, BeMUnHA TPIKUINTA Ca
KOJOM Cce CcyodaBa cBaka 3emiba noBehaBa ce rinobamHom wuHTerpanujoM. Ha kpajy,
MelyHapo iHa TProBHHA MOXE YTHUIIATH Ha aJoKallnjy pecypca cBake 3emibe. Y SO0low-ibeBom
MOJIeTy KOjU C€ OJIHOCH CaMO Ha 3aTBOPEHY CKOHOMH]y, 3aHeMapyje ce edekaT Koju
mehyHapogHa TproBuHa MMa Ha €KOHOMCKH pacT. CXOJHO TOMe, OHa je OecKOpHCHa 3a
UCIIUTHBAKE KOHBEPICHIIMjE HA MPUMEPY OTBOPEHHX CKOHOMHja. YKJbYUHUBAHEM y aHAIHU3Y
MOOWJIHOCTH KaluTajia | CI000/IHE TPrOBUHE, Pa3BUjeH j€ HEOKJIACUYHU MOJICN 32 OTBOPEHY
E€KOHOMH]Y, Kao HacTaBak SOlOW-jbeBor Mozena koju omoryhaBa Behe cTOIe KOHBEPreHIIH]e
(Cranumuh, 2012). Mehynapogna TproBuHa MOXKE YTHUIIATH HAa KOHBEPTCHIM]Y: KpPO3
Tpancdep 3HaWa, Pa3sMEHOM C€ TpeHOCcH ojapeheHo 3Hame wu3Mel)y 3emMa’ba 4YuMe ce
omoryhaBa Mame pa3BUjeHHM 3eMJbaMa Jia CyCTHUTHY HalpeJHe eKOHOMHje B Kpo3 nmoBehaHy
KOHKypeHHrjy. Ca mopacToM CIOJbHOTPTOBHHCKE OTBOPEHOCTH MoBehaBa ce KOHKYpEHIIH]a,
YUMe C€ TOJCTHYY JIOKadHe gupMme Ha moBehame ePUKACHOCTH M CTaBJbakbe aKICHTA Ha
COIICTBEHE KOMITApaTUBHE NPEIHOCTH, YCKiIahuBame IOHYAE Ca TPAKHOM, CIO00IHO
Kperamhe 3Haa u uaeja u ciamyno (Weber, 2011). YBo3 caBpemeHe oIpeMe U HOBE
TEXHOJIOTHje IUPEKTHO YTHYE Ha IMOpAcT HPOJYKTUBHOCTH M TPOU3BOIME Yy 3eMibaMa
yBO3HHMIIaMa, MTO he Ha Kpajy pesynrupard Behum goxorkom. C apyre cTpaHe, jayameM
KOHKYpEHIIMje Ha Mel)yHapOTHOM TP)KHINTY, 3€MJb€ M3BO3HHUIE Cy MPUMOpPAHE J1a YIaxy Y
HOBY TE€XHOJIOTH]Y, Pa3BHjajy HOBE IPOU3BOJIEC U CIMYHO.

Xekmep-OnuHOBa TeopeMa O H3jeJHaYaBamy IleHa (akropa MOXKe 00jacCHHTH
KOHBEpreHuujy n3Mehy 3emaspa koje mehycodno tpryjy. Ilpema Xekmep-OnnHOBOj TEOpeMH,
3eMJbE U3BO3€E J0OPO Y UHjOj MPOU3BOAH C€ KOPUCTH (PAKTOp KOjU je OOWJIaH y TOj 3€MJbH, a
yBO3€ MPOU3BOJ Y YHMjO] MPOU3BOIU TOMUHUpA (aKTOp KOjU je penak y Toj 3emsbu. Ha Taj
HauMH CBaka 3eMJba C€ CIelMja]u3yje 3a IMPOU3BOJAKY OHOI NMPOM3BOJA Y KOME HMa
KOMITapaTUBHY mpeaHocT. Pazmena 3emspama 00e30eljyje KopucTh oj €KOHOMHje o0uma,
TpaHcdepa MHTEpMEIUjapHUX J100apa, TEXHOIOTHjE€ U 3Hama, U JOBOAM JI0 H3jeHayaBamba
[leHa Tpou3BoAa Koje he pesyntupaTu y u3jeAHadaBamy IieHa (akTopa MPOHU3BOJIE, Ma
oTylla U M3jeJHavyaBamy J0xoJaka 3eMasba. Kao pesynrat, cio0onHa TProBHUHA JOBOJIU IO
KOHBEpreHiyje noxoTka. MelyTum, Kako HeMajy CBe 3eMJbe TMOJjeHaKy KOPHUCT O]
CHOJbHOTPTOBHHCKE pa3MeHe MOCTaBJba Ce MUTAkE Y EKOHOMCKO] JIUTEPaTypH Aa JIM CIoJbHA
TProBHHA JI0BOJIU /10 KOHBEPIreHIIM]€ WM IMBEPreHItje J0X0TKa Y rpynaMa 3eMaba.

Slaughter (1998) kputukyje Xekmep-OnuHOBY Teopemy M edekaT KOju TProBUHa MMa Ha
KOHBEPreHInjy 1oxoTKa. Kao riaBHe HemocTtaTke oBe TeopHje HaBOM cienehe:

e oHa o0jammaBa caMo IITa C€ JelIaBa y PAaBHOTS)KHOM CTamy y YCIOBUMA CJIO0O0IHE
TPrOBUHE, U HE TOBOPU HUIIITA O TPTOBUHCKO] JINOEpaIn3aluju;

® BAXHU CaMo IO BPJIO CTPOTHM IpeTIiocTaBkaMa (OACYCTBO TPrOBHHCKHX Oapwujepa,
UJCHTUYHA TEXHOJIOTHja U pedepeHIije U CBe 3eMJbE MPOU3BOJIE CBE MPOU3BO/IE);

e y3uMa y o03up caMo 1eHe (GakTopa, a Ha IOXOTaK OCUM IleHa (aKkTopa yTHUIa] UMa U
KOJTMYMHA OBUX (paKTopa.

HcrpaknBama O YTHIA]y CIOFHOTPrOBHHCKE pa3MEHE Ha pacT Cy KOHTPaJUKTOpHA.
[Tojenuan ayTopu Cy yKas3ajlu Ha MO3WTHUBHY Be3y H3Mel)y CHOJbHOTPrOBHHCKE pa3MeHe U
pacra (Sachs & Warner, 1995; Ben-David & Loewy, 1998), 1ok apyru ayTopu HECY OTKPHJIH
takBy Be3y (Slaughter, 1998; Cyrus, 2004; Galor & Mountford, 2008) u uctuuy na oHa
3aBUCH O] JOJATHUX (haKTopa Kao IITO Cy. HUBO Pa3BHjEHOCTH, Teorpadcke yaabeHOCTH
u3mely 3emarba u cnuyHo. CXOQHO TOME, W TPEAMET HCTPaKMBama Ce pasiukyje mehy
ayropuma. Ha mpumep, TOK Cy HEKM HCITUTHBAIHM KaKO CIIOJbHOTPTOBHHCKA Pa3MEHa yTHUYE Ha
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pact, mpeaMeT IPYrHX MCTPaKMBarba OWIO je MHWTamke Ja JH je EKOHOMCKH pacT
nerepmunucad u3Bo3om (enris. export led growth) wim yBoszom (enri. import led growth)
(Awokuse, 2008). Ocum ToOra, MOjeIMHU ayTOpPH Cy ce POKyCHpaid Ha UCITUTHBAKE CMEpa U
WHTCH3UTETA OJJHOCA M3BO3/YBO3 M EKOHOMCKH PACT.

Ben-David (1993) y pamy y KoMe HCIOUTyje Oa JId TPrOBHHCKA JHOepain3anuja BOIH
KOHBEPIreHLUju A0X0TKa y EBpornckoj yHuju, TBpau 1a cy 3emibe wianuie EY koHBeprupane
ka BumeM HUBOY B/II1 1o cTaHOBHUKY M J1a je CMameHhe ja3a y paclojIelid JOXOTKa pe3yiTar
pacryhe uuTerpamuje. OcuMm TOra, ayTop HABOAW M J1a 3eMJbE KOje HUCY Jubdepain3oBaje
TProBHHY HHUCY KOHBeprupaie. Y HCTpaxkuBamy crpoBeaenom 1996. roaune, Ben-David
aHaJIM3Mpa MOCTOjabe KOHBEPreHIHje n3Mel)y 3eMasba KOju Cy TJIaBHU TPTOBUHCKH MAapTHEPH.
VYnopelhyjyhu pesynrare TakBe rpyme 3emMajba ca HACYMUYHO (POPMHUPAHOM T'PYIIOM 3eMalba,
3aKJbYYHO je JIa jeé KOHBEpPIreHIMja MPHUCYTHA Mel)y 3eMJbaMa Koje Cy 3HA4ajHH TPTOBHHCKHU
naptaepu. Cm4HO UCTpaxkuBame criposenu ¢y Ben-David u Kimhi 2000. rogune. Pesynratu
JI0 KOJHUX Cy JIOILIN MoKa3yjy na Behu o6um TpropuHe (OMIIO @ ce paau 0 U3BO3Y WU YBO3Y)
y3pokyje Opxky koHBepreHuujy. Sachs m Warner (1995) cy kmacupukoBamu 3emibe Ha
OTBOpPEHE M 3aTBOPEHE W 3aKJbYUWIIU JIa OTBOPEHE EKOHOMH]E MOKa3yjy CHaKHY TCHIICHIIH]Y
Ka KOHBepreHuju qoxorka. Takohe, Grossman u Helpman (1991) HaBone nma cy oTBOpeHuje
€KOHOMH]E CITIOCOOHU]jE JIa OBJIaJ/1ajy HAapeJHOM TexHoJorujoM. CHpoManiHa 3eMJba OMOHAaIa
HOBY TEXHOJIOTHjy HHOBUPAHY Y HAIIPEIHO] €KOHOMHUjU. AKO Cy TPOIIKOBH UMHTAIIM]€ MarbU
O]l TPOINKOBAa HWHOBAaIlMje, CHpPOMAIllHA EKOHOMHja Moke uMaTh Behy cromy pacra on
HanpenHe exoHomuje. Crora, TProBMHAa MOXKE YTHIIATH Ja CHUPOMAIHA 3€MJba CYCTHUTHE
HaIpeaHy eKoHOMH]y. 3akibydak Jena u Barua (2020) je na je y nepuoay 2005-2017. roaune
TproBuHa 3eMasba EVY ca cBeTom, 3eMsbama ca HIDKHM JI0XOTKOM oMoryhusia ia mosehajy cBoj
Joxoaak per capita y Behoj mMepu Hero 3emibe ca pelaTUBHO BehUM TOXOTKOM, IITO BOJAU
CMamUBamky ja3a y JOXOTKY 10 CTAHOBHUKY y 3eMJbama EY. OcuM Tora, ayropu UCTHYY H J1a
NOBPEMEHU IIIOKOBH, TNOMYT (PUHAHCHJCKMX KpU3a HE MOTy IPEOKPEeHYTH Hpolec
KOHBEpIeHIHje.

VYTuiaj OuiatepanHe TProBUHE Ha KOHBEPreHIH]y aoxoTka ucmutuBao je u Choi (2009).
AyTop 3akibydyje Ja HMBO JOXOTKa y JIBE 3€MJb€ KOHBEprupa y ycioBuMa Beher oOuma
OwnarepanHe TproBuHe. Takole, WMcTHYE Na je KOHBEPreHIMja H3paKEeHH]ja KaJa 3eMJIbe
rOBOpPE UCTHUM JE€3UKOM M aKO Cy reorpadcku Memwe ynabeHne. Jla Beha 6unarepanna TproBuHa
JIOBOJTY JT0 KOHBEPTEeHIIMje TOXOTKa MOTBpheHo je u 'y paay Munyrunosuh (2016). Ben-David
u Loewy (1997) ocnamajyhu ce Ha JlykacoB u PomMepoB Mozen eHioreHor pacra, HaBoJe Jia
CTONa pacTa y CTaOWJIHOM CTamy 3aBUCH O]l Op3MHE KOJOM C€ aKyMyJupa 3Hame H J1a
TproBuHa u3Mely 3emMasba ONaKilaBa HMIMPEHE 3Hamba U JONPHHOCH mporecy pacrta. Crora,
HaBOJIe 1a TpaHcdep 3Hama KOju je pe3ynrar Behe TproBwHE, AYrOPOYHO JOBOAH IO HCTOT
PaBHOTEKHOT CTalka M CIMYHOT JOXOTKA MO CTAaHOBHHUKY. Ilo3uTMBaH yTuIaj TProBUHE Ha
KOHBEpreHuujy noxorka yrepawin cy u Hakro & Fida (2009) u Zhou et al. (2018).

C npyre cTpaHe MOCTOje UCTpaKMBama KoOja Cy MpOHAILIA J0Ka3e O HETaTUBHOM YTHULAJy
Mel)yHapoaHHX TPrOBHHCKHX TOKOBAa Ha KOHBEPICHIIM]Y JOXOTKA, OJHOCHO IOKa3ana Ja ce
ja3 m3Mmel)y Ooratux M cHpOMAIIHHMX 3eMajba moBehaBa ycien MelyHapoaHe TproBuHe.
Slaughter (1998) je TBpano na cmoboHA TPrOBUHA BOAM JTUBEPIECHIN]H, & HE KOHBEPTEHIU]U
JI0XOTKa, mTo Jnokazyje ynorpedom "difference-in-difference” npucryma. On je anamusupao
KpeTame KOHBepreHiuje uiMely 3eMasba mpe u nocie jmbepanu3anuje, ynopehyjyhu je ca
KpeTameM KOHBEpreHIMje J0XO0TKa M3Mely HacyMH4yHO M3a0paHuX 3eMasba Ipe U T0CIie
nubepanuzaiyje. Y TpH 01 YSTHPH MOCMaTpaHe TpyIe 3eMasba, JJudepann3ainja je JoBea 10
JMBEpreHiyje, a He KOHBEPreHIje 10X0TKa, YUMe je TIOTBpl)eHa HmeroBa MpeTIocTaBKa Ja
c1000/1Ha TPrOBHWHA HE JIOBOJIU /10 KOHBepreHiuje. Pesynratu koje je mpeserToBao Slaughter,
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noTBphyjy pesynratu Frankel & Rose (1998) u Canova & Dellas (1993) koju HaBoae na
TPrOBUHCKAa OTBOpeHOCT mnoBehaBa pasnmuke wm3mel)y 3emasba, a He cmamyje ux. [a
CIOJFHOTPrOBHHCKA pa3MEHa JOBOJH 0 AMBEPreHIdje oxoTka TBpauo je u Cyrus (2004).
Hekwu o pasznora 3a To cy crneachu: y Manoj 3eM/bH MHBECTUPAKE Y 3HAHE MOXKE na Oyne
Mame MpoPUTAOMITHO yciiea ToBehaHe KOHKYPEHIIHM]E; y CHPOMAIIIHO] 3eMJbH MOXKe JIohH 110
ycriopaBama MHOBAllMja M pacTa jep He MOoceayje MPEeIHOCTH MPOTYKTUBHOT MCTPAKUBAHA
yak M Kajaa ce Hal)e y KOHKYpEeHTCKO] OopOu ca OGoratoM 3eMJbOM; 3eMJba KOja MMa OOMIbE
HEKBaM(UKOBAaHE paJIHE CHAre W Koja ce CIelujaln3yje 3a TPaTUIMOHATHY MPOU3BOIY
MOJXE Jla CE CYOYH Ca CMameHEeM YKYITHE CTOIe pacTa MpoM3BeleHOr ayTmyTa. Takohe u
Hallet u Piscitelli (2002) tBpae ma TproBuHCKa nubOepanu3aiuja, nosehame TProBUHCKUX
TOKOBA 1 Behu CTENeH eKOHOMCKE HHTETpallije y3pOKYjy AUBEPreHITN]Y JOXOTKA.

[Monazehn ox Xekmep-OanHOBE TeOopHje O M3jeAHaYaBamy LeHa (akropa, Wood u Ridao-
Cano (1999) maBoxe na he ce 300r crnienujanu3anyje CHPOMAITHE 3eMJbE CIICIHjaIM30BaTH 3a
POM3BOJIKY MPOU3BO/IA IJIe C€ HEKBATM(DUKOBAH paji KOPUCTH MHTEH3UBHO. C Ipyre cTpaHe,
crenujanu3anyja OoraTmx 3emMajba he OWTHM 3a NPOW3BOAE 4YHja NPOHM3BOIA 3aXTEBa
WHTCH3MBHO Kopuiiheme KBanudukoBaHor paaa. To he BoguTu mopacTy HajgHHIA
KBAJM(HKOBAHE PaJHE CHare y OOratum 3eMjbamMa W CMamelhy Y CHPOMAIIHUM 3eMJbaMa,
HITO YCJIE]| eIaCTHYHE TIOHY/IE BOJIU MOPACTy Pa3iIMKe y IOCTYITHOCTH KBAJIM(UKOBAHE paJiHE
cHare. Y TakBuM ycioBuMa johu he mo amBepreniuje moxorka. Galor u Mountford (2008)
HABOJIC JIa j& Pa3IMYMT yTulaj MelyHapoIHEe TProBUHE Ha TPAXKHY 32 JbYICKUM KalUuTaIoM
OCHOBHAa JIeTEPMUHAHTA JUCTPUOYIMje JTOXOTKA M CTAHOBHHUINTBA IIMPOM CBeTa. Y
pa3BUjeHUM 3eMJbama JOOHIIM O]l TPTOBUHE YCMEPEHH Cy Ha ylarame y o0pa3oBame M pacT
JIOXOTKAa TI0 CTAaHOBHHUKY, JOK j€ Y Mame pPa3BUjeHUM EKOHOMHjaMa 3HauyajaH JIe0 OBUX
JNo0MTaKa yCMEpeH Ka MmopacTy cranoBHuIITBa. CTora, Mel)yHapojHa TproBuHa je yTuiana Ha
1opacT TEXHOJOMIKOT ja3a M pas3IiiKe Yy JOCTYITHOCTH KBaJH(HKOBAHOT paga u3Mmehy
pa3BUjEHUX M Mambe Pa3BUjEHHX CKOHOMHja YTUYYhH Ja MOYeTHE pa3liuKe Yy HUBOY JOXOTKA
10 CTAHOBHUKY M3Mel)y 0BUX 3eMasba mocraHy Behe.

CrabunHe W KBaJIMTETHE WHCTUTYIM]jE MPEICTaBJhajy Ba)KaH TMOKPETauy €KOHOMCKOT pacTa
(Acemoglu, 2003). Byayhu na je KBaTUTET HHCTUTYIMja OMTaH TeHEPaTOp eKOHOMCKOT pacTa
M pa3BOja, HEOMXOJHO j€ Pa3BUTH KBAJIUTETHE, KOH3UCTCHTHE U e(HUKacHE E€KOHOMCKE U
HNOJUTUYKE MHCTUTYIMje Kako OM ce YyCHOCTaBWJIa MHCTUTYLMOHAlIHAa CTPYKTypa Koja he
MOJICTAKHYTH OCTBApMBaHKHE €KOHOMCKOT pacTa U OAPKUBOT pas3Boja (Jlekosuh, 2015). Uneja
Jla Cy €eKOHOMCKE MHCTUTYIIHMje BakKHA JIETEPMUHAHTA €KOHOMCKOT pacTa Ouiia je MpUCyTHA Y
KJIJACUYHO] E€KOHOMCKO] TEOpHju, OAHOCHO Yy pangoBuma Cwmuta, Pukapna u Manrtyca.
Knacuuapu cy cmarpanu fga JapkaBa MOXKE IMOACTUIATH EKOHOMCKH pAacT yHoOTpeOoM
Pa3IMYIATHX Mepa KOje Cy yCMEpeHe Ka M3Tpalibi KBATMTETHUX WHCTHTYIH]jA. 33 Pa3IuKy O]l
KJJaCUYHE EKOHOMCKE TeOpHje, y HEOKJIaCHYHO] TEOpUju EKOHOMCKOI pacTa yIora
MHCTUTYIMja Kao TOKpeTadya eKOHOMCKOT pacTa je 3aHeMapeHa. Tek ca pa3BojeM EHIOTeHe
TEOpHje pacTa, yKa3yje ce Ha YMIEHMILy Jla CIOpPO €KOHOMCKO HAIpEeOBambe I0jeIMHUX
3eMajba MOXKe OWTH TOcCiequIa Hepa3BUjeHUX M ciiabux HHCTUTyuMja. IIpBa Teopujcka u
eMITMpHjCKa UCTPaKMBamba Koja Cy yKasaia Ha 3Haya] MHCTUTYIMja 3a IPUBPEIHH pacT Omin
cy panoBu North-a & Thomas-a (1973) u North-a (1981, 1990).

VY mupem cMucity, MHCTUTYIH]e ce AeduHuIry Kao opMaliHa U HeQopMaaHa IpaBuia Urpe y
JPYIITBY, WIK JbYACKA KOHIIUIMPaHa OrpaHHueha Koja 00auKyjy Mel)ycoOne ogHoce uzmely
swymu (North, 1990). UuctuTyimje y yKeM CMUCITY MPEACTaB/bajy OpraHu3aIllioHe jeAMHUIIE,
npoueaype u peryinaunonu oksup (Williamson, 2000). Wucturymmje ce cacroje of
dbopMaTHUX OrpaHWYeHa (MpaBwIia, 3aKOHHW, YCTaBH), He(pOpMaTHUX OrpaHuyema (HOpMe
MOHAIIaka, KOHBEHIMjEe M CAaMOHAMETHYTHM KOJEKCH IOHAIlkha) U HHHXOBHX o00esexja
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usBpirema (North, 1993). Greif (2000) neduHHIIE HHCTHTYLHjE KAaO CHCTEM COIHjaTHUX
¢axTopa, Kao mTO Cy MpaBUia, BEpOBamka, HOPME U OpraHM3aldje KOju Bojae, omoryhasajy u
OoTrpaHWYaBajy IMOCTYINKE TOjeInHarna, cTBapajyhu Ha Taj HaunH oOpacie nmoHamama. Hall u
Jones (1999) nedunumy npymTBeHy HH(PPACTPYKTYpy Kao HWHCTUTYLHMjE€ W BIIQJHHE
MOJINTHKE Koje o/pel)yjy eKOHOMCKO OKPYKEHe y KOME MOjeIMHIIM aKyMYJIUpajy BEIITHHE, a
dupMe akymynupajy KamuTajdl M Mpou3Boje ayTmnyT. VHCTUTyLHje yTUYy Ha yiarame Yy
(GU3UYKY ¥ JbYICKK KalWTall, Ka0 U Ha opraHu3anujy npousoname (North, 1990). la 6u ce
JIOCTUTA0 BHCOK HUBO MPOU3BOAME M0 PAJHUKY, IpyIITBEHa HHpacTpyKTypa 6u Tpebdano aa
00e30en OKpYKEHhe KOje TOoJpKaBa IMPOU3BOJIHE AKTHBHOCTH, MOJCTHYE aKyMYJAIH]y
KalnuTajga, CTUIake BEIITHHA M MpoHana3ak u tpanchep texnonoruje (Hall & Jones 1999).
North (1993) HaBoau na ce MHCTUTYIH]E pa3BHjajy Kao Pe3yiTar mpoleca ydema JbYIACKHX
Oowha, He camo mojenmuHana, Beh wu npymrTBa. Jlakie, WHCTUTYIUjEe CYy CHJIIOTCHE,
JETepPMHUHUCAHEe M300pOM JIPYIITBA U PE3yJTaT y4ema Kpo3 BpeMe, Koje ce oJpakaBa Kpo3
Kyntypy. Crora, WHCTHUTYIIMOHAJIHAa E€KOHOMHja HarjamiaBa BaKHOCT HEHEKOHOMCKHUX
dakTopa — HCTOpHje, KYIType, APYIITBEHHX M IOJUTHYKUAX acrekara - y OOJIMKOBamby
uncrurynuja (Greif, 1998). Rodrik u capaguuuum (2004) uctudy aa Ou HHCTUTYIH]jE TPeOAIO
OCMaTpaTH Kao KyMYJIATHBHH PE3YJITAT MPOLUINX MOJTUTHYKUX aKIIHja.

ExoHOoMcke HMHCTUTYyLHje HMMajy Toce0aH 3Hayaj 3a €KOHOMCKe pesynrare. HajBaxuuje
€KOHOMCKE MHCTUTYIIMje Cy IMOBHHCKA TpaBa M MPUCYCTBO CaBPIICHOT TpKuMITa. TpKumTe,
Ka0 HajJAelIeHTpaIM30BaHU]U OOIUK opraHu3aiyje, 0oe3oehyje epukacHy amokaiujy pecypca,
CHaXHE CKOHOMCKE TMOJACTHLAje u u3y3eTHy mnpuiarogbuBoct (Williamson, 1995).
MMoBHHCKa MpaBa MOJCTHYY yJlararame y JbYJICKU U (GU3NYKM KanuTal. MHCTUTyIje ocuM
IITO Cy CAacTaBHU JIeO0 JPYIITBEHOT KamuTaja M BeoMa BaKHA JIETEPMHUHAHTAa €KOHOMCKOT
pacTa, WMajy W BEJIMKH 3Hadaj 3a moBehame ekoHoMcke edukacHocTn (Budak & Sumpor,
2009). V nutepaTypu je ommrenpuxBaheH cTaB /1a Cy MHCTUTYLH]€ M HWHCTUTYLHUOHAIHU
MEXaHU3MH KapHka Koja HeIocTaje HMPUIIMKOM o0O0jallmbaBama CTONA pacTa U pa3BOjHHUX
NOTEHILIMjajla pa3BUJEHUX M Mame pa3BUJeHUX 3eMajba. KBaluTeTHE WHCTUTYIHM]E
omoryhaBajy 3emsbaMa J1a JaKille yCBOj€ HOBE TEXHOJIOIHje U THUMe MoBehajy MpoyKTUBHOCT
(Ietrposuh et al., 2021). [Ipema Boulhol (2004) moctoje Tpy HauKMHa yTHIAja UHCTUTYIMja HA
POJTYKTHBHOCT:

® KpO3 CTaTUYKH JIONPHUHOC €(PUKACHOCTH Y KOpUIIhewhY TEXHOIOTH]€;
® KpO3 JYrOopodYHe CTOIE pacTa yKynHe (PakTOpCKe MPOyKTUBHOCTU U

e Kkpo3 audy3ujy TEXHOIOTH]E.

VY nureparypu mocToje OpojHa MCTpaXkMBama Koja Cy JloKa3ajla 3Hadya] KOjU WHCTHUTYILH]E
MMajy 3a €KOHOMCKH PacT M O0jallikbehe TYTOPOUYHUX Pa3iiika y €KOHOMCKO] Pa3BHjEHOCTH
n3mely 3emaspa (Barro, 1996; Hall & Jones, 1999, IMF, 2003; Acemoglu et al., 2005; Rodrik,
2008, Hall et al., 2010; Cebula et al., 2012; Cebula & Clark, 2014; Young & Sheehan, 2014;
Foley & Clark, 2016). Dollar u Kraay (2003) y ucrpaxxuBamy Koje je 00yXBaTHIIO CTOTHHAK
3eMajba Cy MokKasainu naa je y mepuoay oxa 70-ux mo 90-ux roauwHa melyHaposHa TproBHUHA
umana Behum ytunaj Ha mopact BJIIl mo craHOBHMKY Hero yHampeheme HHCTHTYLH)A.
Wuctutynuje umajy Behu 3Hauaj y OyroM pOKy, ajld U Jajb€ j€ HHXOB yTHULA] MAamkbU Of
yruinaja mehynapoaue tprosune. C npyre crpane, Rodrik u capagaumm (2002) cy 3akibyunim
Ja Cy KBAJIUTETHE HWHCTUTyIHje BaxHHuje 3a pact BJIIl mo craHOBHUKY y OAHOCY Ha
reorpad)CKu MOJI0Xa] U OOUM CIIOJBHOTPIOBUHCKE pa3MeHe. AyTOpU HaBOJE J1a C€ YTHIA]
KBAJIMTETa MHCTUTYIMja UCIOJbaBa HAa TPU pa3IMuMTa HA4MHA: MPBO, CMamyjy ce MpodsieMu
aCUMETpUYHHX WH(pOpMaIMja, IPyro, CMambyjy ce Pa3IuuUTe BPCTE PU3UKA, jep UHCTUTYLIH]E
nedUHHITY U CITPOBOJIE UMOBHHCKA TpaBa U Tpehe, moBehaBajy ce pecTpHKIIM]je 32 MTOCTYIKE
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NOJUTAYapa M HMHTEPECHUX TIpymna, Oyayhm 1a WX WHCTUTYIUjEe YWHE OJTrOBOPHH)UM
rpahanuma. Edison (2003) je TBpauo 1a 3eMibe ca KBAJIMTETHHJUM UHCTUTYIMjaMa Cy UMaJie
Behe u crabunnuje crome pacta BJII1-a mo cranoBuuky. Kako nasomu Bruinshoofd (2016)
HEKBAIUTETHE M cllabe MHCTUTYIMje BOJAE Ka HEMOBEpehYy W HEU3BECHOCTH, HETATHBHO CE
OJlpaXkaBajy Ha pajl MojenHalla ¥ THME YrpoXaBajy MOTEHIMjalie 32 pacT M HalpeloBambe.
Comin u Mestieri (2016) cy wcnuTHBaJIM pa3jiore MOCTOjamba BPEMEHCKOT ja3a y TMOrJeay
yCBajarkba HOBHX TEXHOJIOTHja M3Mel)y pa3BHjEHHX U Mambe Pa3BHjCHUX 3eMasba. PesynraTu
UCTpaXHBama Cy IOKa3ald Ja 3eMJbe Yy KOjUMa IOCTOje KBAIUTETHE M BUCOKOPA3BHjeHE
WHCTUTYIHj€ KOje eUKacCHO MTUTE BIaCHUYKA MpaBa, Opke ycBajajy HOBE TEXHOJIOTH]E, IITO
Cce MO3UTHBHO OJ[pakaBa Ha TyTOPOYHH EKOHOMCKH PaCT.

W3mely kBanuTeTa MHCTUTYIMja M €KOHOMCKOT pacTa IOCTOjU Y3pOpOUHa-MoCcIeIMYHa Be3a,
anu MHCTUTYIIHM]E KA0 OKPYXEHE Yy KOME Ce OCTBapyje pa3BOjHU MOTEHIM]jal 3eMJbe 1ajy
ununujanan noacrunaj (Acemoglu et al.,, 2005). IMocrojame mBocMmepeHe Bese u3Mmelhy
MHCTUTYIMja W pacta norBphyje m Goes (2016). Ayrop uctuue na mosehame KBaluTeTa
uHcTuTynuja 3a 1% ycnossbaa nopact B/III mo cranoBHuky 3a 1,7%. Takohe, y pany ce
HABOJM U Ja yTUIAj KBaUTeTa HHCTUTYLMja Ha B/II1 Mo cTaHOBHUKY HHje UCTH y Pa3BHjCHUM
U Hepa3BHMjeHUM 3emJbama, Edekar je Behu je y Hepa3BujeHUM 3eMibama U u3Hocu 2,6%, a 'y
passujenum 0,4%. C apyre crpane, [letposuh u ['muropuh-Matuh (2021) motBpaunu na cy
MHCTUTYLIM]E IETEPMUHAHTA €KOHOMCKOI' pacTa, iy pe3ylTaTH HUCY IMOTBPAMIMU MOCTOjambe
MOBPATHOT YTHUIIaja pacTa Ha KBAIMTET MHCTUTYNHja. Y UCTpaKuBamy crpoBeraeHoM 2017.
roxune Rodrik u capagHuM HaBoJE N1a je €KOHOMCKH pacT JICTePMUHHMCAH KOMOHHAIIAjOM
yrunaja gpyHmameHTamHuX (akTopa: KBAJUTET HMHCTUTYIHMja W JbYACKH KallUTall, C jeIHE
CTpaHe M CTPYKTYpHE KapaKTEepUCTHKE NpuBpene, ¢ apyre crpaHe. Crora, Kako HaBOje
ayTOpH, 3a BHCOK M OJIP)KMB pAacT JOXOTKa IO CTAaHOBHHKY HEOINXOJHO je ylarame Yy
MHCTHUTYIMj€ U JbYACKHU KaluTall, Kao 1 nosehame yuentha BUCOKO MPOJYKTUBHUX CEKTOpA.

O JbyJICKOM KamuTaly Kao (pakTopy eKOHOMCKOT pacTa JI0cTa Ce MOJEMHCAJI0 Y €KOHOMCKO]
muteparypu. KinacnyHa eKOHOMCKa TeopHja MCTHYE paj, 3€MJbY M KalMTal Kao OCHOBHE
dakTope mpousBoame. Kanuran ce mocMaTtpa kao (puHaHCHjCKa MU (pU3MYKa UIMOBHHA KOja
ce MOK€ KOPHCTHUTH 32 OCTBAPHBAKE €KOHOMCKE aKTHBHOCTH. Meljyrum, HaBoam ce na je
epukacHoCT Kopuithewma (QU3MUKUX WIM (UHAHCHJCKMX CpEICTBa JI€TEpMUHHCAHA
KBaTHUKaIMjaMa, KOMIIETEHIIMjaMa W 37paB/beM JbyAu. To oTkpuhe 10BeIo je 10
dopmynucama nojMa JbyACKM KanuTan 60-ux roauHa mpouwior Beka (Becker 1964). V yxem
CMUCTTY, JbYJICKM KamuTall MpeAcTaBiba camo (opMaliHO 0Opa3oBamke W OOyKYy Ha PaHOM
MecTy. Y IIUpEeM CMUCIY, JbYACKH KamuTaj pe3ysiTaT je paHujer yinaramba y oOpa3oBame U
oOyxBata O0O0yKy, 3ApaBCTBO, HCXpaHy M ocTajle (akTope KOjU YTUYy Ha TOpacT
npoayktuBHocTH paga (IlerpoBuh & I'muropmh-Maruh, 2021). ¥V kiacMuHO] €KOHOMCKO]
TEOPUjU PACTa, MPOJAYKTHBHOCT paja MPEICTaB/ba er30reHd (akTop KOju Je JAeTepMHHUCAH
OJTHOCOM pajZia ¥ (U3UYKOI KamuTana M ApYrux (akropa (TEXHOJIOIIKH MPOTrpec), ajau ce y
003up HEe y3uMa NMO3UTHBaH edekaT 00pa3oBama Ha MOTEHIUjaTHU PacT MPOJYKTHUBHOCTH.
HoBa Teopuja ekoHOMCKOTI pacTa, NpeBa3uja3d OBaj HEAOCTAaTaK KIAaCHYHE TEOopHje,
Harnamasajyhu 3Hadaj oOpa3oBamba M HHOBallMja, Kao e€JeMeHara JbYACKOr KamuTajia 3a
nyropounu ekoHoMmcku pact (Barkhordari et al., 2019; Osiobe, 2019; Yeo & Lee, 2020).

VY nuteparypu ce JbYJACKH KamuTad cBe demrhe HaBOAM Kao jefaH OJf KJby4HHX (akTopa
MIPOJIYKTUBHOCTH KOJU €KOHOMHjaMa IMOMake J1a TIOCTaHy MHOBATHBHHU]jE M Ja yOp3ajy pacT
(Laskowska & Danska-Borsiak, 2016). U3nBajajy ce nBa pa3iuyura IIIEAMINTA O yTHIA]Y
JbYJICKOT KaruTajga Ha eKoHOMCKH pacT (Aghion & Howitt, 1992). IIpema npBOM raeauIrTy
JbYJICKHM KamuTall yTH4Ye Ha MPOU3BOAKY KPO3 MPOIYKTUBHOCT pajia U TO je T3B. ehekat HUBOa
(enrn. level effect). [Ipumep 3a oBakBo rieaumTe je Mankiw-Romer-Weil mozen (1992) wiun
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Lucas-oB moxen (1988). C apyre crpaHe, mpema JIpyroM TIEAUINTY, JbYACKH KalMTall
JONIPUHOCH TOBehamky KOHKYPEHTCKHX IPEIHOCTH IyTeM HHOBAllMja W YCBajarkba HOBHUX
TEXHOJIOTHja, IITO BOJAM TexHoJomKoM pa3Bojy (Florczak, 2007). IIpema Acemoglu u Autor
(2012) mocToju HEKOIMKO KaHalla MOCPEACTBOM KOJUX JbYACKHM KamUTajdl MOXKE YTHIIATH Ha
TEXHOJIOWKHY Hanpenak. [IpBo, HajTaleHTOBAaHU)U MOjeIUHII MOTY JONPUHETH TEXHOJIOIIKOM
HaNpeTKy KopucTehu CBOj JbYACKM KamHUTajl ako HMMajy MoTpebaH HpuUcTyn oOpa3oBHUM
yctaHoBama. OBM TOjeIMHIIA MMajy HAjBOKHH]U YTHIA] HA TEXHOJOMIKK Hampenak. Jpyro,
pazHa cHara Moke yTHIIaTH Ha TEXHOJIOTH]Y, IPBO 300T eKCTEpHAIN]ja U3BEICHUX U3 JbYACKOT
Kaluraia U Apyro, 3aTo MITO JbYJCKU KanuTaja Mewa u nosehasa nojctuiiaje 3a seha ynarama
y TEXHOJIOIIKU Hampenak. Ha mpumep, moryhe je ga TexHosnoruja Oyzne H0BOJHHO MCILIATHBA
caMO YKOJIMKO ITOCTOjU JIOBOJbaH OpOj pajJHUKa KOjH Tocenyje nmorpedne BemruHe. Ha kpajy,
Ha TEXHOJIOIIKHU MPOTPEC MOXKE YTULATH KOMOWHAIIMja BEIITHHA U JbYJCKOT KaluTala pajaHe
cHare.

3Hauaj JpYACKOT KamuTajga Ouo je pa3MaTpaH jouml y panum pagoBuma Cmurta m Mapiana
(Demeulemeester & Diebolt, 2011; Hippe, 2014). Mehyrum Ouino je moTpeOHO jgocTa
BpEMEHa JIa Ce JbYJCKU KaluTal I0jaBu Kao KJbYYHH (DaKTOp EKOHOMCKOT pacTa. HajBaxHuju
JOTIPUHOCH Pa3BHjEHU Cy CpeIuMHOM JBajaeceTor Beka. Konkperno, bekep (Becker 1964)
MO3HAT Ka0 yTeMeJbMBau TEOPHUje JbYJICKOT KalMTala, yka3ao je a JbYACKH KaruTal rnoehasa
OPOAYKTHBHOCT panHuka. Takohe, Arrow (1962) narnmamaBa edekar HCKycTBa Ha
TexHojomke npomene. Ocum tora, Nelson u Phelps (1966) uctuuy aa je jbyacKku KamuTal
Ba)KaH 3a MMILJIEMEHTAIM]y U yCBajame HOBUX TexHoyoruja. Kacuuje u Schultz (1975) tBpaun
Jla pajHUI MOTy 0OJbe Jia Ce HOCE ca MpOMEHaMa y EKOHOMCKO] CTPYKTYpH U HOBHM
TEXHOJIOTHjaMa IITO je Behr HUBO JbY/ICKOT KamuTana.

[TouetkoM 90-uX rojMHa OCTBApEHHU Cy HOBHM Hampeanu y teopuju. Mankiw et al. (1992) cy
npencraBuian npomrper Solow-beB mozen (Solow-ibeB Mozen ca JbYACKUM KAlUTAIOM)
KOJU y NMPOU3BOAHY (QYHKIM]Y YKJbY4yje U JbyACKM KamuTan. OcuM Tora pa3BHJEHU Cy U
eHJIoreHn Mojenu pacta, Romer-oB mozen (1986) koju ce ¢okycupa Ha TEXHOJOLIKE
npomere u Lucas-oB monen (1988) koju ce dokycupa Ha akyMynalujy JbyACKOT KamuTaia.
O06a oBa MojieNa CTHYY J1a je JbY/ACKH KaluTall BakaH NoKpeTay pacta. HajHoBHju gonpuHOC
y 00J1acTu TeopHje JbYACKOT KalnuTajga U eKOHOMCKOT pacTa Cy MOJENH JeIMHCTBEHOT pacTa
(errn. Unified Growth models)(Galor & Weil, 2000; Galor & Moav, 2002; Galor, 2005,
2012). lums oBUX Mojena je 1a o0jacHe eKOHOMCKH pa3B0j Y BEOMa JIyTOM POKY U Y FbUMa Ce
JbYJICKOM KalHTaldy MPUIIKCYje KJbY4YHa YJIOTa 3a CTBapame eKOHOMCKOT pacta. CBe y cBeMy,
CBE€ OBE pa3IUuMUTe TEOpHje MOKa3yjy JAa je JbYJACKHM KaluTajl BakaH IOKpeTad pacTa.
Mehytum, nocneamux AeleHnja Cy ce MojaBuile HeKe KOHTPOBEpP3€ BE3aHE 332 OBO IUTAHE.
3anpaBo, Demeulemeester u Diebolt (2011) ynyhyje Ha HEKOJUKO HAM3MEHUYHHX Tajaca
ONTUMHU3Ma U CKENTHUIU3Ma Yy IOIJIeqy 3Hauaja JbYACKOI KaluTala 3a TeHepHCambe
€KOHOMCKOT pacTta oJ1 J[pyror cBeTcKor paTa.

PamoBu Solow (1956), Mincer (1958), Schultz (1961) u Becker (1964) noemu cy mo
koHceH3yca 1950-ux u 1960-ux na oOpazoBame 3HAYAJHO JOMPHUHOCU €KOHOMCKOM pacty. C
npyre crpane, 1970-te roguHe cy Ouie oOenekeHe BUIIE CKENTUIIM3MOM TOKOM IEepHoja
€KOHOMCKOT T1a/1a, 1a OM TOKOM JIeBeIeceTHX roJuHa ca pajgoBuma Lucas-a (1988) u Romer-
a (1990) moHOBO moOjadaso BEpOBamkE O 3HAYA]y JHYAJCKOT KamuTajga 3a TMOJCTHUIIARmE
€KOHOMCKOTr pacta. lMako je OBO ONTUMHUCTHUYHO Buleme OWIo MnoapkaHo OpOjHUM
EeMITMPHjCKUM HucTpakuBamuma (Barro, 1991; Mankiw et al., 1992; Barro & Lee 1993),
nojaBuiM ¢y ce u oapehenu kputruapu nomyt Benhabib & Spiegel (1994) u Pritchett (2001).
HoBuje ctynuje ykasyjy Ha mpecylaH yTuiaj Jbyackor kamutana Ha pacT (Goldin & Katz,
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2008; Ciccone & Papaioannou, 2009; Cuaresma et al., 2012; Gennaioli et al., 2013; Pelinescu,
2015; Laskowska & Danska-Borsiak, 2016; Zhang et al., 2019; Diebolt & Hippe, 2019).

WuBectuiyje nMajy BaxxHy yJory y HOJCTULIAby EKOHOMCKOT pacta. bynyhu na kanuran nma
CTpaTelKy yjory y nosehamy NpoayKTUBHOCTH, (hOpMUpame KaluTana 3ay3uMa IIeHTPATHO
MeCTO y mpoliecy eKoHoMcKor pas3Boja (Seth, 2014). bes ynarama, ekoHOMHja OM ce CyouunIia
ca BHCOKHMM HHBOOM IIOTPOIIKE ITO OM BOJWIO CTBapamy HEYpaBHOTE)KEHE EKOHOMHU)E
(Pettis, 2011). Teopuja ynarama matupa jour ox @umepa, [Turoya, Mapmana u Kejuca koju
Cy Jlajiy 3HauajaH JTONPHUHOC uaeosioruju yiarama (Kothe, 2013). MuBecTuimje npencraBibajy
3aylarame 3a HOBall U JpYyTe pecypce ca IujbeM ocTBapuBama 0yayhux kopuctu (Bodie et al.,
2009). MuBecTunje MOTy yTHUIIATH HAa €KOHOMCKH pacT Ha JaBa HauuHa. [IpBo, Tpkama 3a
MHIIECTUIIMOHNM J10OpHMa YMHHU JIe0 arperaTHe TPakie, Tako Aa he mopact WHBECTHLIMOHE
TPaXhe, Y MEPH y KO0jOj Ta TPaKia HUje 33J0BOJBCHA YBO30M, CTUMYIIMCATH MPOU3BOIY
WHBECTUIIMOHUX J00apa IITO JONPHHETH BHUCOKUM CTONamMa €KOHOMCKOT pacTa M pa3Boja.
Jpyro, kamutan mno0OJbIIaBa IMPOWU3BOJHE KalalMTeTe MPUBPEIC Tako INTO omoryhasa
NpUBpeNU J1a MPOU3BEIC BUIE Mpou3BoAa. Jlaske, ynarame y HOBa IOCTPOjeHa W MAIIHHE
yruniahe Ha MOpacT MPOAYKTUBHOCTH KpoO3 YyBOhEeHe HOBE TEXHOJOrWje, ITO he Takohe
Bogutu Opkem ekoHomckoMm pacty (Kadhikwa, 1999). Kako ce maBomu y IlerpoBuh u
['muropuh-Martuh (2021) mocToju ¥ MOBpAaTHU YTHIIA] PeaM30BaHOT TEXHOJOIIKOT Mporpeca
Ha BEJMYMHY WHBECTHIIH]a, jep ce 30or MoryhHocTH yBOhema caBpemene omnpeme nosehasa
CTOma MPUHOCA HA HMHBECTHIIM]E, IITO MOACTUYE JOJATHU MOpacT MHBecTHIM]ja. bynyhu na Ha
€KOHOMCKH PacT yTHYE M TEXHOJIOUIKH IPOTpec, OHJA MOXKE IMOCTOjaTH U MOBPATHH YTHIIA]
NPUBPEIHOT PacTa Ha BETMYMHY CTOINE HHBECTHIIH]A.

['enepanno roBopehu, HHBECTHUIIM]E Ce OHOCE HAa CBE EKOHOMCKE aKTUBHOCTH KOj€ YKIbYUY]y
ynotpely pecypca na Ou ce mpousBena 100pa u yciyre. MuBectunuje y unppactpykrypy cy
NoceOHO BaXHE 3a pa3BOj Mame pa3BUjEHUX 3eMajba, jep HHQpacTpykTypa omoryhasa
mpou3BohaurMa J1a KOPUCTE CaBPEMEHY TEXHOJIOTH]Y, a YBOhHEHEM cCaBpeMeHEe TEXHOJIOTH]E,
eKCIaH3uja HHPPACTPYKTYpe JUPEKTHO CTUMYJIMIIE TPOU3BOIHE aKTUBHOCTU. MIHBecTHIIMjE Y
obpazoBame 00e30el)yjy kBanupuKOBaHW]y U TNPOAYKTHBHHU]Y DaJHYy CHary. Yiarame y
NOJbONPUBPEIHA HMCTPaKMBamba M CaBETOAAaBHE YyCiyre Mo0OoJblllaBa KBAJUTET HAyYHHUX
pesyaTtata mro Takohe Boau mopacty mpousBoname. [Ipema De Long u Olney (2009)
MHBECTHUIIMje Koje oBehaBajy KaluTaIHy HHTEH3UBHOCT UMa]y KJbYUHY YJIOTY Y MOJACTUIAKY
pacra. Ha BaxkHOCT KamuTajla Kao TEHEpaTropa EKOHOMCKOT pacTa YKa3uBalIH Cy
Heokyacuyapu W Mapkcuctu (Anwer & Sampath, 1999). Barro (1990) je mponamrao
MO3UTUBHY KOpenanujy usmel)y ynarama 1 eKOHOMCKOT pacTta. J[o ClIMyHuX pe3yaTraTa JTOILIN
cy u Dornbusch et al. (2014), Ongo (2014) u Ncanywa & Makhenyane (2016). IIpema
Cserckoj 6anmu (1989), pact BAII je Behu y 3emibama ca Behum ynenom MHBECTHIHja Y

BII-y.
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3. JOXOJIOBHA KOHBEPI'EHIINJA Y EMIITUPUJCKUM UCTPA)KUBAIBUMA

3.1. IlperJen pe3yjarara J0caJallllbUX HCTPAKUBAKHA Y CBETY

HcnuTHBame KOHBEPreHIWje Y JOXOTKY Per capita usmel)y pasnmuumTix 3emaiba, Kao
IpeaMET HAay4YHOT HMCTpakKHMBama J00uja HA 3HA4Yajy HAKOH HACTaHKA T3B. ,,KOHTPOBEp3E O
KOHBEPreHIMjU*, KOja HacTaje Kao MOCJIeIulla TeOPHUjCKO-HAaydyHE pacripaBe HAKOH I0jaBe
HOBE, OJHOCHO eHjoreHe teopuje pacra (Azzoni, 2001). Ilurame KOHBEpreHIHjEe CE Y
JUTEpaTypH aHAIM3Mpa HA pa3nuunute HaynHe. [locToje 1Ba OCHOBHA METO/I0JIONIKA IPUCTYIIA
TecTHpama a0xomoBHe kouseprenuuje (Bernard & Durlauf, 1996). Jeman ce 3acHuBa Ha
cross-sectional ananmszama, a Ipyru Ha aHanM3M BpeMeHCKHX cepuja. Otkako je Fridman
(1992) xputukoBao mpucTymn Oa3upaH Ha Cross-sectional perpecujama xojuMa ce Jokasyje
YTHIIA] HHUIIH]AJTHOT HUBOA JIOXOTKA Ha CTOIYy €KOHOMCKOT pacta, cBe je Behu Opoj aytopa
KOjH JIOXO/IOBHY KOHBEPTEHIIM]Y UCIIUTY]y YIIOTpeOOM aHaIn3a BpeMeHCKux cepuja. [Ipuctyn
0a3upaH Ha BPEMEHCKHM CepujaMa KOPHCTH TECTOBE jeIMHUYHUX KOpeHa (eHrJ. unit roots
tests) 3a nmoka3uBame XUIIOT€3€ O KOHBEPIEHIMjU M HUME C€ MCIHTYyje MOCTOjame T3B.
,,CTOXaCTHYKe KOHBEpreHuuje™, mpBu myt onucane y paay Carlino u Mils (1993). Kaxo je Beh
HaBEJICHO y pajy, CTOXAaCTHYKa KOHBEPreHIMja MOpa3yMeBa Jia Cy CBH IIOKOBH y OJHOCY
JIOXOTKa ojpeleHe 3eMibe ca MPOCEYHUM JOXOTKOM ojpeljeHe rpyre 3emMajba MPUBPEMEHOT
Kapaktepa. Y CKJIaay C THM, €KOHOMETPHjCKH CE€ ITOCTOjalb€ CTOXACTUYKE KOHBEPIeHIIN)E
3aCHUBA HA TECTOBMMA jeIMHUYHOT KOPEHA MPUPOIHOT JIOTApUTMa JJOXOTKa ojapeheHe 3emibe
npemMa MpOCeYHOM JOXOTKYy onpeheHe rpyme 3emasba. HemoryhHoct na ce ombaum Hynra
XUIOTE3a O TMOCTOjalby JEAUHUYHOT KOpEHa y BPEMEHCKO] Cepuju je J0Ka3 MpOTUB
KoHBeprenuuje. CynpoTHO, 010allMBakbe HYITE XUIOTE3€ O MOCTOjalby jeIMHUYHOI KOpEeHa
ce TyMayH Kao JIOKa3 MocTojamba KoHBepreHiuje qoxotka. Tokom 2000-ux roguna Phillips u
Sul, (2007, 2009) npeanaxy HOBH HAYWH MCIUTHBAKa KOHBEPIeHIUje. AyTOPH Cy pa3BIIH
Mojied Koju oMoryhaBa BUCOKY (pJIeKCHOMITHOCT MPUJIMKOM HCIIUTHBamka KOHBEPIEeHIINjE KOja
ce aHalM3Mpa Ha OCHOBY MaHe]I Mojejia ca MPOMEHJbUBUM Koe(UILHUjeHTHMa, MpH YeMy
noctoju MoryhHocT yTBphuBama KOHBEPIeHIIM]€ YaK U Yy CiIy4ajy Kaja 3eMJbe IPUBPEMEHO
nuBeprupajy. OBaj MoJien ocuM ITo oMoryhaBa HCIIUTHBaKE KOHBEPIEHIU]€ Y OKBUPY IpyIie
3eMajba, omoryhaBa W WHCIUTUBaWkE Ja JIM Yy OKBUPY Te€ TIpyle IocToje KIyOoBH
KoHBeprenuyje mehy norpynama zemasba (Ilerposuh & I'muropuh Maruh, 2021).

VYnorpeba pazaMuUTHX METOJla M aHalM3a pasIMYUTOr BPEMEHCKOr Nepuoja HMa 3a
MIOCJICTUITY MEIIOBHUTE 3aKJbyUKe 300T Uera je MuTame KOHBEPTeHIINje Y PEITHOM JIOXOTKY Per
capita m3mely 3emaspa M Jajbe BeoMa KOTpoBep3HO. TokoMm mocnente nernenuje 20. Beka y
auTepaTypu ce Mory Hahm OpojHM peneBaHTHU pPaZoBH MOCBEheHM KOHBEPIEHIIUJU KOJU
OJIAKIIIaBajy pa3yMeBame Ipolieca KOHBEpPreHIMje, lheHNX KOHIIeNaTa U Jjajba eMIHMpHjCcKa
UCTpaXKuBama. UMIbEeHHIIa J1a eMIHUpHjCKa HCTpaKMBamka KOHBEPIeHIMje TOXOTKa HMajy
ucTopujy ayry oko 40 romumHa yka3yjy Ha BaXHOCT TeMe, ald M Jla OBa TeMa jOII HHUje
ucnprbera. Ocum Tora, kako HaBoau Barro (2015) O6p3uHa ycioBHE KOHBEPIEHIIH]e H3HOCH
0KO 2% IITO TIpeIcTaBba ,,FBO3JACHN 3aKOH KOHBEPTEHITH]je .

Maddison (1982) je y kwusu ,,@aze kanumanucmuuxoe pazeoja’ (enri. Phases of Capitalist
Development) npBu nao a0ka3 o MOCTOjakby KOHBEpreHIMje. AyTop je aHaiu3upao 16
pasBujernx OECD 3emarra y mepuomy ox 1870. mo 1979. romuHe, a y HCTpaXHUBaABY
kopuctro BJIII mo 3amocneHoM Kao mokaszaTesb MPOAYKTHBHOCTH pana. HakoH oBe cryauje,
MI0jaBUJIM Cy C€ M IPYTH peneBaHTHH pagoBu Baumol (1986), Abramovitz (1986) u Baumol et
al. (1989), koju cy MCHUTHUBAIIM KOHBEPIeHLHU]Y Y HMPOJYKTUBHOCTH paja Ha Y30pKy o 16
OECD 3emaspa ocmamajyhu ce Ha momatke koje je mao Maddison (1982). Baumol (1986) je
kopuctehu monatke 3a 16 pasBUjeHHX M 3eMajba y pa3Bojy, YTBPAMO Ja IOCTOjU BHOKA
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obpuyta kopenanuja uzmelhy b/II1-a mo ctanoBHuky 1870. roguHe U cBake HapeIHE TOIUHE.
OH je ucrakao ja 3eMJb€ Ca BUCOKUM >KMBOTHHM CTaHIAPJIOM pacTy CIOpHje O] 3eMajba Y
pa3Bojy. Hekommko roguna kacuuje, Barro m Salla—i—Martin (1992, 1996) cy Ttaxohe
MPOHAIUIN JI0Ka3e O KOHBEPICHIIMJH JTOXOTKa. Y CBEOOYXBAaTHO] €MIUPH]CKO] aHAIU3U Ha
rio0aqHOM HHUBOY, Koja mokpuBa 152 3emsbe y mepumoay ox 1950. no 1985. romuue, Ben
David (2000) je 3akpyuno jia je AucCrep3rja T0X0TKa Y CBETY UMaJla TCHCHIIN]Y pacTa, a He
najia y JIyroM poKy, Kao W Jia Ten u3Mel)y BHCOKO pa3BHjEeHUX U Mambe Pa3BUjEHUX 3eMalba
HUje 3Ha4ajHO cMameH. Mehytum y npyroj cryauju koja je oOyxBatmia 138 3emama y
nepuony ox 1970. mo 2000. rommue, Sala-i-Martin (2006) wuctuuy ma ce riobagHa
HEjeTHAKOCT CMambuiia, O YeMy CBEIOYE Pa3IMYUTe Mepe HejelHaKOCTH J10XOTkKa. HemaBHO
CIIPOBEJICHA aHajau3a Koja je oOyxBatwia 122 3emibe M OJAHOCH C€ Ha JBa mepuopaa, 1970-
1990. romuue m 1990-2010. rogmHe, TMoKa3ana je Ja JOXOJIOBHA IUBEPreHIMja Koja je
10CTOjajia y IPBOM MEPUOY TpepacTa y KOHBEPreHIH]jy J0X0TKa y apyrom nepuony (Kane,
2016). Deaton (2013) je y cB0joj 4yBEHO] KEbH3H O INIOOATHOM MOPACTy OJIarocTama, UCTaKkao
Ja ce Op3MHa MIMpema Irena y J0XO0TKY He CMamyje TOKOM BpeMeHa. Y nepuony 1950-2010.
TOJIMHE pa3jivKa y JOXOTKY m3Mmel)y HajOOraTHjuxX M HAjCHPOMALIHHMjUX 3e€Majba Ha CBETY je
Ouiia Ha PUOJIMHKHO UCTOM HHUBOY, a IUCIIEp3Uja MPOCCUHUX MPUXO0/Ia ce 3ampaBo nosehaia,
noceOHO Mel)y HajCUpOMAIIHU]UM 3eMJbaMa CBETa.

bpojHa emmupujcka HCTpaXKHBama HUCY ycCIena Ja TOTBPJIE AalcCoJyTHY KOHBEPTEHIH]Y,
OJITHOCHO J1a J0OKaXy Ja JI0OXOJaK [0 CTAHOBHUKY Mam€ pa3BUjEHHX 3eMajba pacTe Opike of
JIOXOTKa 110 CTAHOBHUKY Pa3BHjEHHX 3eMasba, aHAIM3Upajyhu BETMKH y30pak 3eMajba CBETa
(Barro, 2013) C npyre crpaHe, ancojyTHa KOHBEPIEHI[Mja JOXOTKA IO CTaHOBHHUKY je
notBpheHa kKaja ce aHIM3Hupajy pETMOHH YHYTap 3eMJbe M y TpylamMa XOMOTEHHX €KOHOMHja
(Barro & Sala-i-Martin, 2004, Rodrik, 2013). 36or HeMOryhHOCTH IOKa3HMBarba arcoOJyTHE
KOHBEpreHIMje, UCTPaXKUBAYl Cy OCUM HHMBOA Pa3BHUJEHOCTH (aIrCOJIyTHE KOHBEpPIeHIIH]E), Y
IWJbY UCTIUTUBAA J1a JIU CUPOMAIIIHE 3eMJbE€ MOTY Jla CYCTUTHY Oorare mo4eiu J1a HCTPaxyjy
u npyre gakrope pacra (ycaoBHA KOHBEpTeHIIHja). Pe3ynratu cy y OBOM ciy4ajy MOTBPIMIH
IIOCTOjab€ YCJIOBHE KOHBEPIEHIMjeé Ha BEJIMKOM Y30pKY HEpa3BHUJEHHUX U Pa3BHjEHUX
npuBpena, mocMaTpanux 3ajeano (Barro & Sala-i-Martin, 2004).

3.2. MlperJiea pe3yJjrara 1ocajalilbuxX HCTPa:kuBama y EBponu

ExoHomMcka W comujanHa Koxe3Mja je YroBOpoM O OCHUBamy EBporcke 3ajeqHuIle
neduHECaHa Kao jefaH O]l TJIaBHUX MPUOPHUTETA Y HH]E, a HAUMH 3a TIOCTU3ake KOXE3H]je jecTe
MOCIIEIINBAKE PacTa U CMambehe IUCIapuTeTa y HUBOY pa3BHjeHocTH Mely pernonuma EVY.
Op caMor moueTka oBaj IIMJb C€ TyMayl Kao MPOMOBHUCam-€ KOHBepreHuuje nsmely pernona
EY, onHOCHO cMameme PpEerHoHaJHHX AMCIAPUTETa Y Pa3BHJEHOCTH KpO3 CYCTHU3AmbE
peruonannor HuBoa B/IIT mo cranoBHuky npoceunor b/II1-a mo cranoBHuky EY. Ha ocHOBY
TOra je MpolemhHUBaHa €PUKACHOCT Koxe3noHe nonuTuke. IToceban akieHar ce craBjba Ha
pypaiHa moJpydja Koja ce CyodaBajy ca MPHUPOJAHUM U JeMOrpadCKUM MpoOIeMUMa WA CY
noroheHa WHAYCTpUjckUM MpoMeHama. KoxeswmoHom momutukoM 3a mepuop 2014-2020.
roauHe neduHUCaHe Cy TPU BPCTE pervja: Mame pa3BUjE€HE peruje, pervje y TpaH3uluju u
passujere peruje (Eurostat, 2019).

Cross-sectional crynuje yrmaBHOoM mOTBplYyjy TOCTOjarbeé KOHBEPreHIHMjE JIOXOTKA.
Matkowski u Prochniak (2004) wucnuryjy mocrtojalse KOHBEPreHBHje TOXOTKa Melhy
tpansuumonuM 3emasbama LIUE (LIUE-8) u usmely wux u ,,crapux” unanuma EY. Ayropu
NMoTBphyjy mocTojamke KOHBEpreHnuje Mel)y ocaM HOBHUX WIAHMIIA, Ka0 M CMameHE jasza y
pas3BUjeHOCTH y oaHOCY Ha wianuie EY-15. Ctynuja ayropa cipoBefieHa TpH rOJJMHE KacHHje
Ha WCTOM Y30pKYy, aJld y AY>KEM BPEMEHCKOM IMEpPHOIY IMOTBplyje MOCTOjame JTOXOJIO0BHE
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KoHBepreuuuje mehy ,,crapum® u ,,HoBum™ unanumama (Matkowski & Prochniak, 2004). V
UcTpaxuBamwy cripoBeneHoM 2016. roxune, Matkowski u capaguuim mMoHOBO cy jJoKa3aiu
noctojame KoHBeprennuje noxotka usmehy [IUE-11 u EY-15 y nepuony 1993-2015. roaune.
MehyTtum, mpoliec cycTu3ama Hije 0Mo0 KOHTHHYUpaH, Oyayhu fa je Ouio M HeKHX Iepuoja
nuBepreHiyje. HajuarensuBHMja KOHBepreHuuja owmia je y nepuoay 2000-2007. ronune, npe
U TIOCJIE BEJIMKOI IMpolIMpema EBporcke yHHje, IITO YyKa3dyje Ha TO3UTUBAH YTHIIA]
E€KOHOMCKE MHTErpalmje Ha rnpoiec kouseprermmje. Jla npomupewme EY monpunocu Opxem
pacty y 3emsbama llentpanne u Vctoune EBpore, yOp3aBajyhn mUXOBY KOHBEPTEHIU]Y Ka
pasBujeHuM 3emsbama EY motepheno je y 6pojaum pamosuma (European Commission, 2009;
Cihak & Fonteyne, 2009; lancu ,2009; Ingianni & Zdarek, 2009; Niebuhr & Schlitte, 2009;
Vamvakidis, 2009; Marelli & Signorelli, 2010; Tatomir & Alexe, 2012; Czasonis & Quinn,
2012; Kulhének, 2012; Glodowska & Pera, 2019). C npyre crpane, ayTopd HaBOJE M Ja je
rio6anHa eKOHOMCKA KpHU3a, 3ajeIHo ca (puHaHcHjckuM noTemkohama y EBpo3onu, ycnopuiia
KOHBEepreHuujy y BehuHu 3emasba IeHTpaliHe W UCTO4YHe EBpome, mrTo ce oapa3mio Ha
mpoMeHe y A0xoJ0BHOM remy y nepuony 2007-2015. roaune. ¥ pagy cy narte u oxapehene
NPOTHO3E Kaja je y NHTamky KOHBepreHmwja y OyayhHoctu. Ayropu uctudy aa Ou a0
ycIopaBama EKOHOMCKOT pacTa y PerHOHY MOIJIO Ja fohe 300T HeMOBOJbHUX JeMOrpadCcKux
KpeTama, MTO OM yTUIAIO0 HA YCIOPaBHE KOHBEPICHIM)E, HEHOT IMOTIIYHOT 3ayCTaBJbamba
WINA TPEOKPETa Y TUBEPreHNrjy. Y I[HMJbY CIpEYaBama TAKBOI CIICHApHja, HEOMXOIHE CY
onroeapajyhe comujasiHe W €KOHOMCKE TOJUTHKE Koje Ou ocurypaie ,,3paB‘ eKOHOMCKH
pact y IIUE-11 u moapskayie HacTaBak mpoieca KOHBEpreHiyje y osum 3embama (Matkowski
et al., 2016). Takohe u Crespo u capaguunu (2016) y cBOM UCTpakuBamy HaBojJE J1a Ou
TPEHYTHU JeMOTpadCKH TPEHJIOBU MOTJIM Jla M3a30BY yCIIOPaBamke KOHBEPICHIIU]E TOXOTKA Y
cBuM 3emsbaMa. OHM HaBOJE Jla CMameme jaza y oOpa3oBamy H3Mel)ly HOBUX M cTapux
YJIaHUIA MOKE BOJUTH YOP3aHO] KOHBEPTEHIIU]HU TOXOTKA.

CMameme ja3a y pa3BHUjeHOCTH u3Mely ,,HOBUX™ M ,,cTapux‘ wilaHuIa NOTBpheHo je u y
pamosuma Kaitila, 2004; Vojinovi¢ & Oplotnik, 2008; Vojinovi¢ et al., 2009; Rapacki &
Prochniak, 2009; Vojinovi¢ et al., 2010; a pasnuke y pe3yiaratuma orienajy ce Op3uHH
koHBeprenuyje. Ilocrojame koHBeprenuuje usmelhy ,,HoBux* uwimanuna u EVY-15 u Bemmke
pasirke y Op3uHH KOHBEpreHiuje cy qokasane u 'y pagosuma Vamvakidis (2008) u Cavenaile
& Dubois (2011). Viskovic u capagaunu (2020) Takohe mnoTBphyjy nma moctoju
KOHBepreHuuja ,,HoBux“ unmanuna EY, HaBogehu na ce TproBuHCKa OTBOpEHOCT U OpyTO
KanuTaiHa Qopmanuja HIEHTUQUKY]Y Kao KIbYYHM (aKTOpU pacTta peasHor JOXOTKa
aHanm3upaHux 3emaspa. Szeles m Marinescu (2010) moTBphyjy mocrojame M ancoiayTHE U
yCJIIOBHE KOHBepreHunuje y 3emsbama llentpamne m Mcrtoune Empome. CmamuBame jaza y
pasBujeHoctn u3Mel)y [IUE-10 u EVY-15 notepheno je u y crynuju Cranummh (2012), ca
HarJIaCkOM Ha HETaTWBaH YTHUIIA] TJIoOasHe (UHAHCH]CKE Kpu3e Ha Op3MHY KOHBEPTEHIIH]E.
Cabral u Castelalnos-Sosa (2019) cy ucnutuBanu edekar GpuUHAHCH]CKEe KpU3e HA €KOHOMCKH
pacT ¥ KOHBEpreHNujy n3Mmely eBporckux 3emaspa y nepuomay ox 1973. mo 2012. rogune u
Takole ykazanu Ha HeH HeraTuBaH edekat. Pesynratu cy mokasaiau Jja Cy mpocedaH ayTHyT
M0 CTAHOBHUKY M CTOTa KOHBEPreHIM]je omnaiu 3a oko 7%. Jla rmobaiHa eKOHOMCKA Kpu3a 1
OyKHUYKa Kpu3a y EBpo3oHHM ycmopaBa mporec KoHBepreHuuje noxorka y EY u Bomum y
HEKUM CJlyuyajeBUMa JI0 IMBEpreHuyrje norspheno je u y pagosuma Kaitila 2013; Dauerstadt
2014; Nanovsky & Tochkov 2014; Simionescu, 2014; Forgd & Jevcak 2015, Smirnykh &
Woargotter, 2021.

[IpucTtynm BpeMEHCKHX cepHja 3a JOKa3WBamke IIOCTOjarhba KOHBEPTCHIIM]E TIOUHELE CE
kopuctutH 90-MX rOAMHA MPOUUIOr BeKa. Y HACTaBKy Cy MpUKa3aHe HEKe O] CTyAHja Koje
CBOjy aHanu3y Oasupajy Ha oBoM mpuctymy. Kutan u Yigit (2005) aHanu3upajy cTOXaCTHUKY
KOHBEPIeHIMjy U JI0Ka3yjy 3HauajaH HaNpeAaK HOBUX YIaHMIA y KOHBepreHuuju ka EVY.
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Briggemann wu Trenkler (2007) mopene Yemky, Mahapcky u I[1o/bCKy y CyCTH3amkby JOXOTKA
per capita exonomuja EY15. Pesynratu nmokasyjy aa camo usmely Yemke u EV15 nmocroju
croxactuuka KoHsepreniuja. Ctyauja Cunado u Perez de Grazia (2006) mokasyje cmameme
jaza y xuBoTHOM crannapay Ilosecke, Uemke n Mahapcke y oHOCY HAa HEMAauKy €KOHOMH]Y
y nepuoay 1990-2003. Kocenda u capamuuim (2006) u Ingianni u Zdarek (2009) moxasyjy
CMamee JI0X0/I0BHE TUBEpreHunrje mehy ,,HOBUM™ wiaHHIaMa, Kao U u3Mely ,,HOBHX® H
,»CTapHuX " WilaHWIa, Harjamasajyhu ga mel)y 3emMibama mocToje pasiuke y Op3uHH CyCTH3amba
JKUBOTHOT CTaHapiaa pa3sujeHujux wianumna EY. Reza u Zahra (2008) notephyjy npucyctso
arcoJyTHe KOHBEPreHIMje, alld He M YCIOBHE KOHBEpreHIIMje TO0XOTKa Per capita msmely
HOBHMX wWiaHuIa U pa3BujeHujux wianuna EY. Ilponec cycruzama usmely ,,HOBHX™ H
,,CTapux*“ unanuna norsphen je u y pagy I'muropuh (2014). Strielkowski u Hdéschle (2016)
AQHIIM3MpPajy KOHBEPreHnHjy MoxoTka y EY TOKOM MNpoTeKInX HEKOIHUKO JeleHH]ja
NPOIIMPEHa U HE TpOHaJia3e J0Ka3e O MOCTOjaly KOHBEpreHIje yHyrap EBporicke yHHje.
Akhvlediani u Cieslik (2020) naBoxe na nepudepne 3emibe EY, kao u 3eMibe Koje oI HUCY
ICHE YWIAHMIIE, MTOKa3yjy ci1aldy CTONy KOHBEpreHIMje 300r HeJJOBOJBHOT yilarama y JbYICKU
KaruTal.

Cieslik u Weislik (2020) cy ucnutuBanu kouBeprenuujy BJIIT per capita semama 1H1E-8
npema paszBujeHuM ekonomujama EY-15. Ocum Tora, 3acebHO ce ucTpaxyje 1 KOHBEpreHIuja
yaytap tpymne 3emasba LIME-8 m EVY-15. EMmupujcko HCTpakuBame 3aCHOBAHO je Ha
MHOBaTHBHOM aHAJMTUYKOM OKBUPY TECTHpama KOHBEPIEHIMje KOje Cy MPeIOKUIN
@ununc u Cyn (Phillips & Sul) u koju o6jamrmaBa XeTepOreHOCT TEXHOJIOMIKOT HAMPETKA y
Pa3IUUUTHM 3eMJbamMa. EMUpHjCKH pe3yaTaTH Cy MoKas3aiy Ja IOCTOju KOHBepreHuuja mehy
3emspama L{UIE-8, anu ce onbamyje xumoresza o kousepreniuju L{UE-8 nmpema EY-15. Unak,
Kako MOKazyjy pe3ynratu uuHM ce aa ce [{ME-8 npubnmkaBa nsema HajBehum 3emibama:
Hemaukoj u ®paniyckoj. Takohe, u Borsi u Metiu (2015) cy kopuctunu Phillips u Sul
IPUCTYN 3a aHaJIM3y KOHBEpPreHLMje UM He MpoHaja3e JI0Ka3e O MOCTOjaly KOHBEpreHIHje
noxotka y EY y mocneamux yeTpaecer rogruHa. YMeCTo Tora, OHU MJICHTU(PHUKY]Y HEKOJIUKO
KJIyOOBa KOjU KOHBEPTUpPajy y CBOj€ 3aC€OHO CTAaOMITHO CTame. JelaH o1 BhbHUXOBHX 3aKJbydaka
je ¥ J1a IOCTOjH JaCHO AYTOpOYHO pa3zBajame u3Mel)y HoBUX M cTapux yanuna EVY.

Hako cy cryauje o KOHBEPTeHLUJU JOXOTKa ,,HOBUX' wiaHuua EY OpojHe, ucrtpaxkupama o
CMamely jasza y pasBujeHOoCcTH u3Mel)y 3emasba 3amajnHor bankana u EVY-15 cy pertka.
Hajmame pa3zBujeHum noapydjuma npema Koxe3noHoj MOJUTUIM MpUNa/a PEruoH 3anagHor
Bankana ¥ HY)XHO je MOKpeTame pa3BOjHHMX mpoieca y oBoMm peruony (Eurostat, 2019)
Kibyunu mpolGiieM 3a HCTpakMBama IPEICTaBbajy €KOHOMCKA, TOJWTHYKA W JAPYIITBEHA
OTpaHUYEHa y OBUM 3eMJbaMa Koja yCIopaBajy BHUXOB €KOHOMCKU HalpeaKk U OCTBApUBAH-E
MyHOTIPaBHOT WiaHCTBa y EBporickoj yHuju. M3 Tor pasmora, HEOMXOAHO je /a c€ y OBUM
3emMJbamMa JIepUHUITY U HUMIUIEMEHTUDPA]y CTPYKTypHE NpomeHe koje he um omoryhuru
KOHBEPIeHIIMjy JOXOTKa Ka JOXOTKYy pasBujeHux 3emasba EY. El Ouardighi u Comysn-
Kaneranosuh (2007) anamu3upajy mpoiec KOHBEpreHIMje ITOXOTKa Per capita wmsmely
3eMasba 3amagHor bankana u EY-24 tokom mepuona 1989-2005. roqune. AyTopu A0Ka3yjy
na HakoH mosehama jaza y pasBujeHocTH m3Mely nBe rpyme 3emasba Tokom 1991-1993.
roJIMHE, OH C€ CMamyje, alu W Jajbe je jako nyOok W mporec KoHBepreHmuje ca EVY je
npesuiie crnop. Borys u capaanunum (2008) cy MCOUTHBAIM KOHBEPIE€HIHU]Y JOXOTKA IET
3emaspa 3anaaHor bankana mpema LIUE-10 y nmepuony 1993-2005. roauue. Pesynratu cy
NoKa3ajli Ja Cy TJIaBHU TIOKpeTaud KOHBEpreHIuje OWwin pacT YKynHe (akTropcke
MIPOJIYKTUBHOCTH M KaIluTaj, JOK j& paj Majio JTOTPHHEO eKOHOMCKOM pacty. borpuh (2013)
yKJbyUyje Mmopea net 3eMasba 3ananHor bankana n XpBaTcKy y aHalu3y U 3aKJbydyje Ja OBe
3eMJbe He KoHBeprupajy ka EY-15 y nepuony 1995-2010. roaune.
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Tsanana u capagaunu (2012) cy aHanu3upaid KOHBEPIEHIIM]Y JOXOTKA OalKaHCKHX 3eMalba
u EY-15 u 3akpyuymiiv 1a ce oHa MOKe MOTBPAUTH camo y ciydajy Crnosenwnje u I'puke, a He
U y ciiydajy 3eMajba 3amagHor bankana. Hekonuko roamna xacumje, Tsanana u Katralikidis
(2014) cy ymorpeboM TecToBa jEAMHUYHHMX KOpPEHA OKa3ajld IMOCTOjalbe KOHBEPICHIIH]C
noxortka m3mely OankaHCKHMX 3eMasba kao W m3Mmely oBux 3emasba u EY, y3 HamomeHy na
MaKko cBe OankaHCKe ekoHoMHje Oenexe omopaBak HakoH 2000. roaune, BehuHa 3emasba je
norohena ['moOasiHOM €KOHOMCKOM KpPH30M I1a CTOTa MUTAaWke KOHBEPreHIIMjEe TOXOTKa ca
ynanunama EY ocraje mox 3HakoMm mwurTama. [locrojame KoHBepernmmje usmehy zemasba
Banmaanor bankana u mHuxoBa KoHBepreHinuja ka EY morspheno je y pamxy Meksi & Xhaja
(2017). ¥V pany ce Takohe HaBoau 1a je Op3uHA KOHBepreHuuje ka EY cnopuja y pernony
3anaanor bankana Heko y 3emsbama ,,HOBUM®* wianumama EY u ykaszyje Ha HeraTuBaH yTHIQ]
KpH3€ Ha TPOIEC CyCTH3ama. AyTOpH HABOJE Ja je KOHBEPICHIIMja JTUHAMHYAH MPOIEC U
cCaMMM THM 3axTeBa TPOAKTUBHY YJIOTYy jaBHUX M TIPUBAaTHUX TMOJUTHKA Y IUJbY
YCIIOCTaBJbakha jaKUX M TOY3JaHUX WHCTUTYIM]ja, TapaHTOBAmbA MOJUTHYKE CTAOMITHOCTH,
IPOMOBHCamba MPHUjaTHE MOCIOBHE KJIMMe ITo he monpuHetn BehuM cromama pacta U Behem
Omarocramy. Takohe, Krestovska (2018) TBpam nma je amcoiyTHa KOHBEPreHIIMja 3eMalba
3anmaguor bankana 6una maoro jada 10 2008. roguHe 300T HIDKET MHULIM]AaTHOT pacTa y paHoj
da3u TpaH3unUje W TI0OaTHE EKOHOMCKE eKCIaH3Wje Npe Kpu3e. [ eHepasiHO, peruoH
3anagnor bankana konBeprupa ka EY, anu je peaina KOHBepreHIfja Ka mpoCeYyHOM JOXOTKY
EY penatuBno criopa (Krestovska, 2018).

Crynuja Melynaponnor monerapHor ¢onma (Murgasova et al., 2015) wucnutyje Op3unHy
cycrusama npoceunor BJIIT per capita passujennx wianuna EY (EY-15) ox crpane ,,HOBUX"
3emasba wianuna EY u 3emarba 3amannor bankana. AyTopu 3akibydyjy Ja je Y MEpUOAY
2000-2007. ronuHe ocTtBapeHa ciaba KOHBepreHiuja Mely 3emsbama 3amagHor bankana u
EV-15, obpaznaxxyhu To YMEEHHUIIOM Ja je pacT ciabuje pa3BHjeHUX 3eMasba, Kao IITO Cy
bocna n Xepuerosuna u Anbanuja 610 COPHjH Y OJHOCY Ha pa3BHUjE€HHje 3eMJbe, Kao ILTO je
XpBarcka. ¥ HCTOM TMEpUOAy, JONUIO j€ JO0 3HayajHE KOHBEPreHIUje JOXOTKa ,,HOBHX'
3eMaspa wianuua u EY-15. Hakxon nepuojna u3bujama Kpuse, ayTopH Cy J10Ka3all MOCTOjambe
KOHBEpreHIrje 3a 3eMJbe 3amaaHor baikana, nako cinabujy oJl OHE KOjy OCTBapyjy ,,HOBE
3emibe wianuie. Ilpomec cycrtusama (enri. catching-up process) per capita moxorka
pa3Bujenux 3emasba EY y 3emsbama llentpanne u Mcroune EBpone Opku je HEro y peruony
3anaaHor bankana aenMMHYHO 300T TECTPYKTUBHOT YTHIIaja jyrOCIOBEHCKUX PAaTOBA TOKOM
90-uX TOAMHA KOjU CY OJJIOXKHUIM MPOLEC TPAH3UIIUje y OBOM PErvoHy 3a jeneHnjy (Zuk et
al., 2018). Cranummuh (2016) TecTupa Op3UHY U MMOCTOjarb¢ KOHBEPIeHIU]E JOXOTKA 3eMalba
3anagaor bankana m pasBujeHux 3emasba EVY, y3 mopeheme ca ,,HOBUM' 3emMajba UYJIaHUIIA.
Pesynratu mokasyjy Ja je yHOpKOC OCTBap€HO] KOHBEPreHIMjU y NMPEIKPU3HUM TOAMHAMA,
['mobanna puHAHCH]CKa KpHU3a 3ayCTaBUIa CMAEHE ja3a y eKOHOMCKO] pa3BUjeHOCTH u3Mmehy
pasBujenux uwinanuna EY u 3emasba 3anmagnHor bankana, y3 wucroBpemeHo mnosehame
JIOXOJOBHOT ja3a u3Mmely 3emaspa 3amamHor bamkana u ,,HOBUX™ 3emasba uiaHuia. [[Be
roguHe kacHuje Cranmmmmh u  capagnumu  (2018) cy aHamM3upaid CTOXACTHUKY
KOHBEPreHIMjy J0XO0TKa per capita umsmely 3emasba 3amamHor bamkana u I[UE-10 y
nopehemy ca pasBujeHuM 3emsbaMa EVY. Pesynratu cy MOTBpIMIM MOCTOjambe CTOXACTHUKE
KOHBEPIeHIM]e I0XO0TKa M0 CTAHOBHUKY Tipema npoceky EV-15 y ciyuajy Yemke, CioBauxke,
[Tosbcke, Cnosenuje u Ectonmje. C napyre cTpaHe, 10XOJOBHa KOHBEpreHIMja HHUje
npoHallena y ciydajy 3emaiba 3amagHor bankanma. Nagy-Gyula u Siljak (2019) cy
aHaJTM3UpPaI KOHBEPreHIMjy T0XO0TKa 3eMasba 3amanHor bankana npema EV-15 y nepuony
2004-2016. romuue w y aBa moamepuoma: 2004-2008. romune m 2009-2013. romune.
Emnupujcku pesyaratu noteplyjy na 3emibe 3amagHor bamkana KoHBeprupajy ka 3emsbama
EVY-15 y cBakom ananmm3upanom mnepuoay. MelhyTtum, HenaBHa (prHAHCHCKA KpH3a je uMana
HeraTHBaH e(ekar Ha Ipolec KOHBepreHuuje, Oynyhu aa je crorna KOHBEpreHLuje y Mepuoay
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2004-2008. romuue Omna Beha ox crome y mepuomy 2009-2013. roamnHe. Y ckmamy ca
EMIIUPHUjCKUM pEe3yJITaTHMa OBOT pana, 3eMJbe 3amaaHor bamkana Oum Tpebano ga Bone
MOJINTHKY Koja he omoryhutu Behy OTBOPEHOCT OBUX €KOHOMH]ja 32 MHBECTHIIM]€ U TPTOBUHY,
CMamkEeHhEe HE3aMOCICHOCTH W OJIPJKaBamke jaBHOT Ayra W WHQIANHMje HA HUCKOM HHBOY.
Boheme TakBe momuTHke OM gompuHeno Behwm per capita cromama pacta U OpIKOj
KOHBEPIEHITH]H.

TomsbanoBuh (2019) je y cBOoM paay aHamM3upao peaaHy KOHBEPTCHIH]Y Yy 3emibama
3anagHor banmkana W yTBpIMO Ja TOCTOje IMO3WUTHBHA Kperama y mnorieny b/II1-a mo
CTaHOBHHKY, JIWHAMHKE EKOHOMCKOI pacTa Kao W cBe Beha OKpEHYTOCT CaBpEMEHHUM
MOKpeTauuMa EKOHOMCKOT pacta. Mehytum, kako ce oBe 3emMibe M Jajbe CyodaBajy ca
npobieMuMa Be3aHMM 32 TPXKUIITE paja, )KUBOTHU CTaHAAPA U MPOAYKTUBHOCT, KpPEeaTOpH
E€KOHOMCKE TMOJUTHKE MOpajy Ja JePUHHINY CBEOOYXBAaTHE IMOJUTHKE U CIPOBELY
CTpYKTypHE pedopme Kako Ou ce omoryhmiia KOHBEpreHIMja Ka pa3BHUjEHUM YIaHHIIaMa
EBporicke ynuje. PamocaBibeBuh u capaguunu (2020) cy HCOUTHUBaIM KOHBEPTEHIU]Y
JIOXOTKa ocaM ekoHomHuja Jyroucroune EBpore (Anbanuja, bocHa n Xepuerosuna, byrapcka,
XpBatcka, CeBepHa Makenonuja, Llpua ['opa, Pymynuja u CpOuja) ka mpocedHOM JOXOTKY
EVY y nepuony 2000-2018. ronune ocBphyhu ce Ha mepuoj mpe U Mmocjie eKOHOMCKE KpH3e.
Pesynratu nctpakuBama Cy MoKa3aju Ja MOCTPAH3UIIMOHH MOJIEN pacTa KOjH je IOMUHAHTAH
y OBOM pETHOHY, 3aCHOBAaH Ha NMPUJIMBY CTPAHUX AMPEKTHUX WHBECTHIIM]jA, HUj€ JOBOJbAH 32
KOHBEPIeHIIMjy IIOXOTKa y OBOM peruoHy. Takohe ce HaBomu Ja cy mnpuBatHe nomahe
MHBECTHUIH]e (PaKTOp KOjH je HEOMXO0AaH 3a Op>Ky KOHBEPIeHIIH]Y T0XOTKA.

Crynuja Uucruryra EBporicke naBectunmone Oanke (Berthomieu et al., 2016) moka3syje na
MaKo Ce ja3 y )KUBOTHOM cTaHJapay usmely 3emasba 3ananHor bankana u EV-15 cmamyje n
JlaJb€ j€ BeOMa BHCOK, M HajMame JBajJieceT roauHa he OuTu moTpeOHO Ja peruoH JTOCTUTHE
noxonak per capita EY-15 ykomuko croma pacra 3emasba 3anagHor bankana Oyzae u3Hocuia
6% romumme, a EY-15 1%. Ykonuko Ou cToma pacta Omia Mama, aly U gajbe Bucoka, 4%
TOJIMILEE, YeTPHAECT TOAMHA BUIlle OM OMII0 MOTPEOHO /1a ce U3jeIHauu KUBOTHH CTaHAApl y
nocMarpase JiBe rpyre 3eMasba. MctpaxkuBame koje cy crposenu Sanfey u Milatovic (2018)
nokasyje aa he peruony 3anaasHor bankana 6utu norpeOHe AeLeHUje 1a JOCTUTHY MPOCEYaH
*KUBOTHM cTraHjgapa EY, a mornmyHa konBepreHuuja he 3axteBatu Behy NpOAYKTUBHOCT U
ynarama. Kako ce HaBoJu y OBOM U3BELITajy, MPOAYKTUBHOCT MPEACTaBba KIbYYHH MpoOIeM
OBOT peruoHa KOoju ce Orjiefia y HeJOIBOJbHUM yllarambiuma, Hepa3BUj€HUM MHCTUTYLIHjaMa U
IIOCJIOBHOM OKPYXKEHY.

4. YTUHAJ CTPAHUX JUPEKTHUX UHBECTHUIINJA HA
KOHBEPI'EHIIMJY TOXOTKA

CrpaHe TUpeKTHE WHBECTHIIMj€ HA 3Ha4ajy N00Hjajy y Apyroj MOJOBMHHU JIBAJIECETOT BEKa,
Oynyhu na mocTajy riaaBHa OJpeIHUIIA TPAHCHAIIMOHATHUX KOMIIaHU]ja U OCHOBHU MEXaHU3aM
3a noehame wUXOBOr borarcTBa. buTHa cy oanuka caBpeMeHux Mel)yHapoIHUX eKOHOMCKHUX
OJIHOCa W TJIoOaNM3alvje W TMOApa3yMeBajy HW3BO3 KaluTajda W3BaH TpaHUIA HAIMOHATHE
exoHomuje. [lompunocehu objenumaBamy Mel)yHapoaHe TProBUHE, OJHOCHO MelyHapoaHor
KpeTama KamuTaja, pajHe CHare, TEXHOJIOTHje W (aKkTopa MPOU3BOIE, CTpaHE IUPEKTHE
MHBECTHUILIUjE JIeNyjy Kao ,,Be3UBHO TKHBO™ M3Mel)y 3eMasba y pa3Bojy U pa3BHjEHUX 3eMajba.
[Mlpema nepunummjn OpraHusanyje 3a €KOHOMCKY capamawy u pasBoj (OECD), CIU
IpEeJCTaBIbajy ,,AHBECTUIU]E T/I€ je IIHJb CTPAHOT TUPEKTHOT MHBECTHTOPA, PE3UIACHTA jEHE
3eMJb€ OCTBApUBAKEC TPAJHOT MHTEpPEca W KOHTPOJE Haj ApyruMm mpeayzehem y apyroj
3emsbu”. Ilox TpajHMM HMHTEpecOoM ce Mojapa3zyMeBa JyropoyHH OJHOC u3Mely crpaHor
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JMPEKTHOT MHBECTUTOPA U Tipeay3eha Koje je mpeMeT cTpaHe TUPEKTHE WHBECTUIIU]E, Ko U
3HAYajHU YTHIIA] CTPAHOT MHBECTUTOpA Ha IMpollec yrnpaBasbama npeaysehem (OECD, 2008).
Hdyropounu omHoc u3Mel)y nBa mpemyseha mocToju yKOJNHMKO CTpaHH TUPEKTHU HHBECTHTOD
noceayje AUPEKTHO WIM WHAMPEKTHO Hajmame 10% BiacHuIITBa Haja mpeay3ehem y Koje
nHBectupa. OcuM TIpey3uMama KOHTpOJIe, OJHOCHO TpajHOr yzaena y Beh mocrojehoj
kommanuju, CAW moapazymeBajy u oTBapame (uiamjaja U MPOU3BOJHUX NOTOHA MATUYHE
KOMITaHUje y JApPYroj 3eMJbH, OJHOCHO OCHHMBaWm€ HOBOT mpemay3eha koje ce Hamasu y
NOTIIYHOM BJIAaCHMILUTBY HMHBecTuTOpa. ¥ ckiany ca tum, C/IU ce mory peains3oBatu Kpo3
MpUBaTU3aIMjy, OJIHOCHO akKBU3MIM]y Tmoctojeher mnpenyseha, rpundwmin wuHBecTHIH]E,
OTBapame MOTIYHO HOBOT Mpeay3edya u OpayH(UII HHBECTUIIN]E KOj€ MPECTaBIbajy XUOpHU/I
IpeTXO/Ha JBa 00KKa cTpanux aupektHux uapectuirja (IMF, 2009).

Y ckmagy ca nepununujom CBETCKE TProOBHHCKE OpraHM3allMje CTpPaHe JAUPEKTHE
MHBECTHIIMjE MOCTOje Kaja MHBECTUTOP U3 jenHe 3emibe (eHr. home country) o6es3behyje
aKTHBY y Apyroj 3emsbu (eHri. host country) ca uatepecom aa ynpasiba Tom aktuBom (WTO,
1996). Jaxie, CIIN npencraBibajy cpeacTBO 3a TpaHChep Kako MaTepujaiHe aKTHBE, TAKO W
HeMaTepHjaIHe aKTUBE IMOMYT TEXHOJIOTHje (HAa MpUMep, NHOBATUBHHU JW3ajH MPOM3BOJA U
MmeHanepcke crocoonoctr). Y ckinany ca UNCTAD—o0BOM METO0IOTH]OM, CTPaHE TUPEKTHE
WHBECTHUIM]jE CE CacToje M3 TPU KOMIIOHEHTE: BJIACHUYKOI KamuTaja (eHri. equity capital),
peuHBecTupaHe 3apane (eHri. reinvested earnings) wu 3ajMoBa yHyTap KOMIaHuja (EHIJL.
intra-company loans) (UNCTAD, 2007). KynoBuna aknuja npemyseha y WHOCTpaHCTBY O
CTpaHe CTPaHOT JUPEKTHOT WHBECTUTOpA MpEACTaBJba BIACHUYKU KamuTan. PemHBecTHpaHe
3apajzie TpeAcTaBibajy jaeo mpodwura Quiujane Koju ce PEUHBECTHUPA, OJHOCHO 3apaay
¢unjane Koja MpUIaaa CTpaHOM JTMPEKTHOM MHBECTUTOPY, a KOja HUje ucruiaheHa y ooIuKky
JUBUJICH/IE W HUj€ pernaTrpupaHa CTPAHOM JUPEKTHOM MHBECTUTOPY. 3ajMOBH YHYTap
KOMIIaHHja TOApa3yMeBajy KpaTKOpPOUYHE M JYropodyHe IMo3ajMHlle Hu3Mel)y MaTH4HOT
npeny3eha u meroBux (puiaujana y HHOCTPAHCTBY, Kao U u3Mely camux ¢uinjana. YKOIUKO
OapeM jeaHa oJ] OBE TpH KOMIIOHEHTE MMa HETaTMBHY BPEIHOCT, OJHOCHO HE MOXE Ja ce
HA/IOKHA/IM TIO3UTHBHUM HM3HOCHMMa TIpeocTalieé JBE KaTeropwje, CTpaHe JUPEKTHE
uHBecTuije he uMaTu HeratuBaH mpea3Hak. OBa MojaBa je Mo3HaTa Koa ,,00pHYTa
WHBECTHUIMja* UITH ,,Ie3UHBECTUPAIbE .

CrpaHe TUpEKTHE WHBECTUIIMjE jeHA CYy OJl KJbYYHHX JETEPMHHAHTH €KOHOMCKOT pacra U
pasBoja (Jaskova, 2019). Tokom nocienmux J1BageceT roANHA IPOMEHEH je OJJHOC 3eMalba y
pa3Bojy nipema CJIN. Jlo cpenune 80-ux TrofuHa MPONLIOT BeKa, MHOTE 3€MJbE Y Pa3BOjy CY
nocMaTpaie CTpPaHor JMPEKTHOI WHBECTUTOpa Kao jeauHor KopucHuka. Crora cy,
OTpaHUYaBaIH CJI000HO yiarame, HAMETamheM Pa3IMINTHX 3a0paHa, OrpaHuYeHha U CTPOTUX
ycioBa mocnoBamwa (Gurtner, 2010). /lanac, 3emibe y pa3Bojy moapxkasajy CIAW u yBome
MHOT€ 3aKOHE, MpOIKCce, MOPECKe OJIaKIIMIe M CyOBeHIMje KojuMa he ce oJslakiaTh
npusimuere C/IU. Tpena pasBoja mojapasymMeBa CMameHm€ NpEnpeka 3a CTpaHa TUPEKTHA
ylarama Kao M yjarame 3HauajHUX Haropa Jia ce OCUTypa KOHKYPEHTHOCT TpkuiuTa. [labe,
orpaHuYema y Morjeny TpaHcdepa mpodura M KamuTala y MaTHUHY 3€MIbY Cy WM Y
MOTITYHOCTH YKWHYTA WJIM CYIITHHCKH H3MemeHa. [Ipakca HameTama 3aXxTeBa 3a YYHHKOM,
Kao IMpeJlycIOBOM 3a 100Hjamke MOPEeCKUX OJIAKIIUIIA je TIoCTalla Mambe u3paxkeHa, jep cy CAU
naBaie nojcruiaje romahum gupmama. Cana je y oBUM 3emibama npuxBaheHo Hadeno aa ou
CTpaHH MHBECTHTOpPHU Tpedasio Ja ce TPEeTUpajy Ha UCTH HAYMH Kao M JoMahu MHBECTHUTOPU
(Chaudhuri & Mukhopadhyay, 2014). OBaj Tpenn Takohe o3HauaBa W Kpaj MpakKce
HallMOHANM3aIje M KOH(HCKalKje CTpaHuX yiarama. TpeHyTHO, MHOTe 3eMJbE y pa3Bojy ce
MehycoOHo Takmude y npuBnadewny C/AN. Camum TUM, TOACTHIIA]H 32 TTPUBATIAYCHE CTPAHOT
JUPEKTHOT KaluTasa Cy MOCTaly YHUBEP3ATHU]U U U3JAIIHU]H.

92



Kako ce naBogau y KoBaueruh (2004) va npuwmus C/IU ytuuy 6pojuu dakropu:

® BCIIMYMHA TPXKHINTA U TIEPCIICKTUBE PACTa,;

® TIPUPOJHU U JbYIICKU PECYPCH;

e (usnuka, puHAHCH]jCKA M TEXHOJIONIKOA HHPPACTPYKTYpAa,

® peryiaTopHa M HHCTUTYIIMOHAHA Hadella EKOHOMCKE MOJIUTHKE;

® OTBOPEHOCT 3a MelyHapoJHy TpPrOBUHCKY pa3MEHy 3ajeJHO ca HPUCTYIIOM WU
yJIajbeHOIINy HHOCTPAHUX TPHKHILTA.

CTpaHu WHBECTUTOP MPHIMKOM JIOHOIICHA OJUTYKe O OOJIMKY WHBECTHpama H H300py
WHBECTUIIMOHE JIOKAIMje, BOJM padyHa O IMOJIMTUYKOj U €KOHOMCKO] CHUTYallUju Yy 3eMJbU
nomahuHy Kao W O Pa3BUjEHOCTH W CTAOWIIHOCTH MPHUBPEIHE TpaHe y KOjy Kelu Ja
UHBECTUPa. MOTHBH 32 HHBECTHPAKhE MOTY OMTH OCBajarhe¢ HOBUX TPIKUIIITA, NCKOpHUIIThaBambe
NPETHOCTH KOj€ C€ OJJHOCE Ha HHUCKE TPOIIKOBE OTIIOYMIbaha MOCIOBaa, MCKOPHUIINaBamke
pPETKHX pecypca WM MaKk OCTBapeme crpareimkux musbea. Kinoshita m Campos (2002)
HABOJIC J]a y MPHUBJIAYCHY CTPAHOT JUPEKTHOT WHBECTUTOPA BEJIHMKY YJIOTY UMa BEIMYWHA U

passujenoct TpxumTa (emrsi. Market-seeking investors), o6miHOCT TIpHpPOIHHX pecypca
(earn. Resource-seeking investors) u reorpadcka Omusmna (enrn. Efficiency-seeking
investors).

Dunning (2002) je momohy OLI mapaaurme o6jacHuO J1a Ha OMIYKY O CTPAHOM JHUPEKTHOM
MHBECTUPAKkY Y HHOCTPAHCTBO YTUUY HMPEIHOCTH KOj€ HHBECTUTOP OCTBapyje Mpely3uMambeM
CJI1 y uHOCTpaHCTBY M TO: BIacHWYKe mpeaHoct (eHria. Ownership), npeaHoctu nokarje
(enrm. Location) u mpeaHOCTH WHTEpHAIMOHANW3aIMje mocioBama (eHri. Internalisation).
Komnanuje mpBo Mopajy Aa mocenyjy HEKy MpEeAHOCT 3aCHOBAHY Ha BJIACHUUITBY, KOja UM
npyka KOHKYPEHTCKY MpEeAHOCT y OAHOCY Ha jaomahe ¢upme (cymepuopHa TEXHOJIOIH)a,
TPrOBUHCKM 3HAaK, peryTaija). 3aTUM, MPUWIMKOM H300pa JOoKalyje Mopa Jia pa3MoTpu
aTPaKTUBHOCT 3eMJbe JIoMahKHa, OJHOCHO MOTOJHOCTH KOj€ OHa HYJH U KOje MPOU3BOIBY Y
MHOCTPAHCTBY 4YWHE MNpO(PUTAOMIHMJOM HEro M3B03 (KOMIApAaTHBHE MPEAHOCTH,
PAcIONIOKUBOCT NMPHUPOJHUX pecypca, LApPUHCKA 3allTUTA, HUCKU IMOPE3U M TaKce, HUCKU
TPAHCIOPTHU TPOIIKOBH U PA3JIHYUTO JICTOBAHE €KOHOMCKUX, COLUjAIHUX, TEXHOJIOIMKHX U
HOJUTHYKUX (akTopa y onxHOocy Ha Jpyre 3emjbe wuTn). KonauHo, mnpenHoOCT
WHTEpHAIMOHAIM3AIM]e TIoJIpa3yMeBa Ja je Haj0oshe pelieme 3a KOMMAaHU]y Ja CBOje
BJIACHUYKE MPETHOCTH HCKOPUCTH YHYTAap COICTBEHOT CHCTEMa YMECTO 3aKJbydHBamba
Pa3IMYUTUX MAPTHEPCKUX apaHKMaHa (JIMIEHIIE WK 3ajeIHUYKA yIarama).

CJIU cy BaxkHe 3a €EKOHOMH]E Y Pa3BOjy U TPAH3UIIMOHE eKOHOMHM]je Oyayhu Jja oBe eKOHOMH]E
HEMajy JIOBOJEHO PE3EPBH, a 32 CTUMYJIHCAHhE EKOHOMCKOT pacTa Cy HEOIXOIHE TEXHOJIOTH]a
u kanutan (Bevan & Estrin, 2000). Takole, jenan ox pa3znora cBe Beher HHTepecoBamba OBUX
3emasba 3a npusiadewne C/IU je cmamena MOryhHOCT BUXOBOT 3a/Iy)KHBamba 300T ecKalaluje
Kpu3e crnoJjbHOr nayra. To je MOTHMB 3a 3eMJb€ y pa3BOjy Ja YKJIOHE OrpaHHuYema 3a
npusnaueme CIAN. YV TakBuUM ycioBuMa, IONUIO j€ 0 CMamema yJIore ApiKaBe W OKpeTama
Ka TP)KUIIHUM €KOHOMHjama Koje 3aBuce oj npusiauema C/M kao jenHor oa mpuMapHHX
MeXaHu3ama 3a CrpoBoheme pedopMH, OCTBapUBaH-C €KOHOMCKOI pacTa M HHTErpauuje y
CBeTCKYy ekoHomHjy. Onm paHuUX JAeBeAeCeTHMX TOAMHA M Kojarnca COLMjaIuCTUYKOT
exoHoMckor cucrema, C/IW cy umane 3HavajHy ylory Ha riiobaiHoM HHMBOY, Oyayhu na cy
MOCTaJIC jeaH OJ1 HajBAXXHUJUX M3BOpA (PMHAHCHPaAKA 3eMalba y Pa3BOjy MPHIMKOM HUXOBOT
npernacka Ha TpkulHy ekoHomujy. C npyre crpane, C[AM cy Takole BaxkHe U 3a pa3BHjeHE
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ekoHoMmHje. ['eHepaaHO W pa3BHjeHE W 3€MJbE Y Pa3BOjy HMMajy 3aj6IHHYKH HHTEpPEC Yy
noacrunamwy CJIU, nako cy muxoBu nujbeBu pasanuutu (Estrin & Meyer, 2004).

VY teopuju ce HaBoau na he C/IV mo3uTuBHO yTUIIaTH HA 3eMJby nqomahuHa 300r Tpancdepa
pecypca (edekar TpaHchepa pecypca), Behux wmoryhHocTn 3amomaspaBama (edekar
3amnonubaBama), MO0OJbIIAKkA CTaka y IUIATHOM OwnaHcy (edekTu IuiaTHOr OwuiaHca),
npeHoca TexHosoruje (edekar Tpanchepa texnosoruje), mopehama oouma n3Bo3a (edekar Ha
mehyHapoaHy TpProBuHy) W MOACTHIama AoMahe KoHKypeHuuje mro he Bomutu Behoj
MIPOJYKTUBHOCTH, HIKMM IleHaMa © e(QUKacHHjo] ajokamuju pecypca (edekar Ha
koHKypennujy) (Kurtishi-Kastrati, 2013). Romer (1999) u Loungani u Razin (2001) uctuuy
na CIA o6e36elyjy ¢u3MUKK KanmuTaja, HOBY TEXHOJOTH]Y, MEHALIEPCKE M MapKETHHIIKE
crocoOHOCTH, Mel)yHapoHy Tpakcy mociioBama kao u Behy koHKypeHuujy. OBH pecypcu
MOTY MMAaTH TOTEHIMjal Ja ce mpomupe y momaha mpemyseha, omoryhaBajyhu tako Behy
npoayKTUBHOCT u wuHoBatuBHOCT. CJIM nonpunoce u Behem Opojy mocioBa y 3eMJbd
nomahuny. CBe OBO MMa MO3UTHBHE MYJITUIUIMKATUBHE e(DeKTe Ha EKOHOMHU]Y.

beukn uHCTUTYT 3a MelyHapoaHa eKOHOMCKa UcTpaxuBama (2012) kao TUPEKTHE KOPUCTU
on CIIU 3a 3emsby nomahuHa HaBOIH:

e (¢unancujcke pecypce, jep CHAW mpencraBipajy CTaOWIHUJH U IYTOPOYHHUJU H3BOP
¢buHaHCHpama y OJJHOCY Ha MOPT(HOJIMO MHBECTULIN]E U KPEIUTE;

® TEXHOJOTHjy (3emsba JAOMahMH 4ecTO MOXKe NOOUTHU CaBpeMEHY TEXHOJIOTH]Y CaMo
nyrem CJIU koje foHOCE MYITHHALMOHAIHE KOMIIaHU]e);

® TPXUUIHU NPUCTYN (TpaHCHALIMOHAJIHE KoMMaHuje 00e30elyjy mpucTyn H3BOPHUM
TpKUIITHMA 3a ofpeheHa qo0pa u yciyre Koje ce mHaue Beh mpou3Boje y OKBUPY
3emibe JoMahuHa);

® TIOCJIOBHE BEIITHHE M MEHAlEPCKe TEXHUKE (TpaHCHAIIMOHAJIHE KOMITAaHHje MOTY Yy
CBOjUM (unmjanamMa aHTaKoBaTH IOjelMHIIE KOJU IMOcCenyjy cnerupuyHa 3Hama U
BelITHHE, OyayhH Jja nMajy rio0alHu MPUCTYIT) TAKBUM I10j€ANHIIMA);

e 100py TOCIOBHY TIpakcy (Ha KOMIIaHHj€ Yy 3eMJbM JoMahuHy TpaHCHAI[MOHAIIHE
KOMIIaHHj€ MOTY TPEHETH 3€JIEHE TEXHOJOTHje W CaBPEMEHH CHCTEM YIIPaBJbamba
Oynyhu na cy nuaepu y BUXOBOj IPUMEHH).

[Topen ommrenpuxBaheHor craBa nga npuiuB CJIM noBoau 10 €KOHOMCKE EKCIaH3Hje,
mopacta KOHKYPEHTHOCTH M TPOJYKTUBHOCTH y 3eMJbH JoMahimHy, OH MOXe WMaTH W
MOTEHIIMjaJTHe HeraTHBHE e(ekTe Ha 3eMJpby nomahumHa Koje cy oriemajy y crienehewm:
MPEeBeNIMKa 3aBHCHOCT OJI MHOCTPAHOI KalWTaja, eKCIuloaTaruja JoMahux, TMpPBEHCTBEHO
HEOOHOBJFUBUX pECypca, MOPACT TEXHOJOIIKE 3aBHUCHOCTH OJ CTPAHHX KOMITaHMja, TIOPACT
HE3aIloClIEHOCTH, (opMHpame Mojena NOTPOLIKkE KOJU HHje Yy CKIagy ca HHBOOM
pa3BUjeHOCTH 3eMJbe JoMahuHa, TpaHcdep MpJbaBUX U 3aCTapeluX TEXHOJOTHja KOjU MOXKE
YIPO3UTH HAIIMOHAIHU CyBepeHHUT W ToBehaT 3aral)eHOCT )KMBOTHE CpeJIUHE, TIOTUCKUBAME
JIOKAJIHUX KOMITaHHja Ca TPIXKUIITA (Oetzel & Doh, 2009). Jenan ox HeratuBHUX edekaTa

oJHOCH ce Ha moBehame HejeTHaKOCTH y BUCHHU 3apana Mely pagaummma (Hanousek et al.,
2011).

Onnoc usmely exonomckor pacra m CJIM mpemMer je pacmpaBe MHOTHX HCTpa)kuBaua,
€KOHOMHCTA U TOJMTUYKUX aHAJIUTH4Yapa, MPBEHCTBEHO Yy 3eMJbama y pa3Bojy. On moceOHe
BOKHOCTH je yTBpauTH na nu npuiauB CJIM 3amcra reHepuiie eKOHOMCKH pacT W Ja JIH
3emsbe ca BumoM crtonoMm bJlII-a mpusnaue Bume CJ/IM. ExoHomMcku pacT 3aBUCH O]
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OJIP’)KUBOT pacTa MPOM3BOJHHMX Kallal[MTeTa KOjH C€ CacToju o yjiarama M mreame. C
003UpOM Ha HW3BOP EKOHOMCKOT pacrta, morpeba 3a mpuwiuBoM CJIM TokoM mocieamux
roavHa ce nosehasna.

CIN yrtnuy Ha exkoHOMCKH pacT Ha Bume HauumHa (Lechman & Kaur, 2015). Ilpso,
akyMmynanuja xkanuraia he moacrahu pact 3axBasbyjyhu BeheM Opojy MHIyTa YKJbYYEHUX Y
NPOM3BOJIHU TPOIIEC M IMUPEM acOPTHMAaHy MOJYNpou3Boaa (MHTEpMEIujapHUX go0apa)
(Carkovic & Levine 2002). Hpyro, CAW cy BaxkaH WM3BOpP TEXHOJOUIKMX IPOMEHA M
no0oJblIama JbYICKOT KaluTajla U YTHUy Ha MPOMOBHCAHE MOJIEPHE TEXHOJIOTHjE Y 3eMJbU
nomahuHy. MynTHHaIIMOHATHE KOMIIaHH]E€ TOTPUHOCE MOOOJbIIAKkY TEXHOJIOTHje, 00yIu U
KBaJTM(HUKAIMjU pagHe cHare W oMoryhaBajy HpUCTYH CIOJBHUM TpKUIITHMA. MehyTum,
BHUXOB HAjBAXHHJU YTHUIIA] CE OTJIe/la Y YNEHLCHHIIN JIa CTUMYJIHUINY CTBapame KaluTaia Kpo3
npoIiec MTeAme U ynarama. OcuM Tora, OpojHE Apyre MO3UTHBHE EKCTEpaHalIHje TOBE3aHe ca
CI1 mory umartu 3HauajaH yTHUIQ] Ha pacT y 3emsbH jgomahuny. To cy MMILIEMEHTHpamE
HOBHX TIPOIlECa, MEHAIEPCKUX 3HAma M BEIITHHA Ha Jomahe Tp)kumiTe, 0OyKa 3amoCiCHHUX,
mehyHapoHa Mpeka Mpou3BoAke U NpUCTy TpxkumTy. [locMaTpajyhu renepanHo, norpeda
3a CJIU ce jaBiba Kao MoOCeanIa CTPYKTYPHE AUBepcUUKAIHje TII00aTHE CKOHOMU]E, ATH Y
HajBehoj Mepu 300T pa3IMUUTOr CTENIEHA PAa3BHjEHOCTH HAIMOHATHUX €KOHOMHU]a.

Anwara u Nguyen (2010) cy uneHTHdUKOBaIN HEKOIUKO AeTepMuHaHTH noe3daHoctu CAU
M EKOHOMCKOI pacTa: y4Yeme Kpo3 paj, HW3BO3, JbYACKH KaluTal, MaKpOEKOHOMCKa
cTabUITHOCT, jaBHA yjarama W HUBO (puHaHcHjckor pa3Boja. Kopucrehu oBe oapeanwiie,
Neuhause (2006) je mokaszao ha mocroje TpW TiaBHA KaHaia myreM kojux CIIU yruuy Ha
€KOHOMCKH pacT:

® JMpPEKTHA TpaHCMHCH]a MyTeM I'pUH(UIT HHBECTUIIN]A,

e WHIMPEKTHA TpPAaHCMHUCHja MyTeM BiIacHWYKor ydvemrha (eHrim.  ownership
participation);

® TpPaHCMHCH]ja KPO3 IIPEHOC TEXHOJIOTH]E.

Vrumaj CAM Ha €KOHOMCKH pacT ce pa3judyuTo MaHu(decTyje y 3aBHUCHOCTH O] BPCTE
CTpaHMX IUPEKTHUX MHBECTHLM]jA. Y Clydajy TPUH(UIA HHBECTHIM]a, €KOHOMCKH pacT
OCTBapeH Kao pe3ylNTaT CTpaHUX JAWPEKTHUX yjarama Orjiefa Cce Yy CTBapamy HOBHX
NPOM3BOJIHUX KalaluuTeTa, HOBUX PaJHUX MecTa, noBehaHOj MOTPOLIHU CTAaHOBHUINTBA U
noBehamy MpUxo/aa O Mope3a M Takch. Y ciydajy npuBaTusanuje xkao oommka CJ/U, one
OMTHO yTUYy Ha TEXHOJIOLIKU Halpeaak 3embe JomahuHa. Takole, oBaj 0OMMK MHBECTHIINja
yruue Ha npeypehewe xkommanuja. Ocum Tora, npenayseha ca crpaHuM ynaramHMa MOCTajy
CHakKaH KOHKYPEHT Ha TPXKUIITY 3eMJbe AomahuHa, ma MoACTHYY JOKajdHa mpexay3eha na
yHanpelyyjy mocnoBame. [lpunuB CJU crumynume nomaha ymarama, jep he nomahm
npou3Bohaun OUTH MOTHMBHMCAaHU J1a MOOOJBIIAjy KBAIUTET pode M yciayra Kojy MpOU3BOjE
Kako OM OWiIM KOHKYPEHTHH Ha TPXKHILTY. Y BEJIUKOM Opojy cilydajeBa CTpaHU IUPEKTHU
MHBECTUTOPH KOPHCTE CUPOBHHE, TOMONHE MaTepHjalie U yciayre U3 3emJbe JomahuHa u crora
UMajy MO3UTUBAH YTULA] Ha JOKaJIHa mpeay3eha.

Teopujcka OCHOBa eMIUPH)CKOT UCTpakuBama ojgHoca CJIM u eKOHOMCKOT pacta MOTHYE
WIM U3 HEOKJIIACMYHOT MOJelNia pacTa WM eHJoreHor mojena pacra. Yrtunaj CHAU Ha pacT
B/ll1-a pa3nukyje ce y TpaaIulMOHATHUM M HOBHM TeOpHjaMa EKOHOMCKOT pacTta. Y
HEOKJIACUYHO] TEOPHUjU eKOHOMCKOTr pacta, C/IM yTudy camo Ha HUBO MPOU3ZBOIIE, AU
HEMajy yTHIIa] Ha TyropoudHy ctomy pacta. Erzoreno nmosehame CJIM camo 6u mpuBpemMeHO
nosehano konmuuuHy kanutaiga u BJ/III mo craHoBHuKY, jep Ou omamajyhu npuHocu
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JYTOPOYHO OrpaHuymin pact. [lopacT pajHe cHare M TEXHOJIONMIKK HAlpenak, Kao er3oreHu
daxTopu gerepmunuiny epexar C/IU Ha myropounu exkonomcku pact. Ctyauje 6asupane Ha
HeokacuuyHoOM Mozeny Solow-a (1957) unterpucaie Cy MHBECTHIMje Kao (DUKCHH YIEO
npou3BoAle. MelyTuM, JAeTepMUHAHTE TEXHOJOUIKOT Tporpeca HHUCY YKJbYYEHE Y
HeokyacuuHe mojene. C apyre cTpaHe, €HJIOreHa TEopHja €KOHOMCKOI pacra cMaTpa Ja
JYTOPOYHH EKOHOMCKH PAcT 3aBHUCH O]l TEXHOJOUIKOr HampeTka Hauuje, ma CJAU mory
3Ha4ajHO MoBehaTu cTome pacTa eKOHOMH]jE 3eMJbe IoMahrHa Kpo3 TpaHChep TEXHOJIOTH]E U
edekre mpenuBama. Kako ce HaBOAW y CHJIOTCHO] TEOpHUjU SKOHOMCKOT pacta, TpaHchep
TexHosioruje Ha ocHoBy CJIM ocurypaBa IyropoyHH EKOHOMCKH pacT, OJHOCHO CTpaHe
JUPEKTHE WHBECTHIIMjE MOTY Haje(hUKacHUje CTUMYJIHMCATH E€KOHOMCKH pPacT TpaHchepom
TEXHOJIOTH]E OJ1 CTpaHHX KOMIIaHW]ja Ka jomMahum koMmmanujama. [IpenrBame TEXHOIOTH]E 01
TpaHCHAIIMOHATHUX KOMITaHHja MHOTO je yemhe y ciaydajy Kaja Cy COHjaTHe CIOCOOHOCTH Y
3eMJbHd JIOMahMHY ¥ amncoOpHIMOHU KamauuTeTH (UPMH BHCOKH. 3emibe (M (Qupme) Koje
HEMajy CIOCOOHOCT Jla aCUMIJIMPAjy HOBY TEXHOJIOTH]y MpPUBJIAYe TPXKHIIHE (€HIJI. market-
seeking) wiu pecypcHe (eHri. resource-seeking) crpaHe AMPEKHE WHBECTHUIIU]E, JOK 3EMJbE
Koje uMajy oBy MoryhHOCT Teke na mpuByky mpoayktuBue (enri. efficiency-seeking) u
uMoBHHCKe (eHri. asset-seeking) mHBecTHIMje. 3aTBapare TEXHOJOMIKOI Iera je TEeIIKO
ocTBapuTH 0e3 oxaromapajyhux moryhnoctu. Kao pesynrar Tora, HEONmXoAo je Ja MOCTOjU
onrosapajyhu ,,pa3BojHu mpar Koju 3eMJba Mopa JocTuhu, Kako Ou ce pearn3oBao Tpanchep
TEXHOJIOTH]E.

Sagafi-Nejad u capaguuiu (2017) nponanase 1Ba KJby4Ha KaHajla TEXHOJOIIKOT TpaHchepa:
MHTEPHAJM30BaHU TpaHCcdep, TIe MYJITHHAIMOHATHE KOMIAHHMje MPEHOCE TEXHOJOTH]Y
CBOJUM MHOCTpAaHUM (uirjanaMa y 3eMibH 1oMahuHy, 1 eKCTepHH TpaHcdep, KOju ce Ha3uBa
u nudys3uja TEXHOJIOTHje, TJIe MYJITHHALMOHAIHE KOMITaHU]€ MPEHOCE TEXHOJIOTH]y AoMahum
dbupmama, mTo 1onpuHOCH Behoj MPOAYKTUBHOCTH M €EKOHOMCKOM pacTy y 3eMJbU AoMahuHy.
Ogaj 3akspy4ak je mozapxaH y Behem Opojy pamosa (De Mello, 1997, 1999; Campos &
Kinoshita, 2002, Keller & Yeaple, 2009). ¥ OpojHoj JuTepaTyps 0 €KOHOMCKOM pacTy je
HarJiameHa nmoTpeda Ja 3eMJba YCBOJU HOBY TEXHOJIOTH]Y Kako OM mosehana cromy pacra.
Easterly u capauuim (1994) nHaBone Aa je akymysanuja JbyACKOT KaluTana KJbY4HU KaHal 3a
mudys3ujy texHoaoryuje. udysuja TeXHOIOTHje KPO3 TOKOBE KaluTaia ce y TEOpUju cMmaTpa
IJIABHUM MHCTPYMEHTOM €KOHOMCKOI' pa3Boja y 3emsbaMa gomahumHuma. MehyTum, kako cy
eIMHUPUJCKU JIOKa3M O OBOj TBPIHU MEIIOBUTH, BEJIWKH JI€0 EMIIUPHJCKUX CTyaHja ce
¢dokycupa Ha ancOPNUMOHM KamalMTeT OpraHu3alnuja y 3eMJbU AoMahuHy U cyrepuie Ja
edextu CIIM 3aBuce 0 KapakTepucTUKa 3eMJbe JoMahuHa Koje ozpel)yjy \beH ancopniuuoHu
kananuter (Li & Liu, 2005). OBe kapaKTEpUCTHKE YKJbYUyjy TEXHOJOIIKH Pa3Boj, Pa3Boj
JbY/ICKOT KamuTajia, (UHAHCHJCKH pPa3BOj, CTENEH TPrOBUHCKE OTBOPEHOCTH, KBAIHUTET Y
3eMJbu JoMahuHy. ANICOPIIIIMOHN KanaluTeT ce AeGHUHHUIIEe Kao CIIOCOOHOCT OpraHu3anuje aa
uAeHTU(UKYje, acuMuiyje, TpaHCPOpPMUIIE M KOPUCTU CIOJbHA 3Hama, HCTpakUBama M
npakcy (Elmawazini et al., 2008).

Emnupujcke crynuje o ogaocy CJIU u ekoHOMCKOT pacTa MMajy KOHTPAJAUKTOPHE 3aKJbYUKe.
Jlok Heku uctpaxuBauu cMmarpajy na cy CIM mokperad eKOHOMCKOT pacTa U pa3Boja, Ipyru
cmarpajy aa cy C/IU moBesane ca onpeheHHM HexocTalMa, MOMYT HMOrOpIIamka CTamba y
IUIaTHOM OuiaHcy, eeKkTa MCTUCKMBama JoMahuX MHBECTHUIIMja y €KOHOMH]Y noMahuHa u
ryOMTKa TPXKHILTA 32 CTpaHa MYJITHHAIMOHaNHA npeny3eha. ¥V pamy mpernen nurepartype je
nojesbeH y Tpu aena. [Ipsa rpyna uctpakuBaua je otkpuia aa C[AU win HeraTuBHO yTH4Yy Ha
€KOHOMCKH pacT WM HEMajy yTHullaj, a apyra rpymna ayropa tBpau na CJIV mo3suTuBHO yTHUy
Ha pacT. Ha xpajy, Tpeha rpyna ayropa nama je Aoka3ze J1a OBaj OJHOC 3aBHCH O]l HEKHX
Ipyrux ¢akropa.
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Crynmnja kojy cy Chakraborty m Basu (2002) cnpoBenu 3a MHaujy mpoHasa3u Majio WA
HuMmano nokaza ga CJIU nmompunocu pacty. Ytunaj npwmmsa C/IM Ha €KOHOMCKH pact
Bapupa o1 3eMJbe 110 3emibe. Xu (2000) je mokazao na y cinydajy Hekux 3emasba CIAU nma
HeratuBaH ytuiaj Ha pact bJIIT-a. Alaya (2006) je cnpoBeo ananusy 3a Mapoxko, TyHuc u
Typcky W TmOKa3ao Ja je EeKOHOMCKH pacT JeTepMUHHMCAaH W3BO30M U jaomahum
MHBECTUIMjaMa, Kao W Ja moctoju HeratuBaH edexar mpunuBa CJIU na pact. Heratusan
yrunaj CIAU Ha ekoHoMcku pacT y nepuoay 1982-2009. ronune, Marc (2011) je ycranoBmO
3a cemaM 3emasba jyxkHor Meaurtepana (Typcka, Jopnan, Cupuja, Amkup, Erunar, Mapoko u
Tynuc). HeraruBan yrtunaj CAM m Ha KpaTkopoyaH W Ha AYropoyaH €KOHOMCKH pacT
noBpheH je y pany Wakyereza (2017). Balasubramanyam wu capagaumu (1996) nHaBoze na cy
CJIN umaste MO3UTUBAH yTHIIA] HA PacT y 3eMJbaMa JJoMahuHUMa KOje IPUMEHbY]Yy CTpaTerjy
MIPOMOIIHje U3B0O3a, aJld HE M y 3eMJbaMa ca CTPATETHjOM CYICTHTYIHje yBo3a. Alvarado u
capaaauiy (2017) nokasyjy na CIAM Hucy ajekBaTaH MEXaHW3aM 3a YOp3ame €KOHOMCKOT
pacta y JlaTuHCKOj AMepHIIH, OCUM y 3eMJbaMa ca BUCOKUM JoxoTkoM. Carbonell and Warner
(2018) cy 3axkmpyunnu na CAU He ytuuy Ha npuBpeanu pact y lllnanuju, HaBonehu na cy
CJI koukypent momahum nuBectunrjama. Curwin u Mahutga (2014) cy kopuctehu nmoaarke
3a 25 UCTOYHOEBPOINCKUX 3eMasba y nepuoay 1990-2010. rogune yTBpAWIU Ja je TPUIIUB
CIU, n y KpaTKOM M y OyroM POKY, CMamHO CTOIy €KOHOMCKOI pacTa y OBHM 3€MJbaMa.
Aytopu cy HaBenu 1a je To 30or nosehanor npuiuea CJIU y oBe 3eMibe TOKOM IIOCMAaTPaHOT
nepuoaa. TauHuje, Kako ce HABOJW y pajy MpOIeC MPHUBATH3AIM]C j€ YTHIIA0 HA CTBApamhEe
BEJIMKUX (UCKAIHUX IIOKOBa 300T CIIAOMX WHCTUTYIIMOHAIHUX OKBHUPA Y KOHKYPEHTCKO)]
MOJIMTUIIM W yIOpaBibakby. To je nmajke omoryhwio TmopacT KOPYIIHjE W CMambCHhe
aTICOPIIIMOHUX KaranuTera 3a npenuBame CJIU y nokanne pupme.

[TosutuBan ytunaj CAM Ha pa3Boj U €KOHOMCKM PacT je HMOTBpheH y OpojHUM cTyaujaMa
(Schneider & Frey, 2005; Carkovic & Levine, 2002; Ehimare, 2011; Sghaier et al., 2013;
Grancay et al., 2015, Slusarczyk, 2018; Bouchoucha & Ali, 2019; Anetor, 2020; Meyer &
Meyer, 2020; Riache et al., 2021; Joo & Shawl, 2021). V nuteparypu ce HaBOAM Ja Ce
NO3UTHBAH YTHIAQ] HE peaju3yje caMo Kpo3 MnoBehame NMPOJYKTUBHOCTU M TEXHOJIOLIKOT
pa3Boja, Beh U Kpo3 cMameme HE3aloCICHOCTH U pa3iuke udmel)y 6pyto qomahe mrenmwe u
Opyro nomahux mHBectuuuja. Won u capagaunu (2008) cy xopucrehu naHen BEKTOPCKH
ayTOPErpeCHBHU MOJIEN Ha MPUMEPY HOBOMHAYCTPUJATM30BaHUX a3UJCKHUX 3eMajba MMOKa3ajlu
na cy CIN nerepmunucane Op3u eKOHOMCKH pacT y oBUM 3eMJbama. [losutusan yrunaj CAU
Ha €KOHOMCKHU pacT noTBpheH je Ha mpumepy 3emasba Mcroune Asuje (Baharumshah &
Thanoon, 2006) u Ha npumepy 3emasba Vcroune EBpome (Bhandari et al., 2007). Darrat u
capagaui (2005) cy ananmusupanu moBe3aHocT CJIMI m eKOHOMCKOT pacTa Ha MPUMEPY
3emasba llenTpanne um Hcroune EBpome m Hekux 3emaba bauckor Mcroka m CeBepHe
Adpuke (MENA 3emsbe) u 3aksbydmiiu cy aa noctoju HeratusaH yrunaj CIU Ha ekoHoMcku
pacT y 3emMJbaMa Koje HUCY wiaHule EBporcke yHUje U MO3UTHBAH YTHIIA] HA 3eMJbE KOje CY
npuctynuie EBporickoj yauju. Aytopu HaBone na y HekuM MENA 3emspama CIAU Hucy
JUPEKTHO YTHIIaJe Ha €eKOHOMCKH pacT, aji Ja UMajy BaKHY YJIOTY 32 €KOHOMCKH pacT Kpo3
MO3UTHUBAH YTHIA] Ha MelyHaponHe HHTErpanuje W (GOpMHUpame JbYJICKOT KaluTama.
Simionescu (2016) je ucnutuBana omHoc u3mehy CJIM u eKOHOMCKOT pacta y MEpHOMY
ekoHoMcKe Kpu3ze. [laHen aHanm3e mojaraka Cy MOTBPIAWJIE PELUIIPOYHO MO3UTHBAH OJHOC
uzmel)y C/I1 u ekoHomckor pacta y EY-28. Mehyrum, y Hekum 3emspama Butiu HuBo CJIU
HUje reHepucao Behu EKOHOMCKM pacT, Kao IITO y HekuMm 3emsbama Bumm BJIIT Huje
npuBykao Beha ctpana ymarama. Alfaro u Charlton (2007) uctuuy na ce nmo3utuBHH edekTn
npwmBa CJIA Mory ocTBapuTH caMO YKOJIMKO Cy HCHYHCHH IMOYETHU KPHUTEPUJYMHU Y
MOTJIely Pa3BUjEHOCTH MHCTUTYIIMOHAIIHE U €KOHOMCKe MH(ppacTpykrype. Hamosesyjyhu ce
Ha paa nperxoaHux ayropa, loan m capagaunm (2020) anammsupajyhu yrumnaj CIW nHa
€KOHOMCKH pacT y onabpanum 3emibama LIUE y nepuony 2005-2016. roaune, 3akipydyjy aa
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3eMJba JoMahMH MOpa /1a IMa 3HadajHy JoMahy mreamy U 1a ylaxe y HHQpacTpyKTypy Kako
O0u ocTBapwia MO3UTHUBHE pesynrare. Kako ce HaBOAM y CTyAMjU CHPOBEICHO] O] CTpaHe
OECD (2002) mosutuBan edexkar C/AU u 3Hauajuuje xopuctu ox CAU mmahe 3emibe ca
BUIIMM HUBOOM JIOXOTKa MO0 CTAHOBHHUKY, O0Opa30BaHUjUM U KBAIM(UKOBAHUJUM PaTHUIMMA,
BehMM CTEreHOM OTBOPEHOCTH M JOOPO pa3BUjeHUM (PUHAHHM]CKHM CHCTEMOM.

PecCari¢ u capaguunum (2021) cy ucnutuBaind Kako cekropcka ctpykrypa CIAUW yrtuue Ha
€KOHOMCKH pa3Boj y 3emibama Llentpanne u Mcroune EBporne y nepuoay 1995-2019. ronune.
AyTtopu mnonasze oJ IpeTHoCTaBKe Jla pa3auuuTa cekropcka crpykrypa CIAW uma pasnuuure
edeKxTe Ha eKOHOMCKH pacT, ogHocHO npwiuB C/IM y MpoM3BOAHM CEKTOp MMa jaud YTHILIA]
Ha pacT HEro NpuwiIMB y cekTop ycayra. Takohe, ayropu 3akibydyjy naa je npuinuB CIU y
CeKTOp yciyra Behu y 3eMmibaMa Koje uMajy pa3BUjeHO TPKUIITE KalUTalla ¥ BUCOKY KYIOBHY
moh pesuzneHata, 1ok Beha croma BJ/III-a u nenpecupan peaqHu AEBU3HH Kypc OBOJE 1O
Behux npmwmmBa CU y mpousBogHH ceKTop. 3akjbydak pajia je J1a ImpoMeHa CTPYKTYpe
nomahe mpuBpene koja he Outu OazupaHa Ha jacHO] WHIYCTPHUJCKO] U WHBECTHUI[MOHO]
MOJIMTHLIM TTPEJCTaBIba HAjOOJPM HAUMH 3a MpHBIavee pa3Bojuux CJ/IU. Mely npuma koju
je ucnuTuBao ytuuaj cexropcke crpykrype CAU Ha exoHoMcku pact Ouo je Mencinger
(2003, 2008). Ayrop je ykazao ma C/IM mma HeratuBan ytuiaj Ha pact b/lI1-a y 3emspama
Llentpanne u Mcroune EBpone, uctuuyhu na je on nocnenuna npunusa CHAN y yciayxHH
CEKTOP, OJJHOCHO HEJOCTATKOM YJlarama y U3BO3HO OPHjEHTHCAHE CEKTOpe MpuBpene. AyTop
y UcTpaxuBamy crpoBefeHoM 2008. roavHe HaBOAM JAa KOHILETpallMja yilaramba y caMo
HEKOJIMKO YCIY)KHHUX CEKTOpa, YIJaBHOM CEKTOpE Ca BHCOKOM CTOIOM MpopuTa, MOXE
JIOBECTM M J0 Ioropiiama canga Tekyher pauyHa. Jlasbe, TO Mo)ke BOAUTH IOpacTy
NOTPOIIE W YBO3a Ha padyH moBehama M3BO3HE KOHKYPEHTHOCTH 3eMJbe aomahwHa. [la
yJlarame y ycIy’KHH CEKTOp JAO0BOJIM /10 MoBehaHe MaKpOEKOHOMCKE HECTaOMIIHOCTH HaBOJE U
Riedl (2008) u Mitra (2011). Riedl (2008) cmarpa nma je ymarame y YCIAYXHH CEKTOP
MOTHBHUCAHO MPOHAJAKEHEM TP)KUIITA, JIOK Cy yjarama y MPOU3BOAHU CEKTOP YIJIaBHOM
MOTHBHCaHa noBehameM Mel)yHapoJiHe KOHKYPEHTHOCTH KPO3 HMKE jJEJMHHYHE TPOLIKOBE
MIPOM3BOJIELE.

[Toctoje cTynuje koje cy mokasaie Ja je ogHoc usmelyy ekoHomckor pacra u C/IU ycnoBbeH
HEKHM JIpyTuM (akTopuMa Kao IITO Cy: Majlk TEXHOJIOIIKHU rem u3melhy joMahux U cTpaHUX
xomnanuja (Li & Liu, 2005), uuBo obOpaszoBama (Lipsey, 2000), TproBHHCKa OTBOPEHOCT
(Balasubramanyam et al., 1996, Fitzova & Zidek, 2015), duHaHCHjcKM pa3BOj M CTeleH
pasBujeHocTH uHaHCHjcKor TpxkuiTa (Alfaro et al., 2004; Slusarczyk & Kot, 2012; Sghaier
et al.,, 2013; Badulescu et al., 2018; Al-Quadah, 2021), nusepcudukanuja u3osa (Nicet-
Chenaf & Rougier, 2009) u crabuiHO U ehUKACHO UHCTUTYIIMOHAIHO M MPABHO OKPYKCHE
(Bengoa & Sanchez-Robles, 2003). Takolje, €KOHOMCKHM pacT 3aBUCH H O JIPYIHUX
noKasaTesba, Kao MmTo cy mociaoBHO okpyxkeme (Khan et al., 2019) uiam typusam u yciyre,
noceOHO y 3eMJbaMa Koje numajy nocta npupoanux senora (Kelic et al., 2020).

3a pa3nuky o BemuKor Opoja pagoBa o oaHocy usmehy CIIU u ekoHOMCKoOr pacta, edekar
CJI Ha KOHBEpreHIM]y AOXOTKA j€ HEIOBOJbHO MCTPaXKeH Y JMuTeparypu. EMmupujcku
pamoBu yriaBHOM 1oTBphyjy mnosutaBan yrtunaj CJAM Ha KOHBepreHIWjy IOXOTKa.
Kopucrehn Ounatepanne tokoBe CJHW, Choi (2004) je wucnutuBao yrumaj CAW Ha
KOHBEPIeHIMjy OXOTKa Ha mpumepy 3emasba OECD-a y mepumomy 1982-1997. romune.
Pesynraru cy mokasanu Ja ce ja3 y HUBOY JIOXOTKAa M €KOHOMCKOM PacTy cMmamyje u3mehy
3emMasba ca mopactom Omnarepanaux TokoBa CIA. OmgnocHo, mopact untensutera CJIU 3a
1% ycnoBspaBa max rema y noxotky 3a 0,146%. Takohe, ayrop HaBoau na cy reorpadceka
OJM3MHA M 33ajeJHIYKH jE3UK UMaJIi BaKHY yJIOTy y KOHBEpreHInuju goxoTka. Ma u Jia (2015)
cy ucnutuanu yrunaj CHAW Ha kouBeprenuujy noxotka y Kunum y mepuomy 1991-2007.
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rofauHe U 3aksbyurin aa ¢y CJIM 3navajHu mokperad ycioBHe KoHBeprennuje. Jawid i Raza
(2012) cy ucnuTuBanm KOHBEPTEHIN]Y IOXOTKA Y 3eMJbaMa ca HUCKUM, CPEIIHUM U BHCOKUM
noxotkoM y mepuoay 2003-2009. romuue. Pesynratu cy mokaszaid MOCTOjalbe ariCoyTHE
KOHBEpPreHLuje y cBe TpH TIpyne 3emasba. Mehyrum, mako CIW mnoxpkaBajy mporiec
KoHBeprenuuje, Jawid u Raza (2012) cy nmponanuim ciaby ycloBHY O0eTa KOHBEPIEHIIH]Y 3a
3eMJb€ Ca HUCKUM JI0XOTKOM. Kao jeman oz pasiora 3a TO HaBOZAE Ja CHPOMAIIHE 3eMJbE
HEMajy alCcopIMOHe Kamnanurere HeomxonHe kako Oum CJIM yOp3ana KOHBEpreHIUjy
noxotka. Dune u Masiyandima (2017) cy uctpakuBany OeTa KOHBEPIeHIU]Y JTOXOTKa Y
JyxxHOApPHUUKO] pa3BOjHO] 3ajeTHUIIM U 3aKJbYUMIIH Aa 3eMJbe ca Behum mpunmmBom CIAU cy
ocTBapuiie Op>Ky KOHBEPICHIIM]Y JTOXOTKa O] 3eMalba ca mamuM npuimBoM CIU. Van Le u
Nguyenb (2018) cy ucrpakuBajid Aa JU IIOCTOJM KOHBEPTEHIIM]ja JTOXOTKA Yy OCaMHAaeCT
npoBuHnMja y Bujernamy y mepuomy 2000-2015. rommue. Pesynratu motBphyjy Oera
KOHBEPreHIMjy Yy CBUM IPOBHHIMjaMa U yKa3yjy Ha BaxkHocT CIIU y yOpzamy mporneca
KoHBepreHiyje y Bujernamy. Vollmecke u capagaumu (2016) m Ramona u capamHunu
(2017) na mpumepy eBpOICKHX 3eMajba Takohe moTBplyjy mosutuBaH ytumaj] CAU nHa
KOHBeprenuujy nmoxorka. Gutiérrez-Portilla w  capagammm  (2015) cy wucnutuBanu
KOHBEPreHIMjy JOXOTKAa y ILIMAHCKUM perujama M 3aKJbydyWsiM Jia MOCTOjU yCJIOBHa OeTa
KOHBEpreHIMja JT0X0TKa, Kao U J1a Cy PerMOHU ca BehuM JbyJICKUM KamuTajaoM uMmanu Behe
xopuctu o C/IU, na cy crora umanu u Behe cromne pacra.

Chapsa u capaguuiu (2015) cy wucnutuBanu koHBeprenuujy y Ilmanuju, HWpckoj,
[Mopryranmju u I'pukoj M 3aKJbydWJId J]a TIOCTOjU YCJIOBHAa OeTa KOHBEPreHIMja JOXOTKA.
Mehyrum, ayropu cy ucrakau aa cy CIW umane 3aHemMapsbuBy YIOTYy Yy IOACTULABKY
KoHBeprenuuje noxorka. Workie (2005) je ucnutuBao KOHBEPreHIHU]y 10XOTKa Yy 3eMibama
Llentpanne u Hctoune EBpomne HakoH pacmana Cosjerckor Cae3a. OH je y UCTpakuBamwy
3akJbyuro na je gonpuHoc CIAW koHBepreHmuju J0XoTka OMO HE3HATaH 3a BUIIETPAICKY
YETBOPKY, a 3a OCTalle IOCMaTpaHe 3eMJbe Taj JAOMPHHOC je Ouo 3Havajan. Murtala u Hassan
(2015) cy ananusupanu 3emibe 3ananne Adpuke ca cpeame HUCKUM JOXOTKOM M YTBPAMIN
na noctoju HeratuBaH ojHoc u3Mehy CIUW u xonBeprenuuje noxorka. Kao pasmor 3a to
HaBO/JIE HEJOBOJHHU AINCOPIIIMOHY KalaluTeT CUPOMAITHUX 3eMaba KOjU je HEOMXO0IaH KaKo
6u C/I1 umane yTuiaj Ha KOHBEPTreHIN]y 10XOTKa.

5. YTUIHAJ MEBYHAPOJHUX MUTPAIIUJA HA KOHBEPI'EHLINJY JOXOTKA

Murpanuje CTaHOBHMILTBA CTape Cy KOJIMKO M 4YoBeuaHCTBO. OCHOBHM (haKTOpHU KOjU CY
YTULQIA Ha KpeTame CTAaHOBHUIITBA OWJIM Cy paTOBU, NPOTOHHU, KIMMATCKe MPOMEHE U
ekoHOoMckH (aktopu. On 1970-ux roauHa mojayaBa ce 0OMM M MHTEH3UTET Mel)yHapoIHUX
MUTpalyja Kao MOCiIeauna Tiaobanu3aiyje, 0JJHOCHO MAacOBHOI KpeTama pobe, Kamurania,
JbyIIH, KYJITYPHHUX cajpxkaja, nH(opMaiuja mpeko HanpoHamHux rpanuina. Castles u Miller
(2003) caBpemeno nmoba Ha3uBajy ,,J0Oa MUTpanuje’ 300r MAaCOBHOCTH MUTpallfja ¥ HEKUX
HOBUX OJUIMKa CaBpeMeHuX MelyHaponHx wmwurpanuja. MehyHapoaHa opraHuzamanmja 3a
murparyje (2010) je HaBena na ce odekyje na g0 2050. romune Oyme oko 405 munnoHa
MUTPaHTa, ITO je 3a 0ko 250 MunnoHa Buuie y onnocy Ha 2000. roguny.

Mehynaponne murpanuje ce neuHUNTY Kao ,,KpeTambe CTAHOBHMILTBA U3 je[He reorpadceke
jeAMHUIEe Yy JApYyry, MpeKo aJAMUHUCTPATHBHE WM TIIOJMTHYKE TpaHUIlEe, ca IHJbeM
MIPUBPEMEHOT WJIM TPAJHOT HACTalkHBaKka y MECTYy KOje C€ pasliiKyje O MecTa IOpeKya
(Bauer et al, 2005). OBo ce ogHOCH Ha ,,CBAKO KPETambe y OKBUPY IPXKaBe WIH BaH JP:KaBHUX
rpanuia 6e3 ob63upa Ha Tpajame, campkuHy u y3poke* (Bauer et al, 2005). V ckmaay ca
nepuHULMjoM  YjeOMBEHUX Haldja ,,MUTpaldje MpeICTaBibajy OOJHMK MPOCTOPHE
MOKPET/bUBOCTH M3Mel)y nBa reorpadcka moapydja, mojapazymMeBajyhu moj TUM TpajHy
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npoMmeHy cranoBama“ (boouh, 2007). IIponec ncesbaBamba CTAHOBHUINTA U3 JEIHE CPEIUHE j€
eMurpaiyja, a mporec J0cesbaBama y APYTy CPEeIUHY je UMUTpalrja. Y CaBPEeMEHOM CBETY
y3pOIl MHUTpaIyja ce MOry KIacu(UKOBATH y YETHPH Tpyle: EKOHOMCKH, COIUjallHHU,
nonutnyky u xymanutapau (TomopoBuh & Mapkosuh, 2013). V ckinany ca THM MUTpanuje
Ce YIJIaBHOM TI0jaBJbY]y Y jeTHOM O/ ciieficha Tpu o0muKa:

® 3aKOHWUTE WM CJI000JHE MHUTpaIje IMOojeuHaIa Koju JO0OPOBOJBHO M y CKJIAdy ca
noctojehnm 3akOHOM MeHajy APKaBY CBOT MOPEKJIA WM OOpaBHUIITA;

e T[IpHCHIHE MUTpaIje KOje Ce jaBJhajy Kaja JbyIu OJjIa3e U3 3eMJbE MOpEKia, WIA
MOje/IMHAYHO Y CTpaxy OJ MPOTepHBama WM MAcOBHO jep Cy HapylleHa JbYJACKa
npaBa WiM 300T JPYrHX OKOJHOCTH KOj€ Y3POKYjy pasjindyuTe Karactpode HiH
KOH(JINKTH;

® HC3aKOHUTE MHIpallMje, KOje MOoJpa3yMeBajy HEI030BCHE IpeNlacKe TPaHHIE Kao H
HEJI03BOJBCH YyJ1a3aK, OJJHOCHO OOpaBaK y JAPYroj 3eMJbH.

Murpanyje CTaHOBHUIITBA MOTHBHCAHE CYy KakO EKOHOMCKMM TaKO U HEEKOHOMCKHM
pasno3uma. ExoHOMCKe MUTpalivje MpeCcTaBibajy KU 1MojaM y OJTHOCY Ha I0jaM MHUTpaInja
U jaepuHUIly ce Kao ,MCTOPUJCKM OfpeheHO KpeTame CTAHOBHMILUTBA YCIOBJBEHO
€KOHOMCKUM (akTOpuMa Kao INTO Cy HHUBO EKOHOMCKOT pa3BOja, BHCHHA >KUBOTHOT
CTaHJap/a, OJHOC IOHYJE M TpPaXmbe Ha TPXKUIITY (GakTopa M KpeTame EKOHOMCKHUX
mukiyca® (Kosauesuh, 2000). 3a ofjammaBame €KOHOMCKUX MHTpalyja c€ KOPUCTH T3B.
push u pull mpuctyn. Push dakrtopu ce omHoce Ha HeraTuBHE (akTope (CHPOMAIITBO,
HE3aroCICHOCT, JIONIM YCIOBH YXHBOTA, TMOJUTHYKE TEH3U]E) Yy EMHUIPAIIMOHO] 3€MJbU KOjU
,»TYpPaJy*“ CTaHOBHHIITBO Ja HAIyCTH CpPEAUHY y KOjO] XUBH M pagud Wi (akTopu y
UMUTPALMOHO] 3eMJbU KOJU OTEXKaBajy yia3ak MOTEHLUjaIHUM UMUTpaHTUMA y Ty 3eMiby. C
npyre crpane, pull ¢pakTopu cy mo3uTuBHYU GakTOpU KOjU yTHUYY HA MOTEHIIMjAIHE MUTPAHTE
Jla OCTaHy Yy 3eMJbHU TJie )KMBE U pajie WK GakTopu (00JbU YCIOBH KMBOTa, Beha cUrypHOCT,
ypeheHuje ApymTBO M CIMYHO) Y HMMHIPALIMOHO] 3€MJbH KOJU MpHUBJIade IMOTEHIIMjaJTHE
UMHUIpaHTe Ja Johy y Ty 3eMJby Kako OHM 3aJOBOJBMIIM CBOje JKMBOTHE, pajHE U
ersucTeHiujaaae notpede (Bansak et al., 2015).

Kao u ocranu cioxeHu ApyHITBEHU (EHOMEHH, MUTpalMje JbyIU UMajy pa3iIHuuTe Y3pOKe,
nojaBHe MaHu(ecTalje U UMajy pa3iuuuTe e(exkTe Ha caMe MUIPAHTE Kao M Ha 3eMJbE y
KOje ojayia3e M 3eMJbe Koje Hamymrajy. DakTopu MehyHapoaHMX MHrpaiyja cy OpojHH U
MoOry OUTH €KOHOMCKE, HEeKOHOMCKE, CyOjeKTHBHE U 00ekTHBHE npupoze. Kako ce HaBoau y
Kosauesuh (2000) Heku o hakTopa cy:

e HezamocieHocT. HemoryhHocT mpoHanaxema mociia y 3eMJbH MOpPEKIIa, y yCIoBUMA
Behe MoHyze 011 TpaXXKkhe pagHe CHAre, TOMPUHOCH KpPEeTamy pajlHe CHare kKa 3eMmJbama
7€ je Tpaxma Beha oJ1 moHy/e paJHe CHare;

e 0Op3 U AMHAMHYAH €KOHOMCKH Pa3BOj. Y TaKBUM YyCJIOBHMA J0Ja3W MO TMPaBHIY [0
jadama MPUKPUBEHE HE3AMOCICHOCTH W HAIMyIITamka MPUMApHOT CEKTOpa O]l CTpaHe
AKTUBHOT CTAaHOBHHMINITBA M FHHUXOBOT TPeJiacka y CEKYHJAPHU U TEPLUJAPHU CEKTOP.
HenospomipuBpeIHu CEKTOPU Y Mamke pa3BUjeHUM 3eMJbaMa HHUCY y MOryhHOCTH na
ancopOyjy moBehaHy moHymy pajgHe cHare, JOK Yy pa3BHjEHUM 3eMJbaMa M Jajbe
MOCTOjU TpPaKkha 3a PaJHOM CHAaroM Y HEMOJHONPUBPEIHUM CEKTOPHMAa U IMOCTOjU
MOryhHOCT 3a anicopOoBame HHOCTPAHE pajHE CHAre,

e BHCHHA 3apaje, PaJHH YCIOBHM M MOTYWHOCTH ycaBpllaBama. Pa3nuke y BUCHHH
3apajzie 1 MOryhHOCTHMa ycaBpIllaBamka Cy pasJior 3a YIIIaBHOM j€THOCMEPHO KpPeTame
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BHCOKOOOpa30BaHe M BHCOKOKBATM(HUKOBAHE pajHE CHAare M3 HEPa3BUjEHUX Y
pa3BHjCHE 3eMJbC;

® HEEKOHOMCKH (GakTopu (paTHH CYKOOH, (aKTOpH MOJUTHYKE MPUPOIE, PEITUTHO3HH
NPOrOHHW W HAIMOHAJIHA HETPIEJbUBOCT, MPUPOAHE KaracTpode, geMmorpadceke
JTUCTIPOTIOPITH]E).

Murpanuje MOry UMaTH MO3UTHBHE, ald M HEraTWBHE e(eKTe Kako 3a 3eMJbY €MHUTpalluje
TaKo W 3a 3eMJby UMHrpanuje. I1o3uTuBHU edeKkTH Ha 3eMJby €MHUTrpaluje ce Oorieaajy y
CMamelhy HE3alMOCICHOCTH M pelllaBamby MpodiieMa HEJOBOJbHE WM IPUKPHBEHE
HE3arocJICHOCTH. JelaH o] MO3UTHBHUX edekaTa MHUrpamyja ce HCIOJbaBa KpO3 JCBH3HE
JI03HAKE KOje PaJHULM 3aOCICHN Y MHOCTPAHCTBY Kao JI€0 CBOj€ 3apaje Iajby PoJAOUHU Y
3eMJby mopekia. Ha Taj HaunH noOoJbiaBa ce cTame y INIaTHOM OMJIaHCY 3eMJbe eMUTpallje.
[To3uTuBHU edekTu ce orenajy y mocTusamy CKIaJHHUjer ofHoca u3Mel)y MoHyne U TPaKmbe
Ha aomaheM TPXHUIITY 300T Mamer NMPUTUCKA Ha MOTPOIIBY pode M yciIyra U THME ce
dbopmupajy ycioBu 3a crabmiHuje 1eHe. CThllalke HOBHX 3HAma W YIIO3HABAKHE Ca HOBHM
MeToJlamMa pajia OpraHu3alrje paga y MHOCTPAHCTBY Takole cy HeKH O]l IO3UTHBHUX edeKara
murpanuja oyayhu ma mory ponpuHeTH epUKaCHHjeM €KOHOMCKOM Pa3BOjy HAKOH HUXOBOT
NOBpaTKa y 3emJby mopekia. HeratnBHM edekTn Ha 3eMJby eMUTpanujy cy OAa3aK y
MHOCTPAHCTBO BHCOKOCTPYYHE W AeduuuTapHEe paaHe cHare, I'yOMTaK CpeacraBa Koja cy
yJIOXKEHa y MHXOBO CTyYyHO W ommre oOpasoBame. Jlajbe, pagHHWYKe JJ03HAKE IOpen
MO3UTHUBHOT e(eKTa, UMajy ¥ HeraTHBaH e(eKaT KOju ce HCIOoJbaBa y BUAY MOJCTHIAA
yBo3a W uHOuanuje. JeBU3HM NPWIMB O/ PAJHUYKUX JO3HAKA CE YIJIIaBHOM KOPHCTH 3a
006e30ehuBame MOTpomIHKUX J00apa, MHOTO Mame 3a MPOM3BOJHY MOTPOIIKY, Ma ce Ha Taj
HAuuH ycjeJ HeJ0BOJbHE MOHYHAE JoMahuxX MpoM3BoJa MOJCTUYE YBO3 YMME CE€ MOoropuiaBa
CTame y IulaTHOM OuiaHcy. Takohe, 1ieHe Ha aomaheM TpXKHIUTY pacT ycien noBehaHor
NpUTHCKa Ha poOHEe (OHJOBE OJ CTpaHE PaJHUYKUX JO3HaKa. 3eMJba €eMUTpalMje ce MOKe
CYOUHTH U Ca HETaTHBHHUM JIeMOTpa)CKUM TIOCIIeNIIaMa (CMambehe TIPUPOIHOT TPUpAITaja
ycien ojJlarama ckjianamba OpakoBa M pacTypama MOpOAMIIA) HAKOH OJylacKa Jiena
CTAHOBHHUINTBA y HMHOCTPAHCTBO. JeqHa OJ TOCHequIla jecTe M CMameHa oja0pamOeHa
CITOCOOHOCT 3eMJbE EMHTpall]e.

C npyre crpaHe, NMPUJIUB CTAaHOBHUILNTBA y 3€MJbYy HMMHUIpAIMje DPE3YyJITHUPA YIJaBHOM Y
NO3UTUBHUM e(QeKTHMa Ha IeHy TpuBpeny. MHocTpana pagHa cHara JONPHUHOCH
OCTBapuBamy BehHX CTOMa eKOHOMCKOT pacTa, moBehamwy HAI[MOHAIHOT J10X0TKa, noBehamy
MIPOM3BOJIK-E KOJH j€ JIEJIOM IOCIIEANIIa TOTIPUHOCAa WHOCTPAHUX PaHHUKA, YAME Ce YyTHUYE Ha
nopacT M3B03a M MOOOJbIIAKke IUIaTHOT OunaHca. Takolbe, jegaH eo CBOjUX 3apaja CTpaHU
pajHULIM Tpolle y 3eMJbU HMUrpanuje, nosehaBajyhm Ha Taj HauyumH KymoBHY Moh ca
MO3UTHUBHUM €(DEKTOM Ha IIUPEHEe HEHOT TPXKUIITA U MPOU3BOIKE. JeaHa 01 IPEIHOCTH 32
3eMJby MMHTpallyje je U TO IITO J00Mja pajHy CHAary Yy KOjy HHje YJIOXHJIa OMIIO KakBa
cpeacta. OcuM Tora, CTpaHU PAJHHIIM Cy CIIPEMHHU Ja MpUXBaTe Mame aTpakTHBHA pajHa
MecTa M TOCIIOBE KOje pajgHa CHara y 3eMJbH UMHTpaluje m3deraBa. HacympoT mo3uTHBHIM
edeKTMa, HETaTUBHU €()eKTH Cy 3aHEMapJbUBH U YIJIaBHOM C€ OJHOCE Ha Je0 paJHe cHare
KOja J10J1a3u HEeJIOBOJFHO 00y4eHa 3a oapeheHe mocioBe ma 3eMjba UMUTPAIIM]e UMa JT0TaTHE
TpoIIKOBe oOyuaBama M JOKBaIH(UKanMje. JeaaH o1 HEraTUBHUX edekara jecTe M je3nuka
Oapujepa Ha MOYETKY OOpaBKa MMHTpaHaTa IITO CMamyje HUXOBY €(PHKACHOCT HA pPaHOM
mecty. MehyTum, cBe JIOK je HUBO MpPHUBPEIHE aKTHBHOCTH TakKaB Ja MOCTOjU MmoTpeda 3a
aHra)KOBambEM MHOCTPAHE PaJHE CHAre, TPOLIKOBH HEHOI aHTa)KOBakba Cy MambHU O]l KOPUCTH
KOj€ OCTBapyje 3eMJba UMUTPAITH]€ OJ1 FbUXOBOT JOIPUHOCA Pay.
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On neBenmeceTux rojJWHa MPOIUIOr Beka moBehaH je Opoj cTymuja Koje aHAIM3UpPajy YTHUIIA]
MHTpalyja Ha KOHBEpPIeHIMjy JOXOTKa Per capita. Mehyrum, pesynratu o edextuMa ce
pa3NIMKyjy Y HCTpaXMBambUMa W TOCIEAHIA CY PA3JIMYUTUX METOJOJIOTHja UCTPaKHUBamba,
BpCTE TOJ[aTaka U IMPOCTOPHE CKaJlle Mepema Ha K0joj je ucTpakuBame crpoeaeHo (Nijkamp,
2009). Takohe, edexar murpainyje Ha KOHBEPreHIH]Y AOXOTKAa MOXKE CE Pa3IMKOBATH U Y
3aBHCHOCTH OJ1 TOTa Jia JIU C€ MOCMaTpa YHYTpallkha WU CloJbHAa Murpanuja. [locamamme
CTyAMj€ N1ajy MEIIOBHTE pe3yJTare NPWIMKOM aHAJIM3e YTHIdja YHYTPAllkhe M CHOJbHE
murpanuje. C jemne crpane, Coulombe u Tremblay (2009) naBome na yHyTpammbe U
MelhyHapoJHEe MUrpanuje uMajy pasJudyuT yTHIA] Ha KOHBEPreHIM]y [IoXoTka. Jlok
YHYTpaIlllha MUTpaIlija HEraTUBHO YTUYE Ha KOHBEPreHIH]jy, Mel)yHapoiHe MUTpalyje umMajy
no3utuBaH edekat Ha koHBeprennujy. C npyre crpane, Enfo u capagaunm (2014) HaBone na
Cy YHyTpallkha M CHOJbHA MHUTpalyja JOTNpPUHENa MOJjeJHaKO KOHBEPreHLUjU 3apajna y
[Benckoj y nepuoay 1860-1940. rogusne.

VY nutepatypu ce HaBoAM Ja he y pa3BUjeHHUM 3emMJbaMa MUTpalUja UMAaTH NPHWIMYHO Malld
yTHI] Ha KOHBepreHuujy npuxonaa (BSiM, 2004), nok he Taj yrunaj y 3em/pama y pasBojy
outun Behu, Oynyhu na cy MHUrpaHTH TeHEpaTHO HHUCKOKBATM(HKOBAHM M TIpelaze H3
CHPOMAITHUX MOJHOTIPUBPEIHUX perroHa y Ooraruje ypbane permone (Kirdar & Saracoglu,
2007). [Ipema HEOKIaCHYHOM IPHUCTYNy, UMUTpalUja Ou TpeOaso HEraTWBHO Ja yTHYE Ha
KOHBEPIeHINjy, a eMUrpanyja mo3sutusHo (Dstbye & Westerlund, 2007; Etzo, 2008). Barro u
Sala-i-Martin (2004) HaBo/e /a JAOKJIE TOJ] IOCTOje omaaajyhu npuHOCH Ha paj, paaHuim he
MUTPHPATH U3 PETHOHA Ca HIKUM JJOXOTKOM y PETHOH Ca BHIIUM JOXOTKOM, IITO he BoauTH
CMambCHY TOXOTKA [0 CTAHOBHUKY Y HMHUTPALlHOHUM 3eMJbaMa, a oBehama y eMUrpannoHum
na he xao pe3yirar Tora Murpanuja yop3aBaTH KOHBEpreHLH]y AoxoTka. Kaga He mocroje
npenpeke 3a (HakTopcKy MOOUIHOCT, paJl M KanmuTai ce kpehy y CympoTHUM cMepoBUMa U 00a
(dakTopa JONPUHOCE CMambElky IMPOCTOPHUX JUCHApPUTETAa Yy KamuTaly IO e(EeKTHUBHO]
JeAMHHUIM pajia Kao M pa3liiKa y JOXOTKY MO CTaHOBHMKY. Murpauuja y oOJUKY KpeTama
pajgHe cHare M3 CHpPOMAIIHUX y Oorara mojpydja CMamyje KaluTaaHy HWHTEH3UBHOCT
(moBehaBa mpUHOC HA KamMTal) y 3eMJbH JA€CTUHALIMje U NMoBehaBa KaUTaIHy HHTEH3UBHOCT
(cMamyje MPUHOC Ha KamuTal) y 3eMJbH mopekia. J[akie, YKOJIMKO je TeXHOJIOTHja UCTa Y
CBUM 3eMJbaMa, MHrpaunuja yoOp3aBa KoHBepreHuujy noxorka (Polese, 1981). Mebhyrum,
yTUIIa] MUTpalMje Ha KOHBEPIreHIM]y HHUje jacaH KajJa IOCTOje XETEPOreHH TOKOBU pajiHe
cHare. IllTaBumie, kperamwe pagHe cHare ka OoraTHjuM 00JacTHMa MOTUCKYj€ MOTPaXKIby Ta
pobomM, yciayrama u (pakTopuma MpoU3BOIBE Y 3a0CTANIOM MOApy4Yjy. [loueTHe HejeqHakoCcTH
he Boautu moBehamy nucnapuTera Kako je objammeHo y MwuppanoBom (1957) moneny
KyMyJaTUBHO-KpYXHe y3pouHocTu. Ha cinnuan edekatr yka3dyje u HoBa exoHomcka

reorpaduja u Kpyrmanos mozen jesrpo-nepudepuja (1991) (Wolszczak-Derlacz, 2009).

MoOuaHoCT pajHe cHare 1 MOOMJIHOCT KanuTajna he mpuOIMKUTH KamuTalHy WHTEH3UBHOCT
y 3eMJbM eMHUTrpalije U 3eMJbH HMHIpalfje, Koja TMpeacTaB/ba MeXaHU3aM IyTeM Kora
(dakTOpcKka MOOWIHOCT JONPUHOCH KOHBEPTEeHIHjU noxoTka. Ctora, jacHO je Aa he yruiaj
HETO MHUTpalje Ha KOHBEPIeHIH]y Yy MpPaKCH 3aBUCHUTU OJ pa3liuKa y KamuTaJHO]
WHTEH3UBHOCTH M3Mel)y 3emasba Wiu peruja, BeTHHA MUTpaHaTa, 00uMa y KOjeM MUTpalnja
yTu4ye Ha OpyTo MHBECTHLHMje y (UKCHH KaluTajll, CTPYKType ayTlmyTa U oOuma y KojeMm
Murpamnuja yrude Ha texnonomke mpomene (Nijkamp & Poot, 1998). Vkonuko emurpantu
noceayjy 3HaTHO BehM JbY/ICKM KaluTall 0]l CTAHOBHHMKA KOJU OCTajy y 3eMJbH, NMOTPEOHO je
BUIIIE BPEMEHA Ja €KOHOMHja JOCTUTHE JYTOPOYHO CTAaOMIIHO (paBHOTEXKHO) crame. Ocum
TOTa, O/JIa3aK pajHe CHAare U3 CUPOMALIHUJUX PETHMOHA MOXKE CMAmbUTH OpyTO MHBECTULIH]E Y
¢ukcHM KanuTan y TUM peruoHuma. Crora, AECTUMYJIATUBHM eQeKkaT eMHUrpaluje Ha
MHBECTHUIIMjE MOXKE HA/IBIIAIaTH HaJ e(PEeKTOM eMUTrpalnuje Ha MOHYAY pajJHe CHare u 3apaie,
TaKo Jla eMHrpalyja MOXKEe YCHOPUTH TMOpacT IulaTa, a He moBehaTw ra Kako mpensuba
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HEOKJIaCHYHM MOJEN pacta. AKO HETO MMHUrpanmja noehaBa peasHu pacT J0XOTKa Per
capita, onga he To BoauTH Tpollecy camorokperama pacra (enri. self-reinforcing growth
process) u moryhoj nuBepreHuuju. AKo je 6eTa KOHBEpreHIMja KapaKTepUCTUKa JyropOYHOT
pa3Boja, 0oHa MOpa OMTH JOBOJHFHO jaKa Jla HaJoKHaaAU edekaT HeTO MUrpainuje Ha nmoBehame
JIOXOTKA.

Barro u Sala-i Martin (2004) cy 3ak/by4uin Ja IOCTOjM CTATHCTHYKHM Oc3HAYajaH YTHIA]
YHYTpAIlllb¢ MUTpalHje Ha PacT JOXOTKA MO CTaHOBHHUKY y pernonnma CAJl-a, Jamana u
OpojHHM €BPOICKUM 3eMibaMa y mepuoay 1950-1990. romune. Cardenas u Ponton (1995)
UCTUYY J1a TIOCTOjJUM HEeTaTHBaH yTULAj MUTPallja Ha KOHBEPreHIHjy noxoTka y KomymOuju,
nok Gezici u Hewings (2004) He mpoHana3e HUKAKaB yTHIA] MHUTpAIlje HAa CMambCHE
peruoHanHux pasiuka y Typckoj. C npyre crpane, Kirdar u Saracog™lu (2008) cy yrBpawnm
HEraTMBaH yTUIA] MUTpAIFje Ha PETHOHATHE CTOME pacTa JOXOTKa U OeTa KOHBEPreHIUjy y
Typckoj, 4ak u Kaja ce y 003up y3Me eHJIOTeHOCT MHUrpanuje. Jlokasze o Tome J1a yHyTpalmba
MUTpalyja JOMPUHOCH PETMOHANIHO] AMBEpPreHIMjH, a HE KOHBEpreHIWju aajy u Peeters
(2008) 3a benrujy, Fratesi & Percoco (2014) 3a Urtanujy, Cazzuffi & Pereira-Lopez (2016) 3a
Mekcuko, Kubis & Schneider (2016) 3a Hemauky, Borozan (2017) 3a Xpsatcky u Incaltarau
et al. (2021) 3a Pymynwmjy. Fratesi u Riggi (2007) anHanu3upajy €BpOICKE PETHOHE M
3aKJby4yjy Ja MMWrpallija 3acHOBaHAa Ha BEIITHHAMa MOXE Ja JoBeAe 10 MoBehama
JUCTIAapUTETa y JOXOTKY IO CTaHOBHHKY, 300T dera KpeaTopu IOJUTHKa Tpeba na Oymy
ONMpe3HH Kajga T[IOKYyIIaBajy Jla CMame peruoHallHe [AUCIApUTETe OJaKIIaBambeM
Melyypernonande murpamnuje. Y uspemrajy MM®-a cripoBeneHom 3a CpOujy ce HaBoau 1a
eMurpaiyja pajgHo CHocOOHOT CTAHOBHUIITBA, IIPE CBETra BUCOKO KBAIM(HUKOBAHOT, YTHYE HA
cMameme paane cHare y CpOuju U MPOAYKTHUBHOCTH, IITO MMa HETaTMBaH edeKaT Ha pacT
HpUBpee U KOHBEPreHIIM]jy J0XOTKa ca HUBOOM J10X0oTka y EBporckoj yuuju (IMF, 2019).
Huber i Tondl (2012) cy ucnutiBanu Be3y u3Mel)y MUTrpalyje U perioHATHE KOHBEPTEHIIH]e
y EBporickoj yuuju y nepuony 2000-2007. roaune. YTBpAWIU Cy JAa MUTpaIFja HHUje UMala
3Ha4YajaH yTuIlaj Ha He3amociaeHoct y EY, amm je yrumama wa BJII1 per capita wu
npoaykrusHoct. [ToBehame crome umurpaimje 3a 1% yrunano je Ha nmopact BJIIT per capita
3a oko 0,44% u mopacT npoayKTUBHOCTH 3a 0KO 0,20% y 1yrom poKy y peruoHy UMUTpaIlyje.
VY eMurpallMoHMM pEerHoHHMMA JOUUIO je 10 CIMYHOI cMamema bJIII-a mo cTaHOBHHUKY U
npoaykTuBHOCTH. Kako ce HaBoau y pany, Oynyhu na cy MMHTpaliioHd PETHOHU YTIIaBHOM
pervoHu ca usHaj npoceyHuM bJIII-oM, a eMurpanuony peruoHu ca ucnon npoceynum b/II,
ayTopu UCTUYY Ja Murpanuja Hehe gonmpuHeTn KoHBepreHuuju. Jla Murpanvja He yTuye Ha
KOHBepreHuujy norepheno je y pagosuma Vidyattama (2014) 3a Munonesujy u Vakulenko
(2016) 3a Pycujy.

pyra rpymna paaoBa je yTBpAWJa Ja MOCTOJU MO3WTUBAH YTHIIA] MUTpalija Ha €KOHOMCKH
pacT U KOHBEpreHIujy 1oxoTka. [lo3uTuBan yTHiaj Murpaiyje Ha KOHBEpreHnjy JTOX0TKa je
y CKJIaay ca HCTpakuBameM Koje cy cmposenu Taylor & Williamson (1997). Ayropwu
3aKJbY4yjy Ja je MacoBHA MHIpalldja Y Ipyroj MoJIoBUHM AeBeTHaecTor Beka usmehy OECD
3eMajba yTHIIaJa Ha TOPacT JOXOTKA 10 CTAHOBHHKY y 3eMJbaMa ca HM)KHM JOXOTKOM, TIpH
yemy je oH Omo mapruHanHo Behu Hero mro O6u 6mo na Huje mouwio no murpamnuje. Ostbye
and Westerlund (2006) cnpoBone ananmu3y 3a Hopsemky u IlIBeacky m 3akipydyjy aa
MUTpalyje yTu4y Ha CTONy KOHBEpreHiuje, ¢ TMM jaa y HopBemkoj riae mocroju oJUIMB
MO3TOBa W TJI€ TpEACTaBJba ILEHTPUTIETAHY CHIY, Jellyje NPOTHB KOHBEpPIeHIWje, a y
[IIBenckoj je To meHTpudyramHa cuiia ¥ JONPUHOCH KOHBEPrEHIMjH, IITO je y CKIaay ca
crieHapuoM npuiimBa Mo3roBa. Wolszczak-Derlacz (2009) ma npumepy 3eMasba unanuna EY
noTBplhyjy /a je Murpanuja BaxkaH U3BOp KOHBepreHuuje. Melhyrum, ayropu HHUCY yCTETH Ja
YTBp/I€ CTAaTUCTUYKH 3HA4YajaH yTHIA] MUTpaIFje Ha TyropoyHu pact. Kao rmaBHM pasior 3a
TO HaBOJIe aCUMETPUYHE e(PEeKTe UMUTPAITMOHUX M EMHUTPALMOHUX TOKOBA HA KOHBEPIeHIIU]Y
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1 UCTHYY Ja OW mpoOJieM MOTao Jia ce Pelly yrnoTpeboM mojiataka 3a OpyTo MUTpaIHje, a He
Heto murpanuje. Ozgen u capagaaunu (2010) cy 3akpydniu fa je edekat HeTO MUTpaIje Ha
pacT peaHOT IOXOTKa Per capita mosurusan, anu manu. [loehame crome HeTo Murpanuja 3a
1% (exkBuBasieHTHO moBehamy CTOME pacTa CTAaHOBHUINTBA 3a jelaH MPOLEHTHU TIOCH)
nosehaBa cTomy pacra JOXOTKa IO CTaHOBHHUKY 3a oko 0,1%. ¥V pany ce nasbe HaBoaH, 11a je
TO pa3jiHKa y OJHOCY Ha CTaHAApIHU HEOKJIACHUYHU MOJIEN Y KoMe Ou mopacT MoHyIe paja 3a
1% cMamuo pacT J0XOTKa 1Mo cTaHoBHUKY 3a 0,3%. Mehyrum, ca caBpuieHoM MoOuiHouThy
KamuTana, oBaj edekar OM ce HaOKHAIMO Cpa3MEpHUM IMOBehamkeM OCHOBHOT KamuTana (3a
1%), a pacT mMOXOTKa IO CTaHOBHUKY OW ocTao HempomemeH. CTora, MO3WTHBAaH YTHIQ]
MUTpanyje Ha pacT JIOXOTKAa IO CTaHOBHHMKY BHILIE j€ y CKJIagy ca HOBHM TeOpHjaMa
SHJIOTEHOI' pacTa ¥ HOBOM EKOHOMCKOM reorpadujoM, HEro ca HEOKJIACHYHHM MOJICIIOM.
AyTopu 3aKJbydyjy W Ja HETO MHIpalyja yTHYe MO3UTUBHO Ha OeTa KOHBEpPICHIIH]Y.
[To3uTHBaH yTHIla] MUTpaIMje Ha OeTa KOHBEPIEHIIM]y TIOTBPAMIM CYy y CBOM paay u Fischer
& Pfaffermayr (2015) na npumepy eBpOICKHX pervoHa. Pesynratu mokasyjy na 0e3 HETO
MuUrpaiuje, mpouemeHa Oeta (ycIoBHA) KOHBEpreHIMja W3HOCU 2,7% Troauiime, a ca
YKJbYUHBaKHEM HETO MHTpalje oHa ce nosehasa 3a oko 2,73%. Bunea (2012) je u3Bprumia
yIopenHy aHajuu3y yTHIaja MHTEpHE (YHYTpalllkhe) MUTpaldje Ha MpOIeC pPEeruoHaHe
KOHBEPIeHIIMje IOXOTKA y MeT €BPOINCKHUX 3eMajba. Pe3ynratu ykasyjy Ha IPUCYCTBO CHUTMa
JTUBpereHiyje n1oxotka y Mahapckoj u PymyHHju 1 Ha curMa KOHBEPreHIH]y y AyCTpUjU U
HInanuju u IBenckoj. C apyre cTpaHe, y cBUM 3emsbaMa ocuM y LlIBeackckoj mocToju Oera
KOHBepreuiuja. Mehytum, ympkoc oBOj UMILEHUIM, YTUIQ) UHTEPHUX MHTrpanuja Ha Oera
KOHBEpreHuujy je ouo npmwmyno Manu (Pymynnja u lllnmanuja) wm venocrojehu (Aycrpuja,
Mabhapcka, IlIBencka). Jlokaze o yTHIAjy YHYTpalllbHX MHIpalMja Ha PETHOHATIHY
KOHBepreHuujy aajy u Maza (2006) 3a IlInanunjy u DiCecio & Gascon (2010) 3a CA/I.

Vkiamwame pPerMOHAHUX pPa3jidKa Kpo3 MHUTrpalyje U IpuiarohaBame JOKATHOT TPXKUIITA
pana Tpaje TOJMKO Iyro Ja Ocjamamkbe CaMO Ha OBaj MEeXaHu3aM IpuiiarohaBama MOXe
JIOBECTH JI0 HEJOBOJbHE yIoTpede pecypca y jaenpecuBHUM peruonuma (Pissarides &
McMaster, 1990). Murpanujcko MoHallakbe U MUTPAHTCKE KapaKTEPUCTHKE MMajy BaXkaH
ytuna) Ha nporec kousepreHiuje (Greenwood, 1975). Tlocroje nBa riaBHa yTHIaja
MUTpalyje pajgHe cHare: edekar BeJMYMHE M KOMIIO3UTHU edekar. Bennka emurpanuja
KBAJTM(MKOBAHE paJHE CHAre MOXKE HAIIKOAUTH OOWMY M TIPOIYKTHBHOCTH PETHOHA
eMHIrpalyje pagHe CHare M UMaTh KOPHUCTH 3a PETMOH KOJU YBO3M pajHy CHary (peruoH
umurpanyje). TakBa murpanuja Moxe OUTH KOHCTAaHTHA U MOX/1a Hehe nmpecTatu BpeMEHOM.
Ha npumep, Williamson (1991) je npumerno na je y CAJl-y peannu ren y miatama uzmehy
pYpaJIHUX M ypOaHHX MOJpydYja MOKa3ao MCTPAjHOCT TOKOM IeT naeueHuja usmely 1890. u
1941. roauHe, ynpKoc KOHTHHYWPAHOM jJeTHOCMEPHOM MUTPAallMOHMM TOKOBHMMaA Yy ypOaHa
noapydja (Reichlin & Rustichini, 1998). Jlokasu u3 OpojHHX 3eMajhba yKa3yjy Ha TO ja
UTHOPHUCAkE XETEPOreHOCTH paJHE CHAare MO)Ke MOHUIITUTH edekar Murpanuje Ha pact
(Shioji, 2001). Jlakne, yTriiaj MUTpannje Ha perHOHAIHE HEjeHAKOCTH HHje jacaH YKOJIUKO
ce eKCIUIMLUTHO He y3My y 003up BemTuHe Murpanata. O MurpaHaTta Koju Mmoceiyjy BUIle
JbYJICKOT KalHTala ce OdYeKyje Ja Tpaxke MOTYhHOCTH 3a 3alolubaBambe y MUPUM
reorpa)CKuM MoJApy4YjuMa ¥ MOOWIHMJU Cy OJ MHUTpaHaTa ca Mame JbYJICKOT KaluTaia.
Murpamnja Moxke OMTHM MeXaHHW3aM INpujarohaBama 0 KOra KOPUCTH MOTY HMMAaTH CBU
pPETHOHH, alu Takole MOXe MOroJJOBaTH caMO 3eMJbM MMHUTpanuje. XeTeporeHH pajJ MOXe
HAJOKHAIUTH edekaTr BelIMUMHE MUTpallje MPOMEHOM OJHoca u3Mel)y kBanudukoBaHe U
HekBanupukoBane pamne cHare (Etzo, 2008). Bemrune mwurpanara oapelyjy kako he
MUTpaInyja YTUIATA Ha EKOHOMCKE MOTYhHOCTH y 3eMJbU €MHUTpamuje Kajaa maohe 1o
MUTpanyje jaeia rnomynanuje Ha 1pyro mecto (Borjas, 1999). [IpunuB kBanudukoBaHe paaHe
CcHare MOe JOBECTH JI0 MOpacTa MPOAYKTUBHOCTH Y PErHOHY (3eMJbu) mMmuTrpanuje. Maxko,
MUTpanyja npyxa MoryhHoct pagnunuma a nosehajy cBojy MHIMBHIyadTHY KOPHUCHOCT, OHA
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Takohe Moke moBehaTn pervoHanHe pasjmke y JOXOTKY Per capita Ha arperaTHOM HHBOY, Y
3aBUCHOCTH o1 BemtnHa murpanata (Fratesi & Riggi, 2007).
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TPERH JEO:

TPEHAOBHU Y 10XOA0OBHOJ HEJEJJHAKOCTH, CTPAHUM JUPEKTHUM
NHBECTUIIMJAMA U MEBYHAPOJIHUM MUT'PALIMJAMA

106



1. AHAJIM3A JOXOAOBHUX HEJE/JTHAKOCTH
1.1. UcTopujcku pa3Boj HejeAHAKOCTH

Hejenmnakoct — HEHU y3pOIM M IMOJUTHYKE W JIPYIITBEHE MOCIETUIIC - TYro MPeaCcTaBiba
jemHo ox 3abpumaBajyhux mnHTama y MOJIUTHYKO] €KOHOMHjH. ApHcTOoTeNl W MakuaBenu
(Aristotle & Machiavelli) cy moBe3uBanu pacrozeny O0oraTcTBa ca MPUPOIAOM IMOJUTHUKHX
uHcTuTyja. Pyco (Rousseau) je meo cBoj JIuckypc o mMopekily U OCHOBaMa HEjeIHAKOCTH
u3Mel)y JbyIu IMOCBETHO WCIHTHBaky y3pOKa KOjU CTOje W3a YHHINTaBamkma MOpPATHE U
MOJIUTUYKE JeTHAKOCTH. Y mopehemy ca KIaCUYHUM CTaBOBHMA, CaBpEeMEHa MCTPAKHUBAbA O
KOpEHUMa HEjeIHAKOCTH Cy M JaJbe NPUIMYHO orpaHuueHa. [lopact mHTEepecoBama 3a
NUTAalkE pacmojeliec M EKOHOMCKHX HEJeJHAKOCTH, pe3yiTaT je OrpOMHOr Iopacra
HEJeIHAKOCTH TOKOM TIOCIEI¢ 4YeTupu jeueHuje. JlogaTHU MOJCTHIIA] TOpacTy
UCTpaXXUBamka O EKOHOMCKO] HEjeIHAKOCTH, Jlajia je W TiiobaaHa eKOHOMCKa Kpu3a, Oymyhu
Jla je BEIMKH Opoj eMIMPHjCKHUX pajioBa Kao jelaH 01 y3pOoKa KpHU3e HaBeO HEjeHAaKOCTU. Y
N3Bemrajy Vjenumennx Haruja (2013) ce HaBonu na je ¢uHaHCHjcKa M €KOHOMCKAa KpH3a
yTHullaja Ha MHore 3emJbe na mnoBehajy cBoje Quckanne nedunurte, orpanuyanajyhu
MOTYNHOCT TMOJNHMTHKE W HBHUXOB KalaluTeT Ja oArosope Ha Oymayhe moxose. Ha mpumep, y
EBpornn kpu3a je Takohe MoOJCTakia MYKHHUYKY KpU3y, Ha IITa Cy KPEeaTopd EKOHOMCKE
MOJIUTHKE OATOBOPUJIM MPUMEHOM Mepa mreame. OBO HE caMo /1a je yTUIAIO Ha CMAambeHhe
cromne pacta y EBpomu, Beh je yrumano u Ha Jpyre eKOHOMHjE KpO3 CMAambEHY TPrOBUHY U
nomoh.

Ca nmpyre ctpane, kako ce HaBonu y U3Bemrajy Yjenumenux Haruja cBe Behu 6poj pamgosa
HaBoaM 1a je ¢uHaHcujcka kpusza u3 2008. roaumHe pe3yaTar MellaBUHE (DUHAHCHjCKE
Jeperynaiuje, KOHCTAaHTHE CTarHaidje 3apana U Bucokor HuBoa HejemHakoctu (United
Nations, 2013). HejeqnakocT je ponpuHesa eKOHOMCKO] KPH3H Ha JIBa HAYMHA: 33/1y)KUBAbEM
nomahuHCTaBa ca HUCKMM JOXOTKOM M noBehameM yzaena y OoraTcTBy Ipyma ca Hajsehum
noxoTkoM. Stockhammer (2013) uctuue na moBehame HejeqHAKOCTH MMa TEHACHIM]Y Ja
Oyze ToOBE3aHO ca W3JAIMa 3a MOTPOIIkY, a CAMHM THM H Ca arperaTHOM TPaKEOM.
CupomaiHuje 3emJbe HMMajy Behy rpaHMyHYy CKJIOHOCT MOTpPOIIKM 0] OoraTMx 3emalba
(cupomarniHe 3emsbe he TpommTH BUIlE Y OJHOCY Ha OoraTe kKaaa ce moBeha pacmoioXuBu
JI0X0J1aK), Mel)yTUM y MHOTUM 3eMJbaMa J0XOAAK CHPOMAIHUX ce Huje nmoBehao. Y TakBUM
OKOJIHOCTHMA, 3eMJbe Cy ToBehaBaje HUBO 3aqyKHBamba Kao CPEICTBA 33 OJpKaBambe WIIH
nosehame NOTpoILIkHE y yCloBHMa Kaja je mopact mara craruupao (Kumhof & Ranciere
2010). IToBehame moTponTmHe 3aCHOBaHE HA 3ay)KUBAKY PE3YITHPAIO j& CMAabEHEM CTOIIE
mreame Mehy rpynama ca HUKHM U CPeIlbUM JJOXOTKOM U JIONPUHENO MOKpeTamy LHUKIyca
najbe KpemutHe notpaxme (United Nations, 2013). HMcroBpemeHo, uako (uHaHCH]CKa
aulepanu3anuja Moxe OMTH OCHOBHM Y3pOK Kpu3e, pacTyha HejelHaKocT CTBOpUJa je
MOJIUTHYKY MTPUTHUCAK J]a C€ HACTABH JIaK MPHUCTYI KPeAUTHMa (YIIPKOC HEOJPKUBOM OJTHOCY
Jyra ¥ JIOXOTKa M CTarHallWju 3apaja) ca IUbEeM Ja ce HacTaBM eKOHOMCKH pacT (Rajan,
2010). HejennakocT je Takohe mopacia m Kao pe3yiaTar moBehama yjena HajOOraTHjuX y
yKkynHoM OoratctBy. IlojeanHim ca BUIIUM JOXOTKOM MManu cy Behy moryhHocT na apxke
pU3NYHY (PUHAHCH]CKY MMOBHUHY U Jla KOpUCTe JnOepann3oBaHe (PUHAHCHJCKE MOCPEIHHUKE
(Ha mpumep xey (oHAOBE), IUTO je JompuHeNno mnosehamy OorarcTBa OHUX ca HajBehum
noxotkoM (Stiglitiz, 2012, United Nations, 2013).

[Tpe3unnu nojamm o rio0anHoj HejeTHAKOCTH y MPOLUIOM BEeKy He mocrtoje, Oyayhu 1a Hema
pAacIoNIOKUBUX MOJATaka O JOXOTKY HUTH MOJAaTaka U3 aHkeTa JomMahuHCTaBa 3a MEpUOJ /10
no3Hux 60-ux roxuHa aBageceror Beka. Bourguignon u Morrisson (2002) cy melhy nmpsuma
MOKYIIAJIN J1a aHAJIM3UPA]y PacIoieNly JOXOTKa TOKOM IYKeT BPeMEHCKOT nepuoja, oa 1820.
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10 1992. ronune. MUmajyhu y Buay HelocTaTak rmojaTaka, ayTopu ¢y GopMyJIHucaau HEKOJIUKO
OMIITUX MPETIIOCTABKA O Pa3BOjy HEjIHAKOCTH YHYTap IMOjeAMHHUX 3€Majba U YCBOJUIIH
nporueHe BJ[[1-a per capita kao cpelme MOXOTKE THX 3eMa/ba NPEAJIOKEHE OJf CTpaHe
Menucona. Pesynratu 10 KOjUX ayToOpH Jo0jla3e, a KOjU Cy KacHUje MOTBpHEHH Yy paloBUMaA
Zanden et al. (2010) u Munanosuh (2011) mokasyjy aa je O MHIYCTPHUjCKE PEBONYIIH]E,
rio0anHa HEjeJHAKOCT MMayla TpeHJ pacTta cBe no moderka 20. Beka. Pasmor 3a mopact
rio6anHe HejeIHaKOCTH TOKOM YHUTaBOT JEBETHAECTOT BeKa KaKO HaBOJIE AyTOPH jecTe MopacT
npoceyHor noxorka y 3amannoj EBpomnm, CeBepHoj Amepuun u AycTpaiuju, JIOK Cy ce
ocrane 3emibe, npe cBera Mumumja u Kuna cyouaBane ca CTarHalyjoM WIH ONAJamkEM
npoceuHor noxortka. Ha mpumep, BJII1 per capita y bpuranuju je kako HaBoau MeanucoH
noBehan ca 2.000 momapa konuko je m3Hocuo 1820. rogune Ha ckopo 5.000 momapa mpen
nouetak [IpBor cBerckor parta. C apyre crpane, y Kunu je BJIIT per capita omao ca 600 Ha
550 nonapa y ucToMm mepuoiy. 3ampaBo, TelOBU Y MPOCEYHOM HAIMOHAIHOM JIOXOTKY Cy ce
nosehanu, kako cy ce ekoHomuje 3amagne EBpome m CeBepHe AMepHKe, MOACTAKHYTE
WHAYCTPUJCKOM PEBOJYIIMjOM, CBE BHIIE yJajbaBaje oOf oOcTaTka cBera. bynyhu na je
MHIYCTpHjCKa PEBOJYILIMja JEHOM Jey 3eMajba OMOoryhnia BUCOK TOXO0MaK, 0K je Behu aeo
CTarHupao WM Ce CyOuHMO ca MaJoM, MOKE Cc€ 3aKJbY4MTH J1a je oHa Ouina pasznor yeehama
robamHe HejeqHaKocTH. TOKOM JIGBETHAeCTOr BEKa, OCHM IOpacTa HEjeTHAKOCTH u3Mehy
3eMasba, noBehaHe cy W yHyTpallmhe HejeIHAaKOCTH, Tako Ja cy o0a TpeHJa IompuHena
nopacTy rio0aaHe HejeJHAKOCTH.

['moGanHa HejeqHaKOCT je HAacTaBWIiIa J1a pacTe M TOKOM Beher nena qBajeceTor Beka, TaqHHje
cee 1o 1980. rogune, anu cnopujuM TemmnoM. [lopacty riobanHe HejeIHAKOCTH Y OBOM
Mepuoly HajBUIIE je nonmpuHena pactyha HejenHakocT u3mel)y 3emaspa. 3a pas3iuky oJ1 pacta
HejelHaKOCTH Hu3Mel)y 3emasba, HEjeIHAaKOCT YHyTap 3eMJbe j€ CMameHa Kao MOCIeIHIa
paroBa, pactyhe mMOTpaXkme 3a pagHOM CHAroM YCIe[ jadama EKOHOMCKOT pacTa,
KBAJIMTETHU]jer 00pa3oBama, MPOTPECUBHUJUX (UCKATHUX peXHMMa U CTBapama Jp)kKaBe
Omaroctama. ['obanHa HejenHakocT je cBOj BpxyHarl gocturiia 1980. rogune u ox Tana
Oenexxu ckpomad mnaja. OBaj maj MOCIEuIa je ABa CynpoTHa TpeHna. IIpBo, HejenHakocT
u3Mel)y 3eMaspa je MpoMeHHIa TPEH T U Tovesa Ja Ofajga ca MopacToM €KOHOMCKOT pacTa y
3eMJbama y pas3Bojy. HejemHakoctu usmel)y 3emasba y OCHOBU Cy IMOCHEAMLA Pa3TMUUTHUX
CTOIa €KOHOMCKOr pacta. bp3 pact Tokom panux 1980-ux roguHa y MHOTUM 3eMJbaMa y
pa3Bojy M 3eMJpaMa y HacTajamy, Ipe cBera y A3uju, U DPEIaTUBHO CHOPHjH pacT y
pa3BUjeHUM 3eMJbaMa JIOTIPUHENIE Cy KOHBEPTeHIMjH IOXOTKA 10 CTaHOBHHKY 3€Majba y
pa3BoOjy Ka JIOXOTKY HaIllpeJHUX eKoHoMHja. HakoH /1Ba Beka AMBEpreHIMje, OBakaB TPEH/ je
on uctopujckor 3Hadaja (Pomeranz, 2000). JIpyro, HejeqHAKOCT YHYTap 3eMasba je moyena jaa
pacTe HaKOH HEKOJIMKO TMOCJepaTHUX JelleHuja Kaja je Oenexusia maj u oBaj TPEeH] pacra je
HACTaBJhCH 32 BehMHY pa3BHJEHHX €KOHOMHja TOKOM TOCIEImE YeTupH AerieHuje. Heku on
¢dakTopa KOjU Cy JONPHHEIM KOHBEPreHLHjU, MOMYyT TIjo0alu3anyje WM TEeXHOJIOLIKOT
pa3Boja, yTHIAJIM Cy Ha MOpacT HEjeJHAKOCTH yHyTap 3emasba o 1980-ux roguna (Basu,
2016). Mako je TpeHn mopacTta HEJEJHAKOCTH YHyTap 3eMajba OMO HajouuriegHuju meby
HaNpeJHUM ¥ pa3BUjeHHMM EKOHOMHjaMa, HEKOJIMKO BEIHKHX EKOHOMHja y pa3Bojy,
ykipyuyjyhu Kuny u Unnujy, Takohe cy ce cyoumse ca mopacToM HejeIHAKOCTH, TOCEOHO Y
JIPYroM JIeNly OBOT mepuojia. Y 3emsbaMa y KOjUMa j€ HEJeIHAKOCT Topacia KUBU BHIIIE O]
nse tpehune (71%) cBercke momynamnuje. Kako ce nHaBomu y pamy Bourguignon (2015)
JIOTIPUHOC HEJETHAKOCTH YHYTap 3eMalba YKYITHO] IJ100aiHO] HEjeAHAKOCTH ToBehaH je ca
30% y 1990. ronune Ha oko 40% y 2010. rogunu.

3a nporeHy rinodanHux HejeqHakocTH o 1980-ux 10 qaHac JOCTYIHHU Cy MHOTO MPEU3HUjU
U JCTaJbHUJU TIOAAM W3 aHKeTra ngomahmHcTaBa. [7100amHa HEjegHAKOCT je OX Kpaja
ocaMJIeceTHX TOJMHA 0 rmodeTka 21. Beka Ouia Ha pelaTHBHO KOHCTAaHTHOM HHBOY, 0e3
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Behux ocruianmja, a rIaBHU JONPUHOC TOj cTabmimHocTH nana je Kuna. Hakon 2000. rogune
rIo0aHa HEjeJHAKOCT MMa TeHJICHIU]Y maja. Taj TpeH I MmociieuIa je HapeTka 0OCTBapeHOT
y Asuju U ycrnopaBama Ha 3amaay (Mwunanosuh, 2016). Lakner u Milanovi¢ (2016) cy
UCIIUTHBAIA TIOOATHY HEJeTHAKOCT pasznaxyhu je Ha HejegHakocT wu3Mel)y 3emaba U
HEjeIHAKOCT YHyTap 3eMajba. Pe3ynTatu cy Mmokaszaim Ja MaKo ce HejenHakoctu uzmely
3eMajba CMamyjy, OHE W Jajbeé YBEIMKO IpeBazuja3e HEJeHAKOCTH YHYTap 3eMalba.
I'mobayan ['vHM MHIEKC je cMameH ca 72,2% komuko je m3nocuo 1988. romune Ha 70,5%
koukd je 6uo 2008. roqune (MunanoBuh, 2016). ['mobanHa HEjeTHAKOCT HAKO j€ CMambeHa |
Jajbe je Ha BHUCOKOM HHMBOY. Mwumanouh (2012) HaBoau na je OBO IpBU Maj Iio0aiHe
HEjeHAKOCTU O] HWHIycTpHujcke peBoiymmje. Ilam ce, mehyrum, kako ucruue MunanoBuh
MOYE OJPIKATH CaMO aKO CE HACTaBH KOHBEPICHIIMja MPOCEYHOI JOXOTKa (Kao INTO je TO
CIIy4aj TOCIEAmIX TOANHA) H aKO Ce HEjeTHAKOCT YHyTap 3eMJbe, Koje ¢y Beh BHCOKe, apxke
nox KoHTposioM. ExoHomcke pedopme u Behe crome pacta y uMCTOuHO] A3uju Oumie cy
MOYETHH OKUJAd 32 MPEOKPET IYyrOpOYHOr TPEeHAa pacTa HEjeIHAKOCTH Yy TOXOTKY m3mely
3emasba. Behe crone pacta y Kunu mpencrasibane cy moceOHO 3HauyajaH ¢daktop umajyhu y
BUy Opoj ctanoBHUKa. [1ag HejemHakocTn u3Mehy apikaBa yop3ao ce HakoH 1990-ux roauna,
a mocebHo HakoH 2000. romune, Oynyhu na je Hampegak y €KOHOMCKUM pedopmama
nornpuHeo Behem pacty y Behem Opojy 3emMasba y pa3Bojy, YKJbydyjyhu u mpeHace/beHe 3eMibe
nornyT Muauje. [lo3uTuBan ja3 y mpocedyHoM pacTy usmel)y ekoHOMHja y HacTajamky U pa3Bojy
U pa3BUjEHHX EKOHOMHja jaoaaTHO ce moBehao HakoH ¢uHaHcHjcke kpusze 2007. romamHe
Oynyhm na je mpBa rpyna 3emajba umaiia OOJbM pacT y OJHOCY Ha JPYry TpyIy 3eMalba.
YHOpKkoc OBOM MO3WTHUBHOM TPEHIY, alCoJyTHE pas3iuke u3Mmely 3emasba cy W Jajbe Beoma
Benuke. Tako Ha puUMep, IPOCEeYaH 0XO0/IaK JbyIu Koju kuBe y EBporickoj yauju 11 myra je
Behu 071 MpoceuHOr AOXOTKAa JbYAM KOJH KUBE Y Mojcaxapckoj] Adpuiy, J0K je J0X0IaK y
CeBepHoj Amepuiu yak 16 myta Behu ox noxotka y noacaxapekoj Adpuiu (United Nations,
2020).

1.2. Jloxon0BHe HejeTHAKOCTH HA IJ100aJJTHOM HUBOY

VY oBoM Jeny pana Ouhe naT mperien KpeTama JOXO0JI0BHE HEJeHAKOCTH Ha CBETCKOM HUBOY
U MO CBETCKUM pernoHumMa. CBercka OaHka kiacudukyje peruone y mect rpymna: CeBepHa
Awmepuka, Jlatuncka Amepuka u Kapubu, EBpona u Llentpanna Asuja, biucku Hctok n
Cesepna Adpuka, CyOcaxapcka Adpuka, Jyxkaa Asuja u Mcrouna Asuja u [anuduk. OBu
peruonu Ouhe aHaMM3UpaHU y HACTaBKY paja, kKao u oapeheH Opoj Behux 3eMasba y OKBUPY
TUX PErHOHA.

VY Tabenu 1 pgat je mpuka3z KpeTama CBETCKe momynamnuje y nepuoay ox 1950. mo 2020.
rogune. Ceercka nomynanuja je 1950. rogune nzHocuiIa oko 2,5 munujapau jbyad. OBaj Opoj
je moehan Ha oko 4,5 mmujapau 1980. rogune u Ha oko 6 munmjapau 2000. rogune. Y
2020. roguHu OpoOj CTaHOBHHMKa y CBeTy HM3HOcHO je 7,7 munujapau. Ilpema mporenama
Vjenumennx Hanuja Opoj cranoBHHKa O0u g0 2050. rommnae Tpebano ga ce moseha 3a nBe
MUIIMjape Jbyau, ca 7,7 Munujapau Ha 9,7 Muijapau ¥ cBOj BpXyHall oj1 oko 11 munujapan
6u morao aa mocturae 2100. ronune (World Population Prospects, 2019). ®aktopu koju cy
JIOTIPUHENN TOPAcTy CTaHOBHHMKA Cy MPOMEHE y CTONU (epTUIUTEeTa, TY)KM >KUBOTHU BEK
CTaHOBHHIITBA, MoBehaHa ypOaHu3alyja u yop3aHe Murparuje.

VYV 2020. roguau HajBehu €0 cBeTcKe mormynanuje xkuBeo je y Mcrounoj Asuju u [Manuduky
31%, Jyxnoj Azuju 24% u Cy6caxapckoj Adpuuu 14%. ¥V EBponu u Llentpannoj Asuju je
xuBeno 12% ceercke nomynauuje, Jlatunckoj Amepunn u Kapubuma 8%, nHa bruckom
Uctoky u CeepHoj Adpuru 6% u CeBeproj AMepuiia 5% CBETCKOT CTAaHOBHUINTBA. KuHa 1
WNHnuja v najbe cy B€ HaQJMHOTOJbYAHH]E 3€MJbE CBETA Ca BUIIE OJI MIJIMjapay JbYIH, IITO
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npencrasiba 19% (Kuna) u 18% (Munuja) ceercke momymauuje. IIpeasuha ce ma he oxo
2027. rogune HMummja mpectuhum Kuny mo Opojy craHoBHMKa, M na he ce KHHECKO
CTaHOBHHMILTBO CMAambUTH 3a OKO 31,4 MUJIMOHA JbyAU, OAHOCHO OKO 2,2% y mepuoay usmehy
2019. u 2050. romune (World Population Prospects, 2019). IIpema upojexiijama
VYjenumeHux Halldja BHIIIE O] TIOJIOBHHE IIo0aimHor pacta nomynamnuje g0 2050. rogune he ce
necutn 'y Adpunu. Ilpensuhama cy u ga he ce 6poj cranoBauka y CyOcaxapckoj Adpuim
yaBoctpyuntr 110 2050. roguHe. HacynpoT Tome, ouekyje ce U cMameme Opoja CTAHOBHHKA
3a ume o1 15% no 2050. roguHe y HEKOMUKO 3eMasba: bocHu u Xeprerosunu, byrapckoj,
XpBarckoj, Mahapckoj, Janany, Jleronuju, JlutBanuju, Penyonuiu Monnasuju, Pymynuju,
CpOuju u YkpajuHu.

Tabesa 1. CBercka nonyJjanuja no reorpag)CKuM pernoHuMa, y XuJbaJgamMa 1 Kao
MPOLEHAT CBETCKe Moy anuje

1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020
Cier 2.536.166 3.034.350 3.699.668 | 4.457.192 | 5.348.116 | 6.150.716 | 6.954.707 7,752,840
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Cenepia Avepuka 172,575 204,612 230,940 | 253,950 279,723 312,364,| 343,224 367,553
7% 7% 6% 6% 5% 5% 5% 5%
CAIL 158,804 186,720 209,513 | 229,476 252,120 281,710 | 309,011 329,484
6% 6% 6% 5% 5% 5% 4% 4%
Jatuncxa Avepuka  Kapnon 168,346 219,829 285,896 | 360,400 441,819 520,703 | 590,141 652,276
7% 7% 8% 8% 8% 8% 8% 8%
Bpasis 53,974 72,179 95,113 120,694 149,003 174,790 | 195,713 212,559
2% 2% 3% 3% 3% 3% 3% 3%
Mexcuxo 27,944 37,771 51,493 67,761 83,943 98,899 114,092 128,932
1% 1% 1% 2% 2% 2% 2% 2%
Epona  nenpama Asuja 596,935 667,999 738,738 | 794,558 865,025 870,637 | 889,758 923,489
24% 22% 20% 18% 16% 14% 13% 12%
Bennka Bpurarja 50,616 52,370 55,573 56,209 57,134 58,923 63,459 67,215
2% 2% 2% 1% 1% 1% 1% 1%
Opanycxa 41,833 45,673 50,763 53,868 56,666 59,015 62,879 67,391
2% 2% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Hemasxa 69,966 73,414,224 78,578 78,283 79,053 81,400 80,827 83,240
3% 2% 2% 2% 1% 1% 1% 1%
Pycnja 102,798 119,871 130,148 | 138,053 147,531 146,404 | 143,479 144,104
4% 4% 4% 3% 3% 2% 2% 2%
Bancin Herok n cenepia Adpuka 82,273 106,205 139,457 | 185,977 254,134 315,289 | 385,909 464,554
3% 4% 4% 4% 5% 5% 6% 6%
Erunar 20,451 26,632 34,513 43,309 56,134 68,831 82,761 102,334
1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Typexa 21,408 27,472 34,876 43,975 53,921 63,240 72,326 84,339
1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Cy6eaxapexa Adphka 184,409 221,233 290,525 | 383,191 509,450 665,325 | 869,024 1,136,046
7% 7% 8% 9% 10% 11% 12% 14%
Jyxia Adpuka 13,628 17,099 22,069 28,556 36,800 44,967 51,216 59,308
1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
. 476,219 572,839 713,711 | 900,620 1,133,495 | 1,390,946 | 1,638,792 1,856,882
Jy:kHa Asuja
19% 19% 19% 20% 21% 23% 24% 24%
Vinwia 376,325 450,547 555,189 | 698,952 | 873,277,824 | 1,056,575 | 1,234,281 1,380,004
15% 15% 15% 16% 16% 17% 18% 18%
Hcrouna Asuja n Mamuguk 855,406 1,035,630 1,300,397 | 1,578,494 | 1,864,467 | 2,075,449 | 2,237,856 2,352,037
34% 34% 35% 35% 35% 34% 32% 31%
W onesnja 69,543 87,751 114,793 | 147,447 | 181,413,392 | 211,513 | 241,834 273,523
3% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 4%
Kima 554,419 660,408 827,601 | 1,000,089 | 1,176,883 | 1,290,550 | 1,368,810 1,402,112
22% 22% 22% 22% 22% 21% 20% 19%
Jana 82,802 93,673 104,929 | 117,816 | 124,505,240 | 127,524 | 128,542 125,836
3% 3% 3% 3% 2% 2% 2% 2%

N3zsop: UNU-WIDER WIID
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Tabena 2 npukasyje teaaeniuje y BJIIT per capita y ceery u pernonuma y mnepuoay 1950-
2020. rogune. Ilepuon ox 1950. no 2020. roguHe KapakTepuIlle CHaXKaH M OAP>KUB III00ATHA
€KOHOMCKH pacT 011 0Ko 2,1% 1o CTaHOBHUKY TOAMILLE, IPU YeMy je HajBehu pacT ocTBapeH
y mpBUX Tpuaecet roauHa (y mpoceky 2,7% 1950-ux, 3,3% 1960-ux u 2,3% 1970-ux roguHa)
(Gradin, 2021). Hakon nadtrae kpuze 1980-ux u 1990-ux roamHa crorme pacra Cy Ha 3HATHO
HuxeMm HuBoy (0,9% ocamaecerux u 1% nesenecerux roauHa npouuior Beka). Tokom 2000.
TOJMHE CTOMNE pacTa IMOHOBO JOCTHKY HHMBO oA OKO 2,3%. Y mocMarpaHoM NEpUOAY
rio6amau BJIIT mo cranoBHuKky je moBehan ca 4.030 y 1950. roguan Ha 16.194 momapa y
2020. rogunu, ogHocHO 32 oko 400%. MehyTtum, TokoM oBOr mepuoja OUJo je HEKOJIUKO
NOJIepro/Ia Y KOjUMa je CBETCKH JI0XO0JIaK MO0 CTAHOBHHKY OI1A0 WJIM j€ TOAUIIbA CTONa pacTa
nana ucnona 1%, mTo je Oumo mocieauiia CBETCKUX eKOHOMCKuX kpu3a (1957-58, 1973-75,
1979-83, 1989-93 u 2008-09).

Ta6ena 2. B/AII per capita, PPP, mo reorpagckum peruonuma (y KOHCTAHTHUM
mehynapoauum nosapuma u3 2017. roqune u kao % cerxor BJIIT per capita)

1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020

4,030 5,319 7,274 8,892 9,668 11,045 13,892 | 16,194

Cer 1009 | 1009% | 1009% | 1009% | 1009% | 1009% | 1009% | 100%

16,411 19,433 25,832 32,137 39,887 48,920 53,444 | 58,752

Cenepua Amepuia 407% | 365% | 355% | 361% | 413% | 443% | 385% | 363%

16,666 19,747 26,200 32,382 40,443 50,164 54,359 | 60,236

CANL 414% 371% 360% 364% 418% 454% 391% 372%
JlaTuncia Amepuka u Kapuu 4,779 6,112 8,122 11,375 10,666 12,410 14,939 15,169
119% 115% 112% 128% 110% 112% 108% 94%b
Bpasun 2,999 4,557 6,216 11,064 10,518 11,597 14,868 14,063
74% 86% 85% 124% 109% 105% 107% 87%
5,436 7,315 10,644 15,377 15,021 17,842 17,875 17,887
Mexkcuko

135% 138% 146% 173% 155% 162% 129% 110%

7,540 11,046 16,361 20,957 23,221 25,104 30,704 | 33,278

Espona u uenrpaiua Asuja 187% | 208% | 225% | 236% | 240% | 227% | 221% | 205%

12,937 16,117 20,072 24,107 30,630 38,078 42,094 | 41,627

Bemuka bpuranuja 321% 303% 276% 271% 317% 345% 303% 257%

9,960 14,209 21,914 28,361 33,894 39,923 42,350 | 42,025

Ppanuycika 247% 267% 301% 319% 351% 361% 305% 260%
Homarma 8,079 | 17,827 | 25,077 | 32,654 | 36,854 | 43,109 | 47,197 | 50,922
223% 335% 345% 367% 381% 390% 340% 314%
Pyenia 6,956 9,657 | 16,047 | 21,008 | 21,549 | 14,615 | 24,035 | 26,456
173% | 182% | 221% | 239% | 223% | 132% | 173% | 163%
Bmexcn Merox 1 cenepma Adprca 2201 5,267 8,576 | 12,946 | 10,678 | 12,508 | 15,358 | 17,682
94% 99% 118% | 146% | 110% | 113% | 111% | 109%
e 2,196 2,391 3,025 4,991 6,087 7,745 | 10,340 | 11,951
54% 45% 42% 56% 63% 70% 74% 74%
Typexa 3,075 4,498 6,506 8,079 | 12,730 | 15,557 | 20,187 | 28,384
76% 85% 89% 1019% | 1329% | 141% | 145% | 175%
CyScaxapera Adpuia 2,110 2,502 3,110 3,207 2,829 2,645 3,460 | 3,641
529 47% 43% 3696 29% 24% 25% 22%
Iyt Adpa 6,809 8,167 | 10,864 | 11,791 | 10,296 | 10,089 | 12,452 | 11,466
169% | 154% | 149% | 133% | 107% 91% 90% 71%
v Asmia 951 1,108 1,304 1,400 1,911 2,592 4,065 | 5,781
y J 24% 21% 18% 16% 20% 23% 29% 36%
— 856 1,041 1,200 1,296 1,810 2,574 4227 | 6,118
21% 20% 17% 15% 19% 23% 30% 38%
Verouma Asuja 1 Hammme 1,085 1,602 2,695 3,688 5,056 7,240 | 11,860 | 17,682
27% 30% 37% 41% 52% 66% 85% 109%
R 1,448 1,825 2,129 3,372 4,533 5,689 8,287 | 11,444
36% 34% 29% 38% 47% 52% 60% 71%
e 382 505 668 922 1,424 3,452 8,885 | 16,410
9% 9% 9% 10% 15% 31% 64% 101%
Tanan 3,629 7,554 | 17,137 | 23,476 | 33,062 | 35,577 | 37,514 | 41,429
90% 142% 236% 264% 342% 322% 270% 250%

N3zeop: UNU-WIDER WIID

111



Tpena cHa)KHOT €KOHOMCKOT pacTa je 0o MPIJINYHO XeTeporeH Mely peruoHuMa, OJJHOCHO
melh)y permoHuMa mocToju HepaBHOMEpHa TUCTpHOYIHja moxoTka per capita (I'padukon 10).
Pacr je 6uo HajunTeH3uBHUjU y CeBepHO] AMepuiid U1 EBponu TOKOM 4MTaBOT TTOCMAaTPaHOT
nepuona. Y Ceseprnoj Amepuniu B/IIT per capita nosehan je ca 16.411 na 58.752 nmonapa y
nepuony 1950-2020. roguna, a y EBpornn u LlenTpannoj Asuju ca 7,540 na 33.278 monapa.
VYaeo BJII o cranoBauky CeBepHe Amepuke y rnodamnom B/IIT mo cranoBHuky y 2020.
roguHu u3HocHo je 363%, a EBpone u Llentpanne Asuje 205%. Yaeo EBpore y cBerckom
JIOXOTKY CBOj BpXyHail je nocturao oko 1900. rogune, a yaeo CeBepHe AMepuUKe je BpXyHaI
nocturao oko 2000. rogune (Chancel & Piketty, 2021). Hakon aeBeaeceTux rouHa MpoIior
Beka Mcrouna Asumja octBapyje cBe Behe cTome pacra JOXOTKa MO CTaHOBHHUKY. Y7e€0
HcrouHe A3uje y CBETCKOM JIOXOTKY Per capita mosehan je ca 27% y 1950. roaunu na 109%
y 2020. rogunu. C apyre crpaHe, y MOCMaTpaHOM IEPUOIY pacT je OMo MHOTO ClabHuju y
Cy0caxapckoj Adpuiu 1 U3HOCHO je y ImpoceKky roauuime oko 0,9%, 3a pasnuky on 4,2% y
Ucrounoj Asuju u Ilanmduky (6,3% y Kunn), 3,3% y Jyxknoj Asuju (3,6% y Uamujun), u
usmehy 1,5% u 2,2% y ocranum pernonnma. Y oBom peruony BJIIT per capita je mosehan ca
2.110 y 1950. ronuau Ha 3.641 nonap y 2020. roguHm, a yaeo y Ti00aTHOM JIOXOTKY Per
capita omao je ca 52% y 1950. romunu Ha 22% y 2020. rogunu. McroBpeMeHO, perioH
Cyb6caxapcke Adpuke, y3 peruoH JyxHe A3Wje MpeacTaBlba HajMamke Pa3BHjCH PETHOH Y
CBETY.

I'paduxon 10. BII per capita , PPP, mo reorpagckum pernonnma
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— CBeT e CeBepHa AMepuKa

e [TATUHCKA AMeEpPUKA U Kapnbu e EBpona u LeHTpanHa Asuja

e B IUCKM UICTOK M CeBepHa AdpuKa e Cy6Ccaxapcka Adpuka
Jy»KHa A3uja MUcTouHa Asunja u MNaumdumk

Uzsop: UNU-WIDER WIID

ExoHoMcka kpu3a MHHIMpaHa MAaHAEMH]OM KOpoHa Bupyca jgosena je y 2020. roguHu 10
HajBeher maga rmobannor B/II-a ox 3,2% wnakon Jpyror cBerckor para. Y 2020. roguau y
CBMM PETMOHMMA JIONUIO je 70 CMamema CTOMa pacTta J0XOoTxXa Per capita, tauHuje cBu
peruoHu cy octBapwim HeratuBHy cromy pacta (Tabema 3). Kpusza uz 2020. rogune je
MOTOJIMJIa CBE JICTIOBE CBETA, 3a Pa3NMKy 0J1 riiodanHe ekoHomcke kpu3e u3 2008. roguHe Kaga
je BJII onao y EBpornu m Amepuny, JOK Cy c€ OCTajlu JAEJIOBH CBETa CYOUMJIM CaMoO ca
ycrnopaBameM pacta npuBpesae. Hajsehu nan octBapeH je y Jlatunckoj Amepunu u Kapubuma
(-8,2%) u Jyxnoj Azuju (-7,6%). O ToMe KOJIMKO je KpH3a U3a3BaHa KOpOHA BUPYCOM Omiia
pacnpocTpameHa ropopu noaarak ga je y 2020. rogunu 85% 3emaiba octBapuio nan BJIT y
onHocy Ha 2019. roguny. OnopaBak y Behunu peruona y 2021. u 2022. roaunu he 6utu
HEI0OBOJbAH Jla Ce€ MOHMUITE IITETEe IMOCleAMle M3a3BaHe maHiaeMmujoM. [Ipema mporHosama
npousBoama he mo 2022. roguHe OUTH WCMOJN HUBOA Tpe MaHAEMHje, Kao IMOCIeauIa
MaHJeMHUje Koja je 3a pe3yaTaT umana Behy 3aay’KeHOCT ¥ ocTaBUJIa 3Ha4YajHE TIOCIEIUIE Ha
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npou3Boaky. Odekyje ce u na he onopaBak y MajluM €KOHOMHjaMa 3aBHCHUM OJI TYpU3Ma
6utn moceOHO ciab Oyayhu na he Heka orpaHnYera IMyTOBamba OCTATH HA CHA3H CBE JIOK Ce
NaHJIeMHja He CTaBU 1O KOHTpoiy. [IporHo3upa ce u ycrnopaBame mpoieca KOHBEPreHIINje
JIOXOTKa per capita mpema Hampennum ekoHomujama (Mcrouna Asuja u I[amuduk, JyxHaa
Aswuja, EBpona u IlenTpanna A3uja) u nuBperennuja (Jlatuacka Amepuka nu Kapubu, bircku
Hcrok u Ceepna Adpuka, CybOcaxapcka Adpuxa) (IBRD, 2021). Ilpema mnpornozama
omnopaBak he Outu Hajaun y MctouHoj A3Wju, 3axBajbyjyhu CHa)KHOM OITIOPABKY KHHECKE
exonomuje. [Ipornosupanu pact BJAIT per capita y Ucrounoj Asuju y 2021. roauny u3HoCH
6,9% (y Kunu 3,2%), a'y 2022. rogunu 4,6% (y Kunu 3,6%).

Ta6ena 3. F'ogumme crome pacra B/IIT per capita, mo pernonuma (y %)

2017 2018 2019 2020
CeBepHa AMepuKa 1,7 2.3 1,6 -4,1
Jlatmacka Amepuka u Kapubu 0,2 0.2 -1,3 -8,2
EBpona u llenTpanna Asuja 2,4 1.8 1,3 -5,9
bimcku Uctok n CeBepHa Adpuka -0,2 -0.8 -1,2 -5,3
Cybcaxapcka Adpuka 0,3 0,6 0,5 -4,3
JyxHa Asmja 53 5,2 2,8 -7,6
Hctouna Asuja u [Nanmdux 41 3,6 3,1 -3,3

N3Bop:World Bank

Ha I'papuxony 11 je mpukazan rinobGanuu ['mnm unnexc y nepuony 1850-2019. ronune.
I'mo6anau ['mHM wHIEKC je uMao TeHAeHIH]jy pacta ox 1950. no 1991. rogune, a 3aTUM HAaKOH
1991. ronune 6enexu man. Harnu nan je 6uo npucyran usmehy 2000. u 2014. rogune, u TO
yriaaBHOM 3axBajbyjyhu Op3om pacty mpocedHor goxotka y Kunu u Munuju (Darvas, 2019).
Tokowm 50-ux u 60-ux roguHa npouutor Beka [ MHu MHAEKC je N3HOCHO OKO 68, HAKOH 4YeKa je
MMao TEHAEHLHM]Yy pacTa, Joctwxyhu BpxyHan y 1991. rogunu ox 70, a HajBehu man y
OCMaTpaHOM MEPUOJly JIOT0MO0 ce HakoH rinobdanHe ¢unancujcke kpuze 2008. rogune. Ha
HajHIKU HUBO oA 60,7 maga 2019. ronune. Ynpkoc cMamewmy I1o0anHe HejeJHAKOCTH, OHA je
U Jlajbe Ha BeoMa BHCOKOM HUBOY (0nu3y je HuBoa y mepuoay 1900-1910. rogune). Lakner u
capanauii (2020) npouewyjy aa he ce y nepuony usmehy 2019. u 2030. ronune ['mau
uHjaeKke Mewatu usMely 1% u 2% rogumme. MelyyTuMm, naHac ce 3emMJbe CyouaBajy ca joln
JETHUM M3a30BOM — €KOHOMCKOM KPHU30M M3a3BaHOM I1aHJIEMHU]OM KOpoHa BUpyca. HajaoBuje
rinobanHe mporeHe MelyHapoaHe opraHu3anuje 3a paja MoKasyjy Ja ce BHILIE OJ] YeTHUPHU
netuHe Jbyau (81% rmobanHe pagHe cHare onx 3,3 MuiIMjapiae) cyodaBa ca MOTIYHUM HIIH
JeTUMUYHUM 3aTBapambeM paanux mecta (ILO Report, 2020). Crora, ouekyje ce na he oBo
YTUIATH Ha TOPACT HEJeAHAKOCTH W YUYMHHUTH OBY TEMY aKTYEIHHjOM JaHac HEro IITO j€ TO
Ouo ciy4aj Tpe JACIeHH]Y.
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I'paduxon 11. I'mobanna Hejennaxoct y nepuoay 1850-2019. roqune, I'muu nugexc
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N3Bop: UNU-WIDER WIID

O mangy 10XOMOBHUX HEJETHAKOCTH Ha TJ00aJHOM HHUBOY CBEJOYE U APYrH peleBaHTHU
NOKa3aTeJby IMONMYT MajiMa panuja W KBUHTHIHOT onHoca S80/S20 (I'paduxon 12).
Keuntuiau oxHoc S80/S20 ykasyje Ha 3HAUajHHjU MMaj HEjEAHAKOCTH y mopehemy ca maima
pammmoM. BpemnocT oBor mokaszarespa je y 2019. romuuau Omna 32, mTO je MHOTO Mame y
nopehewy ca 1950. rogunom kaga je uszHocwia 81. [lanma pamumo je Takohe cMmameH y
nocMaTpaHoM rmepuony ca 15,6 y 1950. ronunu Ha 7 y 2019. roguau. OBaj mokasaresb je
pactrao nmo 1976. roguHe Kajga je AOCTUTa0 MakCUMalHUX 17,5, HakoH uera je Ouo y
HEMpPEeCTaHOM May.

I'paduxon 12. T'nodanna Hejennaxoct y nepuoay 1950-2019. ronnHe, KBMHTHJIHH 0THOC
S80/S20 u Palma pauuo
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Nzsop: UNU-WIDER WIID

VY Arenau 2030, cBe u3paxkeHH]je HEJeHAKOCTH YHYTap U u3Mel)y 3emasba, OrpOMHE pa3iuKe
y MOryhHocTMMa M pOJIHa HEPaBHOINPABHOCT HABOJE C€ KAa0 OIPOMHHU INIOOATHU H3a30BH.
Hejennakoct ce HaBoaM Kao jeqHa OJl JETEPMHMHAHTH KOja MOXKE JOBECTH JI0 HACHJba,
HETpaBJie U HECUTYPHOCTH, a 00pOa MPOTUB HEJeTHAKOCTH YHyTap U u3Mel)y 3eMasba HaBOIU
Cce Kao HEONXOJHa 3a MOJCTHLAKE EKOHOMCKOI pacTa, HCKOPEHAaBamke CHPOMAIITBA U
COLIMjAJIHO YKJbYUHBAHE U OUYBaIbE IJIAHETE.
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Ha I'paduxony 13 je mpukazaHO KpeTame HEJeTHAKOCTH YHYTap U HEjeTHAKOCTH u3Mely
3emasba y epuony 1950-2020. ronune. Ca rpadukoHa ce BUIU Ja je JONPUHOC HEjeAHAKOCTH
u3mel)y 3emaspa riao0anHoj HejeHAKOCTU Behu o1 HejeIHaKOCTH YHyTap 3emasba. MehyTum,
MOCIIEABUX TOIMHA pa3inka u3Mely oBUX HejeHaKoCcTH ce cMamyje. Y 2019. rogunu oHa je
u3Hocwia 2 ['uHu noena, y nopehemwy ca 1980. romuHom kazxa je uzHocwmia 21 I'mHM moeH.
Hejennakoctu m3Mmely 3emaba Cy MMalie TEHIEHIWjy pacta g0 moueTka 90-ux roauHa
MPOLIOT BEKa, a 3aTUM HaKOH Tora Oenexe KOHCTaHTHU mal. Hajsehe nejeanakoctu usmelhy
3emaspa cy Omne y mepuoxy 1970-1990. romune oko 61. C apyre crpaHe, HEjeTHAKOCTH
yHyTap 3eMajba cy ce cmamubaie 1o 1985. romuue, a 3atum on 1986. roaune umajy
TEHJICHIIN]Y pacTa, C TUM J1a TIOCJIEHbHX AECETaK TOIMHA CEe Hala3e Ha KOHCTAHTHOM HHUBOY U
u3Hoce oko 45. CXoAHO HaBeIeHOM, Maj HEJeJHAKOCTH YHYTap 3eMajba je IOMOrao na ce
JEIMMUYHO KOMIICH3Yje MopacT HejeqHakocTH u3Mehy 3emasba 10 1990. ronuue, ¢ TuM 1a ce
yiore Mewajy HakoH 1990. roguse kana maj HejenHakocTd u3Mely 3emasba KOMIEH3Yje
1opacT HEjeJHaKOCTH yHyTap 3eMalba. llopacT HejemHaKoCTH YHyTap 3eMajba TOCIEIHHX
JIelIeH1]ja MOCJIEMIIA j€ BeIUKUX XeTepOreHOCTH Koje ocToje n3Mel)y pernoHa u nogperuoHa
(Gradin, 2021).

I'paduxon 13. I';106a1Ha HejeTHAKOCT: HejeTHAKOCT YHYTAp H HejeqHaKocT usmely
3emasba y nepuoay 1950-2020. ronune, 'mumn unaexc
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M HejegHakocT namehy 3emasba B HejeaHaKOCT yHyTap 3eMasba

Nzsop: UNU-WIDER WIID

[TocToju oObumHa nuTEepaTypa Koja MOTBplyje CTaB Aa pelecHuje uMajy HeraTuBaH yTHIlAQ] Ha
TUCTpUOYLIM]y, TP YeMy CHpOMalIHM Tpre Behe ryOutke moxortka ox Ooratux. Ilomamm o
BEJIMKUM emnujaeMujamMa y nporekie ase nernenuje (SARS y 2003. romuan, HIN1 y 2009.
roguau, MERS y 2012. roaunu, E6ona y 2014. rogunun u 3uka y 2016. roguan) noTphyjy
Jla eMUJIeMHje yTUYy Ha TOpacT TOXOJOBHUX HEJETHAKOCTH M yMamyjy MoOryhHOCTH 3a
3anocieme Mel)y momynanujoM ca OCHOBHMM 00pa3oBameM. TauHuje, y MeT rojJuHa HakoH
OBUX emuaeMuja, ' mHu KoepuIMjeHT je y mpoceky moBehaH 3a oko 1,5, a yaeo HajHUKUX
aeina y 10xotky je omao (IBRD, 2020). [Jakne mokasu moTBphyjy /a ce YIPKOC HAmopuMa
BlIaJla Jla TIpepacriofiesie JoXOJaK y Wby yOnakaBama edekaTa MaHAeMH]e, HEJeTHAKOCTH
nosehaBajy Kao Tmocjenuia JIyropoyHMX edekaTa y3pOKOBaHMX TIyOHMTKOM Tocia,
JIOXOJIOBHHX IIIOKOBA M CMameHUM MoryhHocTrMa 3anonbaBama (Furceri et al., 2020).

[Topenehu yTtuia] maHaeMujcke Kpu3e W riolanHe (QuHAHCHjCKE KpU3e Ha AUCTPUOYIH]Y
noxotka, Shibata (2021) uctuye na cy TokoMm o0e periecuje paJHUIM ca HUICKUM IIPHUMambuMa
nmoroheHn BHUINIE OJf OHMX KOjU HajBuie 3apalyyjy. PagoBu koju Cy HCIHUTHBAIHM YTHUIIA]
NaHIeMHje KOpOHa BUpPYyca Ha HEJeTHAKOCTH Y JOXOTKY MOTBPlyjy nmperxoane Hamase. Lakner
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u capagaunu (2021) onewyjy aa he ce ycnen nmannemuje moehat eKCTPEeMHO CHPOMAIIITBO,
onHocHo na he ce u3mely 143 munumona m 163 munuoHa Jbynu HahM y €KCTPEMHOM
cupomamitBy m3mehy 2019. u 2021. roamne. [loBehame eKcTpeMHOr cHpoOMaIlITBa MOXKE
nosehatu ja3 m3mely Ooratux M CHpOMamIHMX M TOBehaTH HEjAHAKOCTU Y JTOXOTKY KaKo
YHyTap 3eMa’ba Tako W Ha nobanHoM HuBOY. CBercka Oanka (2021) nHaBoam nma he ce
JIOXOJIOBHE HEjAHAKaKOCTH YHYTap 3eMajba BEpPOBAaTHO IMOropumiatd 300r maHaeMuje,
JEIUMUAYHO U 300T TOra IITO MaHAEMHja HECPa3MEpHO YTHUYE Ha JOXOJAK OCETJbUBHX Tpylia
(CKeHe, MUTpAHTH, HWXKE KBATU(HUKOBAHE 3aloCIeHE M 3arocieHe y HehopMalHUM
cekropuma). Kopucrehn mopatke M3 aHkera o paaHoj cHa3u A0 Tpeher kBaprama 2020.
rogunae, ILO (2021) narmamaBa KOHTpacT u3Mel)y MacOBOHOT T'yOHMTKa PagHHX MecTa y
CEKTOpUMa KOjH Cy jako rnoroleHu manaemujoM (YKbydyjyhu cMemiTaj ¥ XpaHy, YMETHOCT U
KYJITYpY, MaJIONIpoOajy u rpal)eBUHAPCTBO) M MO3UTHBHOT NOPAcTa PaJHUX MECTa y CEKTOPY
BHUCOKOKBaIM(UKOBaHUX yciyra (ykJbydyjyhu nHbOpMalMoOHH ¥ KOMYHUKALMOHH CEKTOP U
(MHAHCHJCKU U CEKTOp OcUrypama). bynyhu na cy nmpocedynu mpuxoau y TEHIKO NMOroheHuM
CEeKTOpHMMa MambHM HEro y CEeKTOpMMa KOjU 3aXTeBajy BHUCOKOKBAIM(DHKOBAHE PaJHUKE, OBO
oJCTyname he BOAWTH MOPACTy HEjeHAKOCTH yHyTap 3emasba. Takohe, Adams-Prassl u
capamaunu (2020) cy 3akpyuynu aa je Covid-19 moropiiao nocrojehe HejeHAKOCTH YHYTap
3emasba (CA/l, Benuka bputanuja u Hemauka) kao u 11a je edexat nanjaemuje 61o HejeaHaK.

Goldin u Muggah (2020) naBose na ce HejeqHakocT noBehana kako n3Mel)y Tako u yHyrap
3emaspa. Takohe m UNDP (2020) naBoau ma Bupyc npoayosbyje ja3 usmelhy OoraTux u
CHPOMAIITHUX KaKo yHyTap Tako u m3mely 3zemaspa. Stiglitz (2020) je ucrakao na je Covid-19
nosehao HejeqHakocTu Mehy 3eMipama, Kao U yHyTap 3eMasba. OH HaBO/M J1a Mambe Pa3BHjeHE
3eMJb€ MMajy JIOIIMje 3APAaBCTBEHE CHCTEME M HETy, Mame Cy CIpPEeMHE Ja ce cyode ca
NaHJIEMHjOM U UMajy Mame pecypca 300T yera HampegHe eKOHOMHje MOpajy Jia OJIrOBOpe Ha
€KOHOMCKE TOCIIeINLIE TTaHIeMHU]e.

Ha I'padukony 14 je npuka3zaHo KpeTame HEJeJHAKOCTH 110 JOXOJOBHUM IpyliaMa y nepuoay
on 1950. no 2019. ronune. Hajmame HejeIHAKOCTH y JOXOTKY MMajy 3e€MJb€ Ca BUCOKHM
JIOXOTKOM, a HajBehe 3eMJbe ca HUCKUM J0XOTKoM. Jlo 1982. roamnHe 3emibe ca BUIIUM
CpeambUM JOXOTKOM Cy HMalile HajHEpaBHOMEPHH]Y AUCTPUOYIHM]Y J0XOTKa, a HAKOI' TOT
nepuoaa J0Jla3u 0 MPEOoKpeTa U 3eMJbe ca HUCKHUM JOXOTKOM C€ cyouyaBajy ca Hajsehum
HejelHaKocTUMa. Y 3eMJbaMa ca BHIIUM CPEIHBUM JOXOTKOM Cy HejeHaKoCTH Ouie
M3paXKEHH]€ HETO y 3eMJbaMa Ca HIDKUM CPEeIbUM AOXOTKOM 10 2006. ronnHe, HAaKOH 4era
JI0JIa3d 710 IIPOMEHE OBOI' TpeHJa. I'eHepanHo, y CBUM JOXOJOBHUM TIpylaMa Cy CMameHe
HEJeTHAKOCTU y mocMmaTpadnoM nepuoay. ¥ 2019. rogunu ['mam mHaekce je m3nocuo 38,11 y
3eMJbaMa Ca BUCOKUM JI0XOAKOM, 45,35 y 3eMibaMa ca BUIIMM CPEIBUM JOXOTKOM, 50,33 y
3eMJbaMa Ca CPEIHUM HUCKUM JOXOTKOM U 57,66 y 3eMpaMa ca HUCKUM JIOXOTKOM.
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I'paduxon 14. HejennakocT mo 10X010BHUM rpynama y nepuoay 1950-2019. ronune,
I'man muaexc
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N3sop: UNU-WIDER WIID

VY Tabenu 4 je mpukazaHo KpeTame | MHU MHIEKCa 10 pErMOHMMA M M3a0paHuM 3eMibaMa y
nepuony 1950-2019. rogune. Pernonu ca HajMambUM HEjeAHAKOCTUMA Y PACHOIEIH JOXOTKA
y CeBepna Amepuka u EBpona u llenTpanna Asuja, a peruoH ca HajpehuM HejemHakocTUMA
je CyOcaxapcka Adpuka. YMecTo Kperama Y jEAHOM CMeEpy, HEJeHAKOCT je y CBHUM
pernoHrMa uMasa IPOIHUKINYHO KPEeTame, OHOCHO IPOIILIa je Kpo3 (a3e pacta U CMamemba,

MCPCHO I'vHmn uHIEKCOM.

Ta6ena 4. 'mau uHAeKc o peruoHuma y nepuony 1950-2019. ronune

1950 | 1960 | 1970 | 1980 | 1990 | 2000 | 2010 | 2019
CeBepHa AMepuka 38.1 36.7 35.7 34.5 37.4 39.7 40.1 40.9
CAJl 380 | 36.6 | 355 | 347 | 379 | 400 | 40.6 | 414
JlaTuncka Amepuka n 579 | 579 | 581 | 548 | 561 | 570 | 517 | 504
Kapuon
Bpasin 615 | 615 | 615 | 559 | 581 | 562 | 503 | 513
MekcHKo 541 | 556 | 554 | 500 | 521 | 533 | 486 | 46.2
i‘s‘g’:a u Lentpana 309 | 401 | 390 | 384 | 429 | 488 | 427 | 415
Besia Bprranija 329 | 329 | 329 | 293 | 355 | 368 | 358 | 338
Dpanycka 306 | 396 | 36.8 | 358 | 330 | 314 | 322 | 309
Hemauka 209 | 2909 | 299 | 283 | 287 | 288 | 30.6 | 3L6
Pycnia 300 | 300 | 30.0 | 300 | 393 | 426 | 346 | 347
bauciu Uerok m Cesepua | oo6 | 500 | 624 | 626 | 561 | 559 | 528 | 548
Adpuxa
Erunar 422 | 422 | 417 | 395 | 360 | 363 | 335 | 36.6
Typexa 521 | 521 | 509 | 485 | 473 | 466 | 445 | 433
Cyo6caxapcka Adpuka 66.5 66.7 67.5 67.6 68.1 66.6 65.4 61.7
Jyxia Adprka 688 | 688 | 688 | 688 | 688 | 67.8 | 729 | 66.9
Jyscua Asuja 507 | 484 | 464 | 483 | 469 | 499 | 512 | 521
Vinywia 511 | 486 | 464 | 482 | 457 | 494 | 514 | 518
Vcrouna Asuja u 678 | 678 | 722 | 706 | 700 | 624 | 537 | 49.0
MMaundux
Vngonesnja 364 | 364 | 364 | 366 | 348 | 329 | 384 | 393
Kuna 562 | 454 | 36.7 | 295 | 359 | 420 | 442 | 436
Jaman 242 | 277 | 316 | 256 | 302 | 337 | 335 | 329

N3zeop: UNU-WIDER WIID
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VY CeBepHoj AMepuniu HejeaHakocTu ¢y noBehane ox 1950. no 2019. ronune. Hejeqnakoct y
pacmojiennd JOXOTKa je uMala TeHAeHIujy maaa 10 1980. roguHe y OBOM peruoHy, a HakKOH
Tora KoHcTaHTHO ce noBehaBa. ['mnu mHAekc je 1950. romune uznocuo 38,1, 1980. rogune
34,4 u Ouo je HajMamu y mocMatpanoMm mepuony, a 2019. romune je usHocuo 40,9 mro
npeacTaB/ba HajBehy HEjIHAKOCT y mocMaTpaHoM nepuony. Hejemnakoctu cy y JlaTmHCKO]
Awmepunu u Kapubuma nmane tenaeHuujy pacra 1o 1980-ux roguna, HaKOH 4era je yciaeauo
nag y kpahem BpeMEHCKOM IEpPHOJy, a 3aTUM je KpajeM OCaMAECETUX TOAMHA JOIUIO N0
MOHOBHOT' TOPAcTa HEjeJHAKOCTU KOje je Tpajaio ¥ TOKoM 90-MX roamHa, Kao MOCIEIHIa
BEJIMKUX €KOHOMCKHX HECTaOMJIHOCTH U MoBehaHux pasnuka y 3apagama. HakoH mepuona
pacryhux nejemnakoctu, nociae 2000. roauHe IOIIIO je O CMameHkha HEJAHAKOCTH Y OBOM
perunony. Cmameme HejeqHakocTd modeTkoM 2000-ux roamHa mocieauia je HEKOJIUKO
daxTopa, ykibydyjyhul eKOHOMCKH pacT, CMamkeHhe MPUHOCA HA BUCOKO 00pa30Bame YUMeE je
CMameH ja3 y miarama u3Mely KBalu(UKOBAaHUX W HEKBATM(UKOBAHHUX, U MPEPACHOCITy
IyTeM TOTOBMHCKHX TpaHcdepa. Y HEKMM 3eMJbaMa Kao ITO cy ApreHThHa W YpPYyrBaj,
CUHAMKTH Cy HMMalH 3Ha4yajHy yIOTY, y Ipyrum, nomyT bpaswmia, moehame MHUHHUMAaIHE
3apane je takohe Owmno Baxkro (UNDP, 2021). Mehyrum, mouesim ox 2010. roguHe maj
HEJeHAKOCTU je OMO 3ayCTaBJbeH M HEJEJHAKOCT Ce Halla3d Ha HENPOMEHEHOM HUBOY. J[o
1980. roguHe HEjemTHAKOCTH Cy paciie U y peruony bmmckor Mcroka u CeBepHe Adpuke, a
3aTUM Cy uMalie TeHJeHIH]y naja cee 10 2010. roauHe kaja noa3u 10 TOCTENEHOT MOPACTH
HEjeTHAKOCTH Yy PAaclojieiH JO0XOTKa. Y MOcMaTpaHoM Tepuoay y pernony CyOcaxapcke
Adpuke cy cmameHe HejeIHaKOCTH, alld Cy M JaJbe Ha BUCOKOM HUBOY (I'mHM MHOEKC je y
ceuM roguHama Behu ox 60). Ilaxg HejemHAKOCTH Y OBOM PETHOHY OCTBapeH je HakoH 1990.
roause. Y JyxHo] A3uju cy HejeqHaKocTH rnoBehaHe y mocMaTpaHOM IEpUOY, NIPH YEMY je
pacT Haju3pakKeHUjU TOKOM Tocieame a8e neuennje. Pernon Mcroune Azuje u [Mannduka je
y mocmatpanoMm mepuoay 1950-2019. roaune octBapuo HajBehe cMameme HeEjeIHAKOCTH
(1950. rogune I'unu je uzHocuo 67,8, a 2019. rogune 49). lo 90-ux roauHa mpouwior Beka
OBO je OMO PEervoH ca HajHEPaBHOMEPHH]OM AUCTPUOYIIHjOM JOXOTKa, Meh)yTum HakoM 90-ux
HacTymnuo je Tpenn onanajyhux nejennakoctu. Ca Cnuke 18 ce Moke BHIETH Ja Cy TOKOM
HoCJeIkhe JIBE JICLEHH]e HEeJeIHAaKOCTH cMameme y perruonHy Espomne u Llentpanne Aswje,
Jlatuncke Amepuxe u Kapuba, Cybcaxapcke Adpuke u Mcroune Azuje u Ilanuduka, ok
pactyhu Tpenn nocroju y peruony CesepHe Amepuke, biuckor Mcroka n CeBepae Adpuke
u JyxHe Asuje. Takobe, rmodanHa ¢prHaHCH]KCA KpU3a j€ YTUIIaa HAa CMAmkEHhe HEJeTHAKOCTH
y CBUM PErHOHHMA.

JloxonoBHa HejeqHakocT je moBehana y Behunu passujenux 3emasba (CAJl m Hemauka) u y
HEKHM 3eMJbaMa ca CPeImHUM J0XOTKOM, YVKJbydyjyhu Kuny m Uumujy ox 1990. rogune.
Tokom mpoteknux nap jernenuja Kuna je octBapuia Op3 Hampeaak y Horjiey €eKOHOMCKOT
pasBoja. UctoBpemeHno, meH [ nan nanekc je mosehan ca 35,9 y 1990. roqunu Ha 44,2 y 2010.
roguHd. MehyTtum, yrnpkoc oBOM pacTy HejeaHakocTH y Kunu je moBehana couujanHa
MOOWJTHOCT MPBEHCTBEHO y pypajHUM oOlacThMa y KojuMma Ccy W HejeqHakocTu Behe y
nopehemy ca ypoanum odmactuma (Chen & Cowell, 2015). Craxna conmjaaHa MOOMITHOCT
MOBE3aHa j€ ca MPUPOJOM HEJeAHAKOCTH Koja je€ Toclenuiia Opiker pacTa JI0XOTKa
noMahuHCTBa ca BehMM JTOXOTKOM M y ypOaHMM MOApYyYjUMa, a He MOoropuiama J0X0TKa y
pypajHUM ToApydjuMa U goMahuHCcTBEMaA ca HIKUM 10X0TKoM. O 1990. roawHe BuUIe 01
800 mMuimoHa Jpynu ce U3BYKIO U3 excrpemHor cupomarursa (World Bank, 2018). C npyre
cTpane, I'mHu uHAEKC je omao y BehuHu 3emasba JlatuHcke Amepuxe u Kapuba y Hekum
appUYKUM M a3UjCKUM 3eMJbaMa TOKOM TMOCJeIeHe IBe neneHuje. Mely aHanmmzupanum
3emsbama, JyxHa Adpuka je nmaia HajBehy HejeJHAKOCT y TOCMAaTpaHOM Mepuody u [ 'mHu
uHaeke ox 66,9 y 2019. rogunu. Kako ce HaBonu y paay Hundenborn u capagnuka (2018)
[JIABHU PA3JIOr 32 TO JeCT€ BMCOKA HE3alOCJIEHOCT, CHAaXKHa IoJlapu3alija pagHe CHare U
BEJIMKH ja3 y IiaTama.
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Atkinson (2015) xao ¢axTope KOju Cy y3pOKOBAlId MOPACT HEJeTHAKOCTH y OOraTOM CBETY
HaBoau Tinobamm3anujy. OH mcTMde na cy o miobanu3anuje Koja ce MaHHQecTyje Kpo3s
pactyhy TproBuHCKY ¥ (PMHACH]CKY MHTETPAILM]jy ¥ TEXHOJOIIKOT Mporpeca KOPUCTH MMaJH
BHUCOKOKBaJTM(UKOBAHU IOjeIUHIIN, TOK C€ HMXKE KBATM(UKOBAaHA pajHa CHAara cyoyaBaia ca
ryOUTKOM paJHUX MECTa KOja Cy Ce Mpecewia YIIaBHOM y a3HjCKe 3eMJbE KOje OJJINKYje
jedbruna pamna cmara. To je 3a mocnenuily umano mnoBehame jasza y 3apamgama u3mely
pasnmuuuTo KBaM(uKoBaHe panHe cHare. Takohe, ox 1980-ux rogmHa cMameHa je ysora
cUHAMKaTa y GopMUpamy 3apaja U CMamCeHE Cy MOPECKE CTOME Ha HajBUINE JOXOTKE, a
COLIMjAJIHU TpaHC(epu Cy MOYENId CBE BUINC Ja CE Be3yjy 3a aKTHBAIIMjy HA TPXKUIITY paja
(Atkinson, 2015). Ilpema ATKHHCOHOBOM MHIILUBbCHY CMAambCHhY HEJSIHAKOCTH y Pa3BHjCHOM
CBETY MOXeE Jla JONPUHECE CMambCHhE HEJEHAKOCTH Y PpACIOACTH TPXKUIIHOT JIOXOTKA
(oxomak mpe mopes3a U ColMjaTHUX HaKHAA).

Atkinson (2015) naje ciesiehie cMEpHHUIIE 32 CMambCHE HEjETHAKOCTH

® KpO3 TEXHOJOUIKM Tporpec Tpeba MOACTHLIATH WHOBalMje y NHJby moBehama
3aI10CJICHOCTH;

® KpO3 IMOJMTHKY KOHKYPEHTHOCTH 00€30eIUTH MpaBHU OKBUP KOjuM he ce moOospIIaTé
yJora CHUHAMKaTa, (OPMHpATH COLMjATHO-€KOHOMCKH CaBET YKOJMWKO HE MOCTOJH U
YBECTHU AUCTPUOYTUBHY AUMEH3HU]y NOJIUTHKE;

e yBectu Behe mopecke cromne Ha J0X0AaK U 10 65%;

® YBECTH IPOTPECUBHE CTOINE HAa JOXOJAK OJ KaluTajga TOKOM HUBOTa U IPOrpPecUBaH
JI0XO0J1aK Ha a)XKypHpaHy MPOLIEHY BPEJHOCTH UMOBHHE;

e yBOhEme YHUBEP3AJIHOT JIeUnjer JoaTkKa;
e Oorare 3emsbe O Tpebano na u3asajajy 1% B/ Ha ume pazBojHe nomohu;

e Tpebano OU MOACTUIIATH IITEAKY TaKO MITO OM AprKaBa rapaHTOBalla MO3UTUBHY KaMaTHY
CTOMyY Ha Jp>KaBHE OOBE3HHIIC M OJIpe/IHiia KOjH j€ MaKCUMaJIHH Opoj OOBE3HMIIA KOje
MOJK€ J1a TIOCeIy]€ MOjeNHAIL;

® HEONXOAHO je moBehaTH jaBHU KalMTal KpO3 OCHUBAW-E areHIMje 3a MHBECTHILIHjE UHja
yiora 6u Ouna ynpasjbame (OHIOM 3a AP)KaBHY UMOBHHY, KOjU O yJjlarao y KOMIaHHuj€ U
HEKpETHUHE.

I'pajuxon 15. HejennakocTn y pacnojej 10X0TKa 10 peruoHuMa y nepuoay 1950-
2019. rogunn, 'mun uHgEKC
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N3zsop: UNU-WIDER WIID
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Ha I'papukony 16 je nat I'mnu unnmekc 3a mocmarpane peruone y 2019. rogunu. Peruon
Cyb6caxapcke Adpuke je umao Hajehu I'mau y 2019. roguam u oH je uznocuo 61,7. Crene
brucku HUctok u CeBepna Adpuka ca ['unujem ox 54,8, 3atum JyxHa Asuja ca ['uaujem 52,1.
Ha geTrBpTOM MecTy mo BucHMHU OBOT uHAekca je Jlatmacka Awmepuka u Kapubu (49). V
uctounoj Asuju u [anuduky y 2019. roqunu ['unu je uznocuo 49. Hajmama HejeqHAKOCT y
2019 romunu 6mia je y CeepHoj Amepunu (I'muu 40,9) u EBporn u Llentpannoj Asuju
(41,5).

I'pajguxon 16. I'mHu uHAEKC y cBeTCKUM pernonuma y 2019. roaunu
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Wzsop: UNU-WIDER WIID

I'man wHAekc He Aaje mH(oOpMalyje aa JU je MopacT WM MajJ HEjeTHAKOCTH Y3POKOBaH
npoMeHaMa Ha JHY, CPEIVMHM WIIM BPXY pacrojene, Ima Cy W3 TOr pasyiora KopuutheHu u
nonatHU Tokazatesbl (yaeo 10% HajOooraTHjux y yKYIMHOM JOXOTKY, yaeo momux 40% y
YKYITHOM JIOXOTKY). YTpPKOC cTarHanuju riob6amHor ['mHu-a, mocToje 3HayajHE MPOMEHE y
JIOWEM, CPEIHhEeM U TOpPHEM JeNy pacrlojeiie TOKOM TOCIEImHX JeleHHuja. AHanu3a
JIOAAaTHUX TIOKa3aTesba MOKa3yje Ja je JOXOJaK CKOHIIEHTPHCAaH Ha CaMOM BpXY pacrojielie
(C'paduxon 17). Yaeo Hajooratrjux 10% y yKyImHOM JIOXOTKY OCHHIHPAO je oko 45-55% vy
NIOCMaTpaHOM IEPUOLY, JIOK je ce yneo HajcupoMaimHujux 40% y yKymHOM JOXOTKY KpeTao
usmely 5-10%. Y neo Hajooratujux 10% y rimobasHOM JOXOTKY j€ MMao TEHJIEHIIU]Y pacTa JIo
1994. rogune kanma je mopactao Ha 55%, a 3atum omao Ha 44% y 2019. roguau. C npyre
cTpaHe, yaeo HajcupomamHujux 40% y rimo0aqHOM I0XOTKY HHj€ MMao 3Ha4ajHHje IPOMEHE
y KpeTamy TOKOM ITI0CMaTpaHor nepuoja, nosehan je Heznato ca 3% y 1950. rogunu Ha 5% y
2019. ronunu.
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I'paduxon 17. I'106aana 10X010BHA HejenHAKOCT Y nepuoay 1950-2019. ronune
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N3zsop: UNU-WIDER WIID

I'paduxon 18 mpukasyje HejeqHakocTH, oAHOCHO yzaeo 10% nHajboratujux y riaobaqHOM
noxoTKy mo peruonuma y 1950. 1980. u 2019. rogunu. [lo nepununmju, y 3empama rue
nocroju nepdexrHa jenHakoct usmehy mojenumHana, yneo 10% Hajboratujux y IOXOTKY
uznocu 10% u 100% y 3emspama ca arcosryTHOM HejenHakomhy. Mako HujeqHa ApkaBa HIn
pPErMOH HMKaJa HMje JOCeria OBE EeKCTpEMHE Tadke, y IpoTeKia JBa BeKa II0CTOje
HOTIPHIINYHE PA3JIUKEe y JIOXOJOBHUM HEjeTHAaKOCTHMa Ha HUBOY 3€Majba U HHUBOY PETHOHA.
Opn 1820. ronune, yaeo 10% nHajéoraTujux y yKymHOM JOXOTKY BapHpao je 0]l MUHHUMAIHO
25% no makcumamaux 65%. Y 2019. roguHM HajMame HEJETHAKOCTH Yy TIOTJIETYy OBOT
nokasaresba cy y EBponu u Llentpannoj Azuju (29%) u CeBepHoj Amepuru (31%), a HajBehe
Ha bmuckom Hcroky m CeBepHoj Adpurn (44%), Cyb6caxapckoj Adpumm (49%). Yieo
ropwux 10% nosehan je y CeBepHoj Amepuny, EBporn u Llentpannoj Asuju u JyxHO]
Asuju, a cMameH y JlaruHcko] Amepunn, Mcrounoj Asuju u [lanmmuduky m CyOGcaxapckoj
A¢punu y 2019. ronunu y ognocy Ha 1950. roguny. ¥V 2019. ronunu y ognocy Ha 1980.
roquny yneo 10% Hajooratujux y moxotky moBehan je y Epomu u IlenTpamnoj Aswujwm,
CeBepHoj Amepunu, u JyxHoj, a cmameH Ha bamnckom HMcroky u CeBepHoj Adpuim,
Jlatunckoj Amepun, Uctounoj Asuju u [annduky u Cybecaxapckoj Adpunn.

I'pajuxon 18. Hejennakoct no permonuma (yaeo Hajooratujux 10% y 10xoTky)
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Wzsop: UNU-WIDER WIID
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Ha I'paduxony 19 je mpukazaHo KpeTame HEjeIHAKOCTH MO PErMOHMMa aHAIM30M yJela
HajcupoMamiHujux 40% y rnobamHoM goxotky y 1950., 1980. m 2019. roaunu. VY
nocMarpaHoM nepuony yneo aowux 40% y noxotky Bapupao je usmehy 4% u 18%. ¥ 2019.
roguHu HajBehu yneo HajcupomamHujux 40% y moxotky 6mo je y CeBeproj Amepuru 15%,
EBponiu u ILlentpannoj Asuju 14%, Wctounoj Asuju u Ilauuduxy 11%, a Hajmamu y
Cyb6caxapckoj Adpunu 7%, u barckom Ucroky u Ceseproj Adpunu 10%.

I'padpuxon 19. Hejennakoct no pernonuma (yaeo nomux 40% y 10X0TKy)
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Wzsop: UNU-WIDER WIID

1.3. I[OXO)IOBHC Heje}]HaKOCTH Y €BPOINICKUM TPAH3UIIUOHUM 3€EM/baMa

[Tutame KOHBEpPreHLHUje, OJHOCHO CMamemha EKOHOMCKUX HEJeHAKOCTH jEeTHO je
HajBaXHUJUX €KOHOMCKHX W MOJMTHYKUX MHUTama y EBporickoj yauju, Oyayhu mga ce EBpoma
CacToOju O]l XETePOreHHX 3eMaiba Koje OJUIMKY]y AUCIapUTEeTH y JOXOTKYy per capita
(Sutherland, 1986). Tokxom mnpoTekie TpuU [CIEHUjE OAUTpPANe Cy Ce€ 3HayvajHe
TpaHchopMmanyje y OMBIIUM €BpPOICKMM KOMYHHUCTHUYKUM 3€MJbaMa KOje Cy 3a pe3yiTar
uMalie HHUXOBY HMHTETpalyjy y TJo0alHy €KOHOMHjy W ToBehame XHBOTHOT CTaHAap/a.
Mebhytum, OpBUX HEKOJIMKO TOJMHA TpaH3MIMje Ka TPXKHUIIHO] NpUBpenu u pedopme
MOJUTHYKOT ¥ TIpaBHOT cucTema mpaheHo je ApacTHYHMM TMaJ0M ayTIyTa, BHUCOKOM
MH(]IANMjoM U OPAaCTOM HE3anocIeHOCTH y oBUM 3emubama (Fisher & Sahay, 2000). Hakon
WHHUIIMjaTHE peIecHje YCIeaAno je TEepHoj] AMBEpPreHIrja y TOXOTKY Per capita wmsmehy
COLIMjAIMCTUYKUX 3eMajba M ocTarka EBpome, ka0 M yHyTap camux 3emaba. Mako cy
TpPaH3UIHM]y Ka TPXKUIIHO] MPUBPEAM MNpaTUid OpOojHHM MNpoOJeMH Yy CBUM 3emibama, ca
noceOHUM Telkohama cyodaBaie cy ce 3emibe 3JamaaHor bankana, y Kojuma je Kao
MOCJIeIUIlA pPaTOBa, IIOJMTHYKAX HEMHpa, CaHKIHMja, EKOHOMCKE HEeCTaOWJIHOCTH W
M30JI0BAHOCTH, TPOLIEC TPaH3UIIMje OTIIOUEO ca JICLIEHU]OM 3aKallllbekha Y OJHOCY Ha 3eMJbe
Ilentpanae u Mcroune EBpome. Mako je TOKOM MPOTEKIMX ABAJECETaK TOJWHA MOCTUTHYT
€KOHOMCKHM Hampelak y morjeny mnosehama Opyro nomaher mpousBoaa, Opyro momaher
npou3BoAa Per capita um KoHBepreHIuju a0xoTka u3mely 3emaba 3amamHor bankana u
pa3BujeHHNX 3eMJba EBpoIICKe yHUje, 0Baj PErHOH Ce€ U J1ajbe Hala3M y MPOIEeCy HelOBpIICHE
Tpan3uumje Oyayhu na je 6p3una peopmu Omina HenoBosbHa (Stanisic, 2016).

Y mwbpy cTUllaka WHHUIHJATHOT YTHCKAa O Pa3BHjEHOCTH peruoHa 3amagHor bankaHa wu
yaajbeHOCTH of wianuia EY anamusupa ce auaamuka npomene BJIIT per capita y oum
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semsbama y nepuony 1990-2020. romune. Ha I'padukony 20 mpencraB/beHO je KpeTambe
npoceunor B/IIT per capita mepeno mapurerom kymoBHux cHara (PPP) y pasBujeHum
ekonomujama EY, EVY-15 (Hemauka, Wranuja, ®pannycka, Xonanadja, benruja,
JlykcemOypr, WUpcka, [lancka, Benuka Bbpurtanmja, I'puka, Ayctpuja, @uncka, llIBencka,
[lImanunja u [Mopryranuja), ,,HoBum wianunama™ EY, I[IUE-11 u 3emspama 3anagnor bankana.
HuBo xwuBOTHOr cranmapia MepeH npoceunum BJIIT per capita nosehan je y cBe Tpu
nocMarpase rpyrme 3emaba. [IpocnepuTeT Koju je OATUKOBAO €BPOICKE TPAH3UIIMOHE 3EMIbE
on mouerka XXI| Beka, NpPeKUHYT je ca HACTAaHKOM TjoOanmHe (UHAHCH]CKE KpH3eE,
NpBEHCTBEHO y HOBUM wiaHunama EY. ['mobanna ¢uHancHjcka Kpu3a je mokazana jaa y
MHOTUM 3€MJbaMa pacT HHUje OMO OJAPKHB W Jla je JAYTOPOYHO HHUje BaXKHO camo Op30
noBehame Mpou3BOJAmke Beh M HAauMH HA KOjU CE€ TEHepulle MpuBpeaHU pacT. Hajopxkwm
onopaBak HakoH 2010. roguHe ocTBapeH je y rpynu ,,HoBux' wianuna EY, a Hajcnabuju y
3emsbama 3amanHor bankana. Hakon omopaBka ojn rinobamHe ¢uHaHcujcke kpuze, 2020.
TOJIMHE j€ YCJICAMIIO MMOHOBHO CMameHe )KUBOTHOT CTaHJapa y CBE TPU IOCMATpaHe rpyre
3eMasba y3pokoBaHo mangemujom Covid-19. Hajuwxku HHBO »KMBOTHOT CTaHIapiAa MPUCYTaH
je y 3emspama 3amagHor bankana. JKuBOTHM cTaHmap/a y OBUM 3eMJbaMa j€ ABOCTPYKO HHXKH Y
OJIHOCY Ha XUBOTHH cTaHaapa y 3emsbama [IUEILl u oko Tpu myTta HuxH y nopehemy ca
pasBujenuM 3emibama EY, EVY-15. T'en y BJII per capita usmehy mocmarpanux rpyma
3eMajba MOXKE€ C€ TMPUIUCATH KOHCTAHTHO HUXXO] MPOIYKTHUBHOTH, 3alOCIEHOCTH, HUBOY
JbYJICKOT KalkTala i HUKOj KOHKYPEHTHOCTH perroHa 3anaanor bankana (Holzner, 2016).

I'paguxon 20. Tpennosu y npoceunom BJIII per capita (PPP) y EY-15, IME-11 u
3anaanom baakany y nepuoay 1990-2020. rogune, y Tekyhum amepu4KkuM gojiapuma

70.000

60.000

50.000 /\
40.000 e /

30.000 / —
20.000 e / A/

10.000 e

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
====FfU-15 ==—CEE-11 WB

H3sop: World Development Indicators

VY ongHOCy Ha moOcielnmwy JeleHH]y JBaJeceTor BeKa, IOoYeTak [BaJECETIPBOI BEKa je
semsbama llentpanne u Mcroune EBpone m 3emsbama 3amanHor banmkana goHeo 3Ha4ajHO
nosehame y mpoceynnM roaunimuM cromama pacta B/IIT per capita (I'paduxon 21). Pernon
3amaguor bankana je y nmepuoay ox 2000. no 2008. roguHe cMamUBAO T'ell 'y Pa3BHjCHOCTH
KOjH je 1ocTojao u3Mel)y oBor perrvoHa 1 pa3BujeHHx 3emasba EY, octBapyjyhu pact noxorka
on 5,15% y nopehewy ca npoceunum pactoM y EV-15 on 1,59%. Mehytum, kako je y uctom
nepuony rpyna LHIUE11 octBapuna Behy npoceuny crony rogumer pacrta bBII1 y ogaocy Ha
peruon 3amagHor bankana on 5,99%, KOHBepreHuMja OCTBapeHa y pPErHoHy 3araJHor
bankana Huje O6una 3amoBoseaBajyha. Ocum Ttora, Beha croma pacra je omoryhmia HOBUM
yraaunama EY Opxy koHBepreHiujy ka noxotky EVY-15 y omnocy Ha pernon 3amagHor
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bankana, mTo je yka3uBajo Ja TpaH3HWIlMja HEMa IMOJjeHaK YTHUIa] Ha ,,HOBE" WIAHHIE H
peruoH 3anagHor bankana.

N3bujamem rimobanne ekoHomcke kpuse, 2009. ronuHe 3ayCTaBJbEH j€ TPEHJ €KOHOMCKOT
pacta, Oynyhu na je Behuna eBpornckux ekoHomuja octBapuia man b/AI1-a. ¥ nmepuoay 2009-
2020. rogure mpocedan rogumnmu pact bJlI1-a y pernony 3amagHor bankana W3HOCHO je
1,76%, 1mTo je Tpu myTa Mame y OAHOCY Ha npeakpusnu nepuo. Y Lentpannoj u Ucrounoj
EBponu je ckopo 4eTupH myTa CMameH pacT y OJHOCY Ha MPEAKPHU3HH MEPHO]] U U3HOCHO je
1,64%. Y nepuoay 1990-2020. roauna, npoceuna cromna pacta BJIIT per capita y pa3BujeHuM
€BPOIICKUM 3eMJbama u3Hocwmia je 1,31%, y tpanzunuonnm 3emibama llentpanue u Ucroune
EBpone 2,46% wu Ha 3anangnom bankany 3,01%. Toxom 2020. roguHe cBe mocMmaTpaHe rpyre
3eMajba Cy OCTBapuiie HeraTHBHe roauinse crore pact B/IIT per capita. [Ipoceuna roaumima
crona pacta y EY-15 y 2020. ronunu usHocuina je -5,87%, y ,,HoBuM* unanuuama EY -4,2 u
peruony 3amanHor bankana -5,32%.

Ceercka Oanka y PemoBHOM e€KOHOMCKOM WM3BelITajy 3a 3amanuau bankan HaBoam aa he ce
pervioH omopaButd TokoMm 2021. roamHe o peliecuje u3azBane nangemujom Covid-19 u
npeasuha pact ox 5,95 y 2021. ronuau u 4,1% y 2022. ronuau. OnopaBak y pEeruoHy
nocienuia je nomahe u wWHOCTpaHe moTpaxme. CHakaH omopaBak jgoMahe TMOTPOIIkE U
nyToBama mmpoM EBpome mojacrakia cy MPWIMB JO3HAKA W MPHUXOJE OF TypU3Ma TOKOM
netwe ce3one 2021. roqune. Takohe, noBehaHa je ¥ MOTpaXkba 32 U3BO30M U3 PETUOHA yCIIe
OTIOpaBKa CKOHOMH]a Pa3BHjeHHUX 3eMasba. Mel)yTum, oropaBak perioHa je U Jajbe U3JI0KEH
npeTmama, Oyayhu na je HezanociaeHocT Miaaux nosehana Ha 37,7% y 2021. roausu, mwTo je
3a 5,5% Bume y omHOCY Ha jyH mperxonmHe roaumue. ,llocr-mangemwujcka OymyhHOoCcT he
3aXTeBaTH yCMEpaBame MOJUTHKA 3amafgHor bankaHa ka perraBamby KJbYYHUX TMperpexa
CTBapamy HOBHX PaJIHUX MECTa U EKOHOMCKO] Tpancopmarmju®, Hapoau Linda Van Gelder,
nupektopka Cpercke Oanke 3a 3amagHu bamkaH. EKOHOMCKOM pacTy U cMamemy remna y
pa3BUjeHOCTH y OJHOCY Ha 3eMJbe EY, nompuuene Ou ,,peopMe y MOCIOBHOM OKPYXKEHY,
ynpasibamy u aururanusanmju’ (World Bank, 2021).

I'paduxon 21. IIpoceune cronme pacra BJIII per capitay EY-15, IUE-11 u 3anaanom
Bankany y mepuony 1990-2020. ronune
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W3zBop: World Development Indicators

VY mepuoay ox 1990. mo 2020. roamue mopactao je mpocewyan BJIIT per capita (mepeno
napuTeToM KymoBHHX cHara) ca 17.901 na 55.486 momapa y pa3BujeHuM 3emibama EY, ca
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7.936 na 34.043 nonapa y ,,HoBUM" 3emJbama wianuiama EY (IIUE-11), ca 4.038 na 17.231
nonapa y 3emsbama 3anaanor bankana (I'padukon 22).

I'paduxon 22. lIpoceuan BJII per capita, PPP y EY-15, HUE-11 u 3anagnom baakany
y nepuoay 1990-2020. ronqune, y Tekyhum aMepu4KuM g0J1apumMa
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HN3Bop: World Development Indicators

V¥ 2020. roguau HajBehu kuBOTHM cTaHmapn 6uo je y JlykcemOypry, Upckoj, Jlancko] u
XoyaHoWju, a HajMamku y 3eMJbaMa 3anajHor bankana Anbanuju u bocHn m XepreroBuHU
(Cpadukon 23).

I'paduxon 23. BAII per capita (PPP) mo 3emibama y 2020. rognan, y Tekyhum
aMepUYKUM J0JIapuMa
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HW3sop: World Development Indicators

Ha I'padukony 24 npukaszano je kpertame npoceudor BJIIT per capita (PPP) y LIME-11 u
3anagnom bankany y npouentuma ox EV-15 y mepuony 1990-2020. romune. Ha mouerky
tpau3unmje npoceyan bIIT per capita y ,,HoBuM™ 3emsbama wianuiiama EY 6uo je oxo 44%,
a y 3emsbama 3amanHor bamkana oko 23%. Cse no moderka 2000. roquHa, TpaH3UIMja HUjE
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nonpuHena nmosehamwy mpoceyHoOr JOX0TKa Per capita y ,,HoBum™ wianumnama EY u 3emMibama
3anaanor bankana y oqHocy Ha 3emibe EY-15. Y 2020. ronunu, npoceuan BJIIT per capita y
rpynu LIUE-11 nocturao je 61% npoceunor noxorka EY-15, a y rpynu 3emassa 3amagHor
bankana 31% npoceka rpyne EY-15. Tlporec cyctusama nmpocedHor 1oxoTka per capita EY-
15, 3aycTaBibeH je mM3OMjameM TII00aIHE €eKOHOMCKE Kpu3e y ,,HOBHM® wiaHuiiama EY Ha
Kpahu BpEMEHCKHU TEpHOJ, a y 3eMibama 3amajHor bamkaHa Ha qyKW BPEMEHCKH MEPHO/I.
HcToBpemeHo, kpu3a je yTulana Ha npo1yOJbuBame T0XOA0BHOT remna n3Mel)y oBe ABe rpyme
3eMa’sba.

I'padukon 24. Tpennosu y kperawy BJIII per capita (PPP) y HUE-11 u 3anagnom
Bankany y npouentuma oa EY15 y nepuoay 1990-2020. ronune
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N3eop: World Development Indicators

Yupkoc mopacty Jg0X0oTKa pPer capita, semsbe wnanuie EY u 3emsbe 3anmaanor bankana ce u
JlaJbe CyouaBajy ca BHCOKMM HHMBOOM JIOXOJOBHHMX HejeqHakocTH. Mako ce y MOJUTHYKUM
nebaraMa HejeHAKOCTMMa NpHJiaje BEIMKHU 3Hadaj, JOII YBEK j€ TEIIKO YHNOpPEAUTH HHUBOE
HEJeIHAaKOCTH y EBPOIICKUM 3eMJbaMa M pehM Kako je €KOHOMCKH pacT MHoJesbeH Mehy
noxonoBHUM rpynama. ¥ Tabenu 5 npukazano je kperamwe ['mau unnekca y EY-15, IIME-11
u 3anagaom bankany y nepuoay ox 1990. no 2019. rogune.

VY cBUM aHaNM3MpaHUM TpylaMa 3eMajba HEJeJHAKOCTH y JIOXOTKY Cy MMalie TPEeH]| pacTa oJ
1990. romuue. Y mocmatpanoMm miepuony 1990-2019. rommHe y pa3BHjeHUM 3eMJbama
EBporicke yHHje, HUCY 3a0eliekeHe BEeMKE MPOMEHE y JOXOJOBHO] HEjeJHAKOCTH. TOKOM
YUTABOT Mepuojia ['mHu HHIEKC je uMao npuOiImkHO ucty BpenHoct. 3emibe LIUE-11 nHakon
OTIIOUMbakha TPAH3UIUje Cy uMasie HajBehu mopacT HejeAHaKOCTH U TO je Tpajaio xo 2000.
roguHe (I'muum je m3nocmo 27,4 y 1990. rogunu, a 31,2 2000. roauHe), a HAKOH Tora
HEjeIHAKOCTU Cy HacTaBUJIE J1a pacTy ajld YMEPEHHUJUM TeMIloM (BpeaHocT I mHu uHaekca ce
kpetana usmely 31,2 u 32,5). Hakon 2014. roarHe HejeJTHAKOCTH Yy TI0XOTKY C€ Y OBOj IpyIH
3eMaspa cMamyjy (ca 32,5 y 2014. roguau Ha 31 y 2019. rogunu). C apyre cTpane, y
3emsbama 3amagHor bankana HejegHakocTH cy Oumie pematuBHO ctabmine no 2000. ronune
(T'unm je 1990. roqune u3nocuo 31,5, a 2000. ronune 30,6), 1a 61 HAKOH OTIOYHEHA TpOIleca
Ipesacka ca LEeHTPAITHO IUIAHCKE Ha TP KUIIHY IPUBPEy JOLUIO 10 MHTEH3UBHUJUX IPOMEHA
y noxonoBHOj HejeqHakocTu (I'mau ce kperao m3mehy 34 u 39 nakon 2000. rogune). Hajehe
HEJEeTHAKOCTH y OBOM PETHOHY OmIIe Cy 3a Bpeme riio0anHe eKoHOMCKe kpuse TokoM 2007. u
2008. romune (I'mam je mmao Bpeanoct 39,3). Hakon Tora, y 2009. u 2010. rogunu
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HEJeJHAKOCTU CE CMamYjy, a 3aTUM UMajy TpeHa pacta 10 2013. roguHe, HAKOH Yyera J10J1a3u
0 BUXoBor cmamema (['mHu ungekc ce cmamuo ca 38 y 2013. rogunu Ha 35,1 y 2019.
TOJIUHH).

Tabena 5. 'mum unaexc y EY-15, IME-11 u 3anagnom baakany y nepuoxy 1990-2019.

rojguHe
EY-15 IHHUE-11 3amagnm bankan
1990 29,7 27,4 315
1991 29,7 27,9 31,6
1992 30,2 27,9 31,7
1993 30,7 28,8 31,8
1994 31,1 30,0 31,9
1995 31,5 31,1 31,9
1996 31,6 30,9 31,7
1997 31,3 31,2 315
1998 31,4 31,3 30,6
1999 31,5 30,9 30,9
2000 31,4 31,2 34,4
2001 31,6 31,8 315
2002 31,6 32,1 35,5
2003 31,4 32,1 36,6
2004 31,4 32,0 37,5
2005 31,7 32,1 38,4
2006 31,8 32,0 39,1
2007 31,6 31,7 39,3
2008 31,4 31,6 39,3
2009 31,4 31,5 38,2
2010 31,4 31,7 37,4
2011 31,3 31,8 37,7
2012 31,4 32,0 37,9
2013 31,5 32,5 38,0
2014 31,7 32,5 37,8
2015 31,5 32,3 37,3
2016 31,7 31,7 37,1
2017 31,6 31,4 36,5
2018 31,5 31,0 35,8
2019 31,4 31,0 35,1

Wzsop: UNU-WIDER WIID

TokoM IIENOKYITHOT TOCMATpPaHOT IepuoAa JI0XOJ0BHE HEJeTHAKOCTH cy Ouie HajBehe y
3emsbama 3amagHor bankana (I'padukon 25). Pa3no3n 3a BHCOK HUBO HEJETHAKOCTH Yy
3emsbaMa 3ananHor bankana jecy nyr u OojlaH mpolec TpaH3UIIMje U3 IUIAHCKE y TPXKUILIHY
eKOHOMH]jY. Y CKJIaay ca HaBeJCHHM, MOXKE C€ 3aKJbYUUTH Jia je Iubepannzanuja TpKUILITA y
o0e rpyme 3emaiba BoJaWia noBehawmy y aucnep3uju noxortka. Mwunanosuh (1999) naBoau
IPOMEHE Y UCXOAMMa TP)KUIITA pajia, OJHOCHO MOpacT HEJeHAKOCTH y pacrloien 3apaja
Kao HajBakHUjU (hakTOp KOju moBehaBa HejeTHAKOCT TOKOM Tpausuigje. Mitra u Yemtsov
(2006) HaBose Kao TrIaBHE ACTEPMUHAHTE HEJSTHAKOCTH y TPAH3UIMjU: JEKOMIIPECH]Y 3apajia
U pacT MPUBATHOT CEKTOpa, PECTPYKTYPUPAHE U HE3AIOCIEHOCT, (GUCKAIHO Ipuiarohabame
KOje yTHYe Ha JpXaBHY IMOTPOIIY U ONOPE3UBaIE, KOPYIIHjY, JHOepain3anujy LeHa,
nH(pIanMjy W HEU3MHpEeHe o0aBe3e, TEXHOJIONIKE IpoMeHe, mnoBehaHy MOOWJIHOCT U
riobanu3anujy.
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Takohe, y CBUM TpaH3UIIMOHUM EKOHOMHjaMa IOCMATPAaHO IOjeJAMHAYHO j€ JOUUIO [0
nopacrta HejeJHaKOCTH HAaKOH Ipolieca Mpesiacka Ha TPXKUIIHY MPHUBPEIY, C TUM Jia TIOCTOje
pasiuke u3Mel)y 3emMaiba y HEjeIHAKOCTH JIOXOTKa Yy 3aBUCHOCTH OJl MHCTUTYITUOHATHOT
Hacneha u nzabpaHe TpaH3ULMOHE MOJIUTUKE. Pa3nuunuTi HUBOM HEjeTHAKOCTH y PaCHOeNH
JIOXOTKa Yy TPaH3UIIMOHUM EKOHOMHjama, IMOCIenula Cy pa3jIMYUTHX BIaJUHHUX IPHCTYIIA
cTabmin3anuju, audepanu3aujy, IpUBaTH3alMjd U TOJUTHKAMa KOje M3 TOra MpoHu3uIiase
(Bandelj & Mahutga, 2010; Porras, 2010). Onpehene noimTrke uMaie Cy HeraTUBaH YTHUIIA]
Ha jeIHAKOCT, Ka0 Ha MpHUMEp MOJUTUKE KOje Cy yTUIAJle Ha CMameHEe COLUjATHUX yCIyra
(lvanova, 2007) u mojacTuiiaie CTpaHe HMHBECTHIMje Yy omHocy Ha gomahe (Bandelj &
Mahutga, 2010). [Topen Tora, HegocTaTak oapeheHUX MOJIUTHKA CE€ HEraTHBHO MaHH(ECTOBAO
Ha JeIHAKOCT, Kao INTO je HemocTaTak oOpa30BHE IIOJMTUKE Koja Ou omoryhuia
NPUJIAroIJbUBOCT MPOMEHJbHBO] TexHonmoruju (Aghion & Commander, 1999). Ocum Tora,
HEKe BJIajic Cy OWiie BHUIIIE YCMEPEHE Ha pelaBame pactyhe HejemHakoctu kpo3 Behe crore
epexTuBHOCTH Biaze u Behe Quuancujcke pecypce (Grimalda et al., 2010). Pasmuke y
HEJEAHAKOCTU u3Mel)y TpaH3MIMOHMX EKOHOMHja MOTY c€ O0jaCHHUTH M KpO3 pa3liuKe Y
pedopmama y rorieny Op3uHe U penociea bHUXoBor crpoBohema (Aristei & Perugini, 2012;
Ivanova, 2007), ununujanae yciose npe Tpansunuje (Porras, 2010) u paznuuure momene
KaluTalu3Ma y TPAaH3UIIHOHNM EKOHOMUjama.

Ito ce THYe MaKpOEKOHOMCKHX meppopmaHcu BehwHa 3eMaiba Cce Cyoulsia ca IajoM
ayTnyta u noehanom HezamocieHourhy ¥ uHGIANKjoM, Y TpBoj monoBuHU 1990. ronuna u
MaKpPOEKOHOMCKOM CTaOMJIM3alMjOM M OIOPAaBKOM Yy Npyroj mojoBuHu 1990-ux roauHa.
[lpuBatuzanyja W pECTPYKTypUpame ApKaBHUX (GUPMH M Tallelke BEIHKOr Opoja
Henpo(UTaOMIIHUX MHAYCTPUJCKUX Mpeay3eha pe3yiaTupanu cy MpepacrofesioM 3HayajHOT
Jieria 3aloCICHUX M3 MMPOM3BOIHOT U MOJBONIPUBPEAHOT Y yeiayxHu cextop (Blanchard, 1997).
MehyTum npuBaTHU CEKTOp HHUje OM JOBOJHHO jaK Jja CTBOPU TOJIMKO HOBUX PAaJHUX MeCTa
Koja Ou Moria na amncopOyjy orpomaH Opoj OTHYIUITEHHX paJHUKA U3 PECTPYKTYypPHUpPAHUX
IpkaBHUX (upMmu. VcroBpemeHo, 3HauajaH MpobieM je MpejacTaBjbaja U Heyckiiah)eHOCT
u3Mel)y moTpeOHMX BEIITHHA 3a HOBOOTBOPEHA paJiHa MECTa M CTBapHUX BEIITHHA KOj€ Cy
nocefpoBani paaauny (Svejnar, 2002). Paguunm koju cy octanu 0e3 mocia HUMald Cy
npo6iem Ja npoHal)y mocao y HOBUM MHAyCTpHjaMa 300T Heyckiial)eHOCTH BEITHHA, @ MHOTH
cy nocranu HepopMmanHo 3anociieHn Lehmann, 2014, Slonimczyk, 2014). Kao nmocneauna
TOora TP)KUIITA pafa y HpBoj monoBuHM 1990-ux cy mocrana mMame AMHAMUYHA, IITO j€
BOJMJIO IIOpACTy HE3aloClIeHOCTH (Tpe cBera IyroTpajHe He3aloCICHOCTH) W IOpacTy
JIOXOJIOBHUX HEj€HAKOCTH.

I'padukon 25. Kperame HejennakocTu mepeno I'uau unaexcom y EY-15, HIUE-11 n
3anaanom baakany y nepuoay 1990-2019. roqune
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Ha I'padukony 26 je mpuka3zaHa mpocedyHa HEjeHAKOCT AOXOTKa MepeHa ['MHM MHIEKCOM Y
tpu noanepuona: 1990-2000. rogune, 2001-2008. rogune u 2009-2019. ronune. Y cBe Tpu
nocMaTpaHe rpyre HejeAHAKOCTU Cy HajMame ouie y nepuony 1990-2000. roaune, 10K Ccy y
npenkpuzHoM nepuony 2000-2008. rogune u noctkpusHoM nepuoay 2009-2019. ronune
Owie Ha mpuOmmKHOM HUBOY. Takohe, ca rpadukoHa ce MOXKe BHJIETH Ja HEMa HEKUX
BEJIMKHX Pa3JIMKa y TOrJieay HejenHakoctu u3mely pa3BujeHux ekonomuja EY-15 u ,,HoBux
ynanuna [UUE-11. Ilpocewan I'mam muaekc y nepuomy 1990-2019. romune je y EVY-15
u3Hocuo 31, IIUE-11 Takohe 31 u y pernony 3anannor bankana 35.

I'paduxon 26. Hejennakoct y EY-15, IUE-11 u 3anagnom Baakany y nepuoay 1990-
2000, 2001-2008, u 2009-2019. ronune, 'mun MHIEKC
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W3Bop: UNU-WIDER WIID

Ha I'pajuxony 27 je mpukazana HejeqHakocT y 3emsbama EVY-15, LIME-11 u 3amagHor
bankana y 2019. roguan. Hajehn moxomoBHHM AWCIapuTeTH Mel)y mocMaTpaHUM 3emibama
ounu cy y byrapckoj (41), Anbanuju (38,7) u bocuu u Xepuerosunu (38,5). Pasmor 3a
BHCOKY HEjeIHAKOCT y byrapckoj jecte moBehame HEjeHAKOCTH Y PaCIOICIIA TPYKHUIITHOT
JIOXOTKa y3 cMameme (uckanHe peauctpudynuje. Kao m npyre 3emsbe EBporicke yHuje,
Byrapcka je y mpoTeKiioj JEUEeHHjH TOKMBENa MOpPacT HEjJeJHAKOCTH TPXKHUIITHOT JIOXOTKA.
Mehytum, 3a pasnuky on Behune 3emasba EBporicke yHuje, byrapcka Huje HajgoKHaauia
1opacT HEjeJJHaKOCTH TPXKUIIHOT JoxoTka moBehanoMm mpepacmonenom. @uckamHa
pemuctpubyIMja je onana y byrapckoj u To je monpuneno nosehamy Hejennaxoctu (Hallaert,
2020). TTopen Bbyrapcke, 3emsbe 3amagnor bamkana omjIMKyje BHCOK HHBO HEjeIHAKOCTH.
VY3pok BHUCOKE HEJEHAKOCTH y OBUM 3e€MJbaMa j€ TP)KHUINTE pajia, OJHOCHO HEjeTHAKOCT je
BoheHa He3amocieHomhy # HeakTHBHOIINY, HECUTYypHUM W HE()OPMAIHHM PaIOM.
HajeranutapHuje 3emibe y morieny pacrnojesne noxotka cy y 2019. rogunu 6une CrioBauka
(24,9), Yemka (25,1) u CrnoBennja (25,4). Mehy passujerum 3emibama EY-15 HajBehe
noxoaoBHe HejeaHakocT y 2019. ronunu umana je Uranuja (36), a najmame Jlancka (26,7).
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I'paduxon 27. Hejennakocr y 3emsbama EY-15, HUE-11 u 3anagnor bankana y 20109.
roauHu, I'mHu HHaEKC
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[Tanma panmo, ogHOCHO oaHOC yaena Hajooratujux 10% craHoOBHMIITBA y OpyTO
HAITMOHATTHOM JIOXOTKY U yzena HajcupoMmamHujux 40% kao aaTepHaTHBHA Mepa JOXOJIOBHE
HejelHaKOoCTU IpHKa3aHa je Ha ['paduxony 28 3a EV-15, HUE-11 u 3ananguu bankan y
nepuoxy 1990-2019. rogune. Kao u 'mHM MHAEKC U 0Ba Mepa mOTBphyje a ce MoCiIeamIx
roJMHA CMamyjy HEJeJHAKOCTH Yy TpaH3ulmoHuM ekoHomujama [[ME-11 u 3amamnor
bankana, ¢ THM J1a je maj OBOT TMOKa3aTesba H3paKEeHUjU y perrnony 3ananHor bankana. Ocum
TOTa, JIOLUIO je M JI0 Cy)KaBama rema y HejenHakoctu usMmely 3emasba [IUE-11 u 3amagHor
bankana, koju je 6wo Hajehm y 2008. romuuan kana je I[lanmma pammo 3a 3emibe 3amajHOT
bankana uzHocuo 1,83, a 3emube Llentpanne u Ucroune Epome, [IUE-11 1,24. ¥V 2019.
roguau [Tanma pammo je y pazBujenum 3emsbama EY-15 usnocuo 1,19, y ,,HOBUM® uwnanuiiama
EY, HUE-11 1,19 u y 3emspama 3anaanor bankana 1,42. YV 3emipu ca HajBehum
HejenHakoctuMa, byrapcekoj y 2019. roguan oBaj mokasaressb je u3Hocuo 1,98, a y 3emipu ca
HajMamke MPUCYTHUM JIOXOJIOBHUM HejenHakocTuma, CioBaukoj 0,82.

I'paduxon 28. Kperame HejeqnakocTu mepeno Iaama pauuom y EY-15, IUE-11 u
3anagnom baakany y nepuoay 1990-2019. ronune
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[Tag HEjeqHAKOCTH y JOXOTKY Yy 3emibaMa 3amagHor bamkana (ox 2008. rogune mo 2019.
rogunae) u 3emipama LIUE-11 (ox 2014. rogunae no 2019. rogune) norBphyje ¥ KBUHTHIHH
oxuoc S80/S20 (I'padukon 29). YV mepuoay 1990-2019. roaune m0ILIO je A0 HOpacTa OBOT
nokaszarejba y CBE TPU IOCMAaTpaHe TPyIe 3eMasba, MEh)yTHM IMOCIeAmUX TOJAWHA OH UMa
teHaeHunjy mama. Y 2019. roguHu oBaj mokaszaTesb je y pa3BHjeHHM 3emibama EVY-15
U3HOCHO 4,6 IITO 3HAYM JIa je Y MPOCEKY J0XO0JAaK Koju je mpummio 20% CTaHOBHMIITBA ca
HajBehuM goxoTkoM Ouo 4,6 nmyra Behu on 10x0TKa koje je mpumuio 20% CTaHOBHMILTBA ca
HAjHUKHUM JT0XOTKOM. Mcty BpenHocT on 4,6 oBaj mokaszaress je umao u 'y [{UE-11, nok je Ha
3anagnom bankany wusHocwo 6,8. MMajyhm y Buay Aa CBe TpU aHAIM3UpPAHE Mepe
Hejennakoctd (I'muu wmugekc, [lanma parwio u kBuHTHIHH ofaHoc S80/S20) ykasyjy Ha
CMambEeHhe HEJeIHAKOCTH y JOXOTKY Yy TPaH3UIIMOHUM EKOHOMH]jaMa, MOXE C€ MPHUXBATUTHU
IpBa XUIOTE3a O KOje Ce Y pay MOIILIO.

I'padukon 29. Kperame HejeqHAKOCTH MepeHO KBUHTHIHUM oHocoM S80/S20 y EY-15,
HUE-11 u 3anagnom bankany y nepuoay 1990-2019. ronune
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Ha I'paduxony 30 je npuka3zan yaeo Hajooratujux 10% y ykymHom noxotky y EY-15, IUE-
11 n 3anagaom bankany y nepuony 1990-2019. rogune. ¥V 2019. ronunun y onnocy Ha 1990.
roauHy nosehaH je ja3 u3Mely HajOOratvjux M HajCUpPOMAIIHUJUX y CBE TPH MOCMaTpaHe
rpyne 3emasba. Yaeo 10% najboratujux nosehan je y 2019. roxunu y onxxocy Ha 1990.
roguay y EY-15 ca 23,2% na 24,5%, y HHUE-11 ca 22% na 24% u na 3anagnom bankany ca
23,2% na 25%. Yneo najooratujux 10% je Ha 3amagHom bakany mmao TeHAEHIH]Y pacTta 10
2008 roguHe U Tada je u3Hocuo 27%, a HAKOH Tora ce cMamuBao na je y 2019. rogunu
uzHocuo 25%. C nmpyre ctpane y 3emsbama LIUE-11 yneo 10% najOoratujux y IHOXOTKY je
pactao mo 2005. rogune (25,1%) u ox Taga uma TeHACHIM)Y mana. ¥ 2019. roguHu je oBaj
yaeo uzHocuo 24%.
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I'paduxon 30. Kperame Hejennakoctu 'y EY-15, HUE-11 u 3anagnom banakany y
nepuoay 1990-2019. ronune (yaeo najoorarujux 10% y 10xorky)
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Hacynpor yneny naj6oratujux 10% xoju je mosehan, yneo HajcupomamHujux 40% y
YKYITHOM JIOXOTKY j€ y MPOTEKIHNX TpUAECeT roanHa cmameH ca 21,5% y 1990. ronunu Ha
20,7% y 2019. ronunn y EV-15, ca 21,8% na 20,9% y HUE-11 u ca 20% na 18% Hna
3amagaom bankany (I'padukon 31). Mehyrtum, y mnocnenmux JeceTak TOAMHA YIEO
HajcupoMaiiHujux 40% y yKynmHOM JI0XOTKY uMa Osaru TpeHn pacra. Y 2019. roqunu y EY -
15 u UE-11 noxomak 40% HajcMpOMalIHMjer CTaHOBHHMINTBA je YuMHHO 21% yKymHOT

JIOXOTKa, a y 3eMJbama 3anagHor bankana 18%.

I'paduxon 31. Kperame Hejennakoctu y EY-15, IUE-11 u 3anagnom bankany y
nepuony 1990-2019. ronune (yaeo Hajcupomamnujux 40% y 10xoTKy)
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2. AHAJIN3A CTPAHUX JUPEKTHUX UHBECTUIIUJA
2.1. Kperame cTpaHuX IMPeKTHUX HHBECTHLMja HA 1002 THOM HUBOY

[Touerak MelyHapoJgHOT KpeTama KamuTajla YCKO je TOBe3aH ca 3eMJbama Koje Cy IpBe
CTyNWJIE Ha MyT MHAYCTpHjaTu3alyje U OCTBAapWJIe HAjBUIIM HHUBO MPOJYKTHBHOCTH pajaa U
aKyMyJialije KamuTaja Kao OCHOBHE IPETIIOCTAaBKE 3a M3BO3 KamuTana. V3Bo3 Kamurana je
3eMJbaMa M3BO3HMIIAMa MPEJICTaBIha0 CPEACTBO 32 OCTBapUBame Bojehe eKOHOMCKE MO3HIIN]e
y CBETCKO]j NMpUBpeH, a oapehenom Opojy 3emasba yBO3HHIIA je oMoryhaBao /1a ce mpuKJbyde
MpoLeCy MHIYCTPUjaIH3aIfje Kao MPeayclioBy 3a Op>KM €KOHOMCKH Pa3BOj M TOBOJHHUJU
nosioxkaj y MmehynapomaHoj momenu pamga. CtpaHe AMPEKTHE MHBECTUIIM]E Cy CE TIOjaBHUIIC
TOKOM JICBETHAECTOT BeKa M MPEACTaBIbalIe Cy CPEACTBO 3a (hMHAHCHPame EKOHOMCKOT pacTa
3eMalba MMyTEM 3ajMOBa Koje je ogoOpaBaia Benuka bputanuja. Benuka bpuranuja je cBe no
[TpBor cBETCKOT paTa mpejicTaBjbalia CBETCKH (PMHAHCHU]CKH IICHTAP M HAjBAXHH]E TPXKHUIITES
JyropovHor kKanutaia. [IpoonsBoama U mpojiaja pode MIMPOKE MOTPOIIE je TpeAcTaBbaia
o0iacT Koja je mpuBnadmia Hajeehy nmaxmy mel)y nHBecTuTOpuMa, Meh)yTuMm Ta ynarama cy
Owia yriaBHOM HeycmemHa Oynayhu na je rimaBHM MOTHB OHO moBehame MoryhHocTu
npuctyna Ha Opurancko tpxkumre. [IpousBonna kommanuja CuHrep je Omia m3y3eTak, OHa
HUje OJyCTajla OJi CTPAHOT JUPEKTHOT yllaramka U BPEMEHOM je mpepaciia y MpBY, MOJACPHY
TPaHCHAIIMOHAIHY KOMITaHHU]y, Koja je TokoMm 1900. ronuue O6mia jeaHa o HajBehuX CBETCKHX
kommanuja. Hakon IIpBor cBerckor para, cTpaHe JUpPEKTHE MHBECTHUIIHMje Ccy ce nmoehaiie u
YHHUJIE CYy YETBPTUHY YKYITHUX MHBECTUIIMOHMX TOKOBAa. Y TOM mepuony, Bemuka bpurtanmja
je wmaryowmia yiory Boueher cerckor kpeaurtopa, a CAJl u3na3e W3 para Kao TJIaBHU
Mel)yHapoaHU KpenuTop U nocTajy Bojeha ekoHoMcKa U (PMHAHCH]CKa CHJIA.

Hakon [lpyror cBeTrckor para TpWIHB CTPaHUX TUPEKTHUX HWHBECTUIMja HMMa Y3JIa3HY
nyTamby U TO Kao mocjenuua JBa ¢akropa: yHanpehema TexHonoruje u pactyhux morpeba
€BPOITICKUX 3eMaJba M JamaHa 3a MPWIMBOM aMEPUYKOT KaluTala y IUJbY CaHUpama MITeTe U
o0HOBe O0OjekaTa Koju cy TOKOM pata omreheHu winu yHumrTeHd. Mehytum, 60-ux ronuHa
MPOIILJIOT BEKa OCJIa0uo je yTUIla] MPETXOIHO HaBeJACHUX (hakTopa, ma je JOIUIO 10 MpoMeHa
y TokoBuma CJIU 6ynyhu na je y MHOTHM 3eMJbaMa CMambeH MHTEPEC 3a aMEpUUKH KaruTall
MITO je YTUIAI0O W Ha CMamelkhe HWHBECTUPama Off CTPaHE aMEpPHYKUX KOMIIaHH]a.
HcroBpeMeHo, y 3eMJpamMa y Koje je MacupaH aMepudKHd KalmuTal JOLUIO je 10 ONOopaBKa U
yHarnpehewa IpUBpeIHOT CUCTEMA, I1a Cy YaK HeKe OJ BbHX nouene Aa uHeectupajy y CA/I.
Cge To 3a mocienuily je uMaio cmameH oanuB amepuukux CJ/IU, Tako na Benuka bpurtanuja
70-ux TOJMHA TPOIUIOT BEKa IOCTaje MOHOBO JIHAEP y CTPAHOM IUPEKTHOM WHBECTHPABHY
3axBaJbyjyhu orpoMHOj 10OUTH OCTBapeHO] HAKOH eKciloaTanuje Hagte y CeBepHOM MOpY U
yKyJamy crcTeMa KOHTPOJIMCAaHHUX JIeBU3HUX KypceBa 1979. ronune.

Tokom 1980-ux romuna CAJl ca HeraTMBHOM HETO HMHBECTHIIMOHOM IO3HUIMjOM, IOCTajy
jenan on HajBehMX CBETCKHMX AY)KHHKA jep je JIp>KaBHA MITeqma Ouila M3y3eTHO HUCKA U HUje
Ouia J0BOJbHA J]a TIOKPHjE€ OrpoMaH OyleTCKH NeHIMT, 300T Yera je morpeda 3a CTpaHUM
karuTajaoM rmoctajasa cee Beha. Y M3semrajy UNCTAD-a u3 1991. ronuHe ce HaBOAM aa CY
oy CIN Ha rmo6anHOM HMBOY TOKOM 80-MX roJMHa paciu Mo cTomu oj 29% roaumime
mITo je Omilo Tpu myTa Op:ke y OAHOCY Ha MOpacT M3BO3a HA INI0OATHOM HUBOY, OJJHOCHO
4yeTUpu ImyTa Opke ol riobaiHe mpousBoame. Y mepuony 1990-1992. rogune nonasu 1o
cMamema npunuBa CJIM kao mocnenuma ycropaBama MPUBPEIHOT pacTa y MHIYCTPH]CKUM
3emsbama (Tabena 6). YOp30 HakoH Tora jgosiasu 110 mpeokpera, Oynyhu na ce CAU Buie
HUCY BE3WBAJie CaMO 3a BEJIMKE KOMITaHHjE jep je mopactao Opoj MaJnX KOMIIAHW]ja YHje
MOCJIOBAKE j€ MOCTANI0 MYJITHHAIMOHATHO. TOKOM Mocienme JeleHHje ABaJIeCeTOr BeKa
CIN cy nempekuaHo pacie. Y mepuoxny ox 1990. no 2000. roawmHe, NpWIMB CTpaHUX
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JTUPEKTHUX WHBeCTUIIM]ja oBehan je cemam myta (ca 0,2 munujapau nosiapa Ha 1,4 Munujapae
Jl0J1apa).

Tpu cy riaBHa MoOKpeTaya pacta CTpaHHMX IMPEKTHUX WHBecTHLHMja HakoH 1990. romuwe.
[TpBO, MONMUTHYKO U PETYIATOPHO OKPYXKEHE, Ka0o U Inbepannsannja mel)ynapoaHe Tpropuse
nonpunenu cy nosehanom npunuBy CHW. [pyro, Ha mopact tokoBa CIAW toxom 1990.
roJIMHA YTUIA0 j€ TEXHOJIOMIKU Tporpec. EkoHOMMja o0MMa MpPOU3BOMILE j€ jadana yclen
ropacta TPrOBHHE U MPOHM3BOJI-E 3aCHOBAHE HA MOJAEPHO] TEXHOJIOTH)H ILTO j€ OTPHHEIIO
[opacTy CTPAaHUX JUPEKTHUX HHBECTHLHja U (opMupamy MehyHapoJHO HHTErpUCAHUX
na”ama mpousBoame. Tpehu mokperau pacra CAU ©Ouno je cMameme KOMYHHKAIMOHUX
TPOIIKOBA, YUME je OJAKIIAH IpOLEeC ylpaBibama OolepalyjamMa HLIMPOM CBETa, 00jeIUIbECHE
cy onpeheHe yciy)XHE aKTHBHOCTH M omoryheHa je edukacHHja MCIOpyKa MpPOM3BOJA U
onpeme mupom cBera (Kosauesuh, 2004).

Hakon moctu3ama peKOpAHOT MpUIMBA CTpAaHUX IUpeKTHHX uHBectuiyja 2000. roaunue,
YCIIEIINO j& TPOTOIUIIGU Iepuol cMamemna npummsa (2000-2003), a 3aTHM KOHCTaHTHHU pact
1m0 2007. ronuHe HAKOH 4era je yCJIeIuo TPEH] MPOLMKIMYHOr KpeTama rinodannux CJIU.
Kao mocneauma rnobanae ekonomcke kpuse rimobdanau npumus CIU je y 2009. roguau omao
Ha 1,2 mMunmjapae momapa, HakoH uera je ycnmemwia ¢asza pacra (2010. rogune Ha 1.4
mmmjapae gonapa u 2011. va 1,6 munmujapau nonapa). 3atum y 2012. ronuHu cMamyje ce
rnobanuu npunuB CAW Ha 1,4 munujapae gojapa Kao MOCIEIUIIa MaKpPOEKOHOMCKE
cutyanje y cBery. OBaj cunazHu TpeHJ je HacTaBibeH g0 2014. roauHe, a HaKOH TOTa
rno6anuu npwiuB C/IU pacte 1o 2016. ronuHe kaja mOCTUXE HOBH PEKOPA O] 2 MUTIHjap/ie
nonapa. Ol 2016. ronune rnodanuu npwmB C/AU nma tennenunjy naga go 2019. roqune,
Kajia 1oja3u a0 Oxaror onopaska y riodanauM C/AU toxosuma. Mehytum, 2020. ronuse kao
nocJieInila Kpu3e u3a3BaHe kopoHa Bupycom mnpwmB CJIU je moueo na omana (max ca 1.5
MWIMjapau Jojapa Ha 1 MunMjapay nosapa), 300r HEM3BECHOCTH KakBa he OuTH peakuuja
TPKHINITA Ha OJIOKamy U KoJuko jnyro he 6iokama tpajatu. To je 6uo Hajarmku HUBO o1 2005.
roauHe u ckopo 20% HuKe Hero ITo je OMO ciydaj HaKOH rio0aiHe (UHAHCHjCKE KpH3e
2009. rogune. KapanTuH 1 3akiby4yaBame IIMPOM CBETa Kao OJTrOBOp Ha MaHAEMH]y KOpOHA
BUpYCa YCIIOPWIH Cy MocTojehe MHBECTUIIMOHE MPOJEKTe, a U3IIIEH 3a PelecHjy HaBellu Cy
MYJITUHAIIMOHAJIHE KOMIIaHU]€ JIa U3BpIle TTOHOBHY MpoIlleHy HoBHUX mpojekata. [lagx CIU je
6uo mHoro Behu ox naga B/II1 u Tprosune.

['mo0anHe oJUIMBE CTpPaHUX IJUPEKTHUX WHBECTUIMjAa OJJUKYje MICHTHYAH TPEH] pacTa U
nasia Kao U riobajiHe IpWIMBE CTPaHUX AUPEKTHUX WHBECTULMja (PacTy TOKOM JIEBEAECETHX
rOIMHA TPOLUIOr BEKa, 3aTUM HAKOH JOCTH3ama pekopaHe BpeaHoctH y 2000. roavHu
HACTyIa MepuoJl ABOTOAUIIKET Maja riobdanHor ogmea C/AM, na 6u HaKOH Tora JOLUIO JI0
onopaBka u pacta ognuBa C/IU cBe g0 rinobanne ¢punancujcke kpuse 2008. roaunHe, oBakas
TpeH HacTaBJbeH je u 'y 2009. ronunu, a 3atum y 2010. roquHu oJUIMB pacTe U OHJA HACTymna
nepuosl cmamema ommmBa CAU u tpaje mo 2015. ronune kana rmobamuu ommms CIU
JIOCTI)KE MaKCUMaJIHY BpeaHocT of 1,6 Munujapaum gonapa HakoH dera ce y 2016., 2017. u
2018. roguHu cMamyjy, 1a 6u HakoH omopaBka y 2019. rogunau, y 2020. roquHu JOLIUIO 0
JPAacCTUYHOT CMambeHha IT00AIHOT O/UIMBA YCiIe] MOCIeANIIa TaHIeMHje KOpOHa BUPYCa).

134



Tabena 6. I'Ji00aTHM TOKOBH CTPAHUX JMPEKTHUX HHBecTHHHja y mepuoxy 1990-2020.
rojuHe, y MIJIMOHNMA 10J1apa

Cgercku npuaus CIN Cgercku oxiuB CJIU
Pa3Bujene emme Tpan3unuone Pa3Bujene 3emme Tpan3uuuone
T'oguHa Cser . y . Cser . y .
eKoHOMMUje . €KOHOMMje eKOHOMMUje . eKOHOMUje
pa3Bojy pa3Bojy
1990 204.888 170.252 34.636 71 243.875 230.767 13.108
1991 153.959 114.668 39.291 184 198.857 187.763 11.094
1992 164.559 111.030 53.530 1.338 206.049 183.674 22.374 1.566
1993 222.140 145.041 77.099 2.768 237.528 203.263 34.265 1.042
1994 255.831 152.521 103.311 1.720 287.275 241.609 45.666 312
1995 345.098 225.875 119.223 3.557 361.244 309.099 52.145 614
1996 392.839 243.691 149.148 5.194 394.445 334.177 60.268 953
1997 480.675 292.242 188.433 9.655 465.285 401.206 64.079 3.437
1998 681.631 503.586 178.045 7.307 679.498 638.071 41.427 1.416
1999 1.078.272 859.585 218.687 7.936 1.077.162 | 1.022.846 54.315 2.272
2000 1.356.645 | 1.122.466 | 234.179 6.188 1.162.492 | 1.073.701 88.791 3.214
2001 773.137 553.621 219.516 8.332 681.550 623.871 57.680 2.645
2002 590.315 419.441 170.874 10.062 496.583 456.781 39.802 4.644
2003 549.625 348.522 201.103 17.995 527.539 486.811 40.728 10.636
2004 698.438 427.139 271.298 28.220 911.705 797.132 114,572 14.060
2005 953.166 616.817 336.349 24.250 837.156 725.680 111.476 18.039
2006 1.415.967 | 1.003.716 | 412.251 55.627 1.362.051 | 1.161.225 200.826 30.612
2007 1.906.729 | 1.373.550 | 533.179 81.156 2.191.412 | 1.912.709 278.702 48.890
2008 1.489.144 890.724 598.420 110.943 1.714.200 | 1.438.115 276.085 60.828
2009 1.239.093 757.850 481.243 55.419 1.183.717 936.228 247.489 39.392
2010 1.393.729 751.814 641.915 54.869 1.392.184 | 1.026.809 365.374 49.873
2011 1.612.890 923.262 689.628 70.417 1.627.434 | 1.240.874 386.560 55.763
2012 1.491.331 802.441 688.889 54,928 1.306.921 945.832 361.089 31.943
2013 1.453.506 779.021 674.486 77.490 1.423.425 | 1.009.425 414.000 75.307
2014 1.402.117 703.521 698.596 55.523 1.370.816 914.307 456.509 74.226
2015 2.032.298 | 1.286.049 | 746.249 31.556 1.698.209 | 1.290.488 407.721 32.013
2016 2.065.238 | 1.391.488 | 673.750 61.040 1.616.138 | 1.200.718 415.420 23.232
2017 1.647.312 930.968 716.344 45.258 1.604.697 | 1.121.967 482.730 37.740
2018 1.436.732 734.536 702.197 31.323 870.715 467.083 403.632 37.807
2019 1.530.228 795.838 734.390 51.190 1.220.432 803.834 416.598 22.841
2020 998.891 328.540 670.352 25.162 739.872 353.937 385.936 5.795

N3Bop:UNCTAD

Ha ocHOBY ucKycTBa M3 MPETXOJHUX KpU3a MPOTHO3UPAH j€ MPBO MaJ CTPAHUX JUPEKTHUX
WHBECTHUIH]a, @ 3aTUM PEJIAaTUBHO CKpoMaH omnopasak y 2021. rogunu u pact y 2022. roquHu
Ha HuMBO M3 2019. rogune on 1,5 Munmjapau ponapa. PemaTuBHO CKpoMaH oOIOpaBak
rno6anuux CIU mpornosupan 3a 2021. roauHy oapa)kaBa HEM3BECHOCT Y BE3U Ca MPUCTYIIOM
BaKLMHHU, [0jaBOM MyTallMja BUpPYCa U Kallllbekha Yy IMOHOBHOM OTBapamy NPUBPEIHUX
cekropa. bynyhu na CIU umajy TeHaeHIHM]y 1a 3a0CTajy 3a APYTUM MaKpPOCKOHOMCKHM
nokaszaTresbuMa HaKOH ILIOKa, OYeKyje ce Aa he omopaBak M INOBpaTak Ha HHUBO Ipe Kpu3e
MOTpajaTu AyXu BpemeHcku mnepuo. [lag u cop omopaBak CJIW TokoM kpu3e pe3ynrar je
YUIbEHUIIE 12 CYy TOKOM KpH3e JIyTrOBHU JpkaBe M mpenyzeha moBehanu, OJHOCHO MOropuiaHe
cy muxoBe (¢uHaHcHjcke nepdopmance. Takohe, paHUje HCIUIAHMPAHE WHBECTUIIM]E MOTY
OuTH OJUIOKEeHE U 300T HEM3BECHOT OMOpaBKa Tpaxme 3a oapehenum nodbpuma. Ocum Tora,
Ha nag CJI1 Tokom Kpu3e W IIOKOBA M CHOpP ONMOPaBaK HAKOH KPU3€ MOXKE YTHIATU U KeEJba
KOMITaHHja J1a ITO BHUIIIE YIAXY y MaTHUHY 3eMJby (Apcuh, 2020).
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[TocmaTpano no rpynama 3emMasba, y nepuony ox 1990. no 2020. roaune y CBUM 3emMibama je
OCTBapeH pacT NPWINBA CTPAHUX JAUPEKTHUX HHBECTUIHMja, ¢ TUM aa cy TokoBu CJU
nposiasuian kpo3 (ase pacra u naga (I'padukon 32). YV 3emspama y passojy npuimus CU je
noBehan ca 34 munmujapae nonapa Ha 670 MunMjapau I0j1apa, a y 3eMJbaMa y TPAaH3UIIUjH ca
71 munuon nonapa Ha 25 munujapau qonapa. Hajsehu npunus CJIU octBapuie cy pa3BujeHe
3emJbe. Kpru3zom m3a3BaHOM MaHAEMHjOM KOpPOHA BUpYyca BHUIIE Cy Ouie morolene pasBujeHe
3eMJbE€ U 3eMJbE€ Y TPAH3UIIUJU HETO 3eMJbe Y pa3Bojy. M y pa3BujeHuM 3eMJbaMa U y 3eMibama
y TpaH3unuju nan je uznocuo y 2020. rogunu y onnocy Ha 2019. roquny oko 58%, 0K je Taj
naj y 3emJpama y pa3Bojy uzHocuo 8%. Mamwu nag CIIU y 3emspama y pa3Bojy pe3yiTar je
ynmeHuie na cy y Asuju CHAN nosehane 3a 4%. CxomHo tome, y 2020. ToauHu 3eMJbe Y
pa3Bojy Cy unHuUIE OKO JaBe Tpehuue rinodamaux Tokosa CAN.

I'padpuxon 32. llpuaus C/AU Ha riio6a;jsHOM HUBOY M MO IPyNaMa 3eMajba y epuoay
1990-2020. ronuHe, y MUJIHOHMMA 10J1apa
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N3zeop: UNCTAD

[Tannemujom cy HajBumie Ouie norohene HajupoayktuBHuje CJIM, ogHOCHO TrpuHOUIT
MHBECTUIM]E€ Yy HWHIYCTpUjCKE U UHOPACTPYKTYpHE IMpojekTe uuMe je MelyHapoaHa
IPOM3BO/Ilba KA0 T'€HEpPAaTOp €KOHOMCKOI pacTa M pa3Boja 030MibHO moroheHa. Bpennoct
HajaBJbEHUX TIPUH(WI MpojeKaTa Ha II00aJHOM HHUBOY Maia je Ha 564 mMunujapae nonapa,
IITO TPEJCTaBJba HAJHUKU HUBO HKaga 3abenmexeH. OcuM Tora, JONUIO j€ O MPOMEHE
reorpadcke ycmepenoctu CIH, 6yayhu na cy ce cTpaHu HHBECTUTOPHU BHUIlE (poKycHpanu Ha
pasBujeHe 3emsbe. OJIHOCHO, TEHJEHIIN]E€ y HajaBJbeHUM TPHHOUII MPOjeKTUMA OWIH Cy Y
cynpoTHocTH ca TeHneHuujama C/IU, Oynyhu na je cmameme rpuHOWI mpojekara OHIIo
MHOTO Behe y 3eMJbama y pa3BOjy HEro y pa3BHJEHHUM 3eMJbaMa. BpeaHOCT HajaBJheHUX
rpuHWI mpojekara omana je 3a oko 44% y 3emsbama y pas3Bojy, 58% y 3emibama y
TpaH3uuju U 16% y pasBujenum ekoHomujama. C npyre ctpaHe 6poj HajaBJbeHUX TPUHOUIA
npojekata omao je 3a 19% y pasBujeHuM 3emibama, 42% y 3emsbama y pazBojy u 47% y
3emsbama y Tpansuiju (Tabena 7). [IpekorpaHudHu mMepyiepu U aKBU3HUIM]E HA TJIOOATHOM
HUBOY cy y 2020. roAMHM JOCTUTIIM BpEAHOCT of 475. Munujapau Jonapa, mro je 3a 6%
Mame y ogHocy Ha 2019. ronuny.
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Tabesa 7. HajaB/benu rpuHUII MPOjeKTH H MPEKOTPAHUYHN MeplepH U AKBU3HNIHUje
1o rpynama semasba, 2019-2020. rogune

Dﬁzﬁf.]; OCTa(I\Za Crona Epoi Crona
I'pyna zemasba Tun CIU Japi pacra poJ pacra
J10J1apa) % %
2019 [ 2020 2019 [ 2020
Paspujene | [PCTOTPAHWMHHMEPUCDH | 4oy | 379 | 17 | 5802 |5.225| -10
eKOHOMUje 1 AKBISHIAIC
I'puadunn npojektu 346 289 -16 | 10.331 | 8376 | -19
Jemmpey | IPCTOTPAHHMHHMEPUCDH | gy | gy 2 | 1201 | 907 | -24
asnojy nu aKBI/ISHHHJC
P ['puabUIT IPOjeKTH 454 255 -44 7.240 | 4233 | -42
Tpansuumone |  PCTOTPAHIHI MEPUEPH | 12 | 716 | 115 | 69 | -40
. U aKBHU3ULIH]JE
CROHOMIIE T Hdmn npojekTn 46 20 58 | 697 | 371 | -47

N3Bop:UNCTAD, World Investment Report, 2021

Ocum nopacra npuwiuBa CIAU y nmepuoxy 1990-2020. roauue, gonuio je u mo nosehanor
ommuBa C/IM xako Ha rio0ajiHOM HHUBOY Tako M IO NOCMaTpaHHM rpylama 3emajba: y
pasBujeHEM 3eMJbaMa ca 180 mwnmmjapaum mosnapa Ha 359 mMwimmjapaum aonapa, y 3eMJbama y
pa3Bojy ca 13 mwnmjapau Ha 385 Munujapad goiapa W 3eMajbamMa y TpaH3unuju ca 1
MuHjapae va 5 munujapau gonapa (I'padukon 33). Kao u Ha npunus, u Ha ommuB C/IU je
HEraTHBHO YTHUIAJIa KpU3a NPOY3pOKOBaHA IMAaHIEMHjOM KOpPOHa BHUpyca. Y pa3BUjeHUM
3emsbama ouiuB CJIU je cmameH 3a oko 56%, y 3eMibama y pa3Bojy 3a oko 8% u 3emspama y
TpaH3uLHju 3a oko 70%.

I'paduxon 33. Onaus CAU Ha 171002JIHOM HUBOY H 10 rpynaMa 3eMa/ba y NepUoay
1990-2020. ronuHe, y MUJIHOHMMA 10J1apa

2.500.000

2.000.000 A\

1.500.000 \//\ /——\
1.000.000

500.000 —\
0 B T T T T T T T T T T T T T T ﬁil ﬁ T T T T T T T 1
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
e CBET === TpPAH3NLNOHE EKOHOMMU]E 3em/be y pa3Bojy === Pa3BunjeHe eKoHOMUje

Nzeop: UNCTAD

Kperame cTpaHux TUPEKTHHX WHBECTHIIMja Ha TI00aTHOM HUBOY OJJHUKY]y 3HauyajHE
MIpOMEHe, He camMo y o0uMmy, Beh u y BHX0B0Oj reorpadckoj ycMepeHocTd. Ha oBe mpomene
yranane cy kpusHu nopemehaju m HectabumHocTH, pactyhe permonamHe u mehyHapomHe
WHTETrpalrje U MpoMemeHe nonutuke 3a npusnadewe C/IU. Takohe, BpeMEeHOM ce MEHao u
3Hayaj CTPaHMUX JAUPEKTHUX MHBECTHUIMja U 10OMjao je Ha BYKHOCTH Y CBUM Ipylama 3eMaba
— pa3BHjeHUM, 3eMJbaMa Yy Pa3BoOjy M 3eMJbama y TpaH3uluju. ['enepanno, kperame CJAU y
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nepuony 1990-2020. roamHa oOJUIMKYyjeé IOMHMHAHTHO Yydemrhe pa3BHjeHHX 3eMalba Yy
r7100aTHIM TOKOBHMA CTPAaHUX TUPEKTHUX MHBECTHIIM]jA U jadyambe yJIore 3eMajba y pa3Bojy U
3emasba y Tpansuuuju (I'paduxon 34). Behoj mpuBnauHocTu 3eMasba y pa3Bojy CTpaHUM
JUPEKTHUM HMHBECTHUTOpUMA JIOTpUHENa je penecuja moyetkoM 1990-ux rommHa, Koja je
HajBUIIIE MOrOUIa pa3BUjeHe EKOHOMHU]E, IOK Cy ca Apyre CTpaHe MOjeAMHE 3eMJbE Y Pa3Bojy
(najBuiie u3 uctoune Asuje u JlatTuacke Amepuke) ocTBapuBalie 3Ha4ajHE CTOIE EKOHOMCKOT
pacra.

I'paduxon 34. llpusme CAU no rpynama 3emasba, y nepuoay 1990-2020, kao %
cBerckor npuwimsa CIIN
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N3Bop:UNCTAD

I'padukon 35 nmpukaszyje npunuB CAU no reorpadckum peruonnma y nepuony 1990-2020,
roguae. Jlo 2013. roawHe HajBHINE CTPAaHWX JUPEKTHUX HWHBECTUIM]jA je IIACHPAHO ¥y
EBpomny, HakoH yera ce NpuWiMB y OBaj peruoH cmamyje y 2014. u 2015. roqunu, a 3aTuM y
2016. roguHM OTIET TOCTaje BOJIChH PErHOH 10 MPHIINBY CTPAHUX TUPEKTHUX MHBECTHUIIH]a, 12
6u ra y 2017. roquau npecrurna Asuja, a 'y 2018. ronuan u Amepuka. Pervon koju je y
MOCMATPaHOM TEepHoay ocTBapwo HajMamu npmwiuB CJIW O6wna je Adpuka ca mpoceyHUM
OpUIMBOM OKO 29 Munujapau gonapa. Kpusa uzaszsana nanjgemujom y 2020. roquHu yrunana
je HeratuBHO Ha npwiuB C/IU y cBuM permoHnma ocuM AsHje y K0jOj je OCTBapeH mopact
mpwmBa CJIU. Asmja je om 2017. roguHe HajBehw mpumanar, CTpaHUX JUPEKTHUX
unBectuija. Hajehu nan y npunusy CHAW umana je EBpona. Ykymuu npunusu CJAU y
EBponu cy onanu 3a oko 80%, qocturaBiu camo 88 Muiujapau noniapa, y AMEpUId 3a 0KO
43% nocturaBmu HUBO oA 260 MuiMjapau joiapa, y AQpHIHM je TPHUIMB CMambeH 3a OKO
15% na 39 munujapau nonapa, a y Asuju nosehan 3a oko 4% ca 560 munujapau ronapa Ha
578 munujapau gonapa.
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I'pa¢duxon 35. Ilpuaus C/AU no reorpadgckum peruonnma y nepuoay 1990-2020.
rojuHe, y MIJIMOHNMA 10J1apa
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OxanuB CTpaHMX AWPEKTHUX MHBECTHIIM]jA TOCMATPAHO MO reorpa)CKUM pernoHuMa UMao je y
OCMaTpaHOM IepUOoy UCTH TpeH[ kao u npuiaus (EBpona je 6una Hajsehu cTpaHu AUPEKTHU
unBectutop a0 2017. rogune, ca uzyzerkom 2014. rogune, a ox 2017. rogune HajBehu omB
CTpaHMX AUPEKTHUX MHBECTHIIM]A je U3 A3Hje, 10K HajMame tiacupanux CIU je uz Adpuke)
(Cpadukon 36). 3a pasnuky Onx TPWIKMBA, KPH3a y3POKOBAHA MAHIACMHjOM je HETaTHBHO
yrunana Ha oanuB CAM u3 cBux peruoHa. YKymnHe CTpaHe TUPEKTHE MHBECTHUIIM]E €BPOIICKUX
MYJTUHAIIMOHATHUX KoMmIanuja cy omane 3a 380% (ca 387 ma 80 mwmmjapam moiapa),
aMepUYKUX MYATHHAIMOHATHUX KommnaHuja 3a 36% (ca 219 mwunujapau monmapa nHa 138
mujapau goiapa). Ommus CIAW w3 Adpuke cmamen je 3a 68% (ca 4 munmjapae Ha |

N3Bop:UNCTAD

MUIHjapay Aoiapa) u u3 Asuje 3a 15% (ca 599 na 509 munmmjapau monapa).

I'padpuxon 36. Onamue CAU no reorpadgckum pernonuma y nepuoay 1990-2020. roaune,
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N3op:UNCTAD
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VY wuspemrajy UNCTAD-a (2020) ce HaBoje HeEmocpeaHe, KPaTKOPOYHE, CPEAHOPOYHE H
nyropoune mocneauie mannemuje Ha CJIU. Hemocpenne mocneauiie Cy MCHOJBEHE TOKOM
2020. roguHe Kajma ce oceTHo HajBehn HeraTWBaH yTHIA] MaHIEMHjE. 3aTBapame JIpP)KaBa,
¢u3MUKO 3aTBapame IMOCIOBHUX O0jeKkara, MPOW3BOAHMUX IOTOHA W TPATMIMINTA Yy IHIbY
cy30ujama mupemha BUpyca U3a3Ballo je TPEHYTHA Kallllbeha Y peanu3aliji HHBECTUIIUOHUX
npojekara. OcuM Tora, JAOMUIO je A0 Kallliheha Y HajaBJbeHUM IPUH(HI POjeKTUMA, JO0K CY
MHOT'€ MHBECTHUIIM]E y OOJUKY Meplepa U akBu3uIija ooycraBibeHe. Kparkopounu yrwuiiaj he
Ce UCTOJPUTH KPO3 MOOLITPABAhe MaprHHA 32 PEUHBECTHPALE IITO UMa ayTOMATCKU edekar
Ha PEMHBECTHPAHY 3apaly, Kao KJbydyHY KOMIIOHEHTY CTPaHUX TUPEKTHUX MHBECTUIIH]a (OKO
50% TtoxoBa CIU y cBety). OcuMm TOra, KpaTKOPOYHM YTHUIA] CE€ MCIOJbaBa M KpO3 HOBA
orpaHHuea ynarama. ['mobaqHa eKoHOMCKa pelecrja he cpelmbopoyHO yTUILIATH HA CTpaHE
JTMpeKTHEe uHecTunyje, Oyayhu na he ycimen HEM3BECHOCTH Y MOTJEeNy €KOHOMCKHX KpeTamba
OUTH YIpO’KEHU HOBU MHBECTHIIMOHU IIPOjEKTH, OTHOCHO MOKe JJOhU J0 ojJiarama rnpojexkara
U JIOHOIIICHha HOBUX MHBECTHIIMOHKUX O/JyKa. Ha Kpajy myropoyse mocieauie naHieMuje Ha
CTpaHe AMPEKTHE WHBECTHUIIM]je C€ MOTY MCIOJbUTH 300r Behux Hamopa 3a OCTBapHUBambE
BUIIIET CTETCHA HAI[MOHAIHE WM PETMOHAIHE CaMOJIOBOJHHOCTH KPUTHUHHUX 3anuxa. Ocum
TOTra, CTPOXKHja OrpaHuueHa 3a Mel)yHapoJHy TPrOBUHY U MHBECTHUIIM]E Cy ce Beh mojaBuia
Kao Mocjenuia naHaeMuje.

He nocroju nmyno pagosa o ognocy u3mehy Covid-19 u cTpaHuX JTUPEKTHHX HWHBECTHIIHja.
Mehytum, 100po je MO3HATO Ja HEM3BECHOCT CMamyje CTpaHe IUPEKTHE WHBECTUIIH]E,
noceOHO y 3eMJbama ca ciabujum ¢uHancujckuM pasBojeM (Choi et al., 2020), monutruukom
HectabmiHomhy u BenukuM criosbHUM ayrom (Lemi & Asefa, 2003). Takohe, OpojHu pagoBu
Cy TMOKa3aJM J1a jé CBaku OOJIMK Kpu3e, OMJIOo Ja je eKOHOMCKa Wi (PMHAHCH]CKa, IITETaH 3a
TOKOBE CTpPaHMX IUPEKTHUX HMHBecTuiMja. Dornean u capaguuum (2012) cy ucnutupamu
yTunaj riodanHe (UHAHCHJCKE KpU3€ Ha CTpaHEe JUPEKTHE HMHBECTULIM]E Y 3eMJbama
Llentpanne u Mcroune EBpone. Pesynaratu 1o kojux Iy AOLUIM MOKa3yjy Aa (UHAHCHjCKa
KpH3a CMamyje HUBO CTPaHUX IMPEKTHUX MHBeCcTUIMja. J[o cIMYHMX pe3yirara Jojiaze u
Alfaro & Chen (2010). Ucal u capaguuim (2010) cy Takole mokazanu HeraTUBaH yTHIIE]
(¢uHaHCHjCKEe KpU3€ Ha NPUIIUB CTPAHUX AUPEKTHUX HHBecTulrja. Kopucrehu nanen nogarke
3a 23 pasBujeHe 3emibe Liu (2012) je anammsupao edekre (HHAHCHjCKHX Kpu3a (BlayTHa
KpH3a, 0aHKapcKa Kpu3a) Ha CTpaHe AUPEKTHE WHBECTHIIM]jE U TI0KA3a0 Ja MOCTOjH HeTraTHBHA
Kopenauuja usMmely Kpusze M CTpaHUX AMPEKTHUX HMHBECTHIMjAa. YKOJIMKO C€ MOocMarpajy
exkoHoMcKke kpu3e, Dornean u Oanea (2015) cy noka3anu HeraTHBaH yTHIAj CKOHOMCKE KpH3e
Ha CJIM y Behunu 3emaspa Llentpanne u Mcroune EBporne, ca nzy3eTkom mnap 3emasba riae cy
ce C/I1 noBehane ycnen eKOHOMCKE KpHU3e.

[Topen exoHoMcke W (pUHAHCHjCKE KpHU3e, 3/paBCTBEHa Kpu3a Takol)e yThue Ha cTpaHe
nupekTHe uHBecTuiMje. bynyhu na Binane Behune 3emaba Mopajy na npeny3my oarosapajyhe
Kopake Kako Ou cy30mnu mmpeme Covid-19, BehnHa 3emaiba ce Cyouusia ca CMambCHeM
NpUIMBa CTPAaHUX JUWPEKTHUX MHBecTuWja. Hajrexe morolene he Outu 3emibe y pas3Bojy,
NIPBEHCTBEHO OHE Ca CPEIBMM JIOXOTKOM, y KOjHMa €KOHOMCKH pPAacT, M3BO3 U OTBapame
HOBHX paJIHUX MECTa y BEJIMKOj MEPH 3aBUCH OJ CTPAaHUX JAUPEKTHUX MHBecTuluja. M3mehy
1985. u 2018. rogune nmpwme C/IU y oBe 3emsbe oBehad je ca 14 munujapau nonapa va 706
murjapau ponapa (Seric & Hauge, 2020). Mzeemraj UNCTAD-a o unBectunjama (2020)
notBpano je aa CJIU neratuBHo pearyjy Ha Covid-19, moce6HO y 3eMibama y pa3Bojy 300r
BUXOBUX OTPaHUYCHMX KamlaluTeTa Ja MPaBWIHO YIpaBibajy Kpu3ama (Seric & Hauge,
2020). HeraruBan yrunaj mangemuje Ha CIIU notephen je u y uctpakuBamy Kusek & Kuo
(2020). Zhan (2020) je mpouemyjyhu ekoHOMCKH yTHIIa] U peBu3Hjy 3apaaa 5.000 HajBehux
MYJITHHALMOHAIHIX KOMIIaHHUja, TIOKa3ao aa Ou cTpaHe TUPEKTHE MHBECTHIMje MOTJIC Ja ce
cmame mmehy 30% u 40% y 2020. u 2021. rogunu. [lopen Tora, InvestChile cryauja (2020)
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MoKa3yje /a Cy KaluTalHa MOTPOIlha, ylarame Yy HOBE O0JIaCTH M MPOLIMPEHa OTEXKaHU
(bu3NYKUM 3aTBapamkbEM HEKUX 00JIACTH U YCIIOPAaBamhEeM NMPOU3BOIE.

Takolhe, emnupujcke cTyauje cy mokasaie ga Covid-19 HeratTuBHO yTHYe HA CTPAaHE TUPEKTHE
unBectuije. Radu u capaguumm (2020) cy kopucrehw maHen mojaTke IOKa3ald 1a ce
tokoBu CJIU cmamyjy 300r nangemuje Covid-19 y 3emspama Llenrpanne u Mcroune EBporne
U Jla TO MOXE BOJUTH KOHTpaKildjama y OBUM 3emJbama. Herartuman ytunaj Covid-19 na
CTpaHe IUpPEKTHE MHBeCTHIHMje Ha npumMepy ExBamopa morephyjy u Camino-Mogro & Mary
(2020). Ayropu HaBoze na je maa CIAU usznocuo 63%. Ajide u Osinubi (2020) cy ucnutuBanu
yruiaj Covid-19 Ha ofnKB CTpaHUX TUPEKTHUX WHBECTHIHMja. AyTOpHU J0Ka3yjy Ja MOCTOjU
no3utuBad ogHoc usMely Covid-19 u CIU oanmuBa, OAHOCHO Ja MaHAeMHja MOACTHYE OJIUB
CTpaHMX IUMPEKTHUX HHBecTUIMja. Kao rmaBHM y3pouu HaBOAE ce cMameHe MoryhHoctu
npeny3eha 3a HHBECTUpambe 300T HEOCTAaTKa PaJHEe CHAre W3a3BaHOT MOJUTHKOM COIIHjaTHOT
JTMCTAaHIMpama, CMamemha (QUHAHCHJCKUX pecypca ¢(upmm dyera je mocieauna maj
KOpITOpaTHBHOT npoduTa u nmoBehame TpomkoBa prUHAHCUpaka HA PUHAHCH]CKOM TPIKUIITY.
Fu u capaguumm (2021), HaBoje 1a MOCTOjU HeratuBaH oaHoc u3melhy nangemuje u CIU, kao
u na cy CIAN y ycuyxHu cekrop Ouiie MHOro Buiie norohene manmemujom Hero CAU y
JIPYTHM CEKTOPUMA.

2.2. Kperame cTpaHuX JUPEKTHUX HHBECTHLMjAa Y €BPONICKMM TPAH3MIIMOHMM 3eM/baMa

Kako cy crpaHe AMpeKTHe MHBECTHUIMj€ O3HAu€HE Kao KJby4yHa JI€TEpMHUHAHTA IJI00AJIHOT
€KOHOMCKOT pa3Boja, pacrta m uHTerpamnuje (Bitzenis & Marangos, 2007), oHe cy Takohe
yCBOjEeHE Kao BHUTAJHAa CTpaTeruja 3a pasBoj mpuBpena y Tpansuimju (Dabla-Norris et al.,
2010). Yop3ame mehyHapoaHe TproBuHe u Op3 TEXHOJIONIKU pa3Boj, y3 riaodamne CAU umajy
TEH/ICHIN]Y Ja MeHajy acleKkTe HauuoHaiHe u jokanHe npuspene (Kekic, 2011). 3a zemibe y
TPaH3WILMJU CTpaHE IMPEKTHE WHBECTHIIMjE TPEICTaBJbajy H3BOP EKOHOMCKOT pa3Boja,
MojepHu3anyje, mnoehama M0X0TKa W 3amociaeHocTH. ONITe KOPUCTH O]l CTPaHUX
JUPEKTHUX MHBECTUIM]a 32 3€MJbE Y TPaH3ULUJU Cy N100OpPO TOKYMEHTOBAHE y TEOPH]CKO] U
eMIMpHjCcKOo] auTepaTypu. BehuHa crynuja mokasyje na cTpaHe IUPEKTHE WMHBECTHIH]E
JTOTIPUHOCE TIpeMBamky TEXHOJOTHje, (GopMUpamy JbYACKOT Kamurtaia, MelhyHapoHO]
TPrOBUHCKO] MHTETpalliju, CTBapamy KOHKYPEHTHHUjEr IOCIOBHOT OKpYXKema, noBehamy
MIPOJIYKTUBHOCTHU 3€Masba Y TPAH3UIIM]U U BbUXOBE OTBOPEHOCTH TIpeMa TII00aIHO] EKOHOMU]JU
U yOp3amy BHX0BE CKOHOMCKE HHTerpaluje y pa3sujeHe 3emibe (Angelopoulou & Liargovas
2014). Cse To BomM BeheM €KOHOMCKOM pacTy KOjH IpeJcTaBlba HajMOhHHUje CpencTBO 3a
CMamelhe CHPOMAIIITBA y 3eMJbaMa y pa3Bojy. [lopea eKOHOMCKUX KOPHCTH, CTpaHEe AUPEKTHE
WHBECTUIIMjE MOTY IONPHHETH yHampelhemy EKOJOMKHX W COIHjaTHAX YCIOBAa Y 3€MJbH
nomahuny, Tako mrto he omoryhutu Ha npumep Tpancgep ,,4UCTHje" TEXHOJIOTHje U JI0BECTU
JI0 IPYIITBEHO OJITOBOPHMjE€ KOPIIOPATHBHE MOJUTHKE. MelyTuM, oBe KOPHCTH MOTY OUTH
HEJIOCTHKHE YKOJHMKO 3eMJba jJoMahuH 300r CBOI TpPEHYTHOI €KOHOMCKOI pa3Boja, HHUje Y
CTamy Jia MCKOPUCTH TPEIHOCTH TEXHOJOTHje Wi KNOW-hOw mpeHeTwx myTeM cTpaHuX
TUPEKTHUX WHBecTUIMja. Tanna u capagauim (2018) HaBoje 1a BUCOK CIIOJBHU YT CIIpeyaBa
3eMJbe Y TPAH3UIUjH J]a OCTBApe KOPUCTHU OJ] MIPUJIMBA CTPAHUX TUPEKTHUX MHBECTUIIH]a.

3eMibe y TPaH3UIUjU CY YIJIaBHOM Malie HeI0BOJbHO Pa3BHj€HE €KOHOMHjE KOje MMajy Maia
nomaha TpxuInTa, jeGTUHY pagHy CHary U HeJAOBOJHHO pa3BHjeHy MHpacTpyKkTypy. Hakon
najga bepauHCKOr 3ua M OTHOYMbakha Tpolieca TpaHChOpPMAaIlja ca EHTPATHO MJIaHCKEe Ha
TPKUILIHY MPUBPEY KOj€ OJUTMKY]y pa3BUjeHe BEIITHHE, MH(PpACTPYKTypa U HU3AK jaBHU YT
(Angelopoulou & Liargovas, 2014), cyodaBajy ce ca HEIOCTaTKOM CTpaHUX IUPEKTHUX
MHBECTUIIMja, TaJOM WHAYCTPHjCKE NPOM3BOAIBE M JKMBOTHOT CTaHAapla, MOPAacTOM
HE3aroCJICHOCTH, HEJOBOJGHO  PAa3BUjEHHM  IPABOCYIHHM  CHCTEMOM, ITOJUTHYKOM
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HecraOmiHomhy M OJTacCKOM MIIQAMX BHCOKOKBAIM(UKOBAHUX KaApOBa y Jpyre 3eMibe.
OTnounmameM Ipoleca TpaH3uIHje moyeTkoM 90-ux ToAWHA CTBOPHIIHM Cy CE€ YCJIOBH 32
nosehan npwmB C/IU u ekcrian3ujy MyITHHAMOHAIHUX KOMITaHHja Y €BPOIICKUM 3eMJbaMa
y Tpan3unuju. CTpaHe TUPEKTHE WHBECTHIIMjE IOCTaje Cy jelaH OJ TJaBHHX IOKpeTaya
rnobanu3anyje W MHTErpalyje eBpOICKUX 3eMaba Yy TPAaH3UIMjU y CBETCKE EKOHOMCKE
TokoBe U EBporicky yHUjy u uMaie cy Boaehy yiory y eKOHOMCKOM PeCTPYKTypHpamby OBUX
exonomuja (Walkenforst, 2004). Ctpane AHMpPEKTHE HMHBECTHIMjE Cy TpaHChOpMHEcae
OCHOBHE E€KOHOMCKE KapaKTepHCTUKE TpPaH3UIMOHMX eKoHomHuja y EBpormm. Ilopen
HOJCTUIIaba EKOHOMCKOT PECTPYKTYpUpama, OHE MOAjeJHAKO IONPUHOCE HEOIXOIHHM
MHCTUTYLMOHATHUM M peryJaTopHuUM pedopMama, KOje Cy HEONXOTHE 3a IyrOpOYHY
OJIP’)KUBOCT EKOHOMCKHX pehOpMH.

VY Behunu emnupujckux cryavja norshenu cy nosutuBnHu edext C/AM Ha TpaH3ULKOHE
exonomuje y EBporu. CTpaHe nupekTHE MHBECTHIMjE, KOjeé OCHM KamuTania o0e30elyjy u
TpaHcdep TEXHOJIOTHje, CaBpeMEHEe MeXaHH3Me YIpaBjbara IITO je jako BakHO uMmajyhu y
BUJly CTamke y KOME Cy Ce Hajla3uie OBe €KOHOMH]je Mo4eTKoM 90-uX rojiHa MpOoIIor BeKa,
uMajie Cy IO3UTHBaH yTHUIla] Ha jayame OBUX NPUBpea, oBehame KOHKYPEHTHOCTU U U3B03a
U MHTETPUCAE y CBETCKO TpKuiuTe. OCUM MO3UTHBHHX edeKara, y JUTEpaTypH Ce€ MOTY
Hahu W HeratuBHU e(EeKTH ca KOjUMa Cy Ce€ CyOuWIe €BPOIICKE TPAH3ULHMOHE E€KOHOMUje
yclen MPHIMBA CTPAHUX JUPEKTHUX WHBecTHnWja. OBM HeraTMBHH e(eKTH ce OJHOCE Ha
[opacT HE3aloCIeHOCTH YClel MpHuBaTu3auuje, HeMoryhHocT nomahux KOMIIaHWja Ja ce
TaKMUY€ Ca MHOCTPAaHMM KOMIAHHMjaMa y TOTJIEAy MPOAYKTUBHOCTH M KOHKYPEHTHOCTH U
nosehaHy ckioHOCT yBo3y. [lopes Tora, HeraTuBHa CTpaHa CTPAHUX JUPEKTHUX MHBECTHIIM]A
je u oyuB 1oxoTka o ocHoBy C/IU (y Buay AMBUAEHTH U KaMata) jep To nosehasa nepuuut
y Tekyhem padyHy miaTHOr Ouianca. MelyTum, Aokje Toa MOCTOjU MO3UTHBHA pazjiMKa
u3melhy npunmuBa CIAW u Hero oanmuBa noxotka o CIAW, CAUM uma no3utuBaH yTulaj Ha
IUTaTHU OuJaHC. YIPKOC HEraTUBHUM eeKTHMa Koje Mory npoy3pokoBatu CIU, renepaino
IpeoBJIaJaBa CTaB Ja €BPOIICKE TPAH3HIMOHE 3eéMJbe He OM MOTIJIE Ja OCTBAape BHCOKE CTOIIE
€KOHOMCKOT pacTa 0e3 BHCOKOI NMPWJINBA CTPAHUX AUPEKTHUX WHBECTUIMja, OJHOCHO Ja Y
IpoIleCy TPaH3HIIM]je HE TTOCTOjH AITEPHATHBA 3a CTPaHE IMPEKTHE MHBECTHUIIH]E, TIa TPEHYTHE
KOPHUCTH MPEBArHy y OJTHOCY HA HETAaTUBHE TIOCIIEIHIIC.

WuTerpaiyja cBeTcke MpUBpeie U mpoliec Judepanusaiiyje npuBpera y MHOTUM 3eMJbaMa y
pa3Bojy CTBOpWJIA j€ jaKy KOHKYPEHIH]y y TpOIECy NpHBJIaduemaa CTPAHUX TUPEKTHUX
uHBecTuIMja. V3 Tor pasnora cy 3eMJb€ Y pa3BoOjy U 3eMJbe y TpaH3UIHjU Ousie MpuUMOpaHe
Jla YMECTO CTpOTe KOHTPOJIE W MOJHUTHKA KOje Cy OrpaHHyaBalie yiIa3aKk CTPaHWX KOMIIaHH]ja
MPUMEHE CEJICKTUBHY TMOJUTHKY YCMEpeHy Ka moBehaHOM MPWIMBY CTPAHUX IUPEKTHUX
unsectuigja (Ageel et al., 2004).

Opx modeTka JeBeNeceTUX TOJMHA, Kaga Cy €BPOICKE TPaH3WIIMOHE €KOHOMHje Todere Ja
0TBapajy CBOje€ NMPUBpPEC WHBECTUTOPH MOKA3yjy 3HAUYajHO MHTEPECOBALE 3a ylarame y OBe
3emsbe. Ha moueTky TpaH3UIMOHOT MEpHOJa €HOPMHO je TMoBehaH NPUIMB CTPAHUX
JUPEKTHUX MHBECTHUIIM]jA, YaK U BHILE OJ JECEeT MyTa Yy HEKUM 3eMJbaMa y OJIHOCY Ha paHuje
roaune. [ TaBHU HHBECTUTOP y €BPOIICKE TPAH3UIIMOHE eKOHOMU]e Ouna je EBporicka yHuja, a
3atum CAJl. HajBuie uHBECTHIIM]a OMIIO je TUTACUPAHO Y UHIYCTPUJCKU CEKTOp, Ca IHJbEM
uckopuirhaBama TPKUITHUX MPETHOCTH 3eMJbe IoMahnHa UM yCIOCTaBJbakha €PUKACHU]UX
NPOM3BOIHUX Mpoueca. MehyTum, feneHnjy KacHije HHBECTUTOPH CPECTBA PEycMepaBajy
W3 WHIYCTPUJCKOT CEKTOpa y CEKTOp yciyra (0J CeKTopa TeJIeKOMYHHUKAaIHja Ka CEeKTOpY
nocioBaux ycnyra) (Gorbunova et al., 2012). Kako ce naBoau y paxy De Melo u capagnuka
(2001), wnrensurer npuwimBa CJIM y TpaH3WIHMOHE 3eMJbe OHO je JICTEPMHHHCAH
UHHUIMjATHUM, €JIEMEHTAapHUM YCIOBUMa M MaKpPOEKOHOMCKOM cTabuiHomhy, Kao u
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KapakTepoM Iipolieca umiieMeHtauuje pedopmu. TpaH3ulmoHE eKOHOMHJEe ca J00pUM
MHHUIMjATHUM YyCJIOBMMa Ouiie cy y MoryhHocTHM na ocTBape 3HauyajaH NPHIMB CTPaHUX
JUPEKTHUX WHBECTUIIMja HA MOYETKY TPAH3UIMOHOT TEepHojJa M Ha OCHOBY TOra OCTBape
n00pe eKOHOMCKE pe3yiTaTe 3a pas3liuKy O] 3eMJba Koje Cy 300T MHHUIIMjATHHX HEJ0CTaTaKa
Ouiie Mame aTpaKTHBHA JECTHHAlIMja 3a CTpaHe MHBecTUTOope. CBE TO MMAJo je YTUIA] Ha
Op3uHy crnpoBohermha W NYKHHY Tpajama IMpolieca TpaH3uluje. 3emibe monyT Yemke,
Cnosenunje, [losbcke, Ecronuje u Mahapcke octBapuiie cy Behu ycnex y npusnadewny C/AU y
OJIHOCY Ha Jpyre TPaH3HUIIMOHE CKOHOMH]E KOj€ j€ OJIMKOBAO CIIOPHUjH €KOHOMCKH Pa3Boj,
OCKYyJITHE MEHallepCKe CIIOCOOHOCTH U MOBPEMEHHU MPEKUIU Mpolieca TpaH3uiuje 300r ciadux
WHCTUTYIIMja, IITO C€ HETaTUBHO OJpakaBaJlo Ha MHBecTHLMOHY akTuBHOCT (Castiglione, et
al., 2012). Ocum Tora, mpolec TPaH3MIKje HHje MOYEO y MCTO BPEME Y CBHM €BPOICKHM
TPAH3UIIMOHUM €KOHOMHjaMa HHUTH j€ UMao MCTO BPEMEHCKO Tpajame. 3emibe LleHTpanHe u
Uctoune Eppone (UUE-11) cy tpanchopmucane cBoje eKOHOMCKE CHCTEME Npe ylacka y
EBporicky yHujy, 10K ce 3emibe 3anaaHor bankana jou yBek Haasze y mpolecy TpaH3HIIHje.

VY Tabenu 8 cy mpuka3zaHU TOKOBH CTpaHHMX AMpeKTHUX mHBectnuuja y EV-15, IIUE-11 u
3anagnoMm bankany y nepuony 1990-2020. roI[HHe.2 V 3emipama ,,HOBUM'® wianuiama EY,
npwiuB CIIU je moBehan HakoH wiaHcTBa y EBporcky ynujy. o kpaja 2020. roguHe oBe
3eMJbE Cy NMPUBYKJIE CTpAaHE AUPEKTHE MHBECTHUILIM]E Y YKYITHO] BPEAHOCTH BpeaHocTH o 900
MUJIHjapau qojiapa. 3emibe 3anaaHor bamkaHa cy mpexwuBere OypHY JeleHujy rpahanckor
para, eTHMYKe OopOe U (QUHAHCHjCcKe KpH3e, Ipe HEro IUTO Cy OTIoYese MpoLec
Tpanchopmanuje u uaTerpanuje. C o0Mpom Ha JEleHHUjy Kalllibemha y OTIOYNbaky Mpoleca
tpansuuuje, Behuna mnpunuBa CJAM y peruon 3anaaHor bankana necuna ce TOKOM
NoCNeAHbUX NEeTHAECTaK TOJMHA, Kao pe3yaTaT IOJMTHKAa YCMEPEHUX Ha IpHUBIIAYeHE
CTpaHMX JUPEKTHUX HHBecTHTOpa. Jlo kpaja 2020. ronune ykynan npuius C/IU y pernon
3anagHor bankana u3Hocuo je oko 90 munmjapau nonapa. I[locroje nBa pakTopa xoja unHe
pernoH 3amagHor bankaHa Mame NpPHUBIAYHOM JIECTHHALMjOM 3a CTpaHe JUPEKTHE
MHBeCTHIMje y nopehemy ca ,,HOBUM® 3eMJpama wiaHunama EBponcke yHuje. IIpBo, 3emibe
3anaaHor bankana ce u HakoH Buuie o1 10 roguHa o1 CTULIAaka cTaTyca KaHIuAaTa CyouaBajy
ca HEeM3BECHOCTHMA Y MOIJIey npuctynama EBponckoj ynuju. Jlpyro, ¢ 063upoM Ha KacHU
NoYyeTak TpaH3MlWje, 3eMibe 3amaaHor bankana 3aoctajy y BakHUM pedopmama, ajld Uy
BeUITMHaMa M (U3MYKO] MHDPACTpyKTypH y mnopehemy ca ,,HOBUM® 3emMibaMa 4JaHHUIaMa
(Jirasavetakul & Rahman, 2018).

TokoBe CTpaHMX TUPEKTHUX MHBECTHULMja Y MOCMATPaHOM IEPHOAY OJUIMKOBAO j€ BEJIUKU
BapujaOuuTeT U y 3eMibama LlenTpanue u Ucroune EBpomne u y pernony 3anaanor bankana.
VY 3emspama lLlentpanne u Mcroune Eppomne 1990. rogune npunus CHAU je m3nocuo 646
MUJIMOHA J0J1apa, a ojiuB 21 Munmmon gonapa. Y 2020. rogunu 29 Munmjapau aosiapa je 6uo
npumuB CIU y oBaj peruoH, a oumB je uznocuo 10 munujapau nonapa. Jo 1995. rogune
pactao je mpunuB CJ/IU y oBe 3emspe. HakoH Tora monasu 70 jeTHOTOAMIILET CMAmbEHa Y
npummuBy CJIU, a 3atum pacra CIAM y HapenHoM udeTBoporojummem nepuony 1997-2000.
rongunae. Hakon cmamema y 2001. roguau, npunus CJIU ce mosehasa y 2002. ronunau a 3aTUM
onet naaa y 2003. rogunu. O] 2004. no 2007. rogune pacre npunuB C/AU y 3emibe ,,HOBE
YIaHUIE, a 3aTUM MO yTUIajeM Tiodanne puHancujcke kpuze npunuB C/IU ce cmamyje y
2008. u 2009. rogunu. Y Hapeane Tpu roaune npuiuB CJIU ce mosehaBa, a 3aTuM MOHOBO
cmamyje y 2013. roguau. Hakon mosehama y 2014. rogunu, y 2015. roguau momasu 1o
NOHOBHOT cMamea npuinsa C/IU. ¥V nepuony 2016-2018. ronune npunus CIAU je pactao, a
3atuM ce cmamyje y 2019. roauHmn, mpu yemy ce maa HactaBiba Wy 2020. roguHU Kao

? 3a 3emsbe 3amaguor Bankana nocmarpanu nepuox kox npumisa CIIU je 1992-2020, a xox oamusa CJIA 2000-
2020. ronuna, 6yayhu na Hema 1OCTYITHHMX MOJaTaKa 3a IepHol Ipe Tora.
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noclenIIa MaHAeMHje U3a3BaHe KOPOHA BUPYCOM. Y MOCMaTpaHOM Mepruoay HajBehu npuius
CJIU octBapen je y 2007. roguHu y U3HOCY OJ1 72 MHUJIMjap/e Aojapa.

[Mpumus C/IU y peruon 3amagnor bankana 1992. roaune nznocuo je 20 MuinoHa jnonapa, a
ommiB y 2000. romuau 1 Mumuon momapa. Y 2020. rogunu npunu C/IU je m3HOoCHO 6
MUIHjapau gonapa, a oy 310 MunuoHa nonapa. Y peruoHy 3anaaHor bamkana mpuinB
CIU je pacrao y mepuoay 1992-1997. rommna, a 3aTuM HakoH cMamema 1998. romune
Hactyna nepuoj noHoBHor pacta CHM ox 1999. rogune u Tpaje no u3bujama riobanHe
¢dbunancujcke kpuse. Kao nocneauna kpuse npwms CIU ce cmamuo y nepuoay 2008-2010.
rogunae. Y 2011. ronuan npuuB C/IU ce nosehasa, a onga cmamyje y 2012. ronuan. Hakon
pacta y 2013. ronun npunu CIAU je 6uo Ha mpUOIMIKHO UCTOM HUBOY Y HapeaHE YETHUPH
roaune, a 3atuM y 2017. u 2018. ronunu 6enexu nopact. Hakon pacra y 2018. rogunu y
2019. rogunu je cmamen pwmB C/IU u nan je HactaBibeH u'y 2020. roaunu.

Ta6esa 8. TokoBu cTpanux qupekTHUX nuBectuuuja 'y EY-15 IUE-11 u 3anagnom
Bbaakany y nepuoay 1990-2020. ronune, y MWJIMOHMMA /10J1apa

Hpuaus CJAN Omnus CIN

I'onuna EV-15 MUE-11 3b EVY-15 MUE-11 3b
1990 94.587 646 132.139 21
1991 76.053 1.925 107.316 -10
1992 72.551 2.521 20 107.332 17
1993 74.534 5.592 68 94.945 156
1994 77.884 5.274 77 122.612 148
1995 118.959 15.121 80 162.293 24
1996 116.474 11.311 101 184.202 306
1997 129.699 14.530 846 223.937 1.070
1998 255.828 20.107 375 420.979 744
1999 484.612 22.156 418 728.698 1.178
2000 654.663 24.214 557 790.489 900 1
2001 311.002 21.883 950 393.285 991 13
2002 254.618 27.212 961 235.459 1.834 20
2003 222.178 18.955 2.188 254.039 3.398 125
2004 155.200 39.618 2.258 348.946 4.080 16
2005 395.738 47.759 2.923 547.308 6.114 34
2006 466.790 60.184 6.559 639.074 13.654 142
2007 709.365 72.721 9.114 1.184.817 13.535 1.167
2008 224.402 64.865 8.036 718.757 15.401 564
2009 356.120 27.024 6.270 365.787 8.605 140
2010 323.412 31.831 4.604 440.717 10.088 321
2011 390.574 39.639 7.876 497.310 6.430 389
2012 271.686 48.021 3.606 257.856 18.174 438
2013 314.720 17.806 4.750 353.437 4.976 501
2014 218.134 36.291 4.631 208.653 11.208 482
2015 590.428 10.951 4,937 643.833 -7.163 525
2016 575.018 30.049 4.647 469.082 5.056 239
2017 346.413 38.568 5.571 472.934 13.217 314
2018 361.997 48.451 7.491 355.025 14.975 597
2019 353.269 42.499 7.106 362.304 11.785 615
2020 92.945 29.699 6.110 46.103 10.876 310

NzBop: UNCTAD
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I'padukon 37 mokazyje na je mpunuB CJIM y mocmaTpaHOM MEpUOAy Y PErHMOH 3amagHor
Bankana omnmkoBao MamH BapujabmiuTeT y ogHocy Ha 3emibe LIME-11. Mory ce youuTn
yeTupu Benuka mana y npwmBy CJU y 3emspama Llentpanne u Mcroune EBporme koju cy
YCIIOBJbEHU KPU3HUM MOMEHTHMA y CBETCKOj eKOHOMHjU. ['7obanHa ¢uHaHCHjCKa KpH3a je
umana Behe HeratuBHe mnocieaune no npwimB CJU y oBe 3emibe y mnopehemy ca
nanaemujoM. Hakon rinobanne ¢punancujcke kpuse npuwms CIIM y oBaj peTHOH je CMambeH ca
64 mumjapae nosapa 'y 2007. rogunu Ha 27 Munujapau gojapa y 2009. roguHu, 0THOCHO 3a
59%, a mangemMHja M3a3BaHa KOPOHA BUPYCOM je CMamMia MPWIMB CTPAHUX IUPEKTHHX
uHBecTUIMja ca 42 Ha 29 Munujapau nonapa, oqHocHoO 3a oko 30%. [Mpunus C/IU y peruon
3anaanor bankana 6mo je u 10 10 myta Mamu y OHOCY Ha IpUJIHMB Yy 3eMJbe LlenTpanne u
Hctoune EBpome. Amnanmusupajyhu yTHI@) TpPaH3ULIMOHOT TMpoleca U  IOJIUTUYKE
HectabmiHoctu Ha npunuB CIU y 3emsbe 3anagnor bankana, Brada u capananunm (2006) cy
VIBpJAWIM Ja HEeCTAaOMIHOCT M CyKOOM y OBHM 3emibama yTuuy Ha Mamu npwius CJU,
y3pOKyjyhy Kalllbeme Y OKOHYARY Tpolieca TpaH3umuje. Y 3emibama 3amnagHor bankana maj
npunuBa CAM HakoH riobanHe ¢puHaHCHjCKe Kpu3e u3HocHo je 25%, a a y 2020. rogunu 3a
oko 14%. Y cBum 3emspama 3anannor bankana u Llentpanne u Vcroune EBporie je cmamen
NPWINB CTpaHUX AUPEKTHUX uHBectuiwja y 2020. rogunu, usyses, byrapcke, Lpue ['ope,
Mabhapcke u Ecronuje. Y perunony 3amagHor bankana najehu mang npunmmsa CIAU 6mo je y
Cesepnoj Maxkenonuju (39%), a y Llentpannoj u Hcrounoj Esponu y CrnoBaukoj (179%).
[Mang C/IU y obe momarpaHe rpymne OHO je MamH y OJHOCY Ha TaJ Y Pa3BHjCHHM 3eMJbamMa
EBporicke yHHje /1€ je N3HOCHO 0KO 46%.

I'padpuxon 37. lMpuaus CAN y HUE-11 u 3anaguu banakan y nepuoay 1990-2020.
roJauHe, y MUJIHOHMMA J0J1apa
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AnTepHaTUBHA Mepa 3a MHBECTHIIMOHY aKTHBHOCT Cy CTOKOBU (KyMyJaTHBHA BPEIHOCT)
CTpaHMX IUPEKTHUX WHBecTHIMja. OCHOBHA pa3nuka m3Mel)y TOKOBa M CTOKOBA CTPaHUX
TUPEKTHUX HMHBECTUIMja je y ToMe mTo TokoBu CJ/IV mpencraBibajy ,,HOBE HWHBECTHIIM]E
peann3oBaHe y TMEpUOAY OJl TOAWHY 1naHa, Jok crtokoBu CJIM mpencraBibajy BpeaHOCT
nocrojehux MHBecTHLIMja Ha Kpajy oapehenor nepuona“ (dunmunosuh & Ilerposuh, 2015).
bynyhu na mely 3emsbama mocrtoje pasznuke y Opojy craHoBHHKY, HUBOY BJII1-a, BenmuumHu
3eMJb€ U JIPYTHM I0Ka3aTeJbUMa, MPUINKOM aHaJIM3€ CTPAHUX JUPEKTHUX WHBECTHUIIMja KAao
MmokaszaTesbu he ce KOpHCTHTH W mporeHTyanHo ydemhe npuinuBa CJAW y B/AIl u npunus
CII1 per capita kako Ou ce HM3BENW YIOPEOUBH 3akibydulid 0 BaxkHocTH CJIU 3a 3emibe
3anagnor bankana u 3emsbe Llentpanne u Ucroune EBpone. Ha I'padukony 38 je mpukazan
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CTOK MpPWJIMBA CTPAaHUX AMPEKTHUX HHBecTuIMja mo ctaHoBHUKY y LIME-11 u 3anagnom
bankany y nepuony 1993-2020. rogune. Y 1eIOKYITHOM MOCMAaTpPaHOM MEPHOIY BPEIHOCT
CTpaHUX TUPEKTHUX HHBecTulHja y 3emibama L[ME-11 je Ouna Beha Hero y 3emspama
3anagHor bankana. ¥V 2020. ronuHu ykynHa BpegHocHOCT npuwinBa C/IM no cTaHOBHUKY y
3emsbama LIUE-11 u3nocuna je 11.247 nonapa, a y 3emspama 3anaanor bankana 5.531 gonap.

I'padukon 38. [Ipoceuan crok npusmusa CJIU per capita y HIUE-11 u 3anagnom
Baakany
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I'padukon 39 mpukasyje NPOUEHTYIHO Yyderrhe CTOKa NpPWUIMBA CTPAHUX JTUPEKTHHX
unBectuija y BJII-y y 3emmpama LIUE-11 n 3amagnom bankany y mepuony 1998-2020.
TOJIHE.

I'paduxon 39. Ipoceuan crok npumBa CAU kao % B/IIl y IUE-11 u 3anagHom
baakany
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* 3a 3emibe 3amaguor Bankana HHUCY JIOCTYIHHU NoAauu o yaeny crtoka npunusa CAN y BII-y.
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VYneo croka CIAU y B/II Behu je y 3emspama 3amagHor bankana y oIHOCY Ha 3eMJbe
Hentpanne u Mcroune EBpore mTo ykaszyje Ha Many BequuuMHy BehrHEe eKOHOMHja Y OBOM
peruony (BJIII pernmona 3amamHor baikaHa W3HOCH OKO MeTHaecTHHY pernoHamHor BJIIT
3emasba LlenTpanne u Ucroune EBpore)

[Mocmatpano no exonomujama [{UE-11 u 3anaagnor bankana, Hajsehn KyMynaTHBHH NPUIIKB
CJIN y 2020. ronuan umaiie cy Pymynuja u Mahapcka, a Hajmamu 3eMibe 3anagHor bankana,
Llpua I'opa u CeBepra Makenonuja (I"padukon 40).

I'paguxon 40. Kymynaruna BpeaHoct CAH y eBPONCKHUM TPAH3HLUHMOHUM 3eMJ/baMa y
2020. roqauHU, y MWJIMOHUMA /10JIapa
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3. AHAJIU3A MEBYHAPOJHUX MUTPAITMOHUX TOKOBA
3.1. Kperame Murpanmja Ha rj100a;JJHOM HUBOY

Murpanuje CTaHOBHUIIITBA UMajy YTy HCTOPH]Y B y3pOKOBaHE Cy eKOHOMCKUM (hakTopuma,
KJIIMMaTCKUM IIpOMEHama M paroBuma. [[o4eTKkoM ocamMHaecTOr BeKa, MEPKaHTUIMCTH Cy
IOpPBHM YKa3adu Ha 3Hada] M yiaory MelhyHapoJHOr KpeTawma pajHE cHare. Y ckiagy ca
BUXOBUM MUIJBEHEM TMPUPOAHU MPHPAINTAj j€ y3 HOBall jeJaH oJ Bojaehux H3BOpa
ekoHoMcke Mohu u mpocnepurera. IlocpencTBoM ap’kaBHUX Mepa, MEPKAaHTHIIMCTU CYy
yTULIATU HAa Mel)yHapoJHO KpeTame pajHe CHare, Mpe CBera BHCOKOKBaJIM(UKOBAaHE pajiHE
CHare Kojy Cy CMaTpaji HEOIXOJHOM 3a OCTBapuBame Mel)yHapoJHe KOHKYPEHTHOCTH HU
eduKacaH MPOU3BOIHU MPOLIEC.

HajmacoBHe murpaiyje Be3yjy ce 3a IeBeTHAeCTH BEK U pe3yTaT Cy TEXHOJOUIKOT mporpeca
1 Op30r pa3Boja KalMTATUCTHYKUX onxHOca. [lopex Tora, MAaCOBHUM MHTpaIfjamMa JOIPUHEO
je m yOp3an aemorpadcku pa3Boj KOjU je HPUCYTaH OJi MHAYCTpHjcKe peBoiayuuje. [lo
UHAYCTPUJCKE peBOIyIMje OMIIO je MOTpeOHO CelaMHAaecT BEKOBa Jla ce JAYIUIMpa CBETCKO
CTAaHOBHMILTBO, @ HAaKOH MHIYCTPHJCKE PEBOJIYIMj€ CTAHOBHHUINTBO C€ YABOCTPYUMJIO 32
nepuon oa 150 roguna (1750-1900), a 3a HapeaHO yABOCTpydYaBamke CTAHOBHHUIITBA OWIIO je
notpebro 60 romamna (1900-1960). ¥V mpBoj MOJOBHHM JI€BETHAECTOr Beka MmelyHapomHe
MUTpanyje HUCY Oujie MPEBUINEe H3paKeHEe M OOyXBaTaje Cy MamH 10 CTaHOBHHMIITBA
EMHUTPAHTCKUX 3eMasba. Mel)yTum, CpearHOM JIeBETHAeCTOr BEKa CTBOPEHHU CY YCIOBH 3a
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nopact MehyHapoJHUX MHTpaiyja. YBoheme MalluHa y TMPOU3BOIHH TPOIEC Kao pe3yiTar
WHIYCTPUjCKE PEBOJYIHjE j€ YTHIAJIO HA MOPAcT HE3amoCIEHOCTH M T0jaBy ,,CYBHUITHOT
CTAaHOBHUINTBA. Y3 TO 3axBasbyjyhu HampeTky Hayke o0e30eleH je Behu cTeneH 3/1paBCTBEHE
3alITUTE CTAaHOBHMIITBA U CMAaIEHE CTONE CMPTHOCTH, Y3 HEIPOMEHCH HaTaauTeT. bp3
1opacT CTAaHOBHUIITBA Y HEHHIYCTPHjAIM30BAaHUM O0JIACTHMA U CIIOP TEXHHYKH MPOTPec y
NOJHOTIPUBPEN HUCY CTBOPHJIM YCIIOBE 32 HOBA 3allOlJbaBarba, Ka0 HU MOTYhHOCT 3a Opku
U3J1a3aK M3 CHPOMAINTBA, IITO j& BOAWJIO MOpacTy MelyHapoaHOT KpeTama CTAaHOBHHILITBA U
pajHe cHare y JApYyroj MOJIOBUHH JICBETHAECTOr BEKa KOj€ j€ CBOj BpXyHAI[ JOCTHUTIIO Y
nenenuju npen [IpBu cBercku pat. Y nepuoay ox 1820. rogune no IIpBor cBerckor para 55
mmmona EBporsbana je emurpupano y Cesepny Amepuky (71%), Jyxny Amepuky (21%) u
Aycrpanujy (7%) (Ferrie & Hatton, 2013).

Haxon IIpBor cBeTckor para goja3u 70 cMambeha Mel)yHapoJHUX MUIpalyja Kao MOoCieaula
PECTPUKTHBHUX MMHIPAMOHUX MOJUTHKA YBEIEHHX OJI CTpaHEe HEKMX 3eMalba, IpE CBera
CAJl. OcuMm pecTpUKTUBHE MMUIPAHTCKE IMOJMTUKE, yCIOpaBamy Mel)yHapoaHOr KpeTama
CTaHOBHHILITBA JIOTIPHHENA jeé M CBETCKa EKOHOMCKAa KpW3a Kajga je JONUIO J0 IOoBpaTKa
cranoBHMIITBa U3 CA/Jl kao Hajehe UMUTpaHTCKe 3eMJbe y 3eMJbe nopekna. Ox 8,6 MuinoHa
umurpanata y mehyparnom mepuony y CAJl je emurpupano 36,6% ibynau, ApreHTHHY,
19,8%, Ayctpanujy 12,6%, bpasunu n Kanagy 12,5% u ocratak y ocrtajle UMHIPAHTCKE
3emsbe. Y MmelypatHoM mepuony TJIaBHH €BPOIICKM €MHUTPAaHTH Cy U3 jyrouctouyne EBporie
(oxo 55%) u Benuke bpuranuje u Upcke (oko 30%), a rmaBHa UMUTPAHTCKA 3€MJba j€ U aJbe
CA/l yrpKkoc pecTpUKTUBHO] UMHUTPAHTCKO] MOJUTULIU. YHYTapeBpOIICKa MUTpanuja je omna
npucytHa y MehyparHoM mnepHoAy W HajBaXKHHja HMHUIPAHTCKAa 3€MJba 3a EBPOIICKY
emurpanujy 6muna je @panirycka.

[Tap ronuHa HakoH [lpyror cBerckor para, yciiel] OOHOBE PaToM pa3pyIIEHHUX EBPOICKHX
IpUBpesia U CyouaBama OBUX NPUBpea ca 030MJbHUM €KOHOMCKHMM IpoOjeMuMa, ma cBe 10
Kpaja MeJeceTux roJHa MpUCyTaH jeé UHTEPEC 3a EeMUTPALUjoM. Y OBOM NEPUOAY pa3iio3H 3a
eMHIpallljy W3 EBPOICKMX MpHUBpEAa HHUCY CaMO EKOHOMCKE Telikohe M HemoryhHoct
3anouubaBamba, Beh MOTHB 3a HCEJ/baBambe€ BaH EBPOIICKOI KOHTHHETA je U y Hu30eraBamy
nocjeaula eBeHTyaTHUX HOBHX paTHUX cykoOa y OyayhHocTH M moropuiama mMel)yHapoHuX
onHoca. Hakon [[pyror cerckor parta na g0 1960. ronuHe HajBullle eMUrpaHaTa je 0mio u3
Eporne (46,4 munuona seymu) (Migali et al., 2018). Benuka Bpuranuja, Upcka, Hemauka,
Uranuja u lllnanuja cy 6une Bojaehe eMUrpaHTcke 3eMJbe, a TJIaBHE UMUTPAHTCKE 3EMJbE CY
oune CA/l, Kanana u Aycrpanuja. bpoj emurpanara us Esporne je y oBom nepuoay 6uo 1sa
nyta Behu y olHOCY Ha JeTIeHHujy npen Jpyru cBeTCKu par, ajau ¥ MHOTO MambH y OJHOCY Ha
nepuon npea [IpBu cBeTCKM paT Kaja je JOIUIO 10 HajMAacOBHUjUX MuUrpauuja. CTpyKTypHE
MpOMEHe, Op>KM E€KOHOMCKHM pacT W jadarme €KOHOMCKE HHTETpaldje 3araJHOCBPOIICKUX
3eMajba M YCIOpaBame MPUPOJHOI IPHpAIlTaja CTAHOBHMINTBA YTHLAJIO je€ Ha IMOpPacT
TPaXib€ 33 HMHOCTpAaHOM paaHoM cHaroM. On Taja ce ¢ jeqHe cTpaHe H37Baja Tpyma
umurpannonux 3emaspa (IlIBajuapcka, @pannycka, Hemauka, Aycrpuja, Benuka bpurtanuja,
benruja, Xomannuja, JlykcemOypr, IlIBeacka u JlaHcka) kKoje ce cyodaBajy ca HEJOCTaTKOM
panHe cHare W rpyna emurpaunvoHux semasba (Mramuja, Illmanuja, Ilopryrammja, I'puka,
Typcka, JyrocmaBmuja) koje Cy cyouaBajy ca BHIIKOM paJHE CHare M mpodiieMoM
HE3alloCIeHOCTH KOJU HACTOje Jla pellle HCehbaBambeM CTAaHOBHMINTBA M MPHUBPEMEHUM
3aMolbaBakbeM Y HHOCTPAHCTBY. Y €BPOICKHUM 3eMJbaMa Cca COLUjaTUCTUUKUM ypehemeM U
[EHTPAIHO-TUIAHCKOM TPUBPEIOM, CBE 110 Kpaja 90-ux roanHa IpoIwIor Beka Kaja je AOIILIO0
1o pacrana Casera 3a y3ajamay nomoh (SEV) Huje OM10 MPUCYTHO MacoBHH]je Mel)yHApOIHO
KpeTame CTAaHOBHHUIITBA W paJHE CHare. A3Wja je mocrana BoJehu perroH eMmurpaiuje onx
cpenune 1980. roguHe M TpeHYTHO je y W0oj oko 42,8% ykymHor Opoja mehyHapomHuUx
MUTpaHara.
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[Tocnenmwe nenenuje riodasHe MUTpaAlKje OOJMKOBAIM Cy paTOBU W MaHaeMmuje. TpeHyTHa
riio0anHa nporieHa je 1a je y ceery y 2020. roguau 6mimo oko 281 MUIMOH MUTpaHaTa, IITo je
oko 3,6% cBeTCKe ToOIyJalyje W jJeIHAKO je BEIUYMHU [EIOKYITHOT CTAaHOBHUINITBA
WunoHe3nje, 4eTBpTE HAJMHOTOJbYTHU]E 3eMJbE HA CBETY. Y TOCIEAHBHX MET JeleHuja Opoj
mehynapogHux wmurpanara ce 3Hadajuo mnoBehao. Ilpema mnpomenama Mehynapoane
opraam3anyje 3a pax (2020) y 2020. roguau je 60 MUIMOHA MUTpaHaTa OWIIO BUIIIE Y OJHOCY
Ha 2010. roguny, 128 mwinona murpanarta Buiie Hero 1990. roguse, U Tpu MyTa BHILE Y
onuocy Ha 1970. ronuny. OBaj pacT je OMO YrJIaBHOM TOCTEANIIA PAJHUX U TOPOJTUIHHX
murpanuja (OECD, 2020). XymanutapHe Kpu3e y pa3Id4uTHM JEIOBMMa CBETa Cy Takohe
JIOTIPHHEIE MOopacTy Opoja Murpanata (mopact oz 17 Muinona u30eriania u Tpakuona azusia
y nepuoxay 2000-2020. roaune). Y 2020. roguau Opoj JMIa MPUCHUIHO PACEIHEHUX IMPEKO
HAIIMOHAJTHUX TPaHMIA je W3HOCHO 34 MWIHMOHA, Aymio Bumie y oanocy Ha 2000. romuHy
(UNHCR, 2020). Mako je Opoj u3bernuia u Tpakholla a3ujia UMao TPEH]l pacTa TOKOM
IPOTEKJIE JIBE JICICHH]€, OHU YMHE Malld YAEO Y YKYIHOM Opojy MelyHapoJHHX MHTpaHaTa,
oko 12%. Yrpkoc 0OBOM arcojlyTHOM pacTy MUTpaHaTa Ha rII00aJHOM HHBOY yJIEO MUTpaHaTa
y CBETCKOj NIOIyJalMjH je MpuiandHo crtabwiaH u kpehe ce oko 3% ykynHe momynamnuje of
1960. ronune. Muauja je HajBeha emurpanuona 3emsba (17,5 MuinnoHna murpaHara), cieze
Mexkcuko u Kuna (11,8 mumona u 10,7 munuona murpanara). C apyre ctpane CAJl u game
npencTaBiba Bojaehy 3eMiby umurpanuje (50,7 Mumnona MeljyHapoTHUX MHUTPaHATA).

VY 2020. roaunu, manaemuja Covid-19 je mpacTuuHO yTHIaga HAa CBE OOJHMKE JbYICKE
MOOWIHOCTH, YyKJbydyjyhu u wmelyHaponny wmwurpanujy. Illmpom cBera, 3arBapame
HAlMOHAIHUX TPaHUIIA U MPEKUIU Mel)yHapOTHUX IyTOBamba MPUMOPAIH Cy CTOTHHE XUJbaa
JbYJIM Jla OTKa)Ky WM OJUTOKeE mpecesbema y nHoctpancTBo (United Nations, 2020). Kako ce
HaBOJM y U3BEIITa)y YjenumeHux Hanuja (2020) nopemehaju n3za3BaHu MaHAEMUjOM KOPOHA
BUpYyCa Cy YTHLQIM Ha CMameme Opoja Mel)yHaponHHMX MHUTpaHaTa 3a OKO 2 MWJIMOHA Ha
riobanHoM HuBOy. [Ipe mopemehaja MHrpallMOHHMX TOKOBAa M3a3BaHUX MAHAEMHjOM, OpOj
Mel)yHapoJHMX MUIrpaHara je OelekHo CHaXHHM pacT y mporekie ase neneHuje. Y 2020.
TOJIMHU HEIITO Mame O]l IOJIOBUHE CBUX Mel)yHapoaHUX MHUIpaHaTa cy Ouse KeHe U JIEBOjKeE.
Hox ce BehuHa >xeHa MUTpaHaTa cenu 300T Tocia, o0pa3oBama WM MOPOJUYHUX pPa3Jiora,
MHOI€ OJ1 BUX Cy NpHHyheHe Na HamycTe CBoje 3eMibe 300r cykoba WM MporoHa. Yieo
MehyHapogHHX MuUTpaHaTa y YKYIHO] TOMyJalHju TpeMa CTapoCTH OO0CTa 3aBUCH O]l
JIOXOJIOBHE Tpyle M reorpadckor permoHa. Y 3emspbama rae je GpepTHINTeT HU3aK WM T1e
MUTPAHTH UMa]jy BEIHUKH YAEO y YKYITHOM CTaHOBHHINTBY, Mel)y MUTpaHTHMa j€ BEIHKH YACO
Jene M ajoiecleHara. Y MHOTMM JApymTBuUMa Mel)y MuUrpaHTHMa je HajBehu 1eo paaHo
crocoOHor ctaHOBHUIITBA U3Melhy 20 u 64 roaune.

Benuka Behuna mehyHapoaHux MurpaHarta oJyia3d y 3eMJbe Koje Hyne HajBehe MoryhHocTH
3a BUX U BUXOBE Nopoauiie. Munanosuh (2016) HaBoau aa he CTaHOBHHINITBO MUTPUPATH
JIOKJIE TOJI TIOCTO]€ Pa3JIMKe Y HUBOY Pa3BHjEHOCTH U Y MPOCEYHOM JIOXOTKY M3Mehy 3emaspa.
OBo objanrmaBa MOMONyY JIOKaIlMOHE PEHTE WM PeHTE Ap)KaBJbaHCTBA. PeHTa Jip)kaBjbaHCTBA
cyrepuie na mecto pohema oapehyje oko 60% Oymyher mOXO0TKa HEKOT JHIA, TOXOJOBHA
KJlaca y K0joj ce Hajla3u merosa nopoauna oapehyje 20% Oyayher 1oxoTka W mpeocTainx
20% Oymyher moxoTKa 3aBUCH O] FeTOBOT JIMYHOT 3aJIarama.

¥V 2020. ronunn, 182 MunmoHa MUTpaHara, 0JHOCHO 65% yKyImHOT Opoja MUTpaHaTa >KUBEIIO
je y 3emJpama ca BUCOKHM J0XOTKOM 106 munuona uine Hero y 1990. ronunu u 80 Munrona
Buie y ogHocy Ha 2000. roguny (I'padukon 41). Y 3emipaMa ca cpembuM JOXOTKOM KHUBEJIO
je 86 munumona murpanara wia 31% (19 munmona Bumie y ognocy Ha 1990. roauny u 22
MUIMOHA BHIe y onHocy Ha 2000. roguHy), ¥ TO YIIaBHOM Yy 3€éMJbaMa Ca BHIIUM CPEIHBUM
JOXOTKOM (57 MHIIMOHA), JIOK j€ Yy 3eMJbaMa Ca HIKUM CPEIHUM TOXOTKOM UMHTPHPATIO OKO
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28 MUIMOHA MHUTpaHaTa. 3eMJbe Ca HUCKUM JIOXOTKOM, Cy NMPHUMHIIE PEIATHBHO Mau Opoj
murpanara (oko 12 MuIHoOHa), OMHOCHO cBera 4% o yKymHor Opoja murpaHara (3 MuiIMoHa
Buie y onHocy Ha 1990. roguny u 5 munumona y oanocy Ha 2000. roauny). bp3u mopact
Opoja MurpaHatra y 3emJbamMa Ca BHUCOKHM JIOXOTKOM OJ[pakaBa TPaXXiby 3a paJHHIIMMA
MUTpaHTUMA JCTUMHYHO BOljeHy nemorpad)ckuM pas3imkaMa, oceOHO y TOTIIEAY CTapOCHE
CTPYKTYpe, Koja moctoju uzmelhy 3emaspa ca paznnuntiM HuBooM joxotka (United Nations,
2020). V 3em/pamMa ca BHCOKHM JOXOTKOM, HajBehu Je0 mopacta YKyIIHE MHIPAHTCKE
MOMYJIAlije TOKOM IOCIEIe TPH JACIeHHje Ouo je BoheH murpamujama Koje Cy 3a b
uMaiie 3arnociemne, oopasopame, crnajame nmopoauna (OECD, 2020). Hacympor Tome, 3eMibe
ca HUCKUM M CpPEIHBHM JOXOTKOM Cy YIJIaBHOM HpHUMaie Jbyle pacejbeHe 300r cykoOa,
pOroHa, HacWJba W Kpiema Jbyackux mpasa (United Nations, 2020) ¥V 2020. roaunw,
n30erIuIe W TPKHUOIM a3uiia YHHUIU cy 0KO 3% yKymHOTr Opoja MHTpaHara y 3eMJbaMa ca
BUCOKHM JIOXOTKOM Yy mopehemy ca 25% y 3emipama ca cpeimuM JOXOTKoM U 50% y
3eMJbamMa ca HUCKUM J0XOTKOM. Kpu3a y3pokoBaHa maH/IeMujoM KOpOHa BHpYcCa yCIIOpHIIA je
pact Opoja MUTpaHTa y CBUM JIOXOJIOBHHM TpyIiama.

I'paduxon 41. Ykynan 6poj me)yHapoqHHX MMHIPAHATA HA IJ1002JIHOM HUBOY U 110
A0XO0AO0BHUM rpynama y nepuoay 1990-2020. ronune
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N3Bop: United Nations Department of Economic and Social Affairs, Population Destination.
International Migration Stock 2020

VY morneny permoHanHe aucTpuOyinuje murpanara EBpoma, Asmja m CeBepHa AMepuka
npeJcTaBibajy pernoHe ca Hajehum Opojem mmmurpanata (I'paduxon 42). V 2020. rogunu
EBpomna je 6una qom HajBeher Opoja murpanata y cery (87 muinnoHa murpasnara je y 2020.
roauHu xuseno y EBponu, asa nyra Bume Hero y 1990. ronunu, 31 MUIMOH BUILIE Y OJTHOCY
Ha 2000. ronuny u 17 munuona Bumie y ogHocy Ha 2010. ronuny). A3uja je Ouia Ha APYrom
MecTy Mo Opojy NMPUMJbEHUX MHUTpaHara ca 86 MMIMOHAa MHUrpaHaTta (38 MWIMOHA BHILIE Y
oaHocy Ha 1990. ronuny, 37 muirona Buiie y ogHocy Ha 2000. ronuny u 20 MUIMOHA BUIIIE
y ogHocy Ha 2010. roauny). CeBepra Amepuka je y 2020. roaunu 6uia Ha Tpehem mecty no
O0pojy umurpanara ca 59 mmwmona (31 Mmunuos Butie y ogaocy Ha 1990. ronuny, 29 MunnoHa
Bumie y oanocy Ha 2000. romuny u 2 Munuona Buine y omHocy Ha 2010. romuny). bpoj
murpanara y Appuky u Jlatuacky Amepuky y 2020. roguHu U3HOCHO je 25 MuiavoHa u 15
mminona. Hajmamu umurpannonu peruon je 6una OxeaHuja ca 9 MuinoHa Mel)yHapoaHHX
MUTpaHaTa. Y TPOTEKJIe TpH JCICHHje Opoj MMHUTpaHaTa je HajBHIIE mopactao y EBpornu u
Asmju. Y 2020. ronuau nBe TpehwHe yKymHOr Opoja MuUTpaHaTa kuBelo je y camo 20
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3emMasba. MelhytuMm ykomuko ce yrmopeau ca 2000. ToguHOM, yieo MUTpaHaTa Koju xKuBu y 20
3eMaJba je omnao ykasyjyhu Ha cBe Behy muBepcudukaiujy MurpanTckux aectuHanuja. CAJl
Cy W Ja’b€ HajIpUBIIAYHH]ja JIECTHHAIMja 3a MurpaHTe ca 51 munmoH mwurpanata y 2020.
TOJMHHU, ITO YMHU 0K018% ykymHOTr Opoja Murpanara. Jlpyra mo peny UMHUTpalioHa 3eMJba
je Hemauka ca oxo 16 mmimona murpanara, a ciene Cayaujcka Apabuja ca 13 MuimoHa,
Pycuja ca 12 munmona m Benuka bpuranmja ca 9 mmnmumona. Ox 20 HajnpHBIAYHUJUX
JECTHHAILMja 3a Mel)yHapoJHe MUTPaHTEe, CaMO TPU HUCY OuJie y TPYNH 3eMajba Ca BUCOKUM
Wi BuimM cpeamum goxorkoM (United Nations, 2020).

I'paduxon 42. Ykynan 6poj umMurpanara no peruonunma y nepuoay 1990-2020. ronnne
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Nssop: United Nations Department of Economic and Social Affairs, Population Destination.
International Migration Stock 2020

Nmurpantu umajy OpojHe OeHepute 3a 3emMiby nomahuHa jep y 3eMJbaMa HMUIpalUje
MUTPAHTU YECTO MONYHAaBajy KPUTHYHE TEelOBE y pajHOj CHa3H, 00aBibajyhu mocioBe Koje
nomahu pagauim He xene (Ottaviano et al., 2013). Byayhu 1a pagHuim MEUTpaHTH HACTOj€ Ja
JIONyHE, a He 3aMeHe BELITHHE JoMahuxX paJHMKa, UMUTpaluja Moke moBehaTtu Tpaxmwy 3a
pobom u ycimyrama y 3emsbu umurpanuje (Ruhs &Vargas-Silva, 2018). Kama je peu o
MUTpaHTUMa NpeAy3eTHUIMMAa OHM MOTY JONPUHETH CTBapamy HOBHUX paJHMX MecTa y
semsbu nomahuny (Docquier, Ozden & Peri, 2014). lasbe, IOpe3u U JONPUHOCH 32 MPOTpaMe
COLIMjaJIHOT OCUTYpama Koje MUTpaHTH Iiahajy oOudHo cy Behu o1 u3HOCA KOjU MPUMajy Kao
oenepunmje (OECD, 2014). Mako Murpantu AONPUHOCE 3€MJbU HMUTPAIHjE, YECTO CYy
NOJ/UIOKHU JTUCKPUMHUHALIMJU y TOrjeny miata u ydemha y pagHoj cHasu (Alfarhan &
AlBusaidi, 2019). Ilocnenmux TrogWHa IONUIO j€ IO IMOpacTa aHTHHMHUTPAI[HOHOT
pacroyiokema Koje je JSJIMMUYHO MOJCTAaKHYTO MOTPEIIHOM MEpIENnjoM J1a Cy MUTPAHTH
nomMuHaHTH Mel)y mpumMaoruma conujaaae momohu u yemyra (Nauman et al., 2018).

Hakon ycBajama Arennme 3a omapxkuBu pa3Boj 2030 u ['mobGamHOT m0TOBOpa 3a CHUTYpHY,
YpEeAHY U peryjapHy MHUIPalujy, BETUKU Opoj 3eMasba je (OKycHpaH Ha MpyKame OIIHja 3a
CUTYPHY, YpPEIHY M peryjapHy MUTpainujy, ysumajyhu y o03up TpeHyTHE U IpPOjeKTOBaHE
HallMOHaJIHEe JeMorpadcke TpeHIoBe M mnorpede Tpkuiura pazaa. [lokasum morBphyjy na
BehnHa 3emasba Jaje BHUCOKOKBATM(UKOBAHMM pagHUIIMMA MpedepeHIdjaiHd TpeTMaH,
noJBpraBajyhn uMx MamHM OrpaHHYCHMMAa Yy TOIJIENy IpHjeMa, Ay)KHHE OopaBKa, yCiIoBa
3amociemha U MpHjeMa WIaHOBa MOPOAMIE Yy OJHOCY Ha HMCKOKBAJTM(HKOBAHE MUIPAHTE.
Behuna Brnaga takohe n03BoJbaBa MMUTpALM]Y y TOPOJAMYHE CBPXE M Pa3BHja MOJIUTUKE 3a
HNOJPILIKY CHajakba MUTPAHTCKUX MOPOJUIA, y CKJIaly ca MpaBOM Ha MOPOJWYHU KMBOT U
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MIPUHITMIIOM Haj0oJber MHTEpeca jaerera. [obamHo, oko 54% CBUX Blajga je W3jaBHIIO Ja
UMajy TIOJMTHKE 3a OJIakIIame ypeheHe, 6e30eqHe 1 OAroBOpHE MUTpAlMje KaKo Ce U 3aXTeBa
y okBupy 10.7 musba oAPKUBOT pa3Boja.

3a pa3nmKy Ol HMMHUTpaHara, HajBehm neo emurpanara J0ja3d W3 3eMajba Cca CpPEIABUM
noxotkoM (I'padukon 43). ¥ 2020. roguuu ckopo 177 MuIroHa MUTpaHaTa OPEKIIOM j& W3
3eMajba ca CpeAmHUM JOXOTKOM, MITO je oko 63% on ykymHor Opoja murpanara. Ox Tora je
ok0 90 MUITMOHA MHUTpaHaTa poheHO y 3eMJbU Ca HUKHUM CPEIIHHM COXOTKOM, a 88 MHIIOHA Y
3eMJPM Ca BHINUM CpeamuM JoXoTkoM. Oko 37 mMmimoHa MelyHapoIHUX eMurpaHara
MOPEKJIOM je M3 3eMajba ca HUCKUM J0X0TKOM (0Kko 13% ykymHOTr O6poja murpanara). Mako je
Opoj MHUTpaHaTa KOju TIOTUYY M3 3eMajba Ca HUCKUM JIOXOTKOM Malli y nmopehemy ca octaium
JIOXOJJOBHUM TpyrmamMa, oH je yop3aHo pactao m3mely 2000. u 2020. ronune. Hajsehu neo
oBor mnosehama OMO je MOACTAKHYT XyMaHUTapHUM Kpuzama. Y mnopehemy ca Ooratujom
3emMJbamMa, JbyOM W3 3€Majba Ca HHCKHM JIOXOTKOM YECTO HMajy OrpaHUYeH MPHUCTYII
MUTPAlMOHMM MpeXamMa W YeCTO Cy Mame CIHOCOOHM Ja CHOce (HUHAHCH|CKE U
He(UHAHCHjCKE TpouIKoBe moBe3aHe ca murpanujom (McKenzie, 2017). Oko 53 mwunmona
MUTpaHaTa MOTUYE U3 3eMajba ca BUCOKUM J0XOTKOM (oko 19% ox ykymHor 6poja). Y 2020.
TOJIMHU CKOPO TTOJIOBUHA CBUX Mel)yHapOIHUX MUTpaHATa KOjH MOTHYY U3 3eMajba Ca HUCKUM
JOXOTKOM Owin cy u3bernuie win Tpaxuornu asuia. LlITo ce THye OCTammxX AOXOIOBHUX
rpyma, IPUCHIIHO PacekEeHH MPEKO IPaHHIa Cy UMM MHOTO MamU yJIe0 y YKYITHOM Opojy
BUXOBUX EMHUTPAHATA.

I'paduxon 43. Ykynau 6poj me)yHapoguux eMurpaHaTa Ha riiod0aJJHoM HUBOY M 10
A0XO0Z0BHHUM rpynama y nepuoay 1990-2020. ronune
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N3Bop: United Nations Department of Economic and Social Affairs, Population Destination.
International Migration Stock 2020

Hajsehu emurpanunonu peruonu cy Asuja u EBpona (I'padukon 44). Azuja je Ouna Hajsehu
E€MHUTPALMOHU PETHOH Y HocMaTpaHoM nepuoay. Y 2020. roauHu ykynaH Opoj eMurpaHara u3
Asmje je m3Hocuo 115 munmona, omHocHo oko 40% on ykymHoOr Opoja murpanara (56
MWIMOHA BHIE Y oaHocy Ha 1990. ronuny, 50 muinona y ogHocy Ha 2000. ronuny u 27
MuiauoHa y omgHocy Ha 2010. roguny). Jlpyru mo BenWYdM €MHUTPAllMOHU PETHOH je Ouia
EBpomna ca 63 munnona emurpanara (oko 23% ox ykynHor 0poja) y 2020. roaunu. Murpantu
u3 Adpuke u Jlatuncke Amepuke unHe 1o 15% ykynHor 6poja MUTrpaHaTa U 3a0eIeKUIu cy
HajBehu mopact Opoja murpanara ox 1990. rogune. Ox 1990. ronune 6poj mMurpaHara u3
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Jlatuncke Amepuke moBehas je ckopo Tpu myta (ca 15 mmimona Ha 43 MHIIMOHA), TOK je Opoj
murpanara u3 Adpuke nosehan nsa myra (ca 20 munrona Ha 41 munmoH). TpagurroHanHo,
Oxkeannja u CeBepHa AMepHKa Cy OCTajJd PETMOHHM Ca HajMambUM YAEIOM eMHUTpaHaTra y
CBETCKOM CTaHOBHHMIUTBY (2,5% ykymHor 6poja MuUrpaHaTa, OJHOCHO 6,3 MUIMOHA MUTpaHaTa
JI0J1a3u U3 oBa jBa pernona). ¥ 2020. roguHu Hajpehe emMurpamnmnoHe 3eMibe y CBETY Cy Ouiie
Wnmmja (18 munmona emurpanata), 3atuM Mekcuko u Pycuja (11 mwmimona), Kuna (10
mmnona) u Cupwuja (8 MHIIMOHA).

I'padpuxon 44. Ykynan 0poj emurpanara no peruonuma y nepuoay 1990-2020. ronune
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Mssop: United Nations Department of Economic and Social Affairs, Population Destination.
International Migration Stock 2020

Emurpanti nMajy BakHy yJIOry 3a pa3BOj 3eMajba U3 KOJUX MOTHYY jep IPOMOBHIIY CTpaHe
WHBECTHUIM]j€, TPrOBUHY, HWHOBallMje, NPUCTYNl TEXHOJOTHJU U (UHAHCHUJCKY HHKIIY3H]Y
(Nurse, 2019). MurpanTi Koju ce BpaTe y 3eMJby HOpEKJa, OCUM IITO JOHOCE MCKYCTBO U
3Hale CTEYEHO Yy HMHOCTPAHCTBY, YECTO JONMPHHOCE 3€MJbM W Kao TPEAYy3eTHHIH U
KpeHpameM HOBHUX paJHUX MecTa. MHOre 3emMibe, IIpe CBEra 3eMJbE€ Ca HUCKUM U CPeAHUM
JIOXOTKOM HAacCTOj€ /1a HICKOPHUCTE CBOj€ eMUTpaHTe Kpo3 pa3Boj (GMHAHCHJCKUX UHCTpyMEHaTa
¥ MHOBAaTHBHMX MeXaHM3aMa (pMHaAHCHpama Kao ILITO CY ,,00Be3HHIIE JHjacrope’, MeH3uOHe
HeMe Jfjacrope u cekjyputuszanuja no3Haka (Onyuma, 2020).Y 3emipama Koje ce cyodaBajy
ca TOJUTHYKAM KOHQUIMKTHMA, JO3HAKE YECTO IMPEJCTaBJbajy CIac jep MOMaxy JbyauMa U
noMahMHCTBUMA Jla c€ y CUTyalujama NPUCHIIHOT pacesbaBamba M300pe ca €KOHOMCKOM
necuryprorrhy (Vargas-Silva, 2017). CxoaHO TOMe, MHOTE 3€MJb€ CIIPOBOE IMOJIMTHKE
KojuMa OM TMOJCTaKie yiarama CBOjUX emurpasata. OBe Mepe ce OJHOCE Ha
M0jeTHOCTABJBEHE OMPOKPATCKE MPOIIEAYPE 3a yiarame Aujactope, ocinodahame o1 mopesa u
apyre (pUHaHCHjCKe MOJCTHIAje M MpedepeHlrjalHu TpeTMaH NMPHIMKOM JOeNe J03BoJa,
muneniy uian kpeauta (United Nations, 2020)

VY 2020. roguHM, CKOpO MOJOBHMHA CBUX Mel)yHapoAHMX MHTrpaHaTa Ha IJIOOATHOM HHMBOY
KuBena je y peruony csor mnopekna (I'papuxon 45). YV Esponu cy Ouie HajBehe
yHyTapperuoHaiHe murpanuje (70% wmurpanara pohenux y EBpomm xuBM y Apyrum
€BPOTICKUM 3eMJbaMa). O1 OHMX KOJH MUTPHUPAjy u3Mel)y eBpOTICKUX 3eMajba CKOPO MOJIOBUHA
ce kperaia usMmel)y 3emaspa EBporncke yHuje. Jlpyra mo peay no oOumy yHyTapperuoHaIHHX
murpanyja 6una je Jlatuncka Amepuka u Kapubu (60%), a 3atum Aszmja (oxo 60%) u
Ad¢puka (oxo 50%). C npyre crpane, Hajehu 1e0 MUTpaHaTa KOjU KUBU BaH PETHMOHA je Y
CeBepHoj Amepuiu (75%). Behuna emurpanara u3 CeBepue Amepuke xuBHu y JlaTuHCKO]

153



Awmepunn n Kapubuma. Muoru murpantu u3 CeBepHe AMepHUKe Cy Jella MUTpaHaTa KOju Cy
VKJbYYCHU Yy KPYXKHY MUTpaiujy usmely aBa pernoHa TOKOM YHTABOT >KMBOTHOT BEKa
(Hernandez et al., 2020).

I'padukon 45. UHTpapernoHaaIHE MUTPANN]jE, 0 PETHOHY NMopekJa, y 2020. roquHu
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H3Bop: United Nations Department of Economic and Social Affairs, Population Destination.
International Migration Stock 2020

3.2. Kperame Murpanmja y eBporcKuM TPAaH3HIMOHUM 3eMJbaMa

Murpanuja gaHac MpeicTaB/hba BEOMa BXHO NMHUTAKE Y €BPOIICKOj moauTHir. EBpoma je of
JTaBHMHA OMJla pacKpCHUIA JbYACKe MOOMIHOCTH. TOKOM MCTOpHje, PETHOH je MPEeACTaBIbao
[EHTPAIHU JIe0 TIIO0ATHUX MHUTPAIMOHMX cucTema. EBpoma je Takohe omurpana KIbydHY
yJIOTy Yy pPa3BOjy CKylla IpaBWiIa U HOPMH KOjUMa CE€ PEryiuile JbyAcka MOOWUIHOCT Y
pernony. Jlok je moYeTKkoM JBasieceTor Beka EBpoma mpejacraipana moapydje ncebaBama y
IPEKOMOpPCKE Jp)KaBe, CMEp MUTPAIMOHUX KpeTama 3HAyajHO ce€ MPOMEHHO Yy JIpYroj
MIOJIOBUHU TIPOILIOT Beka. MoJiepHa epa eBpOINCKUX MUTpaIHja Movnmke yop30 HakoH [[pyror
CBETCKOI' paTa, Kajia Cy MOCJIEpaTHU OINopaBaK M CHa)XKaH €KOHOMCKH PACT pe3yJITHpaIH y
HIOPACTy TPAXKEHE 32 PAJIHOM CHAroM Koja Ce BHIIIEC HUje MOIJIa 3310BOJbUTH y 3eMJbH (Guzi et
al., 2021). 3emsbe ca pa3BUjEHOM EKOHOMHjOM, CHAXKHOM TPKEHOM 33 PaJHOM CHAroM M
BUCOKHM 3apajamMa Cy TIOCTalleé TpHUBJIAYHE 3a HMMUTPAaHTE W3 3eMajha Ca BHCOKOM
He3arnocieHomhy, HUCKUM Iulatama U crarupajyhum ekonomujama (Fassmann & Munz,
1992). Toxom mocnenmux AerieHHja EBpora cBe BUIlle MPECTaBha OAPEIUINTE 3HAYAJHUX
MUTpalMOHUX TOKOBa. Benmmka ekoHoMcka kpu3a u3 2008. rogune u apancko npoiuehe 2010.
TOJIMTHE TIOKPEHYJIHM Cy HajBehw MpWIMB MHUTpaHaTa HakoH [[pyror cBerckor parta y EBpory.
V3 T0, HemaBHM NpuiauB Murpanata u3 Cupuje y EBpomy, npuByKao je 3HauajHy Maxmby
JaBHOCTH M MOCTA0 JOMUHAHTHA TeMa y MOJIUTHYKO] gebatu. M30ernuyka kpusza — HajTexa O]l
Jpyror cBeTckor para - mIpeAcTaB/ba JOJATHU M XUTaH H3a30BE 3a €BPOIICKE KpeaTope
noJuTHKa U puHuHacHjcke nHctutynuje (Lima, et al., 2016).

[Mangemuja Covid-19 yTunana je Ha MUTpAIM]jy U JbYICKY MOOMIIHOCT y €BPOIICKOM PETHOHY
jep cy 3emibe orpaHuumie mMelyHapojaHa, MpeKorpaHUYHA U YHYTpalllkha KpeTama Kako Ou
MUHUMU3Mpalle upewme U yrunaj nanaemuje. Cpenunom jyna 2020. rogune 6% aepoapoma,
25% KOIHEHMX T'PaHUYHHX Ipoja3a u 9% BoAeHHX Ipena3za (MOPCKUX, PEUHUX U je3EPCKUX )
OWJIO je 3aTBOPEHO 3a ylia3aKk M HW3Jila3aKk y €BpOICKo ekoHoMmcko mojapydje (IOM, 2020).
[Mannemuja je 3HaYajHO yMamHiIa Opoj HEpErylnapHUX jaosazaka y EBpornicky yHujy. ¥V anpury
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2020. roguHe Opoj OTKPUBEHUX HEPETyJapHUX Ipefia3aka TpaHUlle Ha TJIABHUM €BPOICKUM
MUTPAIMOHUM pyTama omao je 3a 85% (Ha oko 900) y 0IHOCY Ha MPETXOIHU MECEII, IITO je&
HajMamK yKynaH O0poj mpenaszaka o 2009. rogune kaga je OpoHTEKC MoUYeo Ja MPUKYILJba
nogatke o rpanunama (Frontex, 2020). PexopaHo Hu3ak Opoj mocieauia je peCTpUKTUBHUX
Mepa CIPOBEACHUX Kako OJl cTpaHe JApxaBa wiaHuna EBporicke yHuje, Tako u Tpehux
3emaspa. OcuM TOra, cCMameH W Opoj Tpakmiana asuia y apyroMm kBaprary 2020. roguse.
[Tangemuja je Takohe yTumama W Ha 3amollJbaBamke M HMHTETPAllM]y MHUTpPAaHATA jep Cy
3aTBapame U MEpe COLMjAIHOT JAUCTAaHIMpama yTUIAle Ha aIMUHUCTPATUBHE MPOLEAYpEe 32
nobujame OOpaBHIIIHE W pajHE JI03BOJIE, YCBajame je3uka u nporpame uHTerpanuje (EC,
2020).

On nouerka 1990-ux roaguna 3emibe LlenTpanne u Hceroune EBpome cy npuiamkom
TpaHchopMalKje W3 LEHTPATHOIUIAHCKE Yy TPIKHINHY MPUBPEAY [OXKUBEJIEC M 3HAYajHY
POMEHY Y MHUTPAallMOHOM TNoHamamy. CBe 10 kacHux 1980-ux roamna, 0Baj peruoH je 61o
pelaTHBHO M30JI0BAaH O] OCTaTKa CBETa, a MUrpaiuja je Ouia orpaHu4YeHa y CBUM 3eMJbaMa
OBOT peruoHa. HakoH moueTHe U MPUIMYHO KpaTKe €MHU30/€ er3o/yca u3 cena y rpan 1950-
UX rOJIMHA, MPOCTOPHA MOOHMIIHOCT JbY/H je Ouia ymepena u cinabda. Mehynaponna murpaiyja
panHe cHare Ouia je orpanmueHa yHyrap peruoHa llentpamne m Wcroune EBpore u mon
CTporoM KOHTpoJioM Biaae. Mehyrum, ox panux 1990-ux rogauHa cuTyanuja ce IpacTHIHO
Mema. JlBa wmcropujcka goralhaja cy oJ TpeCcymHOT 3Ha4aja 3a OOJMKOBAamkE HOBHX
MUrpanuoHux tpeHnaosa y Llentpannoj u Mcrounoj EBpornu: pacnan Cosjerckor Casesa u
yrancTtBo ocaMm 3emasba LIUE y EBponcky yamjy 2004. ronune. Ciiobona kperama Koja je
MIOHOBO YCIIOCTaBJbEHA y perruoHy oko 1990. romuHe aoBena je 10 MAacOBHHX MUTpaildja
ctaHoBHUIITBA. OHO 1IITO j€ OJJIMKOBAIO OBE MHUTpaAllUje JeCcTe HHTCH3UBUPAMKHE
MelyHapoaHux TokoBa yHytap Llentpanne u Mctoune EBporne, npunuB by U3BaH peruoHa
U WJeTaJHa TPaH3WTHAa MHTpaiyja. Pernon je OMo CBEIOK OrpOMHOT TOpAcTa CI0KEHOCTH
MUTPAIMOHUX OOJHMKAa — OJl MOOWJIHOCTH paJHe CHare MpeKo TPaH3UTHUX MUTpaldja 10
NPUCWIIHUX MHTpaija. TOKOM J1eBefeceTX roJuHa MHUTpaldje y TPaH3UIIMOHUM 3eMJbaMa
cy O6uiie mocneaua JeoBama TPU Pa3InuuTe BpCTe HEpaBHOTEXA: JeMorpadcke, eKOHOMCKE
U MOJIMTUYKE YUJjH UCXOJ jeCTe MOCTOjame JaTCHTHOT MoTeHIrjana 3a emurpanujy (Okolski,
2004).

VY HOBOj reononuTHukoj no3unuju LenTpanne u Mcroune EBpomne kperame CTaHOBHUIITBA
ce JeliaBa M3 YHCTO EKOHOMCKHMX MOTHMBa M MOJpa3yMeBa MeENIaBUHY NPOQUTHO
opHujeHTHUCaHuX KpeTawma yHyTap LIME u omnmmB pagHuka y apyre 3emisbe (yriaaBHom EVY u
CAJl). Peu je mpeTerxxHO O MUTpalyju MiIaaux U oOpa3oBaHuX Jeyau. OBa emurpanuja je
JIOHEJa KOPHCT T0jeIMHAaYHIM MHUTPaHTUMa, ajld ¥ BOJehM MMHUTPALIMOHUM 3eMJbaMa Kao U
EBporickoj yHMjH y LenHU UMajyhu y BUJTy BUCOK yJI€0 BUCOKOKBAIM(UKOBAHUX MHUIpaHATa
y YKYIHOM Opojy MUTpaHarta. ¥ TOM CMHUCIY TO je Moka3aTesb ycrnemHoctd EY mpojekara,
Koju cno0oay KpeTama CMaTpajy HEONMXOJHOM 3a IMOCTHU3amke €KOHOMCKE HWHTerpaiuje, a
camuM TUM U Behux noxoxmaka rpahana (Atoyan et al., 2016). YV exonomujama 3amagHor
bankana u Jyroucroune EBpome mpucyran je Behu oUIMB pajHe cHare HEro y 3embama
bantuka u Llentpanne EBpore.

Murpanuja uctok-3anaj HakoH 1990. ronune Ouna je jeAMHCTBEHA U3 BUIlE pasiora. [Ipso,
O6una je Oe3 mpecenaHa y Op3uHHM, OOMMY M YHOPHOCTH Yy mopehemy ca eMUrpalioOHUM
UCKYyCTBUMa Ha JpPYT'MM MECTUMa, YIJIaBHOM 300T TNpHUpPOAE peuHTerpamuje OMBIINX
KOMYHHCTUYKHUX 3€Majba y IIoOanHy ekoHoMujy. Hucka neHa mpecesbema U3 HCTOUHE Yy
3amagny EBpomy Takohe je mmana yTumaj, jep cy MHOre EMHIPalMOHE 3eMJbe Omie
reorpad)cku OJM3y MMUTPAMOHUM 3eMJbaMa WM Cy Op30 TMocTajie WIAHMIIE JeTMHCTBEHOT
tpxkuiira EY. [Ipyro, MHoru emurpantu us llentpanne, Mcroune u Jyroucroune Espone
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OmiM cy Mutaau ¥ BHCOKOKBanu(pukoBaHu. OBaj OJIJIMB MO3roBa C€ MOKJIONHO Ca CTapCHEM
CTAaHOBHHMIIITBA y MHOTHUM HCTOYHOEBPOIICKUM 3eMJbaMa IITO j€ HMMAJio JIaJIeKOCEKHE
MOCJICTUIIC Ha FHHXOB ayTIyT W NPOAYKTHBHOCT. Tpehe, oBa Murpammja UCTOK-3amaj je
TpajHUja Yy OJJHOCY Ha JPYyre MUTpAIIH]e.

Ha I'padukony 46 je mpukazan ykynaH Opoj mmurpanara y EY-15, HHIUE-11 u 3anagnom
bankany y mepuomy 1990-2020. rommue. Opn mocMaraHe Tpu Tpylne 3eMaba Hajpehm
UMHUTPALMOHNA TPWIMB OCTBapyjy pas3BujeHe 3emibe EBporicke ynuje, EY-15, a nHajmamu
3emsbe 3anaaHor bankana. Ykynan 6poj umurpanara y 2020. roguau y EV-15 usnocwuo je 59
MUJIHOHA U TToBehaH je 3a 36 MuroHa y ogHocy Ha 1990. roquny, 27 MIJIMOHA y OAHOCY HA
2000. roguny u 14 muirona y ognocy Ha 2010. roguny. ¥V 3emsbama llentpanne u Mcroune
EBpone 6poj umurpanara y 2020. roquHu je ©3HOCHO 5 MUJIMOHA U O0uo je Behu 3a oko 700
xuibaga y ogHocy Ha 1990. roguny, 1 munuon y oanocy Ha 2000. ronuny u 2010. ronuny.
bpoj umurpanara Ha 3anangnom bankany y 2020. ronuHE H3HOCHO je OKO 1 MWIMOH 1 OHO je
Behu y ogHocy Ha 1990. ronuny 3a oko 800 xmbana, a mamu y 3a 10 xusbaga y ogHocy Ha
2000. ronuny u 1 xuspany y onnocy Ha 2010. roguny.

I'paduxon 46. Ykynaun 6poj umurpanara 'y EY-15, IME-11 u 3anaanom baakany y
nepuoay 1990-2020. ronune
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HMssop: United Nations Department of Economic and Social Affairs, Population Destination.
International Migration Stock 2020

[Topacty 6poj umurpanata Ha noapyy4jy EBpomne Tokom 2022. rogune nonpunehe pycka BojHa
UHTEpBEHIM]ja Y YKpajuHu. Pycka uHBa3Mja Ha YKpajuHy MOKPEHYJa jé MaCOBHY MUIPAIUjy
Ka ap>kaBama EBporicke yHUje U CTBOpUIIa HAJUHTEH3UBHUJU Tajac €BPOINCKUX MUTPAlNja OJ
1990-ux ronuna. 3a Mame 0/ HeJeJby JAaHa, MUTpalrja YKpajuHaua je ouia aecet myTa Beha
0J1 MUTpaLIM]j€ JbYAH KOjH cy yuuiu y EBpony Tokom murparnuone kpuze 2015. ronuse y ToKy
jenHe Hemesbe M CKOpo nymio Beha ox Opoja m3bernuiia Koju cy 3abenexune YjeaubeHe
Hanuje TokoMm npBux 11 mana pata Ha KocoBy 1999. ronune. Mecen naHa o moueTka pycke
BOjHE WHTEpBEHIMje OKO 3,7 MHIMOHA JbyaM (mTo mpencTaBiba oko 9,1%* ykymme
YKpajuHCKE TOomyJalyje mpe WHBa3Hje) je u30erio u3 YKpajuHe, IMITO MPEACTaB/ba HAJTEKY
n30ernmmuKy Kpu3y y oBoj 3eMJbu o1 Jpyror cBeTckor pata. IIpema mporeHama YjenumeHnx
Hanuja Opoj m3beriuiia Morao OW J1a JIOCTUTHE ceaaM MUJIMOHA. Bwuine o mojoBuHE JbyAu

* OBu mojamu cBpCTaBajy cajallmby Kpu3y y YKpajunu Ha 16. Mecto oz 28 Hajsehux M30eryMuKux
KpH3a, TOCMATPaHo MpeMa yelly CTAaHOBHHUIIITBA.
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KOjU Cy HamyCcTHJIM YKpajuHy A0 caza otunuio je y IloJecky, IOK cy ApPYrH CHUTYpHOCT
HNOTPAKWIN y JAPYrHM OOMIKHBUM 3emsbama momyT Mabhapcke, Pymynuje, CroBauke u
Monnaguje.

3emsbe Llentpanne u Mcroune EBporie u 3anagnor bankana npeacTaBibajy TpaauIIHOHAIHO
EMHUTPALMOHO TOAYYje, @ M JlaHAC BaXKE 3a PErvoH IMPETEeKHE HMMUTpaIHje, MaKo Cy Ha
IbMXOBO] TEPUTOPHjU PErHCTPOBAaHA M MMHIpPAIOHA U TpaH3uTHA Kpertama (['padukon 47).
C npyre crpaHe uUMHrpanyja je JIOMHHAaHTHHMja y OJHOCY Ha EMHUTpalHjy y pPa3BHjeHUM
semsbama EY, EVY-15. ¥V 2020. ronuau Opoj emurpanara je 0uMo 3a 36 MWIMOHA MamH y
onHocy Ha Opoj umurpanara. Y [IE-11 6poj emurpanara je nosehan ca 6 munmona y 1990.
ronuan Ha 15 mummona y 2020. romuHM, JOK je Opoj eMHrpaHaTa y perHoHy 3amaJHor
bankana nosehan ca 3 mMuianoHa Ha 5 MWIMOHA JbyAU. TOKOM MOCHEAHmE TPH JACLEHH]E,
peruoH 3anagHor baikaHa je octao 6€3 OKO je[iHe JleceThHe CTaHOBHUILITBA. [locToje OpojHu
dakTopu KOju Cy IOTPHHETN BHUCOKO] EMUTpAaIMju W3 perruoHa 3anaaHor bankana. IlpBu
dakTop je BHCOKA CTOMA CUPOMAIITBA Y OBOM PeruoHy. Jpyro, pa3BujeHa Mpexa Aujacrope
Koja o00e30ehyje wHPOpMamHje W pecypce KOjU OJlaKIaBajy emurpamnujy. Brucoka
HE3aIlOCIIEHOCT Y OBOM PETHOHY Takole 3HauajHO AOMPUHOCU eMHUrpanuju. Kanurer nmocna u
Beha 3apana y 3eMJbaMa UMHUTpaIFje Kao u ofpel)eHe memMe Koje oJlaKiaBajy MUTpamujy (kao
ITO je HeMauka ypeaba o 3anagHoMm bankany u3 2016. roguse koja je OTBOpHIIA TPXKULITE
pana 3a 3emsbe 3ananHor bankana 6e3 WcIymaBamba MUHUMAIHUAX 3aXTE€Ba 3a BEIITHHAMA U
KBaM(UKalMjaMa YuMe je MOACTakia OpojHE JAp)kaBjbaHe OBOI' PErHOHa Jia ce Mpecene y
Hemauky) npencraBipajy Takohe BaxkaH (pakTop KOjU JONPUHOCH EMHIPALUjU M3 PEruoHa
BananHor bankana (Leitner, 2021). To 2050. roqune Anbanwuja, Ilpaa I'opa u Makenonuja he
U3rYOUTH CKOPO JIECETHHY CTAaHOBHHINTBA, IITO TMPEACTaBJhba 030MIJbaH MpoOJIeM 3a Maie
3eMJbe ca Oe3HauajHUM TpeHIoM uMurpanuje. Ocum Tora, mpoodIeM MpescTaBba U YHHEHUIA
na Buie o 15% craHoBHHINTBA je cTapuje o 65 roAuHa IpH YeMy ce odekyje aa he oBaj
0poj Outu oko 26% 110 cpeMHe OBOT BEKa.

I'paduxon 47. Ykynan 6poj emurpanara uz EY-15, HUE-11 u 3anaanor baakana y
nepuoay 1990-2020. ronune
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International Migration Stock 2020

Mely eBpoOrncKkuM TpaH3WIMOHUM 3eMJbaMa HAjUHTEH3WBHH]jE Cy MUTpamuje ka EBporckoj
YHHjHU, ¥ TO HajBuIIe ka Hemaukoj, Utamuju u Bennkoj bputanuju (Tabena 9).
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Tabena 9. Murpanuje eBponcKux TPAaH3UIMOHMUX 3eMa/ba Ka BojehuM eMurpannoHum

3eM/baMa
3eMmiba eMurpaiuje 3emiba UMHUTpanHje
Cpbuja Hemauka
Anbanuja Uranunja
bocna n Xepuerosuna Hemauka
Llpna 'opa Cpbuja
CeBepHa Makeionnja Typcka
ITospcka Hemauxa
UYemka Hemauka
CrnoBauka Yemka
CrnoBennja Hemauxa
Mahapcka Hemauxka
XpBarcka Hemauka
Ectonuja Pycuja
Jleronuja Benuka bpuranuja
JlutBarmja Benuka bpuranuja
Byrapcka Hemauka
PymyHnja Wranuja

N3Bop:Migration Policy Institute (MPI) Data Hub

Ha xpajy, moxxe ce cymupatu Aa ce (akTopu Koju o0jalimaBajy MUTpallMOHA KpeTama
u3Mel)y eBpONCKHX 3eMajba OJHOCE Ha pasiiKe y IIaHcama, MoBe3aHe ca MoryhHoctuma
3anonbaBamba MU 00pa3oBamba M pa3iMKaMa y HHUBOY J0XOTKa. MelhyTum, 3HauyajaH Jieo
murpanuja nokpehy m nopogumunu pasznosu. Mcrpaxusauku mpojekat PIONEUR je mokazao
Jla ce Murpamnuja usMel)y eBpONCKHX 3eMajba J0CTa MPOMEHMJIAa y TMOIJeqy CTPYKType
MHUTpaHaTa y KOPHCT MJaJuX M BUCOKOKBaTH(HUKOBAaHMX MuTpaHara. JlOK cy HeKaaalime
MUTpallMOHE Tajace KapaKTepUcalld MHUTpalyje HeKBaIM(UKOBAHE M MOIMKBAIM(UKOBAHE
paaHa cHara TokoM 1960-ux u 1970-ux roauHa, Murpanuyje IOJCTAKHYTE CIajambeM
nopoauna TokoMm 1980-ux roauHa u npucuiHe Murpanuje Tokom 1990-ux roamHa, caganime
MUTpalyje OJJIMKyje UMHUTPaHTH ca 3HATHO BehuM HUBOM KBanudukanuja U oOpa3oBama.
Hemauka ce TOkOM mocne/mhe JelieHrje Hallljla Ha caMoM BpXy Mel)y 3eMmibaMa uMHUrpanujy y
okBupy EBpomcke yHuje. OBO je OWJIO TMOJACTAaKHYTO 3HAuYajHUM I[pOMEHaMa Yy
MHCTUTYLIMOHATHOM OKpYXXElhY 3a Murpauuje u mnpommpewmeM EVY koje monpasymena
ci1o0oy HacesbaBama U CI000HO KpeTame pamaauka (Tanis, 2020). ITopen Tora, omHYHMA
€KOHOMCKH YCJIOBU MoBehanu cy Opoj MMHMIpaHaTa y OBY 3€MJbY M JIOBEJIM /0 3HA4YajHUX
NPOMEHa y cacTaBy HeMadke UMHUTPALMOHE TOMyamnuje. Y moTpasu 3a 00JbUM €KOHOMCKHM
npuiukaMma Jbyau ca Menurepana (moceOHo u3 I'puke u Illmanuje), U3 HOBUX Jp)kKaBa
ynanuna EY ca ucroka (ma mpumep u3 [losscke, Uemke u Mahapcke) u jbynu U3 3emMaiba
3anaasor bankana (Cp6uja u bocna n Xepuerosuna) Murpupajy y Hemauky.
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YETBPTU AEO:

EMIIMPUJCKO UCTPAKUBAIBE YTUILAJA CTPAHUX JUPEKTHUX
NHBECTHUIIMJA U MEBYHAPOJHUX MUT'PALTMJA HA TOXOAOBHY
HEJEJHAKOCT
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1. KOHIMIIMPAILE HCTPA’XKUBAYKOI' MOJEJIA
1.1. lepuHucame HCTPAKMBAYKUX XUIIOTE3a

Yumenunia na Opojue mehyHapoaHe opraHmsaiyje, ayropu M HCTPaXMBauydl KOju ce OaBe
npo0JIEeMAaTUKOM KOja je MpeIMeT HCTpaKMBama OBE JIOKTOPCKE TUCEepTaldje yKasyjy Ha
3HaYa] CMameHha JIOXOJOBHHX HEJEJHAKOCTH Y CBETY MOCIYXHIO je Kao pedepeHTHO 3a
Kpeupame Hjaeje 0 MoTpedu Ja ce yKake Ha mpoOJeM ca KOjUM C€ CyouaBajy €BpOIICKE
TPaH3UIIMOHE EKOHOMH]E U MPYXKamke OJroBOpa Ha aKTyeIHA MHTamka Ha KOJU HAYUH PEIIUTH
npo0JIeM HejeHAKe TUCTPUOYITHje TOXO0TKA Y TPaH3UIITMOHUM €KOHOMHjaMa.

[Torpeba 3a OBaKBHM HUCTPAKUBAKEM IPOU3HIIIA3Y U3 YHELECHUIIC JIa TIOCTOJU BEOMa Maliid Opo)j
CTyJMja KOje Cy Ha CIIMYaH U CBeOOYyXBaTaH HAYMH aHATU3WpaIe UMILTHKAIHje Mel)yHapogHOT
KpeTrama (pakTopa MPOU3BOIHE HAa JOXOJOBHY HEJETHAKOCT Yy €BPOICKUM TPAH3HIMOHUM
ekoHoMHjama. CXOHO TOMe, npedmem OOKMOpPCKe Oucepmayuje je UCIUTUBAKE YTHUIA]ja
KOju MelhyHapoJHO KpeTame MPOU3BOAHMX (hakTopa, a mpe cBera, y obnuky melhyHapoaHux
MUTpalja W KpeTama CTPaHUX IUPEKTHUX WHBECTHIMja, MOXE HWMAaTH Ha JOXOJOBHY
HejenmHakocT Mehy M yHyTap TpaH3MIMOHUX 3eMaba Y KOHTEKCTY €BPOICKUX EKOHOMCKHX
WHTETpaIuja.

VY ckmagy ca aepMHHCAHUM NPEIMETOM, OCHOBHU YU/b UCMPAXCUBAbA j€ A CE Ha OCHOBY
peJIeBaHTHE TEOPH]jCKO-METOIOJIONIKE M EMITMPU)jCKE aHAIM3€e, CIIHTA YTHIIA] Mel)yHapoIHUX
MUTpanrja ¥ CTPaHUX AUPEKTHUX WHBECTHIIM]ja Ha HUBO JOXOJOBHE HEjETHAKOCTH y U Mehy
TPaH3ULIMOHUM 3eMJbamMa Koje cy npuctynwie Eponckoj ymmju, LIUE-11 u 3emspama
3anagHor bankana. Ilopen oBor, OCHOBHOI LMJba UCTPaKMBaba, MOTY CE€ M3ABOJUTHU U JBa
criennuyHa UIba:

Ilpsu cneyughuunu yus ce OJHOCH Ha UCIIUTHBAKE yTHLAja Mel)yHapoaHOTr KpeTama (hakTopa
NPOM3BOJIKE HAa JIOXOJOBHY KOHBEPTEHIM]Y €BPOIICKHX TpPaH3WIIMOHUX 3eMasba (3eMalba
[UE-11 u 3anagnor bankana) ka 10X0TKy ocTBapeHoM y rpynu EVY-15.

Hpyeu cneyuguunu yun ce OJAHOCH HAa HCIUTHBAKE YTHULQja Mel)yHapoIgHOr KpeTama
MPOU3BOJHUX (DakTOpa Ha JOXOJOBHY HEJE€JHAKOCT YHYTap €BPOINCKUX TPaH3UIMOHUX
3eMaJba.

CarnacHo MOCTaBJbEHOM IPEAMETY U LUJbEBUMA UCTPaKHMBaKba, Y JIOKTOPCKO] TUCEpTALUjU
he 6utn Tectupane cienehe xunorese:

Xunomesa I: Meby 3emspama LIUE-11 u 3anaanor bankana c jenne crpane, u EY-15 ¢ apyre
CTpaHe MMOCTOjH KOHBEPreHIIN]ja J0X0TKa.

VY OKBHpY MpBE XHUIIOTE3€ TECTUPAHO j€ TMOCTOjare [-KOHBEPreHIIUj€ U G-KOHBEPTEHIIH]Ee
noxoTka Mel)y eBpOICKMM eKOHOMHjama, ,HOBHX, uinaHuma EY (HUE-11) u 3emarpa
3anagnor bankana ¢ jemHe cTpaHe u pa3BujeHux 3eMasba wianuna EY, EV-15 y nmepuony ox
1996. no 2020. roguHe.

Xunomeza la: CTpaHe NUpPEKTHE MHBECTUIMj€ MMajy MO3UTHBAH YTHIIA] HA KOHBEPTEHLHU]Y
JIOXOTKa Per capita.

VY cknomy Xunomese la Tectupano je na im Behu npunus C/IU y 3emube IIUE-11 u 3amagnor
bankana ytuue Ha KOHBEPIeHIIM]Y JIOXOTKa, OJHOCHO cMameme pasiauka y BJII mo
CTAaHOBHMKY OBHX 3eéMajba y ogHocy Ha npocedad bJIII no ctanoBHuky EV-15 y nepuony on
1997. no 2019. ronune.
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Xunomesa 16. MehyHaponHe MUTpalyje O3UTUBHO YTUYY Ha KOHBEPICHIIM]Y JOXOTKa Per
capita.

VY cxiony Xunomese 16 Tectupano je na i1y Beha MUrpanuja MepeHa yJeiaoM eMurpaHara y
YKYITHOM OpOjy CTaHOBHUKA yTWYe Ha KOHBEPI'CHIIU]Y JOXOTKA, OJTHOCHO JIa JIU CMamYyje re
y Pa3BHjEHOCTH €BPOICKUX TpaH3unuoHux ekonomuja [IME-11 u 3anmagnor bamkana y
onnocy Ha 3emJbe EY-15 y nepuoay ox 2000. no 2020. roaune.

Xunomesa 2: JIoxon0BHa HEjEAHAKOCT y €BPOIICKUM TPAH3UIIMOHUM 3eMJbaMa Ce CMambyje.

Y OKBHPY JIpyTe MOCTAB/FEHE XUIIOTE3€ TECTUPAHO j€ Ja JIU C€ HEjETHAKOCT JOXOTKA CMambYje
y €BPOIICKUM TPAH3UIIMOHIUM €KOHOMHjama.

Xunomesa 2a. MehyHnapoaHe murpanuje cMamyjy IOXOIOBHY HEJeHAKOCT Y €BPOICKUM
TPaH3ULIMOHUM 3eMJbaMa.

VY cknony Xunomese 2a TeCTHpPaHO je Ja Jin MeljyHapoJ HE MUTpaIFje MEepeHe yaelIoM Opoja
E€MHUIpaHaTa y YKYyITHOM OpOjy CTaHOBHHMKA YTHUY Ha CMarmbCHE JIOXOJIOBHE HEJCAHAKOCTH Y
Tpar3umonnM exonomujama [IME-11 u 3amamnor bankana y mepuomxy ox 2000. mo 2020.
TOJTHHE.

Xunomesa 26 Tlpums C/IU cmamyje TOXO0BHY HEjeTHAKOCT Y €BPOIICKUM TPAH3UIUOHUM
3eMJbama.

VY cxnony Xunomese 26 tectupano je na au Behum npunuBu CHAW yTuye Ha cMmameme
JIOXOJOBHUX HEJeHAKOCTH y TpaH3ulmoHuM exoHomujama IIVE-11 u 3anagnor bankana y
nepuonay ox 1996. no 2019. roaune.

1.2. A3Bopu nogaTaka u MeTO0JI0THja HCTPAKNBAHA

HcrpaxuBamwa koja cy oOjasumu Mihaylova (2015) u Wolszaczak-Derlacz (2009)
NPEeJCTaB/bajy METO/O0JIOIIKY OCHOBY 3a IMOCTaBJ/bame EMIMPH]CKOI OKBHpPA HCTPaXKMBamba
OBOT' JIOKTOpaTa. ¥ OBOM JIely JOKTOPCKE JWCEpTalfje Ha OCHOBY Ae()pHHHCAHHWX IMJbEBa
UCTPa)XMBamka U IOCTAaBJbEHUX XHUIOTe3a, a y LMJbY H3BOheHma BaIUMIAHMUX 3aKJbydaka,
IpHKa3aH je Mojen Koju he 6utu kopuniheH 3a TecTupame NocTaBbeHuX Xumnoresa. [lonazuu
y30pak yuHU jegaHaecT 3emasba Llentpanue u Mcroune EBpone (LIUE-11) u yetnpu 3emibe
3amagHor bankana, a aHanu3oMm je oOyxBaheH mepuoJ Mpe M HAaKOH CBETCKE E€KOHOMCKE
kpu3e. EMupHjcko ucTpaxuBame Koje he OUTH CHIpOBEIEHO y OBOM [y JOKTOpara ce
onHocH Ha mepuox ox 1996. mo 2020. rogune. Ha ocHOBY miperiiesia TuTepaType ca UCTUM
WIA CIMYHUM MPEIMETOM HCTPAXKHMBamba, MOXKE C€ 3aKJbYUMTH J1a y30pak of 15 3emaba u
BPEMEHCKM TIEpUON TyXKH O]l JBaJECeT TOJWHA WCIyHaBajy yYCIOBE 3a CHpoBolheme
€KOHOMETPHJCKOT HCTPaXKMBama W3 OOJIACTH aHAJM3€ PETrpPEeCHOHUX IMaHeNl Mojela U 3a
noOujame TOy3/IaHuX M PEJICBAaHTHUX pe3ynraTa. Y HUCTPaXHBamwy Cy KOpuimheHW mHaHem
noJaly Koju MMajy KapakTep OajlaHCHpaHUX Makpo IojaTaka, a (OpMHUpaHH MOJEN ce
CBpCTaBa y rpyIy JHHEAPHHUX TaHe] Mojena. bamaHcupanu maHen mojay moapa3yMeBajy aa
je cBaka BpEMEHCKa cepHja UCTe AY)KMHE, OJHOCHO Ja TOCTOjU HCTH Opoj orcepBaiyja
BPEMEHCKE CepHje 3a CBaKy ymopeaHy jenunuiy. bynyhu, na cy y ucTtpaxuBamy ApiKaBe
JeAMHHUIIE TIOCMaTpama ped je 0 Makpo naHeny. [lanen momanu cy koMOMHaNM]ja yIOpEIHUX
mojaTaka ¥ BPEMEHCKHX CepHja — OIcepBalje aare ciydajue Bapujadie X(i,t) y oapehenom
BPEMEHCKOM Tiepuonly T 3a cBe MHAUBHUAYyaidHe jeauHuie nocMmarpama N. Kako ce HaBoam y
Guijarati (2004) manen mojaiy Cy CHENHjaTHA THIT KOMOMHOBAHUX IOJaTaka KOJI KOjHX ce Y
pa3IMYUTUM BPEMEHCKUM IEepHOAMMA MOCMaTpa MCTa jeAMHHUIA TocMarpama (Ha MpuMep,
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npkaBa). Crora, maHel MoJaTke OJUIMKYje U MPOCTOpHA U BpeMeHcka nuMeHn3nja (Kuexesuh,
2015). Baltagi (2005) naBoau na je mpemHoCT Kopuiihemna MaHel Mmojaaraka To MITO MPYXKajy
Behe MoryhHocTH 3a uaeHTH(UKOBamE U Mepeme edekaTa KOju Ce€ HE MOTY YTBPAUTH
yrmoTpeboM caMmo YIMOpeIHUX MojaTaka BUIIC jeIUHHIIA MOCMATpamkha WIH CaMO BPEMEHCKHX
nojaTraka jeJHe jeauHHIle mocMmarpama. Ilopen HaBenene, Hsiao (2003) maBomu ma ce
NPEeIHOCTH KOopuIhewma TMaHela I[oJaraka orjienajy M y MOryhHOCTH KOHTpOJHUCama
WHIUBUIyAJIHE XETEPOTCHOCTH, MpYXKamy BHUIIE M KBAIMTCTHHjUX HWH(Mopmamuja, Behoj
BapHjaOuIHOCTH, Behoj e()UKaCHOCTH M Mam0] KOJIMHEApHOCTH u3Mel)y Bapujadiu.

OnmTy perpecuoHd MOJIEN TaHeN IOAaTaka ce MOXKe MpeACTaBUTH Ha cienehu HaumH
(AparyrunoBuh Mutposuh, 2002):

Yit = Bo + B’xkit + Uit
3ai=1,..,N obcepranuja 3a T BpemeHckux nepuoaa t=1,....T, k=1,2..., K
rae je:
Yit— BPEIHOCT 3aBUCHE TIPOMEHJBUBE 3a I-TY jeJMHHUILY IIOCMAaTparba y BPEMEHCKOM Mepuoy t;
Xxit— BPEIHOCT K-Te He3aBUCHE MPOMEHJBUBE 32 I-TY JeIMHHILY TOCMAaTpamba y mepuoy t;

[’ — BpeMHOCT HEMO3HATUX PErPECHOHUX MTapameTapa KOju ¢y BapHjaOUIHHU 10 I-TOj jeIMHHUIIA
nocMaTparma U BpeMEHCKOM Tiepuony t, u

Ui — ciy4ajHa Tpelllka ca apuTMETHYKOM CpeAMHOM Koja je jeaHaka 0 M KOHCTaHTHOM
BapHjaHCOM 3a CBaKo i u 1.

Ha y moxeny ¢urypupajy U CTpyKTypHa M BPEMEHCKa JUMEH3H]a MOXE CE€ 3aKJbyYUTH Ha
OCHOBY JiBa uHiekca (i 1 t) Koju Cy MpUKa3aHu y jeTHAYNHU OMIITET 00JIHKA.

VY uctpaxuBamy cy KopuitheHu CeKyHIapHH MOAalu U3 Be Oa3e mojgataka: CBeTcka OaHKa U
Vjenumene Hamnuje. [Ipernegom peneBaHTHE TuTEpaType yTBpheHo je Ja Cy ayTopu KOju ce
0aBe OBOM TMpOOJEMAaTUKOM, Takohe KOPUCTHIM HaBeJeHe W3BOpe IMojAaraka. 3a
JECKPUNTHUBHY CTAaTUCTHUKY aHaiu3y M oOpaay NpHUKYIJbEHUX I[oJaTaka KOpUIIheH je
cTaTHCTUYKU Tporpam Stata 14. Pesyntatu ucTpaxkuBama Cy y HHJbY 00Jb€ MPErieaHOCTH
WIYCTPOBaHU TpaduiKu U TabelapHo.

IIpe cnopoBohema aHamm3e pErpecMOHOr TAaHEN MOJENa W3BPIIEHO j€ TECTHPame
HOPMAaJTHOCTH MPOMEHJBUBUX U KOPEIHCAHOCTU U3Mel)y He3aBUCHUX MPOMEHJBUBHUX. Y LUIbY
IIpOBEpE KOPEIHCAHOCTH W MPUPOJE Be3e u3Mel)y mocmaTpaHux Bapujadbiu KopuilheH je
[MupconoB koedpuumjeHr  kopenamuje (enrn. Pearson's Coefficient Correlation), y3
npuapKaBame cienehux mpaBuia uMajyhu y BHIy OCTBapeHe KOeQHIMjeHTe Kopeaiuje
(Cohen, 1988):

e waa (ox 0,10 10 0,29 u o -0,10 m0- 0,29)
e cpenama (ox 0,30 10 0,49 u ox -0,30 mo -0,49)
e Bemuka (ox 0,5 1o 1,0 u o1 -0,50 1o -1,0)

[TocTojame BHCOKE Kopenaiuje u3Mel)y TOjeJMHUX TPOMEHJPMBUX MOXKE YKa3WBaTH Ha
NPUCYCTBO MYJITHKOJIMHEAPHOCTH IITO JOBOAM JO HacTaHka ojpehenux mpobnema. Field
(2005) naBomm ma ce Kopenanuja Koja mpenasu 0,80 cMaTpa BUCOKOM U J1a MOXKE YCIOBUTH
npobjeMe TOKOM HCTpaXKuBama. Y TMpakcH je demhu ciaydaj Mocrojamba MpHOIHKHE
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MYJITHKOJIMHEAPHOCTH KOja IoIpa3yMeBa 3HauajHy, ajid He U nepdekTHy Kopenanujy uzmelhy
JIBE WJIM BUIIIC HE3aBUCHUX NpoMeHsbUBUX. Brooks (2008) uctuye na 6e3 003upa Ha jauuHy,
KopeJanujy u3Mel)y 3aBHCHE W HE3aBHUCHE IMIPOMCHJBUBE HE MOXKE JOBECTH JIO Mpodiema
MyJaTHKOJIMHEeapHOCTH. Y cBoM pany Kennedy (2003) 3aksbyuyje ma je moryha mojaBa
MYJITHKOJIMHEAPHOCTH y CIIy4ajy KaJa He3aBHCHE IPOMEHJbUBE KOje CC aHAIM3HPajy UMajy
WCTH BPEMEHCKHU TPEHI, aKO je je[JHa He3aBUCHA [TPOMEHJbUBA Ca BPEMCHCKUM IIOMAKOM KU
YKOJIMKO HEKE HE3aBHCHE IPOMCHJbHBE 300T HEIOBOJbHE BEIMYMHE Y30pKa Bapupajy Ha
UJICHTHYaH HAYHH.

YTunaj He3aBUCHHX MPOMEHJbMBHUX Ha 3aBUCHY IPOMEHJBUBY OICHCH je YIOTpeOoM
cienehux mogena:

e Mogen purcuux edekara (eura. Fixed Effects Model) u

® Mopen cayuajuux edekara (enrsn. Random Effects Model).

OcHoBHa pasnuka usmel)y Mozena pUKCHUX U ciy4ajHUX edekara ce orjiefia y TOMe Jia J Cy
CacTaBHU JIeO €JIEMEHTa KOjU je IOBE3aH ca perpecopuma y Mojaeny U HeoOyxBaheHH
unauBuayanau epextu (Greene, 2012). 3a pasnuky on mMonena (GUKCHUX edekara, MOICIT
cilydajHUX edekara MpeTrnocTaBiba Ja WHANBHAyaIHU edekar Huje PukcHa Bapujabina, Beh
CiIy4ajHa BapHujabiia Koja je HACyMHYHO TUCTpHOyHpaHa y OJTHOCY Ha jeIMHUIIE TIOCMAaTPambA.

VY nnspy ogabupa ageKBaTHOT U PENPE3eHTATUBHOT MOJIENa, BPIIEH je n300p u3mehy moxena
dbukcHuX edekaTta u Mojena ciydyajHux edekara npumenom Hausman recra. Hynra xumnotesa
Hausman tecta je ga He MOCTOjU BEJIMKA pa3iuka u3Mely OleHmEHUX BPETHOCTH Mojeia
¢uKCHUX W Mojena ciydajHuX edekara. AKO ce He NpPUXBATH HYyNATa XUIOTE3a, MOJEI
cilyyajHUX edexaTa HUje aJjleKBaTaH U 00Jbe je IPUMEHUTH MojieN (PUKCHUX edekara.

Haxon u36opa oaroeapajyher mojena, HICIIUTAHO j€ U TMOCTOjame MpodaemMa ayToKOpealuje
U XeTEePOCKETACTHIHOCTH MMPUMEHOM cliefiechnx TecToBa:

e Wooldridge tect 3a uaenTHdHKOBaE pobiIeMa ayTOKOpeaIyje, 1

e Wald Tect 3a umaenTH(dUKOBame mnpolieMa XETEPOCKENACTUYHOCTH KOJI Mojela
¢ukcuux edekata u Breusch and Pagan Langrangian multiplier test 3a momen
CllyyajHHUX edekara.

Hctu TecToBU npuMemeHH Cy y uctpaxkuBawy Mihaylova (2015). ¥V ciyuajy kxaga moctoju
XETePOCKEAACTUYHOCT OICHhEHH perpecuoHu koeduinjeHTH he OWTHM KOH3UCTEHTHH, alu
HeeukacHu. OcuM Tora, MPOOJIEM je U IITO CTaHJap/IHA TPEIIKa OLCHEHUX BPEIHOCTH Hehe
outn oOjektuBHa u Owhe mnpuctpacHa (Baltagi, 2005). Crora je BaxxHO MpOBEPUTH
MIPETIIOCTABKY O HEMOCTOjalhy XETePOCKEAACTHYHOCTH Yy aHAIM3UPAHUM ITaHE I0JIaluMa,
OJTHOCHO JEIHAKOCTH BapHjaHCH CIIydajHHX rpemiaka. Heku om pasiora 3a TPUCYCTBO
XETEPOCKETACTHYHOCTH Cy HEKOpeKTHa cremnuduKaimja Mojiena, MOCTOjalkbe EKCTPEMHUX
BPEIHOCTH M acuMeTpruHa pacrnozese (Gujarati, 2004).

VY cnyuajy Kkaga TOCTOjM Kopenauuja u3Mmel)y ciydajHUX rpemaka IOCTOjU MpoOieM
ayTOKOpeJallyje U OH je KapaKTepUCTHYaH 3a MOoJaTKe BPEMEHCKUX cepHuja. AyToKopenaluja
MIOCTOJU Y HCTpaXHBamy YKOJIUKO je oIcepBaluja y oipe)eHOM BPEeMEHCKOM IEepHOIY
3aBHCHa OJl OICEpBallMja y IMPETXOAHOM IEPUOJY WIH YKOJIMKO Cy MOJEIH IIOTPEIIHO
dopMynucaHM MM KaJa Cy W3 MoOJeNa CIIyuyajHO H30CTaBJbeHE ofpeheHe Bapujalie.
Wooldridge (2002) je pa3BHO TeCT 3a OTKPHUBaE ayTOKOpEIalnje y MaHel MoJaumMa, KOju je
JaK 3a crpoBoleme M 3axTeBa HUCIYHEHOCT Major Opoja mpermnoctaBku. OBaj TecT Yy
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nopehemy ca npyruMm TecToBMMa je BHIIe poOycTaH (cTabuiaH), Mako uWMa Mamy Moh
(Drukker, 2003).

VY mwby nobujama BalMIHOT CTATHCTHYKOr 3aKJ/by4Ka Kaga Cy HEKE OJ] HPETIIOCTABKH
OCHOBHOT PETPECHOHOI MOJeia HapylleHe, Ocilamamke Ha PoOyCcHE CTaHaapiHE TpPEIKe je
yoouuajero (Hoechle, 2007). HajnomynapHuju HauuH OICHHMBalka MaTPHUIIC KOBapHjaHCE
passuiu cy Huber (1967), Eicker (1967), u White (1980). ITox ycioBoM 1a cy pe3uayaiu
HE3aBHCHO pacmnopeheHu, cTanmapaHe Tpemike Koje ce 100ujy y3 moMoh oBor ectumaTopa cy
KOH3UCTEHTHE YaK HAaKO Cy pe3WIyalldi XeTepockemacTuudu. Y Stati KOH3MCTEHTHE WIn
,»White* crangapame rpeiike ce 1ob6ujajy uzbopom ormiuje vee(robust).

Ocnamajyhu ce nHa pamose White (1980, 1984) u Huber (1967), Arellano (1987), Froot
(1989), u Rogers (1993) moka3syjy na je Moryhe goHEKIe YOJQKHUTH MPETIIOCTABKY O
HE3aBUCHO pacrnopeliernm pesuayanuma. IbHXOB TeHepaln30BaHH €CTUMATOP MpPYyKa
KOH3MCTEHTHE CTaHIapIHE TPEIIKe aKo Cy pe3uayand Kopemucanu wmely cobom, amu
Hekopenucanu u3mel)y kmacrepa. Komanma cluster() y Stati omoryhaBa m3padyHaBame T3B.
PouepcoBHx MM TPyMHCAHUX CTAHIAPJAHHUX IPEIIaKa.

[Ipe camor moveTka UCTPaKHWBamba, y UJbY WACHTU(DHUKOBaMKA (HaKTOpa KOJH NETCPMHHHIITY
HEJeHAKOCT M KOHBEPIeHIIN]y JO0XOTKAa aHAIM3HpaH je BEIUKH Opoj CTyAHuja Koje cy ce
OaBuiie ucrom npodnemarukom. Ocnamajyhu ce Ha Te aHaH3e, ayTop je U3ABOJUO HEKOIHMKO
Bapujabou uWju ce YyTUIaj Hajyemhe HCTpaxKkyje U Ha OCHOBY Tora (Gopmynucao
uctpaxupaduke xunorese. Y Tabemn 10 cy mpukaszaHe 3aBUCHE M HE3aBHCHE IPOMEHJBUBE Y
UCTPaXHBaKy — OIHC U U3BOP MOIaTaKa.

Ta6esa 10. 3aBucHe 1 He3aBHCHe MPOMEH/bHBE Y HCTPAKUBALY

Ha3us npoMeHsbuBe Omnuc U3Bop

[Ipukasyje pa3nuky (rem) y
pasBujeHoctH y 3emibu [IUE-11

IN'ogummwa npomena b1 per u 3anagHor bankaHa y n1Be World Development Indicators
capita (Yit — Yit.1) pasnuunre roauue (y oapelheHoj

rOJMHU t y OTHOCY Ha MPETXOAHY

roauny t-1).

[Mpukazyje paznuky (remn) y
pasBujeHoCcTH nu3Mel)y eBpOICKuX
TPaH3UIMOHUX EKOHOMH]ja U World Development Indicators
pasBHjeHnX ekoHOMHja EBporicke
yauje (EY-15)

Paznuka y BJIIT per capita
(Yit — Yeus)

[Ipuka3syje ogaoc OpyTo nomaher
MIPOM3BO/IA [0 CTAHOBHUKY
3eMaJba [ICHTPAJIHE U HCTOYHE
OnHOC pa3BUjeHOCTH EBpomne, 13B. ,,HOBUX" UJlaHULIA
(Vi/Yeuss) EY u 3emaspa 3anagnor bankana
1 TIpocevyHor OpyTOo mqomaher
MPOM3BO/Ia Pa3BHjEHUX 3eMajba
EV.

World Development Indicators

Crox CI1 mepu yKynaH HIBO
JUPEKTHUX WHBECTHLN]a Y aTOM
Crox npunusa CIU TPEHYTKY, OOMYHO Ha Kpajy UNCTAD
roJauHe iy kBaptaia. CTok
npwmsa CIIU je BpemHOCT
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KaruTajga CTPaHUX HHBECTUTOpA
¥ HEeTO KpeauTa npemy3ehnma
KOja Cy PE3UICHTH y TIPUBPEIH Y
MHOCTpaHCTBY (reporting
country). M3paxeH je kao %
BI1-a.

Ynuc y cpeampy KOy

Mepu ce ka0 0OJJHOC YKYITHOT
yIuca MoMyJalyje CBE CTapOCHe
no0u U Momyanyje Koja
3BaHUYHO O/ITOBAapa MPUKa3aHOM
CTeneHy 00pazoBama.

World Development Indicators

OuHaNHa jaBHA TOTPOLIHA

[pukasyje roguimu
MPOLIEHTYAHA PACT jaBHE
MOTPOILHE 3aCHOBAH Ha
KOHCTaHTHO] JIOKaJTHO] BaJTyTH.
Arperatu cy 3aCHOBaHH Ha
KOHCTAHTHUM (CTAJTHUM) IIcHama
HU3PAKEHUM Y aMEPUYKUM
nonapuma. Ommira jaBHa
MOTPOIITKHa 00yXBaTa CBe
IpxaBHe Tekyhe pacxoe 3a
KYIIOBUHY 100apa u yciyra
(yxspyayjyhu u HakHaIE
3anociennMa). OcuM Tora,
VKJbY4Uyje 1 BelinHy u3aaraka 3a
HaIMOHAIHY 0e30eIHOCT U
o10paHy.

World Development Indicators

Cromna UHBECTHIIM]ja

Bpyro ¢ukcHa kanuranHa
dopmarja u3paxena y % BJII1-
a o0yxBaTa 1MmoooJbIIamke
3eMJBbHIITA, HA0ABKY MAIlIMHA U
orpemMe, MOCTPOjeha U H3TPATBY
MyTeBa, KEJIEe3HUIIA U CIINYHO,
yKIbydyjyhu OonHUIE, IIKOIIE,
MpUBaTHE CTaMOEHE MPOCTOPE U
MIOCJIOBHE MTPOCTOPE.

World Development Indicators

T'unn nHoexc

[Tomamy 0 HejeAHAKOCTH JTIOXOTKA
U3payyHaTy Cy Ha OCHOBY
pacIoOXXUBOT JI0XOTKa. Y
AHKETY Cy YKJbYYEHHU CBH JbYJIH,a
jeIMHUIA TocMaTpama je
noMmahuHCTBO.

UNU-WIDER WIID
World Income Inequality
Database

VY aeo emurpanara y yKyIHoj
oIy Ialyju

ITokasyje KOJIMKH je MPOoLeHaT
CTaHOBHMKA KOjH EMHUTPUPA U3
3eMJbE TTOPEKJIA Y 3eMIbY
noMahivHa y yKyITHO]
MOITyJIAlKj 1 3€MJbE TIOPEKJIa.

United Nations Department of
Economic and Social Affairs,
Population Destination.
International Migration Stock
2020

TproBuHCKa OTBOPEHOCT

MepeHa je kao yjieo u3Bo3a u
yBO3a y OpyTo momahem
POU3BOY.

World Development Indicators

BJIIT per capita

ITokazaress je EKOHOMCKE
Pa3BHjEHOCTH 36MJBE U
u3padyHaBa ce aesbembem b1
3eMJbE Ca BbeHUM

World Development Indicators
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cranoBHUIITBOM. KopuiheH je
BT per capita y tekyhum
MeljyHapoIHUM JoIapuMa u
W3PAXKEH j€ MapuTeTOM
KyTTOBHUX CHara.

Wndnanmja je MepeHa HHIEKCOM
MOTPOIIAYKHX [IEHA U OApakaBa
TOJIUIILY MTPOLICHTYATHY
MIPOMEHY TPOIIKOBA MTPOCEUHE
MOTpOIIavKe Kopie godapa u
ycllyra Koja ce Moxe QUKCHUpaTH
WA MEHaTH y oApeheHnM
WHTepBaJIMa Kao IITO je
TOIMIIBHU. YTIIABOM CE KOPUCTHU
Laspeyres ¢hopmyia.

Crona undrarmje World Development Indicators

N3Bop: Ayrop
2. PE3YJITATHU EMIIUPUNJCKOI' UCTPAXKHUBAIBA
2.1. AHain3a KOHBepreHiuje

AHanu3a mocTojamba KOHBEPIeHIMje y €BPOICKHM TPAH3UIMOHUM 3eMJbaMa H3BpIICHA je
KopuirhemeM JBa anTepHaTUBHA KoHIlenTa: Oeta () u curma (o) kouBeprenuuje. [lomazehun
0]l eMIIMPHUJCKE OCHOBE KOja je IUCKYTOBaHA y OJAeJbKy 1.2. OBOI' JOKTOpaTa, TECTHPAE
KOHBEpreHIMje je u3BpiIeHo 3a Tpu rpyne 3emaba LIUE-11+3anagau bankan, HUE-11 u
Banaguu Bankan® y nepuony 1996-2020. roxune, kao u aBa mogmeproa (1996-2008. i 2009-
2020.).

Yit—Yit-1 = Pot B(Yit-Yeuisy) + & + vi+ Uit

rie je:
Yit—VYit_1 - romuinma npomena BIIT per capita;
Yit-Yeuis: — pasnuka y B/IIT per capita ;
& — UHIUBUTYAJTHH €(PEKTH,
Vt—BpEMEHCKH e(heKTH

Ut CITydajHa TpeliKa ca HyJITOM CPeAmhOoM BpeIHOIIhY U KOHCTAHTHOM BapHjaHCOM,
o — KOHCTaHTa;

[} — mapameTap KOHBEpreHIHje

ExoHnoMcka uHTEpIIpeTaiuja pe3ysirara 1 lbuxoBa JUCKYCHja JaTH CY Y HACTaBKY.

Pesynaratu necKpUNTHBHE CTATUCTHKE y3 OOpPa3lioKeHe BPEAHOCTH apUTMETHYKE CPEIAMHE,
CTaHJapJHEe JIeBHjallje, MHUHUMAJHUX ¥ MaKCUMAJIHHUX BpPETHOCTH, acCHUMETPHje U
CIUBOIITEHOCTH NpUKa3aHu cy y Tabemn 11.

% U3 ananmse je uckspyuena Lpna 'opa 360r HenocraTka noaaraka (nomauu 3a BIIT per capita goctynuu cy on
2000. ronune)
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Ta6esa 11. leckpunTHBHA CTATHCTHKA 32 AHAJIU3Y KOHBEPreHUMje 10X0TKa

Tomuumsa rg;(;)hﬁzﬂa b per Pasmuka y BJIT1 per capita

Bpoj oncepraryja 375 375
ApuTMeTHYKa CperHa 724,61 21,896,31
Crannap/Ha aeBujarmja 2.229,2 6.960,3
MuauMyM -29.929 7.950
Maxkcumym 3.098 43.068
Acumepuja (eHrit. SKEWNess) -1,03 0,69
CrubomTenoct (eHri. Kurtosis) 130,97 3,28

N3Bop: Ayrop

[Ipoceuna BpegHoct roauiume npomeHe bBJIIT per capita y mocmarpaHuMm €BpOICKUM
TPaH3ULMOHUM €KOHOMHjama TOKOM mepuonaa ox 1996. no 2020. rogune m3Hocmia je 724,61
nonapa. Hajsehn max BIIT per capita y jenHoj 3eMib TOKOM TeKyhe y 0JJHOCY Ha MPETXOAHY
roguay usHocuo je 29.929 (y Ecronmju y 2020. roguau y omHocy Ha 2019. romuny), a
HajBehu pact je uznocuo 3.098 (y Pymynuju y 2008. y ognocy Ha 2007. roauny). IIpoceuno
OACTYyName OJ] CPEAmUX BpeaHOCTH rogumime npomene B/III per capita y mocmarpanum
€BPOICKUM TPAH3UIMOHUM E€KOHOMHjaMa HM3HOCWIO je 2.229 y mocMmaTpaHoMm mepuopy. Y
OKBUPY JECKPUIITUBHE CTaTHUCTHKE aHANU3UpaH Je KOEQUIMJeHT acuMeTpuje u
CIUBOIITEHOCTH Kao MoKa3aTesb OJICTYama 3aCBUCHE POMEHJBUBE 01 HOpMAJIHE pacroere.
Ha ocnoBy BpeaHoctu koedUIlMjeHTa aCUMETpPUje M BPEAHOCTH KOe(HUIIMjeHTa
CIUBOIITEHOCTH MOKE C€ 3aKJbYUMTH JIa MOCTOJH OJICYNAme BPEIHOCTH T'OJUILIIE MPOMEHE
BJIII per capita ox HOpmaiiHe pacnojere.

ITpoceuna Bpeanoct pasnuke y BJIIT per capita jenue 3emsbe IIUE-11 u 3anagHor bankana u
npoceunor BJIIT per capita EY-15 Toxom nepuoaa ox 1996. no 2020. rogune u3HOCHIA je
21.896,31 nonapa. Hajmama pasnuka y BJIIT per capita uzmely mojenunaune 3emsbe [IME-11
u 3ananHor bankana, ¢ jenne crpane u npoceunor BJIIT per capita EY-15 usnocwuna je 7.950
nonapa (y Yemkoj y 1996. ronunm), a Hajeha pasnuka je uzHocuina 43.068 (y AnbGanuju y
2019. ronunn). Ilpoceyno oxactyname O]l CpeAHUX BPEJHOCTU Y MOCMATPAHUM €BPOIICKUM
TPaH3ULMOHUM €KOHOMHjaMa H3HOcHo je 6.960 y mocmarpanoMm mnepuony. M kox ose
BapHjabie BpeIHOCTH KoedUllMjeHTa acCUMeTpHrje U KOePUIMjeHTa CIIJbOIITEHOCTH MOKa3yjy
Jla TOCTOjU OJcymname BpeaHoctu pasznuka y BJIIT per capita jemne 3emsbe L[UE-11 u
3anaanor bankana u npoceunor BJII1 per capita EY-15 ox HopmaiHe pacrioere.

VY tabenu 12 mpukazaHdu Cy pe3yiTaTH TECTHpamba HOPMATHOCTH PACIOelie MOCMaTpaHUX
POMEHJbUBUX KOje je 00aB/beHO YHOoTpeOOM JBa TecTa (3ajeJHHYKH TEeCT acuMeTpuje U
crborrrenoctd U Shapiro-Wilk Tect Hopmantnoctu mojgartaka). Hynara npeTtmocraBka je aa ce
EMITMPUJCKU PACHOpe]] MOXE arnpoOKCUMHPATH HOPMAJIHUM pPAcHopenoM. AJTepHaTUBHA
NPETIOCTaBKa j€ Ja Ce EMIMPHjCKH pPacmopen He MOXe ampoKCUMHpATH HOPMAaTHHM
pacriopenoM. Ha ocHOBy nozaraka npuka3anux y Tabenu 12 Moxe ce 3ak/by4HUTH Jia ce€ KaKko
je p<0,05 mpuxBara anTepHATHBHA XWIIOTE3a 3a CBE MPOMEHJbHMBE, a TO 3HAYM J1a Ce Te
IPOMEHJbMBE HE MOTY alpOKCHUMHUpPAaTH HOPMaJHUM pacropeaoM. Mehyrtum, mnpema
IlenTpanHoj rpannyHOj Teopemu, Oyayhu na je 6poj omcepBanuja y y3opky Behu ox n=30,

6 . . .
v HOpMAJIHO] paclioAeiin, aCUMETPU]a U CIIJbOLITCHOCT CYy JCAHAKU HYJIHU.
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CBaKM EMITUPHUjCKU pacrlopesl c€ MOKe alpOKCUMHPATH HOPMAIHUM. Y OBOM CIy4ajy CBe

MPOMEHJPUBE CE€ MOTY alpOKCHMHPATH HOPMAJTHHM PACIOPEIOM jep je BeIMYMHA Y30pKa
n=375.

Tabena 12. Pe3yaTaTu TecTHpamha HOPMAJIHOCTH pacnojiesie NocMaTpaHuX
NMPOMEH/bUBHX 32 aHAJIM3Y KOHBepPreHIuje J10X0TKa

Tect HOpMaIHOCTH TTOJIATaKa
P-BPEIHOCT Shapiro-
Bapmiabie P-BPEIHOCT P-BpEIHOCT (acﬂﬁeT i Wilk test
PH (acumerpwuja) | (CIJBOIITEHOCT) PH p-
CILJBOIIITEHOCT)
BPETHOCT
lomaurea mpomena AL per | g 44, 0,000 0,000 0,000
capita ’ ' ’ ’
Pasnuka y BJII1 per capita 0,000 0,230 0,000 0,000

W3Bop: Kankynamuja u npukas ayropa
Ananusza koneepzenuyuje ooxomka y cpynu zemana I{UE-11+3anaonu banrkan u EY-15

OreHa yTHIlaja HE3aBHCHE MPOMEHJbUBE HA 3aBUCHY MPOMEHJBUBY j€ M3BpIICHA MPHUMEHOM
Mmonena pukcHUX edekara W Mojena ciaydajHux edekara. Ha ocHoBy pesynrara Hausman
tecta (chi2(1) = 1,07 u prob>chi® =0,3015) Moxe ce 3aK/byddTH Ha je 0OJbE IPUMEHHUTH
MOJIEIT ca clydajHuM edeKkThMa Hero Mozen ca GukcHuM edextrma y nepuony 1996-2020.
romune. C apyre crpane, Hausman-os tect (chi2(1) = 95,76 u prob>chi? =0.000) rokasyje 1a
je y moanepuony 1996-2008. roguHe 00Jbe TPUMEHUTH MOJeN ca PUKCHUM edeKkTuma, a y
noanepuoay 2009-2020. romure mMomen ca ciydajuum edpekruma (chi2(1) = 0,02 u pr0b>Chi2
=0,892).

[lpe Tymayewa J0OMjeHHUX OICHA MPHKA3aHU Cy PE3YJTaTH TECTHpama ayTOKOpelaluje u
xerepockenactuynoct (Tabema 13). 3a TecTupame NPHCYCTBA XETEPOCKEAACTUYHOCTH
kopurrthen je Wald test (3a moxgen ¢ukcuux edekara) u Breush and Pagan tect (3a monen
cnydajHux edekarta), a 3a TecTHpame ayrokopenaruje Wooldridge tect. Pesynratu
TECTUpaha MOCTOjarhba XETEPOCKETACTUYHOCTH Y OBOM HCTPaKHBaKy MOKa3yjy Ja ce Hyjra
XHUIIOTe3a O HEMOCTOjalby XETEePOCKETaCTUUYHOCTH MpuxBara y nepuoay oz 1996. no 2020.
rogune jep je chibar2(01)=0,00, p>chibar2 =1,000 u xeTepoCKeIaCTUYHOCT HE MOCTOjH,
OJTHOCHO BapHjaHca pe3uIyalHHX OJICTyNama J€ jeJHaka. Pe3ynratu TecTupama IMOCTOjama
ayTKopenaldje moKa3yjy Ja ce MpuxBara HyJITa XHII0Te3a O HEMOCTOjaby ayTOKOpeaIije Jep
je F(1,4)=4,612 i p>F=0,05 u 3axspydyje ce Ja HE IOCTOjU ayTOKOpENaluja, OIHOCHO
cllydajHe rpeiike Hucy MelhycoOHo kopenucane. Y nmoanepuoay 1996-2008. rogune Taxohe
He roctoju npobiem ayrokopenanuje (F(1,4)=2.556, p=0.1322), anu ce He mpuxBaTa HyJITa
XHUIIOTE3a O HEMOCTOjamy XeTepockemactuunoctd jep je chi2(15)=436,10, p>chi2 =0,000,
OJTHOCHO BapHjaHCa pe3UAyaJHHX OJICTyNama HUje jeaHaka. [IpobneM ayTokopenanuje He
nocroju HU 'y mnoxanepuoxy 2009-2020. romuHe, ma ce MpHXBaTa HYJATa XHUIOTE3a O
HEIOCTOojamy ayTOKOpenaluje, OMHOCHO Jia CIydajHe rpelike Hucy melycoOHO kopenmucane
(F(1,14)=6,098 wu prob>F=) npu HuBoy 3Hauajuocth 0=0,01, kao HH npobIEM
xerepockeaactuanoctu (chibar2(01)=0,00, p>chibar2 =1,000).
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Taoea 13.

Pe3ysnaTu qujarHocTuyke npoBepe 3a aHAJIU3Y KOHBEPreHIMje 10X0TKA y
rpynu HUE-11+3anagnu bankan

Wald test for groupwise
heteroskedasticity/
Breush and Pagan test

Wooldridge test for
autocorrelation

chibar2(01)=0,00 F(1,4)=4,612
1996-2020 p>chibar2 =1,000 p>F=0,05

chi2(15)=436,10, F(1,14)=2,556
1996-2008 p>chi2 =0,000 prob>F=0.1322

chibar2(01)=0,00 F(1,4)=6,098
2009-2020 p>chibar2 =1,000 prob>F=0.0270

N3Bop: Ayrop

ITokazaTtesbu 1OOMjEHH Y OKBHPY aHAIN3€ MaHEN PErpecHje U perpecuoH KOe(hUIMjEHTH Cy
npukazanu y Tabemn 14.

Tabena 14. Ouemene cnenupukanuje Moaesna ca GUKCHUM U CJIYYajHUM eeKTHMA 32
aHau3y KoHBeprenuuje noxorka y rpynu HUE-11+3anaguu baakaun

I'opummsa mpomena BJITT per capita

RE FE RE
Bapujadna 1996-2020 | 1996-2008 |  2009-2020

. -0,0218 0,114™ -0,023
Paznuka y BJIIT per capita (0,0165) (0,0261) (0,0307)
Komcrarra 1.201,97" -1.394,9”7 1167,193
(380,087) (510,495) (786,326)

bpoj oncepranmja 375 195 180
R? 0,2082 0,689 0,04
Hamnomena: ctangap/iHe rpelike cy y 3arpajaama, - p<0.1; - p<0.05; i p<0.01.

N3Bop: Ayrop

CrpoBezieHOM aHaIM30M 3a rpyny 3emasba LIUE-11+3anagun bankan nobujenu cy cienehu
pe3yaTaTH:

e [IpBu pe3ynrar je Aa Ha HUBOY HEIOKYITHOT Y30pKa y Y OKBUPY OCMAaTPaHOT BPEMEHCKOT
uaTepBania ox 1996. mo 2020. roguHe HEe MOCTOje CHTHU()UKAHTHU JIOKa3d O TIOCTOjamby
JIYrOpOYHE KOHBEPIeHIMje, OJTHOCHO HE MOCTOjU CMambemhe rerna y pa3BujeHOCTH u3Mehy
€BPOICKUX TPAH3UI[MOHUX €KOHOMHM]a C jeJIHE CTpaHE U pa3BHjeHUX ekoHomHja EBponcke

yHH]€, C Apyre CTpaHe.

e Jlpyru pe3yirar je Ja KOHBEPreHIMja J0XOTKa IMOCTOJU Y €BPOIICKUM TPAH3MLIHMOHUM
3eMJpaMa y npeakpuznoM nepuoxay (1996-2008): y zemspama rae je pasnuka usmehy BT
per capita Beha y ogrocy nHa mpoceuan BJIIT per capita EY-15 Behu je rogummsu pact
BAIT per capita. To 3ampaBo 3Hauu Ja ce€ y MEPUOAY Npe KPU3e rell Y pa3BHjEHOCTH,
OJTHOCHO pa3liika y JOXOTKYy per capita cmammuBana wu3Mel)y €BpONCKHX 3eMalba.
Bpennoct xoedunujenra gerepmunanyje on 0,688, mokasyje 1a je MOAEIOM 00jalllkbeHO
68,9% BapujabuMTeTa 3aBHCHE MPOMEHJbUBE, roulba mpomeHa BJIIT per capita.

e Tpehu pesynrar je na KOHBEpPreHIHMja OXOTKa Per capita He MOCTOju y EeBPOICKUM
TPaH3UIMOHUM 3eMJbaMa y IIOCTKpU3HOM riepuoy (2009-2020).
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Ananusza koneepzenuyuje ooxomka y cpynu 3emanva IIUE-11 u EY-15

Hausman-ov Tecr (chi2(1) = 0,32 u prob>chi? =0,571) mokasyje 1a je y mepuoay ox 1996. no
2020. ronuae Tpeba MPUMEHUTH MOJEN ca ciaydajHuM edextuma. TecTupame XHUIOTE3E O
KoHBeprenuuju goxortka nimehy LIUE-11 u EY-15 y noanepuony ox 1996. no 2008. rogune
M3BPIIEHO je MeToxoM (ukcHux edekara (Hausman recr: chi2(1) = 74,97 u prob>chi?
=0,000), a y moamepuoay on 2009. mo 2020. roguHe MOJICIOM ca CIydYajHHUM e(peKThMa
(Hausman-ov Tecr ( chi2(1) = 0,01 u prob>chi? =0,920)).

Pesynraru ananmse ayrokopenaiuje U XeTepoCKeJaCTUYHOCTH NprKa3aHu cy y Tabemn 15. Y
nepuony of 1996. no 2020. roquHe HaKOH MPOBEPE UCITYHEHOCTH MPETIIOCTABKH JIMHEAPHOT
pEerpecruoHOr Mojena yTBpheHo je Ja y MOJely He MOCTOju MpoOiieM ayToKopenalwje,
OJTHOCHO ciydajHe rperike Hucy mehycooHo kopenucane (F(1,10)=3,798 p>F=0,079), xao uu
npo0JieM XeTepOCKEeIaCTUYHOCTH, OJHOCHO BapujaHca PEe3MIyalHUX OJCTyIama J€ jeHaKa
(chibar2(01)=0,00, p>chibar2 =1,000). ¥ nepuoay ox 1996. no 2008. roauHe HE MOCTOjU
npobiiem ayrokopenanuje  (F(1,10)=2,615, p>F =0,1369), a mocroju mpobIEeM
xerepockemaactuunoctu chi2(11)=176,12, p>chi2 =0,000). YV nepuoay ox 2009 mo 2020.
rojinHe He MOoCcToju npobiem ayrokopenanwuje (F(1,10)=4.816 p>F =0,0529), kao Hu npobiem
xerepockeaactuanoctu (chibar2(01)=0,00, p>chibar2 =1,000).

Ta6eaa 15. Pe3ysaTn qujarnocTuuke nmposepe 3a aHAJIN3y KOHBepreHumje y rpynu
3emaspa [IUE-11
Wald test for groupwise
heteroskedasticity/
Breush and Pagan test

Wooldridge test for
autocorrelation

chibar2(01)=0,00

F(1,10)=3,798

1996-2020 p>chibar2 =1,000 p>F=0,079
chi2(11)=176,12, F(1,10)=2,615

1996-2008 p>chi2 =0,000 prob>F=0,1369
chibar2(01)=0,00 F(1,10)=4.816

2009-2020 p>chibar2 =1,000 prob>F=0,0529

N3Bop: Ayrop

Pesynrtaté cnpoBesieHe IMaHeNn perpecuje o0 MOCTOjalby KOHBEpPreHIMje JA0XOTKa per capita
usmel)y 3emasba I[ME-11 um mpoceunor moxoTka per capita passujerux 3emaba EY-15
npukazanu cy y Tabemn 16.

Ta6ena 16. Ouemene cnenudukanuje mogena ca GUKCHUM U cay4YajHuUM eekTHMA 32
aHaJ M3y KOHBepreuuuje y rpynu 3emaba [IUE-11

T'opumma ipomena BITT per capita
RE FE RE
Bapujabna 1996-2020 1996-2008 |  2009-2020
) -0,009 0,1960” -0,01857
Paznuxa y BJII per capita (0,0326) (0,02303) (0,0676)
Koncrara 1013,388 -2480,73" 1069,005
oHe (642,482) (405,8209) | (1438,207)
Bpoj onceppanyja 275 143 132
R’ 0,04 0,404 0,005

HarmomeHa: ctaHaap/He rpelke cy y 3arpagama, p<0.1;  p<0.05;  p<0.01.

N3Bop: Ayrop
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CrpoBeieHOM aHamU30M 3a rpymy 3emasba [{I1E-11 nobujenu cy cienehu pezynraTu:

e [IpBu pesynrar je ga y OKBUPY MOCMATpaHOT BpeMeHCKOor uHTepBaia ox 1996 mo 2020.
TOJMHE HE TIO0CTOje CUTHU(HUKAHTHU JOKa3W O IOCTOjamby AYrOpOYHE KOHBEPICHIIWjE
noxoTka per capita zemaspa [IME-11 ka mpocedyHoM J0XOTKY Per capita pa3BujeHUX
3emasba EV-15.

e Jlpyru pe3ynTaT je Ja KOHBEepreHiuja 1oxorka nocroju uamely semama HUE-11 u EY-15
y npeakpusHoM nepuoy (1996-2008): y 3emsbama r1e je pasnuka usmely B/II1 per capita
Beha y oxgnocy Ha npoceudan BJIIT per capita EVY-15 Behu je rogummsu pact BJIIT per
capita. OTHOCHO, OCTOjM MO3UTHBAH M CTATUCTUYKH 3HAuyajaH yruuaj pasziauke y B/I1
per capita ma rogummy npomeny BJIIT per capita. To 3ampaBo 3Ha4H 1a ce y IEPUOLY
npe Kpu3e ja3 y pa3BHjEHOCTH, OJHOCHO pa3liMKa y JOXOTKY Per capita cmamuBaia
u3melhy 3emasba LIME-11 u passBujennx 3emasba EVY-15. Bpennoct koedwunujeHta
nerepmuHaije on 0,404, mokasyje na je moxenom oOjammero 40,4% BapujabmiuteTa
3aBHCHE IIPOMEHJbUBE roauimha npomena bJII1 per capita.

e Tpehu pesynraT je ma KOHBEpreHIMja TOXOTKa Per capita ue moctoju usmely 3emibama
LIUE-11 u pa3Bujernx ekonomuja EY-15 y moctkpusaom nepuoay (2009-2020).

Ha ocHOBY cBera HaBeZICHOT ce MOXE 3aKyYUTH JIa je CyCTH3ame pa3BujeHux wianumna EY-15
ol cTpaHe 3eMalba ,,HoBUX' uinanuna EY (UUE-11) ormoueno mpe mpucrynama EBpornckoj
yarju. Ha mporiec cycrusama pa3BujeHHX 3eMasba EY-15 u mporiec WHTEerpamuje BeTuKd
VTULIA] je UMalia MPEANpPUCTyIIHA XapMOHU3AIMja 33ajeJHO Ca UMILJIEMEHTAIUjOM 3HA4ajHUX
ekoHoMckux pedopmu. C apyre crpaHe, rioOagHa €KOHOMCKa Kpu3a je JAOINpHHena
HETOCTOjarby KOHBEPreHIMje A0X0TKa per capita semama [[ME-11 ka mpocedyHOM JOXOTKY
per capita pa3zBujenux 3emasba EV-15 y noctkpusnom nepuoay ox 2009. o 2020. roauHe.

Ananusza Kkoneepzenuyuje ooxomka usmeljy zemana 3anaonoz bankana u EY-15

Hausman-ov rect ( chi2(1) = 0,63 u pr0b>Chi2 =0,427) nokasyje aa y nepuoxay oa 1996. no
2020. roauHe 3a TECTHpPamE IMOCTOjama JOXOJOBHE KOHBEPTEHIM]E y 3eMJbaMa 3araJiHoOT
bankana TpeGa mpUMEHHTH MOJEN ca ClIy4ajHuM edekTuma. Y moxamepuony ox 1996. no
2008. ronuHe 3a TECTHpame IMOCTOjalba JI0XOJOBHE KOHBEPreHIMje y 3emMibama 3aragHor
bankana mpumemen je moxen ¢ukcHux edekara (Hausman-ov tect (chi2(l) = 4,83 u
prob>chi? =0,0280). Y mommeproxy ox 2009. mo 2020. roamme kopumhieH je MeTox
Clly4ajHUX edekara 3a TeCTHpame XHUIOTe3e O IMOCTOjalby KOHBEPIeHIMje JT0XOTKa m3Mehy
3emasba 3ananHor bankana m pasBujeHux 3emaiba EY-15 (Hausman Tect (chi2(1) = 0,16 u
prob>chi’® =0,687).

HakoH mpoBepe Ja JIM Cy HCIOyHEHE MNPETIOCTABKE JMHEAPHOT PErPEeCHOHOr MOjela
yTBpheHo je na y nepuoay ox 1996. no 2020. roause He MOCTOjU MPoOIeM ayToKopemnalyje
(F(1,3)=1,747 p>F =0,278), xao Hu mpobiem xerepockemactuunoctu (chibar2(01)=0,00,
p>chibar2 =1,000). ¥V mnepuony ox 1996. no 2008. roauHe HE MOCTOjH MPOOIEM
ayrokopenamumje (F(1,3)=0,420 u p>F =0,563), a mpobiieM XeTepOCKETACTUYHOCTH je
MI0CTOja0 Ha HUBOY 3HauajHocTH TecTa 0=0,05 , anu Ha HKUBO 3HauyajHOCTH TecTa 0=0,001 Huje
nocrojao  (chi2(4)=15,73, p>chi2 =0,0034 > «=0.001). IIpoGiem ayTOKOpeianuje
(F(1,3)=2,292 u p>F =0,227), kao uHu npobiem xerepockeaactuunoctu (chibar2(01)=0,00,
p>chibar2 =1,000) ue noctoju y nepuoay ox 2009. mo 2020. rogune (Tabena 17).
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Tao0ena 17.

Pe3ysnaTu aujarHocTuyke npoBepe 3a aHAJIU3Y KOHBEPreHIMje 10X0TKA y
rpynu 3emasba 3anaanor baikana

Wald test for groupwise .
heteroskedasticity/ W;)Stlgg:)dr?;;;sé:or
Breush and Pagan test
chibar2(01)=0,00 F(1,3)=1,747
1996-2020 p>chibar2 =1,000 p>F=0,278
chi2(4)=15,73 F(1,3)=0,420
1996-2008 p>chi2 =0,034 prob>F=0,563
chibar2(01)=0,00 F(1,3)=2,292
2009-2020 p>chibar2 =1,000 prob>F=0,227

H3Bop: Ayrop

Pesynraru cripoBenieHe maHen perpecuje npuka3anu cy 'y Tadenu 18.

Ta6ena 18. Ouemene cnenudunkanuje mogena ca GUKCHUM U cay4ajHuUM epekTHMA 32
aHAJM3y KOHBEpreHuuje y rpynu semasba 3anagnu bankan

I'omumba mpomena BIIT per capita

RE FE RE
Bapujabna 1996-2020 | 1996-2008 | 2009-2020

. -0,007 0,0502" -0,0437
Pazimka y BIIT per capita (0,0144) (0,01028) |  (0,04482)
KomCTarTa 642,8773 -754,932™ 1877,237
(435,9085) (258,2826) | (1564,069)

Bbpoj oncepraruja 100 52 48
R? 0,464 0,333 0,464
HamoMeHa: cTaHzap/He rpeike cy y 3arpagama, p<0.1;  p<0.05;  p<0.01.

H3Bop: Ayrop
CrpoBeieHOM aHATU30M 3a TPpyIy 3eMasba 3anagHu bankan nobujenu cy cienehu pesynrartu:

e [lpBu pe3ynraT je Ja y OKBHPY MOCMaTpaHOI BpeMEHCKOr uHTepBaia of 1996 no 2020.
roJIMHE HE TOCTOje CUTHU(UKAHTHU JOKa3u O TOCTOjamy IyropouyHe KOHBEPIeHLHje
JI0XOTKa Per capita 3emaspa 3amagHor bankaHa ka MPOCEYHOM JOXOTKY Per capita
pa3BujeHux 3emMasba EY-15.

e Jlpyrum pesynTar je Ja KOHBEpreHIMja TOXOTKa pPer capita mocroju m3mely 3emaipa
3anaaHor bankana u pa3BujeHux 3emasba EY-15 y npeaxpusznom nepuosay (1996-2008): y
3emsbama rjie je pasiuka usmely BJIIT per capita seha y ognocy Ha mpoceuyan B/IIT per
capita EY-15 Behu je romummu pact BT per capita. OnHOCHO, MTOCTOjU MO3UTHBAH U
CTAaTHCTUYKHM 3HauajaH yTunaj pasnuke y b1 per capita na rogumsmsy npomeny BJIIT per
capita. To 3anpaBo 3HauM Ja ce y MEPUOAY Npe KPHU3E Tell y Pa3BHjEHOCTH, OJHOCHO
pasnuka y JIOXOTKY per capita cmamuBaia usMel)y 3emaiba 3amagnor bankana u 3emaba
EV-15. Bpeanoct koedurmjenta nerepmunanudje on 0,333, mokasyje na je MoJenoMm
ob6jammeno 33,3% BapujabminTeTa 3aBUCHE MPOMEHJbUBE, ToauImka mpomena bJIIT per
capita .

e Tpehu pesynrar je na KOHBepreHuuja ITOXOTKa Per capita e mocroju m3mely 3emaspa
3amagHor bankana u pa3Bujenux ekonomuja EY-15 y moctkpusnom nepuony ox 2009. no
2020. ronguHe.
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AHnanu3a c-Koneepzenyuje

[Topen B xoHBepreHIHje, 3a TECTUPABE XUIIOTE3€ O MOCTOjamky KoHBepreHuuje (Xumnoresa 1)
KopuitheHa je ¥ O-KOHBEpreHuuja (pas3iuke y HHBOY JOXOTKa u3Mel)y CHpOMAIIHUX |
Ooratux ce CMamyjy) 3a 4Hje TeCTUpame ce KopucTd kKoeduijeHt Bapujanuje (CV):

CV(BDPpc)= standardna devijacija(BDPpc)/aritmeticka sredina(BDPpc)

Kao mepa nucnepsuje HHMBOa pa3BHjeHOCTH HMel)y mocmaTrpaHux 3eMajba KOpHUIIheH je
koedunujent Bapujarnuje BJIT per capita (Cranummh, 2016). Jloxo10oBHa G-KOHBEPIeHIH]a
MIOCTOjH aKO ce BpeMEHOM cMamyjy pasiuke y BJIIT per capita y oapelenoj rpymnu 3emaspa,
OJTHOCHO YKOJIMKO ITOCTOjH TPEH]] CMarbciha Koeduiujenrta Bapujaruje (Barro & Sala-iMartin,
2003). CynpoTHO, Hopact Koe(HIijeHTa BapHjalrje yKa3yje Ha JOXO0J0BHY G AUBEPIreHIIN]Y.

Pesynratu o-kOHBepreHimja TOXOTKa Per capita mnpukasanu cy Ha [padukony 48.
Hucnep3uja 1oxoTka MepeHa koepuujeHToM Bapujanuje y rpynu 3b+EVY15 y nocmarpanom
nepuony ce cmamuBana HakoH 2000. rogune 10 n3dujama ekoHoMmcke kpuse 2009. rogune.
Hakon 2009. roguHe noiasu 10 IpeoKpeTa y TpEeHOy, Te ce Oelexu pacT Aucieps3uje
octBapeHux BJII1 mo cTaHOBHHKY CBE J0 Kpaja mocMaTpaHor nepuoaa. Onamame aucrep3uje
JIOXOTKa [0 CTaHOBHHUKY je y mepuony npe kpusze y rpynu LME-11+EV15 Guno jom
WHTEH3MBHU]je y omHocy Ha rpymy 3B+EVY15. [locTkpusHu mnepuoa OUIMKYje BOJATHIIHUA
TPEHII y KpeTamwy JIUCIep3uje JOXOTKa MO CTaHOBHUKY (pacT ce Oenexu y 2009. u 2010.
TOJIMHU, HaKOH Yera je ycieano omanajyhu tpena o 2015. u 2016. rogune, a 3aTuM 107a34
710 majia ¥ nmoHoBHOT pacta 'y 2019. u 2020. rogunu). OBakaB pe3ynrTaT He u3HeHalhyje Oyayhu
Ja je T3B. ,,ehexaT cycTu3ama™“ OCHOBHHM (PaKTOp 3a TMOCTOjalbe KOHBEpreHiuje. Y TaKBUM
yCJIOBMMA JIOTUYHO j€ Ja je Y NMPEeAKPU3HOM Iepuoay Ono m3pakeHHju naja KoeduiujeHTa
Bapujanuje y rpynu [UE-11+EVY-15 Hero y mnoctkpusHom mnepuony jep je B/Il mo
cTaHOBHHUKY 3emasba [[ME-11 Bume 3aocrajao y NpBOM MNOANEPHOAY HEro y JApyroM
noanepuony on BJIl mo cranoBHuKy pasBujeHux 3emasba EY-15. Ca mpubnmxaBamem
3emaspa LIE-11 pa3Bujenum 3emipama EV-15, ,edekar cyctuzama‘ ce 1eIMMUYHO HUCIPIIEO
IITO j€ Y3POKOBAJIO MamM IaJl U BOJATUIIHO KpeTame KoehUIlUjeHTa Bapujalje y Ipyrom y
OJTHOCY Ha TPBU TOATIEPHO.

I'pa¢puxon 48. Tucnep3uja BAII per capita mepena koepunmjeHToM Bapujanuje y
rpynama demasba IUE-11+EY15 u 3b+EY15 y nepuoay 1996-2020. roqune
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N3Bop: Ayrop
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2.2. loBe3anoct C/IU u koHBepreHuuje

[Tonazehu on emnupHjcke OCHOBE KOja je AMCKYTOBaHa y ofAesbKy 1.2. oBOr JOKTOpaTa u
kopuctehu ckymn naHen nojxatka ox 1997. no 2019. ronune, ananusupan je edpexkar CJAU Ha
KOHBEPI'eHIIM]y JOXOTKAa y €BPONCKUM TpaH3uIMOHUM ekoHomHjama [IME-11 m 3amagnor
Bankana'. OcuM aHammse y LeNoKymHoM nepuony, yrunaj CJIV Ha KOHBEPreHIH]y JOXO0TKa
per capita 6uhe ucnuran u y asa noanepuoaa: 1997-2008. u 2009-2019. rogune. Ocum Tora,
nopes, aHanu3a kojom he 6utu oOyxBaheHe cBe eBporicke TpaHzunuoHe ekoHomuje (LIUE-
11+3b), buhe u3Bpiiena u oaojeHa ananusa 3a rpyny LIME-11 u rpyny 3anaguu bankan. 3a
tectupame yrunaja C/IM Ha koHBepreHIMjy 10X0TKa KopuiheHa je cieneha jeqHaunHa:

Yit/ Yeuist= o+ B1FDlit +BkXin + & + Vi + Uit

e je:

yit— BJIIT per capita 3emame iy Bpemeny t

Yeuis, - mpocedan BJIIT per capita peruona j y Bpemeny t

FDlIit— crok mpunmuBa CAN kao % BJIT y 3emiby i y Bpemeny t

Xkit— KOHTpOJIHA BapHujabia

& — MIHIUBUIyaJTHH e(DeKTH,
vi—BpeMmeHckH edextu (t=1997... 2019)

Ut - CITydajHa TpeliKa ca HyJATOM CPeIHhOoM BPeIHOIINY U KOHCTAHTHOM BapHjaHCOM

Konrtponna Bapujabna Xit yKibydyje yIHC Y Cpelliby IIKOIY U3pakeH y % yKymHor Opoja
CTaHOBHMKA, (pUHAIHY jaBHY noTpouIky kao % bJII1-a u ctomy nuBectuuuja kao % b/II1-a.

ExoHOMCKa HHTepHpeTalyja pe3yyiraTa 1 bUX0Ba IUCKYCHja Cy JaTH Y HACTaBKYy.

Pe3ynTatu JecKpUNTHBHE CTAaTUCTHKE Y3 OOpasokKeHme BPEIHOCTH apUTMETHYKE CpeIuHe,
CTaHJap/AHE JeBHjallije, MUHUMAJIHMUX W MaKCUMAaJIHUX BPEIHOCTH, AacUMETpuje U
CIUBOIITEHOCTH NpHKa3aHu cy y Tabemn 19.

Y aHanmu3y Hucy ykibyueHe [pua ['opa u Bocha u Xepiieropuna 30or Henoctajyhux nogaraka.
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Ta6esa 19. /leckpunTuBHa cTaTHCTHKA 32 aHATU3y oaHoca C/IU u koHBeprenuuje

Onnoc Yuc y OunanHa
srieH Croxk npunmBa . Croma
Pa3BUjEHOCTH CIIH cpenmy jaBHa uHBCCTHI
I_HKOJ'Iy HOTpOI_HH)a

bpoj . 322 322 322 322 322
orcepBalja
ApHTMETHYKA 0,4379 41,803 95,166 18,241 23,542
cpeauHa
Crannapasa 0,1578 21,4434 9,5542 2,8702 5,0206
JIeBHjanuja
MHHEMYM 0,1142 3,6 69,3632 9,9623 9,6809
Makcumym 0,7559 94,6652 116,8747 25,8849 38,0702
Acumertpuja ) i
(ot skewness) 0,0279 0,3332 0,1381 0,9099 0,6041
Comonrresocr 1,9276 2,3783 2,7595 4,1628 3,6876
(emrm. kurtosis)

N3Bop: Ayrop

Ipoceuno yuenthe BJIT per capita 3emasba [IUE-11 u 3anagxor bankana y npoceurom BJIIT
per capita EY-15 Tokom neproaa ox 1997. 10 2019. roaune uznocuio je 0,44, omnocHo 44%.
Munumanso yuemhe je usHocwio 11,4% y Anbanuju 1997. ronune, a najsehe 75,6% y
Yemkoj 2019. romunue. IIpoceuno oncrymame on cpeamux BpemHoctu ydemhe BT per
capita semaspa IIE-11 u 3amagnor bankana y npoceurom BJIIT per capita EY-15 usHocuiio
je 15,7 y mocmaTtpanoM mepuoay. Bpemnoctu koeduiiujeHTa acCMUMETpUje U CIJBOIITEHOCTH
pasnu4mTe Ccy Off HyJla M yKa3yjy Ha OJCylame BPEJHOCTH OBE NMPOMEHJbUBE OJI HOpMallHE
pacnozere.

VY nocmaTpanoM nepuoay npoceuyan crok npunuBa CHAW kao % BJII-a uznocuo je 41,8, a
IIPOCEYHO OACTyHame 0/ cpeamux BpenHoctu ctoka npunusa CIU kao % bJII1-a nuznocuno
je 21,4, MuHuManHa BpeaHOCT KymynatuBHor npuinuBa CJIM u3pakeHOr y NpoLEeHTHMA
BiIl-a m3Hocuna je 3,6 y Cpouju 2000. roauHe, a MakcMMallHa BPEIHOCT j€ OCTBAapeHa Y
2009. rogunu y byrapckoj u usHocuna je 94,67%. U kox kymynarusHor npunusa CIAN xao
% BJIII-a, koeduujeHT acCUMETpUje U CIJBOIITEHOCTH TMOKa3yje Ja MOCTOJU OJCYNAEe O]1
HOpMaJIHE pacroene.

[Tpoceuan ymuc y cpenmwy mkony y nepuoay 1997-2019. roguHe y mocMaTpaHuM 3eMJbama
nu3HocHo je 95,2%. TlpocedHo oJCTyMmame O] CPEIABUX BPEAHOCTH YIIHCA Y CPEABY MIKOIY
u3HOCKIO je 9.055. MUHMMAaNHHU yIIUC y cpelliby IIKONy u3HOocHO je 69,4% y Anbanuju 1997.
roguHe, a MakcuManuu 116% y Ecrommju y 2017. rommmn®. HeratmBHa BpeaHOCT
KoeQHIIMjeHTa acCUMeTpHje U MO3UTHBHA BPEIHOCT KOS(UIMjEHTa CIJbOIITEHOCTH yKa3yjy Aa
MIOCTOjU OJICTYIamk€ 01 HOPMAaJIHE pacIoierne.

[Ipoceuna jaBHa moTpouwma je y nepuoay 1997-2019. rogune y mocmaTpaHuM 3emibama
u3Hocuina 18,24% B/II1-a, a mpoceyHO OCTYyName Of CPEAHUX BPEIHOCTH jaBHE MOTPOLIHE
je 2,87. MuHnMaiHa jaBHa moTporIma u3Hocwia je 9,96% B/II1-a y Anbanuju 2000. roause,
a MakcumanHa 25,9% BJlII-a y JlutBanuju y 1998. romunu. HeratuBHa BpeaHOCT
Koe(uIjeHTa acuMeTpHje 1 TO3UTHBHA BPEIHOCT KOe(HUIIMjeHTa CIIJbOIITEHOCTH YKa3yjy Ja
pacrnojiena oJICTyIa oJf HOpMaJIHe.

8 .

MeToI0I0IIKN YIIUC Y CPeby LIKOTY C€ MEpU Kao OJHOC YKYIHOT YIHca MOIyJalyje CBe crapocHe 100U n
HOMyJanyje Koja 3BaHWYHO OJAroBapa IPHKa3aHOM CTENeHy oOpa3oBama, Te je Moryhe na oBa BPEAHOCT Y
nojeAnHUM cutyaurjama npenasu 100%.
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[Tpoceuna crona unsectuuuja kao % BbJIII-a nepuony 1997-2019. ronune y nmocmarpaHum
€BPOIICKUM TPaH3UIMOHUM 3eMibaMa n3Hocuia je 23,5%. [Ipoceuno oacryname o1 cpembux
BpeaHocTH crome uHBecTHIMja kKao % BJIII w3nocumo je 5,02. MunumaaHu croma
uHBecTUIMja u3paxkena y % b/I[1-a uznocuna je 9,68% y byrapckoj y 1997. ronunu, a
makcuManHa 38,07% y AnbGanuju y 2006. rogunu. Ha oCHOBY MO3UTHBHE BpPEIHOCTU
Koe(UIMjeHTa acUMETpHje 3aKJbydyje Cc€ Ja je pacrojiena MOMepeHa JIEBO y OJHOCY Ha
HOpMaJlaH pacriope]], a MO3UTHBHA BPEIHOCT KOC(HIMjEeHTa CIUBOIITEHOCTH yKa3yje Ja je
pacrioziena mmubaThja o1 HopMalHe.

Jla pacmopen CBUX aHAIM3UPAHUX MPOMEHJBUBHX, H3y3€B HPOMCHJBHBE YNuc y cpeory
wkony kao % yKynHe nonyiayuje, 0JCTyIa O HOpMaJHE pacrojelie NOTBphyjy u pe3ynratu
TECTHPaha HOPMATHOCTH YIOTPEOOM 3aje[IHUYKOr TECTa aCHMETPHUje M CIJBOIITCHOCTH U
Shapiro-Wilk tecra HOopMamHOCTH momaTtaka Koju cy npukazanu y Tabemu 20. Mebhytum,
npema LleHTpaiiHoj rpaHUYHO] Teopemu, Oyayhu na je Opoj orcepBaiuja y y30pKy Behu on
N=30, CBaKM EMITUPHjCKH PACIIOPE CE MOXKE AlPOKCHMHUPATH HOPMATHHM. Y OBOM CITy4ajy
CBE MPOMEHJBUBE CE€ MOT'Y allPOKCHMHUPATH HOPMATHUM PACIIOPEIOM jep je BeaudYrHA y30pKa
n=322.

Ta6ena 20. Pe3yaTaT TECTHPaH-a HOPMAJHOCTH Pacio/elie NOCMATPAHUX
NPOMEH/bUBHX 32 aHaau3y ognoca CIH u KoHBeprenumje

p-BpeIHOCT P-BpEIHOCT (ai;;ﬁzﬁ;fgn Shapiro-Wilk test
Baprjatie (acumetpuja) (cryOIITEHOCT) CILBOIITEHOCT) p-BpexHOCT
Onroc 0,8344 0,0000 0,0000 0,000
Pa3BHjEHOCTH
g]T:[OP‘I( TpuiBa 0,0149 0,0014 0,0009 0,0000
iﬁ?ﬁ;,y cpearry 0,3029 0,4061 0,4144 0,0417
Punanna jasHa 0,0000 0,0019 0,0000 0,0000
HOTpOIHI-Ba
Croma 0,0000 0,0293 0,0001 0,0000
WHBECTHULIN]A

N3Bop: Ayrop

VY muspy mpoBepe KOpeTrUCaHOCTH U IPUPOE Be3e n3Mel)y He3aBUCHUX Bapujabiiu KopuirheH
je TlupcoHoB KoeduIMjeHT TuHeapHe Kopenanuje (eura. Pearson's Coefficient Correlation).
VY Tabenu 21 npukazanu Cy pe3yyiTaTH KOpelalMoHe aHaIn3e.

Tabesna 21. Kopesannona marpumna 3a ananausy ogqnoca C/I u koHBepreHnmuje

Crox npuinBa VYhuc y cpenmwy ®duHanHa jaBHA Croma
Can IIKOJTY MOTPOLITHA WHBECTHIIN]a
Croxk npunuBa
Cam 1,0000
e y cpeiby 0,3742 1,0000
IIKOJTY ' '
DuHAMHA japia 0,0436 0,250 1,0000
HOTPOILEHA
Croma 0,0490 -0,1459 -0,2272 1,0000
WHBECTHIIH]a

N3Bop: Ayrop
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Pesynratu xopenaiyoHe aHanuse mokasyje Ja usMmel)y He3aBHCHHMX MPOMEHJHHBHUX IMOCTOJU
ciaba WM He3HATHA KOpemaluja, Te ¢ MOXKEe 3aKJbYUHUTH Jia MPOoOJIeM MYITHKOIMHEAPHOCTH
HE TMOCTOJH Y UCTPAXKUBADY.

Ananuza ymuuaja C/ITH na xoneepeenyujy ooxomka per capita y epynu IIHE-11 u
3anaonu bankan

OreHa yTuiiaja He3aBUCHUX MPOMEHJBUBHUX HA 3aBUCHY MPOMEHJBHBY y mepuoay ox 1997. no
2019. rogune y rpynu 3emasba [{UE-11+3amanuu bankan je u3BpiieHa MPUMEHOM METOJa
dukcHux edekara (Hausman ect: chi2(4) = 98,31 u prob>chi® =0.000). V moameproauma ox
1997. mo 2008. romuue u ox 2009. no 2019. rogune je Takohe mpUMemEH MeTOa (HUKCHUX
edexara (chi2(3) = 37,62 u prob>chi? =0.000 u chi2(4) = 29,76 u prob>chi? =0,000)

[Ipe Tymauema noOujeHux omeHa y Tabenm 22 mpukazaHu Cy pe3yaTaTH TECTHPAmba
ayTOKOpEJalMje U XETePOCKEIACTUYHOCTU. Y CBa TPH aHAJIM3UpaHa IEpUOJa pPE3yNITaTH
TECTUpamba IMOCTOjaba XETEPOCKEJACTHYHOCTH IMOKa3yjy Ja Cce HylTa XHIoTe3a o
HEMOCTOjary XeTepockeaacTuyHocTn He mpuxsara (chi2(14)=357,86, p>chi2 =0,000;
chi2(14)=56,77, p>chi2 =0,000; chi2(14)=11873,79, p>chi2 =0,000) u XxeTepocKenaCTUIHOCT
MIOCTOjH, OJTHOCHO BapHjaHCa pe3UIyalHUX OJCTYyIama HUje jenHaka. Pe3ynratu Tectupama
MOCTOjarba ayTKOpesaluje MOoKalyjy Ja ce He NpUXBaTa HYJITa XHIIOTe3a O HETOCTOjamy
ayTokopenanuje y cBa Tpu noamepuona (F(1,3)=629,953, p>F=0.000; F(1,3)=181,844,
p>F=0.000; F(1,3)=167,602, p>F=0.000) u 3ak/bydyje ce Ja IOCTOjU ayTOKOpEalluja,
OJIHOCHO ClIy4ajHe Tpenike cy melyycoOHO Kopenucane y cBa TpH aHaIM3WpaHa Mepruo/a.

TaGena 22. Pe3ynatu 1ujarnocTtuuke nposepe 3a anaiausy ognoca C/IN u
xonBeprenuuje y rpynu IUE-11+3anannan bankan

Wald test for Wooldridge test
groupwise for

heteroskedasticity autocorrelation

chi2(14)=357,86 F(1,3)=629,953

1997-2019 p>chi2 =0,000 p>F=0.000
chi2(14)=56,77 F(1,3)=181,844
1997-2008 p>chi2 =0,000 p>F=0.000
chi2(14)=11873,79 | F(1,3)=167,602
2009-2019 p>chi2 =0,000 p>F=0.000
H3Bop: Aytop

Hakon pemaBama mnpoOieMa XeTepOCKeIaCTUYHOCTH U ayTOKOpenaluje IOoKa3aTesbu
00MjEeHN y OKBUPY aHAJU3€ MaHEeJ Perpecuje U perpecuoHn KoeuIUjeHTH Cy MPUKa3aHU Y
Tabemn 23.
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Tabena 23. Ouemene cnenndukanuje moaena ca pukcHUM edeKTHMA 32 AHATIU3Y
onHoca CIN u konBeprennuje y rpynu 3emaba LHHIUE-11 + 3b

OpHOC pa3BHjeHOCTH
FE FE FE
Bapujabna 1997-2019 1997-2008 | 2009-2019
0,1677** 0,0986" -0,0309
Crox npumsa CJIH (0,0386) (0,0251) (0,0585)
Vi v o 0,5145** 0,3828 0,1544
© Y CPeaIbY HIKOLY (0,1423) (0,0961) (0,1506)
duynHanHa jaBHa ITOTPOLIHA -0,9041 0,0683" -0,9862
fHa J p (0,6082) (0,2080) (0,7425)
Croma MHBecTHIIIa -0,0206 0,3846" 0,0695
HHy (0,1067) (0,0823) (0,3570)
Komcrana 4,7919 3,1584 52,3544
(0,818) (10,2987) (0,036)"
bpoj oncepsammja 322 168 154
R? 0,602 0,685 0,133
F 16,57 22,93 1,62

HarmomeHa: cTanzap/He rpemike ¢y y 3arpagama, p<0.1;  p<0.05;  p<0.01.
N3Bop: Ayrop

Cnposenenom aHanu3oMm 3a rpymny 3eMasba [{WE-11+3anagnu bankan nobujenu cy cienehu
pe3ynratu

e [IpBu pe3ynarar je Aa Ha HUBOY LIEIOKYITHOT y30pKa y Y OKBUPY OCMAaTPaHOT BPEMEHCKOT
nepuoaa ox 1997. no 2019. ronuHe MOCTOjM MO3UTHUBAH U CTATUCTUYKHU 3HAYajaH yTHIIA]
CI na xonBeprenuujy noxotka. Ilopact mpumuBa CIAU 3a 1% yrunahe Ha mopact
yuerntha BJIIT per capita 3emaspa IIUE-11 u 3amagnor bankana y npoceunom BJIIT per
capita EY-153a 0,17%. Ha koHBepreHiujy J0X0TKa MO3UTHBAH M CTATHCTHYKH 3HAYajaH
YTHUIA) UMA U YIIUC Y CPEIY IMIKOIY. YKOJUKO C€ Y YKYITHO] momyianuju noseha 0poj
CTaHOBHMKA KOjU ce yIucyje y cpeamy mkouy 3a 1% , nosehahe ce yuemrhe BJIII per
capita 3emaspa IIME-11 u 3anagnor bankana y nmpoceunom BJIIT per capita EV-15 3a
0,51%. IIpomensbuBe uHaNHA jaBHA MOTpoIka kao % b/II1-a u crona nHBecTHIIMja Kao
% Bb/Ill-a HeMajy CTaTUCTUYKM 3Ha4yajaH YTHIA] Ha KOHBEPreHIHUjy TOXOTKa 3eMajba
I[IUE-11 u 3amagnor bankana ka HpoOCeYHOM JIOXOTKY pa3BHjeHHX 3emMasba EVY-15.
OpnaOpaHu MOJiel je pernpe3eHTaTuBaH, To noTBphyje BpeaHoct F cratuctuke ox 16,6.
Bpennoct xoedunujenta gerepmunanyje oa 0,602 ykasyje na je 60,2% Bapujabunurera
npomensbuBe yuernthe B/IIT per capita 3emama I[ME-11 u 3anagHor bankana y
npoceunom BJIIT per capita EY-15 o6jarimeHo MoienoMm.

e Jlpyru pe3ynTar je Aa Ha HUBOY LIEJIOKYITHOT y30pKa y mpeakpu3HoM nepuoay 1997-2008.
TOJIMHE TOCTOjU TMO3UTHBAH M CTATHUCTWYKHU 3HavajaH ytuuaj CAV Ha KOHBepreHIujy
noxoTka per capita zemaspa I[ME-11 u 3anamHor bBamkaHa ka TpPOCEYHOM JOXOTKY
pasBujeHux 3emasba EVY-15. ITopact mpumua CIAU 3a 1% yrunahe Ha mopact ydemtha
BAII per capita 3emama [{UE-11 u 3amagnor bamkana y mpoceunom BJIIT per capita
EVY-15 3a 0,09%. Ha xoHBepreH1ujy A0XOTKa NO3UTUBAH U CTATUCTUYKU 3HAYajaH yTUIA]
UMa W YIOUC Y Cpeamy HIKOIy. YKOJHWKO C€ Yy YKyImHOj momyianuju mobeha Opoj
CTaHOBHHKA KOjU ce ymucyje y cpeamy mkony 3a 1% , nmoBehahe ce yuemthe BJIIT per
capita 3emaspa IIME-11 u 3anagnor bankana y mpoceunom BJIIT per capita EV-15 3a
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0,38%. [IpomensbuBe puHaNHA jaBHA ToTpolImka kao % BJII1-a u cTona nHBecTUIM]ja Kao
% B/Il1-a Takohe MMajy CTaTUCTHYKM 3HA4YajaH, aJld HEraTUBAH yTHUIIQ] HA KOHBEPIeHIIH]Y
noxotka. [Topact ¢punanHe nmotporme 3a 1% cmamuhe yuemhe BJIIT per capita semasba
[IUE-11 u 3anagnor bankana y npoceunom BJIIT per capita EVY-15 3a 0,07%, a mopact
cronne mHBectunnja on 1% mosehahe oBo yduemhe 3a 0,39%. Onmabpanm moxen je
penpeseHTatuBaH, ITO MOTBphyje Bpemnoct F craructuke ox 22,9. BpemHoct
koepunujenta naerepmuHanuje oxa 0,685 ykazyje nma je 68,5% BapujaOunurera
npomensbuBe yuemhe BJIIT per capita 3emassa IIME-11 u 3amagnor bankana y
npoceunoM BJIIT per capita EY-15 o6jamimbeHo MoaesioM.

e Tpehu pesynrar je ma HE MOCTOjU CTAaTUCTUYKKM 3HayajaH edekat mpwmBa CJ/AU Ha
KOHBEPreHIINjy TOXO0TKa y moctkpusHoM mepuoay (2009-2020). Hu ocrane aHanu3upaHe
MIPOMEHJBMBE HE YTUTY Ha 3aBUCHY ITPOMEHJBUBY.

Ananuza ymuyaja C/TH na xoneepzenyujy ooxomxka per capita y epynu I[JHE-11

Meton ¢ukcHux edekaTa je KOpHIINEH 3a OLEHY YTHIaja HE3aBUCHHX IMPOMEHJBHBHX Ha
3aBHCHY NpOMEHJbUBY y rpynu 3emaspa [IME-11 y cBa Tpu nepuoaa (Hausman tect: 1997-
2019: chi2(4) = 67,39 u prob>chi’ =0.000; 1997-2008: chi2(4) =12,47 u prob>chi’ =0.014 u
2009-2019: chi2(4) = 23,21 u prob>chi? =0,000).

Tabena 24 mpukasyje pesyirare TecTHpama IIOCTOjalka  ayTOKopeslamwje |
xerepockeaacTuyHocTu. Y nepuoguma 1997-2019. u 2009-2019. rogune pe3yaratu nokasyjy
Jla ce HyJITa XUIIOTe3a O HelOCTOjaby XeTepocKeJacTHIHOCTH He mpuxBara (chi2(11)=123,59,
p>chi2 =0,000 u chi2(11)=520,15, p>chi2 =0,000), omHOCHO 1a XETEePOCKETACTHUYHOCT
IOCTOJU M Jia BapujaHca pe3uAyaJHHX OJCTyNama Huje jenHaka. Y mnepuoay 1997-2008.
TOJMHE C€ MPHUXBaTa HYJITA XHIIOTE€3a O HEMOCTOjarby XETEPOCKEIACTUYHOCTH, OJHOCHO O
jemHAKOCTH BapujaHCe pe3uAyalHuX ojcTymnama jep je chi2(14)=24,45, a p>chi2=0,011.
Pesynrati Tectupama ayTKopenanyje IMOKa3yjy Jla ce He IMpHXBaTa HYyJATa XHUIOTe3a O
HEMOCTOjalby ~ ayToOKOpenanuje y CcBa Tpu aHanusupana mnepuoaa (1997-20219:
F(1,10)=622,745, p>F=0.000; 1997-2008: F(1,10)=151,689, p>F=0.000; F(1,10)=165,635,
p>F=0.000) u 3akspyuyje ce Ja MOCTOjU ayTOKOpenaluja, OJHOCHO Jla Cy Cly4yajHe Tpelike
MelyycoOHO KopenucaHe.

Ta6ena 24. Pe3ynaTu 1ujarHoctuuke nposepe 3a anaiausy ognoca C/IN u
KoHBepreHuuje y rpynu UE-11

Wald test for Woolgridge test
groupwise for

heteroskedasticity autocorrelation
chi2(11)=123.59 F(1,10)=622.745

1997-2019 p>chi2 =0,000 p>F=0.000
chi2(11)=24.45 F(1,10)=151.689

1997-2008 p>chi2 =0,011 p>F=0.000
chi2(11)=520.15 F(1,10)=165.635

2009-2019 p>chi2 =0,000 p>F=0.000

H3Bop: Ayrop

VY Tabemu 25 cy mpuKa3aHU TOKa3aTeJbH JTOOMjEHU y OKBHPY aHAIM3E TMaHE] perpecHje u
perpecoHr KOe(HIIMjEHTH HAKOH pellaBamka MpoliieMa XeTepOCKETACTHYHOCTH U
ayTOKOpenalmje.
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Tabena 25. Ouemene cnenudukanuje moaena ca pukcHUM edeKTHMA 32 AaHAJIU3Y
onnoca CJAN u xonBeprenumje y rpynu zemaba IUE-11

OpHOC pa3BHjeHOCTH
FE FE FE
Bapuja6na 1997-2019 1997-2008 | 2009-2019
0,2105™ 0,1009™ 0.0048
Crox npumsa CJIH (0,0482) (0,0289) (0,0833)
Vi v o 0,5029™ 0,3773 7 0,1104
© Y CPeaIbY HIKOLY (0,1755) (0,1041) (0,1499)
dunaHa jaBHA OTPOIIHA -1.2005 _0’8405** -1.44
fHa J p (0,6784) (0,2280) (1.1396)
Croma MHBecTHIIIa -0.1004 0,4609™ 0,0476
1) (0,1161) (0,0909) (0,34389)
Koncrara 15.7069 8.2778 69.9932"
(26.5884) (11.2864) (29.9250)
bpoj oncepsammja 253 132 121
R? 0,634 0,7187 0,162
F 19.49 25.85 1,22

HarmomeHa: cTaHzap/He rpemike ¢y y 3arpagama, p<0.1;  p<0.05;  p<0.01.

N3Bop: Ayrop

PesynTatu cnpoBeneHe ananuse 3a rpyny 3emassa LIUE-11 cy cnenehu:

[TpBo, y nepuony ox 1997. mo 2019. roguHe MoCTOjM MO3UTHUBAH M CTATUCTUYKH 3HAYajaH
yrunaj CAW Ha KOHBepreHuujy noxoTka per capita semama IIUE-11 ka mpoceynom
JIOXOTKY Per capita pa3sujennx exkonomuja EY-15. Tlopact npuimsa CIU 3a 1% yrunahe
Ha mopact yuentha BJIIT per capita 3emasa [JUE-11 y nmpoceunom BJIIT per capita EV-
15 3a 0,21%. [TpoMeHIpMBa yIIHC Y CPEIhY KOy Takohe MMa TO3UTHBAH U CTATUCTHYKH
3HAuUajaH yTHIAj] HA KOHBEPreHIMjy J/JOXOTKa Per capita. YKoJIMKO ce y YKYIHO]
nonysnaiuju nmoseha 6poj cTaHOBHUKA KOjU Ce€ YIHCY]je Yy cpenmy Koy 3a 1% , moBehahe
ce yuenthe BJIIT per capita 3emama IIUE-11 y npoceunom BJIIT per capita EVY-15 3a
0,50%. ITpomeHnsprBe UHANTHA jaBHA TIOTpoIIHka kKao % BJII1-a u cTona WHBEeCTUIIH]ja Kao
% BJIII-a Hemajy CTaTUCTMYKM 3HAYyajaH YTHIA] HA KOHBEPreHIM]y TOXOTKAa 3eMajba
I[IME-11 xa mpoceyHOM J[OXOTKY pa3BHjeHHX 3emasba EVY-15. Omabpanu mogen je
penpe3eHTaTuBaH, wWTO NOTBphyje BpeaHoct F cratucruke ox 19,49. Bpeanoct
koepunujenta ngerepmuHanmje ox 0,634 ykasyje ma je 63,4% BapujabuimuteTa
npomensbuBe yuenrthe BJ/IIT per capita 3emasba [IUE-11 y npoceunom BIT per capita
EV-15 ofjammeno Moaenom.

Hpyro, y npeakpuznom nepuoay oxa 1997. no 2008. roauHe mocToju Takohe MO3UTHBAH H
CTaTUCTHYKK 3HauajaH ytumaj npuwiuBa CJI Ha KOHBepreHIMjy I0XOTKa Per capita
3emasba [IME-11 xa mpocedHoM A0XOTKY per capita paseujenux 3emaspa EVY-15. TTopacr
npumua CJIU 3a 1% ycnoibaBa mopact yuentha BJIIT per capita 3emasa IITUE-11 y
npoceunom BJIIT per capita EY-15 3a 0,1%. Ha xoHBepreHumjy moxorka per capita
NO3UTHBAH U CTaTMUCTUYKU 3HAuYajaH yTUIA] UMa U YIIUC y CPeAY LIKOIY. YKOJIUKO ce y
YKYITHO] monyJanuju noseha 6poj cTaHOBHHMKA KOjH c€ YIHCYje y cpelby mKory 3a 1% ,
nosehahe ce yuemthe BJIIT per capita 3emaspa IIME-11 y mpoceunom BJIIT per capita
EV-15 3a 0,38%. IlpomenssuBa ¢uHaiHa jaBHA moTpourma kao % B/IIl-a uma
CTaTUCTHYKK 3HaYajaH, alld HEraTHBaH YTHIIA] HA KOHBEPIEHIIH]y JOXOTKa Per capita.
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[Topact ¢unanHe jaBHe moTporimke 3a 1% cmamuhe yuenthe BJIIT per capita 3emaspa
LIMUE-11 y npoceunom B/IIT per capita EVY-15 3a 0,84%. Ilo3utBaH M CTaTHCTUYKU
3HaYajaH YTHIAj HA 3aBHCHY NPOMEHJbUBY MMa M CTONa WHBecTHIMja kao % BJIII-a.
[MTopact crone unBectunmja ox 1% nosehahe yuenrha BJIIT per capita semassa [IUE-11 y
npoceunoM BJIIT per capita EVY-15 3a 3a 0,46%. Ongabpanu Moaen je penpe3eHTaTHBaH
mro notephyje Bpennoct F craructuxe ox 25,8. Bpennoct koepuiujeHTa qeTpMHUHALIN]E
on 0,718 ykasyje nma je 71,8% Bapujabunurera nmpomensbuBe yuenthe BJIIT per capita
3emasba [{UE-11 y mpoceunom BJIIT per capita EY-15 o6jamimeno momohy mojena.

e Tpehe, pesynraTu crpoBeneHe aHATU3e MOKa3yjy Ja HE MOCTOjU CTATUCTHUYKHM 3HA4YajaH
epekar mpunuBa C/I Ha KoOHBepreHuujy noxotka per capita szemama I[ME-11 ka
MIPOCEYHOM JOXOTKY Per capita passujenux 3emaba EY-15 y MOCTKpU3HOM TEPHOAY O
2009. mo 2019. rogune. Hu ocrane ananmmsupane npomensbupe: npmwiuB CHU xao %
Bll-a, ynuc y cpeamy mKory Kao % yKyIHE Momylanyje, GUHaIHa jaBHA TOTPOIIHkA
kao % BJII1-a u crona nuBectuiyja kao % bJII1-a Hemajy cTaTUCTUYKYU 3HAYajaH yTUIIA]
Ha 3aBUCHY IIPOMCHJbHBY.

Ananuza ymuuaja C/ITH na koneepzenyujy ooxomxa Per capita y epynu zemava
3anaonoz bankana

Meton ¢ukcHux edekata je KOpUIINEeH 3a OLEHY YTHIaja HE3aBUCHHX MPOMEHJBUBHX Ha
3aBHCHY IPOMEHJbUBY Yy IpylH 3eMasjba 3anajaHor bankana y cBa Tpu nepuoaa (Hausman
Tect: 1997-2019: chi2(4) = 31,06 u prob>chi? =0.000; 1997-2008: chi2(4) =22,04 u prob>chi?
=0.000 u 2009-2019: chi2(4) = 94,54 u prob>chi? =0,000) .

Tabena 26 mpukasyje pe3yiaTare TECTHUpama ayTOKOpelaluje M XETePOCKEIaCTUYHOCTH.
Pesynratu nmoka3yjy na ce y nepuoxay oa 1997. no 2019. ronune He mpuxBara HyJITa XHIIOTE3a
0 HemocTojamy xeTepockemactuynoctd (chi2(3)=123,59, p>chi2 =0,000), oxHocHO na
XETEPOCKETACTUYHOCT TMOCTOJH W Jla BapujaHCca PE3UAyaTHUX OJACTYINama HHje jeqHaka. Y
noanepuoguma 1997-2008. u 2009-2019. roamHe ce mpuxBaTa HyATa XHIOTE3a O
HEIOCTOjalby XETEePOCKEJACTUUYHOCTH, OJHOCHO O JEIHAKOCTH BapHjaHCE pE3UAYyaHUX
oncrynama jep je chi2(3)=24,45, a p>chi2=0,242 > 0=0.05 y noxnepuoxy 1997-2008. roaune
u chi2(3)=12,39, a p>chi2=0,006 > 0=0.001 y mnoamepuoay 2009-2019. PesynrtaTtu
TECTHpama ayTKopenalyje IMOoKa3yjy Jla ce MNpHxXBaTa HYJITa XHIIOTe3a O HEMOCTOjamy
ayToKOpenalnuje y ¢Ba Tpu aHanu3upana nepuona (1997-20219: F(1,2)=183,427, p>F=0.005
> =0.001; 1997-2008: F(1,2)=308,057, p>F=0.003> 0=0.001; u 2009-2019: F(1,2)=15,061,
p>F=0.0,06 > 0=0.05) u 3akJbydyje ce J1a He TIOCTOjH ayTOKOpeyaIyja, OJHOCHO Jia CITyJajHe
rpemike HUCy Mel)ycoOHO KopenrcaHe.
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Tabena 26. PesyiaTu qujarnocTudke nposepe 3a anajausy oaHoca C/AU u
KOHBeprenumje y rpynu 3anaagnu bajakan

Wald test for
groupwise

heteroskedasticity

Wooldridge test
for
autocorrelation

chi2(3)=49,90

F(1,2)=183,427

1997-2019 p>chi2 =0,000 p>F=0.005
chi2(3)=4,19 F(1,2)=308,057

1997-2008 p>chi2 =0,242 p>F=0.003
chi2(3)=12,39 F(1,2)=15,061

2009-2019 p>chi2 =0,006 p>F=0.060

H3Bop: Ayrop

VY Tabenu 27 cy mpuKa3aHu TOKa3aTeJbH JOOMjEHH y OKBHPY aHAJIM3€ IMaHEN perpecuje u
pEerpecuoHn KOSPHIINjeHTH.

Ta6esa 27. Ouemene cnenupukanuje mojaena ca GUKCHUM epeKTHMA 32 AHAJIU3Y
onHoca C/IU u xoHBepreHumje y rpynu semasba 3anagnor baakana

OJHOC pa3BHjCHOCTH
FE FE FE
Bapujabna 1997-2019 1997-2008 | 2009-2019
0,1033" 0,0502" -0,0067
Crox npuusa CJTHA (0,0147) (0,0263) (0,0190)
v . 0,3428" 0,1462 -0,001150
[IHC Y Cpelby HIKOLY (0,0446) (0,0885) (0,0788)
dunHanHa jaBHA TOTPOLIHA 02113 01124 03688
fHa J p (0,4676) (0,1648) (0,1189)
Crroma ARBecTmI 0,2059™ 0,2831" -0,1372"
1) (0,0452) (0,0609) (0,0801)
Koncrara -9,8675 3,138 37,4298
(7,9356) (7,9972) (7,6803)
Bpoj onceppanyja 69 36 33
R’ 0,800 0,684 0,409
Hanomena: cranmapanae rpemike cy y 3arpagama, p<0.1; p<0.05;  p<0.01.

N3Bop: Aytop
PesynTatu cipoBeneHne aHanmse 3a rpyny 3emasba 3anaanu bankan cy cnenehu:

e IIpBo, y nepuoay ox 1997. no 2019. roguHe nocToju MO3UTHUBAH U CTATUCTUYKU 3HAYajaH
yrunaj CJIM Ha KOHBepreHujy AoXoTka per capita zemaspa 3amamnHor bankana ka
POCEYHOM JTOXOTKY Per capita passujennx exkonomuja EY-15. lopact nmpunusa C/IU 3a
1% yrtunahe Ha nmopact yuenrha BJIIT per capita 3emasba 3amagHor bankana y mpocedyHoM
BAIT per capita EV-15 3a 0,10%. IIpoMensprBa yIHC y CpeAmy IIKOIY Takohe mma
NO3UTHBAH W CTATUCTUYKHM 3HAYajaH yTHUIA] HAa KOHBEPIeHIMjy OOXOTKa Per capita.
VYKOIWKO ce y YKYIHO] MOoIyJanuju moBeha 6poj cTaHOBHUKA KOJH C€ YITHCYj€ Y CPEIbY
mkoiy 3a 1% , mosehahe ce yuenthe BJIIT per capita 3emaspa 3amamHor bamkana y
npoceunoM BJIIT per capita EVY-15 3a 0,34%. [IpomensbuBa ¢GuHAIHA jaBHA TOTPOIIHA
ka0 % Bb/l[1-a Hema cTaTUCTHYKU 3HA4YajaH yTUIA] HA KOHBEPIeHIU]y J0XOTKa 3eMajba
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3anagHor bankana ka mpocedyHOM JTOXOTKY pa3BUjeHHMX 3eMasba EVY-15. IlpomensbrBa
CTOIa MHBECTUIMja UMa TO3UTUBAH M CTATUCTHYKW 3Ha4YajaH YTHIA] Ha KOHBEPIeHIIU]Y
JIOXOTKa per capita msmely 3emaba 3amagnor bamkana u EVY-15. Ilopacr crome
uHBectuimja 3a 1% yrunahe na nmopact yuemtha BJIIT per capita 3emasba 3amagHor
bankana y mpoceunom BJIIT per capita EY-15 3a 0,21%. Bpeanoct koeduiiujeHTa
nerpmuHanyje on 0,800 ykasyje na je 80% Bapujabunurera npomensbuBe yuenthe BJIIT
per capita 3emaspa 3amagnor bankana y nmpoceunom BJIIT per capita EVY-15 o6jamimeno
MO/JICJIOM.

Hpyro, y npeakpuznom nepuoay ox 1997. no 2008. ronuHe MocToju Takohe MO3UTHBAH U
CTaTUCTHUKK 3HauajaH ytumaj npuwiuBa CJ{M Ha KOHBepreHuMjy T0XOTKa Per capita
3emMasba 3amagHor bajgkaHa ka MpoceyHOM TOXOTKY Per capita passBujenux 3emaba EY-
15. IMopact npunmua CIU 3a 1% ycnossbaBa mopact yuertha BJIIT per capita 3emasba
BananHor bankana y npoceunom BJIIT per capita EVY-15 3a 0,05%. IIpomensbuBe ymuc y
cpedmy INKONY ¥ (pUHANHA TOTPOIIkHa HEMajy CTAaTHCTUYKH 3HadajaH yYTULA] Ha
KOHBEPreHIMjy J0XOTKa per capita. ITo3uTHBaH W CTAaTHCTHYKK 3HA4YajaH yTHI@] Ha
KOHBEpPreHIMjy J0XOTKa HuMa croma uHBectuimja kao % BbJ/I[1-a. Ilopact ctome
unBectunrja o1 1% mnosehahe yuemhe BJIIT per capita 3emassa 3anagHor Bamkana y
npoceunoM BJIIT per capita EY-15 3a 3a 0,28%. Bpennoct koeduimjeHTa qeTepMUHALIN]E
uzHocu 0,684 u nokaszyje na je 68,4% Bapujabunurera npomensbuse yuemhe BJIIT per
capita 3emaspa 3amaaHor bamkana y mpoceunom BJIIT per capita EVY-15 o6jammeno
MO/ICIIOM.

Tpehe, pesyaratu crnpoBeneHe aHaM3e MOKa3yjy /a HE MOCTOjU CTATMCTUYKH 3HAyajaH
yruiaj npwimBa C/IM Ha KOHBEpreHIN]y TOXOTKa Per capita semasba 3anamHor bankaHna
Ka MPOCEYHOM JIOXOTKY Per capita passujeHux 3emasba EY-15 y MOCTKpH3HOM HEpHOITY
on 2009. no 2020. romuue. CTaTUCTHYKM 3HA4YajaH YTUIA] HA KOHBEPIEeHIW]Y JOXOTKA
HEMa HU IPOMEHJbUBA YITUC Y CPEeNibY LIKOMY Kao % yKynHe nomnynanuje. C qpyre crpaHe
¢uHanHa jaBHa notpomma kao % bJlI1-a u crona unBectunuja kao % BJ/III-a wumajy
CTATUCTUYKM 3HAuYajaH W HETaTUBAaH YTHIAj HA KOHBEPreHIW]y JJOXOTKa Per capita.
[Mopact jaBHe moTporme 3a 1% ycnouhe cmameme yuemha BJIIT per capita 3emapa
BanagHor bamkana y mpoceunom BJIIT per capita EVY-15 3a 0,36%, a mopact crome
nnBectuija ox 1% man ox 0,14%.

2.3. ToBe3anocT Mel)yHapogHUX MUTpanHja U KOHBEPreHIuje

[Tonazehu on emmupHjcke OCHOBE KOja je MUCKYTOBaHa y ojesbKy 1.2. oBOI' JOKTOpara U
kopuctehu ckyn nmanen nmojatka ox 2000. mo 2020. roguHe, aHaTU3UpaH je edexaT Murpaimja
Ha KOHBEPreHLM]y IOXOTKa Yy TpPU TIpyle EeBPOINCKUX TpaH3UIMOHUX ekoHomuja: LIHE-
11+3anaguu bankan, HHUE-11 u 3anaguu bankan™. 3a Tectupame ytunaja mehyHaponHux
MUTrpalija Ha KOHBEpPIreHIIN]y 10X0TKa KopuiheHa je cieneha jeqHadrHa:

Yit! Yeuist = B+ BiMIGit +BiXi ¢ + & + vi + Uit

rie je:

yit— BJIIT per capita zemasse i y BpemeHy t

Y% aHanmu3y Hucy ykibydeHe llpHa 'opa u Bocha u Xepuerosuna 30or Hepoctajyhnx nogaraka. OcuMm Tora
aHanm3a je crposezeHa camo 3a nepuoj ox 2000. mo 2020. rogune, He U moanepuoanma oyayhu na cy noganu
METOTOIUIIbH.
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Yeuis: - mpocedan BJIIT per capita peruona j y Bpemeny t
MIG;;— yaeo emMurpaHara y yKyIHoj MOIMyJAIHjH y 3eMJbY | y BpeMeHy t
Xkit— KOHTpOJIHA Bapujabia
&i— MTHIUBUIYaJTHH e(DeKTH,
vi—BpeMmeHcku edektu (t=2000... 2020)
Ut cIIydajHa Tpelka ca HyJTOM CPeIboM BpeIHOIINY M KOHCTAHTHOM BapHjaHCOM

Kontponna Bapujabna Xit yKJbydyje YIOUC Yy Cpelmby LIKONY H3paxeH y % ykymHor Opoja
CTaHOBHHKA, (PMHAIHY jaBHY noTpoumky kao % Bb/lI1-a, ctony naBectumja kao % b/I1-a u
TPTrOBHHCKY OTBOPEHOCT.

ExoHOMCKa HHTEpIIpeTaIyja pe3ylitaTa ¥ lbUX0Ba TUCKYCHja TPUKa3aHu Cy Y HACTABKY.

PesynraTu necKpUNTHBHE CTATHCTHKE Y3 OOpa3lioKeHe BPEIHOCTH apUTMETHYKE CpPEeIUHE,
CTaHJApAHE JEBHjalldje, MHHUMAJIHUX W MAaKCHMaJlHHX BpEIHOCTH, acCUMETpHje H
CIUBOIITEHOCTH MpHKa3aHu cy y Tabenn 28.

Tabesa 28. /leckpunTHBHA CTATHCTHKA 32 AHAJIU3Y OTHOCA MUTPAIMja U KOHBEPTeHINje
y rpynu HUE-11+3anagnn bankan

VYaeo
Youcy ®uHanHa
Opnoc eMurpaHata | - BHA Croma TprosuHcka
Pa3BUjEHOCTH | Y YKYITHOj ey y WHBECTHUIIMja | OTBOPEHOCT
. IIKOJTY MOTpOoIIHkHa
IOMyJIAI ] U
bpoj 70 70 70 70 70 70
orcepaaluja
ApuTveTiiKa 44,993 0,127 95,674 18,098 23,039 109,515
cpeauHa
Crannapina 15,999 0,094 9,568 2,636 4,317 34,116
JIeBUjanmja
MuHIMYM 13,582 0,032 71,08 9,692 12,201 22,492
Makcumym 75,597 0,441 115,61 22,433 37,919 184,417
Acumepuja -0,019 1,534 -0,137 -1,344 0,706 0,053
CIJBOIITEHOCT 1,914 4,849 2,625 4,890 4219 2,415
N3Bop: Ayrop

[Mpoceuno yuenthe BJIIT per capita zemasba IIUE-11 u 3anagHor bankana y npoceunom BJIIT
per capita EY-15 tokom nepuoaa ox 2000. 1o 2020. rogune uznocuio je 45%. MuHumaiHo
yuemthe je m3Hocuino 13,6% y AnGanuju 2000. ronune, a nHajsehe 75,6 y Yemkoj 2020.
rogure. [Ipoceuno ozcrymame oa cpeamux BpeaHoctu yuemrha BJIIT per capita semasba
[IUE-11 u 3amagnor bankana y mpoceunom B/IIT per capita EY-15 usnocumno je 16 y
mocMaTpaHoM Tiepuoy. BpenHoctu koeduiinjeHTa aCuMETpHje M CIJBOINTEHOCTH Pa3InIUTE
Cy Ol HyJIa ¥ YKa3yjy Ha OJICylame BPeTHOCTH OBE MPOMEHIBUBE 01 HOpMAJIHE pacroiere.

VY mocmarpaHoM NEpHOAy MPOCEYaH yIe0 €MUIpaHara y yKYIHOj HOIyJalMju U3HOCHO je
0,127 (12,7%), a mpoCeYHO OACTYIMAE O/ CPEABUX BPEIHOCTH yiejla eMUTpaHaTa y YKYITHO]
nonynanuju uzHocwio je 0,09. MuHMManaH mpoueHaT eMHUrpaHaTa y yKYIMHO] MOMyJanuju
nzHocuo je 0,032 y Xpsarckoj 2000. rogune, a makcumaiial je octBapeH y 2020. ronuan y
AnGanuju u u3Hocuo je 44%. U ko mpoMeHIbUBE yI€0 EMHUIPaHaTa y YKYITHO] MOIYyaIHjH
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KOe(DHIMjEHT aCUMETPHje M CIJBOIITCHOCTH IOKa3yje Jla MOCTOjH OJICYNamke O]l HOPMAJIHE
pacriozerne.

[Ipoceuan ynuc y cpeawy mkony nepuoay oa 2000. go 2020. roguHe y mocMaTpaHUM
3emsbamMa u3HocHo je 95,7%. IIpoceuno oacTyname 0/1 CpeIbUX BPEIHOCTH YIIHUCA Y CPEIbY
MIKOJTY U3HOCKIIO je 9.7. MUHMMaIHU yIIUC y cpelby Koy u3HocHo je 71,08% y Anbanuju
2000. romune, a makcumanuu 115,6% y Ecronmju y 2020. romuau. HeratuBHa BpegHOCT
Koe(UIjeHTa aCUMETPHje U MO3UTHBHA BPETHOCT KOCS(PHIMjeHTa CIIJBOIITEHOCTH YKa3yjy Ja
pacrioziena oJICTyna o HOpMaJiHe.

IIpoceuna jaBHa motpomma je y mnepuoxy ox 2000. mo 2020. rogwHe y IMOCMaTpaHUM
3emsbama u3Hocmna 18,09% B/II1-a, a mpoceyHo oACTymame O]l CPelbUX BPEAHOCTH jaBHE
notpoume je 2,64. MuHMMasnHa jaBHa MoTpolmba u3Hocuia je je 9,69% b/Il1-a y AnGanuju
2000. rogune, a makcumanna 22,4% b/lI1-a y JlutBanuju 2000. ronuue. HeratueHa BpeHOCT
Koe(uIjeHTa aCUMETpHje U MO3UTUBHA BPEIHOCT Koe(HUIIMjeHTa CIIJLOIITEHOCTH YKa3yjy Ja
pacrioziena oJICTyna ojf HopMaJiHe.

[Ipoceuna crona mHBectunuja kao % b/l[1-a y mepuony ox 2000. mo 2020. roaune y
NOCMaTpaHUM €BPOICKMM TPAaH3MLIMOHMM 3emsbamMa wu3Hocwia je 23,03. IIpoceuno
OJICTYIIaEbE¢ OJ CPEAUX BPEIHOCTH cTomne WHBecTHlMja kao % BJIl u3nocwimo je 4,3.
MuHuMaiHa ctorna MHBeCTHIHja u3paxkeHa y % BbJ{I1-a uznocwmna je 12,2% y Cpowuju y 2000.
roguHu, a MakcuManHa 37,9% y AnGanuju y 2005. rogunu. Ilo3utuBHA BpegHOCT
Koe(UIIMjeHTa aCUMETPHUje M CIJBOIITEHOCTH YKa3yje Ja MOCTOJU OJCTYIAme O]l HOpMAallHE
pacnoferre.

VY mocMaTtpaHOM MEpHOAY MPOCeuHa TPrOBUHCKA OTBOpPeHOCT u3Hocuia je 109,5, a mpoceuno
OJICTYIIaFhE O]l CPENbUX BPETHOCTH TPTOBHHCKE OTBOpeHOCTH m3Hocwio je 34,1. Hajmamy
TProBUHCKY oTBopeHocT of 22,5% BJIII umana je Cpouja y 2000. roguam, a MakcumaiHa
TproBuHCKa oTBOpeHOCT onx 184% B/I[1-a O6wmma je y CrnoBaukoj y 2020. rogmam. Ko
IPOMEHJbHBE TPrOBUHCKA OTBOPEHOCT KOE(UIMJEHT acCUMEeTpHje U CIJbOLITEHOCTH TOKa3yjy
J1a IOCTOjH O/ICYTIaEE O HOPMAJIHE pacrofere.

Jla pacmopen CBUX aHaIM3MpPAaHUX MPOMEHJBHBHUX, M3y3€B INPOMEHJBHBE Ynuc y cpeowy
wkony kao % ykynue nonyiayuje u Tpzoeuncka omeopeHocm, OJACTYNA OJ HOPMalHe
pacrioziesie MOTBphyjy U pe3yJTaTh TeCTUpamka HOPMATHOCTH YIOTPEOOM 3aj€JTHUUKOT TeCTa
acumerpuje W crubomTeHoctd M Shapiro-Wilk Ttecra HopmamHocTH momaTaka KoOju Cy
npukazann y Tabemm 29. Mehyrtum, y oOBOM ciydajy cBe MPOMEHJBHBE C€ MOTY
ANPOKCUMHPATH HOPMAITHIM PacIiopeioM jep je BenmuuHa y3opka N=70.
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Tabena 29. Pe3yaTraTu TecTHpamha HOPMAJIHOCTH pacnojiese NocMaTpaHuX
NMPOMEH/bUBHX 32 AHAJIN3Y OIHOCA MUTPalHja U KOHBepreHuuje y rpynu HHUE-
11+3ananau baakan

P-BpeIHOCT Shapiro-
Bapujaoine P-BpeaHOCT P-BpeaHOCT (acumerpujau | Wilk test p-
(acumerpuja) | (CIUBOIITEHOCT)

CIJBOIIITEHOCT) BPEIHOCT
OnHOC Pa3BHjEHOCTH 0,941 0,000 0,005 0,07
VIS0 CMUTDAHTA Y YKYIIHO] 0,000 0,013 0,000 0,000
nomnyJanyju ' ' ' '
Yhuc y cpefiby KOy 0,612 0,6413 0,786 0,823
®duHamHa jaBHA TOTPOIIHA 0,000 0,012 0,000 0,000
Crona nHBeCTHIIHja 0,015 0,049 0,014 0,033
TproBuHCKa OTBOPEHOCT 0,845 0,278 0,535 0,395

H3Bop: Ayrop

V 1uby MpoBepe KOPEITUCAHOCTH M MPUPOJIC Be3e u3Mel)y He3aBUCHUX BapHjabiin KopuinheH
je TlupcoHoB koedunujeHT auHeapHe Kopenanuje (eurn. Pearson's Coefficient Correlation).
Y Tabenu 30 npukazanu Cy pe3yJiTaTd KOpearoHe aHAI3e.

Ta6ena 30. Kopenanmona MmaTpuna 3a aHaJIu3y 0JHOCA MUTPalja U KOHBepPreHuuje y
rpynu HUE-11+3anagun baakan

Yaeo
Yauc y ®duHanHa
eMUrpaHara . Crona Tprosuncka
. cpenmy jaBHa .
Y YKYITHO] HWHBECTHUIMja | OTBOPEHOCT
; IIKOJTY MOTPOIIIHA
MOMyJIALN] A
VYneo emurpanara y 1
YKYITHOj TIOITYJIAIHj U
Yruc y cpeamy Koy -0,3179 1
Ouitaka jasa 10,7959 0,3103 1
MOTPOIIIHHA
Croma nHBeCTHIIH]a 0,1604 -0,213 -0,2954 1
Tprosucia -0,2893 0,4037 0,3261 0,0934 1
OTBOPEHOCT

N3Bop: Ayrop

Pesyntatu xopenanuoHe aHaim3e MoOKa3yjy na u3Mel)y He3aBUCHHUX TPOMEHJBHBHUX ITOCTOJH
ciaba WM He3HaTHa Kopenanuja, ocuM u3mely npomenspuBux duHanHa jaBHA MOTPOILIKA U
yIe0 eMHIpaHaTa y YKYIIHOj MOMyJaldju TJA¢ MOCTOjU CHakHa kopenarwja (r=-0,79).
Mehytum, Kako Kopesanuja HA y jeAHOM ciydajy He mnpenasu 0,8 Moxke ce 3akbyduTH Ja
npo6IeM MyITHKOIMHEAPHOCTH HE TMOCTOjH.

Meron ¢ukcHux edekarta je xKopumrheH 3a OIEHY yTHIdja HE3aBHCHHX NMPOMCHJHPHBUX Ha
3aBUCHY npoMeHJbuBy y nepuony on 2000. mo 2020. rogune y nBe rpymne 3emasba: L{UE-
11+3anaauu bankan u [IUE-11 (Hausman rect: chi2(5) = 42,08 u prob>chi2 = 0.000; chi2(5)
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= 19,97 u prob>chi? =0.001) Y rpymu 3emapa 3anamHor Bankana kopuuwheH je meron
ciyuajuux edekara (Hausman rect: chi2(5) = 7,24 u prob>chi2 =0,2031).

[Ipe Tymauema noOujeHux omena y TabGemu 31 mpukazaHu Ccy pe3ylaTaTH TeCTHparmba
ayToKopenamuje u XeTepockemacTuuyHocTH. Y gaBe rpymne 3emasba [IWME-11+3b u 1IME-11
pe3yiTaTH TeCTUpama MOCTOjamba XETePOCKEIACTUYHOCTH MOKa3yjy Jla ce HyJITa XUIOoTe3a O
HEMOCTOjamy Xerepockemaactuunoctu He mpuxsara (IIUE-11+3b: chi2(14)=106,51, p>chi2
=0,000; II1E-11: chi2(11)=569,20, p>chi2 =0,000), oqHOCHO XETEPOCKEIACTUIHOCT MOCTOjU
U BapujaHCa pe3uIyallHUX OJICTYyIama HUje jenHaka. Hynra xumoresa ce mpuxpara y rpynu
36 (chibar2(01)=0.00, p>chi2 =1.000). Pe3ynrati TecTupama MOCTOjaba ayTKOpEJalluje
MOKa3yjy Jla ce He NpUXBaTa HyJTa XUIOTE3a O HEMOCTOjamby ayTOKOpeNalyje y JIBe Tpyre
semasba (LIME11+3b6: F(1,13)=22,880, p>F=0.000; [IME-11: F(1,10)=16,244, p>F=0.002) u
3aKJbydyyje Cce Ja TOCTOjU ayToKopenaluja, OJHOCHO cllyyajHe rpemke cy melhycoOHo

kopenucane. C apyre cTpaHe ayTOKOpeianuja He MOCToju y rpynu 3amagHu bankan rae je
F(1,2)=0,817, a p>F=0.4615).

Ta6ena 31. Pe3ysaTu 1ujarnocTuyke nmpoBepe 3a aHAJIU3Y 0JJHOCA MUTPALIKja U
xonBeprenuuje y rpynu IIUE-11+3ananun bankan

Wald test for groupwise
heteroskedasticity/Breusch and Wooldridge test for
Pagan Langrangian multiplier test autocorrelation
for random effects
) chi2(14)=106,51 F(1,13)=22,880
[HE-11+3b p>chi2 =0,000 p>F=0.000
) chi2(11)=569,20 F(1,10)=16,244
HHE-11 p>chi2 =0,000 p>F=0.002
3B chibar2(01)=0,000 F(1,2)=0,817
p>chi2 =1,000 p>F=0.4615

N3Bop: Ayrop

Hakon pemaBama mpobieMa XETEpPOCKEJACTHUYHOCTH W ayTOKOpENalHje IMOKa3aTesbu
noOWjeH! y OKBUPY aHAJU3€e MaHel perpecuje U perpecuoHu KoeUIujeHTH Cy IpUKa3aHu y
Tabenu 32.
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Tabena 32. Ouemene cnenndukanuje Mmoaena ca pukcHuM edeKTUMA 32 AHAJIU3Y
0/IHOCA MUTI'PalMje U KOHBepreHuuje y rpynu 3emaba LIME-11 + 3b

OpmHOC pa3BHjeHOCTH
FE FE FE
Bapujabna [IUE-11+3B [ME-11 36
. . 0,8751" 1,2117 -0,0211
VY eo eMurpasara y yKyIHO]j IOILYJIALV] 1 (0,3305) (0,3499) (0,6071)
Vimme y cpettsy mKoy 0,2609 0,2264 0,3977
(0,2032) (0,2142) (0,0617)
®duHaHA jaBHA TOTPOIIHA 0,1102 0,1443 0,6095
(0,9731) (1,2362) (0,2486)
Croma niectiua 0,1857 0,2469 0,0282
(0,2054) (0,2730) (0,1165)
TproBuHCKAa OTBOPEHOCT 0,2200 0,2528 0,1435
P P (0,0446) (0,0534) (0,0151)
Komcranta 21,4333 -20,8218 -30,6469
(32,6245) (39,700) (9,9506)
Bbpoj oncepranuja 70 55 15
R® 0,7203 0,7773 0,929
F 12,01 20,67 1,62

HanoMena: cTaHzap/He rpeimke ¢y y 3arpagama, p<0.1;  p<0.05;  p<0.01.

H3Bop: Ayrop

HaxoH cnipoBeznene nanen perpecuje 3a rpymny 3emasba HUE-11+3anannu bankan, HUE-11 n
3anaanu bankan y nepuony oa 2000. no 2020. roqune nob6ujenu cy cneaehu pesynararu:

ITpBo, mocMaTpano Ha HUBOY LenokynHor y3opka I[HWE-11+3amanguu bankan y okBupy
nocMaTpaHor BpeMmeHckor uHrepBana ox 2000. mo 2020. roguHe MOCTOjU MO3UTUBAH U
CTaTUCTUYKM 3HayajaH YTHUIA] €MHrpalMje Ha KOHBepreHuujy noxotka. Ilopacr
emurpanuje 3a 1% yrunahe Ha mopact ydemntha BJIIT per capita 3emama [IUE-11 u
3ananHor bankana y mpoceunom BJIIT per capita EVY-15 3a 0,87%. Ha xoHBepreHimjy
JIOXOTKa TMO3UTHBAH M CTaTUCTUYKM 3HAyajaH yTUIA] UMAa U TPrOBUHCKA OTBOPEHOCT.
VYKoIMKO ce TproBHHCKa OTBOpeHOCT mnoBeha 3a 1%, nosehahe ce yuemthe BJIIT per
capita semaspa [IUE-11 u 3amagsor bankana y mpoceunom BJIIT per capita EVY-15 3a
0,22%. IlpomeHIpUBE yIIHC Y Cpedmby MKONY, (prHaNHA jaBHA mOoTpomImha kao % bJII1-a u
crona wuHBectuija kao % bBJl[l-a Hemajy cTaTuCTMUKM 3Ha4YajaH YTULA] Ha
KOHBepreHiujy noxorka zemasba [{UE-11 u 3amagnor bankana ka mpoceyHOM JOXOTKY
pasBujeHux 3eMasba EVY-15. OpmaOpanu Monen je pempe3eHTaTWBaH IITO MOTBphyje
BpenHocT F cratuctuke on 12,01. BpemHoct koedunmjenta merepmunanuje ox 0,720
ykazyje na je 72% Bapujabunutera npomensbuse yuemhe BJIIT per capita 3emaspa LIUE-
11 u 3anagnor bankana y npoceunom B/IIT per capita EY-15 o6jaiimeHo MoenoM.

Hpyro, y rpymu 3emassa [IUE-11 y mepuoxy ox 2000. o 2020. roguHe MOCTOjU Takohe
MO3UTHUBAH M CTATUCTUYKHW 3HAYajaH YTHUIIA] EeMUTpallije Ha KOHBEPIeHIN]Y T0XOTKa Per
capita 3zemaspa LIME-11 xa mpoceyHoM HOXOTKYy pa3BujeHux 3emasba EVY-15. Ilopacr
emurpanuje 3a 1% yrunahe Ha mopact yuemha BJIIT per capita 3emama I[[UE-11 y
npoceudom BJIIT per capita EVY-15 3a 1,21%. [lo3uTuBaH ¥ CTaTHCTHYKH 3HAYajaH
yTULAj] HAa KOHBEPreHLM]y JOXOTKAa HMMa M TPrOBUHCKAa OTBOPEHOCT. YKOJIMKO C€
TProBUHCKa oTBOpeHOCT noBeha 3a 1%, moBehahe ce yuemhe BJII1 per capita 3emasba
I[IUE-11 u 3amaguor bamkana y mpoceunom BJIIT per capita EV-15 3a 0,25%.
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[IpoMenspuBe ynuc y cpelmy HKony, ¢puHaiHa jaBHA nmoTpomma kao % BbJlI1-a, cToma
uHBectuija kao % bJIII-a Hemajy CTaTUCTHUYKM 3HAYajaH YTULA) HA KOHBEPIEHIH]Y
noxoTtka. OmabpaHu MoOJIeN je penpe3eHTaTUBaH mTo NoTBphyje BpeaHoct F crarucruke
on 20,67. Bpemnoct koedpunmjenta aerepmunanuje ox 0,777 yxasyje na je 77,7%
BapujabuauTera npoMenspuBe yuemrthe BJIIT per capita 3emama IIUE-11 u 3amagnor
bankana y npoceunom B/IIT per capita EVY-15 o6jammseHo MOAETIOM.

e Tpehe, HE MOCTOjUM CTAaTUCTHYKH 3HAYajaH edeKkaT eMUTpalije Ha KOHBEPTeHIN]y JOXOTKA
y rpynu 3eMasba 3amnanHor bankana y mepuony on 2000. mo 2020. roamne. Crona
MHBECTUIMja Takol)e Hema 3HayajaH CTATHUCTUYKH YTUIA] Ha 3aBHCHY IPOMEHJBUBY,
OJIHOCHO Ha KOHBEpPreHIHjy 1oXoTka. CTaTHUCTUYKM 3HAYajaH M MO3UTHBAH yTUIA] HA
KOHBEPIeHIMjy JTOXOTKa MMajy YIHC Yy CpeAmy UKoy, (DMHAIHA jaBHA MOTPOLIHbA U
TPTrOBHHCKA OTBOPEHOCT.

2.4. loe3anoct C/IU u 10X010BHE HejeTHAKOCTH

[Tonazehn on emmupHjcke OCHOBE KOja je IMCKYTOBaHA y MOTIaBJby 1.2. OBOT JOKTOpaTa,
cnpoBejieHa je aHanu3a yruuaja CIAM Ha Hejennakoct noxorka y LIME-11 u Anbanuju xao
jenuHOj aHanu3upaHoj semubd 3amagHor bamkama.'® 3a amammsy ogmoca msmehy CIU u
HEjeTHAKOCTH JI0XOTKa KOPUCTH C€ TTaHe]I eKOHOMETPH)CKU MOZEN Koju uMma cieaehn o0mmk:

GINIit = B + B1FDIit +BkXit + &i + vi + Uit
rae je:
GINI;; - 3aBrcHa Bapujabna u mpeacTaB/ba [ MHU HHACKC Y 3eMJbH | Y BpeMeRy t,

FDIi; - He3aBucHa Bapujabia u MepeHa je kao crok npunuea CJIU kao % BIT y 3emubu iy
BpeMeHy .

Xkit - KOHTpoJHa Bapujabia u npukasyje BJII1 mo cTaHOBHHKY Yy 3eMJbH | y BpeMeHy i, Kao
TPaAUITMOHAIIHY MEPY EKOHOMCKOT Pa3Boja.

&i— MHINBUIYaTHH €(PEKTH,
vi—BpemeHcku epektn (t = 1996... 2019)
Ut CITydajHa TperiKa ca HyJITOM CPeImhOoM BpeaHOIINY ¥ KOHCTAHTHOM BapHjaHCOM

ExoHoMCKa MHTepIpeTalyja pe3yirata U HbHUX0Ba JUCKyCHja Y KOHTEKCTY MMILIMKalMja 3a
Bol)er-€ eKOHOMCKE IMOJINTUKE JJAaTH Cy Y HACTaBKY.

% Ocrane 3emsme 3amagsor Bankama HHCY YKJbydeHE y aHanu3y 300r Henocrtajyhumx monaraka, 30or uera
(I)I/IHEU'IHI/I Y30paK 4YMHU JIBAHACCT 3€MaJba.

" Vrumaj B/IIT no CTaHOBHMKY je Temko npeasuaety y semibama IIUE-11 n Anbanuju xao 3eMibu
3anagHor bankana Oynyhm na mma cnienuuuHy JMHAMHUKY KOjy OMJIMKYje Maj y MPBUM TOJUHaMa
TpaH3uiyje, 3atuM pact HakoH 2000. rogune n nonosHu naja 2009. roanHe Kao mocieauna riodatHe
¢bunancujcke kpusze. Melhyrum, ako cBoje pacyhuBame OGasupamo Ha crnenuduaHocTH KysHeTcoBe
xunore3e U y3memo y o03up na je BJIl mo cranoBuuky Hwku y LUUE-11 u AnGanuju Hero y
pa3BUjeHUM 3analHIM €KOHOMH]jaMa, MOXKE CE OUYEKMBATH Ja HEjeIHHAKOCT TOXOTKA Y TPaH3ULIMOHUM
€KOHOMHjaMa UMa TeHICHIIN]Y TToBehama Kao pe3yJiTar mopcra HUBoa eKOHOMCKOT Pa3Boja.
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PesynraTu necKpUNTHBHE CTATHCTHKE Y3 OOpas3iiOKeHe BPEJAHOCTH apUTMETHYKE CpPEIUHE,
CTaHJAapAHE JEBHjalldje, MHHMMAJIHUX W MAaKCHUMaJHHMX BpEIHOCTH, AacuMeTpuje H
CIUBOIITEHOCTH TIpHKa3anu cy y Tabemu 33.

Ta6ena 33. /leckpunTHBHA CTATHCTHKA 32 aHAMu3y oaHoca C[AU u HejeqHaKoCTH

Crok npuimBa .

I'unu unIEKC CIH BAII per capita
bpoj . 288 288 288
oncepBaunja
ApHTMETHYKA 20,29 41,06 18.505
cpenuHa
Crannapasa 258 21,9 9.064
JIeBHjalIAja
MuHuMym 15,14 2,95 2.716
Maxkcumym 24,96 94,67 43.005
Acnvetpuja 0,2 0,39 0,36
(enru. skewness)
Cnn;omTeHoq 1,01 234 2.29
(emrm. kurtosis)

N3Bop: Ayrop

[Tpoceuna BpenHocT 'MHU MHJEKCA Y TOCMATPAHUM €BPOICKUM TPAH3ULIMOHUM €KOHOMMjaMa
TokoM Tiepuoaa on 1996. mo 2019. romune m3Hocwna je 20,3. MunuManHa BpenHocT [ 'mHM
uHjaekca u3Hocuna je 15,1, y Anbanuju 2014. ronune, a Hajeha BpenHoct ['uHM uHIEKCa je
n3Hocwia 24,96 y Crnosennju 2008. rogune. [IpoceuHo oxacryname of CpeambUX BPEAHOCTH
['vHU nHAEKCa Yy MOCMAaTPaHUM €BPOICKUM TPaH3UIIMOHUM €KOHOMHjaMa U3HOCHIIO je 2,58 y
MOCMATpPaHOM IMepuoay. Y OKBUPY JECKPUNTHBHE CTATUCTUKE aHAJIM3HPaAH je KOe(UIUjEeHT
acUMeTpHje U CIUBOLITEHOCTH Oyayhu 1a oHM yka3yjy Za JIM MOCTOjU OJCTYyName 3aCBHCHE
MPOMEHJPMBE O] HOpMaliHEe pacrmozene (y HOPMaJIHO] paclojelid, acuMeTrpuja |
CIUBOIITEHOCT Cy jeHaku Hynu). Ha ocHOBY BpeaHOCTH Koe(HIMjeHTa acUMETpHje youaBa
Ja je pacrioziena BPEAHOCTH | MHM WHAEKCAa acMMETpHYHA YJIEBO y OJHOCY HAa HOpMajaH
pacriopen. BpenHocTH koedwulMjeHTa CIUBOIITEHOCTH Takohe yKa3yjy Ha OJCTylame
BpeIHOCTH [ MHM MH/EKca 0J] HOpMaJIHE paciojene.

VY nmocmatpadom nepuoay mpocedan crok npuiauBa CJIU xao % bJII1-a uznocwo je 41,06, a
IIPOCEYHO OACTYNAamE 0] CpeamuX BpeaHocTH ctoka npunusa CIU xao % bJII1-a n3nocuno
je 21,90. Munumanna BpeaHocT kKymynatuBHOr npunuBa CJIM u3paxeHOT y MpoIeHTHMA
B/Il1-a u3nocuina je 2,95 y Pymynuju 1996. ronune, a MakcuMaiHa BpPeIHOCT je OCTBapeHa y
2009. rogunu y byrapckoj u uzHocuina je 94,67%. Kox xymynarusHor npunuba C/IU xao %
B/Ill-a xoeduiujeHT acuMeTpuje U CIUBOIUITEHOCTH IOKa3zyje Ja IOCTOjU OJCYName O]
HOpPMAaJIHE PacloJele.

[Mpoceuna Bpemanoct BJIIT per capita y mepuomy 1996-2019. roawmHa y mocMaTpaHuM
3emJbama u3Hocuia je 18.505 momapa. IIpoceuno onctyname of cpeamux BpenHoctu B/IIT
per capita u3nocuio je 9.064. Munumansa Bpeanoct BT per capita 6una je 2.716 nonapa y
AnbGanuju 1997. romuue, a makcumanna 43.005 nomapa y Yemxkoj y 2019. romwnwm.
[To3uTBHA BpEeAHOCT KOE(HUIMJEHTAa acCHMETPHje W TO3WTHBHA BPEAHOCT KOE(HUIIHMjCHTa
CIUBOILTEHOCTH yKa3yjy Jia MOCTOjJU OACTYMame 0] HOpMallHE pacioere.
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Opcryname pacrojenie IPOMEHJBUBUX OJl HOpMallHE MOTBPhyjy U pe3yaTaTH TeCTHpama y

Tabenu 34.

Taoena 34. Pe3y.11TaTn TECTUPakba HOPMAJIHOCTH pacnoaejie mnocMaTpaHux

NMPOMEH/bUBUX 34 AHAJIN3Y OHOCA CI[I/I H Hej CAHAKOCTH

Tect HOpMaJTHOCTH MOAaTaKa
BDEIHOCT BDEIHOCT p-BpeaHocT Shapiro-Wilk
Bapujatine P-BpeaHoC P-BpeA (acumerpuja u test p-
(acumetpuja) | (CIJBOIITEHOCT) CILIBOIITEHOCT) s
PEITHOCT
I'nau nHIEKC 0,1585 0,000 0,000 0,000
Crox npunusa CJIU 0,0078 0,001 0,000 0,000
BT per capita 0,0117 0,000 0,000 0,000

N3Bop: Ayrop

Tectupama HOPMATHOCTH PACIIO/IENe MOCMATPAHUX MPOMEHJFHBHX 00AaBIHEHO j€ YIIOTPeOOM
JiBa TecTa (3ajeIHUYKH TECT aCUMEeTpHje u crubomTenoctd u Shapiro-Wilk tect HopManHocTH
nonaraka). Ha ocHoBy mogaraka y TabGemu 34 Moke ce 3ak/byunTd aa ce kako je p<0,05
NpUXBaTa aJTepPHATHBHA XHUIIOTE3a 3a CBE MPOMEHJbUBE, a TO 3HAYM Jla CE T€ MPOMEHIbHBE HE
MOTy alipOKCHMHUPATH HOPMAITHUM pacropenoM. MelyTum, Kako je BelndyrHa y3opka N=288,
CBE MPOMEHJBHBE C€ MOT'Y alPOKCUMUPATH HOPMATHUM PACIIOPEIOM.

VY by poBepe KOPEIUCaHOCTH | TIPUpOoJIie Be3e u3Mel)y He3aBuCHUX Bapujadiau KopuiheH
je TlupcoHoB KoedunHjeHT auHeapHe Kopenanuje (eurn. Pearson's Coefficient Correlation).
YV Tabenu 35 npukazanu Ccy pe3yJTaT KOpeIalMoHe aHaTU3e.

Ta6ena 35. Kopenanuona matpuna 3a anaiausy ognoca C/IM u HejeqnakocTu

Crok mpunusa CIIN1 BJIIT per capita
Croxk npunusa CIN 1.000
BT per capita 0.5172 1.000

N3Bop: Ayrop

Pesynratn npukazanu y Tabenn 35 nokasyjy na u3mel)y He3aBUCHUX NMPOMEHJBHBHX MOCTOjH
yMepeHa mo3uTuBHa kopenanuja (r=0,52), ma ce crora Moke 3aKJby4UTH Jla HE IOCTOjU
npo6IeM MyJITHKOIMHEAPHOCTH.

Ha ochoBy pesynrata Hausman tecra (chi2(2) = 21,97 u prob>chi? =0.000) moxe ce
3aKJbYUUTH J1a je 00Jbe IPUMEHUTH MOJIEN ca PUKCHUM e(eKTHMa Hero MoJiell ca Ciay4ajHuM
edeKTHMa 32 OlIeHY yTHUIlaja HE3aBUCHUX MPOMEHJbUBUX Ha 3aBHCHY IPOMEHIBUBY.

[Ipe Tymauemwa moOHjeHUX OlleHa Omhe MpUKa3aHW Pe3yiTaTH TECTHpama ayTOKOpeJaluje u
xerepockenactuuHocTr (Tabena 36). Kako je Beh HaBeneHO y MPeTXOAHOM MOTJIaBJbY OBOT
JIOKTOpaTa 3a TeCTHpame MPUCYCTBa XeTepockeaactuuHocTu ouhe kopurthen Wald Tecr, a 3a
Tectupambe ayrokopenanuje Wooldridge Ttect. Pesynratm Tectpama  IOCTOjamba
XETePOCKEAACTUYHOCTH Yy OBOM HCTPaXHBamy IIOKa3zyjy Ja ce HylITa XHIoTe3a o
HEMOCTOjarby XeTepOCKeaCTHYHOCTH He mpuxBata jep je chi2(12)=953,58, p>chi® =0,000 u
XETEPOCKETACTHYHOCT MOCTOjJHM, OJTHOCHO BapHjaHCa PE3UIYyATHUX OJICTyNama HUjE jeTHaKa.
Pesynratu Tectupama IoOCTOjama ayTKopenalyje MOoKa3yjy Ja ce He IpuxBara HyJTa
XHUIIOTE3a O HEMocTojamy ayrokopenanuje jep je F(1,11)=33,769 u p>F=0.000 u 3akbyuyje
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ce Jia TIOCTOjU ayTOKOpeJallhja, OJHOCHO ClIydajHe Tpemke cy melhycoOHOo kopenucaHe. Y
Cllydajy KaJa Cy HEKe OJf MPEeTIOCTaBKHM OCHOBHOT PErpecHOHOr Mojelia HapylIeHE,
ocllalbamke Ha poOyCHE CTaHAapJHE TPelIke je yoOu4ajeHO Yy IUJby J100Mjama BaJuIHUX
CTaTUCTHYKUX 3aKJbydaKa.

Tabesa 36. Pe3yiaTu q1ujarnocTuuke nposepe 3a anaausy oaHoca C/IU u HejeqnakocTu

Wald test for groupwise Wooldridge test for
heteroskedasticity autocorrelation
i chi2(12)=953,58 F(1,11)=33,769
1996-2019 o>chi =0,000 0>F=0.000

N3Bop: Ayrop

Hakon pemaBama mpobieMa XETEpOCKEIACTHYHOCTA U ayTOKOpENalHje MOKa3aTeJbu
JNOOHMjeHH Y OKBUPY aHAJHM3€ MaHell PerpecHje U PerpeCHOHN KOCPUIIMjCHTH Cy MPUKa3aHU y
Tabenu 37.

Ta6esa 37. Ouena perpecHOHHX apaMeTapa — perpecHoHH Mojell ca GUKCHUM
epexTuma 3a ananusy ognoca CJIU u HejenHakocTH

I'muu nHIEKC FE
Crok npunusa C/IU (_8 ’gggfg)
. 0,000
B/IIT per capita (0,000212)
20,8407
Koncranra (0.000)
bpoj onceppanyja 288
R 0.0967
F 7.11
Hamomena: crangapaHe rpemke ¢y y 3arpagama, p<0.1;  p<0.05;  p<0.01.
N3Bop: Aytop

Opabpanu Mojen je pemnpe3eHTaTUBaH IITO MoTBphyje BpemHoct F cratuctuke ox 7,11.
Bpennoct xoedunujenta aerepmunanuje ox 0,0967, mokasyje aa je MojaenoM 00jalimbeHO
9,6% Bapujabunutera 3aBucHe mpoMeHbuBe ['mHM mHAekc. Ytunaj CIM Ha HejemHaKOCT
JIOXOTKA J€ CTaTUCTUYKH 3HavajaH, JIOK HE IMOCTOjU CTaTUCTHUYKHW 3HaudajaH yruiaj b1 per
capita Ha HejemHakoct noxotka. ITopact mpunmBa CIAU on 1%, cMmamuhe HejeaHaKOCT
noxotka 3a 0,03%.

2.5. [ToBe3aHocT Mel)yHAPOAHUX MUTPALIKja U 10XOI0BHE HEjeIHAKOCTH

[Tonaszehn on emmnupuHjcke OCHOBE KoOja je AMCKYTOBaHa y ofiesbky 1.2. oBOr JOKTOparta,
CIIPOBEJICHA j€ aHaJIh3a yTUIaja MehyHapoIHUX MHTpaIlrja Ha HejemHakocT goxoTka y [IUE-
11 u AnGanuju Kao jeMHO] aHAIM3HUPAHO] 3€MJbH 3araHor Bankana.'? 3a aHaJIM3y OJHOCa
n3mehy CIIU u HejeqHaKOCTH JOXOTKA KOPHUCTH C€ MaHel €KOHOMETPH]CKHA MOJEN KOJU UMa
cienehu o0muK:

GINIit = Bo + B1MIGit +HBiXit + €i + Vi + Uit

12 .
Ocrane 3emsbe 3amaguor bankana HuCy ykibydeHe y aHanu3y 30or Hemocrajyhmx mnopartaka, 300r yera
(bmHANIHY y30paK YMHH JBaHACCT 3eMajba. Y MCTPAXKUBay Cy KOPHIINEHN IETOrOIMIILH MOAAIIH.
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rae je:
GINIj; - 3aBrcHa Bapujabna u npeacrasba [ MHU MHACKC Y 3¢MJbH | Y BpeMeHy t,

MIG;; - He3aBuCcHa Bapujabiia ¥ MepeHa je Kao yAeOo €MUTpaHaTa y YKYITHO] MOIYJIAlHju y
3eMJbH | y BpeMeHy 1 .

Xkit - KOHTpOJTHA Bapujada,
&i— MHANBUIYaTHH €PEKTH,
vi—BpemeHckH edektu (t =2000... 2020)
Ut CITy4ajHa TpeIka ca HyJTOM CPeImhoM BpeaHoIhy 1 KOHCTAHTHOM BapHjaHCOM

Konrponna Bapujadbna Xyji yk/byuyje BJIII mo cTaHOBHHMKY y 3eMJbH | Y BpeMeHy t, cTomy
uHpanyje y 3eMmsbu | y BpeMeHy t, GUHaIHY jaBHY HOTPOIIBY Y 3¢MJbH | y BpeMeHy t u yruc
y Cpe/iiby MIKOTY Y 3eMJbH | y BpeMeHy L.

ExoHoMcKa nHTepIIpeTanuja pe3yiraTa U lbUXoBa JUCKYCHja IaTH Cy Y HaCTaBKy.

Pe3ynraTu necKpUNTHBHE CTATHCTHKE Y3 OOPa3lOkKEHEe BPEIHOCTH apUTMETHUYKE CpEIuHE,
CTaHJApAHE JEBHjalldje, MHUHUMAJIHUX W MAaKCHMaJHHX BpEIHOCTH, acCUMETpHje H
CIUBOIIITEHOCTH TIpHUKa3anu cy y Tabemu 38.

Ta6ena 38. /leckpunTHBHA CTATHCTHKA 32 aHAJIN3Y OIHOCA MUTPAIlUje U HejeTHAKOCTH

VAo ®dunanHa Youcy
I'uau emurpanara | BJIII per . Croma
WHIIEKC KYIIHO] capita JaBHa nH(Ianuje Cpeliby
Y YKYTIHOJ MOTPOIIHA J LIKOJILY
nonyJjanuju
bpoj . 60 60 60 60 60 60
orcepnalja
ApHTMETHIKA 20,281 11,423 20.796.78 | 18,223 3,463 97,131
Cpe,I[I/IHa
Crannapasa 2,652 9,072 9.830.985 2,749 6,355 9,275
JIeBUjalmja
MHHEMYM 15,704 3,174 3.862.48 9,692 ~4.298 71,078
Makcumym 24,905 44.065 43.00555 | 22433 45 667 115,605
Acnverpuja 0,188 1,992 0,318 -1,458 5,040 -0,329
(enru. skewness)
Crusomrrenoct 1,877 6,681 2224 5,003 33,737 3,040
(enru. kurtosis)
H3Bop: Aytop

[Tpoceuna BpenHocT ['MHM MHIIEKCA Y TIOCMATPAaHUM €BPOTICKUM TPAH3UIIMOHUM €KOHOMHjama
tokoM nepuosaa ox 2000. mo 2020. rogune uznocuna je 20,3. MunumanHa BpenHoct ['uHu
uHjeKca m3Hocwna je 15,7, y Pymynuju y 2015. ronunu, a Hajeha BpenHocT ['MHM MHICKCA
je m3nocuna 24,91 y Cnosernju 2000. ronune. I[IpoceyHo oacTyname 011 CpeambUX BPEIHOCTH
['vHYU WHAEKCA Y TOCMaTpaHUM €BPOIICKUM TPaH3UIIMOHUM €KOHOMHjaMa H3HOCHIIO je 2,65 y
nocMaTpaHoM nepuony. Ha ocHOBY BpeaHoCcTH Koe(UIMjeHTa acHUMETpUje M BPEAHOCTHU
Koe(uIMjeHTa CIJbOIITEHOCTH 3aKJbYUyje C€ J1a TIOCTOJH OJCYIIamhe BPeIHOCTH [ MHM MHIeKCca
0J1 HOpPMaJIHE pacnojele.
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[IpoceuHo yuemnrhe eMurpaHara y yKyImHoj MOMYJIAlUjU Y TOCMAaTPAHOM IIEPUOJTy U3HOCHIIO je
11,4%, a mpocedHo OACTyHame OJf CPEAHHX BPEIHOCTH ydeliha emMurpaHara y YKYITHOj
nonynanyju u3Hocuio je 9,07. MunumanHo ydemhe eMmMurpaHara y yKYyITHO] TMONYJIAllUjH
u3Hocwio je 3,17 y XpBarckoj y 2000. roquHu, MaKCUMATHO y4demihe eMurpaHara y yKymHoj
nonynanuju on 44% wumana je AnbGanmja y 2020. rogunu. BpemHoctn koedwummjeHTa
aCHMETpHUje U CIJBOIITCHOCTH Pa3IMYUTE Cy OJ] HyJI€ U yKa3yjy Ha OJICyNamke BPEIHOCTH OBE
IIPOMEHJbUBE OJ] HOPMaJIHE Pacojene.

ITpoceuan BJIIT per capita semaspa IIUE-11 u 3anagnor bankana Tokom nepuoaa ox 2000. 1o
2020. ronune nuzHocuo je 20,796. Munumanan B/II1 per capita uznocuo je 3.862 y AnbGanuju
2000. romune, a majsehu BJIIT per capita wusHocuo je 43.005 y Yemkoj 2020. roaume.
[Ipoceuno oxacryname onx cpeamux BpemHoctu BJIIT per capita msnocmino je 9.830 y
ocMaTpaHoOM Iepuoay. BpenHoctu koeuIjeHTa aCUMETPHje M CIJBOIITEHOCTH Pa3IMYUTe
Cy OJl HyJIe ¥ YKa3yjy Ha OJICYlame BPSTHOCTH OBE IPOMEHJBbUBE O/ HOPMAITHE pacIoierie.

[Tpoceuna jaBHa motpomma je y mepuomy ox 2000. mo 2020. roamHe y MOCMaTpaHUM
3emsbama u3Hocuna 18,22% B/II1-a, a mpoceyHo oAcTyname O CpeambUX BPEIHOCTH jaBHE
noTpoIImke je 2,74. MUHMMaIIHA jaBHA TIOTPOIIHa U3HOcwIa je je 9,69% bJ/lI1-a y AnbGanuju
2000. rogune, a makcumanna 22,4% bJlI1-a y JlutBanuju y 2000. rogunu. HeratuBha
BPEIHOCT KOe(PHIIMjeHTa aCUMETPHje U MO3UTHBHA BPETHOCT KOe(PHIIMjEHTa CIIJBOIITCHOCTH
yKa3yjy Jia pacrojesna oACTyIa 0] HOpMaJlHe PacIoiele.

[Tpoceuna cronma wHpnmamuje y mepuoxy ox 2000. mo 2020. roguHe y MOCMAaTpaHUM
€BPOIICKUM TPaH3UIMOHUM 3eMibaMa u3Hocuia je 3,46%. IIpoceuno oactyname o1 cpeimbux
BPEIHOCTH CTOIEe HHIIannje n3Hocwio je 6,35%. Munumanna cromna nH}IIaIje N3HOCHIIA je
-4,29% y Anb6anuju y 2010. rogunu, a makcumanHa 45,6 y Pymynuju y 2000. rogunwu.
[To3uTBHA BpeaHOCT KOe(UIMjEHTa ACUMETpHje M IO3UTHBHA BPEAHOCT KOE(UIIMjeHTa
CIUBOIITEHOCTH YKa3yjy Jia pacro/iena oJICTyIa OJf HOpMaJHe.

[Ipoceuan ynuc y cpefmy IIKONY y MOCMAaTpaHOM MHEpUONy Yy aHAIU3UPAHUM EBPOICKUM
TPaH3UIIMOHUM 3eMibama m3Hocho je 97,1%. IIpoceuHo oacTymname O] CpeamHbUX BPETHOCTH
yIHCa y Cpeliby IIKOIY U3HOCHIIO je 9.275. MUHUMANIHU YIHC y CPeilby LIKOIY U3HOCHO je
71% y AnbGammjm 2000. romuue, a MakcumanHu 115,6% y Ecronmju y 2020. romwHwm.
Bpennoctn koeduinjeHTa acCUMETpHje U CIIJbOLITEHOCTH PA3JIMUUTE CYy O HyJIe U yKa3yjy Ha
0JICYTNIaE-€ BPEIHOCTH OBE IPOMEHJbUBE OJ] HOPMAJIHE pacio/erne.

Pesynratn TecTMpama HOPMAJTHOCTH TIOMONY 3aj€THUYKOT TEeCTa CIUBOIITEHOCTH |
acumetpuje u Shapiro-Wilk test npukazanu cy y Tabemu 39.
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Tabena 39. PesyaTraTu TecTHpamha HOPMAJIHOCTH pacnojiesie NocMaTpaHuX

NMPOMEH/bUBHX 32 AHAJIU3Y 0JJTHOCA MUTPAIIHje U HejeTHAKOCTH

P-BpeaHOCT Shapiro-
Bapujatie P-BpelHocT P-BpeaHocT (acumetpujau | Wilk test p-
(acumerpuja) | (CIIBOIITEHOCT)

CIJBOIITEHOCT) BpPEIAHOCT
I'nau nHIEKC 0,515 0,000 0,007 0,013
Y/AC0 CMHIPAKTA y YKyIIHO] 0,000 0,000 0,000 0,000
TIOTTYJIAITHj U ' ' ' '
BII per capita 0,276 0,108 0,138 0,155
®duHaHa jaBHA TOTPOIIHA 0,000 0,012 0,000 0,000
Croma nHpaanuje 0,000 0,000 0,000 0,000
Ymuc y cpesby KOy 0,261 0,642 0,463 0,795

N3Bop: Ayrop

Ha ocHoBy moparaka mpukaszanux y Tabemm 39 moxe ce 3akpyduTH Aa ce kako je p<0,05
NpuxBaTa aNTepHATHBHA XHUIIOTE3a 3a NpOMEHJbHMBe ['MHU WHIEKC, YIeo emurpaHara y
YKYITHO] momynanuju, @uHanHa japHa norpomrma U Ctona wH(Iamje, a To 3Ha4u Ja ce Te
NPOMEHJBHBE HE MOTY anpoKCHMUPATH HOPMATHHM pPaclmopenoM, JOK ce y Ciydajy
npomensbuBux BJIIT per capita m Ymuc y cpenmy MIKOIYy MpUXBaTa HYJITa XHUIIOTE3a.
Melyrum, Oynyhu na je 6poj oncepBaiuja y y3opky Behu og n=30 (n=60), cBe nmpomeHsbHBE
ce MOT'y alpOKCUMHUPATH HOPMAJIHUM PACIIOPEIOM.

VY muspy mpoBepe KOpeTUCaHOCTH B IPUPOJIE Be3e n3Mel)y He3aBUCHHMX Bapujadiiu KopuitheHn
je IupconoB koeduIjeHT auHeapHe Kopenanuje (eHri. Pearson's Coefficient Correlation).
VY Tabenu 40 npukazanu cy pe3yJiTaTé KopeJalroHe aHaln3e.

Ta6ena 40. Kopenanmona MaTpuia 3a aHaJu3y 0JHOCA MUTPALIHje M HejeTHAKOCTH

Yo ®uHanHa Ynuc
eMurpaHara BJII per . Crona M
. . jaBHa . cpenmy
Y YKYITHO] capita nH(panmje
; MOTPOLIhA HIKOJTY
MOIYJIALN] U
VY neo emurpanara y 1
YKYITHOj HOIYJIaluju
BT per capita -0,1943 1
Ouitata jasta 10,8261 0,2724 1
MOTPOIITEHA
Cromna nndnamnuje -0,1943 -0,3440 0,0483 1
VYhuc y cpeamy KOy -0,1622 0,5772 0,2849 -0,3259 1
N3Bop: Ayrop

Pesynratn xopenanuoHe aHanu3e Mokasyje Aa u3Mel)y He3aBHUCHUX MPOMEHJBUBHX IMOCTOjH
ciaba WM He3HaTHA Kopenanuja, ocuM u3mely npomenspuBux duHanHa jaBHA MOTPOILIHA U
yIe0 eMHUrpaHata y YKYIHO] TMONyJalMju TJ¢ IOCTOju CHaxkHa Kopemaruja (r=0,82).
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MelhytuMm, kako je kKoedHIMjeHT Kopenamuja y OBOM ciydajy He3HaTtHo u3Haa 0,8 Moxe ce
3aKJBYUUTH JIa Y HCTPAKUBAY MPOOIeM MYITHKOJIMHEAPHOCTH HE ITOCTOjH.

Merton crnydajuux edekara je KOpHUIIheH 3a OICHY YTHIaja HE3aBUCHUX NMPOMEHJbUBUX Ha
3aBHCHY IIPOMEHJbUBY Yy Tiepuoay ox 2000. mo 2020. rogune (Hausman Tecr: chi2(4) = 6,58 u
prob>chi2 =0,1599)

[Ipe Tymauema noOujeHux omena y TabGemu 41 mnpukazaHu Ccy pe3ylaTaTH TeCTHpamba
ayTOKOpenamnmje ¥ XCTePOCKEJAAaCTHYHOCTH.  Pesynratm  TecTUpama  I[OCTOjamba
XETEPOCKEACTUYHOCTH  TOKa3dyjy Ja ce  HylTa  XWIoTe3a O  HElOCTOjamy
XETEePOCKEAaCTUYHOCTH He mpuxBara jep je chibar2(01)=58,27, a p>chibar2 =0,000. [lakie,
XETEPOCKEAACTUYHOCT TMOCTOJU W BapHWjaHca pe3UuayaTHUX OJCTyNama HUje jeaHaKa.
Pesynratu TecTupama mocrojama ayTkopesainje mokasyjy Jia ce npuxBara HyJaTa XUIoTe3a O
HerocTojamy ayrokopenaruje jep je F(1,11)=4,440, a p>F=0.0589 u 3axspydyje ce ma He
MOCTOjU ayTOKOpeJIalrja, OTHOCHO CIIy4ajHe Tpelike HUCY Mel)ycoOHO KopelncaHe.

Tabesa 41. Pe3ysaTu 1MjarnocTu4ke nposepe 3a aHAJIN3Y 0JHOCA MUTPaLMje U
HejeTHAKOCTH

Breusch and Pagan Langrangian
multiplier test for random effects

Wooldridge test for
autocorrelation

chibar2(01)=58,27 F(1,11)=4,440

HHWE-11+3b

p>chibar2 =0,000 p>F=0.0589

N3Bop: Aytop

Hakon pemaBama mnpoOieMa XeTepOCKEJaCTUYHOCTH U ayTOKOpelsaluje IOoKa3aTesbU
N00WjEeHN y OKBUPY aHAJU3€ MAaHEJ Perpecuje U perpecuoHu Koe(uIujeHTH Cy IpUKa3aHu y
Tabemu 42.

Tabesna 42. Ouemene cnenupukanuje Mmoaena ca GUKCHUM epeKTUMA Y TPYIH 3eMaba
HUE-11 + 3b 3a anaau3y oHOCa MUTpPaLllije U HejeTHAKOCTH

RE
I'man nHpeKc HME-11+3b
, . -13.661"
VYaeo emurpanara y yKyIHoj MOIyJIalyju (4.8223)
) 0,000076"
BJII1 per capita (0.000018)
duHaNHA jaBHA TOTPOIITHA 0.1635
(0.6288)
Cromna Hpnamuje ?(30(;1](.33?5)
-0.0218
Ymuc y cpefimy Koy (0.0211)
19.2373"
Koncranra (2.6273)
Bpoj onceppanyja 60
R’ 0,4028
Wald chi2(5) 51.10

HamomeHa: cTanmapHe rpeike cy y 3arpagama, p<0.1;  p<0.05;  p<0.01.

H3Bop: Aytop
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HakoH cripoBejieHe maHen perpecuje y OKBUpY ocMmarpanor BpemeHckor uHTepBaiia oz 2000.
no 2020. roguHe yTBpheHO je Ja MOCTOjM TO3WTHUBAH M CTATUCTHYKM 3HA4YajaH YTHIA]
eMHrpanyje Ha HejemHakocT jgoxotka. Ilopact emurpanuje 3a 1% yrunahe Ha cmameme
HejenHakoctu 3a 13,6%. Ha xoHBepreHiujy 10XOTKa HE3HATaH MO3UTHUBAH M CTATUCTHYKU
3Havajan ytuiaj uma BJIIT per capita. Ilopact BJII per capita 3a 1% ycnosuhe He3HaTan
nopact HejeTHaKOCTH NpuOmmKkaH Hyau. [1o3UTHBAaH M CTaTUCTHYKM 3HA4YajaH YTULA] HA
HEJeTHAKOCT MMajy U (DMHAJIHA jaBHA MMOTPOIIHka U cTora uHdmamuje. [lopact dunaiHe jaBHE
notpommke 3a 1% ycnouhe nmopact Hejennakoctu 3a 0,16%, a mopacrt crome nnpnanuje 3a
1% noBemhe mo mopacra HejemHakocTH jnoxorka 3a 0,05%. Ymuc y cpenmy mkony Hema
CTaTUCTHYKM 3HAuYajaH yTUIAj] HA HEJEAHAKOCT JOXOTKa. Bpemnoct koeduuujeHTa
nerpemunanuje ox 0,403, mokasyje ma je moxenom oOjammeno 40,3% Bapujabunmurera
3aBUCHE NMPOMeHJbKBE [ MHU MHIIEKC.

2.6. luckycuja pe3yarara

Juckycuja pe3ynTara y CMUCIY BUXOBOT 3Hauaja 3a Boheme eKOHOMCKE MOJUTHKE 0azupa ce
Ha pe3yaTatuMa JOOMjeHHM OLCHHBAKEM PETPECHOHOr MOJeNa IaHel  IoJaTaka.
Cymupajyhu pesynrate mpuka3aHe y OfeJbKYy 2. MOXKE Ce U3BECTH HEKOJHMKO 3aKJbydyaka, a y
KOHTEKCTY HPETXOJHO IIOCTaBJBEHUX XWIIOT€3a M Yy LMJbY KOHKPETHOI Mpy’Kama
uH(OpMaIrja KpeaTopuMa EKOHOMCKE TTOJIUTHKE.

Xunoresa 1, na mely 3embama IIUE-11 u 3anagnor bankana ¢ jexne crpane, u EY-15 ¢
JAPYyre cTPaHe MOCTOjH KOHBEPTEHIMja T0X0TKA, jé moTBpheHa qeTMMHUYHO.

Kana je ped 0 KOHBEpreHI1j1 JOXO0TKA, 3aKJby4aK je Ja HUCY IpoHal)eHH J0Ka3H O MOCTOojamy
JyTOpOYHE KOHBEPreHIIMje Ha HUBOY YMTABOTI y30pKa, kao Hu y rpynu [IUE-11, vu y rpynu
3anaanu bankan. OBaj pe3ynTar je mocieaulia IpoMeHa Kojuma cy Ouiie u3jioxeHe OpojHe
€BPOIICKE €KOHOMH]E€ y Pa3BOjy HAKOH OTIOYHMH-alka Ipoleca TpaH3UIHUje ca IIEHTPaIHO-
IUTAHCKE Ha TP)KUIIHY IPUBpPENY, pa3ivKka y MHTEH3UTETY U Op3MHHU OJBHjaa TUX IMPOMEHA,
WH/IMBUIYAIHUX KapaKTEPUCTHKA EKOHOMH]ja, 3HAYajHUX pasiiKa y HUBOY pPa3BHjEHOCTH
u3Mel)y TUX TpaH3UMLIMOHMX EKOHOMMja U pa3BUJEHHUX EBPOICKHUX EKOHOMHJa (YIpPKOC
KOHBEPIeHIIMjH KOja ce IOroJniia PaslidKe Y Pa3BUjEHOCTH Cy M Jajbe Benuke). KibydHu
npobisieM 3a 3eMJbe 3amanHor bankaHa mpeacTaBiba)y €KOHOMCKA, MOJUTHYKA U JAPYLITBEHA
OTpaHUYEHa y OBUM 3eMJbaMa KoOja yCIOpaBajy BHUXOB €KOHOMCKU HAlpeaK U OCTBApUBAH-E
MyHONIPAaBHOT wiaHcTBa Yy EBponckoj yHuju. OcuM TOra, y OBUM 3€MJbaMa, MPOJyKTHUBHOCT,
HE/IOBOJbHA YyJlarama, Hepa3BUjeHe HHCTUTYIMje M TIOCIOBHO OKpYXEHe NpeacTaBbajy
030msban npobiem. Takolhe, 3emibe 3anagHor bankana cy Ouiie cyodeHe ca JeCTPyKTUBHUM
YTULAjeM jJYroCJIOBEHCKMX paToBa TOKOM 90-MX TOAMHA KOJU Cy OJIOKWIN IPOLEC
TpaH3WIIMje Y OBOM PETHOHY 3a JCUEHHU]y Yy OAHOCY Ha TpaH3WUIMOHE 3emibe LleHTpamHe u
Hcroune EBpomne. YHampehewe epUKaCHOCTH W NMPAaBUYHOCTH jaBHE MOTPOIIHE, CMAmEHE
MOPEeCKUX H3JaTaka U aJleKBaTHHU]E YCMEpaBame COLUjaIHUX JlaBatba OU MPYKUIIO
MoryhHOCTH 3a BHIIE jaBHUX MHBecTuIMja. CTOra, HEONXOJHO je Ja Ce y OBUM 3eMJbaMa
nebuHUIy W UMIUIEMEHTHpAJy CTpPYKTypHe pedopme kojuma ©Ou ce mosehana
KOHKYPEHTHOCT, M3BO3 M YyHaIpeawie nepdopMaHce jaBHOI CEKTOpa W THUMe omoryhuia
KOHBEpreHIMja JOXOTKa Ka JOXOTKY pa3BujeHHX 3emasba EVY. HcTtoBpemeHo, jauame
JpXKaBHUX MHCTUTYIMja KOje LITUTE BJIaJaBUHY IpaBa U KOHKYPEHLU]y IPUBATHOT CEKTOpa U
Oopba MpPOTHUB KOpyIIHje OW MONMPUHENH OCTBAPUBAKY IWHAMHYHH]ET, OJPKUBHJET H
yjeIHaueHHujer pacta ITO OM MUMIUTMIMPAIO KOHBEPreHIIHM]y JOXOTKAa y OBHM 3eMJbaMa ca
JIOXOTKOM y pa3BujeHHM 3emibaMa EVY. Ilopen Tora, cyctusame pasBujeHuX 3emasba EY, y
HapeaHoM mepuony ocuM of mnpuiuBa CHM 3aBucuhe um o epUKACHOCTH EBPOICKHX
TPaH3WIIMOHUX 3eMa’ba Ja mpehy Ha Mogen EeKOHOMCKOr pacta Koju ce Oa3upa Ha
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uHoBanyjama. OBakaB MoOJENl EKOHOMCKOT pacTa 3axTeBa Behe ociamame Ha COICTBEHE
KamaluTeTe 3a HCTPaXHBAaWkbe U pa3Boj, Kao M (yHIAMEHTAIHY HM3MEHY WHCTUTYLHUja U
CKOHOMCKOT CHCTeMa, Koja OM 1O yrieay Ha pa3BHjeHE 3eMJbe Tpedajo Ja ImojapasymeBa
NOJCTHLIAKE Pa3Boja M MMIUIeMeHTanujy aomahux unoBamnmja (IlerpoBuh & I'nuropuh-
Maruh, 2021).

Pesynratu nmotBpl)yjy na koHBepreHija qoxoTka ka EY-15 nocroju y cBe Tpu aHanu3upaHe
rpyne 3emaspa: rpynu 3emasba [IUE-11+3anannu bankan, rpynu LHIWE-11 u rpynu 3ananxuu
bankan y mpenkpusHom nepuony. OBakaB pes3ynTaT He W3HeHahyyje Oynyhm na je mpen
riobanHy ekoHOMCKyY kpusy pact B/[I1-a 6uo u3pasuro cHaxkaH, nocTrxyhn HUBO U3HaA 5%
kako y 3emsbama [IME-11 Tako u y 3emspbama 3amagHor bankana. CHaxkHa €KOHOMCKa
eKCIlaH3Mja JIOTMPUHENA je TPOoIecy cycTh3ama HampeaHux ekoHomuja EY-15. Bucok pact
JIOXOTKa Per capita Ouo je pe3yirtar BEJMKHX HWHBECTHIMjA 3axBasbyjylin Kojuma cy OBe
3eMJb€ HMCKOPHCTHIE MOTYhHOCTH 3a pacT Koje Cy MM IpY)KeHE Ha OCHOBY ,,[IPETHOCTH
3aoctanoctu’. Benuke nHBectuiyje cy omoryhusie Tpancdep HOBUX TEXHOJOTHja U 3Hamba
HITO je IOMPUHEN0 MOPACTy MPOAYKTUBHOCTH M MOPACTY JOXOTKA MO CTAHOBHHUKY.

3a pa3uKy Of MPEeAKPU3HOT TEPUO/a, Y MOCTKPU3HOM MEPHOAY HE MOCTOjH KOHBEPTeHIIN]a
OoXOTKa eBporckux TpaH3unuoHux exonomuja (UUE-11+3anmamuu bankan, HUE-11 u
3amagan bankan) ka mpoceyHOM JOXOTKY pas3BujeHHX ekoHommja EVY-15. Pasnor 3a
HEMOCTOjahe KOHBEPreHIMje Y OBOM MEPUOy MOXKE c€ 00jaCHUTH I100ATHOM €KOHOMCKOM
KpPH30M, KOja je YCHOpHJa €KOHOMCKM pacT y CBHM aHAJIM3UPAaHUM EKOHOMHjaMa, Kao H
YUIEHUIIOM J1a 0Baj MepHoj 00yXBaTa roiMHE €eKOHOMCKOI' OIIOpaBKa 3eMajba U (pUHAHCH]jCKe
noTtemkohe y3pokoBaHe JyKHUYKOM Kpu3oM y EBpo3onu. Jenan o pasiiora 3a HENOCTOjamke
KOHBEpreHIMje HaKOH Kpu3e y 3eMibaMa 3amaaHor bankana je u Taj WTO je y NpeIKpU3HOM
nepuoay eKOHOMCKH pacT OMo BUIIE pe3yiTar rio0alHuX TPEeH10Ba, HoBehaHe TMKBUIHOCTH
Ha WHOCTPAHOM TPXKMILUTY KamuTana, Beher mpuiMBa KamuTajga M KpeAUTHOr Oyma, HEro
CTBapHOI' HalpeTKa y €KOHOMCKUM pedopMama y OBUM 3eMibaMa. JedaH o aprymeHara 3a
OBO jecTe M CTOIa HE3aloCICHOCTH y 3emMibaMa 3amajgHor bankana mpeko 20%, oJHOCHO
HEJ0BOJbHA MCKOPHUIINEHOCT pacHoJIOKMBUX JbYACKMX KalalnuTeTa 4ak My YCJIOBHMa
JMHAMUYHOT €KOHOMCKOT pacTta mpe kpuse. Mmajyhu y Buny nobujeHe pesynraTe Moxe ce
3aKJbYYUTH Jia j€ CyCThU3ame pa3BujeHHX uianuina EY-15 onx crpane 3emaspa ,,HOBHX'
ynanuna EY (IME-11) otnoueno npe npuctynama EBponickoj ynuju. Ha npouec cyctuzama
pa3BujeHux 3eMasba EY-15 u mpouec uHTerpanmje BeIUKy yTULA] j€ UMaia MpeTIpUucTyIHa
XapMOHHU3allMja 33jeIH0 Ca HMMIUIEMEHTAlMjOM 3HAYajHUX EKOHOMCKUX pedopMH. 3emibe
IMUE-11 u 3anagunor bankana y nujby cycTu3ama pa3BujeHHx 3eMasba EY-15 6u tpebano na
IpOMEHEe MOJIeJl PacTa, yMECTO OHOT 3aCHOBAHOT Ha BEIMKUM HMHBECTHIIMjamMa Tpebaso Ou ce
OKpPEHYTH pacTy KOju ce BHIle Oa3upa Ha KBAJIUTETy HWHCTUTyIMja. HeraTtuBaH yTuuaj
rio0alHe EKOHOMCKE KpH3e Ha KOHBEpPIreHIHjy J0XOTKa €BPOIICKUX TPAaH3UIMOHUX
eKOHOMHja TIOTBpheH je y Opojuum pagosuma (Cranummuh, 2012; Dvorokova, 2014; Forgo &
Jevcak, 2015; Grela et al., 2017; Smirnykh & Worgotter, 2021).

3aKkJpydIid OBOT MCTpPaKMBama KOjU C€ OJAHOCE Ha MOCTOjalhe KOHBEPreHIHje Y €BPOIICKUM
TPaH3HWIIMOHUM 3e€MJbaMa Ka pa3BHjeHHM 3eMJbama EVY-15 cy y ckmamy ca pesynraTtuma
nperxoaHux wucrpaxuBama (Matkowski &Prochniak, 2004, 2007, 2016; Kaitila, 2004;
Cunado & Perez de Grazia, 2006; Kocenda et al., 2006; Vamvakidis, 2008; Vojinovi¢ &
Oplotnik, 2008; Reza & Zahra, 2008; Vojinovi¢ et al., 2009, Rapacki & Prochniak, 20009,
Ingianni & Zdarek, 2009; Vojinovi¢ et al., 2010; Szeles & Marinescu, 2010; Cavenaile &
Dubois, 2011; Cranummwmh, 2012, 2016; I'nuropuh, 2014; Murgasova, et al., 2015; Glodowska
& Pera, 2019; Viskovic et al., 2020). /loka3u 0 KOHBEPreHIMjH TOXOTKA 3eMajba 3amaJHor
Bankana ka pa3BHjeHHMM €KOHOMHjaMa y KOPECIOJCHIMJU Cy ca pe3yiTaTUMa MPEeTXOIHUX
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emmupujckux cryauja (EI Ouardighi & Comyn-Kaneranosuh, 2007; Tsanana & Katralikidis,
2014; Murgasova et al., 2015; Meksi & Xhaja, 2017; Krestovska, 2018; Nagy-Gyula & Siljak,
2019).

Jloka3u 0 MOCTOjarby KOHBEPreHIuje YHyTap 3emaba EBporicke yHuUje HUCY mpoHaleHu y
pamoBuma Borsi & Metiu (2015); Strielkowski & Hoschle (2016); Akhvlediani & Cieslik
(2020); Cieslik & Wecislik (2020). PagoBu Koju HHUCY HOTBPIMIM KOHBEPIEHIIH]Y JTOXOTKA
3emaspa 3amagHor bankaHa ka pa3BHjEeHHjUM €BPOIICKMM €KOHOMHjamMa cy Tsanana,
Katralikidis & Pantelidis (2012); botpuh (2013); Cranumuh et al. (2018).

Xunore3a 1la, ma crTpaHe JMpPeKTHe HWHBECTHLHje HMMAajy NO3MTUBAH YTHIAj HA
KOHBEPTreHIHjy 10X0TKa Per capita, je morBpheHa qeJUMUYHO.

Kana je peu o yrumajy C/IU na kouBeprenuujy y nepuony oa 1997. no 2019. ronune y cBe
TPU aHAJM3UPAHE TPYIE 3eMaba MOCTOjU TIO3UTUBAH U CTATUCTHYKHY 3HavajaH ytunaj C/IU Ha
KOHBeprenuujy aoxorka. Haume, Behm npunmuB CJ/IU y eBpolicke TpaH3UIMOHE 3eMJbE
UMIUTIFPA CMambehe rena y pa3BHjEeHOCTH. Y MPEIKPU3HOM IepHoay Takohe mocToju
no3utuBaH yrunaj CIM Ha KOHBEpreHIHjy J0XO0TKa Y CBE TPU aHAJIU3UPaHe TPyIe 3eMaba, a
y TOCTKPU3HOM TIEpHOJy HE MOCTOjH CTATUCTHYKM 3HaudajaH yrunaj CJIM Ha KOHBepreHIH]jy
JIOXOTKA HH Y JeTHOj aHATTM3UPAHO] TPYITH 3eMaJba.

VY HEOKIaCHYHO] E€KOHOMCKOj TEOpHjU C€ yKasyje Ha BaXHOCT MPHIMBA KalWTalla Kao
CpeACTBa 3a IIOCTU3amkEe peallHe KOHBEPreHIuje Kpo3 moBehame CTOKa KamuTana |
NPOJAYKTHBHOCTH IO CTAHOBHHKY y Mame€ Pa3BHjeHHM eKoHOMHjamMa. Mehytum, 4ak u y
yCIOBUMA WHCTUTYIIMOHAJIHOT TMpWiIarohaBama W BHCOKOI CTENEHAa Pa3BHjEHOCTH
q)HHaHCI/IjCKOF CCKTOpa, KOPUCTH OJ ITPpHUJIMBA KallMTajla MOT'Y M30CTaTU UJIM UMATH HCTaTUBAaH
yTHUIIa] Ha MPOIIEC MPUBPEIHOT pacTa U KOHBEPreHIMje. JemHo o o0jalimkema je HeraTuBaH
eKCTepHU e(eKaT MPHIMBA KalKTala Ha TPOLEC CYCTHU3ama, a THME U Ha CPEIEHOPOYHU
€KOHOMCKHM pacT Kpo3 afpecHjalijy peajHoOr IEBH3HOT Kypca M CaMHM THM HETaTHBHE
epekre Ha pact y mpomsBogHoMm cekrtopy (Dullien 2013). CAU cy y eBpornckum
TPaH3UIIMOHUM E€KOHOMHjaMa JOTPHHENE MOpPacTy YKYIMHHX WHBECTHIHMjA U IYTEM HHUX CY
oOjarimaBajie BUCOK €KOHOMCKU pacT oBHX 3eMasba. Ocum Tora, y 3emibama L{UE Bucok
HHUBO WHBECTHUIIMja Y pepauBauKku CEKTOp je MOMpHHEO OpP30M MOpacTy MPOAYKTHBHOCTH Y
OBOM CEKTOPY, LITO je YTHUIIAJO MO3UTHBHO HA CMAaUBAbE Tea Y pa3BUjeHOCTH u3Mel)y OBHX
3eMajba U pa3BUjeHuX ekoHomHja EY.

Mebhytum, riobanHa ¢uHaAHCHjCKa Kpu3a U (HUHAHCHjcKe TMoTemkohe y3poKOBaHE
TYy>)KHUYKOM Kpu3oMm y EBposzonu pompunenu cy aa CAU He moacTtudy KOHBEpPIreHIH]Y
JIOXOTKa y TOCTKpH3HOM mepuoay. EBporicke Tpansunnone ekonomuje LIUE-11 u 3emibe
3anagHor bankana cy maiie 0OTBOpeHE eKOHOMHjE KOJ KOJUX pacT MpOAYKTUBHOCTH U Op3uHa
KOHBEpreHIMje T0XOTKa Ka pa3BUjeHMM 3eMibama EVY-15 3aBucu on moreHmMjaiga ga ce
HCKOPUCTH ,,[IPETHOCT 3a0CTajamba‘” U 00e30e1u yBO3 TEXHOJIOWKOT rporpeca. Crora, 3agaTak
KpeaTopa €KOHOMCKEe MONUTHKE Tpeba ma Oyae Aa ocurypajy nodap Monoxaj 3eMibe Y
Mel)yHapoJHO] Tomenu pajga u ga y goMaheM mpepahiBaukoM CEKTOPY MaKCUMH3UPA]y
ariCOpIILIMOHE KamaluTeTe 3a IpHjeM YBO3HUX TexHosoruja. Hamme, y oBuM 3emibama
€KOHOMCKH pacT Mopa aa ce 6asupa y3 C/IM kao qoMHHAHTHHU KaHAJ 3a TpaHc]ep caBpeMeHe
TEXHOJIOTHj€ ¥ Ha MHBECTHUIMjaMa KOje Cy ycMepeHe Ka pasmemuBoM cektopy. [Tpumus C/AU
y MPOU3BOJHH CEKTOp MMa BehM M MHTEH3UBHUJU YTHIId] HA €KOHOMCKHU pacT HEro NpuiuB y
yenyxHu cekrop (Pecari¢, Kusanovi¢ & Jakovac, 2021). Pemieme ce MOXE TPaXHTH U Y
MpeoOIUKOBakYy KOHIIEITA WHTErpaldje M aKTUBHHU]JO] (DUCKATHO] TOJUTHIM, yJaramy y
€HEepPreTCKU CEKTOP U 3eJIeHE TEXHOJOTHje, MOCeOHO y YCIOBHMA €KCIaH3UBHE MOHETapHE
HNOJUTHUKE U HUCKUX KaMaTHHUX CTOIA. YJIarame y OBE CEKTOpE MOIJIO O Ja IpPYyKU 3HauyajaH
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NOJCTHUIIA] PEHHIYCTPHjaIH3alUji OBHX 3eMajba M KoHBepreHuuju. OBa Bpcra C/JU y
POM3BOJGM KPO3 HOBY WMHAYCTPHjaJIM3alldjy M BEPTHKAJIHY MHTErpanujy omoryhasa sehe
Koputrheme nHPOPMAITMOHUX TEXHOJIOTHja U MPHIUB TeXHOIOMKH Hanpeaaujux CJIN.

3akJbydIl OBOI MCTPaXKHBama O MO3UTHBHOM yTuiajy C/I Ha KOHBEPreHIMjy JOXOTKa 3a
nepuon ox 1997. mo 2019. ronune u nepuoxn ox 1997. no 2008. roauHe y ckiamy cy ca
cieaehum pagoBuMa Koju ¢y ce OaBwiau uctoM npobdiemarukoM: Choi (2004) na mpumepy
semasba OECD-3; Jawid & Raza (2012) na npumepy 3emaba ca HHCKHAM, CPEIHHM U
BUCOKHMM J0x0TKOM, Ma & Jia (2015) na mpumepy Kune, Dune & Masiyandima (2017) ua
npuMepy 3eMasba wiaHuia Jyxknoadpuuke pa3sojue 3ajeauuie, Van Le & Nguyenb (2018) y
Bujernamy, Gutiérrez-Portilla et al. (2015) y Illmanuju. Ha mpumepy eBpOIICKHX 3eMaba
no3utuBaH yrunaj C/IV Ha kKoHBepreHiujy a0xoTka motepheH je y pagosuma Vollmecke et
al. (2016) u Ramona et al. (2017).

3aHeMapJbUBY WM CTAaTUCTHUKH He3HauajHy yiory CIIU y moacTuiamky KOHBEpIEeHIIH]E
noxorka gokazanu cy: Workie (2005) na mpumepy Buinerpajacke uderBopke (Mahapcka,
ITosscka, CnoBauka u Yemka), Chapsa et al. (2015) y Ilnanuju, Upckoj, Tlopryranuju u
I'pukoj, Murtala & Hassan (2015) y 3emybama ca cpelmbe HUCKHM JIOXOTKOM 3arajiHe
Adpuke. OBakBH pe3yiTaTu y TUTEPATYpHU Cy Y CKIAAY ca 3aKJbYYKOM OBOT HCTPaKUBamba /1a
HE TOCTOJU CTATUCTUYKKM 3HauyajaH yrunaj CIAUM Ha KOHBEPreHIHjy TOXOTKAa HU Y jEIHO]
MOCMAaTPaHo] TPYMU EBPONCKUX TPaH3UIMOHMX eKOHOMHja y mepuony on 2009. mo 2019.
TOJIMHE.

Xunore3a 10, na melhyHapoane mmurpanuje NO3UTHBHO YTHYY HA KOHBEPreHIH)Y
J0XO0TKA Per capita, je morpheHa 1eTMMHYHO.

Kaga je peu o omHocy usmel)y melhyHaponHuX Murpanuja M KOHBEpreHLHUje I0XOTKa,
pe3yinratd Ccy JAOKa3aJid IMO3UTHBAaH M CTAaTUCTMYKM 3HA4yajaH YTHUIA] MUTpanyje Ha
KOHBEpreHuujy aoxorka y nepuoay ox 2000. no 2020. roauHe y JBe aHalIM3MpaHe Ipyme
3emaspa: [{UE-11+3amanuu bankan u [{WUE-11. Haume, Behu yneo emurpanata y yKyIHO]
HOMyJAlMj| JONPUHOCH CMameby I'ela y pa3BUjeHOCTH n3Mely HaBeJACHUX Ipyma 3eMasba U
pa3BUjeHHX ekoHoMHU]ja EBporicke yHuje.

C npyre ctpane, ytuiaj Mel)yHapoaHe Murpairje Ha KOHBEPreHIM]y JOXOTKa HHje JOKa3aH y
rpynu 3eMasba 3anagHu bankaH, OJHOCHO eMHTrpallyja HeMa CTAaTUCTUYKY 3HAYajaH YTUIIA] Ha
CMamele jaza y JOXOTKY per capita msmel)y 3emasba 3amagnor bankaHa u pa3BHjeHHX
exoHomHja EBporicke yHuje. OBakaB pe3ynrtar He u3HeHalyje Oyayhu na u3 OBOr pernosHa
MacoOBHO OJJIa3W PagHO CIMOCOOHO CTaHOBHMIITBO M TO TPE CBETa BUCOKOKBATH(HKOBAHO
CTAaHOBHHIITBO IIITO JOMPUHOCH CMAmkEHY PaJIHE CHATE U MPOJTYKTUBHOCTH Y OBUM 3eMJbaMa.
On 2012. ronune, 6% pagHO CIOCOOHOT CTAHOBHHINTBA j€ HamycTuiio pernoH. Camo y 2019.
roauHu, cBakor gana je 480 ocoba ca 3amagHor bankana — peruona ox 18 mMunmona
CTaHOBHHMKA — JOOWJIO AyropouHy OopaBuiiHy mo3Bony y EBponckoj yauju. IlperexHo
MOJICTAKHYTa €KOHOMCKOM Hew3BecHomrhy koa kyhe, emurpanuja w3 3emMaba 3amagHOT
bankana je WHTEH3WBHpaHa TOKOM IOCJeAmE nereHuje. Y u3Bemrajy CBercke OaHKe ce
HaBO/MU Ja je BehnHa emurpanara u3 oBor peruona crapoctu uzmehy 20 u 39 ronuna (Buie
ol TpehmHe MIaauX JbYyIU je HEe3aloCJICHO Y OBOM PETHOHY) M Ja WMa BHCOK HHBO
obOpazoBama. CamMuM THM, OBaj OJUIMB MO3TOBa he AYropoyHO HETaTUBHO YTHIATH Ha
KOHKYPEHTHOCT, €KOHOMCKU pacT MpHUBpela U KOHBEPreHIM]y JTOXOTKa 3eMasba 3aragHor
bankana ca pa3sujenum 3emibama EY.

OcuM He3anocIeHOCTH, 3HauajaH M3a30B ca KOjUM ce cyodaBa BehmHa 3emasba 3amamHor
bankana je cHpOMamTBO 3alOCICHHX W HECUTYPHH YCIOBH pajga, 300T TeHEpaTHO
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HEeaJIeKBaTHE 3allTHTE IMpaBa paJHuKa (MOCEOHO y MPUBATHOM CEKTOPY), HUCKUX IUIaTa U
HeoOehaBajyhux wusrnena 3a kapujepy. I[lpema Cmerckoj OaHIM, Y TPOCEKy, JbyIud y
EBporickoj yHuju umajy Tpu myta Behu 10X04aK Hero Jpyau y 3emibama 3amajgHor bankaHa.
[Ipema Op3uHM MOpacTa IOXOTKa MO CTAHOBHHKY Yy mepuomny on 1995. mo 2015. romune,
3emsbaMa 3anaaHor bankana je morpeOHO oko 60 romumHa Aa ce MPUONIMKE MPOCECUHOM
noxoTky y EV. Pagaunm y pernony 3amagHor bankana ce u gajbe cyodaBajy ca ,,3aMKOM
HUCKHUX IJIaTa U BUCOKHUX Iope3a‘ 300r ciabo MporpecuBHUX MOpe3a Ha Joxojak rpahaHa u
reHEepaTHO BUCOKHX JOMPHHOCA 3a colujainHo ocurypame (Aradenko, 2019). Hecurypuoct
1ocJjia IpecTaBiba jOII jeJaH MOoACTUIAj 3a omia3ak. Y pamy Lavric (2019) ce naBoau 1a je
camo 22% miaaux u3 3eMasba 3anaaHor bankana umaino nocao y nopehemy ca 52% mUX0BUX
BpIIbaKa y yetupu 3emibe Llenrpanne u Mcroune EBpone koje cy unanuiie EY (Byrapcka,
Xpsarcka, Pymynuja u CiioBenuja).

3ak/bydlld OBOT MCTPaXKMBamkba O T[O3UTHBHOM YTHIAjy MehyHapoiaHe Mwurpaimje Ha
KOHBEPreHIINjy J0XOTKa Cy y CKJIaay ca pe3ylTaTMMa IPETXOIHUX HCTpakuBama. [Ipema
HEOKJIACUYHOM TIPUCTYITy, UMHUIpallija Ou TpeOaso HEraTUBHO Jia yTUYe Ha KOHBEPIeHIIU)Y, a
emurpanuja nosutuBHo (@stbye & Westerlund, 2007; Etzo, 2008). Barro u Sala-i-Martin
(2004) HaBoze na JOKJIE T'OJI TTOCTOje oraajyhu mpuHOCH Ha paj, paaHuiy he Murpuparu us
pEerHoHa ca HW)KUM JIOXOTKOM y PErHOH Ca BHIIMM JOXOTKOM, IITO he BOIUTH CMambCHY
JIOXOTKA [0 CTAHOBHUKY Y HMUTPAIIMOHUM 3eMJbama, a nmoBehama y eMUTrpalioHIM 3eMJbama
Te he Kao pe3ynTar Tora MUrpanuja yop3aBaTu KOHBEPreHIH]y JO0XOTKa. [lo3uTuBan yTHuaj
MHTpaIije Ha KOHBEpPreHIMjy 1oxoTka notephen je Beh y panujum ucrpaxuawuma (Taylor
& Williamson (1997) y semspama OECD-a, Ostbye & Westerlund (2006) 3a IllBencky,
Wolszczak-Derlacz (2009) 3a 3emsbe uwnanune EBporicke yuuje, Bunea (2012) y Ayctpuju,
HInanuju, Mabhapckoj u Pymynuju, Maza (2006) y IInanuju, DiCecio & Gascon (2010) y
CAL.

HeratuBan yTHilaj MUTpalija Ha KOHBEpPIreHIIH]jy J0X0TKa noTepawiu cy Cardenas & Ponton
(1995) 3a Konym6wujy, Kirdar & Saragoglu (2008) 3a Typcky, Peeters (2008) 3a Benrujy,
Huber & Tondl (2012) 3a 3emsbe EBponcke yuwmje, Fratesi & Percoco (2014) 3a Uranujy,
Cazzuffi & Pereira-Lopez (2016) 3a Mekcuko, Kubis & Schneider (2016) 3a Hewmauky,
Borozan (2017) 3a Xpsarcky, IMF (2019) 3a Cp6wujy, Incaltarau et al. (2021) 3a Pymynwujy. [a
MUTpalyja HeMa CTaTUCTUYKHU 3HayajaH YTHUIA] Ha KOHBEPreHILIM]y JI0OXOTKa MOTBphHEHo je y
pamoBuma Gezici & Hewings (2004) 3a Typcky, Huber & Tondl (2012) 3a 3emsbe EBporicke
yuuje, Vidyattama (2014) 3a Muponesujy u Vakulenko (2016) 3a Pycujy, mro je y ckiany ca
3aKJbYYKOM OBOT JIOKTOpaTa O HEMOCTOjamy CTATUCTHYKH 3HAYAjHOT yTHIlaja MelyHapomaHe
MHTpaIje Ha KOHBEPIeHIINjy JOXO0TKa 3eMajba 3amajHor baikaHa kKa JOXOTKY pa3BHjEHUX
exoHomuja EVY.

Xunore3a 2, Aa ce JA0XO0J0BHA HejeHAKOCT Yy €BPONCKMM TPAH3HLMOHUM 3eM/baMa
cMamyje, je morephena.

VY 3emmpama LIME-11 u 3anagHor bankana HejeqHAKOCTH y JOXOTKY HMMajy TEHACHIIH]Y
cmamema. Hajehun mopact HejenHakoctu y noxotky 3emibe LIME-11 cy umane HakoH
OTIIOYMbamha MpoIeca TPaH3MIHje ca IEHTPATHO-TUTAHCKE Ha TPXKUIIHY npuBpeny. [lepuon
JUHAMUYHOT pacTa HejeJTHaKoCTH Tpajao je A0 2000-ux roauHa, Kajia je pacT HaCTaBJbEH, ajlH
yMepeHHjuM TemnoM. 3emsbe 3amagHor bamkana cy ce Takohe cyoumne ca HajBehum
HEjeJJHAKOCTUMA y JOXOTKY HaKOH 3amounmama mpoueca tpansunuje (2000-ux romuna) u
TOKOM TJi00anmHe ¢puHaHcHjcke kpu3e. [I[pomeHe y ucxoamma TpyKHIITA pajia OJJHOCHO MOpacT
HEjeIHAKOCTU Y pPAacloJieNd 3apaja NpeAcCTaB/ba HAjBAXHUJU (PAKTOp KOjU je JONPUHEO
1opacTy HejeHaKOCTH TOKOM mepuonaa Tpausuiuje (Mwumanosuh, 1999). C nmpyre crpane,
Mitra u Yemtsov (2006) kao riaBHe NeTepMHUHAHTE HEjEIHAKOCTH JOXOTKA y 3eMJbama y
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TPaH3HIIMjU HABOJE. JEKOMIIPECH]Y 3apajia U pacT MPUBATHOT CEKTOPA, PECTPYKTYpPHpamhE U
HE3aloCIeHOCT, (HUCKaTHO npwiarohaBame Koje yTUYEe Ha JpKaBHY NOTPOIIBY U
OTIOpe3MBamke, KOpYyMIHMjy, JubOepanu3anmja IieHa, HHQIANMja W HEW3MUpeHe obaBese,
TEXHOJIOIIKE TpoMeHe, moBehana MoOumHOCT W rinobanm3anuja. Mako cy HejeaHaKoCTH
JIOXOTKA ¥ J1aJbe Ha BUCOKOM HHBOY, OHE TOKOM ITOCIIC/hE JCIICHU]E NMa]y TPEH]I CMambemha Y
00€e aHanmM3upaHe rpymne 3eMajba. TOKOM LEIOKYIMHOT mocMaTpanor nepuoja oa 1990. rogune
10 2019. roguHe 1O0X0M0BHE HEjeAHAKOCTH Cy Omiie Behe y 3eMibama 3amaaHor bakaHa Hero
y 3emsbama [{ME-11. Pa3no3u 3a BUCOK HMBO HEjEAHAKOCTH Yy 3eMJbaMa 3amajHor bamkaHa
jecy nyr m OoJyiaH TPOLEC TPaH3UIUje W3 TUIAHCKE y TPXKHIIHY SKOHOMH]Y. BHCOK HUBO
JIOXOJIOBHUX HEJETHAKOCTH IIOCJICIUIIA Jé ¥ paToBa, IOJUTHYKAX HEMHpPA, CaHKIIH]ja,
E€KOHOMCKE HECTAOMJIHOCTH M H30J0BAHOCTH Ca KOjOM C€ OBaj PErHoH CyouyaBao TOKOM
nocneame nerennje XX Beka.

Waxo moCTOju TPEH] CMameha HEjeTHAKOCTH Y JOXOTKY, OHE CY H J1aJbe Ha BUCOKOM HHBOY.
[Tpema M3serntajy o jbyackom pa3ojy (Human Development Report 2019), kinyunu nmpo6iiem
y EBpPOICKAM TPAH3UIMOHHM CKOHOMHjaMa IMPEJCTaB/ba YIPOKEHOCT CPEIIe Kiace.
Hecrajame cpenme kiace u mnopact BJIII Oum morao na Boau MOpPacTy JOXOJOBHHX
HEJeJJTHAKOCTH y OBUM 3emJbama. OcuM TOra, mpoOsieM HEjeTHAKOCTH JIOXOTKAa y OBHUM
3eMJpama JI0JaTHO ontepehyje ' BUCOK HUBO HE(POPMAITHOT M HECHTYPHOT 3allollJbaBamba,
HEJIOCTAIM ca KOjUMa Ce Cyo4yaBa CHCTEM COIHjallHE 3aIITUTE M ypyIIeHa Mpeka COIHjaTHe
MOJPIIKE KA0 U BEJIMKH OJTUB MJIa/Ie U KBaTU(UKOBaHE pajHe cHare (,,0JIMB MO3TroBa‘).

Xunore3a 2a, na mehynapoane mmurpanmje cMamyjy /[I0XOJ0BHY HEjeIHAKOCT Yy
€BPONCKUM TPAH3UIHMOHUM 3eM/baMa, j€ moTBphena.

PesynTtatu oBOr HCcTpaXkMBamba MOKa3yjy Jla OCTOjU HETaTUBaH OJIHOC u3Mel)y MelyyHapogHuxX
MUTpalnyja M HEJeJHAKOCTH JOXOTKa, OJHOCHO T[OpacT €MHUIpaluje U3 EBPOINCKUX
TPaH3ULMOHUX €KOHOMH]ja JOIPUHOCH CMambEhy HEJEHAKOCTH Y JIOXOTKY Y OBUM 3eMJbama.
OBakaB pe3ynratr He u3HeHal)yje umajyhu y Buay na ao3Hake 06e30elyyjy 3HavyajaH ACBU3HHU
IIPWIUB y OBE 3eMJb€ U uMHE BeUKH yaeo y b/II1-y oBux 3emaspa. ¥V 2019. roguau npoceuan
yaeo no3naka y bJII1-y ananu3zupanux 3emaspa H3HOCHO je oko 4,5%, ¢ TUM Ja je oBo ydyenrihe
Behe y 3emsbama 3amagHor bankana Hero y 3emsbama IIME-11. Mako pesyntatu oBor
UCTpaKMBama MOTBphyjy Ja eMmMurpanuja MOK€ CMAamUTH HEJeHAKOCT J0XOTKa, OIHOC
u3Mel)y Murpanuje ¥ eKOHOMCKE HEJeJHAKOCTH 3aXTeBa Jajba MCTpaKMBama Kako Ou ce
Manupaga BbeHa CI0XKeHa MHTEepaklMja ca pa3lIndUTHUM MHCTUTYLIMOHATHUM M MOJUTHYKUM
KOHTEKCTUMA, HEHa 3aBHCHOCT OJI Pa3IMUYMTHX BpCTa MUIpaldja U HEHOT MOpeKiIa M
OJlpeIuIITa.

JloGujeHu pe3ynTaTi Cy y CKIaay Cy ca HEOKJIaCHYHOM €KOHOMCKOM T€OpHjOM Koja npeasuba
Ja paslKe y JOXOTKY TMOoKpehy Murpamnuje ¥ 1a, JyropodyHO TIieJaHo, MelyHapomaHe
MUTpalyje JONpUHOCE CMamkehy HejeTHAKOCTH Y 10X0TKYy. Hanme, Teopuja npermnocrassba J1a
HEPaBHOTEXKE Yy MOHYAH W TPAXKHU 32 PaJHOM CHAroM KOje€ Ppe3yiaTHpajy pasjiukKama y
3apaziama Koje rnokpehy MurpanuoHe TOKOBE U3 3eMajba ca HUCKUM 3apajaMa M JJOXOTKOM y
3eMJb€ ca BUCOKUM 3apajaMa u goxotkom (Harris & Todaro, 1970). Murpanuja pajgHe cHare
uMa MOTEHLUjall J]a aJoKallKjy MPOU3BOAHUX (aKTOpa YUYMHH €(PUKACHUJOM W Ha Ta] HAUUH
00e30e11 KOPUCTH U 33 3eMJby eMurpanuje u 3emsby umurpanuje (Kahanec & Zimmermann,
2016; Kahanec & Guzi, 2017). 3emipe mMurpanuje 1o0ujajy 10JaTHy pagHy CHary Koja je Ha
pacrnoyiararsy AoMahuM mocioAaBIiMa, a 3eMJb€ EMUTPAIMje UMajy KOPUCTH OJ JO3HAKa U
BEIITHHA KOj€ Cy CTEKJIM MHUTPAHTU KOjU Cy Ce€ BpaTWJHM y CBOjy 3emiby. Kako murpanuja
yMamyje MOYEeTHE HEPaBHOTEXKE M 3apaje KOHBEPTUpajy, OCHOBHM HEOKJIACHYHU MOJEI
npeaBuha HUXKe HUBOE HEJeTHAKOCTH y JOXOTKY M3Mely 3emMasba Ha YT POK.
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HeratuBHa xopenaruja u3mel)y mehyHapogHe murpaije u HEjeTHAKOCTH IMOTBphHeHa je y
cieachum pagosuma: Stark, Taylor & Yitzhaki (1986) 3a Mekcuko, Kapur & McHale (2009)
3a 134 zemspe; McKenzie & Rapoport (2007) za Mekcuko, Kahanec & Zimmerman (2008);
Docquier et al. (2010); Perrons (2009). Felbermayr et al. (2010), Dustmann et al. (2015) u
Elsner (2013) 3a Ilosecky m JlutBammjy; Sanderson (2013), Maestri et al. (2017) 3a 231
3emipy; Kdczan & Loyola (2018) 3a Mekcuko; Guzi et al. (2021) 3a 25 3emama EY.

3akJby4ll OBOT MCTPaXMBamba HUCY Y CKIAly ca paJoBHMa KOjU Cy JOKa3ald IOCTOjame
NO3UTHUBHOT OJHOCAa HW3Mel)y Murpamnmja ¥ HEjeJHAaKOCTH, OIHOCHO Jna wmelyHaponaHa
murpanrja nmosehasa Hejeanakoct goxorka: Adams (1989) 3a Erumar,Villani et al. (2015) 3a
Uranujy; Umprety (2019) koju HaBoaM Ja MUrpandje BUCOKOKBAaIHM(HKOBAHOT
CTaHOBHHINITBA KpaTKOpouyHO rmoBehaBajy HeEjeHAKOCT JOXOTKA, JOK MHrpaiuja
HUCKOKBaJIM(UKOBAHUX pPaJHHKAa Hema yTuilaja Ha Hejeanakoct, Ulseluse (2019) 3a 28
3eMasba unanuna EBporncke yHuje. OnHoc usmel)y mehynapogHe Murpainmje U HejeHaKOCTU
J0X0TKa y 00sinKky oopHyTor cioBa U nponanutu cy Ha et al. (2009) 3a Kuny.

Xunoreza 26, na nmpuiauB CJ/IU cMamyje H0X0J0BHY HeEjeHAKOCT Yy €BPOICKHM
TPaH3ULMOHMM 3eM/baMa, je moTBphena.

Pesynratu oBOr MCTpaKMBama JI0Ka3zyjy mo3utuBaH yruiaj npwmsa CAU Ha HejemHaKOCT
NOX0TKa, ogHocHO Behm mpwime C/AU nompuHOCH cMambely HEJSTHAKOCTH JIOXOTKA Yy
€BPOIICKUM TPAaH3UIIMOHUM EKOHOMHjaMa. YTIOpEIO ca MOpPacTOM HEjeJHAKOCTH JOXOTKa
TOKOM TIpolleca TpaH3WIIMje, aHAIM3UPAHEe CKOHOMHjE CYy C€ CyouaBaJie M Ca MHTCH3UBHOM
€KOHOMCKOM Tiobanm3anujom. [lapamennm pa3Boj oBa JBa Ipoleca, IOACTaKao je
ucnutuBame oaHoca usmel)y CJIU u HejeTHAaKOCTH y €BPOIICKUM TPAH3UIIMOHUM 3eMJbaMa.

Hobujenu pesynrar ce Mmoxke o0jacHuTH unmbeHurioM n1a C/IU yHoce kanutan y 3emiby, 4ume
ce CMamyjy YKYITHU IPUHOCH Ha KanuTan u nosehasajy npuHocu Ha paja. CTpaHu KanuTai ce
,»TAKMHAYHM“ ca JIOKAJTHUM KaIllUTaJIoM Y MpuBJiauewy goMahux paaHuka, noBehasajyhu miate
U cMamyjyhu npodurabumHocT nokanHux ¢pupmu. OBo 6 Tpedaso 1a cMambU HEJeAHAKOCT Y
JIOXOTKY Cy)KaBameM remna u3Mel)y peHTH of 3apaja (wage rents) u xanutainHe perte (capital
rents). majyhu y Bumy no3utuBan edekar mpwimBa CJIU Ha cMameme HejeJHAKOCTH
JIOXOTKAa HEOMXOAHO je mpoHahu HaumHe 3a Jajke ctumynucame npuwinBa CIAU y eBporcke
TPaH3ULMOHE E€KOHOMHje, a TO 3aXTeBa CTBapame ILITO CUTYPHHUJUX YCJIOBa IMOCIOBama Y3
jacHo ne(uHUCaHy PETyJIaTUBY U UCKOPEHEHY KOPYIIIH]Y.

Mehytum, notpebHo je OuTH 00a3puB Kaja je oBaj ogHoc y nutamy, jep CAM mory yrunatu
Ha HEJeTHAKOCT W Ha JIPyrd HAa4MH KOjU Ce€ Oorjiena y ToMe Ja cTpaHe (GupMe umajy
TEeHJEHIM]y JAa Tuiahajy mnpemMujy Ha 3apaje NOoceOHO 3a KBaJU(pUKOBaHE paTHUKE,
noehaBajyhu Ha Taj HauMH JOXOJOBHHM ja3 u3Mel)y KBaTM(PUKOBAaHUX U HEKBATU(UKOBAHUX
pannuka u nosehasajyhu HejeTHAKOCT.

JlobujeHn pe3ynratr oBOT MCTpaKMBama y CKJIAQIy je ca TeopHjoM MojaepHm3aiuje. Teopuja
MOJIEpHHU3aIMje j€ YCKO TOBe3aHa Ca HEOKJIIAaCMYHOM TEOpUjoM M TpeaBuba 1a ce pasBoj
3eMJbe 0/1BHja y dazaMa, IpH yeMy cBaka (pa3a MMa UMILTMKALKM]je Ha HejeTHAKOCT JOXO0TKa. Y
Teopuju ce HaBoau na nmpunuB CJIU moropinasa ja3 HejeAHAKOCTH JOXOTKA y paHuM ¢azama
eKOHOMCKOTI pa3Boja. Kako ce exoHOMckH pa3Boj Oyzae mNpuOIMKaBao ONTHMAIHOM
(cTabmiIHOM) CTamy J0XOJOBHA HEjeIHAKOCT he ce CMamUTH Kao pe3yiTar Beher mpuimnBa
CIU. dpyrum peunma, ognoc udmehy CJIM n HejeqHAaKOCTH 10XO0TKAa MMa 00MK oopuyTe U
kpuBe. Jla nmpumuB CJIM cmamyje HejenHAKOCT IOXOTKa MOTBpheHo je u y cienehum
pamosuma Firebaugh & Beck (1994) 3a 62 3emibe y pa3Bojy, Alarcon & McKinley (1996) 3a
Mekcuko, Lopez-Cordova (2004) 3a Mekcuko, Bhandari (2006) 3a CA/Jl, Jensen & Rosas
(2007) 3a Mexkcuko, Georgantopoulos & Tsamis (2011) 3a Mahapcky, Herzer & Nunnenkamp
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(2012) 3a apxaBe CAJl (y myrom poky, y kpaTkoMm poky moBechaBa mejemnakocrt), Im &
McLaren (2015) 3a 65 3emaspa, Mugeni (2015) 3a 153 pa3BujeHe 3eMJbe U 3eMJbE Y Pa3BOjy,
Majeed (2017) 3a 3emsbe y pasBojy, Kaulihowa & Adjasi (2018) 3a Adpuky,
Ravinthirakumaran & Ravinthirakumaran (2018) 3a 3emasbe wianuiie AIIEI-a (enrn. Asia-
Pacific Economic Cooperation), Xu et al. (2021) 3a Cy6caxapcky Adpuky, Josifidis et al.
(2018) 3a 3zemsne LIUE, Josifidis et al. (2021) 3a “nose* unanune EY (ILI1E-10).

JlobujeHn 3aKJby4aK OBOT JJOKTOpaTa HHUjE Y CKJIaay ca TEOPHjoM 3aBUCHOCTH. [Ipema 0BOj
TEOPHUjU EKOHOMCKO OJIarocrame 3eMajba y pa3Bojy (Koje O/UIHKyje 00rbe HEKBaTU(UKOBAHE
paJHe CHare) 3aBUCH O] Pa3BUjEHUX U WHIYCTPHjaTU30BAHNX €KOHOMH]ja (KOje€ KapaKTepHIIe
o0usbe KBaTH(PHUKOBAHE paJHE CHAre) Y CMUCITY TEXHOJIOTH]e U TpaHcdepa BemTruHa. Teopuja
nasbe HaBoau na, nako C/IU u3 pa3BujeHux 3emasba toHOce Behe muiate u 00Jby TEXHOJIOTH]Y
3eMJbaMa y pa3Bojy, cTpaHe GpupMe ce 0OMYHO 0aBe KAUTAIHO-MHTCH3MBHHUM TPUBPEIHUM
aKTUBHOCTMMAa KOjeé HE caMoO Ja OMeTajy M3IJiefie 3a 3alollbaBalkbe Beh u moBehaBajy
JIOXOJIOBHY HEjETHAKOCT.

3aKkpydlid KOjU Cy y CKJIQJy ca TEOPUjOM 3aBUCHOCTH TOTBpheHu cy y ciexehum
eMIupUjcKuM HcTpakuBamuma: Aitken, Harrison & Lipsey (1996); Feenstra & Hanson
(1997) 3a Mekcuko; Tsai (1995) na y3opky 33 3emibe y pa3Bojy; Aitken, Harrison & Lipsey
(1996) 3a Benenyeny, Mekcuko u CAJl; Alderson & Nielsen (1999) 3a 88 3emassa; Dollar &
Kraay (2001) 3a 73 3emsbe y pa3Bojy; Mah (2002) 3a Penyonuky Kopejy; Zhang & Zhang
(2003) 3a Kuny; Velde (2003) 3a Jlatuncky Amepuky (Ywmine, Koaymbuja, Kocrapuka u
bonueuja); Reuveny & Li (2003) Ha y30pky o 59 pa3BujeHHX U Mambe pa3BUjCHUX 3eMalba,
Lipsey & Sjoholm (2004) 3a Uunonesujy; Taylor & Driffield (2005) 3a Benuky Bbputanujy;
Skuratowicz (2005) 3a ITosbcky; Choi (2006) 3a 119 3emaspa; Basu & Guariglia (2007) za 119
3emMasba y pa3Bojy; Bandelj & Mahutga (2008) 3a 10 IJME 3emaspa unanuna EY; Grimalda et
al. (2010) 3a mecer 3emasba IIUE wunanmma EY, 3emibe koje mpumnanajy 3ajenHunu
HesaBuchux JlpxxaBa u uetupu 3emibe Jyroucroune Espome; Chen, Ge & Lai (2011) 3a
Kuny, Halmos (2011) 3a 15 3emassa IIME; Herzer, Huhne & Nunnenkamp (2012);
Chintrakarn et al. (2012 ) 3a Bonuujy, Yune, Konymo6ujy, Mekcuko u Ypyraaj; Jaumotte,
Lall & Papageorgiou (2013) 3a 51 3emsby; Mihaylova (2015) 3a 10 3emaspa Mctoune EBpore;
Suanes (2016) 3a Jlarurcky Amepuky; McLaren & Yoo (2017) 3a Bujernam; Bogliaccini &
Egan (2017) 3a 60 3emaspa y pa3Bojy; Le et al. (2021) 3a BujernHam. Y 0BUM HCTpakuBambUMa
je noxazano aa npuiaus CJ/IM nmoBehaBa HejenHakocT noxoTka. Jla ce HejeqHakocT noBehasa
yenen Beher npunusa CJIU, anu o onanajyhoj cromu gokasanu cy Figini, & Gorg (1999) 3a
Upcky; Lee (2006) 3a 14 pa3zBujeHux eBporckux 3emasba; Herzer & Nunnenkamp (2013) 3a
10 eBpomickux 3emasba; Figini & Gorg (2011) za OECD semsne; Chintrakarn, Herzer et al.
(2014) 3a JlatuHCKy AMEpHUKY.

VYrumaj CIN Ha HejemHaKOCT TOXOTKA HHje Joka3aH y pagoBuMa: Santarelli & Figini (2002)
3a 54 3emube y pas3Bojy, Blonigen & Slaughter (2001) 3a CAJl; Milanovic (2005) 3a 89
3emasba; Sylwester (2005) 3a 29 3emspay pasBojy; Franco & Gerussi (2013) 3a 17
TpaH3uIMOHUX ekoHomuja; Manoleva (2017) 3a Byrapcky; Misztal (2020) 3a yertupu LIUE
3emsbe (Ilosbeky, Uemky, CoBauky u Mahapcky).
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3. Orpannyema HCTPAKUBaKba U Mpenopyke 3a 0Oyayha ucrpaxknBama

CropoBeIeHOM pErpecHOHOM aHAIM30M IaHEJ I0JaTaka TPU IOCTABJbEHE XHIIOTE3E CY
notBphene, a Tpu nenumuuno norephene. Tume cy y HajBehoj mepu nmoTBphene u Teopujcke
IPETIIOCTaBKE OJf KOjUX C€ MOIUIO Yy auceprauvju. MehyTum, crnpoBepeHa cTaTHCTHYKA
aHaJIM3a je ToKa3aia Jia yIpKoc JoOWjeHUM pe3ylTaTiMa, UCTpaKUBambe Ipare U oapeheHa
orpaHnyema. Haj3HauajHMje orpaHHYere OBOI HCTPaXHBamba C€ Orjena y HeIOCTaTKy
nojaraka 3a ofpehene 3emspe 3anannor bankana, 300r yera Huje Onno mMoryhe yKJbY4uTH MX
y aHanu3zy. JOII jeJHO OrpaHHYEH-E y OBOM HCTPaKHBAmy MPOW3WIIA3U U3 YHILCHHIE 12 je
Xpsarcka ynuia y EBporicky yaujy 2013. roaune, ma caMuM TUM jOII YBEK HUCY UCIIOJHEHH
CBH TO3UTUBHU edekTu wiaHcTBa y EBporckoj yHuju. Jlaske, ucrpaxuBameM je oOyxBaheH
NEepuoJl Y KOME Cy HUCIOJbEHH €(PEeKTH TI00aHE EKOHOMCKE KpH3€ U AY)KHUYKE KpHU3e y
EBpo30HM KOjU Cy MMalH BEJIMKH YTHIQ] HAa JOOHMjEHE pe3yiTaTe MCTPaKUBamba. Y TaKBHM
yCcIOBMMa MOXKE J0hM 110 3HAuajHOr OJCTyNama NHUKIUYHOT KpeTama onpeheHnx
IPOMEHJBHBHX Y OJTHOCY Ha BMXOB qyropounu tpeHa. Ilopex tora, 3emsbe 3anagnor bankana
cy ce TokoM 1990-ux roamHa Ccyouymsie ca MHOTOOPOJHMM COIUjaIHUM W TIOJUTHYKHM
npoOiemMMa, 1a Yak U CyKoOMMa, KOjU Cy y BEJIHKOj MEpU yTHUIIATH Ha BUXOB J0XO0JaK, Kao
¥ OoCTalie Bapujadlie YKJbYUYCHE y aHAIU3y, a CAaMUM TUM W Ha JOOHjeHE pe3yiTare y OBOM
UCTPAKUBAbY.

VY ckiany ca HaBeIeHUM OTpaHHYeHUMa UCTPaXXMBaba U J0CA/AIIBUM U3JIaralbeM MOXE ce
yKa3aTH Ha CyTrecTHje U Ipenopyke 3a 0yayha ucrpaxvpama:

e Kaja je ped 0 aHanM3M KOHBEPIEHIMje J0XOTKa IEHTPATHOEBPOIICKUX TPaH3UIMOHUX
eKOHOMMja M eKoHoMmuja 3amaaHor bankana, mnpemopyka je naa ce y Oynyhum
ucTpaxkuBamuma ropen HuBoa b/II1 per capita ykibyun U yTuiaj 1ogatHux GpakTopa Koju
yTU4y Ha KOHBEPreHIM]y JOXOTKa, Kao IITO Cy TpaHchep TEeXHOJOTHje, HUBO JbYIACKOT
kanuTana (00pa3oBame U 3IPaBCTBO), CTOMA HE3aMOCICHOCTH, JPKaBHA MOTPOIHA, CTOA
MHBECTHULIMja, CToNa UH}IIAIH]je, CIOJbHOTPIrOBUHCKA OTBOPEHOCT, KBAJMTET HHCTUTYILIH]A
U CIWYHO. YKJbYYHBaWKEM JOJATHUX (akTopa KOJU JACTEPMHUHHIINY TOCTOjarhe
KOHBEpreHuyje y aHanuzy, ouno Ou moryhe 00jaCHUTH pasjiore 3alliTo je Yy HEKUM
3eMJbaMa CMamEH JIOXOJIOBHU ja3 y OJHOCY Ha pa3BHj€HE €BPOICKE E€KOHOMHjE, a Y
HEKMMa HUje JOIIIO0 IO CMamkEekha OBOT ja3a Y pa3BUjeHOCTH.

e V mwby Oosber pasymeBama AucTpuOyTuBHOr edekata CIAM Ha mpumepy eBpOICKHX
TPaH3ULMOHUX 3eMasba, Oyayha wucTpaxuBama Ou Tpebano na ce (okycupajy Ha
TpaHCcMUCHOHE KaHaje mnocpenctBoMm kojux CJIM wucmospaBajy yTHiaj Ha JOXOJOBHY
HEjeTHAKOCT ¥ KOHBEPTeHIIM]jy J0X0TKa Per capita. [lasbe, on BenmmKke BaXKHOCTH 3a Oyayha
HCTpaXkuBama je yrBphuBame cekropcke cTpykrype CAU, omHOCHO Ja T Cy B 'y KOJIMKO]
MepHU yCMepeHe Ka JIeIOBUMa MpUBpeJie KOju MOTY J1a IOBeAy 0 TpaHcdepa HalpeIHUX
TEXHOJIOTHja U CTBapama 100po IuiaheHuX pajHUX MecTa M Ha Taj HA4MH JOIpPHUHECY
BeheM eKOHOMCKOM pa3Bojy 3emibe. OcuM TOra, YKOJHMKO IIOCTOje IOJalld, MOTY ce
YKJbYUHUTH y aHanu3y u ounarepanne C/IU y Oynyhum ucrpaxxuBamuma.

e Jenna oj mpemnopyka 3a Oyayha uctpaxkuBama ogHoca u3mehy melyHapogHux Murparmja
U KOHBEpIeHIje, jecTe 1a ce y 003up y3Me 1 00pa3oBHA CTPYKTypa MUIPaHaTa, OHOCHO
Jla C€ WCIHTA Ja JIM TOCTOjJH pa3iuKa y YTHIA]y MHTpaIije BUCOKOKBATU(UKOBAHOT U
HUCKOKBAJIM()MKOBAHOT CTAHOBHUIITBA HAa HEJEIHAKOCT JOXOTKAa W KOHBEPTEHIIH]Y.
bynyhu na je Jpynackm kamuTan Mpeno3HaT Kao jeaHa OJf BaXKHUX JETEPMUHAHTH
€KOHOMCKOT pa3Boja, (heHOMEH ,,0/UTMBa MO3TrOBa‘““ Kao jelaH o1 acnekata Mel)yHapoaHux
Murpamuja 6m tpebano aa Oyae aHaTUM3UpaH y OKBUPY Oynyhux ucrpaxuBama. [lopen
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Tora, mpeaMeT Oynyhux ucTpaxkuBama OM Moria ga Oyae W reorpadcka yCMEpPEeHOCT
MUTpaHara, jep OM TO MOKa3ajo TJe Ce Haja3e MOTCHLWjaIHH MUTPAHTH, Ha JOH0] WIH
rOpH-0j JIECTBUIIM pacIofenie J0XOTKa y 3eMsbH JectuHanuje. Crora, HCHUTHBAHmE
yTUIaja JI03HAKa Ha HEjeJHAKOCT JOXOTKa OM Takohe morio ma Oynae mpeaMeT HEKuX
uctpaxuBama y OynyhHoctu. [losHake mpezacTaBibajy BeoMa BakaH HMHCTPYMEHT 3a
€KOHOMCKH pa3B0j Kp03 YTHIIa] Ha MOTPOLIbY, TSy U HHBECTHUIIH]E.

[{np HaBeJCHHMX MPENopykKa M cyrecthja 3a Oyayha McTpakuBama HACTOJU Jia IOJICTAKHE
KPUTHYKO Pa3MHUIIBAKE M J1a OTKJIOHU HEIOCTATKE CIPOBEICHE PErPEeCHOHE aHAIM3E IMaHel
1oJiaTaka y OBOM MCTp)KuBamwy. Jlajbe, cBa Oyayha ucrpakuBama UMajy 3a Kb Ja UCIUTA]y
TPAaHCMHCHOHE KaHaje IIyTeM KOjux ce TmpeHocu edekar wmehyHapomHor kperama
MPOM3BOIHUX (hAKTOpa Ha HEJEAHAKOCT JOXOTKA y €BPOICKMM TPAH3UIIMOHUM CKOHOMH]aMa.
Tume, musp Oynyhux mcTpakuBama je U 1a ce oboratu ockyaHa qomaha muTeparypa Koja ce
0aBu MpoOIEMOM yTHIIaja TPOU3BOIHUX (PaKTOpa HA HEJeAHAKOCT U KOHBEPTEHIIN]Y JOXOTKA.
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3AK/bYYAK

Y eKOHOMCKOj Haylld TOCTOje pa3iIMuyuTa MUILBCHA, KAKO Y IMOTJeNy yTHIaja eKOHOMCKE
HEjEeJJTHAKOCTU Ha €KOHOMCKY €(pMKacHOCT, TaKO M TMOTpede pa3MaTpama MUTamba Paciojele
JIOXOTKa W HEjeJIHAKOCTU. PaznuunTa MHIUBEHa O MpoOJIeMy HEjeTHAKOCTH W PACIIOJNENN
JIOXOTKa YTHLAJIA Cy W Ha TpaHc(hopMalvjy KOHBEHIIMOHAJIHOT CXBaTama OjHOoca u3Mmely
pacriozienie J0X0TKa U MaKPOSKOHOMCKE aKTHBHOCTH. 3a Pa3JIMKy OJ] KJIACHYHUX CKOHOMHMCTA,
Mmehy KojuMa je mpeoBiaZaBajio MHUIJBEHE 1a CY PA3IHKe y PACHOJENU T0XOTKa KOPUCHE 32
€KOHOMCKH pa3B0j, HEOKJACHMYapu Cy 3acTylalid CTaB Ja Cy EKOHOMCKE HEjeTHAKOCTH
HEBAXKHE 32 pa3yMEBambe MAKPOCKOHOMCKE aKTUBHOCTH M €KOHOMCKOT pa3Boja. Mebhyrum,
OBAaj CTaB j& I0KMBEO TpaHCHOpMaIHjy, a UCTPpaKUBamka Koja Cy je Cileuia Cy yka3uBajia Ha
MOCTOjarbe 3HAYajHOT YTHIAja HEJeTHAKOCTH HAa eKOHOMCKM pact. llltaBuire, momepHa
TEopHja je UCTAKIIa HeraTUBHE e()eKTe HEjeJHAKOCTH HA EKOHOMCKH Pa3Boj M PacT.

ExoHOMCKE HEjeTHaKOCTH Ce€ OJHOCE Ha AMCHApUTET Yy OOrarcTBY, JOXOTKY, MOTPOLIH U
JIpYrUM €KOHOMCKMM BapHjabnama yHytap win mmely npymraBa. Opapehenu cremnen
HEjeJTHAKOCTU MOJKE J1a TIPYKH MOJCTHUIIA] 33 PaJ U yJIarame Y JbYACKU U IPYIITBEHU KaluTall
U cTumynuiie pact u apymrtBenn Hampenak (Grusky & Hill, 2018). Mehyrum, nurepatypa
Takohe TMoKa3yje Ja BUCOKM HHMBOHM HEjJEHAKOCTH OMETajy MPOAYKTUBHOCT M JIOTIPHHOCE
JIPYIITBEHUM MPOOJIEMIMa, OJHOCHO MMajy BHIIECTPYKE HETaTUBHE e(peKTe Ha JAPYIITBEHO-
E€KOHOMCKO OKpYKeHe 3eMJbe. HejenHakocT ymMamyjy CTBapame JbYACKOT KaluTaia, ITo e
HETaTHBHO OJpakaBa Ha 00pa30BHA MOCTUTHYha OHMX Ha JAHY JIECTBUIIE, CMabyj€ APYIITBEHY
HOKPETJLUBOCT U OMeTa cTullae HoBux BemtuHa (OECD, 2014).

Pickett u Wilkinson (2009) cy yka3anu Ha OpojHE APYIITBEHO-EKOHOMCKE TIpo0JIeMe KOjU Cy
NPUCYTHUJU y Mame jeAHaKUM JpYIITBHMA: o0pa3oBHA IocTUrHyha Jere, O4YeKUBaHU
KUBOTHM BEK M CMPTHOCT OJOJ4YajJ{, COIMjaiHa MOOMIHOCT, HHBO IOBEPEHA, MEHTAJIHE
Oonectu, rojasHocT, yOuctBa. HejemHakocT MoOKe CTBOPUTH CHUTYyallMjy y K0joj Cy
CHPOMAIIHA HMCKJbYYEHH M3 JOOWTH OCTBapEHE TOKOM IIEPHOJia BHUCOKOT pacTa W MOXeE
OTeXKAaTH CMamemke cCUpoMainTBa. Mako je eKOHOMCKM pacT Haj3HadajHHje CPENICTBO 3a
cMameme cupoMainTsa, Bourguignon (2004) uctude na je y BeoMa HejeJHAKAM JIPYIITBUMA,
pact mocrao Mame e(UKacCHO CPEACTBO 32 CMABECHE CHUPOMAIITBA, YaK M y CIy4ajy Kaaa He
JI0JIa3¥ JI0 MOropiiama y AUCTpuOynuju poxorka. Grammy (2006) je, HagoBesyjyhu ce Ha
NPETXOJHU Paji, CIIPOBEO EMITMPH)CKO MCTpaKkMBame 3a 66 3eMaspa y mepuoay 1970-1998.
rOJMHE M TpHKa3ao Ja je edekaT pacTa Ha CMameme AarlCOoNyTHOI CHpOMAIITBa OHO
U3paXEHUJU y JIPYLITBUMA y KOjUMa j€ JOILIO JO0 CMamelma HEJeIHAKOCTH y OJIHOCY Ha
JpYyLITBa Iie To HUje Ouo ciryyaj. ConujasHa MOOMITHOCT 10jeInHaIa MOYKe OUTH YTPOXKEHa Yy
HejeAHakuM napymTBuma. HuBo mehyrenepauujcke couujaiHe MOOMIIHOCTH j€ TOKa3aTesb
KOJIMKO j€ JpYIITBO JE€IHAKO Y CMHUCIY MpYyXKama jeTHAKOr IMPHUCTYyIa IOjeUHIMMA 3a
U3TpaJhy BHUXOBOT JbYJCKOT KamuTaja. borarcTBo Koje MmojenuHall moceayje mpu pohemy
3HaYajHO YTHYE€ Ha JKMBOTHU IMKIIYC TOjEIAMHIA, MOCPEICTBOM OOpa30BHUX MNOCTUTHYha,
3/IpaBCTBEHUX UCXO0JIa U CIUYHO.

JenHo o BaXHMjHX MHTamka y JAPYIITBEHUM HayKaMa OJHOCH C€ Ha MpPOHANIaXEHme y3poKa
MOCTOjara pa3iinka y eKOHOMCKOM Pa3Bojy  pacTy uaMmelhy apkaBa. OqHOCHO, TTOCTaBJba CE
MUTamkEe 3aIITO Cy HEKE 3eMJbe CHpPOMAIIHHU]jE OJl APYTUX U 3aIITO HEKE 3eMJbE OCTBapYjy
E€KOHOMCKH pacT, a Heke craraupajy? Barro u Salla Martin (2004) u Barro (2013, 2015) ocum
noyetHor HUBoa b/III 1o cTaHOBHUKY, Ka0 AETEPMUHAHTE EKOHOMCKOT PacTa HaBOJAE U CTOITY
WHBECTHIIM]a, JbYIACKM KanmuTan (oOpa3oBame W 3IPaBCTBO), KBAIUTET HWHCTUTYIIH]A,
CIIOJBHOTPTOBUHCKY OTBOPEHOCT TPUBPEAE, YCJIOBE CIOJbHOTPTOBHHCKE pa3MEHE, CTOIy
undmammje u cimmyno. Wolff (2013) je takohe ykazao Ha Moryhe meTepMUHAHTE pacTa,
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nenehu ux Ha ocHOBHE M cekyHaapHe (akrope. OCHOBHU (paKTOpH MMajy CHa)KaH yTHIIa] Ha
pact (strong forces) u y mux cnanajy nmouetnu HuBo bJII1 per capita, crona mHBecTHIHja,
00pa3oBame, HHCTUTYIIM]e U UCTPaKuBambe U pa3Boj. C apyre cTpaHe, CEKYHAapHHU (aKTOPH,
Takohe yTu4y Ha pacT, alld uMajy ciadbuju yruuaj (weak forces) u to cy crnosbHOTProBUHCKA
OTBOPEHOCT, CTpaHE JAWPEKTHE WHBECTHUIIMjE, CTPYKTypa HPUBpPEAEC, COLMjATHO-TIOIUTUYKE
IPOMEHJBHBE M MOPACT CTAHOBHHMIITBA.

KonBepreHimja D0X0TKa je TJaBHH aclleKT €KOHOMCKE KOHBEpIEHIIMje W TOoJpa3ymeBa Jnia
Mame Pa3BHjeHE 3eMJbE, Ca HWKHM JIOXOTKOM II0 CTAaHOBHHKY, pacTy OpiKe O]l pa3BHjeHHX
E€KOHOMHja, ca BehnM JOXOTKOM 1Mo cTaHOBHMKY. Kao pesynrar Tora ja3 y H0XOTKy m3mely
Ooratux ¥ CHpOMAIIHHMX 3eMajba C€ BPEMEHOM cMamyje. KoHBepreHuuja 10X0TKa, JUPEKTHO
je UMIUIMIMpaHa HEOKJIaCHYHMM Mozeinuma pacta (Solow 1956, 1957; Swan 1956). Oswu
Mojenu cyrepuiny na he, umajyhu y BUgy UCTY €r30reHy TeXHOJIOTH]Y, CTOIY IITEIE U PacT
CTAaHOBHMILITBA, 3€MJbE Ca HIDKUM JOXOTKOM IO CTAHOBHHKY W HIDKHM KaIlUTAJIOM IIO
pagHMKy (aau ca JOBOJHHO pajJiHe CHAre W JIPYTHX pecypca) Opxe pactd, jep Hyzae Behe
NPUHOCE Ha KaluTajl, KOju MpHUBJA4Ye CTPaHe WHBECTHUIHM]e, ocurypaBajyhu tume Behy cromy
aKkyMmyJamnuje u Op>Kd pacT MPOU3BOJbE. 3arOBOPHUIIM €HIOTESHUX TEOpHja pacra oadaIryjy
NPETIOCTaBKYy O omajgajyhuM NpUHOCHMMA W JIOBOJC Y NUTAalke IUPEKTHY HEraTUBHY
Kopenanujy wu3Mmel)y TOYeTHOr HMBOA JOXOTKa M CTOINE pacTa, OAHOCHO OpXH pact
CHUPOMAIIHUX Yy OJTHOCY Ha Oorare 3eMJbe, M UCTHUY Jia Cy NMPUHOCH WM KOHCTAHTHH WU
pactyhu. 36or pactyhux mnpuHOCa, NMPOU3BOJHA AKTHBHOCT he OWTH KOHIICHTpHUCAHA Y
onpehenom Opojy 3eMalba U MHTEH3UBHpahe ce HejeHAKOCTH Y Pa3BUj€HOCTH, OJTHOCHO Johu
he mo muBeprennuje uzmel)y 3emasba. OCUM pa3IMYUTHX CTABOBA Y TOIJIEy KOHBEPICHIIH]E
JIOXOTKA, TIOCTOj€ U Pa3lIMKe y IpernopykaMa 3a Bol)embe pernoHalIHe TTOJUTHKE.

VY Teopuju mOCTOje paA3IMUUTH CTAaBOBM U O YTHULAJy TIjolaiu3alije U EKOHOMCKE
UHTErpalje Ha KOHBEPreHIHujy noxortka. Tpamuiuonainna teopuja tproune (Viner 1950)
npensuha na Oum nmbepanu3anyja TProBUHE M EKOHOMCKAa capajma joBene 10 Behe
KOHBEpIeHIInje, ajiu HOBHje TeopHje passoja ( Krugman 1991) ynosopaBajy 1a HHTerpaiuja u
rno0anu3anuja MoOry ,,0KkaMeHMTH moctojehy wmehyHapoany mnoxeny paga mro he
pesynTtupaTt pactyhum mucmapureTuma y 1oxXoTky. byayhm na mocroje pa3nuyuti cTaBOBU
[0 MUTalky KOHBEPreHIMje JOXOTKa u3Mel)y Mame pa3BUjEHUX U Pa3BHjEHUX 3eMasba, BbY
Tpeba mocMaTpaTH Kao NMOTSHIMjaTHy [IAHCY, alld C€ HE MOKE Y3UMATH ,,3/IpaBO 32 TOTOBO®.
TpaauuuoHaaHe M MOJAEPHE TEOpHje€ €KOHOMCKOI pacTa M pa3Boja yKa3yjy Ha pa3juyuTe
dakTope KOoju MOTY OMTH MOTOJIHU 32 KOHBEPI€HLIM]Y TOXOTKA, ajdl U Ha (paKkTope KOju MOTy
OMEeTaTH NpoIlec CyCTH3ama M MPOIIMPHUTH TocTojehe nucnaputere y noxorky. Crora,
YUILEHUIIA JIa j€ HeKa 3eMJba CHpOMAIlTHU]ja HUje TapaHiuja aa he ycremHo cyctuhu 6orare
3eMJbeE.

[Tutame KOHBEpreHuuje A0XOTKA, OJHOCHO CMamemha €KOHOMCKUX HEJeIHAKOCTH jeTHO je
HajBaXHUJUX €KOHOMCKHMX U MOJUTHYKUX NMuTama y EBporickoj yuuju, 6ynyhu na ce EBpona
CacToju OJl XETEpOreHHMX 3eMajba KOje OJUIMKY]y IHCIApUTEeTH y JOXOTKy Per capita
(Sutherland, 1986). Tokom mpoTekiae Tpu JCUEHHje OIUTpaje Cy ce 3HadajHe
TpaHchopmanyje y OMBIIUM €BpPOICKMM KOMYHHUCTHMUYKUM 3€MJbaMa KoOje Cy 3a pe3yirar
uMajle BUXOBY HHTErpanyjy y rioOaiHy €KOHOMM]Y W mnoBehame XKMBOTHOI CTaHIap.a.
Mebhytum, OpBUX HEKOJUKO TOAWHA TpPaH3ULMje Ka TPXKUIIHOj MpHUBpeaAd U pedopMu
HNOJUTUYKOT M TPaBHOI cHUcTeMa MpaheHo je ApacTUYHMM [aJ0M ayTIyTa, BHUCOKOM
uHdnanujom U mopacrom HezanocieHoctu (Fisher & Sahay, 2000). Hakon wHuimjamHe
peliecuje, yCiaeauo je Iepro/i JUBEpreHiinja y J0X0TKy pPer capita usmel)y corujanucTiuukux
3eMalpa U octatka EBporme, kao u yHyTap caMux 3eMasba. Mako cy TpaH3UIUjy Ka TPKUIIHO]
MIPUBPEAN PATHIIA OPOjHU TTPOOJIEMH Y CBUM 3eMJbaMa, ca TOCEOHUM TelKohaMa cyodaBaie
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cy ce 3emibe 3amagHor bankaHa, y KOjuMa je Kao MocieAuila paToBa, MOJIUTHUYKUX HEMUPA,
CaHKIIMja, €KOHOMCKE HECTaOWJIHOCTM W H30JIOBAaHOCTH, IMPOLEC TPaH3UIMje OTIOYeo ca
JEIICHI]OM 3aKalllibeha y 0OJHOCY Ha 3eMIbe LlenTpanne u Mcroune EBpore.

Kaga je ped o KOHBEpPreHIUWju J0XOTKa u3Mel)y €BPOICKMX TPAaH3MIMOHUX 3eMalba W
pa3BHjeHHX e€KOHOMHja EBporicke yHHje, pe3yliTaTH OBOT MCTPaXKMBamba HUCY JOKA3adH Ja
MOCTOJM JAYrOpOYHa KOHBEpreHmwja y mepuony onx 1996. no 2020. roguHe HU Y jeIHO]
aHanmusupanoj rpynu 3emasba: LUME-11+3ananum bankan, HMWE-11 u 3anagau bankaw.
Takohe, koHBepreHuuja HUje moTBpheHa Hu y moctkpuzHoM rnepuoay (2009-2020). Pazno3u
3a HEIOCTOjalke¢ KOHBEPreHIIMje Yy JIBa HaBeJeHa IMepuoja Cy MpPOMEHEe ca Kojuma Cy ce
cyouusie OpojHE €BpPOIICKE EKOHOMH]E Y pa3BOjy HAaKOH OTIIOYM-ama Mpolleca TPaH3UIUje ca
[EHTPAHO-TUIAHCKE Ha TPXKUIIHY MPUBPENY, Pa3MKe Y MHTEH3UTETY U Op3UHU OJBHUjamba
TUX TPOMEHA, WHIUBUIYaJTHHM KapaKTCpUCTHKaMa SKOHOMH]ja, 3HA4ajHE Pas3lIMKe Y HHUBOY
pa3BUjeHOCTH u3Mel)y TpaH3WIIMOHUX EKOHOMHja M Pa3BHjEHUX EBPOIICKHX EKOHOMHUja.
JonatHu mpobnem 3a 3eMibe 3amaHor balikaHa NpeacTaBibajy €KOHOMCKA, MOJIMTHYKA H
JpYIITBEHa OrpaHUYea KOja yCIIOpaBajy HHXOB EKOHOMCKH HAmpelak M OCTBAPHBAME
NyHOTpaBHOT wiaHcTBa y EBporickoj yHuju. OcuM Tora, y OBUM 3eMJbaMa, MPOJYKTUBHOCT
npeacTaBiba 030MJbaH MPOOJIEM Kao W HENOBOJbHA Yllarama, Hepa3BHjeHE MHCTHUTYIH]EC U
MOCJIOBHO OKpyxkewe. [lopen Ttora, 3emsbe 3anmamHor bankana cy Owuie cyodyeHe ca
JECTPYKTUBHUM YTHIIajeéM JYTOCIOBEHCKHX paToBa TOKOM 90-MX TOAMHA KOjU CY OJUIOKHIIH
npolec TPAaH3WIMjE Yy OBOM PETHOHY 3a JIEUEHH]Y y OJHOCY Ha TPAH3UIIMOHE 3EMJbC
[enTpanue u Uctoune Eppore.

C npyre crtpaHe, OCTOjambeé KOHBEpreHije u3Mel)y TpaH3WUIMOHUX EBPOINCKUX 3eMajba U
pasBujenux 3emasba EY (EV-15) nokaszano je y mpenkpusHom nepuony (1996-2008) y cse
Tpu aHanmusupane rpyne 3emasba: [{UE-11+3anagnu bankan, IWUE-11 u 3anaguu bankas.
OBakaB pe3ynTaT NocjeaAnlIa je YUHECHUIIE J1a je Mpe]l II00alHy eKOHOMCKY Kpu3y pact bII-
a OMo M3pa3uTO CHaxkaH, JAocTWXyhu HUBO u3Han 5% kako y 3emsbama [IME-11 Tako u y
HajCUpOMAIIIHUjUM 3eMJbama 3anaaHor bankana. CHa)kHa eKOHOMCKa €KCIlaH3uja JoNpHUHesa
je mpoliecy cycTu3ama Harnpeanux ekonomuja EY-15. Bucok pact qoxorka per capita ouo je
pe3yiTaT BeNMKUX HMHBECTHIMja 3axBabyjyhM KoOjUMa Cy OBE 3€MJb€ MCKOPHUCTHIIE
MOTYhHOCTH 3a pacT Koje Cy MM Mpy)XeHE Ha OCHOBY IpPETHOCTH 3a0CTalocTH. Benmke
UHBeCcTULIMje cy oMoryhumie TpaHcdep HOBUX TEXHOJOTHja M 3Hama IITO je JIONPHUHEIIO
nopacTty NpoAYKTUBHOCTH U MOPACTY JOXOTKA MO CTAHOBHUKY.

Jenan o HajBaXHUjUX acriekara riodaiaus3alyje TOKOM HEKOJIMKO MOCIeAlUX JeleHuja 01uo
je mmmpecuBaH pacT cBeTckux TokoBa CJIU, xoju je OWo 3HaYajHO HW3HAJ pacTa CBETCKE
npou3Boke U TprouHe. Crora, He u3HeHalyje na cy CAM nocrasne BakaH 1€0 eKOHOMCKHX
CTpaTerdja npeasiokeHuX oj BehuHe pa3BHjeHMX 3eMajba M 3eMajba y pas3Bojy. Ca
OTIIOYMAkEM TIpolleca TpaH3UIMje MmoueTkoM 90-UX roaMHa CTBOPHUIIM Cy C€ YCJIOBU 3a
nosehan npuwiuB CIM u ekcrnan3ujy MyITHHAIIMOHAIHUX KOMITaHUja y €BPOIICKUM 3eMJbaMa
y tpausunuju. C[A1 cy mocrane jenan o TJIaBHUX MOKpeTava Tiiodain3aiije U MHTerpaluje
€BPOICKUX TPAH3UIMOHUX EKOHOMHja y CBETCKE E€KOHOMCKE TOKoBe W EBporcky yHHjy.
[Topen Tora, CAN cy umane u Bojaehy yjory y €KOHOMCKOM pPECTPYKTYpPHpamy OBHUX
exonomuja (Walkenforst, 2004). Ilopen monacTunama €KOHOMCKOT PECTPYKTYpHpama, OHE
MOJ/jeTHAKO JONPUHOCE WHCTUTYIIMOHATHUM M peryJaTOpHHM pedopMama, Koje Cy
HEOIIXO/HE 3a IYTOPOUYHY OJP’KUBOCT EKOHOMCKHX pedopMu.

3a pa3nuKy o] KOHBEPTEHIIMje JOXOTKa KOja je AeTa/bHO aHAIM3UpPaHA Yy JIMTEPaTypH, yiora
CI1 y oBOM mpoliecy je y BEIHKO] MEpU 3aHeMapeHa. Y OBOM MCTPaKUBamy je JOKa3aH
MO3UTHBAaH W CTAaTHCTUYKH 3HadajaH ytunaj C/IM Ha KOHBEpPreHIHWjy JOXOTKa y CBE TpHU
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aHanmuzupane rpyne 3emasba: LME-11+3anaguu bankan, IIWME-11 u 3amagnm bankan y
nepuony ox 1997. mo 2019. ronune. Haume, Behu npumus C/IU y eBporicke TpaH3UIHOHE
3eMJb€ HMMIUIMLKpA CMamemhe JOXOIOBHOr ja3a u3Mely OBHX 3emMajba U Pa3BHjEHHUX
exoHomuja EBporicke yHuje. Y mpeakpu3HOM mepuoay Takole je Joka3aH MO3UTHBAH YTHIIA)
CJI1 na KoHBepreHlujy 10X0TKa y CBE TPU aHAJIU3UpPaHEe rpyIe 3eMaba, 10K Y HOCTKPU3HOM
NepuoJly HE MOCTOjU CTAaTUCTHUYKM 3HaudajaH ytunaj C/AM Ha KOHBEpPreHIHjy JOXOTKa HU Y
JeIIHO] aHATM3UPAHO] TPYIIN 3eMalba.

I'mobanna ¢puHaHCHjCcKa Kpu3a B (UHAHCH]CKE TTOTeIKohe y3poKoBaHEe Ty KHUIKOM KPHU30M Y
EBposonu cy pompusenu na C/IM He yTudy Ha KOHBEPIEHIIH]Y JOXOTKAa y MOCTKPU3HOM
nepuony. EBponcke tpansunmone exkoHomuje IIME-11 w 3amamnor bankana cy wmaine
OTBOPEHE €KOHOMH]jE KOJ KOJUX PacT MPOIYKTHBHOCTH M Op3WHA KOHBEPreHIM]e TIOXOTKa Ka
pasBujeHMM 3emibama EVY-15 3aBucu o mnoreHuujasa Jga €€ HUCKOPUCTH ,,IPEIHOCT
3aocTajama‘ u 00e30eamn yBo3 TeXHOIOMKOr nporpeca. Crora, 3agaTak Kpearopa eKOHOMCKE
nonuTuke Tpeba na Oyne Aa ocurypajy nobap moioxkaj 3emibe y Mel)yHapoaHOj Moaenu pajaa
U ga y nomaheMm mnpepahuBaukoM CEKTOPY MaKCHUMH3HUPAjy arCOPIIMOHE KalaluTeTe 3a
IpUjeM yBO3HUX TexHojoruja. Haume, y oBuUM 3eMsbamMa €KOHOMCKH pacT Mopa Jia ce 6a3upa
y3 C[I1 xao MOMWHAHTHU KaHAJ 3a TpaHC(ep caBpeMEHE TEXHOJOTHje U Ha MHBECTUIIMjaMa
KOje Cy ycMepeHe Ka pasmemuBoM cektopy. [lpunus C/IU y npousBoaHu cekTop numa Behu u
WHTCH3UBHUJU YTHIIA] HA EKOHOMCKU PacT HEro MpwiuB y yciyxHu cekrop (Pecari¢ et al.,
2021). Pemieme ce MOKE TPAKUTH Y MPEOOJHUKOBabY KOHIIENITA MHTETPAIMje U aKTUBHHU]O]
(UCKaIHO] TOJIMTHUIM, yJaramy Yy €HEPreTCKH CEKTOp M 3€JeHE TEXHOJIOTHje, MOCEOHO Yy
yCIOBMMA €KCIIAaH3MBHE MOHETAapHE IOJUTHKE W HMCKMX KaMaTHUX CTONA. YJlarame y OBe
CEeKTOpe Morjo OM Ja Ja 3HayajaH MOJACTULA] PEUHIyCTpHjalM3aliju OBHUX 3eMajba U
koHBeprenuuju. OBa Bpcta CHAM y mnpou3BoAmU Kpo3 HOBY HHIYCTpHjalU3alUjy |
BEpPTUKAIHY HHTerpanujy omoryhasa Behe kopumihewme HMHQOpPMAIMOHUX TEXHOJOTHja U
MPWINB TeXHOJomKH Hanpeauujux C/U.

[Topen cTpaHUX TUPEKTHUX MHBECTHUIIM]A, IPEAMET OBOT UCTPAXKHUBAKE je OUO M HUCIIUTHBAKE
yTunaja Mel)yHapoIHuX Murpanuja Ha KOHBEPreHIHUjy OXOTKa €BPOICKUX TPaH3UIIMOHUX
€KOHOMHja Ka JIOXOTKY pa3BHjeHHX ekoHomHja EBporicke yHuje. Murpauuja npencraBiba
BOXHO CPEACTBO KpO3 KOj€ JbYAM MOTYy TOOOJBIIATH CBOj€ E€KOHOMCKO OJarocrame Hu
KBAJIUTET JKUBOTA. [eHepasiHO, MUTrpalMje CTaHOBHMINTBA Cy OpHjEHTHCAaHE Ka
IPOCHEPUTETHUM MOJpydjuMa Koja Mpyxajy MoryhHocTH 3a ocTBapuBame Beher I0oXoTka.
Kako ce HaBoau y Solow-Swan mopeny, kajia ce pajgy 0 MUTpaIMju XOMOI€HE pajHe CHare u
KajJa cy MPUHOCH Ha paj omajajyhu, pagHUIM Mpea3e U3 pernoHa ca HUCKUM JIOXOTKOM Y
pPEeTHOHE ca BUCOKUM JIOXOTKOM, @ KAKO MUT'PaHTE OJUIMKYje YIJIaBHOM HM3aK HUBO JbYJCKOT
KamuTaga, MUTpaiuja yop3aBa KOHBepreHiujy noxorka (Barro and Sala-i-Martin, 2004). Kana
HE IOCTOje MpemnpeKke 3a MOOMJIHOCT (akTopa, paj U Kamuraia ce Kpehy y CynpoTHUM
CMepoBHMa M 00a JONPUHOCE CMambEHhy AUCIAPUTETa Yy KaluTaldy 1Mo e(peKTUBHO] jeTUHHUIIN
paza v TOXOTKY 10 CTAHOBHHKY. MHTpaIija pajHe CHare U3 CHpOMAIlIHUX y OoraTa mojapydvja
nosehaBa NMpUHOC Ha KamuTal (CMamyje MHTEH3UTET KaluTaia) y 3eMJbH UMHTrpauuje, a
cMamyje MPUHOC Ha KanuTal (moBehaBa MHTEH3UTET KanuTajia) y 3eMJbu emurpanuje. [lakie,
KaJla ce CBy/Ja KOPHCTU HCTa TEXHOJOTHja, MUTpanrja yOp3aBa KOHBEPreHLU]y JOXOTKA I10
cranoBHUKY (Polese, 1981).

Jbyncke murpanmje cy oayBeK OWiie cacTaBHHM €0 €BPOICKOT MCKYCTBAa M yTHIAJE Cy Ha
€KOHOMCKY, COLIMjalHy M TOJHUTHUYKY CUTYyalldjy y €BpOINCKUM apymrBuma. [lanac, one
MIPE/ICTaBJbajy BEOMa BaXXKHO MHUTame y eBporickoj mosmrun. [ItaBume, EBpona je oqurpana
KJbYUHY YJIOTY Y pa3Bojy CKyIa IpaBuUja U HOPMH KOJUMa C€ PETYJIHILE JbYACKa MOOUITHOCT Y
pernoHy. Pe3yarati oBor mMcCTpakuBama Cy J0Ka3aJid MMO3UTHUBAH M CTATUCTUYKH 3HA4YajaH
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YTHIIA] MUTpaIFje Ha KOHBEPTeHIH]y noXxoTka y nepuomay ox 2000. mo 2020. roguHe y 1aBe
ananmusupane rpyne 3emasba: LUUE-11+3anagnm bankan m LUE-11. Haume, Behu yneo
eMUrpaHaTa y YKYIHOj MOMyJaluju JONPUHOCH CMamelmy Tela y pa3BUjeHOCTH uzMmelhy
HABEJCHMX TPyIa 3eMaJba U Pa3BUjeHUX ekoHoMmUja EBporicke yuuje. C apyre crpaHe, yTHUIA]
MelyyHapoaHe MUTpallje Ha KOHBEPIeHIIN]Yy JOXO0TKa HHje J0Ka3aH y IpyNH 3eMajba 3amajgHu
BankaH, ogHOCHO eMurpalyja HeMa CTAaTUCTUYKU 3HAuYajaH YTHIQ] HA CMamkeme ja3a y
JIOXOTKY per capita u3melyy 3emaspa 3amaanor bankana u pa3BHujeHHX ekoHOMHja EBporicke
yamje. Pasmor 3a Hemocrojamke CTAaTUCTUYKU 3Ha4yajHe Be3e wu3Mmely wMurpanuje u
KOHBEpreHIMje T0XOTKa Y OBOj TPYIK 3eMalba MOCieIMla je MaCOBHE eMUTPalIije MIIAJIOT U
pamHO CHOCOOHOT, YIJaBHOM BHCOKOKBAJM(HKOBAHOT CTaHOBHHUIITBA. OBO JyropoyHO
HEraTUBHO yTHUYe Ha MOHYy pagHe cHare, IpOAYKTUBHOCT, KOHKYPEHTHOCT, EKOHOMCKH PacT
Y KOHBEPreHIIN]y JOXOTKA Y OBUM 3€MJbaMa.

Mebhy pazmmuutum paemMorpad)CKuM, €KOHOMCKHM, MAPYIITBEHWM, HHCTUTYIHOHATHUM U
NOJIMTHYKUM BapHjabiiamMa Koje yThudy Ha eKkoHOMCKY HejenHakoct (Milanovic, 2011; Picketty,
2014), mehynapogauM MuUrpaiiijaMa ce y mociie/iibe BpeMe MoK/ama 3HauajHa Maxmba, Kako y
EBpomu, Tako u 'y CAJ] u npyrum nenoBuMa cBeTa. JempaH oj pas3jora je TO IITO MUTpaIyje
MEHajy CTPYKTYpy CTaHOBHHMIITBA Yy 3E€MJbM €MHUTpallje M HUMHIpPAIHje y CMHCIY
IUCTprOyIMje IPYIITBEHUX U IeMOrpad)CKUX KapaKTepUCTHKA, Kao MITO Cy BEHITHHE, MOJ H
CTapocT, IITO MOXKE YTUIATH Ha KOHKYPEHIHjy W Onarocrame, ca IOClIenuiiaMa IIo
€KOHOMCKY HEjeHaKOCT. Murpanuja W HEJeHAKOCT JIOXOTKa Cy Yy HHTEpaKUUju Kpo3
pa3IMUUTE KaHalle, 0/l KOjHX HEeKH Jeyjy KPO3 CTPYKTYpy CTAHOBHHUIITBA 3€MJbE EMUTPAL]je
U 3emibe wumHrpanuje. Jpyrm kaHamm ce MaHUQeCTyjy Kpo3 edeKTe Ha MPUPOAY
KOHKYpEHIIMj€ Ha TPXKUIITY pajia 3eMJbe eMUTpallrje 1 3eMJbe nmurparmje. [locroje n kanamm
KOJjU Jenyjy Ha HEJeIHAaKOCT Kpo3 e(eKkTe Murpamnuje Ha IIOCIOBHE, TPrOBUHCKE,
MHBECTULIMOHE U MHOBAaTHBHE oOpacle. Takohe, MHCTUTYIMje U MOJUTHKE MOTY TIOCPEIOBATH
y oiHOCY M3Mel)y Murpanuja 1 HejeTHaKOCTH.

VY kojoj Mepu he mwurpaiuja yTuiaTd Ha €KOHOMCKY HEJEJHAKOCT y 3€MJbU €MUTpaIluje U
3eMJbU UMUTpalyje 3aBUCH o] OpojHUX (akTopa. Heku on mux cy ko uze, rae u kajaa (Ha
IpUMep J1a JIM Cy MUTPAHTH MYIIKapIW WIH XEHe, MIIAJH WM CTapH, KBaJHU(UKOBAHU WU
HEeKBalnu(UKOBaHH, OOraTH UM CUPOMAIIIHY, 2 JIU Uy y OoraTte Uil CUpOMAIlIHE 3eMJbe, J1a
JIM JI0J1a3e y TOOpOM MIIH JIOIIEM BPEMEHY M KOJIMKO JIyro TUIaHUPajy Ja ocTaHy). Murparuja
MOXKE YTHIIATH Ha IUIaTe€ WJIM 3alOCIEHOCT y 3€MJbM €MUTIpaluje jep €MUTPaHTH Iajby
JIO3HAKEe TMOPOAUIIM Koja je octrana y 3emsbu. OHa Takohe MOKe yTHIATH Ha BIJIAJIUHE
MOJIMTHKE, KAa0 IITO Cy MOJUTHKA MPEepacnoienie U MPUCTYI COIMjaaHoj 3amTuTH. OcuM Tora,
MUTpanyja MOXE JOBECTH JO TEXHOJOWMKOT TpaHcdepa, TProBUHE W TOKOBAa KamHTaja.
Edextn murparuje Takohe 3aBuce o Tora Kako ce€ UMUTPaHTU UHETPUIILY Y APYIITBO KOj€ UX
prUMa M Kako ce JPYyIITBa Koja IIajby U MPUMajy CTAaHOBHMIITBO Ipuiiarol)aBajy MUTPAIH]jH.

Heoxknacnyna ekoHOMCKa TeopHja HABOIM Ja pa3jiuKe y MOXOTKY Mokpehy mMurpanujy u aa
JYTrOPOYHO TJIEJAHO MUTpaluja JONPHUHOCH CMamelhy JI0XOJOBHUX HEJEJHAKOCTH.
KonkperHO, TeopHuja moja3su OJ TPETIOCTaBKE Ja HEPAaBHOTEKE Yy MOHYAW M TPAXHH 3a
pamHoM cHaroM usMely 3emaiba pe3yiaTHpajy pasiukama y 3apajama, Koje Iokpehy
MUTpanyje U3 3eMajba ca HUCKUM TUTlaTaMa y 3eMJbe ca BHUIIUM IuTaTama. Murpaiuje paaHe
cHare uMajy MoTeHIHjall Jja Mo00JbIIajy alloKalljy IPOU3BOJHUX (aKTOpa U Ha Taj HAYMH
00e30e/1e KOPUCTH M 3a 3eMJbY €MHTpallije M 3eMJby HMMHUTpaluje. 3eMJbe HMHUTPAIH]e
no0ujajy AOAaTHY pajHy CHary, JOK 3eMJb€ €MUTpaluje MMajy KOPHCTH O]l JIO3HaKa MU
BEIITHHA MHUTpaHaTa NOBpaTHWKA. Kako murpammja yOnakaBa ITOYETHE HEPAaBHOTEKE WU
JOTIPUHOCH CMamelhy pasiiiKa y Iulatama, npeaBubajy ce M HMKM HHUBOHM HEjeIHAKOCTU
JOXO0TKa u3Mel)y 3eMasba Ha IyTu poK.
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Pesyntatu oBOr HMCTpaxuBama Cy y CKJIaQy ca HEOKIACHYHOM TEOpPHjOM M IOKa3yjy Ja
NOCTOjU HeraTuBaH ojaHoc u3Mely MelyHaponHuUX Murpanyja ¥ HEjeIHAKOCTH JTOXOTKA,
OJIHOCHO TIOPAcT eMUrpalnuje U3 eBpOICKUX TPAH3ULMOHUX €KOHOMHja JOIPUHOCU CMambEHY
HEjeIHAKOCTH Y TOXOTKY Y OBUM 3eMJbama y nepuony oa 2000. no 2020. roaune. Pasnor 3a
NO3UTHUBAH YTHUIA] €MUIpAllMjeé HAa CMambEHhE HEJEHAKOCTH Y €BPOICKUM TPAH3ULMOHUM
€KOHOMHjaMa pPe3yiTaT je BEIUKOTI NMPHIMBA JI03HAKa y OBe 3eMJbe (Jo3Hake cy y 2019.
rogquau unnHune 4,5% BbJIll-a oBux 3emarpa). PazymeBame omHoca u3mely Mmurpainuje u
E€KOHOMCKE HEJeJHAKOCTH HHj€ BAaXHO CaMO 3a KPEUpame MHUIPALUOHUX, EKOHOMCKUX MU
COLIMjaJIHUX IOJINTHKA, Beh M 3a pa3yMeBame aKTYEJHUX IMOJUTHYKUX M JaBHUX Jebarta O
murpanrjama y EBporicky ynujy. Crora, BaKHO je MMaTH y BUIY MHIPAalMOHE oOpacie u
IIPOMEHJbHBE NOJIUTUYKE KOHTEKCTE KOjH cy KapakTepucaiu EY TOkoM NpoTekiux JeneHuja.

CrpaHe TUpEKTHE WHBECTULIMjE Cy Urpajie 3HA4ajHy yJOry Y €eKOHOMCKO] TpaHchopManuju
€BPOIICKMX TPAaH3MIMOHUX eKoHOMHja. Mehytum, ynpkoc Opojuum npemHoctuma CIU 3a
eKoHOMH]Yy JoMahuHa y CMHCITY TpaHchepa 3Hama W TEXHOJOTHje, TUCTPUOYTUBHU e(DeKTH
CIU npencraBibajy KOMIUICKCHO W KOHTPOBEP3HO NUTame. [lopen NMpEeKTHOr yTulaja Ha
pactioneny noxorka, C/I1 wumajy W uHAMpPEKTHE AUCTpUOYTHBHE edexkTe Ha OpojHe
€KOHOMCKE M HEEeKOHOMCKe Bapujadiie Koje ACTePMHUHHINY TUTPUOYLH]Y AOXOTKA, MOIMYT
€KOHOMCKOT pacTa, WHBECTHIIMja, peryjaluje TpXKUITa pana u (opMHUpama JbYACKOT
Kanurtaiga. YIOPKOC BEIMKOM Opojy TEOpUjCKMX U EMIHPHUJCKUX pazoBa MocBeheHnx
ucnutuBamy oxHoca usMehy C/IU u HejeqHaKoCTH JOXOTKA HE MOCTOjU KOHCEH3YC 10 OBOM
nutamy. Kako Ou wmiycTpoBanu OBy KomiuiekcHocT, Huang, Sim, and Zhao (2020),
KopucTehy MeTaperpecony aHalIM3y IPUMEHECHY Ha 543 eMIUpHjcKe CTyauje, 3aKJbydyjy aa
je 41% wuctpakuBama OTKPHJIO TO3UTHBHE W CTaTUCTUYKM 3HauyajHe edexkre CJAM Ha
HEJEeTHAKOCT JI0XO0TKa, JOK je mpeoctanux 59% ucTtpaxuBama HaBEJO Ja TOCTOJU HETaTUBaH
win 6e3HavajaH edekart.

Kakas he edexar C/I1 umaTi Ha HEjeTHAKOCT 3aBUCH Y BEJTMKO] MEPH OJ] HUBOA EKOHOMCKOT
pa3Boja (Majeed, 2017; Shahbaz et al., 2017; Huang et al., 2020). byayhu na je edhexar CAU
Ha pacrmojiely JOXOTKa YCIOBJEH EKOHOMCKHM pasBOjeM, onxHoc mmehy CIAU nu
HEjeJTHAKOCTH Ce Mema Kako ce 3emsba pasBuja (Wu & Hsu, 2012). PemeBaHTHOCT OBOT
nuTama 3a aHanuzupaHe Tpansuuuone 3emsbe LIME-11 u 3anagHor bankana npousunasu u3
JIBa pasJora.

[IpBo, y neproay colrjaan3Ma HEJeTHAKOCT JOXOTKa je€ y OBUM 3eMJbaMa OuJia Mamba HEero y
JpYyTUM 3eMJbaMa Ha CIMYHOM HHUBOY €KOHOMCKOT pa3Boja. MoHomon JApxkaBe Haj
CpeICTBUMA 3a MTPOM3BOIHY BOJIMO j€ 0 pacrojiesie JOXO0TKa y K0jo] HeJeTHAKOCT I0XOTKa O/
pala M KamuTajga HHje oJpaxkaBajla pa3MKe y HHIMBUAYATHHUM CHOCOOHOCTUMA WU
TPXKUIIHO] TO3UIMJM W HHUje Owmia pe3ynraT oJulyka Koje Cy CJI000JHO JOHOCHIIa
nomahwHCTBA Wi GupMe. YMECTO Tora, pacrojiesia JOXOTKa je MPBEHCTBEHO OjpakaBalia
NOJUTUYKY TOCBEheHOCT ycmocTaBibamy OeckiacHor IpymTBa. [Ipenaszak ca IutaHcke Ha
TPKUIIHY TPHUBPENy MpaTHO j€ 3HayajaH MOopacT HEJeJHAKOCTH JI0OXOTKa M JpYIITBEHA
nojapuzanyja. OBaj HeraTuBHU TpeH[ je y 3emsbama LIME-11 y Benukoj mepu npeBaszuben
TokoM 2000-ux roaWHa, YIJIaBHOM Kao PE3yaTar €KOHOMCKMX W HMHCTUTYLHHMOHAJIHHMX
pedopmu moBe3anux ca uHrerpanujom y EY. Cxomno Ttome, manac 3emibe LIME-11 umajy
HUBO HEJeIHaKOCTH JO0XOTKa KOJU je y mpoceky cindyad oHome y EV-15. Vnpkoc cmamemy
HejeHaKoCTH M Yy 3emibama 3amagHor bankana, oHe ce M Jajke CyodaBajy ca
HEpPaBHOMEPHH]OM JUCTPUOYIIM]OM TIOXOTKa Y ojfHOCY Ha 3emibe [TME-11.

Hpyru pasnor je taj mro cy npuBatie C/IM y aHanu3upanuM TpaH3UIIMOHUM 3eMibaMa Ouiie
OTpaHWYCHE M MPAKTUYHO HUCY HU TOCTOjajie mpe majga komyHusma. [lodeBmm onx Beoma
HUCKOT HUBOA Ha MOYETKY Ipolieca Tpansuimje, npuausu C/IU cy umanu TeHIeHujy pacra
y CBHM aHajdu3upaHuM 3emsbama. OBaj pact je OMO moceOHO M3paKEeH Kajga je BehuHa
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aHaJIM3UPAHUX €KOHOMHja, OCUM eKoHoMHja 3amamHor bankana, yma y EY. IlltaBume, y
HekuM 3emubama [[ME-11 (Mabhapcka, Ilosbcka u Yemka), CIAM cy Hario mopacie oaMax
HakoH mTo je EY o6jaBuna cBoje mpommpeme kKa UCTOKY. OBO yka3yje Ja €KOHOMCKa
MHTETpalyja urpa 3Havajuy ynory y yopsasamwy CJIU. Ilapanenna nuHamMuka oBHjama OBa
JIBa IIpolieca Jiajia je 3HadajaH JOIpHHOC ucTpaxkuBamwy ogHoca usmehy CIU u nejeanakoctu
y OBUM 3€MJbaMa.

Pesynraru oBor uctpaxuBama o ogHocy usmely CIAM u HejeqHaKOCTH JOXOTKA Y €BPOIICKIUM
Tpam3uimonuM ekonomujama I[UE-11 u exonommjama 3amagHor bankana mokasyjy
no3utuBaH ytunaj npuinusa CJIM Ha HejegHAKOCT AO0XOTKA, oAHOCHO na Behu mpuius CAU
JOTIPUHOCH CMAamkbClhy HEjeTHAKOCTH JTOXOTKA Y E€BPOICKHM TPAH3UIMOHHM EKOHOMHjama.
OBaj 3aKkJbyyaKk je y CKJaay ca TEOPHjOM MOJIepHHU3AIMje KOja UCTHYE Ja Kako ce moBehama
€KOHOMCKH pa3B0Oj 3eMJbE, OJHOCHO KaKO CE€ 3eMJba MPUOJIMKABA CBOM CTAOMIIHOM CTamy,
Behu npunus CJIM nMa yTuiiaj Ha CMambehe HejeAHAKOCTH JOXO0TKA.

OBy nmucepranujy mpare u oipeheHa orpaHmuema Koja je MOTPEOHO HCIPABUTH y IUIBY
crpoBohema eMIUPHjCKUX HCTpaxkuBama y OynyhHoctu. HajakHuja orpaHuuema ce
oryenajy y HeJOoCTaTKy mozjaraka 3a onpehene 3emsbe 3amamHor bamkana, 30or yera Huje
O0mii0 Moryhe yKJbyUNTH UX y aHAIM3y U YHLEHUIM JIa j€ UCTpaKuBambeM 00yxBaheH mepuoj
y KOME Cy HCIOJbeHU e(eKTH Tio0aiHe eKOHOMCKE KpH3e M JIy)KHHYKE Kpuse y EBpo3oHwm.
Heke on npenopyka 3a Oyayha ncrpakuBama Cy UCIIMTHBAKE TOJATHUX (DAKTOPa KOjH YTUUY
Ha KOHBEPIeHIM]y ca IHJbEM J0OMjamkba OATrOBOpa Ha MUTAME 3aIITO j¢ JOXOIOBHH ja3
CMambCeH Yy HEKUM TPaH3HIMOHUM 3eMJbaMa y OJIHOCY Ha pa3BUjeHE €BPOIICKE EKOHOMHUjE, a Yy
HEKUM 3eMJbaMa HHje JONUIO0 JI0 OBOT cMamema. llopen tora, tpebano Ou ucnuraTé U
TPaHCMHUCHOHE KaHaJle MOCPEACTBOM KOjUX CTpaHe JUPEKTHE MHBECTHIMje M Mel)yHapoaHe
MUTrpalyje yruuy Ha KOHBEpreHIIM]Yy U HejeJHaKOCT JOXOTKa. JeaHa oJ mpenopyka 3a Oyayha
UCTPaXKHBama jeCTe aHallM3a CEKTOPCKE CTPYKType CTpaHUX IAMPEKTHUX HHBECTHLIMjAa U
YKJbYUHMBAKE Y aHAIHM3Y OMJIaTepaIHUX TOKOBA CTPAaHUX JUPEKTHUX MHBeCcTUIMja. KBamurery
Oyayhux wucTpaxkuBamwa OHM JONpUHENAa M aHaliM3a CTPYKType eMurpaHara (BHCOKO
00pa30BaH WJIM HUCKO OOpa30BaHM, MJIAU WIIM CTapu U CIMYHO) KAa0 M BHUX0Ba reorpadcka
YCMEPEHOCT.
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Oopazay 1

H3JABA AYTOPA O OPUTHHA/THOCTH JIOKTOPCKE /IHCEPTALIHJE

M3jaBibyjeM aa JOKTOPCKA AUCEpTAIlH]ja MOl HACTIOBOM:

LYTunaj MehyHapoIHOr KpeTama IIPOM3BOAHMX (aKkTopa Ha JOXOIOBHY HEJEIHAKOCT V

oponeccy CKOHOMCKE HHTeFDaHHie“

NPENCTaBba OPUSUHATHO  AYMOpPCKO  Oelo  HACTalo Kao PE3ylNTaT  CONCMEeHOo2

ucmpasicueaykoz paoa.

Osom H3zjasom maxohe nomephyjem:

e J1a caM jeOuHu aymop HaBeleHE JOKTOPCKE AucepTaluje,
® Jla y HaBEJICHO] JIOKTOPCKO] TUCEPTALNU HUCAM U3BPULUO/NA NOBPedy AyTOPCKOT HUTH
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Oépasay 2

H3JABA AYTOPA O HCTOBETHOCTH LHITAMIIAHE H EJIEKTPOHCKE BEP3UJE
AOKTOPCKE /IUCEPTALIUJE

W3jaBipyjeM Aa cy mraMiiaHa ¥ eIeKTPOHCKA Bep3rja JOKTOPCKE NUCEPTAIH]j€ MO HACIIOBOM:

LYTunaj MehyHapoIHOr KpeTama IIPOM3BOAHMX (akTopa Ha JOXOIOBHY HEJEIHAKOCT V

POLIECY EKOHOMCKE UHTErpanuje’

HCTOBCTHC.

vy Kparyjesny , 2022. TOJUHE,

MOTIKC ayTopa



Oépazay 3

HU3JABA AYTOPA O HCKOPHIITRABAIL Y /[OKTOPCKE /ITUCEPTALTUJE

Ja, Tujana Tyouh hypuuh

X | no3BospaBam

HEC J03BOJbaBaM

YHuBep3urteTckoj oubnmorenu y Kparyjesily na HauMHU /1Ba TpajHa YMHOXKEHA MPUMEpKa Yy

€JIEKTPOHCKO] (OPMH TOKTOPCKE JUCEPTAIIH]E TI0]] HACTOBOM:
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KparyjeBlly ¥ LEHTpaJHOT pENoO3UTOpPHjyMa HAJUIeKHOT MMHHUCTAapCTBa, TaKo Jia
MIPUITATHUIM JABHOCTH MOTY HAUWHUTHU TpajHE YMHOXKEHE IMPUMEPKE Y eIeKTPOHCKO) popmu
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