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I'VIOBAJIM3ALIUJA CTAHOJAPIJA ®PUHAHCHUIJCKOTI'
MN3BEHITABAIBA

Amncrpakr

[Torpeba 3a cranmapauma (pUHAHCH]CKOT W3BELITaBama, Ka0 MPUHIUIMUMA U
IpaBWIMMa KOJUX KOMIIaHHje MOpajy Ja ce MNpHUIp)KaBajy NPUINKOM CacTaB/bamba
(¢uHAaHCHjCKUX M3BEILITaja OIINTE HaMEHe, JaHac Huje cnopHa. OHa Hpou3wiIasu u3
W3y3€THOT 3Havaja (PMHAHCH]JCKOT W3BEIITaBamka 3a €(QHUKAaCHO U e(PEeKTHBHO
(GyHKLIMOHHKCAakE TPJKUILTA KalMTana, Koje MpeaCTaBiba jeaH 0]l KJbyYHHX IpeayciioBa
(uHAHCH]CKEe CTaOMITHOCTH M pacTa €KOHOMHjE y IEeJMHHU, U 00jeKTUBHE HeMOryhHOCTH
MeXaHu3Ma CI000JHOT TPXKHUIITAa Ja 00e30ea JOBOJHHO PENCBAaHTHUX, MOY3IaHUX U
ynopeauBux UHGOpMalKja 32 HHBECTUTOPE U KPEIUTOPE.

Y nyroMm mepuwofy, pa3Boj cTaHjapia (UHAHCHjCKOT HW3BEIITaBama OWO je
TOTOBO HMCKJBYYMBO HAI[MOHAIHO oOpHjeHTHcaH. [locienuma Ttora jecy CYIITHHCKE
pas3nuKe y cTaHmapauMa U nmpakcama (PMHAHCH)CKOT M3BEIITaBama n3Mel)y 3emasba, Koje
JIOHOCE 030MJbHE TIPOOJIeMe MHOTHM yUYECHUIMMA y MeljyHapoaHOM OW3HHUCY, TOCEOHO
MYJITHHAIMOHAJIHUM KOMIIaHMjaMa U MehyHapoqHuM HMHBecTHTOpuMa. ['nmobanunzaruja
MOCJIOBHUX AKTHBHOCTH, a HAPOYUTO TPXKUINTA KalWTala, YCIOBHJIA je TOTpedy 3a
rio0anu3anijoM craHaapaa (UHAHCHJCKOT M3BEIITaBamka, Kao0 MPOIECOM CMamUBambha
pasnuka u3Mely HanumoHanHuUX ceroBa cTaHjapia. OuekuBaHM KpajbU HMCXOJ TOT
mpoleca jecte jeJUHCTBEHM CET KBAJIMTETHHMX, Ha MPUHIMIIMMA 3aCHOBAHUX M
CBEOOYXBATHUX TTIOOAHUX CTaHAApAa, KOju OM ce Ha MCTH HAYMH WHTEPIPETHPATU H
CTPUKTHO NPUMEHUBAIIN IIUPOM CBETA.

MehyHaponuu ctannapad (UHAHCHjCKOT W3BEITaBama, Koje JOHOCH U
KOHCTAaHTHO ycaBpiuaBa MelhyHaponHu of0op 3a pauyHOBOJCTBEHE CTaHIaple, UMajy
BEJIMKH TMOTEHIIMjall 1a CTEKHY CTaTyC jeIMHCTBEHOT ceTa riobamHux craHzapaa. OHu
YHHE OCHOBY aKTYEJHOT Ipolieca ri1odaaHe KOHBEPreHIWje CTaHaapaa (GUHAHCH]CKOT
U3BelITaBaka. BHCOK KBalIMUTET, CBEOOYXBAaTHOCT, 3aCHOBAaHOCT Ha MPUHLIMIINMA
U3BEJICHUM U3 KOHLENTYaJIHOI OKBUPA, KA0 U YKJbYYEHOCT OpOjHUX MHTEPECHUX Tpyna
U3 YUTABOT CBETA Y MPOLEC HUXOBOT KPeHpama, YAHE UX KOPUCHUM M MPUXBATIEUBUM

3a 3eMJBE Cca Pa3TMYUTHM HUBOOM €KOHOMCKOT pa3B0oja M pa3IMdUTOM KYJITYpPOM.

Kwyune peuu: @gunancujcko uzgewmasarve, cmanoapou, enooanuzayuja, IFRSs, IASB,

KOHBepzeHyuja
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GLOBALIZATION OF FINANCIAL REPORTING
STANDARDS

Abstract

Today, the need for financial reporting standards, as the principles and rules
that companies have to comply in preparing their general-purpose financial statements,
is indisputable. That need is a result of a great importance of financial reporting for
efficient and effective functioning of capital markets, which is, in turn, one of the most
important prerequisites for financial stability and growth of an economy as a whole, and
inability of market forces to provide enough relevant, reliable and comparable financial
information for investors and creditors.

For a long time, development of financial reporting standards was almost
exclusively nationally oriented. The consequence of such orientation of standard-setting
process is substantial differences in financial reporting standards and practices between
countries, which cause serious problems for many participants in international business,
especially for multinational companies and international investors. The globalization of
business operations, specifically the globalization of capital markets, led to increasing
need for the globalization of financial reporting standards, as a process of reducing
differences between national sets of standards. The expected ultimate outcome of that
process is a single set of high quality, principles-based and comprehensive global
accounting standards that would be interpreted in the same way and strictly used
worldwide.

International Financial Reporting Standards created and continually enhanced
by International Accounting Standards Board have great potential to become a single set
of global standards. They form the basis of the current process of global convergence of
financial reporting standards. Their high quality, comprehensiveness, foundation on
principles derived from the conceptual framework as well as the fact that many interest
groups from the whole world are included in the process of their creating make them
useful and acceptable for countries with different cultures and different level of

economic development.

Keywords:  financial reporting, standards, globalization, IFRSs, IASB, convergence
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YBOJI

[Torpeba 3a perynucameM (UHAHCH]CKOT M3BEINTaBamba JaHAC HHjE CIIOPHA U
pesynrar je 00jeKTHBHE HeMOTryhHOCTH MeXaHW3Ma CIIO0O0JHOT TPXKUINTA Jla YBEK
00e30e1u 10BOJbHY KOJIMYMHY KBAJUTETHUX HH(pOpMalyja 3a €KCTEpHE KOPUCHHKE
¢uHaHCHjcKMX wm3BemTaja. [lojeqMHAYHM 3aXTeBHM KOPUCHUKA (MHBECTUTOpA H
KpEeINUTOpa, Mpe CBEra), y CaZejCTBY ca Pa3IMYUTUM TPKHUIIHUM IOJCTHIAjUMa, MOTY
OpUMOpaTH KOMIAHWje Ja, TNyTeM (UHAHCUjCKUX W3BENITaja, CaoMIITaBajy
nHpopManmje o cebu, anu je Beh omaBHO MocTano jacHO Ja TakBe WHOpMaIUje, ca
CTaHOBHMINTa OOMMa W KBalIWTeTa, He Om Omie ontumanHe. HecymmuBH 3Ha4aj
nHpOpManyja caapKaHux y GUHAHCH]CKUM H3BEIITajuMa 32 MPOIIEC JOHOIICHA OJUTyKa
OJl CTpaHe Y4eCHHUKa Ha TP)KUIITHUMA KanuTana, a TUME U e(pUKacCHO (YHKLIHMOHHUCAHE
TUX TPXKUIITA U EKOHOMCKHM pa3Boj, PE3yATHpPAo j€ YCIOCTAaB/bakeM M CTaJIHUM
yCaBpIlIaBalk-eM NPUHIMIA U TPaBWIa KOjUX Ce€ KOMIIaHWje MPUAPKABA]Y HPUIAKOM
cacTaBjbarha (PUHAHCHjCKUX W3BEIITaja OMINTe HaMeHe (Tj. W3BEIITaja HAMEHEHHUX
IIMPOKOM KpPYTy EKCTePHHX KOpHCHWKa). TakBa mpaBWia W TMPUHIUIHA C€ IaHAC
yoOWYajeHO O3HauyaBajy Kao CTaHgapad (UHAHCHjCKOT H3BEIITAaBaka, OJHOCHO
padyyHOBOJICTBEHHU CTaHAAP.IH.

JloHomIewe cTanaapaa GUHAHCH]CKOT M3BEIITaBamka j€ y AyroM Nnepuoay ouio
TOTOBO MCKJbYYHBO HAIIMOHAIHO OpHjeHTHcaHo. CBaka 3emiba je, y CKJIaJy ca CBOjUM
norpebama 1 Crienu(pUIHOCTIMA OKpPYKEHha, YCIIOCTaBIIIAa OAroBapajyhu peryiaaTtopHu
MexaHHM3aM, KOjU je Kpeupao craHjapje U 00e30ehuBao WHHUXOBY NPUMEHY.
Harmonannu cranmapau ce MmeycoOHO pa3nuKyjy y OpojHUM acneKkTuMa Mo/ yTUIajeM
pasnuka y QaxTopuMa OKpyXKema, a pa3iuke ce MaHu(pecTyjy Kako y TCHEpaTHOM
NPUCTYITy M3TPaabM CTaHAApAa, TAKO M HAYMHY TPU3HABamba M MEpema I10jeIUHHX
no3unyja (pUHAHCHjCKUX HW3BEIITaja, MPHUHIHUIKMA W TpaBUIUMa OOeNoNamuBama U
¢dbopmu unaHcujckux m3BemrTaja. [Ipu Tome, y nmuiby obe3belhema uBpcTe OCHOBE 32
CBaKU MOjelMHAYHKU CTaHJapj WIM TyMaueme CTaHIapla, Kao U Mpyxkama nomMohu
cacTtaBjbaunMa (PMHAHCHjCKHX M3BEUITaja NMPWIMKOM pellaBama MpodjeMa KojuMa ce
IUPEKTHO He OaBM HHUjEJaH CTaHAApA, Y IIOjeIMHHM 3eMJbaMa j€ YCIIOCTaBJbEH
KOHILIENITYalHU OKBUpP (PMHAHCHjCKOI M3BELITaBama, KOjU Takohe oJpaxkaBa
crneun(UUHOCTH OKpyXewa. HanumoHanHa opujeHTanuja JIOHOIEHa CTaHaapia
(MHAHCH]CKOT W3BEIITaBamka TNpEACTaBbalia je€ aJCKBATHO peHICHEe Yy YCIOBUMA
pellaTHBHO CKPOMHOT HHMBOA EKOHOMCKE MOBE3aHOCTH 3eMajba CBETa M PEIIATUBHO
Majior 6poja MyJITHHAIIMOHAIHUX KOMIIaHWja U Mel)yHapOHO OpHjEHTHUCAHUX TPXKUIIITA

KanuTaJla 1 UHBECTUTOPA.



Mebhytum, mon yrumajeM Tio0anu3aiije IOCIOBamka YOIIITe, a IOCeOHO
rmofanu3anyje TPXKUINTa KamuTajla M pa3Boja MYJNTHHAIMOHAIHUX KOMITaHH]a,
HEMUHOBHO C€ HAMETHYJI0O MHTamke IJo0anu3anyje CcTaHaapaa (QUHAHCH]CKOT
M3BEIITABAKka, OJHOCHO CMamema paszinka m3Mel)y mocrojehnx HalMOHATHHMX CETOBA
cTaHmapaa. Y ycioBuma pactyhe rimoOanu3aiyje M WHTETpalyje TPXKHUIITa KarmuTama,
Mel)yHapoJHH MHBECTUTOPH Cy C€ CYOUHJIM ca MpoOJIeMOM YHWTama M pa3yMeBamba
(hMHAHCH]CKUX M3BEITaja, 0K Cy Ce€, HACYNpOT TOMe, OpojHEe KOMIIaHHWje, a Mpe cBera
OHE MYJITHHAIIMOHAIHOI KapakTepa, Cyouwsie ca moTpeboM naa cBoje (uHaHCHjcKe
W3BENITaje TpuiIarohasajy MHOCTpaHUM KOpHCHHUIMMA. [locTanmo je jacHO ma pasiuke
n3Mel)y HalMoOHAHUX CeTOBa CTaHAapAa ()MHAHCHjCKOT M3BEINTaBamba IMPEICTaBIbajy
3HauajHy Oapujepy 3a MmehyHapogHu OM3HHUC, INTO je JIOBEJNO N0 TMOjaBe€ W CTATHOT
jadama MpUTHCAKa y TpaBIly HUXOBOT cMamuBama. [lakie, rimobann3anuja Ou3Hmca je
yCIIOBWIIa MOTPeOy 3a rinodanu3aiujoM cTanaapaa GUHAHCH]CKOT U3BEIITaBaAbA.

VY mouetky, mpoliec riaodanuzanyje cTaaapaa QUHaHCHjCKOT U3BelITaBama je
MPEBAaCXOJHO JOXKHMBJhABaH Kao TPOLEC CMamHBama pasinka u3Mel)y HammoHamHHX
CeToBa CTaHAap/a, Yrja er3ucTeHINja HUje JoBoleHa y muTtame. MehyTtum, mocneamux
rO/INHA Cy TOCTAJIM M3PaKEHU 3aXTEBU 32 KPEHPAbE jeAMHCTBEHOTI TI100ainHO Bakeher
ceTa cTaHJap/a, Tj. CeTa KOju OM BayKHO 3a CBE 3eMJbE CBETA M cBa mpeay3eha u xoju ou
3aMEHHO CBe MocTojehe HammoHanmHe ctanaapiae. Mako Opoj 3aroBopHHKA OBE HjEje
KOHCTaHTHO pacTe, jOIl YyBEeK ce He Moxke pehm 1ma oHa wuMa KapakTep
omurenpuxahene. JeqHa rpynma padyHOBOJICTBEHHX TeOpeTHYapa cMmarpa Ja je
CTaHJapJec HEONXOJHO TNPHIArOJUTH HHUBOY EKOHOMCKOI pa3BOja, OJHOCHO Ja
CTaHIApAM KOjH OATOBApajy €KOHOMCKHM Pa3BHjEHUM 3eMJbaMa TEIIKO Ja MOTy aa Oymy
ONITUMAJIHH | 3a 3€MJb€ Yy Pa3Bojy. Takolhe ce mocraBiba muTame Aa I npeay3eha cBux
npaBHUX (OpPMHM M BeIMYMHA Tpeba Ja ciele WCTe CTaHAaple, Kao W Ja JH je
HEONXOAHO Ja mpeny3eha koja ce He KOTHpajy Ha jaBHUM TPXKHMIITHMA KaruTajia
KOPHCTE UCTE CTaHAap/e Kao U KOTUpaHe KOMITaHHje. A, HE3aBUCHO O]l MPETXOIHUX
IuieMa, TIPUCYTaH je U CTaB Ja Ou riao0aiiHa KOHKYpPEHIIHja ABa WM YaK BHIIE CETOBA
CTaHAapAa JOHeNa KBAIWUTETHHje (PMHAHCHjCKE W3BEIITaje Y OJHOCY Ha jeJMHCTBEHH
cer cranmapaa. Ilpema TOome, cama moTpeba 3a CMamHUBamEM pas3iuka wumely
HAIlMOHATHUX CETOBa CTaHJAapJa JaHac BHIIEC HUje cropHa. [lomemuke ce Boxe OKO
OYEKMBAHOT Kpajler HMCXOAa TOr mpomeca. Ha murama na 1M je jeJMHCTBEHH CET
rmo0aHuX cTaHaapaa (PUHAHCHjCKOT HM3BEIITaBama YOIIITE MOTpedaH, Ja JIM ra je
Moryhe ycrmocTaBUTH 1 Kako M Kaja Ou TO MOTJIO Jla ¢ IOTO/H, NMoKymahe 1a oAroBopH
OBaj pas.

O cHa3u notpebe 3a TI00anu3anujoM cTanaapaa GUHAHCH]CKOT M3BEIITaBaba
TOBOPH YMILCHHIA J]a j€ TOKOM IOCIEeNBUX JCIeHHja Ipeay3eT YnTaB HU3 KOopaka Ha
TOM IUIaHY, a Haj3Ha4YajHUjy MPEKPETHHIy TMpeacTaBba (OPMHUpAE, TOKOM

CCAaMICCCTHUX I'0OJHMHa MPOILIOT BEKa, Mel)yHapoz[Hor KOMHUTCTA 3a pa4yHOBOIACTBCHC



crangapae (International Accounting Standards Committee — IASC), xoju je modeTkom
OBOT BeKa mpepactao y MehyHapogau oxbop 3a padyHOBOACTBEHE CTaHIApAC
(International Accounting Standards Board — IASB). Tpancdopmanuja IASC-a y IASB
Huje Ouna camo popmanHoOTr KapakTepa, Beh je 03HaumiIa 3Ha4ajaH 3a0KpeT y MPUCTYITY
riofanu3andju cTaHgapaa (UHAHCHJCKOT HM3BEIITaBama. YMECTO N0 Tajla aKTyellHe
XapMOHHU3aIMje, Koja je TMoapa3yMeBalia CMamuBame pasnumka m3mely moctojehnx
CeTOBa CTaHAap/a, Ha CLIEHY j€ CTyNuiIa KOHBEpreHlnja, Koja ce KapaKTepulle He caMo
cMamHUBamkeM TmocTojehnx pasnuka, Beh W HacTojameM Ja ce mpoHal)y HoOBa, ca
rio0aTHOT acriekTa Haj0oska Moryha pemema mpodiaema (PUHAHCH]CKOT H3BEIITaBabA.

Mebhynaponau  crammapam  (unaHcHjckor m3BemTaBama  (International
Financial Reporting Standards — IFRSs),' koje momocu IASB, mamac mpeacTtaBibajy
HajBOXHU]jE W HAjpaclpoCTpamEHHje CTaHAApAE Y CBETCKHM pa3Mepama, CTaHIaple
KOjU TeXe CTHIalky cTaTyca TIo0alHUX M KOjU YMHE OCHOBY Mpolleca Tiodanu3almje
ctanaapaa. CylITHHA akTyeJIHOT Ipolieca rodanu3anyje cTanaapia yupaso ce orieja
y KOHBEpreHuuju (mpulimKkaBamy) YHTABOT HU3a HalMoHANMHUX cranmapaa u IFRSs.
Peu je o mpomecy koju je omrepehen OpojHHUM mpempekama, Koje cy pe3yiraT
pa3IMYUTUX KOHLEMUHUjCKUX TpHUCTyNa pellaBamby MOJEIUHUX pPadvyHOBOJICTBEHHUX
npobiema, anu U KOHQIIMKTHUX HMHTepeca ydecHHKa y oBoM mpouecy. Bume ox 100
3eMajba CcBeTa 10 maHac je mpuxBatwio IFRSs, mpum demMy cy mx Heke 3eMibe
NpUXBAaTWIEC y TOTIYHOCTH, a HEKe y3 Mame min Behe Momudukammje, y OUIby
npuiarohaBama CHEUU(PUYHUM OKOJHOCTUMA. Y HEKMM 3eMJbaMa Ce IpoLecC
IpUXBaTamka OJ[BHja IOCTENEHO, IyTeM KOHCTAaHTHOI MpPUOJIMKaBamka HAlMOHATHUX
crangapaa u IFRSs, 10k ce apyre 3emibe onpenesbyjy 3a HarjiH, jeJHOKPATHH Tpeia3ak
Ha [FRSs.

C 003upoM Ha M3y3eTHO BEIMKHM IJIOOATHM 3HA4aj aMEPUYKOI TPIKHUILTA
KanuTajgza U aMepudke eKOHOMH]je YOIIIITe, MOCEOHO BakaH CETMEHT YUTABOT Ipoleca
KOHBepreHiyje jecte kouseprenuuja IFRSs n ommrenpuxBaheHnx pauyHOBOICTBEHHX
npuniuna (Generally Accepted Accounting Principles — GAAP) CA/l, xao jomr jexHOT
BAXHOT CETa CTaHAap/a BHCOKOT KBAJUTETAa. YCIEINIHO OKOHYAHmE OBOT CErMEHTa
mpolieca KOHBepreHuuje, koju je ¢opmanno 3amouer 2002. roauHe HNOTHHCHBAKEM
cnopazyma (mo3Hator kao "Norwalk agreement") om crpane [IASB-a um amepuukor
Onbopa 3a crangapae ¢uHancujckor pagyHoBonacTBa (Financial Accounting Standards
Board — FASB) u jom yBek Tpaje, mpeacTaBba HajBaKHH]H TPEITYCIIOB 32 IPUXBATAHE
IFRSs y CA/l, unme 61 OHM IPAKTHYHO CTEKIU CTATyC INI0OATHUX CTaHIap/a.

['enepanno, npeomem ucTpakuBama y OBOM pany Ouhe mpoiiec riiodanuzaiyje
cTaHAapAa (UHAHCH]CKOT W3BeIITaBama. KoHKpeTHHWje, Ouhe pasMOTpeHH MojamM |

3HaYaj cTaHaapja (pUHAHCHjCKOT M3BEIITaBama YOIIITe, (GaKTOpHU KOjH YCIOBIJbABAjy

' IFRSs npezacraBba ckpahenuny xojy xopuctd IASB. ¥V uHOCTpaHO] nMTEpaTypu ce 4eCcTO MOXKE

cpectu u ckpahenuna IFRS, a y nomahoj sureparypu MCOU.



rI00anu3alyjy cTaHaapnaa, NMPeJIHOCTH W HEAOCTAll TIIOOATHUX CcTaHnaapjaa, Moryhu
MPUCTYIH HBUXOBOj M3TPAIbH, IHUXOBE MOKEJFHE KapaKTEPUCTUKE, CETOBH MOCTOjehnx
CTaHAapAa KOjU NpeTeHIyjy, WIN Cy INpEeTEeHAOBalM, Ja CTEKHY CTaTyC IJI0OaIHHUX,
J0Calallllkhe aKTUBHOCTH Ha IUIaHY W3rpajme INI00ATHUX CTaHAapjAa U pe3ylTaTH THX
AKTUBHOCTH W OUYCKMBama U TUIAHOBH 3a OymyhHOCT.

PecnexTyjyhu npeTxomHo onpenesbeHn MpeMeT UCTPaKUBamba, OCHOBHU YiL/b
UCTpaXMBamka y OBOM paJy C€ CacTOjU y MpPEUCHMTUBAaBY 3Hayaja, MPEeIHOCTH,
HeJocTaTaka, HEOIXOJHUX KapaKTepUCTUKA U HaYMHA M3TPajmbe II00alHUX CTaHIapaa
¢uHaHCHjcKOT W3BemTaBama. OMHOCHO, IMJb pajga je Ja TMOKake Aa JH, U Y KOM
CTETICHY, JeJMHCTBEHH CET IMTO0AIHUX CTaHAap/a NMpeacTaBiba 00Jbe PeUIeHhe Y 0JHOCY
Ha YuTaB HU3 Mel)yCcOOHO pa3sIMuUTHX CETOBAa HALMOHAIHUX CTaHAApAa, rnojasehu mnpu
TOME Off TpUMapHE CBpXe (UHAHCH]CKOT H3BEINTaBama — CHaOJeBama KOPHCHUKA
(vHaHCHjCKMX W3BelITaja (MHBECTHUTOpPA W KPEJAUTOpa, Mpe CBera) KBaJUTETHUM
uHpoOpMaljaMa HEONIXOAHUM 3a JOHOIIEeHkE o/uTyka. Takole, pag Tpeba na ykaxe Ha
HajOOJBH YT 3a YCIIOCTABIJbAKE jEIMHCTBEHOT CeTa TMIO0ATHUX CTaHaapAa, uMajyhu y
BUIY CaJalllib€ CTambe, Kao M JI0 caja Mpeay3eTe aKTUBHOCTH M FbUXOBE PE3yJITaTe.

[Tonazehu ox npenMeTa U 1HJba UCTPAXKUBAKA, IPETXOAHO UICHTU(HUKOBAHUX,
y pany he 6utu TectupaHe cienehe pesieBaHTHE XUIIOTE3E:

1. Kopuctu on rmobamHux cTanaapaa (UHAHCH]CKOT W3BEIITaBamka Cy BEIUKE,
HApOYMUTO 32 MHBECTUTOPE U KPEAUTOPE, U MPEBa3UIa3e TPOIIKOBE KOjU Cy MTOBE3aHU ca
TakBUM cTaHaapauMa. Haj3HauajHMje KOpHCTH TIIOOAaTHUX CTaHAapja ce Orjienajy y
yHamnpehewy TpaHCHMApEeHTHOCTH H YIOPEAUBOCTH (QHUHAHCHjCKMX HH(OpMalmja,
3axBasbyjyhul ueMy ce MHBECTUTOpPHMA M KPEIUTOPUMA OJIAKIIABa JOHOIICHE OJUTyKa.
I'moGamau crangapan mo0OoJbIaBajy €(pUKACHOCT M OJIAKIIABA]y WHTETPAI]y TPXKHUIITA
KanWuTajga, 4YMMe TPYXKajy 3HauajHy MOJAPIIKY e(QHUKAcHO] alloKalju EKOHOMCKHX
pecypca 1 EKOHOMCKOM PacTy.

2. YV O0CHOBHU KOHBEpTEHIIHje cTaHaapaa (MHAHCH]CKOT M3BeIITaBama Tpeda aa
Oyzie mpoHaJIakemke HajOOJPUX pelliekha 32 pauyHOBOACTBEHE IpodieMe, y3 Kopuinheme
HajOOJBHX CBETCKUX MCKYCTaBa.

3. I'mobGanHu craHmapau (UHAHCHJCKOT HU3BEIITaBamba BHCOKOI KBaJUTETa
Hehe ayToMaTcku 00e30eUTH KBAJIUTETHE M ymHopeauBe (UHAHCHjCKE H3BEIITaje.
KBanurerHu ctanmapu cy camo jeiaH o peayciioBa 3a To.

4. YcmemHo okoHYame mporeca kouBeprenuuje ca GAAP CAJl yumnmhe
IFRSs jeauHcTBEHUM ceTOM INTOOAIHUX CTaHAapAa (UHAHCHJCKOT M3BEIITABAKbA.

5. llpuctyn w3rpaamu craHgapja 3acHoBaH Ha mnpuHiunuma (IFRSs)
npenacrasiba 605pM U300p Y oHOCY Ha npucTyn Oasupad Ha npasuwinma (GAAP CAJD).

Pan he ce cacrojatu u3 yetupu naena, y kojuma he, ca pa3snmuuuTHX acrekara,
OuTH carjielaHu cTaHAapIu (UHAHCHJCKOT M3BELITaBama, a MOCEOHO MPOLEC HHXOBE

riobanu3zaiyje.



[MpBu neo pama Ouwhe mocBehen cranmapauma (UHAHCHjCKOT HM3BEIITaBamba
YOIIIITE, Tj. BMXOBOj YCIOBJBEHOCTH, CBPCH M BOXKHUM KapakTepucTukama. Hajope he
OUTH pa3MOTpeHa CyHITHHA (UHAHCHjCKOI M3BELITaBamka U IMOTpeda 3a HEroBUM
peryiaucameM, Koja MpeicTaBjba Pe3yiaTaT HECaBpIIEHOCTH MEXaHHW3Ma CJI000IHOT
TPXKUINTA, OJ CTpaHE PETyJaTOpPHUX Tella 3aJyKeHHX 3a Kpeupame TNpaBwia u
npuHIuna (crangapaa) GUHAHCH]CKOT M3BeIITaBama u 00e30eheme iuxoBe mMpruMeHe y
npakcu. Hakon Tora he OuTH peun o CyIITMHU M BpcTama CTaHAapAa (UHAHCH]CKOT
U3BelITaBamwa, nojasehu o1 pasIMUUTUX KpUTEpHjyMa 3a HBHUXOBY KiacUpUKaLU]y, U
OpOjHUM KOpHCTHMa KOj¢é OHHM JIOHOCE CBHUM YyUYCCHHUIIMMA Yy Tporecy (JIaHILy)
¢uHaHCHjCcKOT Wu3BemITaBama. Vmajyhm y BHIy 3HAa4Ya] KOHIENTYalHOT OKBHpa
(¢uHAHCHjCKOT H3BELITaBalka 3a pa3BOj M KOH3UCTEHTHY IPUMEHY CTaHJIap/a,
pa3marpamy IETOBE CYIITHHE, KapaKTepHCTHKa M CacTaBHUX eJeMeHaTa Ouhe
noceeheHa noceOHa naxma. [Ipernociensy cerMeHT MpBOr Jena pajna he caap:katu
aHaNM3y pa3IMYUTUX [PUCTyHNa M3rpajlmd  CTaHAapJa MO3HAaTHX Yy CBETCKUM
pasmepama. 3acHMBAa Ce€ Ha KOMIApalMju CHCTeMa CTaHAap/Aa 3aCHOBaHUX Ha
MPUHIUITAMA Ca CUCTEMOM CTaHJapAa 3aCHOBAaHUX Ha MPaBIJIMMAa, Ka0 U MPUCTYTIA KOjU
ce okycupa Ha OMJIAaHC CTama ca MPUCTYNOM KOJU CTaBJba aKIEHAT Ha OMJIaHC ycrexa.
3Haya] OBUX pa3MaTpamba I[POUCTHYE M3 UYHMILEHHIE Ja IOCTOjamke PpazIMYUTHX
MPUCTYTIA U3TPAIBH CTaHAap/Ia y BEJIMKO] MEPU OTEXaBa 1 yCIOpaBa aKTyeITHH TPOLEC
BUXOBE KOHBEpPIeHIMje. Y IHJby MITO MOTIYHHU]ET OCBETIhaBamba OKPYKEHma Y KOME ce
nporec riodanu3anyje craHaapia oJBHja, Ka0 U OTpaHUYEHa KOja Cy TOM IpoIecy
HaMETHYTa, Yy MOCIEAHEM CETMEHTY IpBOI Jejla paaa Ouhe pasMOTPEHH Y3pOLH
Pa3NMYATOCTH HAIMOHAIHUX CETOBA CTaHAap/a (PMHAHCH]jCKOT N3BEIITABAIbA.

Hdpyru neo pama he Outm mocBeheH TEOPHjCKMM OCHOBaMa Ipoleca
riobanuzanyje craHaapaa (QuHaHCHjCKOT W3BelTaBama. Hajmpe he Outu peun o
riobanu3anuju (GMHAHCHjCKUX TPXKUIITA U Pa3BOjy MYJITHHAIIMOHAIHAX KOMIIaHH]ja Kao
KJBYYHHUM IOJICTHIIAjUMa TOT TIPOLeca, a 3aTUM IOCIeANamMa pa3iiuKa y cTaHaapanMa
no Mel)yHaposHe WHBECTHTOpPE W MYyJITHHALMOHANHE KoMnaHuje. Tume he ce ctBoputn
OCHOBA 3a M3JIarama Koja ciefe, YHjy IUJb je carjieaBamke MPEeIHOCTH U HelocTaTaka
JEOMHCTBEHOI ceTa INo0aIHUX CTaHJapja ca aclekTa MHBECTUTOpAa U KpeauTopa, Kao
KJbYYHHX KOPHCHMKAa (PMHAHCHjCKMX W3BElITaja, KOMIIAaHWja KOje H3BEIITaje
cacTaBjhajy, pEeBU30pa, pEryiaropa TPXKUINTA KamuTajla W JIPYTHX WHTEpeceHata. Y
MOCTIeIE-EM CETMEHTY JPYyTror Nena paaa Owhe W3BpIICHA NeTajbHAa aHAIHM3a MOTYhHX
NpUCTYNla M3rpajmbH CTaHgapJa Ha rinobamHoM HuBoy. Ha oBom Mecty he Outm
UCTaKHyTE€ M pas3iuke u3Mel)y TepMuHa KOjU c€ KOPUCTE 3a O3HauyaBame IyTeBa 3a
bopmynHcame TI00aTHIX CTaHIapAa, a To cy: "craHmapau3anmja’, "xapMoHu3anuja" u
"KoHBepreHmmja'.

[Ipenmer pasmarpama y Tpehem neny Ouwhe Mehynapoguu crangapau

¢uHAaHCHjCKOT M3BEIITaBalka, Kao IpUMapHa OCHOBa TIJ1I00ajdHE KOHBEPreHIUje



crannapna QuHaHCHjckor m3BemTaBama. OBaj jgeo paga hie moueTw w3nmaramuma o
CTPYKTYpH, HayuHy (yHKIMOHHCAamka W WCTOPUjU WHCTHTYLIMOHAIHOT OKBHpa 3a
Kpeupame u mupewe [FRSs, npu yemy he OuTH peun 0 akTHMBHOCTMMA HEKaJalIHEr
Melhynaponnor komwurtera 3a pauyHoBoactBene ctaHgapae (IASC) um  merosor
HacleHuKa, MehyrapogHor onbopa 3a pauyHoBoacTBeHe cranmapne (IASB), amm u
Ipyrux MehyHapomHHMX OpraHM3andja YKJbYU4eHHX Yy Tpolec rio0anu3aiyje
paduyHOBOjICTBa yommTe. 3aTuMm he Outu mat rmobamHu mpukas camux IFRSs, kao
OOMMHOr ceTa Iporjaca (CTaHZapia M TyMauema), y3 nocebaH OCBPT Ha TPEHIOBE
BUXOBOT pa3Boja.

VY mocnenmem, YeTBpPTOM ey pana Ouhe aHanmM3MpaH aKTyeITHH MpOIeC
rno0anHe KOHBEpreHIMje cTaHaapaa (UHAHCHJCKOI M3BEIITaBama, Kao MyT 3a
n3rpaamy rinodamHnx crangapaa. [lodetHun cermeHT oBor naena paga Omhe mocBehen
aHaJIM3M TPEHYTHOI CTama y CBETy y morieay pacnpocrpameHocTH IFRSs, kao u
pa3nUYUTUX MPUCTYIa KOHBEPIEeHIMjH HAllMOHAIHUX CTaHJIapaa ca muma. HakoH tora
he Outm pasmorpeH npojekat kouBepreniuje IFRSs 1 GAAP CAJl, kao HajBaXHHjH
KOpaK Ha MyTy U3rpajibe jeMUHCTBEHOT CeTa TMO0AHNX CTaHAap/a, U IMepcreKTuBamMma
IFRSs y CA/l, umajyhu y Buay HajHOBHjE TUTAHOBE 33 HHHUXOBO MPUXBATAmHE U YBOHCHE
y aMepuyKy MpakCy HaAKOH YCIHEIIHOI OKOHYama MOMEHYTOI' IIPOjeKTa KOHBEpPIreHLIH]e.
[Monazehn on 3mauaja EBpomncke yHHWje 3a CBETCKY NPHBpENY, alld U YHILCHHIE J]a Ce
CpOuja Hamasu y mpouecy Npuapy)uBama EBPOICKOj YHHjH, Y CKIIOIy YETBPTOT Aeja
pazna noceb6HO he ce pa3sMOTPUTH KakO OJHOC LIEJIMHE OBE €KOHOMCKE M IOJUTHYKE
rpynanmje, Tako U BbeHuX dianuia (MojeInHaYHuX 3eMalba), mpema [FRSs. 3atum he
nakia OMTH nocBeheHa HEKOH3UCTEHTHOCTHMA Y MpakTH4YHOj npuMeHH [FRSs mmpom
CBETa, KOje 3HA4ajHO YrpokKaBajy III00aIHy YHOPEIUBOCT (PMHAHCH]CKHX M3BemTaja. Ha
Kpajy 4eTBPTOr Jena paja 6uhe u3BpIIeHa aHajau3a 10cadallbiX aKTUBHOCTH Ha IJIaHy
rio0anHe KOHBEpPreHIMje cTaHaapia (MHAHCHjCKOI M3BELUTaBama, y3 yKa3HUBambe Ha
aKTUBHOCTH Koje Tpeba mpeay3eTu y HapeaHuM roanHama. Ha oBom mecty he Outn nat

M OCBPT Ha Jocajanime yuenthe CpOuje y ToM mporiecy.
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1. CYHITUHA ®PUHAHCUJCKOI U3BEHLITABAIbA U
IHHOTPEBA 3A BHBEI'OBUM PEI'YJINCAIBEM

1.1. IlpyMapHu Wb M APYLITBEHA yJI0ra (PUHAHCHjCKOT
U3BelITABAIA

duHaHCH]CKO M3BEIITaBame IMPEJCTaB/ba MOAPYYje PAuyHOBOJCTBA KOje ce
0aBM Mpe3eHTHpameM (PUHAHCHjCKUX HM3BENITAja, KAao M JOJAaTHUX MHQOpMaIluja Koje
mpaTe OBE W3BEINTaje, €KCTEPHHM CTEjKXOJeprMa. 3a pPasiIuKy O]l YIPaBJbAYKOT
pavYyHOBOJICTBA, KAa0 HMHTEPHO OPHjCHTHUCAHOT TOJpydYja PadyyHOBOJCTBA, KOje je
yCMEpeHO Ha 3aJ0BOJbeH¢ HH(POPMALMOHMX MOTpeda MeHaMeHTa, (HHAHCH]CKO
M3BEIITABAKE TAHTMpa OAHOce mpenyseha ca okpyxemeMm. Tepmun '"(uHAHCHjCKO
m3BemraBame" (financial reporting), Koju je MUPOKO 3aCTYIJbEH Y PadyHOBOJICTBEHO]
JUTEpPAaTypd M PpEerylaTHBH, HE OTKPHBA Yy MOTIYHOCTH CYIITHHY OBOI' CETMEHTa
pauyHOBoACTBa. Hemro moTmyHuju Ha3uB AOTHYHOT CETMEHTA, KOjU ce Takohe MoxKe
CpecTH y IUTepaTypH, jecte "(HUHAHCHJCKO PadyHOBOJCTBO M M3BemTaBame" (financial
accounting and reporting), ainyu HajIOTIYHHjH U HAjTIPEIM3HNJU HA3MB IJ1acH: "€KCTEPHO
(MHAHCHjCKO pPadyHOBOACTBO M H3BEIITaBamke ommTe Hamene" (general purpose
external financial accounting and reporting).” Hanme, Kpaju MpOHM3BOX €KCTEPHO
OpPHjEHTHUCAHOT CEeTMEHTa pavYyHOBOJACTBA jeCy PuUHAHCUjCKU u38ewmaju onuime
HameHe, Tj. W3BEIITAjU KOjH WCIyHAaBajy HIMPH OICET NWJbeBa. TaKBH H3BEINTajU
HaMEHEHU Cy KOPHCHUIIMMA KOjH HEMajy MOh /1a of KOMIIaHHje AUPEKTHO 3aXTEBajy
padyHOBOJCTBEHE MH(OpMaIHje Koje Cy UM HEONXOJIHE 3a JIOHOUICHE OAIyKa, ra Cy,
cTora, MpWHYhEHU Ja ce oclamajy Ha HH(popMaldje Koje UM MpyKa MEHAIMEHT
KOMIIaHHje. Y MUTamwy Cy, pe CBera, HHBECTUTOPHU, KPEAUTOPU U OCTAIHM CHAOIeBayuH
KaluTajaoM, KOjU MMajy CIIMYHE WHTepece W MH(OpMAaIMoHE MoTpede. Y KaTeropujy
KOpHUCHHMKA (DMHAHCH]CKHX H3BEITaja OIIITE HAMEHE HE CHalajy CTEejKXOJIIepH ca
cnenupuuHUM MHOOPMALMOHMM TMOTpedaMa, alu W ayTOPUTETOM Ja O] KOMIIaHHja
3axTeBajy HHpOpMAaIHje KOje Cy UM HEONXOJHE, Kao LITO Cy NOPECKe BIACTH.

Haxo He moCTOju jeJMHCTBEHO, ONMIITENPUXBaheHO CXBAaTamke MPUMAPHOT IHJba
(buHaHCHjCKOT M3BELITaBamba, NeduHuNMja 1aTa y FASB-0BOM KOHILIENTyaTHOM OKBHPY

JaHac Cce CMarpa HajaJIekBaTHUjOM MW HajyTunajHujoM. Ilpema oBoj neduHHIUjH,

2 Storey, R.K. (2007), "The Framework of Financial Accounting Concepts and Standards", in

Charmichael, D.R., Whittington, O.R. and Graham, L., Accountant’s Handbook Volume One:
Financial Accounting and General Topics (11™ edition), John Wiley & Sons, Inc., Hoboken, p. 2-2.



"(puHaHCHjCKO M3BeITaBame Tpeba aa 00e30enu wHPOpManHje Koje Cy KOpHCHE 3a
ca/lalliibe Y TOTCHIUjaIHE WHBECTUTOPE M KPEIUTOPE M JAPYre KOPUCHUKE MPIITUKOM
JOHOIICHA  PALMOHATHAX MHBECTHIHOHMX, KPEAUTHHX M CIMYHEX ozjmyka".’
duHaHCHjCKO W3BEIITaBambe Tpeba aa mpyxku HHOOpPMANHje KOje KOPHCHUIIUMA
omoryhaBajy goHOIeme 00JpHX OTyKa y opelhemy ca ourykama TOHETHM Y FbUXOBOM
OJICYCTBY.

Oxpyxeme (UHAHCH]JCKOT M3BEIITaBamba jé BEOMa KOMIUIEKCHO M M3a30BHO,
jep HEroB Kpajii MPOM3BOA jecy uxpopmayuje kao "mohHo u 3HauajHo m106po"*.
Wudopmanmje cagpxane y (GUHAHCH]CKUM H3BEUITajuMa, Kao "TPUMApHOM CpEACTBY
KOMYHHUIIPaa MEHAUMEHTA Ca EKCTEPHMM KOPHCHHIMMA"’, UMHE 3HAYAjaH CErMEHT
yKynHux wuHOpMamnuja o jeaHoj Komnanwju. Hawme, wH(opmanuje Koje Tpyxka
noapydje (prHaHCHjCKOT padyHOBOJCTBA, 33j€HO ca (a) onepaTHBHAM WH(OpManujama
(koje cy HeomxojHE 3a peanu3alldjy CBaKOJHEBHMX AaKTUBHOCTH KOMIIAHHWjEe M KOje
yjeIHO YWHE 3HayajaH WHOYT 3a YOpaBJhbauyko, (UHAHCHUJCKO W  TOPECKO
padyHOBOJCTBO), (0) MHpOpManujamMa yrpaBbadkoTl padyHOBOACTBA (KOj€é MEHAIMEHT
KOPDHUCTH 32 CBpXE€ IUIaHMpPama, WMIUIEMEHTAIMje IUIAHOBA W KOHTPOJIE HHUXOBOT
ocTBapewma) u (B) uHPOpMaljamMa MOPECKOT PadyHOBOJACTBAa (KOje Cy HaMeHeHE
MOPEeCKUM BIACTHMA), YWHE pauyHosoocmeene ungopmayuje. Kao wHbOpMamoHu
CHUCTEM KOjU MEpH IIOCIOBHE AaKTHBHOCTH, IpeTBapa MOJAaTKe Yy U3BEIITaje H
Mpe3eHTHpa JOTHYHE H3BEIITaje KOPHCHUIMMA YHje OJIYKEe YTHYy Ha TOCJIOBHE
AKTUBHOCTH, PayyHOBOJICTBO TMIpeJCTaB/ba "je3ukK 6msnmca"®. CBaka MOCIOBHA
OpraHu3angja, y Iujby CHab/leBama JJOHOCUIIAIA O/UTyKa HEOIXOJHUM HH(pOpMaIjama,
yCIIOCTaBJba OATOBapajyhn padyHOBOJICTBEHH HH(M)OPMAIIMOHH CHCTEM, KOjU Ce
MPBEHCTBCHO OaBH KpEHpameM W JUCTPUOYNHjoM WH(MOPMAIUja KEAHMUMANMUGHOZ
KapakTepa, IIpH YeMy C€ PauyHOBOJCTBEHE MHOpPMAIMje Pa3IUKYyjy O/ OCTAIHUX BPCTa
KBaHTHTATUBHUX HWH(}OpMalMja MO TOME WITO C€ UCKA3Y]y ) HOBYAHUM jeOUHUYAMA.
Wnak, n HemoneTapHe nHpopManmje (kao mro cy HHHopMaImje 0 KOJIUINHU MPOJATHX
MPOM3BOJIA) CE€ YEeCTO TPHKa3yjy y H3BEIITajuMa KOje Kpeupa padyHOBOJICTBO Kao
JofaTak MOHETapHHM (HOBYaHWMM) HWH(pOpManujama, Kako OW ce KOpHUCHHIUMa
OJIaKIIAJI0 FUXOBO pasyMeBame. KOoHayHO, OCUM KBAaHTUTATHUBHUX, PACIOJIOXHUB jE W
YUTaB HU3 KBAIMTATUBHUX MHQOpMAIMja O KOMIIAHUjH, YHjU HAj3HAYAjHUJU U3BOPH CY
TEJIEBHU3M]CKE EMHUCH]je, HOBUHCKHM WIAHIIM U MHTEPHET CajTOBHU, a BAXKHY YJIOTY UMajy U

BH3YEITHH YTHCIM O KOMIAHHWjU, Kao W MH(OpMammje Koje ce mpeHoce melhycoOHOM

Carcello, J.V. (2007), "Financial Accounting Regulations and Organizations", in Charmichael et al.,
op. cit., p. 1-2.

Scott, W.R. (2009), Financial Accounting Theory (5™ edition), Pearson Prentice Hall, Toronto, p. 11.
Credanosuh, P. (1998), "PauynoBoxctBeHa perynarusa”, Quuancujcko payynosoocmeo II, Cae3s
pauyHoBoha u pesuzopa Cpouje, beorpan, ctp. 16.

Harrison, W.T., Horngren, C.T., Tomas, B. and Suwardy, T. (2011), Financial Accounting:
International Financial Reporting Standards (8th edition), Pearson Higher Education, p. 3.



KOMYHHMKAITHjOM Jbyd. [IpeTX0qHO peueHo WIYCTpyje HapeJHa CIIMKa, Koja TpuKasyje

CTPYKTYpy HH(OPMALH]a O KOMIAHH]H.’
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|

v v

KsanuratusHe undopmariije

KsanTturatusae nHbopmarmje

YUHEC UX
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v
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PauyHOBOACTBEHE HepauyHoBozacTBeHe
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I
YHHE UX
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Onepatusre Undopmanuje Undopmanuje Undopmanuje
rdopMALHje (uHanCcHjcKOT YIPaBJba4yKOT MOPECKOr

padyHOBOJICTBA padyHOBOACTBA pauyHOBOJCTBA

! f f f

Cauxa 1 — Uudopmanuje o koMmnaHuju

@duHaHCHjCKM H3BEUITAjH, Kao TJIABHO CPEICTBO 3a  CAOIIITABAE
(uHaHCHjCKUX UHpOpMAIFja U KPajibH TPOU3BOJl GUHAHCH]CKOT PauyHOBOJCTBA, YHHE
BaXaH MeEXaHW3aM Yy (YHKIHOHHCAWKY TPXKHUINTA KamuTajla W TUME JIOTPUHOCE
OCTBapemy IPYIITBEHOT OJarocrama, MITO jeé BPXOBHH IMJb CBAaKOT OpymTBa. Hamwme,
3HauyajaH (axkTop Oyaroctama MPHUMATHUKA jeTHOT JIPYIITBA jecTe 3/paBa €KOHOMH]A.
Nako Benmuku Opoj (akTopa AONPUHOCH 37paBOj €KOHOMHUjU (Kao MTO Cy OOHIbE
MPUPOJHUX pecypca, CTabMiIaH MOJUTHYKH CUCTEM U oAroBapajyha pagHa eThka), jenaH
O]l HajBXHHUJUX CBAKAKO j€ PAcIOJI0XHBOCT JIOBOJHHUX M3BOpAa KamuTaya, 0e3 KOjux
NPOM3BOOM W YCIyre HE MOTy nAa Oyay CTBOPEHH, HUTH JHCTPHOYHpPAHHU.
PacronoxuBocT MOBOJPHMX HM3BOpa KamuTala MPBEHCTBEHO ce o00e30ehyje myrem
e(heKTUBHUX TPXKMUIITA KamuTajia, Koja, ycrocTaBbajyhu Be3y uzMel)y oHHX KOjuMa je
KanuTajn noTpedaH W OHUX KOjU Cy CIPEMHH J1a Ta CTaBe Ha pacrojarame, TAaHTUpPajy
aJIOKalMjy OTPaHWYEHOT JPYIITBEHOT KamuTaja Ha alTepHAaTUBHE ymoTpeoe.
EdexktnBHO (yHKIMOHUCAKE TPXKUINTA KamnWTaia, Mak, HUje Moryhe 0e3 moOpux,
3paBUX OJJyKa HMHBECTHTOPAa W KPEAWTOpa, 3a 4YHjEe JOHONICHE je HajOuTHHja

PaCIIONOXKUBOCT KOPUCHUX — PEIIEBAHTHHX, MOY3/1aHNUX, PA3yMJBUBUX U YIOPEAUBUX —

7 Anthony, R.N., Hawkins, D.F. and Merchant, K.A. (2003), Accounting: Text and Cases (11" edition),
International Edition, McGraw-Hill, New York, p. 3.
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¢uHaHCHjcKMX wWHpopManuja. IbuxoB TIaBHM W3BOp, MO AcPUHUIMjH, jecy
(MHAHCH]CKU U3BEIITAjH, MyTeM KOjHX MEHAIMEHT KOMIAHH]ja KOjeé KOPHUCTE KamHuTal
KOMYHHUIIMpa ca MHBECTUTOPHMA M KpeauropuMma. Mako nnpopmarmje u3 puHaHCHjCKHUX
U3BEIITaja caMe NOo ce0M HHCY JOBOJbHE 32 e(pUKAacCHO (PYHKIMOHUCAE TPXKUIITA
KaIruTala, OHe Ce CMaTpajy BeoMa KOPHCHUM.

[Mperxomno wuneHTH(UKOBaHY Be3y m3Mely QuHaHCHjCKMX W3BemTaja H
APYIITBEHOT OJarocrama, MPEeKo Koje ce MaHU(ecTyje IpyLIITBEHa OJrOBOPHOCT

. . . 8
(buHaHCHjCKOT U3BELITaBamwa, jacHo miyctpyje Cnuka 2.

JpymteeHo
Oyarocrame

?

3apaBa
€KOHOMHUja

?

JoBosbHI
HU3BOPH
Kamurana

?

EdextusHa
TPKHILITA
Kamurana

?

Job6pe omtyke

?

Kopucue
uHpopMaImje

f

duHaHCHjCKe
uHpopMaImje

?

ODHUHAHCH]CKH
W3BELITajH

Cauka 2 — JIpymitBeHa yjaora GpMHAHCHjCKOT U3BELITABAHA

8 Carcello, op. cit., p. 1-3.
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Eduxacan cucrem ¢QuHAHCHjCKOT H3BEIITaBamka CMamyje HH()OpMaAIHoOHy
acuMetpujy (information asymmetry) u3mel)y ydecHHKa Ha TPXKHUIITY KamuTama, Koja ce
jaBjba YKOJIMKO jelaH yUYeCHWK Yy TpaHCakuuju (Ha mpuMep, MpojaBall akiyja) 3Ha
HEIITO INTO APYr'M Y4YeCHUK (Ha mpumep, Kynan akuuja) He 3Ha. MuHbopmarmona
acHMeTpHja TIPEACTaBJba jeJaH OJ KJbYYHHX pas3jiora 3a HECABPIICHOCT TPXKHUIITA
KarmuTana, a MaHH]ecTyje ce y BHIy MOCTOjaba WHCAjIEePCKUX WHOpMamuja, Tj.
nHpopMalja OUTHHUX 32 OICHY MEPCIIEKTHBA KOMITaHWje KOje JbyIi YHYTap KOMITaHHje
(mpe cBera, MeHalepu) MOCeyjy, a KOje HUCY PACIOJIOKUBE SKCTEPHUM aJpecaTuma
(naBecTHTOpUMa M Kpeautopuma). IlIto je oOum mHcajmepckux mH(popMarmja Behw,
Beha he Outm m pasnuka u3mel)y TpKuIIHE IIEHE KOMIIAHHMjE W HEHE CYIITHHCKE
BpeanoctH (fundamental value), kao BpenHocTH Koja Ou ce ¢popmupana Ha eQuKacCHOM
TPKUIITY HA KOME HeMa MHCajIaepckux uH(popmMaiyja (Tj. Ha KOME Cy CBE pelIeBaHTHE
nHbopMallje 0 KOMIIAHUjHU jaBHO PACTIONIOKHBE). Yiora (GUHAHCHjCKOT M3BEIITABAA
yIpaBo ce Orliefa y CMamelhy 00MMa HHCAjIepCKUX HMHpOpMalHja M, CAMHM THUM,
npuOIKaBamky TPXKHIITHE [EHe KOMITaHWje FEHO] CYIITHHCKO] BPETHOCTH, O YeMy

jacHO roBOPY HapeIHa CITHKA.’

TP KUIIHA [IeHa KOMITaHHje

) ynora (PMHAHCH]CKOT M3BEIITABAbA
JABHO PacCIIOIOKUBE

uHdopmanuje o
KOMIIaHUjU

HHCcajaepcke nHdopmanuje
CYIITHHCKA BPEAHOCT KOMITaHUje

Cauxka 3 — Yiora ¢puHaHcHjcKor H3BelITaABAKHa Y GYHKIMOHUCAKY TPHKUIITA KAMUTAIA

Crnospamimsy  Kpyr Ha TIPETXOAHO] CIIMIM IPUKa3zyje CBE peJICBaHTHE
uHpOpManuje O KOMIIAHHjH KOje ONpeAesbyjy HEeHY CYIITHHCKY BpEIHOCT, a

YHYTpalIlbu Kpyr caMo OHE HMH(pOpMaIHje O KOMIAHHjH KOje CY jaBHO PACIIOJIOKHBE U

% Scott, op. cit., p. 117.

12




KOj€ Ce HaJla3e y OCHOBH TPJKHMIIIHE IIEHE KOMITaHHje, OTHOCHO HeHHX akmuja. [logpydje
nu3Mel)y crospanimer 1 yHyTpallber Kpyra o3HauaBa MHCajaepeke nHpopManmje. Yiora
(bMHAHCHjCKOT M3BEIITaBama Orjea ce y KOHBEepTOBabY MHCAjIEPCKUX HHpOpMAIHja Y
jaBHO pacrnoliokuBe HH(pOpMalmje, Tj. IPOIIUPEHY YHyTpalmer kpyra. Ha Taj Hauus,
(¢uHAHCH]CKO M3BeIITaBamke MoBehaBa ePEeKTHBHOCT TPXKHINTA KamuTana W yOnakaBa
ETOBY HECABPIICHOCT.

Jla Ou MCTyHWJIO CBOjy APYLITBEHY YJIOTY, (MHAHCHjCKO M3BEIITABAEC MOpa
OWUTH 3aCHOBAHO Ha TNOIITOBaKY emuukux npunyuna. KopucHUIM (UHAHCH]jCKUX
u3BemITaja cy npuHyheHn ma ce ociamajy Ha MOBEPEHE Y JbYAC YKIbYUCHE y HHUXOBO
cacTaBJpambe M PEBU3HjY, C 003MPOM Ha TO Ja "HeMajy HHKAKBY IPYTy TapaHlujy Ja cy
M3BCIITAJM TAYHM W A Cy Y HHMa o0enoiameHe cBe peneBanTHe ummenuue." "’ Iox
STHYKUM TIOHAIIAalkeM padyyHOBOla M peBM30pa TEHEPAHO CE TMOApa3yMeBa "UHIbEHC
ucnpaBHUX cTBapu”. Ibux Tpeba n1a omIMKyjy MoUITEHE, HE3aBUCHOCT U CIIPEMHOCT 2
jaBHHM MHTEpeC CTaBe UCIIpe]] MHTEepeca MOCIO0JaBla U KIMjEeHTa, y Cly4ajy Aa Cy TH
MHTEPEeCH y KOH(IHKTY.' '

[Mporiec ¢uHAHCHjCKOT W3BEIITaBamba HEMPECTaHO EBONyHpa, y CKIATy ca
npoMeHaMa eKoHOMcKor amOujeHTa. IloTpeba 3a KBaIMTETHHM pavyyHOBOJCTBEHHM
nH(popMallijaMa TOKOM BpeMEHa pacTe, a Halopy Ha TiaHy moOoJblnama GUHAHCH]CKOT
W3BEIITaBaka IMUPOM CBETa TOCTATH Cy H3PAKEHH TOKOM IMOCIEIBUX TOAWHA.
Hapenna tabena, mata y u3Bemrajy MHcTuTyTa oBnamhenux pauyHoBoha Enrmecke u
Benca (The Institute of Chartered Accountants in England and Wales — ICAEW), nion
HazuBoM "T'ogummu usBemtaj y 21. Bexy" (The 21st Century Annual Report) uz 1998.
TOAMHE, Koja ce Oa3mpa Ha KoMmapanuju mpeoBnalyjyhux mponumx W caamrmbHx
KapakTepUCTUKA TOAWIIBEr ceTa (UHAHCHJCKMX U3BEINTaja, ca jeqHe CTpaHe, U
HErOBUX BEpOBAaTHUX Oynyhmx KapakTepHCTHKa, ca Jpyre CTpaHe, MOXAa Hajoosbe

. . 12
O CJIMKaBa aKTyCJIHC TPCHAOBEC pa3BOja (bHHaHCI/IJCKOF H3BCLITaBama y CBCTY.

Tabena 1 — AKTyeTHH TPeHI0BH Pa3Boja (PMHAHCHjCKOT U3BEIITABAIHA

"Cmapu' cucmem "Hoeu'" cucmem

OpujeHTHCaH Ha aKIIHOHApe OpujeHTHCaH Ha CBE CTEjKXOIepe
basupan Ha nanupy ba3upan Ha uHTEpHETY

Cranngapau3oBaHe HHGpOpMAIHje Hudopmanuje npuiiaroljeHe KopucHAIUMA

HNudopmanuje o nepdhopmancama u

. Hudopmarmje u3 pazaIHInTHX H3BOpa
NepcHeKTHBaMa Moy KOHTPOJIOM KOMIIaHH]a

[TeproanuHO M3BELITaBakE KonTunymnpano n3BemraBame
Juctpubyupame nHpOpMaIja Jujanor
DuHAHCH]CKU U3BEIITAjH [Iupok oncer mepuia nepdopmMancu

' Needles, B.E. Ir. and Powers, M. (2007), Financial Accounting (9" edition), Houghton Mifflin

Company, Boston, p. 8.

Scott, op. cit., p. 10.

"2 ICAEW Financial Reporting Faculty (2010), New Reporting Models For Business: Information for
Better Markets initiative, June, http://www.icaew.com (17.03.2011), p. 38.
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"Cmapu' cucmem "Hoeu'" cucmem

[poue neppopmance Behu aknenat Ha u3rineanma 3a Oyayhaoct
HUctopujcku Tporrak 3acHOBaHOCT HH(pOpPMaLFja HA BPEAHOCTH
PeBusnja n3Bemniraja O6e3beheme cucrema mopIIKe
Harmonanuo opujeHTrucan I'mobanuo 3acHOBaH

VY CYIITHHU CTATUYKH CHCTEM Mopern koju ce KOHTHHYHPAaHO Memha

CacraBibam-e U3BEIITaja y CKIaay ca

peTYIATODHEM 3aXTEBHMA 3a/10BOJbEHE 3aXTEBA TPXKUIIITA

1.2. YuecHuuu y npouecy (pMHAHCHjCKOT U3BelITABaba

@®uHaHCHjCKO W3BEIITaBake CE€ JaHaC CMarpa KJbYYHHM CETMEHTOM
KOPIIOPAaTHBHOT YIIPaBJbamha, Kao "CHCTEMa 3a yNpaBJbalkbeé KOMIIAHM]OM M KOHTPOIY
Hax moMm" . KopropatuBHo ympaBibame ce Moxe AeduHHCATH Kao "Tpolec KOjuM
ylnpaBHM o000p BpIIM YCMEpaBame U HaAMNIE[ame Yy HME CBHUX CTEjKXoJaepa
KoMIaHuje", 0HOCHO "ceT ogHoca n3Mel)y ympaBHOT 0100pa, MEHAIMEHTa, aKI[oHAapa,

"4 KopmopatusHo

peBM30pa W CBHX JPYIHX 3aHMHTEPECOBAHMX 33 KOMIIAHU]Y
yIpaBJbambe 00yXBaTa YUTaB HU3 MpodiieMa, Kao LITO Cy MpaBa U TPETMaH aKIUOHApa,
OJZI'OBOPHOCT  yIIPAaBHOT 0n00pa, O0O0eloJamuBambe M TPAHCHAPEHTHOCT M yJora
cTejkxonaepa. [lurama KOPIOpaTUBHOT yNpaBibaka M (PUHAHCH]CKOT U3BEIITABAMKA CY
HEPACKUJINBO MMOBE3aHa, a CeNu(UIHOCT TE Be3e Orjie/a ce y ToMe mTo uHpopmaimje
Koje 00e30el)yje puHaHCHjCKO M3BeIITABAKE NPE/ICTaBIbajy HE caMO 3HavyajaH MHITYT 32
npolec KOPIOPaTUBHOT yIpaBbama, Beh cy u came mpou3BoJI TOT mporeca.
CaommraBambe (UHAHCHJCKHX H JPYTUX KOPIOPATHBHUX HWH(OpMaIyja
MPEeCTaBJba MHTEPAKTHBHU NPOIIEC, KOjH YKIJbydyje KOHCTaHTHY JAUCKYCH]Y M KOHTaKTe
yYECHUKA y MHOTHM HEroBUM (ha3zama, NMpHU YeMy Cy HMHTEPECH YYECHUKA 3a OBaj
NpOLIEC U HEroBe Kpajimbe McXoze YecTo MehycoOHo Henoaynapuu. Mnak, y cymTuHH,
ped je o mporecy KOju uMa CBOj TOK U TOYHEHE O]l KOPIOPATUBHOT MEHAIMEHTA, KOjH,
O] HaJ[30pOM YIIPaBHOT 0/100pa, cacTaBiba (PMHAHCHjCKE M3BEIITaje. YTPaBHH 000D
W, y BehnHu 3eMasba, TeHepallHa CKYMIITHHA aKIMOHapa 3aTUM ycBajajy (puHaHCHjcKe
u3pemTaje. ExcrepHn (He3aBHCHM) pPEBU30pU IMOcpenyjy usMmely MeHagMeHTa U
yIpaBHOT 0100pa W TPYXajy HEMPHUCTPACHO MUIJBEEHE O TOME Ja JIM (PUHAHCH]CKU

M3BEIITAjH U TI0OBe3aHa 00eoJambBamka MPeICTaBibajy "BepHY H MOIITEHY CIUKy" (true

' Choi, F.D.S. and Meek, GK. (2008), International Accounting (6" edition), Pearson Education
International, New Jersey, p. 179.

4 Reimers, J.L. (2008), Financial Accounting: A Business Process Approach (Z“d edition), Pearson
Education, Inc., New Jersey, p. 530.

14



and fair view). ®uHaHCcHjcke wu3BemITaje 3aTuM 00jaBJbYjy MEIUJH U OCTaAU
TUCTpUOyTEpH, a aHAIMTHYAPU M areHIje 3a KPeIUTHH PEjTUHT UX onemyjy. [Ipomec
ce 3aBplIaBa ca akIMOHApUMa MW JPYTHM CTEJKXOJIAepHMa, Kao KOPHCHHIIUMA
¢unancujckux uHpOopManmja. JJoHocHoLM cTaHAapAa HE YYECTBYjy Y CaMOM TpOIlecy
(MHAHCH]CKOT HM3BEIITAaBama, Al yCIIOCTaBJbajy HETOBA MpPABWIIA W MPHHIUIE, YUjy
npuMeHy Hamehy perynmatopu TpxkumrTa. KoHawuHO, pa3Boj HMHGMOPMAIMOHHX
TEXHOJIOTHja OJNaKiiaBa NpUCTyN (UHAHCUjCKUM HHPOpManHjaMa W  HBHXOBO
Kopumheme 01 CTpaHe MHBECTUTOPA M OCTANIUX CTEJKXOJIAEPA.

CBH JbylM W TPOIECH YKJbYYCHU Y CaCTaBJbambe, OJ00paBame, PEBU3H]Y,
aHanmM3y W Kopuinheme (UHAHCHJCKUX U3BEIITaja YWHE JaHAY CHabOesarba
unancujckum ungpopmayujama (financial reporting supply chain),”® koju je npukazan
Ha HapeaHoj e, ¢ Jla 61 (MHAHCH]CKO M3BEIITABAILE OUIIO KBAMTETHO, CBE KAPHKE

OBOT JIaHILIa MOPajy J1a Oyly KBaJUTETHE U UBPCTO [IOBE3AHE.

WUHBecTuTOpM
1 apyru
cTejK-
xonpepv

OucTpm- DuHaH-
OyTepu CUjcKn

Kopnopa-

YnpaBHu He3aBucHu
TUBHU

oa6op peBU3opu

MeHaLIMeHT nHdopmaumja aHanuTu4yapm

[oHocuouu ctaHaapaa

Perynatopm TpxuwTa

WHdopmaLmoHe TexHomnoruje

Cinka 4 — Jlanan cHa6eBamba GUHAHCHjCKUM HHpOpManHjaMa

Kopnopamuenu menaymenm, Ha yeny ca reaepasinuMm aupekropom (CEO) u
rmaBauM  ¢uHaHcHjckuMm  MeHaniepom (CFO), uMa aupekTHY OJrOBOPHOCT 32
cacTaB/bakbe (MHAHCHJCKMX M3BEIITaja, Ka0 U 3a YCIOCTaBJ/balke CUCTEMa HHTEPHE
KOHTpOJie, Koju Tpeba maa o0e30eau TOy3MaHOCT WH(pOpMAIja HEONMXOJHUX 3a
CacTaBJbalhC M3BEIITAja M FHUXOBY PACIIOJIIOKUBOCT Y MPABOM TPEHYTKY. MeHayIMEeHT
Mopa Jla ce nocrapa Aa (UHAHCHJCKU M3BELITAjH 0J[pa3e EKOHOMCKY PEaIHOCT U Oyny
ycknahenu ca Baxehum crangapauma QUHaAHCHjCKOT M3BelITaBama. Mako je y Behunu
KOMITaHWja CcacTaBJbakbe (DMHAHCHJCKUX HM3BEIITaja W MpaTchux HamoMeHa MPEHETO y
HQ/JISKHOCT MEHAallepa Ha HWKMM HHBOMMA, Kpajiba OATOBOPHOCT 32 HUXOBY
MOY3AaHOCT MpHUMaga TON MEHAIMEHTYy, ¢ 003MpPOM Ha TO Ja FeHEpaHU AUPEKTOp U

IJIaBHU (PMHAHCHjCKM MEHallep MOpajy CBOjUM IOTHMCOM JAa MX norBpae. Ocum IITO

"> International Federation of Accountants (2008), Financial Reporting Supply Chain: Current

Perspectives and Directions, New York, http://www.ifac.org (14.02.2010), p. 1.

DiPiazza, S. and Eccles, R. (2002), Building Public Trust, PricewaterhouseCoopers, HaBeJ[eHO ITpeMa:
Kothari, J. and Barone, E. (2006), Financial Accounting: An International Approach, Prentice Hall, p.
331
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UMa TpUMapHy OATOBOPHOCT 3a CacTaBJbambe (DMHAHCH]CKMX M3BEIITAja, MEHAIMEHT
KOMIIaHHj€ TIPEJCTaB/ba W 3HAYajHOT KOPHCHHUKA THX W3BEIITaja. 3ajeJHO ca OCTAIUM
pacnofio’kuBuM uH(pOpMainrjamMa, of KOjUX Cy TOoceOHO 3HaudajHe uHQOpMaImje
yIpaB/bayKoOr pPavyyHOBOJCTBA, (MHAHCHJCKM H3BEIUTAju IPEICTaBJbajy OCHOBY 3a
JIOHOIICHE OJUTyKa BE3aHHWX 3a IMOCIOBAakEe KOMIMAHHWjE, Tj. OJUIyKa KOje Ce THIy
MPOM3BOE W MPOMETA, MAapKETHWHTa, 3aloNUbaBama, (pUHAHCHpama, WHBECTHUPAbA,
uTA. 3axBajbyjyhu ToMe, MEHallepy ce MOTy OKapakTepUCcaTu Kao uxmepHu KOPUCHULU
(hMHAHCH]CKUX W3BEIITAja.

Ynpasuu 0060p uune Ipymum w3abpaHW O] CTpaHe AaKIUOHApa y ULUIBY
yCIIOCTaBJbalba OIIITHX KOPHOPATUBHUX TMOJUTHKA W JOHONIEHma OJIyKa O
HajBXHUjUM MUTAKUMa BE3aHUM 3a KOMIIaHHWjy. UnaHoBU ynpaBHOT of0opa Tpeba aa
pempe3eHTyjy MHTepece akIMoHapa KOju Cy uX m3albpanu. YmpaBHH on0op, m3mehy
OCTaJIOT, BpPIIM HAJ30p HAaJ AaKTUBHOCTHMA MEHAlIMEHTa, HMEHYjeé T€HEepaIHOr
JIUPEKTOpa, OOMYHO HMMEHYje WIM 0700paBa MMEHOBakE OCTAJMX TON MEHalepa u
yCBaja TOJIMTHKY pacronene MuBHIeHIW. Y BehuHHM 3emasba ympaBHH 0100p yCBaja
¢unancujcke m3BemTaje. OH Tpeba ma ocurypa edukacaH paa MEHaIMEHTa W Jia Ce
mocrapa jaa (PUHAHCHjCKM HW3BEIITaju OyAy cacTaBJbeHHM Yy CKIagy ca Baxehum
cranfapauMa. [locnenmwux roausa, y ckiaay ca peopMOM CHUCTEMa KOPIOPATUBHOT
ynpaBjhamba y CBETy, CBE BHUIIE CE HMHCUCTHpPA HA YCIOCTaBJbalkby PEBU3U]CKOT
KOMHTETa, Kao Jiena ympaBHOT onoopa. Tako, mpema Sarbanes-Oxley 3akoHy, Koju je
nonet 2002. romune on ctpane Konrpeca CAJl y umipy yHanpehewma duHaHCHjCKOT
U3BElITaBaka U KOPIOPATUBHOT YIPaB/bamha JABHO KOTUPAHUX KOMIIAHHja, PEBU3HU]CKU
KOMHTET TIPEJICTaBJba JICO YIPABHOT 0700pa OATOBOPAH 3a HAATNIEAame (PHHAHCH]CKUX
nuTtama KommaHuje. OIroBOPHOCT OBOT KOMHUTETa CacTOjH C€ y KOHTPOIH
(uHaHCHjCKOT HM3BELITaBamba KOMIIaHUje U HaJreiamy eKCTepHUX peBusopa. Komurer
Tpeba na Oyne cauMmbeH Off HEe3aBUCHMX JUPEKTOpa WIaHOBA YNPaBHOT 0100pa, JOK
MeHaepu KOMIIaHUje He cMejy 11a Oyay y leTOBOM CacTaBy.

Excmepnu  pesuzopu mipenctaBibajy pauyHOBohe moceOHO oO0yueHe 3a
UCTIHTHBake (MHAHCHJCKMX U3BEIITaja W (UHAHCHJCKMX KOHTPOJIA KOMIIAHHjE U
MOJHOIIEH-E U3BELITaja O TOME. YJIora peBH30pa ce CaCTOjU y CMamelhy HEN3BECHOCTH
y Be3u ca noyszaaHomhy (UHAHCHjCKHX M3BENITaja U, CAMUM THUM, oBehamy HUXOBOT
KpenuOuinnTeTa, MyTeM Npykamba HE3aBHCHOT MHILBEHA O HBUMa. PeBm3opu najy
JICTMMUYHY CUTYPHOCT KOPHUCHHIIMMA (PMHAHCH]CKUX H3BEIITaja Jla CACTaB/hadl THX
U3BElITaja HUCY 3J10yNOTPeOMIM M3BEIUTajHU CHCTEM M IpPHUKa3ald IMPUCTPAacHE U
HEKOMIUIETHE WHQoOpMaIyje, OAHOCHO WHpOpMaldje Koje Cy W3 OWII0 KOr pasiiora
JakHe. 3aJaTak eKCTePHUX PEBHU30pa je 1a, 00jeKTUBHO U y3 IPUMEHY HEONXOIHE /103€
CKENTHIIM3Ma, YTBPE JIa JIU TIOCTOje 3HaYajHE rPeIiKe Y (PHUHAHCH]CKIM W3BEIITajuMa 1
na, nonazehu on Bakehux craHjgapia (QUHAHCHjCKOT W3BEIITaBama, MUCKaXY CBOje

MUIJBEHE O TOME Ja JIM (UHAHCH]CKU U3BEIITajH KOMIIaHUje MOIITEHO PUKAa3yjy HbeH
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¢uHAHCHjCKU TONOKa] W mpoduTabmmHOoCT. Y mmipy o0e3z0ehema 00jeKTHBHOCTH,
peBm3opu Tpeba ma Oyqy HE3aBUCHH O] CBOjUX KiHMjeHaTa. HajHOBHju pa3BOjHU
TPEH/IOBU PEBU3HjE Y CBETY OIJIeNajy ce Y pa3aBajamy (QYHKIIMje PEBU3HjE O] OCTAITUX
ycllyra Koje padyHOBOJICTBEHE M PeBH3OpcKe GupMe yoOuyajeHo mpyxkajy. OQHOCHO,
peBH3OpHMa ce 3a0pamyje N1a Mpykajy KIBHUTOBOACTBEHE M JIPYTre YCIyre KIdjeHTHMa
Kojuma BpIiie peBm3ujy. TakBy 3abpany mpomucyje Beh momenytu Sarbanes-Oxley
3akoH. Takohe, kao pesynaraT HajHOBHjUX pedopMH cHCTEMa KOPIOPATUBHOT
ylpaBjbatba LIMPOM CBETAa, PEBH30pP NOAHOCH U3BEIITA] PEBH3UjCKOM KOMUTETY
KIJIMjeHTa, KOjH je Je0 yNpaBHOT 0700pa, a HE MEHAIMEHT THUMY KIIHMjeHTa, IITO je
panmje OWo ciydaj. Y LuJby TMpyXkKama HE3aBHCHOT MUILBEHA O (HUHAHCH]CKUM
U3BEIITajUMa KIMjEHTa, PEBU30p Mopa Ja ce MNpuapkaBa BakehMX pEeBU3H]jCKHX
CTaHAapAa M Ja Yy Iocao Koju o0aBjba yHECE CBOjy CTPYYHOCT, MapJbUBOCT H
MUHTETPUTET.

Hajsnauajuuje oucmpubymepe unancujckux ungopmayuja TPpeacTaBIbajy
KOMITaHHj€ CTICINjaTN30BaHe 3a MPUKYIIJbakhe MyOIMKOBaHIX (PMHAHCH]CKUX M3BEINTaja
y IHJbY BHXOBOT CTaBJbaba Ha PAcIoarame JPYTrUM KOPHCHUIMMA, Ka0 U MEAHUjU U
WHTEPHET CajTOBH, KOjU YMHE MH(OPMAIMOHM KaHal 3a QuHaHCHjcke mHDOpMalvje u
aHaJIM3e U KOMEHTape TUX MHpOpMaIMja. AeKBaTaH KOMEHTap MOXE, 32 HHBECTUTOPE
U KpeauTope, 1a Oy/e o BeIUKOT 3Ha4aja IPUINKOM JOHOIIEHa OJUTyKa.

Qunancujcku  anarumuuapu  NPEACTaBIbA)y  CHCIU(PUUHY  KATEropujy
Mmocpe/HNKa u3Mel)y KOMIaHWja Kao cacTaBjbaya (UHAHCHUJCKMX U3BEIITaja W
MHBECTHTOPA U APYTUX CTEJKXOJJIEpa Ka0 KOPHUCHHUKA TUX U3BemTaja. OHU MPUKYIIbAjy
(uHAHCHjCKe M3BEIITaje KOMIIaHH]ja 1 KOMOWHYjy HH(OpMaIHje caapkaHe y BbHMa ca
nHpOpManyjamMa 13 APYrux U3BOpa U PE3yNTaTHMa COTICTBEHHX MCTpakKWBamba, Ha 0a3u
Yyera OLEHYjy YCHEIIHOCT M IEPCHEKTHBE KOMIIaHHMja, a 3aTUM CBOjE€ MHIBEHE
NpPE3eHTYjy CaJalllbUM U [OTEHIWjAJIHUM HWHBECTHTOPHMA W KPEIUTOpHMA.
HenpuctpacHo MuIUUBeHE aHANMWTHYapa, Koje OOMYHO YKJbYdyje KOMEHTape o
¢unancujckuM mieppopmaHcama, cHaraMa W cinabocthma OuzHmca, mopehema ca
JIPYTUM CIMYHIM KOMIIaHWjaMa | NporeHy 0yayhux nepdopmancu, TOMpHHOCH O0JEUM
o/UTlykamMa HMHBECTHTOpa W Kpenutopa. [loceOHy Kareropujy (HHAHCH)CKUX
aHANMWTUYapa YWHE arcHIdje 3a KPeJUTHH PEJjTUHT, Koje pasmarpajy (uHaHCcHjcke
M3BEIITaje KOMIIaHWja y NUJbY MpyXama noMohu 6aHKaMa W IMOTSHIUjaTHIM KyTuMa
oOBe3nmma. KBammTeTHa W aXypHa OLEHa KPEIUTHOT pEJTUHra KOMITaHHWja, Koja
yBakaBa cHeuu(HUYHE IOCIOBHE OKOJHOCTU W DPU3HKE, NPECTaB/ba Ba)KaH WHITYT
NPUINKOM JIOHOUICHA KPETUTHUX OITYKa.

Hneecmumopu u Opyeu cmejkxondepu TPEICTaBbA]y Kpajibe KOPHCHUKE
¢unancujckux wHPopmamuja. OHHM He O3HAaYaBajy caMO 3aBpUIETAK LUKIyca
(uHaHCHjCKOT M3BeIITaBama, Beh, Ha M3BECTaH HAYMH, U HETOB MIOYETaK, ¢ 003MPOM Ha

TO Jla 3axTeBajy (QUHAaHCHjcKe HMH(OpMalMje KOje Cy MM HEOIXOJHE 3a JOHOIICHE
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eKOHOMCKHX OJUTyKa, 4uMe ce mokpehe yurTaB jaHal cHaOneBama (HUHAHCH)CKUX
nHpopmanyja. [log HHBECTHTOPUMA C€ TOIPa3yMeBajy HE CaMO aKTYECJIHH aKIMOHAPH
KOMIIaHWja (cajalibid MHBECTUTOPH), Beh W CBM OHHM KOjH Pa3MUIILBajy O KYNOBHHHU
aknuja (MOTeHUWjaTHU WHBECTHTOpU). OcCuUM WUX, 32 (UHAHCHjCKE W3BEIITaje
KOMITaHWja 3aMHTEPECOBAH j€ YWTaB HHU3 JPYTUX KOPHCHHUKA, KA0 IITO Cy: KPEAUTOPH,
MOCIIOBHM mMapTHepu (mobaBbauM W KyNIHM), 3aM0CIEHH U HHUXOBA YIAPYKemba
(cuHAMKaTH), TIOpecKe BJIACTH W Jpyre JAp)KaBHE MHCTUTYLHj€, HEBJIaJUHE
opraHusalyje, MocCjIOBHAa yJpykema M jaBHOCT yommrte. CBU OHM YUHE eKcmepHe
KOpHCHHKE (PMHAHCH]CKHUX M3BEIITAja.

Jlonocuoyu  cmandapoa  (PUHAHCHjCKOT  W3BCIITaBamka, pEBU3HjC W
npodecroHaliHE €THKE YCIOCTaBJbajy IpaBUiIa W NPUHLIUIE KOje Cle[ie KOMIIaHuje
NPWIMKOM CacTaBJbaba CBOJUX (MHAHCHJCKUX W3BEIITAja, OJHOCHO PEBU30PH
NPWIMKOM H3pHIalkba MUIUBEHA O TUM H3BEUITajuMa. Y HEKUM 3eMJbaMa, YIJIOTy
JIOHOCHJIalla CTaHJapAa Bplle npodecroHalHa pauyHOBOJCTBEHA WM JIpyra He3aBUCHA
Tena, JIOK Cy y HEKUM 3eMJbaMa 3a TO 3a/JyKeHe Jp)KaBHE WHCTUTyLHje, mTo he Outn
JeTajbHIje Pa3MOTpeHO KacHWje. EdexTuBHM cTaHmapau '"duWHE je3WK W3BEIITaBamba
Pa3syMJBMBHjUM W OCETJBHBHjUM Ha TMoTpebe KOpUCHHKA, omoryhaBajy ymopehema u
OTpaHMYaBajy MPOCTOP OHMMA KOjH JKeJie Jla Bapajy Wiu HpI/IKpI/IBajy"”.

Peecynamopu mpacuwima yrudy Ha nporec (HHAHCH]CKOT H3BEIITaBamkba HA IBA
HaunHa: (a) MyTeM peryJrcama TPXKHUIITA KanuTaia 1 (UHAHCH]CKUX M3BEIITaja KOjH ce
Ha OBHUM TpXMIUTHMMa Kopucte M (6) myTeM peryiucama paja peBH30opa. 3aJaTak
peryiaaTopa Tp>KUIITA CacTOjU C€ y HajArIeAamy (CylnepBU3UjI) MOIITOBAaka CTaHAapaa
U CaHKIMOHHUCAKY CBAaKOT MHHXOBOT Kpuiewma. EdeKkTnBaH perynaTopHU peKuM
"oTexaBa UTHOPHUCAE CTAHAAp/a M OJIaKIIaBa MPUBOHEHE MPECTYITHUKA TPaBAH, IITO
uMa 3a nocineauny Behe moBepeme MHBecTHTOpa"'®. Viora perynaTtopa TpIKHMIITA
KanuTajga y OCHOBM MNpHUMajga ApXKaBH, KOja MOXKE Ja jeé BpIIM JIUPEKTHO, alu U
WHIUPEKTHO MyTEM IPEHOIIeHa OATOBOPHOCTH Ha Oep3e WM MpoQeCcHOHaTHA U ApyTa
Tena. 3a peryimcame TPXKHINTa KalHuTala yoOMdYajeHO je 3aayKeHO Telo Koje ce
O3HaYaBa Kao KOMHUCH]ja 3a XapTHje O BPEIHOCTH, YHjH 3aalH CE OTJIEa]y V:

® 3AIITUTH UHBECTUTOPA,

® U3rpaJbU IPaBETHUX, €PUKACHUX U TPAHCIAPEHTHUX TPXKUIITA U

® CMamemhy CHCTEMCKOT PH3HKA.

Heomnxoane npeayciose 3a yCHEIIHy peanu3alujy IpeTXOAHNX 3aJaTaka YuHe:

® IOTIIYHO, Ta4HO W OJaroBpeMeHo oOenoamuBamke (QUHAHCH]CKAX
pesyiaTara u Apyrux MHQpOpMalyja Koje ¢y Of 3Hauyaja 3a JOHOUICHE MHBECTUIIMOHHX

OJlIIyKa,

17" Kothari and Barone, op. cit., p. 333.
'8 Ibid., p. 334.
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e paBHOIPaBaH TPETMaH CBUX BJIACHUKA XapTHja O] BPEHOCTU KOMIIAHU]€ U

e KBAJIUTETHM M MelyHapoIHO NPUXBAT/BMBH CTaHIApAM (UHAHCH)CKOT
M3BCIITABAKSA H PEBH3H]C.

VY HekuM 3eMJbaMa, yJIOre peryjiaropa TpXKHIITa W JOHOCHOLA CTaHAapAa
(¢uHaHCHjCKOT U3BEIITaBama Cy CIOjeHe, Tj. BpmM HMX ucrto Teno. Mmak, nanac
npeoBnaljyje craB na je HEOMXOMHO 00e30eauTH "aJeKBaTHO II0/IBajame Ipoleca
JIOHOIIICHa CTaHIap/ia U cynepBusmje, 0e3 melycoOHor HpeHJ'II/ITaH)a"ZO.

Hupopmayuone mexnonoeuje omoryhaBajy MHPOKY IUCTPUOYIH]Y H
kopuirheme wHOpMaNMja caapKaHUX y (UHAHCHjCKUM H3BEINTAjUMa, KaKO YHYTap
KOMIIaHWja, Tako M u3BaH muxX. Hampenna xapasepcka U codTBepcka pellema
NOCTEIBUX TOJUHA JPAMAaTUYHO MEHajy OKpYXeme (HHAHCHJCKOI H3BEIITaBamba
emmmuaAIyhn Oapujepe (usnyke ynabeHOCTH M 4yuHEhH, "TpUTHCKOM Ha ayrme',
nH(OpMaIyje rI00aTHO PACTIONOKUBUM. Y TOM KOHTEKCTY, I1I0 CBOM 3HA4ajy C€ HCTUIY
untepHeT TexHonoruje 1 XBRL (eXtensible Business Reporting Language), kao je3suk
3a eNEeKTPOHCKY pa3MeHy (PMHAHCHjCKHX M3BEINTaja, HA KOjU ce MpeBojie nHdopMaluje
caapxane y muma. M3a XBRL-a cToju cacBuM jenHocTaBHa Hjigja. YMECTO TpETHpamba
¢uHaHCHjCKMX MH(pOpMAIHja Ka0 TEKCTa, Kao IITO je CIy4aj Y MTaMIaHOM JOKYMEHTY
WIN Ha CTaHmapaHoj MHTepHeT crpanuim, XBRL o06e30ehyje koMmjyTepckn 4nTIHHB
Tar (03HaKy, €TUKETY) 3a HICHTU(PHUKAIU]Y CBaKe cTaBKe (PMHAHCHjCKUX M3BemTaja. Ha
MpUMep, HETO MPOPUT KOMITaHW]jEe MMa COTNICTBEHH jeJMHCTBEHHU Tar. YBohewme XBRL
taroBa omoryhaBa ayromaTcky oOpanmy ¢uuaHcujckux wuH(OpMaImja ox CTpaHe
KOMITjyTepCKOT coTBEepa, CTMMHHUIIYhN THME HAllOpHE W CKyIe MpoIece MOHOBHOT
pyuHOr YyHomIewma u ymnopehewma. Kommjyrepu mory ma mpemosHajy uHpopmanmje
caapkane y XBRL nokymeHTy, a UX celIeKTUpajy, aHAIU3UPa]y, UyBajy, pasMemyjy ca
JIpYyrUM KOMIjyTepuMa W TIpPHKa3yjy KOPHCHUIIMMA Ha pa3nuuute HaumHe. XBRL
3HavyajHo moBehaBa Op3uHy o0pane (UHAHCHjCKUX II0/aTaka, cMamyje MOryhHOCT
rpelike 1 JOMyIlTa ayToMaTcKy npoBepy uHpopmanuja. Kommanuje kopucte XBRL y
LIJbY CMameHka TPOIIKOBA U OCaBpEMEmaBama IMpoleca Kpeupama U CaolllITaBamba
¢uHaHCHjCcKUX HH(OpPMaIHja, 0K, ca Ipyre CTpaHe, KOpUCHUIMMa oMoryhasa JaKie 1
epUKacHUje TpUMame, TNpEeTpaKuBame, yrnopehuBame H aHaIM3y HWHPOpMAaIHja.
dunancujcke uHpoOpMalHje, Koje Kommanuje mpeBoge y XBRL, kopucHuim
Mpey3uMajy y eleKTPOHCKOj (hopMHU U, Y CKIIaJy ca CBOjUM moTpedama, mpeypehyjy u
aHam3upajy. XBRL moxe nma oOpalyyje nHpopmaiije nckazane pa3iHduTiM je3uIMa

M HacTaJie MPUMEHOM PA3JIMUUTHX CTaHAAapAa (PUHAHCH]CKOT M3BEIITABAbA.

% Robinson, T.R., Munter, P. and Grand J. (2004), Financial Statements Analysis: A Global Perspective,
Pearson Education International, New Jersey, p. 52.

" PricewaterhouseCoopers  (2003), Global GAAP: The Future of Corporate Reporting,
http://www.complianceweek.com/s/documents/Global GAAP.pdf (28.01.2009), p. 3.
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1.3. IlojenmHayHu 3aXTeBH 32 Kpenpame nHpopManmja

VY HexkuM npexyszehnma, (yHKIMje BIACHUIITBA U YIpaBJbamba Cy CIIOjeHE, Tj.
Hajae ce y pyKaMa HCTUX JHIA. 3axBajbyjyhn CBaKoJHEBHO] YKIbYYEHOCTH Y
yIpaBJjbamke TOCIOBHHUM aKTHBHOCTHMA, BJIACHMLM OBHMX mpeay3eha mmajy mpuctyn
BEITMKOM Opojy ¢puHaHCHjCKUX MH(OpMAaIFja, IITO 3HAYHU J]a HE MOPajy Ja ce oclamajy
UCKJbYYMBO Ha QopmanHe (UHAHCHjCKe wu3BemTaje. HacympoT Tome, y HEKUM
npenysehnMa (koMmmanujama) GyHKIMje BIACHHUIITBA U yIIPaBJbama Cy oJBojeHe. Ped je
o mpeny3ehnMa Koja ce Haa3e y moceay BEMKOT Opoja BlacHUKa (aKIMOHApa), KOjHX
MOXe OUTH U HEKOJHMKO XMJbaJla, alli YIpaBibauKy (QyHKIHMjy BPIIU Mama rpyma JbYAu
(Menagiepa wim gupekTopa). Hekn BIacHHMIM Cy MOXXKJa HCTOBPEMEHO W UJIAHOBH
yIpaBbauKoOT THMa, ajdi BehWHa BHUX HEMa JUPEKTaH YTHIA] Ha YIPaBJbamkEe CBOjOM
KOMIIAaHMjOM, @ CaMHM THM HH JMPEKTaH NPHUCTYIl MOTPEOHUM (HHAHCH]jCKUM
nHdopmanujama. BracHuM KOju Cy OCTaiaM W3BaH ymnpaBjbauke cepe Cy, crora,
npuHyheHn a ce CKOpo MCKIJbYUYHMBO OCNamkajy Ha (PMHAHCH]CKE M3BEIITaje KOMIIaHH]e,
Koju Tpeba ma WM mpyxke wuHPOpMAIHje O HEHOM (PUHAHCHJCKOM IIOJIOKAjy |
YCHEIIHOCTH ¥ TIOMOTHY y OIIeHH e(UKacHOCTH M e€()EeKTHBHOCTH MEHAIIMEHT THMa.
Ocrase rpyne eKCTepHUX CTEJKXONJIEpa, O/ KOJUX Cy Haj3HAuYajHUjU KPEAUTOPH, Takohe
ce oclamajy Ha MH(pOpMaluje caapkaHe y (UHAHCHCKHUM H3BEINTajUMa TPHUINKOM
JIOHOIICHA CKOHOMCKHX OJNyKa BE3aHWX 3a Kommamujy.” IIOTBpZy NpETXOTHHX
KOHCTaTaluja MpeJICTaBibajy PE3yNITaTH jeTHOT €MITMPHUjCKOT HCTPAKUBaAKa, KOje je Y
[EHTap MaXmkbe CTAaBUIO HH(POpMaIoHe MoTpede eBPOIICKUX HHBECTUTOPA M KPEAUTOpa
W KOPHCHOCT HBHMa PACIONIOKHUBHX (UHAHCHjCKUX WHpopManuja. McrtpaxuBame je
noKaszano Ja (PUHAHCH]CKM H3BEINTaju W KOMEHTApH MEHAlIMEHTa HMajy KapakTep
npedeprupaHux wu3Bopa HH(MOpMAINWja TPUIMKOM JOHONICHA WHBECTUIIMOHUX U
KPEIUTHIX OJIyKa. >

[lonazehn onm mpeTxoAHO pedYeHOr, CacBUM je jacHO 3allTO KOMIIaHHUje
00jaBibyjy peBuaupane (uHaHCcHjcKke u3BemTaje. OHe cy TO Modese Ja YMHE W Tpe
yCIOCTaBJbaba 3BAHMYHMX 3aXTeBa, a o0aBe3a cacTaBjbamba M 00jaBJbHBama
(MHAHCH]CKUX M3BEIITaja MPOW3WIA3MIIA je WIM W3 HHUXOBHUX CTAaTyTa WIH, MaK, U3
yroBopa 0 MO3ajM/bHBaFY Koje Cy cKiamane ca kpeauropuma. Ha mpumep, Heke
OpuTaHcke KommnaHuje cy y 19. BeKy, Kajia HUje MocTojana ojrorapajyha perynartusa,

JI00OpOBOJFHO IMyOJNHMKOBaj€ pavdyHOBOJACTBEHE WH(POpPMANWje W TMOIBpraBajie HX

*I Melville, A. (2008), International Financial Reporting: A Practical Guide, Pearson Education

Limited, Harlow, p. 4.

PricewaterhouseCoopers (2009), "Survey of users' information needs", World Watch (Issue 1), p. 14.

2 Watts, R.L. and Zimmerman, J.L. (1987), "The Demand for and Supply of Accounting Theories: The
Market for Excuses", in Bloom, R. and Elgers, P.T., Accounting Theory & Policy (2"“l edition), A
Reader, Harcourt Brace Jovanovich, Orlando, pp. 24-25.
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peBU3MjH, a UCTO Cy ynHMIe U Heke kommnanuje u3 CAJl mpe ¢popmupama Komucuje 3a
XapTHje 0] BpexHoCTH 1 Oepse.”’

CBu HE3BaHWYHM WM NPHBAaTHU IOJCTUIAJM 33 Kpewpame uHpopmauuja u
BUXOBO O0jaBJbuBamke y (QOpMH peBUAMpPaHUX (UHAHCHJCKMX HW3BEIITaja MOTY Cce
TIOJICJIUTH Ha:

1) mojcTuriaje Koju Jlojlaze OJ CTpPaHE WHIAMBUAYATHHX CTEjKXOJjepa —
N0jeAMHAYHU 3aXTCBH U

2) moJICTHUIIaje KOje Kpeupa MEXaHu3aM TPIKUIITA — TPKULITHY TMOACTULIj .

[Nojemaaynn 3axTeBU 3a Kpewpame (HUHAHCHjCKUX WH(POpMaIja HACTA]y Y
KOHTEKCTY YrOBOPHHX OJIHOCA Yy Koje cTyma mpenysehe mim meroB MeHapMeHT. OBe
nHopMalije coyKe Kao ocHOBa 3a npaheme ncnymaBama 00aBe3a Koje je MEHAIMEHT
mpeys3eo, MpH 4eMmy cy BpcTe mHpopMmamuja Koje Tpeba Kpewpard, Kao M IpaBHia
(pauyHOBOJICTBEHE METO/E) HUXOBOI KpeHpama, MpeIMET J0roBopa MEHalIMEHTa ca
3aMHTEpecOBaHMM JunuMa. [locienuiie eBEeHTyalHOr W30CTaHKAa  YrOBOPEHHX
nHpOpMaIja WK MPOIyIITaka da ¢e yYHaNpea NeUHUINTY PadyHOBOJICTBEHE METOJE
oryieflajy ce y OTeXaBamby WIH TOTIHYHOM OHeMoryhaBamy peanu3anuje 4YnTaBOT
yroBOpa U HaHOIICHY IITETE YTOBOPHUM CTpaHaMa.

VY npuHIMIy, YrOBOPHHM MOJACTHIAjU 32 TeHepHucame HHpopMmanuja Mory
JIOJIa3UTH OJl CTpaHe OWII0O KOT CTEjKXOJiAepa, Kao INTO j€ aKIMOoHAp, KPEIaUTop,
3amocieHn, no0aBjbad WM Kymam. AKmuoHapu npeayseha mmajy moryhHOCT na
YHajMJbYjy M OTIYIITajy MEHAllepe W BpIIE OIEHYy W Haa30p HBUXOBOr pama. OmgHoc
MHTEpeca BIACHHUKAa M MEHallepa KOMIaHHWje o0jalimbaBa Ce T3B. d2eHYUjCKOM
(3acmynHuykom) meopujom, TpeMa KOjoj c€ W OJf BIIACHHKAa M OJ MEHaepa MOXKe
OYCKMBATH MaKCHUMHU3Upame oaHoca m3Mmely kopuectu u Tpomkosa. [locnmenuia
pa3nBojeHOCTH (YHKIMja BIACHUINTBA Haj mpeaysehem u ympaBibamba HETOBUM
MOCIIOBak-EM jecTe TI0jaBa T3B. areHIMjCKUX (3aCTYIMHUYKUX) TPOIIKOBA, KOjU CE CacToje
n3 (a) TPOIIKOBa KOj€ BIACHUK CHOCH Yy IIMJbY MEpema M NOoCMaTpama IOHallamba
MeHariepa u crpoBolhema onrosapajyhe monmruke HarpahuBama, (0) TpOIIKOBa Koje
MeHalep CHOCH y IIJbY IpYy’Kama TapaHIiija BIACHUKY Aa Hehe mpemy3eTn akmyje Koje
Ou HaHele ITETy HEeroBUM MHTEpecHMa WM Aa he HaJoOKHAIUTH IITETY y Ciiy4ajy Ja je
HaHece, U (B) T3B. "pe3uayaHor ryOuTka", Koju HacTaje 300r TOoTa IITO Ce aKTUBHOCTHU
KOje TIpely3uMa MEHaIIep pas3inKyjy 0J1 aKTUBHOCTH KOje OM Ipey3e0 BIACHUK KaJia Ou
caM 00aB/ba0 TOCITOBE 3a CBOj padyH.”> ATEHIHMjCKH TPOIIKOBH, Y KpPajib0j JTHHHM]H,
pe3yNITHPajy HIKOM IIEHOM aKIHja, Tj. BUIIMM TPOLIKOBHMA KaluTaja 32 KOMIIAHH]E.

CaonmtaBame (puHaHCHjcKUX WHoOpMaIMja oMmoryhaBa BiacHUIIMMa Tpeny3eha na

** Nobes, C. and Parker, R. (2010), Comparative International Accounting (11" edition), Pearson

Education Limited, Harlow, p. 63.

Radebaugh, L.H. (1987), International Aspects of Segment Disclosures: A Conceptual Approach,
Research Monograph No2, Department of Accounting and Finance, Glasgow Business School,
University of Glasgow, Glasgow, pp. 39-40.
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ocTBape AyOJbH yBHJ y MPOILIE OTyKe MEHAIMEHTa U e()eKTe THX OIyKa, CMamyjyhu
Tako WH(POPMAIMOHY aCUMETPHjy, Tj. pa3iuke y CTeneHy HH(OPMHCAHOCTH O
nocinoBamy mnpenyseha, u nosehasajyhu moBepeme uzMel)y BUX, MTO 32 MOCIEAUILY
Jajbe MMa CHIDKEH-E TPOLIKOBA KamuTaia. Ha ocHOBY Tora ce MO)ke KOHCTaTOBaTH 2
¢yHKIMja peBUIMpPAaHUX (PUHAHCHJCKHX W3BEIITaja jECTe CMAamemke 3aCTYMHHYKUX
TpomKOBa.26 W3Hoc nmoOWTKa, KOjU MEHAUMEHT CaoMINTaBa, a PEeBH30p MOTBphyje,
najyhu My THMe KpeanOWINTET, TIOCTaje, 3a BIACHUKE, NPUXBATJbUBA MEPa YCICIIHOCTH
aKTMBHOCTH MeHapMmeHTa. [Ipu Tome, m3mely BiacHuka M MeHayepa Mopa OUTH
MOCTUTHYT CIIOpa3yM O HAauWHYy oOpadyHa JOOWTKA, jep HEAOCTaTaK TaKBOI CIOpasyma
MOJKE BJIACHUKE J1a YYWHHM CKENTHYHHM IpeMa MpUKa3aHoOM JOOWTKY W TuMe moBeha
TpoukoBe Kamutama 3a mpexysehe.’’ OGaBesa kommammje ga caommTasa ompeleHe
¢uHaHCHjcKe MHPOpMaIHje, Kao ITo cy MHPopManuje o (UHAHCH]CKOM IIOJIOKAJy H
PEHTaOMITHOCTH, MOXKE Ja MPOUCTEKHE M M3 YrOBOpa O IM033ajMJbHMBaIKY. Y MUTABY CY
nHpopManuje Koje KpeIUTopruMa CIIy’Ke Kao OCHOBA 32 MPOLIEHY HAIUIATUBOCTU CBOjUX
NOTpaKMBama. Takohe, TEIIKO je O4YeKWBATH OJf Jo0aBjhbada Ja CBOje MPOHM3BOJC
Mpo/ajy Ha KPEAWUT WIM Of Kynama na yhy y ayropouHe apamkmane 0e3 MOy3TaHHX
(uHaHCHjCKUX HH(pOpMAaITHja.

MelhyTum, JIUPEKTHO yroBapame Kpeupama uWHoOpMaluja HHUje YBEK
W3BOJJBMBO. Y MHOTHM CiydYajeBUMa je Opoj 3aWHTEpEeCcCOBAaHHX CTpaHa HCYBHIIE
BEJIMKH, T1a je CKJIaNamke yroBopa Ha T0jeAMHAYHO] OCHOBH NPAaKTUIHO Hemoryhe. Ako
OM MEHaMEHT KOMIaHWje IOKyIIao Ja TMperoBapa ca CBaKUM IOjeAMHAYHUM
MHBECTHTOPOM (aKLIMOHApOM), CaMM TPOLIKOBU IperoBapama OW ce HAMETHYNIU Kao
3HavajaH orpanndaBajyhu ¢axrtop. Ocum Tora, nHGOpMaIMOHe MOTpede WHBECTUTOPA
cy mehycoOHO pasmmumrte, ma Ou mokymiaj mpemyseha aa y TMOTIIYHOCTH 3a70BOJBH
noTpede CBAKOT O/l IBbHX PE3YJITUPAO JOAATHUM, BEOMa BUCOKUM TPOIIKOBUMA. AKO OH,
YMECTO TOra, MEHAlMEHT IOKyIIao Ja CKJIONHM jeJAWHCTBEHH YroBOp ca CBUM
WHBECTUTOPHMA, OHAa OW WHBECTUTOPH Mopanu Mel)ycoOHO na ce ycarjace o
nHpOpManujamMa Koje jkene, a To OM OMO HM3y3€THO IOYroTpajaH M CKYI, MOXJAa M
MOTIYHO HEW3BOIJBMB Tmporec. Ha mpumep, jemaH WHBECTUTOp, ITO3HABAJIAI]
(vHaHCHjCKE aHaNMM3e, MOXKE 3aXTeBaTH JeTalbHy Mpojekiujy Oymyher mocioBama,
Kako Ou oueHno Oynyhe HOBUaHE TOKOBE M CTOIy NPHHOCA HA YJIOXKEHH KaruTa.
JIpyry HHBECTUTOP MOKJA caMo >Keiu ja Oyne HnHOOPMHUCAH O TONHUTHUIN JUBHICHIH.
WuBecTuTop Koju MMa aBep3ujy IpeMa pU3UKy MOKE 3aXTEBATH YCIyre peHOMHpPAHOT
peBH30pa, IMTO MOAPa3yMeBa BUCOKE TPOLIKOBE, IOK HEKU APYT'M WHBECTHUTOP MOXIa
XKeNu HajjeQTHHHUjy paclojoXKUBY peBusHjy. Hexn mHBecTUTOpH MOXJa Hehe yommire

3axTeBaTd HWHpopManuje ox mpeny3eha, moceOHO ako je HBUXOB MOPT(OIHO BeoMa

26 Bloom and Elgers, op. cit., p. 26.
7 Ball, R. (2006), "International Financial Reporting Standards (IFRS): pros and cons for investors",
Accounting and Business Research (Vol. 36, Special Issue), p. 7.
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nuBep3u(UKOBaH. Y TAaKBO] CHUTYallMjH, MEHAIMEHTY KOMIIaHHje He Ou mpeocTano
HUIITa JPYro HEro Ja ogadepe jemaH ceT mpaBmia Koja neduHHIry oOMM W HAuuH
npunpeme (¢uHAHCHjCKUX WH(Dopmanvja W Ha 0a3d WUX Kpewpa jedaH ceT
(MHAHCHjCKMX W3BElITaja 32 CBE MHTEPECEHTE, WM, MakK, Ja Ha 0a3u Mamer Opoja
CeTOBa MpaBwiIa Kpenupa UCTO TOIUKO CETOBAa M3BemTaja. HapaBHO, TakBa peniema He Ou
MOTJIa 12 Pe3yJITHPAjy MOTIYHUM 33/I0BOJEEEH-EM MOTpeda CBUX WHTEPECEHATA.

Nmajyhu mperxogHO y BHIY, MOXE C€ KOHCTATOBaTH Jla je TPHUCTYI KOjU
nojJpasymMeBa caolllTaBambe HH(pOpMaiuja Ha 0a3M AMPEKTHOT yroBapamwa Moryhe
Pean30BaTH CaMo aKo ITOCTOjH Malli OpOj 3aMHTEPECOBAHMX CTPaHa.”® AJIH, Yak I Kaja
Ou To yBek Omino moryhe, Temko qa Ou pe3ynTar, ca acleKTa eKOHOMHjE Kao IEeNHe,
OunM onTUManHU. Y OJCYCTBY peryjaTHBe, PauyHOBOJCTBEHE IPAKCE, y CMUCIY
dopme, caapKWHE W YYECTAJIOCTH EKCTEpPHUX H3BEIITaja, Bapupaine Ou usMmely
KOMIIaHHWja, 300T pa3iuKa y IpUpOAM U 3HA4ajy arcHIMjCKUX TPOIIKOBA, KOje MOTY Ja
Oyay BeoMma HM3pa)KeHe, a YCIIOBJbeHe cy OpojHHM (akTopuma, Kao mTo cy: yuerihe
MeHajepa y KalWTaly, BHCHHA II033jMJBCHOT KamuTala M BEIUYMHA, reorpadcka
PACTIPOCTPAIbEHOCT M KOMIUIEKCHOCT ¢upme.”’ JacHo je, gakme, 1a HCKIbYYHBO
oclamamke Ha AMPEKTaH JIOTOBOP O Kpeupamy MHGpOpMalMja HE MOKE Ha ONTHUMaJaH

Ha4WH A4 3aJ0BOJbU I/IH(l)OpMaLII/IOHe HOTpe6e YUTaBC CKOHOMI/Ije.

1.4. TpxuIHM NOACTUIIAJU 32 Kpeupamwe uHGopmanuja

[Moxctunaje 3a kpeupame u NyOIMKoBame (00jaBbUBambe) (PUHAHCH]jCKHX
nHOpMaIja, OCUM I0jeTMHAYHIX UHTEPECEHAaTa, aje U TPXKHUIIHA MeXaHu3aM. Ped je
0 TIO/ICTHIIajEMa KOjU HHCY 3aCHOBaHU Ha yroBopy, Beh Ha TpxwumHuM neHama. [Ipu
TOMe, OJf TTOCEOHOT 3Haydaja Cy JejcTBa TpxkuiTa (a) MeHanepa, (0) xkanurana u (B)
KOPIOPATHBHE KOHTPOIIE. "

Tporcuwme meHayepa KOHCTAHTHO OICHYj€ HUXOBY YCIEIIHOCT, O KOje
3aBHCH HUXOBA TP)KUIIHA BPEIHOCT, y CMHCIY HakHajaa (XOHOpapa) Koje mpuMmajy 3a
CBOj paj, IITO MPEACTaBba CHAXKaH MOTHBAIIMOHU (AKTOP 3a KpEHpamke U 00jaBJbUBAHE
MOTIYHUX U TayHUX HH(poOpManuja. YKOJIMKO TPOIMYCTe Aa Kpeupajy u odjaBe Heke
3HavajHe (UHAHCHjCKe WH(pOpMaNWje WU, MakK, o0jaBe MOTpPEIIHe WU IMPHCTPACHE
uHpOpManuje, MEHalepd MOry O30MJPHO Ja Hapylle CBOj yIjeln, a THME U CBOjy

TPKUILIHY BPEIHOCT.

28 Scott, op. cit., pp. 448-449.

2 Bloom and Elgers, op. cit., p. 26.
30 Scott, op. cit., pp. 449-450.

23



Tporcuwume kanumana TOACTHYE Kpewpame UH(PopManuja 3axBasbyjyhu
YUILEHUIN J1a OOMMHHje WHpOpPManHje cMamyjy WHPOpPMaIMoHy acuMeTpujy usmelhy
npenyseha u TpXKUIITA M TUME JOBOJIE A0 MOPAcTa MOBEpPEHa NHBECTUTOPA U KpeAUTOpa
y npenysehe, mTO Jajbe MMa 3a MOCIEIUILY pacT LI€Ha akiuja U 0OBE3HUIA, OJHOCHO
CMamelke TPOIIKOBA KamuTajga. Behe moBepeme ydecHWKa Ha TPXKUIITY KamuTajia
JONPUHOCH M PACTy CTeleHa JUKBUIHOCTH XapTHja OJ BPETHOCTH Koje mpemysehe
eMHTYyje, LITO MPHUBJIA4YN MHCTUTYL[MOHAIHE MHBECTUTOPE U J10JIaTHO MoBehaBa Tpaxmy,
a caMuM THUM M IleHy TuxX xapTtuja. Ctora je, y umiby nosehama npoduTabuiHOCTH U
BpPEIHOCTH (UpMe, MEHAIMEHT MOTHBHCAH J]a YYCCHUIIMMA Ha TPXKHUIITHMA KaruTaja
CaoIIITaRBa IITO MOTIYHHjE U MOy3/jaHuje uHpopmanmje.

Ha nucuuminHOBame MEHAIMEHTa YTHYE W mpocuuime KOpHnopamusHe
KoHmpoJie (TPKUIITE pey3uMarma KoMIanuja). AKo MEHaIMEHT He roBehaBa BpeIHOCT
npenyseha, mpenysehe Moxe mocTaTH IMpeaMeT IOHYAE 3a IpeAy3uMame, UYHjoM
peanu3anujoM 4YecTo JAoJa3u U A0 IpoMeHe MeHaymeHrta. llITo je He3an0BOSBCTBO
aknumoHapa Behe, Beha je m BepoBatHoha na he moHynma 3a mpey3umame OuTH
npuxsahena. M3 Tor pasmora, MEHalIMEHT je MOTHBHCAH Ja ToBehaBa BpeIHOCT Gupme
U IpoAyKyje ¢puHaHcHjcke nHopMalyje.

MoTuBHCaHOCT MeHaliepa Jja CaomlITaBajy cBe HHpopmalyje, oune one goope
WM JIOIEe, MOXKe c€ 00jaCHUTU npunyunom obenodamusara (disclosure principle).
VYKOIMKO MHBECTHTOPH Ca3HA]y J1a MEHAIMEHT pacriojiayke HEeKUM HH(pOpMaIlijama, amu
HE 3Hajy KakBe cy Te MHQopMalrje, OHM he mpeTnocTaBuTy Ja Ccy JIomie, jep Ou ux y
INPOTUBHOM MEHalIMeHT caomnmrtuo. To he masbe 3a mociaenuily UMaTH Maj TPXKHUILIHE
BpenHOCTH aknuja mpemy3eha. Ha mpumep, ako WHBECTHTOpPH 3HAjy Ja MEHAIMEHT
pacrionaxe MporHo3oM MT00UTKa 3a HApeAHy TOAWHY, ajld HE 3Hajy KOjH M3HOC TOOUTKA
ce MpOrHo3upa, 3akjbyuuhe Aa je MporHo3a He camo Joma, Beh M Hajropa oa cBUX
Moryhux. C 063upomM Ha TO, CBaKO 00eloamuBalke oy3ane nHhopMaIje crpedana
maj IeHe aKIyja W TPXKUIIHE BpeaHocTH mpexy3eha no HajHmwker moryher HHBOA.
Kopuctun on obenomammBama OOMMHHX M KBAaJHTETHHX HH(popMammja ocetuhe u
npenysehe u mweroB MeHapMeHt. Ca apyre cTpaHe, oHHM he OWTH KaXmEHH aKo ce
OTKpHje Ja cy o0jaBjbeHe nH(pOpMaIlrje HETauHe.

OcuM mpuHIUNa o0enofamlBamka, Ha CIIPEMHOCT MEHalepa J1a Kpeupajy u
caormmTaBajy nHpopManrje yTHdy U MOTCHIWjAIHU CUCHAIHU ehekmu. AKo Tipemysehe
MocJlyje YCIIENIHO, WMa TOBOJbHE wu3rieAe 3a OyayhHocT W 00Jbe HMHBECTHUITUOHE
INPUWIMKE Of] OCTaUX npeay3eha win cpoBOAM UCTPAKMBAYKO-PAa3BOJHU IpOjeKaT KOju
uMa BeJMKe LIaHCe Ja pe3yiaTHpa BpEeIHUM IATeHTOM, MeHayepu he HacTojaTH Ja
MOIIaJby CUTHAJIE O TOME €KCTEPHUM JHLIHMMa (MHBECTUTOPHUMA, Iipe cBera). CUrHanm ce
MOTY TIOCJIAaTH Ha JUPEKTaH HAUMH, Tj. JUPEKTHUM CAOMIITaBameM HEKUX MH(OpMaIja
(HIIp. OYEKMBAaHOI HOBYAHOI TOKa y OyayhHoOcTH), aqu M HMHAMPEKTHO, IyTEM, Ha

IpUMEp, AaHraKoBamkba PEHOMMPAHOT pEeBU30pa KOjU Jaje AO0AAaTHU KpeIuOMIUTEeT

24



MOBOJPHUM HH(OpMaIjamMa caapKanuM y (MHAHCH]CKAM H3BEUITajuMa, oaroBapajyhe
MOJIUTUKE TUBUICHAN WM PAauyHOBOJICTBEHE IOJIMTHKE. YcCIHemHo mpexy3ehe moxe
ceOu /1a 103BoIH M300p omnpesHe (KOH3epBaTHBHE) PauyHOBOJCTBEHE TOJIUTHKE, A 1a U
Jajbe MCKasyje MOBOJbAH PE3yaTaTr. Y TOM KOHTEKCTY, ONpe3Ha IOJUTHKA MOXXE OUTH
CHUTHAJI J1a MEHAIMEHT ca ONITUMHU3MOM TocMarpa OyayhHoct npemyseha.

Heocnopro je, nmakie, ma TpKUIITE TIpy)Ka CHAXKHE TMOJCTHIAjE 32
CaoMITaBamke pavyyHOBOJICTBEHUX HH(popmanuja. MehyTum, ooum THX nHbOpManuja je
OTpaHHWYEH YUEHEHHUIIOM 13 HHXOBO I'€HEPUCAE U CAOMIITAaBAKE HY)KHO MPOY3POKYje
TpommkoBe. Heku o1 BUX Cy JUPEKTHH U MEPJBHBH, 0K Cy IPYTU HHIUPEKTHH U TEIIKO
MEpJEMBU WJIM C€ YONINTE HE MOTY HM3MEPHTH. Y KaTeropHjy IUPEKTHHX CIajaajy
TPOILIKOBH INpUIPEME, PEBHU3Uje U CaoMNIITaBamba MHPOpManuja KopucHuimma. OHH y
HajBehoj Mepm 3aBuce on oOuMa W CTPYKTYype HHTEPHUX HWHPOpManuja, Tj.
nH(popMallija Koje MeHaIIMEHT reHepuIle 3a concTBeHe motpebde. Llto cy obenonamene
nHpopMalje, mo GopMHu U CYIITHHH, ONMKe MOCTOjehrM WHTEpHUM HHpOpMaIlijama,
CTBapHH TPOIIKOBU HHMXOBOT TeHepHcama he Outh HmkH. VHAWPEKTHH TPOLIKOBH
OJHOCE Ce, Tpe CBera, Ha KOHKYypeHTCKe mreTe (ryourtke). Hamme, pacmonoxuBocT
HEeKUX MH(pOpMaIHja MoKe OMOTyhHTH KOHKYpEHTHMa Jia OCTBape KOPHCTH Ha PavyyH
npeny3eha koje Te wHpopMmaiuje caommrasa. [Ipumep TakBux wuH(popmanuja jecy
nHpOpManje 0 3HaYajHUM HCTPAKMBAYKO-pa3BOJHUM NpojeKTHMa. [Ipu Tome, Baxku
OIIITE MPABWJIO Ja, ITO Cy WHpopManHje crenuduIHnje W MTO Ce BHUIIE OJHOCE Ha
OynyhHOCT, @ HApPOYUTO aKO Cy y3 TO M KBAaHTUTATHBHOI KapaKTepa, OMACHOCT O]
KOHKYPEHTCKHX Tyoutaka he Outu Beha.

[Momro ykymHe TpomKoBe o0enomamuBama HHpOpManuja HHje Moryhe
MPEUU3HO NU3MEPUTH, 300T 3HaUajHOT ydentha HeMepJbUBE KOMIIOHEHTE, HUTH je Moryhe
NPEIM3HO U3MEPUTH YTHLA] 00enonameHnX MH(pOpMalHja Ha TPOLIKOBE KamuTana |
BpeqHOCT mnpenyseha, oamyke o Bpctama M HauMHMMa TpunpeMe nHdopmanuja 6w, y
OJICYCTBY peryiaTuBe, Owiie ompeaesbeHe NepIleniyjaMma ¥ BPETHOCHHM CYAOBHMa
MeHaMeHTa. AKO MEHaMEHT TpOLEHH Ja he KOPUCTH Off CaoIllTaBamba HEKe
nHpopManyje npeBasuhn yKymHe TPOIIKOBE (IMPEKTHE W MHIUPEKTHE), OH he moHeTn
OJUTYKY J1a Ty uHpopManujy kpeupa u caommurtd. C THM y Be3H, IIOCTaBJba CE MUTAbE 1
JM je mepleniyja MEHalIMeHTa O OJHOCY TpOIIKOBA M KOPHCTH O0€JI0/amHBamba
uHpOpManMja MmoayJapHa ca OJHOCOM TpPOIIKOBA M KOPHCTH Ca acleKTa YHUTaBOT
apymTBa. O 0AroBOpa Ha TO MUTAKE 3aBUCH H JIa JIM j€ TPXKUIITHA MEXaHH3aM CaM II0
cebu N0BOJbaH Jia 00e30equ JOBOJPHY KOJMMYMHY KBalUTETHUX HH(OpMmarmja. Jep,
npeny3eha Tpeba Ja Kpewpajy W caominraBajy MHQOpMaluje J0 OHE TadykKe Ha KOjoj
MapriuHaJIHA TPOUIKOBH 3a JIPYIITBO TMOCTAjy jeIHAKH MapTHHAIHAM KOPHCTUMaA Koje

JPYIITBO OCTBapyje.
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1.5. [loTpeba 3a peryaucameM (PUHAHCHjCKOT U3BEIITABAMA

CaommraBajyhn nHpOpManmje o cedu, jemHo mpeaysehe UCTOBPEMEHO MOXKE
Ja yTHUe W Ha Japyra mpemy3eha, OTHOCHO 1a W3a30Be T3B. eKcmepHe eghekme
(externalities). CymTiHa eKCTepHUX edekaTa orjiefa ce y TOME ITO 00elo1amhuBamkhe
nHdopmanuja o crpane jemHor mpexyseha Moxke na oHEce TPOIIKOBE WM KOPHCTH
npyrom mpenysehy, mpu demy mnpenysehe koje je mHpOpmanuje 00CIONAHUIO HHUTH
HajiokHahyje TpomkoBe apyrom mpemysehy, HuTH ocTBapyje mpuxoxe. Ha mpumep,
YKOIIMKO jeqHO mpemy3ehe o0enofany 3Ha4yajaH MopacT mpojiaje u mpoduTa, TO MOXKE
Jla yTU4Ye Ha OYEKMBamba TPXKUIITA Be3aHa 3a octaia npeayseha ucre rpane.

[Mopen Tora, pauyHOBOACTBEHE MH(OPMAIHje NMajy KapaKTep jaBHOT 100pa, ¢
o03upoM Ha TO Aa mpenysehe Huje y moryhHoctu aa wx Harutahyje o1 KOpUCHHKA.
Kopumthewe wunpopManmje ox crpaHe jeJHOr KOPUCHHMKA HE IOBOJM IO HEHOT
yHUIITEHa, Beh oHa ocTaje pacnonoxuBa u 3a aApyre. CBU KOPUCHUIIM Cy CBECHH TOTa,
ma 3aTo HHjeJaH O] BUX HHje 3aMHTEPecOBaH na 3a uHpopmanmjy riatiu. OBaj edexar
obenoamuBama HHpoOpMaIHja 03HaUYaBa ce Kao eghexam cioboonoe xopuuthera (free-
riding).

Haj3nauajuuja nocneannia qBajy moMeHYTHX eeKTa cacToju ce y TOME HITO ce
TPOIIKOBU M KOPHCTHU reHepUcama nH(popMaImja Koje npeaysehe neprunupa pasinmkyjy

OX CTBADHMX TPOLUIKOBA ¥ KOPHCTH 3a UHTABO JPYIITBO.'

Ha mnpumep, ako
padyHOBOJICTBeHa WH(]OpMalMja KOjy caomiTaBa jeAHO mpery3ehe wHcTOBpeMeHO
TOBOPH M O JIpyTuM mpeny3ehmuma, KOpuUCT ocTBapyje APYIITBO, adu He W mpemxysehe
koje caommraBa. Crtora he OHO MoXAa M3ryOMTH MHTEpeC 3a CaoMIUTABAKE Te
unpopmanuje. Takohe, onapehena wHbopmarnuja he mnpemyszehe MoxkIa H3IITOKUTH
TryOUTKY KOHKYPEHTCKE NpPEIHOCTH, aiu he HMCTOBpPEMEHO JOBeCTH 10 mnoBehama
e(UKACHOCTH TPXKHUILITA KalHTala W KOHKYPEHTHOCTH YUTaBE JIEJATHOCTH KOjOj OHO
IpUmnajaa.

JacHo je na excrepHu edekat u edexaTt caobomHOr Kopulthema nHpopMaIyja
YHHE TPKUIIHE TOJICTHIAje 32 KpeHpame U CAONIITaBambe HHPOPMAIIKja HECABPIICHUM
M, CaMHM THM, HEIOBOJGHUM. VICKIbYyUMBO OCHamame Ha MeEXaHH3aM CJI000IHOT
TP)KUIITA MMajgo OM 3a mocienully oO0elo/amHMBambe, Ca aclekTa €KOHOMHjEe Kao
nenuHe, MHGopMaluja HeagekBaTHOT ooumMa u kBanutera. [lonmaszehu ox Tora, Moxe ce
KOHCTaTOBaTH Ja n3bop Bpcta nHpopMaimja koje he OuTn caomnmrene, HAYMHA HUXOBE
NpUTIPEME W y4YEeCTaJOCTH CAaOoMIITaBakba HE CME OWTH TMPENyITeH HCKJbYIHUBO

MCHAIIMCHTY MW HHBCTOBUM BpPCEAHOCHUM CYyIAOBHMA. YKJ'by‘-Iefbe ApKaBc Yy TIpoucec

3 Ibid., p. 462.

26



(MHAHCHjCKOT W3BEIITaBamka, Yy CMHUCIY IHErOBOT IMOJBPraBama pEryJaTHBH,
MIPe/ICTaBJba jeIMHA HAUMH 3a 00e30eheme onTumManHix nadopMalmja.

Ananuzupanu eeKTH, HaKo caMH MO ceOM JIOBOJbHU, HUCY W jeAWHH Pa3JIo3H
3a yBoheme peryiartuBe y oOnacT ()MHAHCH]CKOT M3BELITaBama KOMIIaHuja. Join jeaan
HEJIOCTaTaK MEXaHW3Ma CIO0O0IHOT TP)KHIITA CACTOJU CE€ Y TOME IITO OH HHjE Y CTamby
na crnpeun egpexam neeamusne cenekyuje (adverse selection) wHbpopmarmja, Koju
NPOM3WIA3N W3 YUILEHUIIE Ja MEHAIMEHT HMMa MpUCTyNn HH(opManujamMa O CBUM
acreKTHMa I0CJIOBamkba KOMIIaHHMje, ajld Ta CHAre TPXKUIITa HEe MOTHMBHUILNY Ja Te
uHpOpMaIHje y MOTIIYHOCTH CAommuTh. To 3Ha4M Aa OM MEHAIMEHT MHOTE€ KOPHCHE
nHOpMaIKje MOTao Ja 3aApKHi caMo 3a cede WK CAOIIIITH caMo oJa0paHuM, ajad HE U
cBUM, cTejkxomaepuma. [locenoBame HeKMX MHPOpPMaIHja KOje HUCY jaBHO CAOMIITCHE
MOXKE Jla JIOHeCe 3HayajHe JIMYHE KOPHCTH, W TO HA INTETy JHIA KOja JOTHYHE
nHpopMaIrje HemMajy.

TpXulmH MeXxaHH3aM ca COOOM HOCH M ONACHOCT Ol MOPANIHOZ XA3apod
(moral hazard). Hamme, ympkoc ToMe IITO TpPXKHINTE MEHAepa ¥ CTUMYJIATHBHH
YTOBOPH O MEHAIEPCKUM XOHOpapuMa Mpy’Kajy CHa)KHE MOJCTHIIAje 3a CAOIMIITABAE
nHdopmanyja, MEHaMEHT MOXKE Ja MOKyIa Ja IMPUKPHje CBOje JIOIIE OJUIyKEe |
pesyntupajyhy HUCKY MpoduTabUIHOCT MyTeM oJiroBapajyhe moauTHke JOOUTKA W/WIH
cMamema obuma mHpopmanuja. CTalHO TPUCYTHA OMACHOCT OJf MOPAIHOT Xa3apjia
MeHaMeHTa ToBehama Ou, y OJCYCTBY peryiaTHBe, 3a0pHHYTOCT akIHOHapa.
[Tocneauua Tora Oui0 OM HEMOCTOjare EHUXOBE CArjJacHOCTH y BE3U Ca MOJIPIIKOM
MEHaJMEHTY M TIOJIMTHKaMa Koje OH cmpoBoau. Kama Ou TpXKMIIHM MeXaHU3aM
(GyHKIMOHUCA0 ePHUKACHO, aKIMOHAPU OM OWJIM jeTHOTJIACHUW Yy CTaBy Ja MEHAIMEHT
TeXH MaKCUMH3UPAKy BPEIHOCTH KOMIIAHH]jE, IOK Y OACYCTBY e(hUKacCHOT MEXaHHU3Ma
TPIKHIITA TAKBE jeJHOTIIACHOCTH HEMA.

[TojenuHayHn MHTEpECH yYeCHUKA y mpolecy (GUHAHCH]CKOT M3BELITABAKbA CY
NPWIMYHO pa3IMYUTH W TOTeHOWjanHo KoH(mukTHH. CacTaBibaud (PUHAHCH]CKHX
n3BenITaja (Tj. MeHalepu KOMIIaHH]a) TeHEPAITHO KeJle U3BEIITajHH CUCTEM KOjU TpyKa
nHpOpMaInje KOpUCHE 3a MpHOaBJhbamkbe KamuTala Mo HajHmwkoj Moryhoj menu. OHu
BOJIC pauyHa M O JAMPEKTHHM M HHAMPEKTHHM TpPOIIKOBHMA CacTaB/bamba |
TUCTpUOYIMje M3BelTaja, 300r dera npedepupajy caomniraBame HH(MOpMaIUja MITO
Mamer o0mMa W IITO MameM Opojy KopucHuka. Hacympor Ttome, KOpPHUCHHIN
(MHAHCH]CKUX M3BEIITaja 3aXTEBajy HCTUHUTE, jeQTHHE U Moy3JaHe HHPOpMaIHje Koje
he um omoryhuTH na moHecy OJUTyKe WM OIIEHE HCIIPABHOCT CBOJHX PAHUjHX OJIyKa.
Onm xene obuMHe nH(MOpPMAaIKje KOje Cy UM PACIIONIOKHUBE HA JeTHOCTABAH HAYWH, aJld
Takohe jkere U jeJMHCTBeHe nHpopManuje, Koje O M omoryhmie ocTBapeme BUCOKIX
nprHOca 300T TOra IITO WX HHUKO JApyrum Hema. CnemmduyHe HWHTEpece HMajy U
peBuzopu, koju mpedepupajy peBusnjy uHpopMaimja Koje cy 0OjeKTHMBHE M JaKO

IPOBEPJBUBE, jep Cy ONpaBAaHO 3a0pUHYTH 300I MOTEHLMjAaIHUX HAKHAJHUX KPUTHKA
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Ol CTpaHe KOpWUCHHKAa (PMHAHCHjCKMX W3BEIITaja KOjU Cy TpPEeTpHeNan TyOuTaKk
kopuctehu peBunupane mH(popMaImje 3a KOje Ce MCIIOCTABWIO Jla cy HeTauHe. [lakie,
cacTaB/baud (UHAHCHjCKMX H3BENITaja kelle WH(OpMaidje Koje ce Mory jedTHHO
Kpeupatd M Koje he WX TpHKazaTH y JOOpOM CBETIy, KOPHUCHHIM (PUHAHCH]jCKHX
M3BEIITaja JKeJie jeIMHCTBeHEe MH(OpMaIje Koje HUKO JAPYTH HeMa, PEBH30PH Kele
nHpOpMaIHje Koje ce€ MOTYy YCHEITHO OJAOPaHUTH, JIOK je ca acleKTa YATABOT JPYyIITBA
UTEKaKO BaXHO Ja YYECHHIM Ha TPXKUIUTY KaluTajla pachoyaxy jepTHHUM
nH(popManujama KOPHCHUM 32 JOHOUICHE OJUTyKa.

300r 00jekTHBHE HEMOTYNHOCTH TPI)KHUINTA J]a YCHEITHO mpeBa3ul)e KOHPIUKTE
pa3NMYUTUX WHTEPECHUX Tpylla, CacTaBJbalbeé W IyOJUKOBamEe (PHHAHCH]CKUX
W3BEITaja, MOCEOHO Yy cCIydyajy BENMKHUX KOMIIaHWja, MOpa OWTH MOJBPTHYTO
perynatuBu. OZHOCHO, "3Ha4yajHa €KOHOMCKa yJora (PMHAHCHjCKHX HW3BEIITaja YHHU
APYIITBO 3aMHTEPECOBAHMUM 3a AKTHBHOCTH (DMHAHCH]CKHMX padyHOBOha M ompaBaaBa
YCIIOCTaBJbakhe KOHTPOJIE U APYTUX PErylaTOpPHUX Cpe/cTaBa Koja Tpeba na obesdene
PaCIIONOXKUBOCT M KOPHUCHOCT HHd)opMaqua"32. Perynaropua cpencrtsa Tpeba na
crpeye M0jaBy HEMPABUIIHOCTH Y CUCTEMY (PMHAHCH]CKOT M3BEUITAaBaka, jep MEHAIMEHT
KOMIIaHHWje BepoBaTHO Hehe CMETH Ja ce YNYCTH Y MOKyIlaje oOMaHe TPXKHUIITA
yKOIMKO 3Ha naa he TakBM MOKyIIaju OWTH OTKPUBEHHM NPWIMKOM MyOJIHKOBamba
(MHAHCH)CKUX U3BEIITaja.

W3octanak afekBaTHOT peryiucama (opMe U caapKuHe (UHAHCH]CKUX
u3BemTaja omoryhaBa HEKOMIIETCHTHMM U OCECKpYIyJIO3HHM JMPEKTOpUMa 12
aKIMOHApUMa ¥ JPYTMM KOPHCHHUIIMMA TpPE3eHTHPaj)y (WHAHCHjCKE HM3BEHITaje KOjU
Jajy JlakaH YTHCAaK O (PMHAHCH)CKOM MOJO0XKajy M YCIEIIHOCTH KOMIIaHHWje, KOju O
KOpHUCHHKE Hen30e)XKHO HaBeO Ha JIOIIe EKOHOMCKe ojryke. Ha Taj HaumH Oum ce
TMOTKOIA/A [71ABHA CBPXa CAacTaBlbara (DMHAHCH]CKMX W3BemTaja.” [la je perynarisa
(hMHAHCHjCKOT M3BEIITaBakba WTEKAKO HEONXOJHa Hajboske mMOTBphyjy OpojHU
CIIY4ajeBH J1adcHoe unancujckoe ussewmasarba (fraudulent financial reporting), koje
ce Moxe JneduHHCATH Kao "HAMEpPHO CacTaBJbale IOTPEIIHUX (HUHAHCH]CKUX

m3Bemaja"’.

JlaxkHo ~ (QHWHAHCHjCKO W3BEIITABaEke MOXE OWTH  MOCIHEIHIA
MaHHUIyJNAIHja ca KHUIOBOACTBEHOM JOKYMEHTAIMjOM U €BHICHLHM]OM (Kao LITO Cy
HIOp. MaHUOyJaluje y TMOApY4Yjy EBHICHIMjE 3anuxa), KiIKEHha HemnocTojehnx
TpaHcakiyja (Kao mMTO Cy HHp. (UKTUBHE TMpOAaje) WM TOTpEIIHe TPHMEHE
padyHOBOJCTBEHMX TpHUHIOWINA. be3 o003uMpa Ha MOTHBE JaKHOT (DMHAHCH)CKOT
W3BEIITaBaka, y Koje, u3Mely ocTanux, crajiajy NpUKpUBame cnabocTy KOMMIaHHjE Y
by o0ez0ehema BHIIE IIEHE MNPWIMKOM HCHE MpoJaje, H3JNAXKEHme y Cycper

OYCKMBambUMa aKIMoOHapa W (UHAHCHjCKUX aHATUTHYapa, JakKiie JoOujame KpeanTa,

32 Carcello, op. cit., p. 1+4.
¥ Melville, op. cit., p. 4.
** Needles and Powers, op. cit., p. 8.
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CTHLIAFhE JTMYHUX KOPHCTU OJ CTpaHE MEHAaIMEHTa (Kao MITO Cy AOAATHE MPEeMHje HIIH
yHarnpeheme) mn n3beraBame KaXmbaBama HEYCIICITHUX MEHAllepa, leroBe MOCIIEIHIe
Mory outu Hecarneause. O ToMme cBenode OpojHU (MHAHCH]CKU CKaHJAM KOjU Cy Ha
mouetky 21. Beka moTpecnu uuTtaB cBeT, a Hapouuto CAJl, a ormemajy ce y
(MHAHCH]CKOM KoJIarcy U OaHKPOTCTBY OpOjHUX BETMKUX M MO3HATHX KOMIIaHHUja (Kao
mro cy "Enron" m "WorldCom"). JlaxxHo (HeeTWdko) (hPMHAHCHjCKO W3BEIITABAIHE
yIpaBO c€ cMaTpa jeHUM OJ y3poKa THX CKaHJajua, Ydje IMOCJIEAMLE Cy OCeTHIe
XWJbaZIe JbYNHU, KOJU Cy OcTainu 0e3 mocia, MPUXOAa OJ CBOJUX yjarawma WM IEH3Hja.
CryvajeBr JTaKHOT (PMHAHCH]CKOT M3BEIITABamha M HUXOBE MOCIEIUIIE TOJbYJhAIN Cy
MOBEPEHEC jJaBHOCTH y YHUTAB CHCTEM (DUHAHCHJCKOT W3BEIITaBakha W TOJCTAKIH
pedopMe KOpHOpaTHUBHOI yIpaBibakha U (PMHAHCHUJCKOT H3BELITaBama IIHPOM CBETA,
KOje ce Mpe cBera Orjienajy y IMOOLITpaBamy MpaBWiia BE3aHUX 33 CACTaBJbAE U
peBusnjy (GuHAHCHjCKUX U3BemTaja. Jpyrum peunma, (UHAHCHjCKM CKaHAAId CYy
MOJICTAKIIN jayare PeryaaTuBe (PMHAHCH]CKOT N3BELITABAbA.

MebhyTum, 9ak ¥ yKOJMKO OM MEHAIMEHT CBUX KOMITaHHja OMO y MOTITYHOCTH
CIpeMaH Ja CaoNIITH CBE pAacIoJOKHBE HH(OpMAIMje, y OJICYCTBY peTyJaTHBE
(vHAHCH]CKOT W3BelITaBama OW Ce HajBEpOBATHHjE IMOjaBHO MPOOJIEM YIOPEIUBOCTU
nnpopmanyja usmel)y npenyseha. Hemocratak onmreBaxehnx npaBuia 1 IpuHIUNIA 32
cacTaBjbambe¢ (PMHAHCH]CKHX HW3BEIITaja AOBEO OM 0 Pa3IUUUTOr PAadyHOBOJCTBEHOT
o0yxBaTa 4aKk M jeTHOCTaBHUX TpaHcakuuja. [IpmMep 3a To je HaOaBKa KaMHOHA, KOja
04, TeHepaHO MoCMaTpaHo, Morja fa OyJe TpeTupaHa Kao pacxojl y rOJAWHH HabaBKe
WIN pacxoj]l HU3a roAiMHA Y KOjuUMa ce JJOTUYHO CPEJICTBO KOPUCTH, IIPU YeMy, MaK, Ha
pacrionaramy CTOj€ pa3IMYuTe METOJe OTMHCa. 3a CBaKy OJf OBHX MoryhHoctu Ou
MOTJIM J1a ce TpoHal)y BaluIHU apryMEHTH. YKOJHKO OM MEHAIIMEHT jelHe KOMITaHH]je
YHEO TpOIIKOBE HabaBKe KaMHOHAa y pacxoje Mepuoia HaOaBKe, MEHAIMEHT Apyre
KOMIIaHUj€ OAJIY4YHMO Ja UX OTIHuCyje Yy mepuoay oxa 15 roauna, meHanumeHT Tpehe
KOMIIaHHj€ OJUTyYMO Jla YOIIITE HE BPIIM OTIWC, & MEHA[IMEHT YETBPTE KOMIIaHHjE
BPIIMO OTIHCE CaMO Yy HEKWM, aji He W CBHM, T'OJMHAMa BEKa Tpajarma, KOPUCHUIN
¢uHAaHCHjCKMX u3BemTaja Om Ownm 30ymeHun. be3 Hekor o0mmKa NpONHCHBaEmba
(perynucama) pauyyHOBOJCTBEHOT TpeTMaHa jorahaja W TpaHcakiuja, KOPHCHUIIUMA
(vHAHCH]CKMX M3BelTaja OM OMJI0 Beoma TEIKO J1a YHOpeae YCIENTHOCT Pa3IndiuTHX
npeyseha, au U yCIemHOCT HETor npey3eha y pasInauTHM ToIMHaMA.

WNmajyhm y By omacHOCTH OJ JaKHOT ()MHAHCHjCKOT H3BEIITaBama W
cacTaBjbamha M MyONWMKOBama MeljycoOHO HeymopeauBHX (MHAHCH]CKUX H3BEITa]ja,

MOXKXC C€ KOHCTAaTOBAaTH 14 ou KpajH,a nociaeanna OACyCTBa pEryJiaTuBe ouno

35 Arnold, J., Hope, T., Southworth, A. and Kirkham, L. (1994), Financial Accounting (2™ edition),
Prentice Hall, p. 56.
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"ypylaBame HHTErpUTeTa (PHHAHCH]CKMX M3BEIITaja Y OYMMa KOpHCHHKa'

. Hakie,
HECTIOCOOHOCT CI000IHOT (PYHKIIMOHUCAA TPKHUIITA a 00e30e11 ONTHMATHO PeIIeHe
npoGyieMa (MHAHCHjCKOT M3BELITAaBakba YMHU HEOCIIOPHOM TOTpeOy 3a HEroBHM
perymucamem.”’ CTora je cacBHM pasyMIBHBO 300T 4era je (pMHAHCH]CKO H3BEIITABAbE
TokoM 20. Beka on mpodecHje Koja ce CKOPO HCKJBYYHMBO OClamajia Ha HCKYCTBO
MO3HATUX MpPAaKTHYapa €BOIYHPAIO Y CHCTEM IPOXKET CETOM CTaHaapnaa M mparehom
KOHIICTITYaTHOM OCHOBOM.”® V IHJbY 3AITHTE aKIHOHAPA, KPEAHTOPA, 3AMOCICHUX M
OCTaJIMX CTEJKXOJ/IEpa, IIMPOM CBETA C€ HENPECTaHO pa3BHjajy U ycaBpllaBajy MpaBuiIa
Y TPUHIMIN KOjU TaHTUPajy Mojapydje puHaHCHjcKOT m3BemTaBama. Ompenespyjyhu
nHpopManyje Koje Tpeda mpuKazaTH y GUHAHCH]CKUM M3BEIITajuMa U HAYUH HUXOBOT
Kpeupama, OHH yOiakaBajy HHPOpPMAIMOHY aCUMETPHjy U MO0O0JbIIaBajy YIOPEAUBOCT

(MHAHCHjCKUX U3BEIITaja.

2. PET'YJIATOPH ®PUHAHCHUJCKOI' U3BEILIITABAIBA

CBe MHCTHTYLHje YKJbyueHE Yy (opMmyiucame peryiaTuBe, Tj. MpaBHiIa U
npuHIHNA (UHAHCUJCKOT W3BEIITaBama, W HaAMETamke W Hajarieaame (CyNepBU3H]Y)
ICHE NPUMEHE jJeHUM HMEHOM C€ MOTY O3HAUUTH Kao pecyiamopu UHAHCUjCKO2
uzsewmasarba. CBOjUM 3aje IHIYKUM JICJIOBAH-CM, OHH BpIIIe BE (PYHKIIH]E:

(1) xpewpajy ¥ KOHCTaHTHO YCaBpIlaBajy TNpaBuja W MNPUHIMIE KOjU Ce
MOpajy TIOIITOBATH NPHIUKOM CacTaBbatba W PEBU3WjEe (UHAHCHjCKUX H3BEIITaja
OIIITE HAMEHE H

(2) mamehy ycBojeHa mpaBWiIa W MPHUHIUIIE YYECHUIMMA y TIpoLecy (JTaHILy)
(hMHAHCH]CKOT U3BEITaBakha U BpIlIe HAATIIEAkE (CYNepBU3H]jY) BbUXOBE MIPUMEHE.

[Tonazehu ox oBux ¢yHKIMja, perynatopu (UHAHCHJCKOT HM3BEIITABAKA CE
MOTY TIOJICITUTH Ha:

e uyHcTUTyIMje (Tema) 3a JoHomewke (ycBajame) perymatuBe (y dopmu
3aKOHA, CMEpHHIIA WM CTaHAapa) U

e HHCTHTyIHje (Tela) 32 HAMETame YCBOjEHE PpEryliaTUBE M CYIEPBU3H]Y

BbCHC ITPUMCHE.

% Atrill, P. and McLaney, E. (2005), Financial Accounting for Decision Makers (4™ edition), Pearson
Education Limited, Harlow, p. 139.

Credanosuh, op. cit., ctp. 17.

Storey, op. cit., p. 2-2.
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VY ocHOBH, 00¢ HaBeaeHE (QYHKIMjEe Cy Y HAIJCKHOCTH ApKaBe, ajld MX OHA
MOJKE, IETMMHUYHO WIH Y TIOTITYHOCTH, TPEHETH Ha TeJla MPUBATHOT cekTopa. PyHKIuje
KpeHnpama U HaMeTama perysiaTuBe, FeHepaIHoO IocMaTpaHo, MOTy J1a Oyay pa3/BojeHe,
Tj. CTaBJbCHE Yy HAJIEKHOCT PA3IMYUTHX Teja, ajlld U CIOjeHe, Y CMUCIY Ja Telo
Ha/IJISKHO 3a JIOHOIICH-E PerylaTtuBe yjeqHo u Hamehe meHy npumeny. [Ipumep 3emibe
y K0joj cy ¢dyHKIHje GopMyincama 1 HaMETamba PeryJaTHBE jaCHO pa3/iBOjeHEe jecTe
Benuka bpuranuja, nok je y CAJl ucro teno (Komucuja 3a xaptuje o BpeIHOCTU U
Oep3e) NCTOBPEMEHO HAJJICKHO | 32 jeJIHY U 3a Ipyry (QpyHKIH]jy, Majia je OHO 3Ha4ajaH
JIe0 HAJUIKHOCTH BE3aHUX 3a (popMynucame peryjaThBe NPEHeNo Ha JAPYro Telo
(Onbop 3a crangapie GUHAHCH]CKOT paquop,o;[cn?,a).39 Y nocneame BpeMe pacte Opoj
3eMaba Koje cy (yHKIuMjy (opMmynncama 3HA4ajHOT Jefia peryiaThBe NPaKTHYHO
mpeHesie Ha WHOCTpaHy win MmehyHaponny wnctutynmjy (MehyHaponuu onbop 3a
pPadyHOBOJICTBEHE CTaHAAp/E), 0 YeMy hie OMTH BHUIllE peun KacHUje.

Perynucame (uHaHCHjCKOT H3BELITaBama JaHac yoOMYajeHO NOopa3yMeBa
oarosapajyhy KoMOMHAIMjy IPUBATHOT U jaBHOT cekTopa. [IpuBaTtHU cexTop oOyxBaTa
padyHOBOJCTBEHY TMpodechjy W Jpyre HUHTEpeCHe TpyIle YKJbydeHe Yy TIporec
(hMHAHCH]CKOT M3BEINTaBAKka Yy CBOJCTBY KOPHCHHMKA HWIIM CacTaBibadya (PHMHAHCH)CKHX
U3BElITaja, JOK C€ IO jJaBHUM CEKTOPOM MOJpa3yMeBajy Ap>KaBHE HHCTUTYLH]jE
OJIrOBOPHE 3a JIOHOIICH-¢ KOMITAaHH]jCKOT TPaBa, MOPECKe BIACTH U KOMUCH]E 32 XapTHje
on BpenHoctu. [Ipu ToMme, ynora u 3Ha4aj OBHX TIpyla y peryiucamy (pHHAHCH]CKOT
U3BElITaBaka Bapupajy O/ 3eMJbE [0 3eMJbe, IITO NpeicTaB/ba jeAaH OJ Y3poKa
Mel)yHapoJHUX pa3iiiKa y caMmoj peryiaTuBH. Jlakie, cBaka 3emiba je, MOJ yTHLAjeM
HU3a (aKkTopa OKPYXKEma, pa3BHia COINCTBEHHM MOJEN peryiHucama (UHAHCH]CKOT
W3BEIITABAMbA.

CBu Mmojenu perynucama (PUHAHCHJCKOI M3BELITaBama KOJU C€ JaHac MOTY
CpecTH IUPOM CBeTa MpUMajajy jennoj oxa cienehux kareropwuja: (1) nubepanuzam, (2)
acorjanuonnsaM, (3) kopmopatuBm3aMm u (4) seramm3aMm, a Kao OCHOBa 3a OBY
kmacuukanujy ciayxe TpH TEOpeTcke MOTyhHOCTH perynmcama: TP)KUIIHO
perynucame, JApKaBHO PETyINCAlke U Perylncame O CTpaHe 3ajefHuIle (IpyITBa),

. 40
LITO NMpHKa3yje HapeaHa CIUKa.

3% Nobes and Parker, op. cit., p. 231.
40 Ibid., p. 63.
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mpacuume oporcasa

Jm6epafzu3am Jaecaiuzam

Kopnopamueusam

acoyujayuoHuzam

3ajednuya

Cauka 5 — Peryincame GuHAHCHjCKOT U3BELITABAA

Kao mTo je panuje mcrakHyTO, ako OM (DPMHAHCH]CKO W3BEHITABAKE OWIO Y
MOTITYHOCTH TIPEMYIITEHO TPXKHIITY, CBaka KOMITaHUja OM caommITaBaia HHpOpMaIuje
Ha 0a3u COTNCTBEHUX MpaBmia (GOPMyTUCAHUX 0T TPUTHCKOM TPXKUIIHAX MEXaHU3aMa.
Jpyry Teopercky MOryhHOCT mpeacTaB/ba TOTIYHO pETyJIUCame (HHAHCH)CKOT
M3BEIITaBamka OJl CTPaHE JIp)KaBe, Koja Ompejaesbyje Mpakce Koje Tpeda CIeIuTdu H
(dbopmupa MexanusMe cyneppusmje. Tpeha Teopercka MoryhHOCT ce oriefia y HacTaHKy
npaBmiIa 3a (PMHAHCH]CKO M3BEIITABAE IyTEM 'CIIOHTAHE COJMHMIAPHOCTH' 3ajeHHMIIE,
Tj. npymTBa. Wmak, cTBapHM MOJENW peryiucama (DUHAHCHjCKOT HU3BEIITABamba Ce
Hanase m3Mel)y OBHX TEOpPETCKMX MOTYhHOCTH, C TUM IUTO TPXKHUINTE M Ap)KaBa MMajy
JOMHUHAHTaH T0JI0Xka] Y OJHOCY Ha 3ajeHUILy (IpyIITBO). JemaH eKCTpeMHH MOJIEN Ce
MOJKE O3HAYUTH Kao Jubepanu3am, a KapaKTepUCTHUYAH j€ IO TOME IITO j& PEeryIHCahe
(bMHAHCHjCKOT M3BEUITABaba MPEMYIITEHO HCKIBYYHBO TPXKHUIITY, IPU YeMy KOMIIaHH]e
myOnuKyjy $UHAHCHjCKE M3BEITaje caMO aKo TPXKHIITE TO 3axTeBa. [Ipyru excTpemMHn
MOJIEJN jecTe JIerajn3aM, KOju ce Orie[la y CTPUKTHO] MPUMEHHU NMpaBWiIa W MPUHIUNA
MOCTaBJBCHUX OJI CTpaHe JpkaBe. PauyHOBOJCTBEHE Mpakce ciene CJIOBO 3aKOHa, KOje
Hamehe JpikaBa CBOjuUM cpeicTBuma mnpuHyzae. M3mely oBux ekcrpema Hamase ce
acolMjallMOHM3aM M KOPIOpaTHBU3aM, KOjH CaJApKe eJeMeHTe M Jubepanu3ma u
Jeranu3Ma, y3 Maily 03y YTHIaja 3ajeJHHIe. Y acOIMjalliOHU3MY, PETYJIHCamke Cce
oCTBapyje MyTeM opranu3anuja (GOpMHPAHHX y IHJbY 3aCTylama WHTEepeca HHUXOBUX
YJaHOBA, KOjU YHMHE €0 3aje[JHUIIC, allil HE PENpe3eHTYjy 3ajeHUIly Kao LENIUHY.
KopnopatuBuzam moxapasymeBa Behm crenmen ywemha apkaBe, Koja He JOIyIITa
MOCTOjarbe MOCEOHNX OpraHu3alMja Koje 3acTylajy MHTEepPEecHe rpyre, Beh pasmuuute
MHTEPECEHTE YKJbYUyje Y CBOj LIEHTPAIN30BAHU, XHjEPAPXHjCKH CHCTEM PETYJIHCamba.
Mopnen perynucama (QUHAHCHjCKOT HW3BelTaBama ca mpeosinalyjyhum enemeHTrMa
Jeranu3ma Moxe ce cpectu y Hemaukoj. Kopnopatusuzam ce jassba y llIBenckoj, 1ok y

Benukoj bBputanuju gomuHHpajy eneMeHTH acomnmjaipoHu3ma. 3a  CjenumeHe
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Awmepnuke JlpkaBe je KapaKTeprCTUYHA KOMOHWHAIM]A JIETaji3Ma M aCOINjalliOHN3Ma,
TIpH YeMy je Jeranmsam y Hajapehenom monoxajy.”!

Jla 6 ycHemHo OJIrOBOPWJIM CBOM 3aJaTKy, peryiaTtopu (GUHaHCHjCKOT
U3BElITaBaka MOpajy Ja OyAy CBECHH HH(POPMALMOHUX MOTpeda CBUX KOPUCHHMKA
(MHAHCH]CKUX HM3BEIITaja, KA0 M YTHUIAja Pa3IMIUTUX PAadyHOBOJICTBEHHX METOIa Ha
3aJI0BOJbCHE THX MOTpeda. Jly>)KHOCT perynaTtopa je ma paspeme KoH(pmkTe m3amehy
nHGOpMAlMOHUX  TOTpeda  pas3IMuMTHUX  KOpPUCHHMKa, Oupajyhu mpu  Tome
PadyHOBOJICTBEHE TOCTYIKE KOjU Ha HajOOJbM HAYMH 3aJI0BOJbaBajy Te morpede. CBoj
ayTOPHUTET HaJl yYECHUIIMMA Y TIPOLeCy (PMHAHCH]CKOT U3BEIITaBamkha PEryIaTopu Tpeda
Jla UCKOPUCTE 3a HaMETame pellermha Koja JONPHHOCE MOM3amy HHUBOA JPYIITBEHOT
Onmarocrama, a He Ojaroctama caMO HEKHMX HMHTEpecHUX TIpymna. Jlakie, perynatopu
Tpeba /1a Mo3Hajy PadyHOBOICTBO M JIENYjy Y jaBHOM HHTepecy.

[TpaBuna u nmpuHIMNK (UHAHCHJCKOT U3BEITaBama, Koje JOHOce W Hamehy
perymatopu, uuHe pecyramopnu okeup (regulatory framework) ¢unancujckor
M3BEIITaBamka jeIHEe 3eMJbe, KOjU Ce yOoOHMYajeHO cacToju W3 cieaehux KIbYYHHX
KOMITOHEHTH:

1. 3aKOHCKHX MpoIuca,

2. craHgapia (MHAHCH]CKOT U3BEIITaBamba (PauyHOBOJICTBEHUX CTaHIapaa) U

3. Oep3aHCKUX MpOIHca.

OcHoBHa TIpaBWJa TIOHANIakba CBUX YYECHHUKA Yy TIpolecy (JaHIiy)
¢buHaHCHjCKOT H3BelITaBama Je(uHUCaHA Cy 3aKOHCKMM IpONHMCHMA, KOjU ce
pas3nukyjy o 3emibe 10 3eMibe. Ha npumep, 3akoH o komnanujama Benuke bpuranuje
u3 2006. romume:*

e nHamehe kommanujama o0aBe3y Bol)ema padyHOBOACTBEHE €BUICHIIN]E,

® 3aXTeBa CACTABJbAIHE TOMUIIHIX (PMHAHCH]CKUX M3BEILTA]a,

e 3axTeBa Mpyxkame "BepHe u nomTeHe ciuke" ("true and fair view") y oBum
W3BEIITajMa,

e 3axTeBa Jla U3BEIITaju Oyay CacTaB/bEHU Yy CKJIaxy ca Mel)yHapoaHuM Hiu
HaIMOHAJIHUM CTaHJIapAuMa,

e jepuHMIIE OKOJHOCTM Yy KOjumMa TpeOa cacTaBUTH KOHCOJIMJIOBAaHE
W3BEIITAje,

e jeduHUIIE OKOJTHOCTH Y KOjuMa Tpeba 00aBUTH PEBU3H]Y U

e nHamehe kommaHujama o0aBe3y Ja cBoje (PMHAHCHjCKE H3BEITAaje JOCTaBE

aKIIMOHapuMa, Kao U Ja UuX YUYUHE paCIIOJIOKUBUM jaBHOCTI/I.

4 Ibid., pp. 63-64.

Arnold et al., op. cit., pp. 65-66.
Melville, op. cit., p. 5.

4 Ibid., p. 5.
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3aKOHCKH TIPOIMUCH yOOWYajeHO YCIIOCTaBJbajy MIMpa MpaBWiIa M MPHHIUIIE 32
cacTaBJbamhe¢ (PMHAHCH]CKUAX M3BEINTAja, JOK Cy JeTaJbHHja MPaBHiIa U MPUHIUIIN y BE3H
ca hopMoM (pUHAHCHjCKUX U3BEIITAja, TPU3HABAKHEM M MEPEHEM HBUXOBHX MO3UIHja U
obesloamUBakbUMa y BUMa CapXKaHU Yy cTaHAapAnMa (UHAHCHJCKOT U3BEILTaBamba,
4Hjy MPUMEHY 3aKOHCKH Iponucu Hamehy. MHore pa3BujeHe 3eMJbe UMajy CBOja Teja
3a JIOHOWICHE CTaHIap/a, Koja Kpeupajy u myOJiuKyjy CTaHZapAe MepoJaBHE YHYyTap
ApXKaBHUX rpaHuna. Tako, Ha mpumep, y Bemuxoj bputanuju ynory nonocuona
crannapaa Bpmu Oa6op 3a pauyHoBoAcTBeHe cTaHaapae (Accounting Standards Board
— ASB), y CA/] Ty ynory Bpmu Onbop 3a cranmapae (GUHAHCH]CKOT PadyyHOBOJCTBA
(FASB), a cimuna Tena nocroje 'y Hemaukoj, Janany, Ayctpanuju u OpojHAM JAPYTHM
3eMJjpaMa. Y HEKMM 3eMJbaMa He IOCTOjU pa3iuka u3Mmel)ly 3akoHa M cTaHaapia
(uHAHCHjCKOT HM3BeIITaBama, Beh cy craHmapau MHKOPIOPHPAHH y 3aKOHE, Tj. YUHE
HBUXOB CaCTaBHHU JI€O.

Komnanuje unje ce xapTuje off BpeAHOCTH (aKiMje Wik 0OBE3HUIIE) KOTUPAjY
Ha Oep3ama, Tj. kotupaHe kommanuje (listed companies), Mopajy, OCHM 3aKOHCKHX
mponuca W CTaHgapAa (UHAHCH]CKOT HM3BEIITABama, Ja Ce MPUAPIKABajy M IPOIHCA
JIOHETUX O]l cTpaHe Oep3u (Oep3aHCKUX MpOMHca), KOjU MOTY Jia MPOIIMpE 3aXTeBe
yCIIOCTaBJbEHE 3aKOHMMa M cTa”gapauma. Ha mpumep, Oep3e Mory oa KOTHpaHHMX
KOMIIaHMja Jla 3axTeBajy demhe TMyOMMKOBame (PHHAHCHJCKHX W3BEIITaja WU
JeTaJbHIjE palIwIalkbaBambe HeKUX HHXOBUX MO3HIMja Y OJHOCY Ha 3aKOHCKE IPOIHCE
WIN CTaHAapAe GUHAHCH]CKOT U3BEIITABAKA.

VY mnojenunuMm 3eMibaMa (kao mrTo je Benwka bpuranuja) mocroju mopena
perynaTuBe (pMHAHCH]CKOT H3BEIITABAMbA HA: "

1. perynatuBy (hMHAHCH]CKOT U3BEIITABAha BEJIUKHX KOMITAaHHja U

2. perynaTtuBy (pMHAHCH]CKOT U3BEIITABamba CPEIBUX U MAIUX npeayseha.

C o03upoM Ha TO ;na cy (pUHAHCHjCKE TpaHCaKIMje BEIUKWX KOMIaHHja, a
MOoCeOHO KOTHUPAHHUX, KOMIUICKCHHjE, KOMIUIEKCHHja je M peryjarnBa (HHAHCH]CKOT
M3BelITaBama Koja 3a \mUX Baku. Ca Apyre cTpaHe, MallUM M CpelmuM mpemy3ehuma
YHje XapTHje OJ] BPEJHOCTH C€ HE KOTHPAjy Ha jaBHUM TPXKUIITAMA KalHUTaia T0BOJbHA

J€ ¥ 10jeTHOCTaBJbEHA PEryJiaTHBa.

4 Ibid., p. 6.
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3. IIOJAM, BPCTE U 3HAYAJ CTAHIAAPJIA
OPUHAHCHUJCKOI' U3BELLITABAIBA

[TommyT mpuponHUX Hayka, y KOjUMa ce€ KapaKTepHUCTHKE MojaBa (Kao MITO je
BeJMUMHA HEKOT 00jeKTa, TeMIliepatypa MpocTopuje, Op3WHa KpeTama ayToOMOOHIa,
WTJ.) WCKa3yjy KBaHTHTATUBHO Yy CKJIaay ca OJroBapajyhuiM Hay4HO pa3BHjeHUM
MpaBWINMA, Y PAadyHOBOJCTBY C€ €JIEeMEHTHMMa (MHAHCHjCKMX H3BEIITaja ONEIbY)y
oaroapajyhu HOBUaHM W3HOCH Yy CKiIany ca BaxkehuM crTaHmapauMa (HUHAHCH]CKOT
n3BemITaBama. OBU CTaHAAPAM Cy HEOINXOAHHU 300r Tora ITo 0u 6e3 HHX KOPUCHUIH
(hMHAHCH]CKMX W3BEITaja MOPAJH JIa YIO3Hajy PauyyHOBOJICTBEHY OCHOBY KOja BaXKH Y
CBaKOj KOMIAHM]H, IITO OM OTeXano ynopeheme GpruHaHCH]CKUX M3BEIITaja pa3THIUTHX
kommannja.

Cranpgapaun  ¢uHaHcHjckor u3BemTaBama (financial reporting standards),
OJIHOCHO PavyyHOBOJICTBEHW cTaHmapau (accounting standards), mory ce aedunmHcaTn
Ka0 CKYN c6e00yXeamuux NPUHYuna u npasuid Koje mpeba nouimosamu npuiukom
cacmasmwarea Qunancujckux useewimaja. OHN UMajy HOpPMAIHU KapakTep, ITO 3HAYH
Jla je ped O MHUCAaHUM JIOKYMEHTHMa, Koje, momTyjyhu yHamnpes yTBpheHy mpoueaypy
(koja MOke Jla ce O3Ha4YM Kao JOHOIICHE CTaHAapia), ycBaja U 00jaBibyje HaJJIe:KHA
MHCTUTYLHMja (IoHOCHIAl cTanaapaa). OBH TOKYMEHTH caapike ''ceprje WHCTPYKIHja y
Be3u ca ojpeheHHM mpodieMoM (HHAHCH]CKOT HM3BEIITaBama (Ha NMpuUMep, HAYMHOM
MpOLICHUBaKA samxa)"*’. Crangapau ce jaBibajy WM Kao "Jojaiyl KOMIIaHHW]CKOM
3aK0HOMABCTBY"™, Tj. Ka0 moceGaH ceT IOKyMeHaTa M3BaH 3aKOHCKHMX MpOIHCA, MpPH
YeMy 3aKOHCKHU MPOIUCH moaynupy (Hamehy) mBHXOBY NMpuMeHY, WIH Kao HHTETPATHI
JIe0 cCaMHX 3aKOHCKUX TekcToBa. OHM MOTy OMTH (pOpMYyNTHCAHU Yy BUAY TIPHUHIUIIA HITH
MpaBWiia, WK, MaK, HUXOBE KOMOWHaIWje, 0 4YeMmy he OWTH BWIE pedd KacHH]eE.
VYcnocTaBibeHH NPUHLMIM M IpaBUiIa TaHTMpa)y nHUTama ¢GopMme (QruHAHCH]CKUX
W3BEIITaja, TPU3HABakha W NPOICHUBAkha HUXOBUX €IeMeHaTa W O0elloNamiBama y
muMma. C 003MpoM Ha TO, MOXKE C€ KOHCTATOBATH Ja CTaHAApAW (UHAHCH]CKOT

U3BElITaBamka IPECTaBbajy "ayTOPUTATUBHE KOHBEHIIMjE, NMpaBHjia U CMEPHUIE Ha

46
47

Harrison et al., op. cit., p. 6.

Alexander, D. and Nobes, C. (2010), Financial Accounting: An International Introduction (4th
edition), Pearson Education Limited, Harlow, p. 48.

“8 Baxter, W.T. (2004), "Accounting Standards — Boon or Course?", in Zeff, S.A. and Dharan, B.A.,
Readings and Notes on Financial Accounting: Issues and Controversies (4™ edition), McGraw-Hill
International Editions, p. 16.
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0a3u KOjUX IIOCIOBHM EHTHUTET MEpH pecypce, oOaBe3e, NPUXOJE H pacxoae H
caommTasa nHOpMAarje o miva"* .

Cpaka KOMIaHWja cauyumbaBa (UHAHCHUjCKE HW3BEINTaje Kako OW MpuKazaia
yTHIIA] TPAHCaKIMja U Jorahaja y OKBUPY WIM U3BaH e HA CBOj (DMHAHCH]CKH TOJIOKA]
n ycnemHocT. CacTtaBibambe (pUHAHCHjCKUX W3BEIITaja MOJpa3syMeBa JOHOUICHE HH3a
OJuUTyKa 0 N300py METO/a MPHU3HABamka U MEpPEeha, KOHCOINIOBAkha U MPUKA3HBaka, Ko
U BPCTH M HUBOY JETaJbHOCTH OOeNoJamKBamba. YKOIMKO 332 TaKBe OAJIyKe He Ou
MocTojajla HUKaKBa OrpaHWYeHa, cacTaBbaud (UHAHCHJCKMX U3BemTaja OuW MX
JOHOCWJIM Ha OCHOBY CcOINCTBeHE BoJbe. CTaHmapAW (HHAHCHCKOT HW3BEIITABAMA
caJip>ke TIPUHIUIIE U TIpaBHiIa MPU3HABaka, MEPEHa, KOHCOIHI0BAMka, MPUKA3HBAKHA H
o0enoamuBamka U TUME YIIPaBO MOCTaBIbajy OTPaHUYCHa CII000HOj BOJBH CacTaBibaya
(UHAHCHjCKMX mM3BemTaja,”’ YMME Ce MO0OJBIIABA YIOPEIMBOCT (DHHAHCH]CKHX
u3BeITaja pa3nuuuTux npenyseha. OHu orpaHuyaBajy ciI000AHY BOJBY cacTaBjbaya
(hMHAHCH]CKUX W3BEITaja Ha JiBAa HAYMHA: (2) YCIOCTaBIbalheM j€IMHCTBEHUX MPaBUiia
U TIPUHIIMIA 33 pa3pelaBame pavyHOBOJCTBEHHX MPOOIeMa, YKOJIUKO je To Moryhe, u
(0) orpanmuaBameM Opoja ommuja 3a pPadyHOBOJICTBEHH TpPETMaH KOjeé CTOje Ha
pacriojaramky cacTaBjbaunMa (UHAHCHJCKUX M3BEIITAja, YKOJIMKO IIOCTaBJbAE
JeAMHCTBEHMX NpaBWwia W npuHOMna Huje Mmoryhe. Kpajmum 1muib ycmocraBibama
CTaHAapAa, JaKie, jecre o0e30eheme, y Mepn y K0joj je To Moryhe, "pruMeHe CIIMYHUX
pPadyHOBOJCTBEHMX TIOCTyNIaKa Ha CIMYHE TPAaHCAKLHUje OJ CTpaHe pPa3TUIUTHX
enturera" .

Crangapnu (MHAHCHjCKOT H3BEINTaBama OWIM Cy "CKOpO HEMO3HATH IIpe

52 :
">7, a cBe o cemamiaeceTux roguHa 20. Beka camMo Maiu 0Opoj

pyror cBerckor para
aKaJIeMCKUX pauyHoBoha (yHHBEp3WUTETCKHX Tpodecopa) mM je mocBehmBao maxmy.
Jlanac cranmapau uUMajy AoMuHHpajyhy yiory y cBakoJHEBHOM paly padyHoBoha.
BbuxoB 00uM je 3HauajaH M KOHCTAHTHO pacTte, 0e3 3HaKOBa yCHOpaBamba TEMIIa pacTa.
Haj3znauajumje pasBujeHe 3emube cBeTa, kao mto cy CAJl, kxoje mmajy Hajayxy
TpaIuIMjy IOHOIICHA CTaHAapaa (UHAHCHjCKOT W3BeUITaBama, Bemuka bpuranwja,
Jaman wu Hewmauka, pa3Bwie Cy CONCTBEHE Bep3HWje CTaHmapaa NpuiaroheHe
cnenuduIHUM ToTpedamMa M OKOJHOCTHMA, IPU YeMy CBaKa 3eMJba CBOjE CTaHIapAe
O3HauaBa Ha rnocebaH HauuH. Mnak, 6e3 003upa Ha pas3yuKe y Ha3MBHMa CTaHAAPIA, Y
JUTEpaTypu Ce OHHU, HE3aBHCHO OJ 3€MJbE MOPEKIIa, YECTO MOTY CPECTH H IO/ Ha3HBOM
"omumenpuxeahenu pauynosoocmeenu npunyunu" (generally accepted accounting

principles — GAAP), koju jacHO uCKazyje HWUXOBY CYyITHHY. TepmuH "omiTa

" Tokar, M. (2005), "Convergence and the Implementation of a Single Set of Global Standards: The

Real-life Challenge", Accounting in Europe (Vol. 2), pp. 47-48.

Alexander, D., Britton, A. and Jorissen, A. (2007), International Financial Reporting and Analysis
(3" edition), Thomson, London, p. 23.

Arnold et al., op. cit., p. 67.

Baxter, op. cit., p. 9.
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MPUXBaTILUBOCT", KOjU BoAM mopekno u3 CAJl, mpBOOUTHO je 03HAYaBAO KOHCECH3YC
pelaTHBHO Mayie  TOMyJaldje padyyHoBoha O  MPHUXBATIBUBOCTH  I0jEIUHHUX
padyHOBOJICTBEHUX Npakcu. MelhyTum, ycrnea mopacta KOMIUIEKCHOCTH MPAKCH U CBE
M3paKEHUjUX MOTpeda 3a perynucameM (UHAHCHjCKOT U3BElLITaBarma, OBaj TEPMHUH je
€BOJIyMpPao, Tako Ja JaHac O3HavyaBa NMPUXBATIBMBOCT OjpeleHHX padyHOBOJCTBEHHX
NPUHINIA 32 MEPOJABHO AayTOPUTATUBHO (peryraTopHo) Teno. [IpuHIMNM Kojuma
HE/I0CTaje ayTOPUTATHBHA TOAPIIKA CMATPA]y Ce HealeKBATHIM.

JlBa cy mpumapHa (hakTopa YCHEIIHOCTH LEJTOKYIHOI CUCTeMa JIOHOIIeHa U
TpHMeHe CTaHxapa (GPHHAHCH]CKOT H3BEIITABAMA Y jEIHOj 3eMIBH:

1. pauyHOBOJACTBEHA TEOpHja U

2. ayTOpUTET AOHOCHOLA CTaHAap/a.

PauyHOBO/ICTBEHA TeopHja je Kao KOMIAc — OHa yCMepaBa IpoLeC JOHOIICHa
cTanfapaa. be3 Teopujcke 3aCHOBAaHOCTH, Tj. aJEKBAaTHOI M CBEOOYyXBaTHOI
KOHIENTYaTHOT OKBUpa (WHAHCHjCKOT W3BellTaBama (kKoju he OuTH jAeTajbHUje
pPa3MOTPEH y HACTaBKY), JOHOIICHE PAadyHOBOJCTBEHHX CTaHAapaa OW ce OCIamalo
caMO Ha MHUIUBCHEC WIM MOJUTHYKY Moh, ca BEepoBaTHMM TOCIEAMIIAMa Y BHIY
Mel)ycoOHe HEKOH3UCTEHTHOCTH CTaHJapAa WIM HeJoCTaTka JOBOJbHOI CTENeHa
nojpuike 3a wHuX. Jla OM cTaHmapau 3aMcTa OCTBapWiIM yTUIA] HAa OOJIMKOBame
padyHOBOJCTBEHMX TNpakcu mpeny3eha, muma ce Mopa noienuTu W onarosapajyha
ayTOpPHUTAaTUBHA MOJAPIIKA. J[pyruM pedrMa, CUCTEM 3a yCIIOCTaBJbamkhe CTaHAapla cam
o ceOu HUje A0BOJbaH, Beh Mopa mocTojaTy 1 MexaHu3aM Koju hie 06e30e uTH BUXOBY
CTPUKTHY IpHUMEeHY. Y LWJby YCHEIIHOI (YHKLIMOHHUCAWma JIaHIA (UHAHCH]CKOT
M3BEIITAaBamka, IEJIOKYIIaH PEryIaTOpHU CHCTEM, Tj. MHQPACTPYKTypa 3a JOHOIICHE U
HaMeTame CcTaHmapaa, Tpeba aa (a) oMmoryhn CTpUKTHY MHTepHpeTanujy (TyMademe) 1
NpUMEHY CTaHJap/a U yCIEUIHO OJrOBOPH Ha MpaKTHYHE MpoljeMe KOjU TeK HacTajy U
(6) mompuHece KOHTHMHYUpaHOM yHampelhemy Monena (UHAHCHjCKOT HM3BEIITaBama U
ETOBE PEJICBAaHTHOCTH 32 KOPHUCHHKE, yBaXKaBajyhn mpW TOME OJHOC TPOIIKOBA M
KOPHCTH.>

Jla Ou UCIyHHIIN CBOjY CBPXY, CTaHIapH (PMHAHCH]jCKOT M3BEITaBama Tpeda
na:

JIOHECY KOPHUCTH 3a MPOLEC OATYIHBaAKA,
JIOTIPUHECY CMambehy HHPOPMAIIMOHE aCUMETPH]e,

Oy/y MpUXBaT/LUBU Ca CKOHOMCKOT acTieKTa U

o=

56
6y,Z[y MNPpUXBATJbUBHU Ca IMOJUTHYIKOI aCIICKTA.
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Carcello, op. cit., p. 1-6.

Evans, T.G. (2003), Accounting Theory: Contemporary Accounting Issues, Thomson South-Western,
Mason, p. 18.

PricewaterhouseCoopers (2003), op. cit., p. 3.

Scott, op. cit., pp. 493-495.
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CBaku HOBH cTaHmap. Tpeda ma moboJsbia KBaIUTET (PMHAHCH]CKUX U3BEIITaja
W YYMHU WX KOPUCHHJUM 3a JOHOUICHE¢ HWHBECTUIIMOHHX W KPEIUTHUX OJJTyKa.
OtexaBajylly OKOIHOCT TpeACTaBhba YMI-EHHUIA Ja j€ jaKO TEIIKO yHampes, Tj. Tpe
MOYeTKa MpPAaKTHYHE NMPHUMEHE, OLICHUTH KOPHCHOCT cTaHnapia. Mnak, yak M kajga Ou
KOPHUCHOCT CTaHAapna 3a JOHOMICHE OJUTyKa Omino Moryhe Mpenu3HO IMpeIBUACTH,
HETOB ycIieX He Ou OMo 3arapaHTOBaH, jep He MOpa Ja 3Hauu Aa he cTaHmapa Koju uma
HajBehy KOPUCHOCT 3a JOHOIIEHE WHBECTUIIMOHUX M KPEJAUTHUX OJTyKa OUTH HajOoJbe
peleme 1 3a JpymTBO Kao LenuHy. CTannap/ KOju je KOpPUCTaH 3a JOHOLICHE OJUTyKa
MOJKE J1a TIPOY3pOKYje IPYIITBEHO HEIIPUXBATIEUBE TPOIIKOBE Kperparma HHPOopMaIyja,
0 4eMy JTOHOCHJIAIl CTaHJapAa Tpeba aa BOIU padyHa.

[ToBehaBajyhu obum o0aBe3Hux oOenojamuBamba Yy (UHAHCH]CKUM
M3BENITajuMa, CTaHAApAN (PUHAHCH]CKOT M3BEIITaBama Tpebda /a TONPHUHECY CMAmbEHhy
obuma WHcajaepckux WHpopMmanja, a TUME W HHPOpPMAIMOHE acuMEeTpHje Ha
TPXKHUILITUMA Kanurtana u MeHayepa. OHM Tpeba CBMM MHBECTHTOPHUMA U KPEAUTOpHUMA
Ja JIOHECY TIOJjeJHaKe KOPHUCTH OJ TMocenoBama wuHpopMmanmja. Cmameme
nHPOpPMALMOHE acUMeTpHje TMobospaBa (YHKIMOHUCAHE TPIKUIITA KalWTala,
CMamyje PU3UK ylarama M noBehaBa JMKBHIHOCT XapTuja O BPEJHOCTH, LITO je Y
MHTEPECY YUTaBOT JIPYIITBA.

VYcnocTaBibamke CBAaKOT HOBOT CTaHAApAa H3JIaKe KOMIIAHHjE JOJATHUM
TpomkoBuMa. Heku o1 THX TPOLIKOBA Cy, IO CBOM KapakTepy, AUPEKTHU M MEPJbUBH,
Kao0 IITO Cy TPOUIKOBH I'eHepucama MH(opMmanuja, TOK Cy HEKH MO CBOM KapakTepy
MHIUPEKTHU M TEUIKO MEPJbUBH, a OJHOCE Ce, Npe CBera, Ha IITETe U TyOUTKe Koje
KoMmmaHuje Tpre o0jaBipyjyhu ocetspruBe mH(pOpMammje (Hrp. nHPOpPMaLHKje O BAXKHUM
HCTPaKMBAYKO-PAa3BOJHIM NPOjEKTHMA). YKOJIUKO TPOIIKOBH HOBOT CTaHIapia, ca
acleKTa YMTaBOI JPYLITBA, NPEeBa3MiIa3e KOPUCTH KOje OM HacTaje 1Mo OCHOBY OOJbHX
O/UTyKa YYECHMKA Ha TPXKHUINTY KalWTaja, JIOHOUICHE CTaHIapAa HHUje EKOHOMCKH
ompasnaHo. C 003upoM Ha TO, MYXHOCT JTOHOCHOIA CTaHIapla je na, y TpaHuiama
CBOjUX MOTYhHOCTH, IPOIIEHN €KOHOMCKE TIOCIIEIMIIE CBAKOT HOBOT CTaHIap/a.

KonauHo, ompaBmaHOCT HOBOT CTaHIapJa ca TEOPHjCKOT W EKOHOMCKOT
acriekTa He Mopa naa Oyle OBOJbHA 3a HEroB YCIEX, jep je Mpolec IOHOIICHA
CTaH/Iap/Ja y 3Ha4ajHOj MepH MOJUTHYKH 000jeH. JloHocHan ctaHaapia Mopa a paau
Ha TIOCTH3amby KOHCEH3yca CBHX 3aWHTEPECOBAaHHMX CTpaHa, Koju Tpeba ma Oyne
JIOBOJBHO CHaXKaH Ja 00e30e/11 MOMTOBamke HOBOT CTaHIap/Ia M O/ CTPaHEe OHHUX KOjH ra
He mojapxkaBajy. ['eHepanHo mnocmarpaHo, moryha cy aBa NpHCTyna JOHOLICHY
cTanmapia (UHAHCHjCKOT H3BEIITaBama, KOjU NpPOW3WIa3e U3 JBEjy TeopHja o
yCIIOCTaBJbaky peryiatuse yommre. [IpBa je Teoprja jaBHOT HHTEpeca, a Ipyra Teopuja
MHTEPECHUX TpyTIa.

Teopwuja jaBHoT nHTEpeca (public interest theory) momasu oa mpeTocTaBKe Jia

peryiaTuBa CIyXH MaKCUMM3HMpamy JPYIUTBEHOI Oiarocrama. Y CKJIagy ca THM,
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cTanmapan (UHAHCH)CKOT M3BEIITaBamba MPECTaBIbajy Pe3ysTaT MmoTpede jaBHOCTH 3a
OTKIIAFhalbeM HEJOCTaTaKka MeXaHW3Ma CIIO0OJHOT TPXKUINTA, KOjy JIOHOCHJIAIL
cTaHaapAa (peryiarop), Kao LEHTpaJHU ayTOpHUTeT, Tpeba na 3aaoBosbu. MehyTtum,
MaKo yKasyje Ha MJeallaH HauuH 3a YCIOCTaB/bal€ CTaHAap[a, OBa T€OpHja MaTH Of
M3BECHUX HEIOCTaTaKa BEe3aHHWX 3a HheHy uMIuieMeHrtanujy. [lomazehm ox crtBapHOT
HaunHa (YHKIMOHHCAama JOHOCHIAIla CTaHAapnaa, TeopHja jaBHOT WHTepeca Ou ce
MOTJla OLEHUTH Kao "MOBpILIHA, a MOXKIA U HauBHa" ',

Jenan ox mpobGirema y mpUMEHM OBe Teopuje oryieaa ce Teukohama
onpehuBama ONTUMATHOT HUBOA peryiatuBe. | eHepaiHo, ca acrekTa eKOHOMHje Kao
[eJIMHE, ONTHMAJIHUM CE€ CMaTpa OHAj HUBO peryiucama (JMHAHCH)jCKOT M3BEIITABAma
Ha KOME€ j€ HAjIOBOJBHUJU OJHOC H3Mel)y KOpPHCTH IO OCHOBY pAacIoJIOKUBOCTH
nHOpMaIja 1 TPOLIKOBA FBUXOBOT KpeUparma M CaolITaBamka. MelyTum, KopucTu o
perynucama (UHAHCHjCKOT W3BEITaBama, OJ KOJUX C€ Haj3Ha4YajHUje Oorieaajy y
CMambelhy MH(OpMAIIMOHE aCUMETpHje U OMAaCHOCTH OJ MOPAJIHOTI Xa3apJa U noBehamy
YHOPEeIUBOCTH (MHAHCHJCKUX H3BEINTAja, YNHE MPAKTUIHO HEMEPJPUBY KaTETOPH]Y.
Hcto Baxkm ® 3a TPOIIKOBE, KOjU, MO CBOM KapakTepy, MOTy OWTH IUPEKTHH U
uHaupeKkTHU. Kapaktep AMpEKTHHUX HMMajy TPOLIKOBM paja Tela 3a YCIOCTaBbalke U
HaMeTame peryjgaruBe, Kao U TPOIIKOBU KoOjé KOMIIaHHMje TOAHOCE Yy ILHJbY
ycariamiaBama CBOT (DMHAHCHjCKOT W3BEINTaBamkba Ca PEryJaTOpPHUM 3aXTEBHMA.
WHaupeKTHH TPOIIKOBU Cy, 3a Pa3lUKy OJl MUPEKTHUX, TEIIKO MEPJbUBU WM CE
YONILTE HE MOTY MU3MEpPUTH M OINe[ajy ce, IIpe CBera, y orpaHuyaBamby MoryhHoctu
MEHalIMEeHTa 3a Bolewe pauyHOBOJACTBeHUX noiuTuka. IlIto je perynatuBa nerasbHHja
u purnaauja, Beha he Outn ynmopeanBocT (MHAHCH)CKUX M3BEINTAja, IITO je, HAPABHO,
MOXKeJbHO, aiu he ce, ca Ipyre cTpaHe, CMabUTH MAaHEBapCKU MPOCTOP 32 MEHAIMEHT
na, myTeM (PMHAHCHjCKHUX M3BENITaja, EMHUTY]e JKeJbeHEe CUTHAJIE.

Jpyry, noajenHako o30usbaH mpobieM oriefa ce y MOTHBALMjU JOHOCHOLA
crangapaa. [lomaszehm on KOMIUIEKCHE TPHpONE HETOBHX 3ajaraka, OWiao OM jako
TEIIKO HA/TJIEAATH HETOBE aKTUBHOCTH M IPUMOPATH Ta Jla IeTyje Y jaBHOM HHTEpecy.
Jla O ce momwio M0 cas3Hama Ja JIM JTOHOCHJIAIl CTaHmapaa 1o0po obaBsba CBOj 1MOCA0
WM He, Mopajla OM J1a ce CIpOBedy CKyIla M OINCeXHa HCTpaxkuBama. HemoryhHocT
oarosapajyhe KOHTpoJsie JOHOCHOLIA CTaHAapja 3a Mociaenully OM MMajna OHacHOCT Of
MojaBe MOpPAJTHOT Xa3apAa CaMor JOHOCHOIA CTAaHAAapAa, Y CMHCIY Ja OH, YMECTO
3acTymama jaBHOT HHTEpeca, MOYHE Jla C€ PyKOBOJIM CONCTBEHUM HHTEPECHMA.

Teopuja narepecHux rpymna (interest group theory) ce 6aszupa Ha IpETIOCTABIN
Jla ce MpOLEC JOHOIIeHa PEryjlaTUBe YOMIUTE, OJHOCHO, Y KOHKPETHOM CIy4ajy,
cTaHAapaa (HMHAHCHJCKOT HM3BEIITaBama, OJBHja y YCIOBHMA IOCTOjamba Pa3IUIUTHX

MHTEPECHUX Tpyna, Koje cy y mehycooHom korpmukTy. OBa TeopHja mocMaTpa mporec

7 Ibid., p. 484.
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JIOHOIIEeHa CTaHAapAa He CaMO Kao CTPYYHO NMHTamke, Beh W Kao MOJUTHUYKH MPOIEC y
KOME ce Tperuiuhy MHTepecH pa3sHOBPCHUX HMHTEPECHHX TpyIa, IpPU YeMy CBH Koje
CTaHJapau Ha OWJIO KOjU HAYMH TaHTUPajy UMajy MOTHUB, il U MOTYNHOCT, 1a yTUYy Ha
BUXOBOI' JIoHOcHuola. Crora, akTMBHOCTU JIOOMpama, Koje Mpeay3uMajy pasjinuyuTe
WHTEpPECHE Tpyle Kao CKYNOBH TIIOjeJMHAId Ca 3ajeMHHYKAM HHTEPEeCHUMa, YHHE
HEM30eXKHHU J1e0 Tpolieca JOHOIIeHka cTanaapaa. L{nk oBUX akKTUBHOCTH MOXe /1a Oyne
MOJCTULIAKE TOI Mpolieca, BpLICHE YTHIaja HA HEra WM OINCTPYKIHja YyCBajama
NPENOKEHNX pemersa.”. Ca acleKTa eKOHOMHje Kao LENHHE, aKTHBHOCTH JTOOHpama
MOTY Ja ¥WMajy IMO3WTHBHY KOHOTAIH]y, YKOJIHKO CYy YCMEpPEHE Ka IpOHAIAKEHY
KBAJINTETHUJUX pEUIeHa 3a MpodiieMe (UHAHCHCKOT M3BEIITaBaha, ajli M HETaTUBHY
KOHOTAlM]y, YKOJIUKO Cy YCMEpEHe Ka ClpeuaBamy yCBajara KBAIUTETHUX pelleHmha
WIA TPOMOBHUCAKY HEKBAIMTETHHX pEIIeHha HCK/BYYMBO Y [WJbY 3alITUTE
cneun(UUHUX HMHTepeca. Y TaKBUM YCIOBHMMA, JOHOCWJIALl CTaHJapia Wrpa yJory
nocpenHuka M3Mely pas3nMYUTUX HHTEPECHUX TIpyna, OJHOCHO YMHM IOKYIIa] Ja
pasnuunuTe WHTEpece Ha HajO0oJbM MOTyhM HaYyMH MOMHUpH, yBa)kaBajyhu mpu Tome U
COIICTBEHE WMHTepece. Y CYIITHHH, TeOpHja MHTEPECHUX Tpyla MocMaTpa CTaHIapie
(hMHAHCH]CKOT M3BElITaBama Kao poly 3a KOjy MOCToje MOHyAa U Tpakma U Koja he
MPUMACTH OHMM HWHTEPECEHTHUMa KOjHU Cy HajyTHIAjHHjH Y TOJIMTHYKOj OopOu 3a
HAKJIOHOCT JOHOCHONA craHaapaa. Mmajyhm y Buay mWeHE OCHOBHE IIOCTaBKe, 3a
TEOpHjy HHTEPECHUX Tpyla Ce Yy JIUTEPaTypH UCTUYE 1a "MOXKIa JeNyje IIMHUYHO", aln
Ja Ha Oo/bM HauMH oOjalImbaBa CTBAPHO (YHKIMOHHUCAKE IIpolieca JOHOLICHa
cTanjzapaa (UHAHCH)CKOT M3BEIITaBama y Mopehemy ca TEOPHjoM jaBHOT MHTEpeca, jep
yBa)kaBa MOCTOjarb¢ KOHQIIMKTHUX MHTepeca. Hamme, mporec JoHOMIEHa cTaHAapaa y
MHOTUM 3emibama (kao mro cy CAJ] m Kanazga), kao u Ha MelyHapOJHOM HHUBOY,
yIpaBo KapaKTepHUlle YKJbYUYEHOCT Pa3IMUYUTHX MHTEPECHHUX Ipyla, Koje uMajy cBoje
NPEJCTaBHUKE Yy TeluMa 3a JOHOLICHE CTaHJapAa. YcBajamy CTaHaapia OOWYHO
MpeTXoAnu 00jaBJbUBAakE HAIPTAa KOjU je TPEAMET jaBHE paclpaBe, a CTaHIapAH Ce
ycBajajy riacameM. JloHocnonym craHmapna cy "Wrpadd y KOMIUIEKCHO] HTPU Y KOjoj
3aWHTEpPECOBAaHE CTpaHe OHpajy cTpareruje JoOHMpama 3a WIM IPOTUB IMPEIOKEHOT
HOBOT cTanaapaa" . [Ipi ToMe, aKo Ce OJl YUCCHHKA y UIPH (Tj. JOHOLICHY CTaHAAP/A)
oueKyje Ja TpUXBaTe Kpajibu Ucxoi (Tj. o0jaBibHBame WM HEO00jaB/bHBAEE HOBOT
CTaHAAapAa W, YKOJHMKO je CTaHmap] O0jaBJ/bCH, HEroBe CIEeHU(pUYHE H3BEINTAjHE
3axTeBe), OHM MOpajy Ja nMajy ocehaj aa je unraB mporec OHO MOIITEH | 11 j& BUXO0BO
MUIIUBEHE cachymaHo. Hacrojama J5a ce yOnaxke Henz0eKHH KOH(DIUKTH

3aMHTCPCCOBAHUX CTpaHa Tpe6a Ja HpeHCTanbajy CaCTaBHMU O€O0 IIponcca AJOHOUICHA

58 Jorissen, A., Lybaert, N. and Van de Poel, K. (2006), "Lobbying Towards a Global Standard Setter —
Do National Characteristics Matter? An Analysis of the Comment Letters Written to the IASB", in:
Gregoriou G.N. and Gaber, M., International Accounting: Standards, Regulations, and Financial
Reporting, Elsevier, Oxford, p. 3.

5 Scott, op. cit., p. 486.
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CTaHIapAa, a cBe (asze Tor mporeca Tpeda aa Oyay maxkseuBo odiaukoBane. [Ipu Tome je
Oospe W jedTHHHjE Ja JOHOCWIIAIl CTaHAAp/Aa yTPOIIW BUILIE BPEMEHAa HA MOCTH3AmE
KOHCEH3yca koju he 00e30enuTH HecMeTaHy NPHUMEHY JOHETOr CTaHJIapia, Hero Ja
JIOHECe CTaHJap/l 32 KOjU HE TIOCTOjU JIOBOJbAH CTEIEH MOAPIIKE U KOju OM KacHHje U3
TOT pasznmora Mopao na Oyne moBydeH. HakHagHO TOBiayeme NOHETHX CTaHIAp/a,
HapOYMTO aKoO ce JelaBa 4YecTo, MOKe O30MJbHO Ja TMoJbyJhba YIJIEA M YIPO3HU
€r3MCTeHIIN]y JOHOCHOLA CTaHAap/a.

Jenan crangapz prHaHCH)CKOT U3BEILITaBamba ce 0ONYHO CacTOjU U3 TPH Jefa:

1. ommca mpobaema KojuM ce OaBH,

2. apryMEHTOBAHOT M3JIarama MOTSHIINjATHUX HAaYMHA 33 PEIIaBambe OMUCAHOT
npo0iema, y3 eBeHTyallHO 03MBamke Ha (hyHJaMEHTallHE pauyHOBOJCTBEHE OCHOBE, U

3. mpemopydeHor pemrersa npobrema.”’

ITonazehn on kapakrepa mpoOsieMa KOjU c€ CTaHAApAOM HACTOjU PELIUTH,
Moryhe je uaeHtudukoBaTu 4eTupu BpcTe (THUMA) CTaHz[apz[a.6l [IpBu THn cranmapaa
jecTe OHaj y KOMe ce 3axTeBa Ja pauyHoBohe "kaxy mTa pazme", Tj. Aa objacHe
NPUMEHCHE PAadyyHOBOACTBEHE TNPETIOCTaBKe W moiuTuke. Llmib TakBuX cTaHmapia
jecte Jga ce KOpUCHUIMMA (UHAHCHjCKMX U3BEIITaja YYMHE JacHUM HAYHHHU
yTIBphuBama MpUKa3aHUX U3HOCA.

Jlpyru TUN CTaHgapJa yCMEpEeH je Ha jeaUHCTBEHY (GOpMy IpHKa3UBarba
¢uHaHCHjCKMX WU3BemTaja. MelhyTuM, HE TOCTOjU jeIMHCTBEHO TJICAMINTE O
CBPCHUCXOJIHOCTH CTaHAap/a OBOTI TUIa. Y HEKUM 3eMibaMa, kao mro cy CAJl u Benuka
Bpuranuja, norpeba 3a nponucuBameM popme npukazrBama GUHAHCH]CKUX M3BEIITaja
HUje J0IUIa 10 u3paxkaja, ma caMiUM THM HH CTaHIApId OBOT THIIA C€ HUCY HAMETHYJIH
Kao HEONXOTHH, JOK je 3a JApyre 3emibe, kao mro cy Hemauka m Ppaniycka,
KapaKTepUCTUYHO (paBOpU30Bak-E CTAaHIAPIHOT, YHUBEP3ATIHOT (hopMaTa (PUHAHCH]CKUX
U3BEIITaja Y3 HKUXOBO JAETaJbHO pallwiamaBame. Y CYIITHHH, IOCTOjamke CTaHIapia
KOjU Ha jeIWHCTBEH HauuH AepuHUIIy (GopMy (PHHAHCHjCKMX W3BEIITaja HMa
NPEeTHOCTH, all W HeJocTaTke. JemmHCcTBeHa (opMa onakmaBa KOPUCHHIIUMA
MpoHaJaKemke MOTpeOHNX wuH(pOpManMja, aaul HHje W3BecHO na he wucrta ¢opma
OJroBapaTH CBUM KOMIIaHH]jaMa.

Tpehu Tun cranmapna ce 6aBu crenUUUHAM BpcTama oOeojamHuBamba y
¢uHAHCHjCKUM W3BemTajuMa (Kao IITO Cy, Ha TpuMmep, oOenojamuBama O
(MHAHCHjCKUM MHCTPYMEHTHMA, CETMEHTHMa W TOBE3aHUM JHIUMA). Y TMHUTamy Cy
CTaHIApAM KOjU TaHrWpajy cBe HH(opManuje caapkaHe Yy TOJUIIBEM CETy
(vHAHCH]CKUX W3BeEIITaja, a HUCY 00yxBahieHe OMIIAHCOM CTama, pauyHOM (OHIIaHCOM)
ycriexa, M3BeITajeM O HOBYAaHMM TOKOBHMA M M3BEIITAjeM O MpPOMEHama CONCTBEHOT

karmTana. CBpXa OBHX CTaHIapla jecTe Ja KOMIIAHHW]y YYHHE TPaHCIIAPEHTHHjOM 3a

80 Baxter, op. cit., p. 13.
' Ibid., pp. 14-15.
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KOpHUCHHKE (PUHAHCHjCKUX H3BENITaja M, CaMHM THM, M000JbIIAjy WH(POPMALUOHY
OCHOBY 3a JIOHOIIICH-¢ HHBECTHIIMOHUX U KPEIUTHUX OJUTyKa.

YeTBpTH THI CTaHAAp/a YCIOCTaBJba NMPABUIIA M NPUHIUIE 32 MPU3HABAKE U
Mepeme (BpeTHOBakE, MPOICHUBamke) Mo3uIMja (PUHAHCHjCKUX W3BemTaja. Peu je o
CTaHAapAuMa Koju ce, m3Mmely ocranor, OaBe Meromama OTIHCHBama (PUKCHUX
cpeicTaBa, yTBphUBameM TPOIIKOBA MPONATHX WM YTPOIIEHUX 3aJliXa M BPEIHOCTH
Kpajlbux 3anMxa, o0pauyHOM edekara MpoMeHa JEeBU3HHX KypceBa M MPU3HABAKEM H
NpOLCHHUBAKEM HEMaTepUjaHUX yinarama W nokpuha. CraHmapad OBOT TUINA, IO
NpaBWTy, TpUBIAYe HajBehy Makmby W W3a3uBajy HajBehe pacmpase, MITO je CacBUM
pa3syMJBMBO aKO Ce MMa Yy BHIY Ja OHU TaHTHPAjy MPUKa3aHU ycreX H (UHAHCH]CKU
MOJIOXKA].

Herepmununmyhy padyHOBOJICTBEHE H3HOCE KOj€ KOMITaHHWje IyOIHKyjy,
cTanmapau (UHAHCH]CKOT HM3BEIITaBalkha WIPajy 3HA4YajHy yJory y (QyHKIHOHHCAHY
TpxkuiHe exoHomuje. IlojaBa cranmapna je moOoJblana KBAJIATET MyOJUKOBAHUX
(UHAHCHjCKUX W3BENITaja IIMPOM CBeTa, JoHOocehm moTmyHHje, jacHHje W
KOH3UCTEeHTHHje MHopManuje. OHM KOPHCHHUIIMMA OJAKIIABAjy YHTAE M aHAIU3Y
(hMHAHCH]CKUX W3BEITaja, jep UM omoryhaBajy Jla ce oclioHe Ha yHHUBep3alHo Baxehe
neduHMIMje PAadyHOBOACTBEHHMX IOjMOBAa M NpaBWiIa W TNPHUHIMIEC NPH3HABaWka |
Mepema CTaBKH (MHAHCHjCKMX H3BEIITaja. Y OJCYCTBY CTaHAap/Aa, HHBECTHTOPH,
KpeAUTOpH W (PMHAHCHjCKH aHAIWTHYapu OM MOpajH Jla yTpOIle 3HA4YajHO BpeMe M
pecypce y UMby pa3dyMeBama OCHOBE Ha KOjOoj Cy (PMHAHCHjCKM H3BEINTaju CBaKe
KOMIaHHje cactaBbeHH. CTaHmapau (MHAHCHjCKOT HM3BELITAaBamba Cy OJf KOPHCTH U
JpKaBHUM WHCTHTYLHjaMa 3ayKCeHUM 3a Boheme eKOHOMCKE MOJUTHKE. 3axBasbyjyhu
00Jp0] ymoOpeAWBOCTH (MHAHCH]CKMX W3BEINTaja pPA3IMYATHX KOMIIAaHHMja, OBE
MHCTUTYLIMje MOTY JIaKIlIe Jia pa3yme]y (YHKIHOHUCAE NOjeIMHNUX MTPUBPEIHUX I'paHa
M BpILIE KOMITapAaTHBHE aHAIIU3€E MOCIOBaka KOMITAaHH]a KOje UM IPHIIAIajy.

Crannmapay (MHAHCH]CKOT M3BEIITaBama, 3ajEHO Ca CTaHIAapAnMa PEBH3H]E,
MMajy BEJIMKW 3Ha4aj W 3a MpodeCHOHaHEe pauyyHOBOhE 3a1yKeHE 3a CacTaBJhbambe MU
peBm3Mjy (hMHAHCHjCKHUX HM3BeIITaja Kommanuja. tbuma cranmapam omoryhasajy nma ce
JaKIe OxyINpy MPUTHCLIUMA CBOjUX TOCIJIO/IaBalia WK KJIHjeHaTa y MpaBIly cacTaBJbamba
WM 0J00paBama JIaXKHUX (PMHAHCHjCKUX M3BEIITaja. YKOJIHMKO CBH PayyHOBOJCTBEHH
npoQeCHOHANIIH CIIe/Ie UCTa TpaBWiIa W MPUHIMIE Y 00aBJbamkby CBOT MOCTA, HUXOBU
MOCTIOZABIM WM KJIMjeHTH Hehe Mohu /1a uX ylemyjy 0TKa30M M aHTa)KOBAEM JIPYTHX
300T o/101jama Ja cacTaBe WK 0100pe axkHe puHaHcH]jcke n3BemTaje. OHU YBEK MOTY
Jla ce TI030BY Ha CTaHJapJie U 0JI0Mjy CBaKH 3aXTEB MOCIOaBIa WUIIK KIIWjeHTa KOjH je y
CYIIPOTHOCTH ca BUMa, TOK he MEHaIMEeHT yHaIpe ] 3HaTH Jia IPOMEeHa padyHoBohe He
MOJKE J1a JJOHece NMPOMEHY HadMHa CacTaBJbara (MHAHCH]CKHX HW3BemITaja, jep he u
HOBM pauyHoBoha cremutn wucte wmerone. CraHmapau IITHTE MpoQecHOHATHE

padyHOBolhe M O MOTEHLHUjAIHUX ONTY>KOM 32 HECTPYYHO U HEMOIITEHO CacTaBJbambe
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WM PEeBU3H]Y (PMHAHCH]CKHUX M3BEINTAaja, Koje Ou Morie qohu o/ CTpaHe He3aJ0BOJBHUX
KOPHCHHKA (MHBECTUTOPA WIIM KPEIUTOPA), KOJU Cy N3TYOHIIH YIIOKEHH KarnTall.
Crangapnu (MHAHCHjCKOT M3BEIITABama Cy jeAHA O] KIbyYHUX KOMIIOHEHTH
OKBHMpa KOPIOPATHBHOT ympaBibatba. OHM uYMHE He3aoOwiazaH Jeo HHPOpPMAIMOHE
UHPPACTPYKType, KOja, y3 TPXKUIIHY HHPPACTPYKTYPY M 3aKOHCKO M PETyIaTOPHO
OKpYXKEH€, OIpeaesbyje OKBHP KOPIIOPATHBHOT YIpaBjbamba jEJHE 3eMJbE, IITO

UIyCTpyje HapeaHa ciuKa.”

KT PKUIITHA UHPPACT] Typa \ /33KOHCKO OKPYXKECHE \

® MOJZCI BJIaCHUILITBA ® THUII IPaBHOI' CUCTEMA

® YyIco jaBHO KOTUPaHUX KOMHaHI/Ija ® JIpaBa aKOHoOHapa u CTeijonﬂepa
® BJIACHUYKa IIpaBa < ® 3aKOHH O KOMHaHI/IjaMa u

® TPXHUIITE KOPIIOPATUBHE XapTujama o] Bp€AHOCTH

KOHTpOJIE
® CTPYKTYpa yIpaBHOT og0opa

\ VN )

A 4 A 4

/Pervnarom{o OKPYIKCHE \ /I/IHd)ODMaL[I/IOHa uH(bpPaACTPYKTYpa \
® perynaTopHa Tella U lHXOB e craHpapau GUHAHCHjCKOT
JETOKPYT H3BEIITABAbA
® perynaTopHe Ipa3HUHE H e CTaHIapAu PEeBH3UjE
IIpeKJIanama X g ® CTPYKTypa pauyHOBOJCTBEHE H
® WH(OPMALIMOHH 3aXTEBH U peBH30pCKe mpodecuje
3aXTEBH Y [IOIJIE/ly BPEMEHa

k obeonamuBama / k /

Cauxa 6 — OKBUP KOPHOPATHBHOT YNPaB/baiba

3ajeqHO ca OCTaqMM CerMEHTHMMa HH(OpMAaIMOHE HH(PACTPYKTYype,
cTaHmapau (MHAHCHjCKOT W3BEIITaBama Tpeba Ja JonmpuHecy OJ1aroBpeMEHOM
myOJIMKOBakYy MOY3JaHUX W KOMIUIETHUX (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja, KOju omMoryhasajy
CTEjKXOJIJIeprMa Ja OlleHe e()eKTHBHOCT yIpaBJbarkha KOMIIAHH]OM U H-CHE OIEepaTHUBHE
u Qunancujcke nepdopmance. O KBanWTETa CTaHAApAA KOje cacTaBjbaud M3BEIITaja
clle[ic MUPEKTHO 3aBHCH KBAJIUTET MH(OpMAIMja Koje ce MPE3CHTHPAjy yUSCHHIIUMA
TPIKUIITA KalKuTaIa.

OpHoc pas3Boja craHmapia W Tpakce (UHAHCHjCKOT U3BEIITaBama je
naBocMmepaH. Hekana cranmapau JompuHOCE pa3Bojy Ipakce, jep yBOAe HOBE, J0 Taja
HETIO3HaTe PAadyyHOBOJCTBEHE IOCTYNKe Wi Hamehy oOenomamuBame MH(DOpMaImja

Koje cy a0 Taga Oouie Hermo3HaTe. Ca Apyre cTpaHe, HEKH PadyyHOBOJCTBEHH MOCTYIIIN

2 Dallas, G.S. (2004), Governance and Risk, McGraw-Hill, New York, HaBeneno mpema: Choi and
Meek, op. cit., p. 180.
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Cy Hajmpe pa3BUjeHH y IPaKCH, a OM 3aTUM JIONUIO 10 BUXOBOT (popMann3oBama, Tj.
yHomIewa y cragaapae. [lopen tora, nHpopmanuje Koje HeKe KOMIIaHHje JOOPOBOJBHO
o0esnoamyjy MOTy JOOUTH KapakTep 00aBe3HMX, ako MOTpeda 3a BHUMa, ca acrlekTa
YUTABOT APYIITBA, TOCTAHE JOBOJFHO CHAKHA.

Wzmely cranmapaa m mpakce Moxke 1a nole 10 HenoAyZapHOCTH, ¥ TO U3 TPU
rmaBHa pasnora. [IpBo, y HEKMM 3eMJbaMa Cy CaHKIIHMje 3a HETOIITOBAKkE CTaHIapIa
Oonare wnu HeedukacHe. [[pyro, Hexe kommaHuje JOOPOBOJEHO O0€NONAKYjy BHILE
uHdopManuja HEro mWTO ce O HHX 3aXTEeBa, KAKO OM M3aluie y cycper norpebama
WHBECTUTOpPA W OCTaNuX crejkxoiaepa. Tpehe, y Hekum 3emibama je KOMITaHHjama
JI03BOJBCHO Ja OACTyNE OJ CTaHAapla YKOIMKO OH TO pe3ynTupaio OoJbuM
PHKA3HBAmEM YCIICIIHOCTH i (PHHAHCH]CKOT HonoxKaja.®

Ha 0a3m mperxogHO peYeHor, MOXKE C€ KOHCTaTOBATH Ja IIOCTOjarbe
KBAJIMTETHUX CTaHIapAa (UHAHCHjCKOT W3BELITaBamka CcaMoO 10 ce0M He TrapaHryje
KBAJIUTETHO (MHAHCHjCKO H3BeINTaBame. KBanMTeTHO (MHAHCHjCKO H3BEINTABAIGE,
HanMe, MOYHMBa HA YEeTUPHU CTy0a, a CBEOOYXBAaTHH, KOH3UCTCHTHH W jaCHH CTaHIApIU
yuHe camo jeman cry0. I[lpeocrama Tpu cryda cy: (a) edekTmBaH cHCTEM
KOPHOPAaTHBHOT YIpaBJbaba U MHTEPHE KOHTpOIE, (0) KBAIUTETHE MPaKCe PEBH3HjE U
(B) edexTHMBHM MeXaHHM3MH HaMeTama U CyNepBU3Mje TNpPUMEHE CTaHxapaa

. . 64
(bMHAHCH]CKOT M3BEIITaBaba M PEBHU3H]E.

4. KOHIENTYAJIHA OKBUP ®UHAHCHUICKOT
W3BEIITABAHA: OCHOBA 3A TOHOUIEIE
CTAHJIAPJIA

Jlocanmammy WCTOpHjy pas3Boja cTaHaapaa (HHAHCUjCKOT H3BEIITABaba
KapaKTepuIlle CYNPOTCTaBJbEHOCT JBajy MieAuinTa. llpema mpBOM TIJIETUIITY,
cTaHmapae Tpeba KpewpaTH TeHEepalu30BameM MpaKce WIH H3BIAYCHEM U3 e, 0e3
M3rpailbe CUCTEMATCKe TeOpHjcKe OcHOBE. [Ipema npyrom rieaumry, CTaHaapan Tpeda
na OyJy 3acHOBaHUW Ha oapeleHOM Opojy QyHAaMEeHTaTHHX MpeMuca Koje, 3ajeTHO ca
CTaHIapauMa, IMpykajy OKBHpP 3a pellaBame crnenuduuHux npobiema ca Kojuma ce

padyHOBOhe cyouaBajy y mpakcu. PaHe moxymiaje u3rpaame cTanmapaa (GUHaHCH)CKOT

8 Choi and Meek, op. cit., pp. 56-57.
64 Goldberg, S.R., Grant, R. and Stovall, D. (2006), "Are We Closer to Global Accounting Standards?",
The Journal of Corporate Accounting & Finance (Vol. 17, Issue 6, September/October), p. 35.
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M3BEIITaBakba KapaKTepHIle TOMUHAIM]jA MPBOT TIICAMINTA, OJHOCHO yBEpema /a Cy
CTaH#apau y ocHoBH 'mpeunmmheHo wuckycTBO". MebhytuM, ca ca3peBameM
padyHOBOJICTBa M NoBehameM HeroBe JpYyIITBEHE YJIOre, y pa3Bojy CTaHaapia CBe
BHIIIE je J0JIa3WII0 JI0 M3paxkaja IIeIUIITe pauyHOBOha KOjU Cy CXBAaTWJIM OHO IITO je
Beh panmje cxBaheHo y MHOTHM IpyruMm mojpydjuma. Hanme, MCKIbYYHBO OCIamambe
Ha HCKYCTBO HE MOXE Ja JIOHECE 3a70BoJbaBajyhe pesynrare. YKOIMKO OM 3HamY
CTEYEHOM Ha 0a3M HCKyCTBa HENOCTajalli CBpXa, IpaBall pas3Boja M HHTEpHA
KOH3UCTEHTHOCT, KOj€ TMpou3Mia3e H3 ojAropapajyhe KoOHIENTyaJHE OCHOBE, O
(dbyHIaMEHTATHIM TpHHIUIHMA OM ce OeCKpajHO pacmpaBibalio, a Tpakca Ou ce
KpeTaja y pasIuduTHM IpaBOAMa Yy CKIaay ca MpoMEeHaMa MepIenirja U pa3BojeM
HOBHX PauyHOBOJICTBEHHMX MeToja. Jakie, caMo MpoydyaBambeM U pa3yMeBambeM OCHOBA
TPAKCH MOXe J1a Ce OTKPHje MpaBH MyT 3a mHEXoBo yHanpeheme.” Cyouasajyhu ce ca
CBE KOMIUJICKCHUjUM TpobiieMuMa (PMHAHCH]CKOT M3BEIITaBakha, PauyHOBOle UMajy cBe
Behy moTpeOy na cxBare zawmo ce ofpeheHe cTBapu oOpadyHaBajy Ha ofpelheHun
HaunH. 3HATH 3awmo ce HemTo oOpadyHaBa, a HE CaMO KAKO CE€ TO PaaH, je Of
CYIITHHCKE B@KHOCTH 33 [MOOOJBIIAIGE KBATHTETA (MHAHCHjCKMX m3BemTaja.’
ITonazehn op Tora, Hamopu Ha IUIaHy YCIIOCTaB/bakba CTPYKType LUJbEBA U
(dbyHAaMEHTAIHUX OCHOBA (DMHAHCH]CKOT U3BEIITaBaba, OJHOCHO U3IPalbe aleKBaTHOT
1 CBEOOYXBaTHOT KOHIIETITYaTHOT OKBHpA, YAHE CE BHIIIC HETO OTPABIaHUM.

[Tojam "koHmenTyaaHH OKBHP" TeHEpaJIHO O3HAadaBa "OCHOBHY CTPYKTYpPY
IyTeM Koje IOjelMHall OpraHu3yje CBOja pa3MUIJbaka O OHOME IITO MOKYIIaBa Ja

. 67
ypagd W HAa4MHY Ha KOJU TO YHUHH'" .

[Tonazehn onx Tora, KOHIENTYyaJHH OKBUD
(MHAHCHjCKOT H3BEIITaBalka CE€ MOXe JePHHUCATH Kao "KOXEPEHTaH CHCTEM
Mel)ycoOHO TOBE3aHMX HUJBEBA M OCHOBHUX IPHHIUIA KOjJH 3a TIOCIEAHIy HMajy

KOH3UCTEHTHE CTaHAap/ie U KOjU MpONHCYyjy MNpHpoay, (yHKIMje U OrpaHUuYCHa

"

. . . 168
(UHAHCHjCKOT pPayyHOBOACTBa M (PMHAHCHJCKMX H3BellTaja" , OAHOCHO Kao 'ceT

OCHOBHHUX TPUHIIUIIA KOjH TPYKajy TEHEpAIHy NOJPIIKY M KOjU C€ MOTY MCKOPUCTUTH
Kao moMoh TpWIMKOM JOHOIIEHa JETa/bHUX OJyTyKa, moBehaBajyhu mpu ToMe
BEpPOBaTHONY ycIocTaBbambha KOH3UCTEHTHOCTH M CMamyjyhu TpomIKoBe anammse"®’.
Konnentyanaun okBup Tpeba Ja TMOCTaBM OCHOBE 32 paspeliaBambe "BENUKHX"
PauyHOBOACTBEHHX MPOOIEMa, ’ OZHOCHO Je()MHHIIE IPHPOLY U CBPXE KOPHOPATHBHOT

(DMHAHCHjCKOT M3BEINTABAHA. |
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Storey, op. cit., p. 2-4.

Atrill and McLaney, op. cit., p. 150.

Macve, R. (1997), A Conceptual Framework for Financial Accounting and Reporting: Vision, Tool,
or Threat?, Routledge, p. 45.

8 TIbid., p. 45.

% Arnold et al., op. cit., p. 69.

" Harrison et al., op. cit., p. 7.

"' Peasnel, K.V., "The Function of a Conceptual Framework for Corporate Financial Reporting", in
Bloom and Elgers, op. cit., p. 99.
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Viora KOHIENITYyaTHOT OKBHpA OrJiefa ce y IpyKamy CTPYKType 3a Hu300p
MpaBUX pelIelka 3a MpodlieMe pPavuyHOBOJACTBA M (PMHAHCH]CKOT H3BemTaBama. OH
CIIy’KH Ka0 OCHOBA 3a OlleHy MocTojehrx 1 pa3Boj HOBUX MPAKCH U, TIO CBOjOj CYIITHHH,
IpeJCTaB/ba TEOPUJCKU HAMoOp ca NPaKTUYHOM CBPXOM IMOjallllbaBamba LUJbEBA
(MHAHCHjCKOT W3BEIITaBama M YKa3WBamka HA PAadyHOBOACTBEHE Npakce Koje he
BEpPOBAaTHO IMOMONM MHHMXOBOj peanu3anuju. MeHayepu, padyHOBohe, peBH3OpH U
JIOHOCHOLIM CTaHAapjAa He MOTy Ja H3BpIle paluoHaJaH H300p pauyHOBOJCTBEHHX
nporenypa 0e3 onropapajyher KoHuenTyamHor okBupa. Kao koxepeHTaH ceT npuHLIuna
WM KOHIIETNaTa, OH YMHU TEOPHjCKY OCHOBY 3a MACHTH(HKOBame norahaja koju tpeda
na Oyy padyHOBOJCTBEHO TPETHPAHU, M300p HAUWHA HUXOBOT 00yXBaTama U MEpemba,
Kao ¥ m300p HayWHA CaoMIITaBama pe3ynTupajyhux uHopMmaluja KOPUCHHUIIMMA.
Konmenryanan oxBup Tpeba, nakie, Ja TNPYXH KpuTepujyme Ha 0a3n KOjux ce
uaeHTu(uKyje W ycmoctaBba "0OJbe PavuyHOBOJACTBO". YTPKOC TOME INTO je TIO
HPUPOAU TEOPUJCKH, OH j€ HAMEHEH YCMepaBakby pauyHOBOJCTBEHE MpPaKce.

Konuenryannom okBupy npumaga 1BocTpyka ynora. O Tpeba aa (a) mocayxu
Kao OCHOBA 3a JOHOIICHE CBAKOT CTAaHAapa WM TyMadema CTaHaapaa (GUHAHCH]CKOT
W3BEITaBamka, av U J1a (0) mpyxu MoJJIory cacTaBibaynMa (DMHAHCH)CKUX HM3BEIITaja
3a pellaBame CHEHM(PUYHUX PAvYyHOBOACTBEHHMX IpobjeMa KOjUMa Ce JAUPEKTHO He
0aBM HHjelaH cTaHAapl. AJEKBAaTHO M3rpal)eH KOHIENTyal HH OKBHpP Tpeba, nakie, na
MOCTY)XKH Kao BOJAMY W JIOHOCHOIIMMA CTaHAapla M cacTaBjbaunMa (DPUHAHCH]jCKHUX
n3Bemtaja. Kao cer '"ycarmameHux (yHAaMEHTATHUX MPUHLUNA KOjU HOAYHUPY
¢uHaHCHjCKO U3BelITaBame', OH "NHpyka UYBPCTY TEOPUJCKY OCHOBY 3a pa3Boj
PaYyyHOBOJCTBEHUX CTaHz[apz[a".72 OxBup Tpeba nma Oyae MEpwiIo KBalUTETa CBAKOT
MPEUIOKEHOT CTaHAap/a WM TyMadema CTaHIapaa, Kao ¥ KpUTepHjyM Ha 0a3u Kojer
he ce omeHuTH na 1M je pajJ Ha JOHOUIEHY CTaHAapJa OKOHYaH WIM jeé OCTao
HEJIOBPIICH Y jeJHOM WIM BHINE 3HAYAJHUX acmeKata.” Y OJCYCTBY KOHIEHTYaIHOT
OKBHUpa, Pa3Boj CTaHjaapaa Ou OMO OTekaH, C 003MpPOM Ha TO Jia OW CBAKM CTaHIAP]
Mopao ma '"moyHe onx Hy’de", a BepoBaTHOha I0jaBeé HEKOH3HCTEHTHOCTH U
KOHTPaJNKTOPHOCTH M3Mel)y ctannapia omna Ou eha.’

Jla Oum uCIyHMO CBOjy CBpXY, KOHLENTYaJHH OKBHp Tpeba nga Mpyxu
3ajj0BoJbaBajyhe oarosope Ha cieiecha ¢(yHIamMeHTalHa NMUTaka PauyHOBOJCTBA U
(DMHAHCH]CKOT M3BEITABAMA:

1. 3a xora ce (GMHAHCH]CKH N3BEIITAjH CACTaBIbajy M KO TO YNHH?

2. 3aiTo cy TH U3BEIITaju MOTPpeOHU?

72
73

Melville, op. cit., p. 16.

CFA Institute Centre for Financial Market Integrity (2007), 4 Comprehensive Business Reporting
Model: Financial Reporting for Investors, July, http://www.cfapubs.org/toc/ccb/2007/2007/6
(20.08.2007), p. 4.

Melville, op. cit., p. 16.

Macve, op. cit., p. 45.
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3. Koje BpcTe (QuHAHCHjCKMX WU3BEIITaja MOTY Jia 3aJI0BOJbE HCTAKHYTE
norpebe?

4. Y K0joj Mepu cy cajalllbi HW3BCINTajU TOJECHH M KaKo MOOO0JBIIATH
padyHOBOJICTBEHE MpaKce Ja Ou ce OHU YUHHWIN jOLI OJECHUjUM?

[IpBa nBa muTama ce TUYy IMJbeBa (PUHAHCHjCKOT H3BEIITAaBama, IOK CE
nmpeocTaia MuTama OJHOCE Ha (GOPMY U CAApKUHY (PHMHAHCH]CKUX M3BEIITaja U METOJIE
HBUXOBOI' CACTaBJbakba.

I'enepanHo, KOHLENTYalHH OKBHUP (DMHAHCHJCKOT M3BEILTaBama, Kao CKYII
padyHOBOJICTBEHMX KOHIIETIaTa, MOXe 1a Oyze mocBeheH:

1. ommcuBamy nocrojehe npakce,

2. mpomnucuBamy Oynyhe npakce u

3. neduHHECARY KJbYIHHAX TEPMHUHA W (QYHIAMCHTATHIX MIATAMbA.

Jenan op pasmora 3a caXkuMame PavyyHOBOJACTBEHHMX KOHIenmaTta y (opmu
KOHIIETITYaTHOT OKBHpA jecTe IpyKame Mperyiesia OHOra IITO Ce Paju y MpaKCcH, Kako
Ou ce CymITMHA padyHOBOJCTBA, Ha INTO je Moryhe yBEepJbHBHjH W jeIHOCTABHHjH
HAYMH, YYUHWIA Pa3yMJbUBOM. Tako HAcTa0 KOHIENTYaJTHW OKBHP MOXKE C€ O3HAUYHUTH
Kao JeckpuntuBHU (omucHu). Ilpu ToMe, ycmocTaBibame Mamer Opoja HIMPOKO
(dbopMynHCaHUX NPUHIMIA CE TEHEPATHO MOXKE CMAaTpaTH OOJbUM PEIICHEM Yy OJHOCY
Ha MHOIITBO CHENU(UIHUX JeTalba.

Mebhytum, TOKOM pa3BOja ONHMCHUX KOHIIETIATa, TEOPETUYAPH YTIIAaBHOM
MI0CTajy CBECHUM HEKOH3MCTEHTHOCTH y mnoctojehuM mpakcama. JenHa o mocienuia
OBHX OTKpHha jecTe *keJba 3a pa3BojeM APYror THIA KOHLIENTYaJIHOT OKBUPA, OHOT KOjH
WJie W3HAJ IyKOT ONMCHBama TUME IITO MPOMHCYyje OHO mTO Tpeba na ce pamu. OBaj
OKBHp ce 0OMYHO O3HauaBa Ka0 HOPMATHUBHHM, 300T TOTa IITO OJpa’kaBa BPEIHOCTH HIIH
HOpME HEroBHX cacTaBsbada. CBako KO 3acTymna ojapeleHy pauyHOBOACTBEHY IpaKcy
6a3upa cBoje Buhewe Ha HEKOM CBOM, UMIUTMIIUTHOM KOHLIENTyaJlHOM OkBHUpY. CTora je
M3y3€THO BAXKHO YYMHWTH HANoOp Ha IUIAHY ycarjiallaBamka pa3InduTHX CTaBOBa M
M3rpajiibe KOHIENTYATHOT OKBHpA Yy €KCIUIMIHUTHO] (Gopmu, Tj. y HOpMHU ITOKyMeHTa
WIIH, TIaK, CeTa JJOKyMeHara.

Jom jenHa BaKHa CBpXa KOHLENTYaJHOI OKBUpPA jecTe MpYyXame IUPOKUX
Je(pUHUIMja OCHOBHUX KOHIIETaTa U TEPMUHA KOjU c€ KOPUCTE y TEOPHjH, CTaHAapIuMa
W TpakcH, Kao mTo cy: "OounaHc crama", "cpeactea”, "obasese", "concTBeHN KanuTan',
"onpkaBame Kamutana', "mpodur”, UTA. Y TOM KOHTEKCTy, KOHIENTYaJHH OKBUD je
CIMYaH YCTaBy WJIM HEKOM JApYroM JIpYIITBEHOM YIOBOpY KOjU IIOCTaBJba Oa3He
npuHiune. Jlepunucame KoHLENaTa MW TEpMHUHA IOMaxe MNpodecuju U Jpyrum
3aMHTEPECOBAaHMM CTpaHaMa Ja WACHTH(HKYjy THUTama O KojuMa TeK Tpeba

pactupaBpatu. [lpu Tome, mocrojame neduHHMIMja HE eIMMUHHIIE MMoTpeldy 3a

S Miller, P.B.W., "The Conceptual Framework", in Bloom and Elgers, op. cit., p. 89.
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pacmpaBama, HUTH Tpenoapelyje muxoB KoHadaH ucxox. [lorpeba 3a muckycujama je
KOHCTaHTHA, a FbUXOB MCXOJ] 3aBUCH OJ] MONM YUYEeCHHKA y BpeMe acbaTe.

VYcnocraBbambe KOHLENTYATHOI OKBHpPa KOjH OW HCTOBPEMEHO YCHEIIHO
omucao mnoctojehy mpakcy, mpomucao Oyayhy mpakcy u geduHucao GyHIaMEHTaIIHE
KOHIICTITE W TepMHUHE HHUje HUMAJIO jeJHOCTaBHO. Yak M TMOKyIIa] Ja C€ YCTaHOBH
KOHIIENITYaTHH OKBUP KOjHU OW 3aJ]0BOJLHMO CaMoO jeJlaH OJ THX [HMJbeBa HawWjia3W Ha
030mibHe Tpenpeke. [IpBo, TEHIKO je YCBOJUTH ONMCHU KOHLENTYaJHW OKBHUD, jep HE
MOTYy CBHM Ja ce ycarjace O OHOME IUTO 3aMcTa mnoctoju. Ha mpumep, mebhy
padyHOBOh)aMa TIOCTOjU HECJarame IO MUTalky Ja U HHUNHjaTHH (OpUTHHAIHHN)
TpOIIaK CpeacTBa Tpeba Ia TpeacTaBjba M3pa3 M3HOCA HOBIA JKPTBOBAHOT Yy IIHJBY
CTHIaka CPEJCTBA WIH MOY3/aHy MPOLEHY HKEroBe BPEIHOCTH HA JIaH cThlama. Mako
je, y BehuHu ciydajeBa, pa3nuka m3mel)y oBUX /1Bajy W3HOCA Maja, OHA MOHEKA MOXKe
na Oyze ¥ oceTHa, IITO HaBeJeHY AWIEMY YMHH 3Ha4ajHOM. AKO je TeIIKO YCIOCTaBUTH
JECKPUIITHBHU KOHIICNITYaJTHH OKBHp, YCIIOCTaBJbalh¢ OKBHpA KOjU HMMa KapakTep
HOPMATHBHOT jOIII je Texe. J[a Ou HOpMaTUBHHU OKBUP UCITYHHO CBOj IIHJb, HEOTIXOTHO je
MOCTOjarbe KOHCEH3YCca U ayTOpUTAaTUBHE mopiuke. KoHceH3yc Huje mako moctuhu 9ak
HHU u3Mely JBa JMIa, a HApPOYMTO M3Mel)y CTOTMHA WM XWMJbaJa JbYAU YKIJbYYEHHX Y
pauyHOBOJCTBEHH mpouec. Hu ycnocTaBibambe KOHIENTYAIHOI OKBHpa KOjH Camo
ne(uHUIIE OCHOBHE TEPMUHE WM NMHUTama HHje jeJHOCTaBHUje. Hamme, KoHTpona Haj
neuHUIMjaMa OJIaKIIaBa KOHTPONY Haj nebarama m m300poM mpakcu koje he ce
NPOMEHHUTH WM OCTAaTH HENpOMEHeHe. Y TaKBUM YCJIOBHMA, NOCTHU3amhEe KOHCEH3YCa,
YaK M OKO IHTama Koja Jellyjy OuuIiIeJHO, MoXKe Jia Oyae HepocTkaH nuib. [lonasehu
O] IPETXOTHOT, CACBUM j€ jaCHO 3aIlTO KPEeHUpame KOHIEITYaTHOT OKBHpPA TPEICTaBIba
BEOMa KOMITJICKCaH, OOMMaH M N3a30BaH 33/1aTakK.

VY cBakoM ciy4ajy, KOHLENTYadHH OKBHP (PMHAHCH]CKOT H3BEIITaBama Ce
MOXE CMaTpaTh H3y3€THO KOPUCHMM CETMEHTOM peryiaTHBe (HHAHCHjCKOT
M3BeIITaBamba. FheroBe Haj3HAUYajHIje KOPUCTH OTIeajy ce v:' @

O TpyXamy CMEpHHUIIA JOHOCHOLIMMA CTaHIap/a,

O TpYyXamy OCJIOHIIA 33 pPEIlaBamke PAuyHOBOJCTBEHHX IMpoOiieMa KOjuMa ce
He OaBe HM Bakehu 3aKOHM, HUTH cTaHAapAM (UHAHCH]CKOT M3BEIITaBaMbA,

o mnoBehamy HHBOA YNOPEIWBOCTH, YCIEI CMamema Opoja MpUXBaTIBUBUX
padyHOBOJICTBEHUX METO/IA,

O CMame’ky CTENeHa yTUIlaja JHYHHUX Tpeapacyia U MOJUTHIKUX MPUTHCAKa
Ha pavyyHOBOJCTBEHA NpocyhuBama,

O CMamemy TPOIIKOBA aHAIM3€ U YJIOKEHHX HANoOpa NPUIMKOM pellaBarba

PaYyHOBOACTBEHHX Ipobiema u

" Arnold et al., op. cit., p. 69.
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o moehamy HHBOa MOBepema KOPHCHUKA Yy (HHAHCH]CKE H3BEIITaje |
MopacTy CTeneHa pasyMJBUBOCTH THUX HM3BEIITaja, ycJeln MOCTOjaa jacHE OCHOBE 3a
HBUXOBO CacTaBJbabe U NPUKA3UBAE.

KonuenTyanuu okBup Tpeba fa Oyze noaiokaH IpoMeHaMa TOKOM BpeMeHa, a
BETOB pa3Boj yckiaheH ca pa3BojeM CTaHAapnaa KOju M3 mera npousmiaze. CBakd myT
KaJa ce, IPWINKOM JOHOIIeHha HOBOT WM PEeBUIMpama MocTojeher ctanaapia, mojaBu
HEKO HOBO pelleke, KOje HUje MOJpKaHO aKTYeIHUM KOHLENTyaJlHUM OKBHUPOM, jaBuhe
ce norpeba 3a MPEHCIUTUBABEM U €BEHTYAIHUM aXypHUpameM caMor okBupa. Takobe,
3a TPEUCTIHTUBAKE OKBUpPA CE MOTY MCKOPHUCTUTH W TEPHOAM 3aTHUINja Y JOHOIICHY
cranapma.’

Hako je meroBa BHUILECTPYKa KOPHUCHOCT HEOCIOpPHA, KOHLENTYalHH OKBHP
TeHEpaTHO TaTh M OJ M3BECHUX OrpaHUuCHa, a Haj3HayajHHje Ce CBAKAaKO Oryieaa y
YUILCHUIIA J]a OH HUje YHCTO TeopHjcKa, Beh, y Mamoj nin Behoj Mepu, U MOIUTHYKA
TBOpeBuHa. OH, HauMe, NpeCcTaBba Pe3yaTaT UCTOT MOJUTUYKOT MPOIEca — ca UCTOM
noTpedoM 3a KOMIIPOMHCOM — KOjU je KapaKTepHUCTHYaH 3a JOHOMICHE CTaHAapla.
OcuM TOra, OF HEra ce He MOXE OYCKMBATH HUTH Ja TOTIYHO ONHUIIE TocTojehy
Ipakcy, HUTU Jla MpYyKU NpeunsHe HopMme 3a Oynyhy mpakcy. KonuenryamHu oksup,
cTora, He Tpeba mocMaTpaTH Kao Kpajlbu ayTOpUTET 3a  paspellaBambe
padyHOBOJICTBEHUX Mpobiema, Beh kao ckym oapeheHor Opoja KIbyYHHX TEPMHHA U
KOHIIETIaTa, KOjH C€ MOTy KOPHUCTHTH TPWIMKOM WICHTH(HKOBama mpodiemMa u
HBUXOBOTI pa3pellaBama.

KoHuenTyanHu okBUp HMj€ pa3BHjeH y CBUM 3emsbaMa. OH je NPBEHCTBEHO
KapakTepUCTUYaH 33 3eMJbE y KOjUMa je€ PadyyHOBOJICTBEHH CHCTEM OpPHjEHTHCAaH Ha
notpede WHAMBHIYATHUX KOpPUCHHUKA (MHKpPO KOpucHHKa). Ayctpanuja, Kanama, Hosu
3enann, CAJ] u Benuka bpuranuja cmanajy y 3emibe Koje Mpeamadye y pasBojy U
MPUMEHH CONICTBEHHUX BEp3Hja KOHLENTYaIHOT OKBUpa. IbMXOBU KOHLIENTYaIHU OKBUPH
¥Majy BHIIIE CIMYHOCTH HEro pasinKa ¥ YIIaBHOM caapke crenche enemente:””

O nuJbeBe (PMHAHCHjCKOT PadyHOBOJICTBA,

[IJbaHe KOPUCHUKE (PMHAHCH]CKUX M3BEILTA)a,

(uHaHCH]jCKe U3BEIITaje Koje Tpeba myOIuKoBaTH,

KBAJINTaTUBHE KapaKTepUCTUKE 100por (PrHAHCH]CKOT padyHOBOJICTBA,
orpaHnuemha (PMHAHCH]CKUX W3BEIITA]ja,

CTCIICH NIPUMEHJBUBOCTH KOHICTITYAJTHOT OKBHPA,

o O O O O O

neUHUIN]Y U3BEHITajHOT EHTUTETA,

"8 Fédération des Experts Comptables Européens (2006), Financial Reporting: Convergence,
Equivalence and Mutual Recognition, FEE Position Paper, March, http://www.fee.be (03.04.2008), p.
11.

Saudagaran, S.M. (2009), International Accounting: A User Perspective (3ml edition), CCH, Chicago,
p. 1-9.
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o JneUHHUIM]e U OCHOBE MPU3HABamkha eJIeMeHaTa (PMHAHCH]CKUX M3BEINTaja U
O Mepeme elleMeHaTa (PMHAHCHjCKMX W3BEIITaja W KOHLENT OJpsKaBarba

Kanurasia.

5. IPUCTYIIA U3I'PAIIBU CTAHOAPIA
OUHAHCHUJCKOI' U3BELHITABAIBA

Kibyunun mpobneM ca KOjUM ce JOHOCHOIM CTaHAapAa (HHAHCHjCKOT
M3BENITaBamka IIMPOM CBETa CyouaBajy jecTe M300p aJeKBATHOT IMPHCTYIA H3TPATHHI
crannapia. M3abpanu mpuctyn ompenesbyje CaapKUHy M (OpMY CBAaKOI CTaHAApIA,
IITO TIPECYIHO YyTHYE Ha KBAJIUTET (PMHAHCHjCKUX M3BelITaja. J[Ba acrekra JOHOIICH2
CTaHIAapAa ce OmpaBIaHO MOTy cMaTpaTu ¢yHmameHTamHuM. [IpBH ce ogHOCH Ha
JeTaJbHOCT CTaHAAp/a, Y CMHCITY FHHXOBE OOMMHOCTH W TPEIU3HOCTH MOCTaBJHEHHX
3axTeBa, JIOK CE JIPYrd OJHOCH Ha HUXOBY IOJIA3HY OCHOBY U OpPH]jCHTAlUjy, Y CMHUCIY
HaunHa JaeduHHCcama eneMeHara (QUHAHCHUjCKMX W3BelITaja (cpencraBa, obasesa,

MPUXO0/a U pacxo/a) v yTBphuBama mpruopureTa Mel)y muma.

5.1. Cranpapayn (pMHAHCHjCKOTI M3BEIITABAKA NPEMa HUBOY
AETAJbHOCTH

JloHOCHOIIMMa CTaHAap/Aa Ha pacrojiaramy CToje nBa Moryha mpuctymna Koju
ce MmehycoOHO pa3nuKyjy 1O HHUBOY JETaJbHOCTHM cTaHiapaa. llpBu mpuctyn
MoJpa3yMeBa 3aCHOBAaHOCT CTaH/Aap/a Ha MPaBHINMAa, a JPYTH HHXOBY 3aCHOBAHOCT Ha
NPUHIXAIAMA.

Crangapay (GUHAHCHjCKOT M3BEIITaBama 3aCHOBaHW Ha npasuiuma (rules-
based standards) npexacraBibajy jacHO opMmynrcaHe, 0OMMHE W KOMIUIEKCHE CTaHAap/ie
KOju cy "myHH cnenn(UYHUX JeTajba, Kao pe3yiTaTr MOKymlaja aa ce oOyXBaTH IITO

ume Moryhux ciyuajesa"™’. Taksu crammapau HacToje Aa mpeaBHAE cBaKy Moryhy

% Toppe Shortridge, R. and Myring, M. (2004), "Defining Principles-Based Accounting Standards", The
CPA Journal (Vol. 74, Issue 8, August), p. 34.
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CUTyalujy W TpYyKe HEIBOCMHUCICH PAadyHOBOJCTBEHH OJroBOp Ha my. Cranmapau
3aCHOBAaHW Ha TpaBWIMMa Cy Kapakrepuctuunu 3a CAJl, mpu demy je 3acTyIbeHOCT
NpaBWia HApOYMTO HM3pa)keHa KOJ CTaHgapAa MocBeheHUX JHM3HMHTY, (HUHAHCH]jCKUM
JepuBaTHMa, TIPECTaHKY IpH3HaBama (UHAHCHUjCKUX CpeAcTaBa W o0aBeza W
mrahabuma aknujama. Mmak, HUCY CBM CTaHZApAW y OBOj 3eMJbH OasWpaHu Ha
npaBmwiInMa, Beh MOCTOje ¥ OHM 3aCHOBAHM HA MPUHIMIUMA (Kao INTO Cy CTaHIApId
nocBeheHn nocnoBHUM KomOuHanjaMa u goodwill-y).

Y ocHOBM cTaHaapia Oa3MpaHMX Ha NpaBWIMMa Haja3d ce€ CTaB Ja
"cacTaBibaud (PMHAHCH]CKMX W3BEIITaja, MECHAMEHT W PEBH30PH JKEJe IpelH3Ha
nmpaBmwiIa Koja HEIBOCMHUCIICHO CIEHU(PHUINPAj)y PadyHOBOACTBEHH TpPETMAaH HEKe
tpancakumje"'. JacHa, HEJBOCMHCICHA M JETaj/bHA NpPABHMIA Cy JaKa 3a NPUMEHY Of
CTpaHe cacTaBjbauya (PMHAHCH]CKUX H3BEINTaja, a TaKkohe onakmasajy crpoBolheme
peBH3Mje U CynepBH3Hje BbuxoBe npumeHe. [IppumMena UCTHX, YBPCTUX MPAaBUIIA O CTaHE
cBux mpenyseha he, mpema MuNUBEHY 3acTymHHKa OBOI CHUCTEMa CTaHAAp.a,
pe3yarupatd BehuM CTENEeHOM YNOPEAMBOCTH (HHAHCH]CKMX W3BemTaja u3Mehy
npenyseha. Ou Takohe cMaTpajy J1a YBpCTa MpaBmiia MPYXKajy ayTOPUTATHBAH OCIIOHAI]
3a paspellaBamke CHOPHUX NMHTamka, IITHTE pauyHOBOhE O KPUTHKA U CMambyjy PH3HK
O]l HUXOBE OATOBOPHOCTU Mpeja cyaoM. [Ipenm3HOCT craHmapia cMmamyje IIaHce 3a
Hecjarame Ioje/IMHaIlA Y MOTJIeAy BHXOBE MPUMEHE, a padyyHoBolhe, y ciaydajy Ommo
KaKBe CyMHIbE¢ Y FbHUXOB paji, MOTY Jla C€ N030BY Ha jaCHAa W HEJIBOCMHCIICHA IpaBHIIa
KOja Ccy CIeIWIH TPWINKOM CacTaBlbalba WM PeBHU3Uje (DUHAHCUjCKMX H3BEIITaja.
Pasmor 3a moapmKy IeTaJbHUM M TNPEUU3HMM MpaBWIMMa HMajy M peryjaaTopH
(MHAHCHjCKOT W3BEIITaBamka, ¢ O03MPOM Ha TO Ja OHAa CMamyjy MpoCcTop 3a
o0ivKoBame JOOWTKAa OJ CTpaHe MCHAIMEHTAa KOMITaHWja, Kao W TPOCTOp 3a
07100paBame 00JIMKOBAHOT TOOUTKA O CTPaHE PEeBU30pA.

Haj3navajHuju HemocTaTak OBOT HPHCTYIAa M3rPAJbu CTAaHIApAa Oryiea ce y
TOME IITO OH MOJCTHYE padyHoBohe na ce (OKycHpajy Ha JOCICAHO TOIMTOBAKE
MpaBWiIa, TOK PadyyHOBOJACTBEHO MNpocyhuBame y BE3W ca E€KOHOMCKOM CYIITHHOM
TpaHCakIje W ToTpeda 3a carnemaBameM ykymHe ("Benuke'") cimke (DUHAHCH)CKOT
NOJIOKAja M YCIEUIHOCTH KOMIIAHWje Tajajy y Apyru Iuiad. JletasbHa W mpenus3Ha
mpaBWiia 3aMmarjbyjy JyX cTaHjapia, Tj. QyHZaMeHTaaHe MPHUHIHMIE Ha KOjuMma je
n3rpalen. /lakie, oBaj cucTeM cTaBiba akIeHAT Ha (hopMy TpaHCakImja u norahaja, a He
Ha HUXOBY €KOHOMCKY CyIITHHY. JloHOCHIAI cTaHnapaa y (opMu mpaBuia 3aHeMapyje
YUICHUIY J1la MEHallepy KOMIIaHUje, PauyHOBOlE, WIAHOBH PEBH3HjCKOT KOMHTETA M
PEBHU30pH, Kao HEMOCPEAHH YYECHHIHM Y JaHIy (MHAHCHjCKOT W3BEIITABAMKa, UMajy
NPUCTYT crienupuIHIM UHPOpMaIjaMa 0 KOMIIAaHU]H KOje Cy KJby4HE 32 KBAJIUTETHO

¢uHAHCHjCKO W3BemTaBame. [IpeKOMEepHHM HamopW [JOHOCWIANA CTaHaapaa Ja

81 Kivi, L., Smith, P. and Wagner, C. (2004), "Principles-Based Standards and the Determination of

Control for Consolidation", The CPA Journal (Vol. 74, Issue 5, May), p. 11.
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SIMMUHAITY TIpocyhuBama XKpTBYjy Bpeane mH(popmamuje kKoje Ou morme nma Oymy
CaoNIITeHEe OJf CTpaHe HajUH()OPMHUCAHUJUX JIMIA. PadyHOBOJCTBEHM CTaHIAPIN
3aCHOBaHM Ha TMpaBWIMMa HE YyBaxaBajy mnoTpeOy 3a dQuekcuOunHomhy, Koja
IpeJCTaBba MPEaycioB 32 HCKOpHIThaBamke HajOObET PACHONI0KHUBOT 3HaMA.
PauyHOBOJICTBEHU cTaHIAp/M KOjU CaJipKe JIeTajbHa MpaBuiia MOpajy aa Oyay
KOHTHHYHpaHO axypupaHu. Ca TNPOMEHOM EKOHOMCKOT OKpYXema, J0TaJallmba
npaBiia "MocTajy GeCKOpHCHA WiIH, join rope, aucyHkuponamHa"". YuM ce mojaBu
HEKa HOBa TPaHCaKIlMja WM Bapujanuja mocrojehe TpaHcakmuje, MOpajy ce€ BPIIUTH
nomyHe cragaapnaa. Crora, ctanmapau OasupaHd Ha MpaBmwiInMa "yBeK KacHe Oapem 3a

jeman kopax"®

y OJHOCY Ha TNPOMEHE IOCIOBHOT OKpykema. Pactyha cioxkenoct
MOCJIOBHUX IIpolieca He camo IuTo Hamehe mnoTpeby 3a Op3uM mNpoMeHama
padyHOBOJICTBEHUX NpaBmia, Beh ux unHu cBe oOMMHUjuM. CTaHAapaANd MOTY ITOCTAaTH
TaKo CJIOXKEHU Ja HBUXOBa MMIUIEMEHTaluja HUje Moryha 0e3 nomaTHUX OOMMHHUX U
JeTaJbHUX O0jalimbema (CMEepHHUIla), Koja MOTY Ja YHEeCy HECHUTYPHOCT MPHUIMKOM
npuMeHe cTaHgapiaa. Ha npumep, amepuyku cranpapn mocBehen ¢uHaHCHjCKUM
nepuBatuMa (SFAS 133) je mpahen cmepHmiama koje yKymHO uMajy mpeko 800
ctpanuna. Takohe, cranaapau 6a3upaHy Ha MpaBUIMMa YTJIABHOM Hyjie 3HadajaH Opoj
n3y3eTaKa, Koje KapaKTepulle OJACTYName O OMIUTEr MPUHIMIA KOjU JIS)KU Yy OCHOBU
CTaHAapAa, IITO JOJATHO OTeXaBa MHUXOBY INPUMEHY Ha II0jeIWHAYHE ITOCIOBHE
tpancakuuje. Ilocmenuma mocrojama M3y3eTaka jecTe IMojadaHa moTpeda 3a KpyTUM
TECTOBUMA M IparoBuMa (FpaHUYHUM BpEAHOCTHMA), Kao IITO Cy, Ha mpumep, 75%
IPOLICHEHOI EKOHOMCKOI BEKa Tpajamka CpeICTBAa Kao TIpaHMLAa 3a pPas3/iBajame
(MHAHCH]CKOT W ONEPaTHUBHOT JIM3WHTA W ydemrhe y kamuramy apyror mpemyseha ox
20% kao moma rpaHHIa 3a MPUMEHY equity meroze.™ IIpm Tome, Manma mpoMeHa y
dbopMH WK CTPYKTYPH TPAHCAKIIMj€ MOXKE J1a TOBEJE 0 MPUMEHE CaCBUM Pa3IHMYUTOT
padyHOBOJICTBEHOI' TpeTMaHa (jep je IOLUIO0 0 INpeKopauema ojpeheHe rpaHudHe
BPEIHOCTH WM TaJa HUCIOJA He), MaKO TPaHCAKIHja 3apiKaBa CIWYHY E€KOHOMCKY
cymtuny. Jlakie, KpyTa IpaBuiia U U3y3elH Of ’bHX MOTY J1a YYUHE HEKOH3UCTCHTHUM
pPadyHOBOJICTBEHH TPETMaH TpaHCaKuuja W jgorahaja KOju MMajy CIMYHY EKOHOMCKY
cymtury. [lomrto TpaHcakiyje Koje ce, o CBOjoj CYIITHHU, HE3HATHO Pa3INKyjy MOTY
OUTH pauyHOBOJCTBEHO TPETUPAHE CACBUM JIpyrauuje, yHopeIuBOCT KOjy OBaj CUCTEM
CTaHZapAa mpyxka je camo mpuBuaHa. OcuM Tora, W caMu CTaHZapAW Oa3upaHu Ha
NpaBWwiINMa Cy YeCTO HMHTEPHO HEKOH3UCTEHTHH, MITO JOJATHO OTEXaBa HUXOBY

[IPUMEHY.

2 Benston, G.J., Bromwich, M. and Wagenhofer, A. (2006), "Principles- Versus Rules-Based
Accounting Standards: The FASB’s Standard Setting Strategy", Abacus (Vol. 42, Issue 2), p. 169.
Kivi et al., op. cit., p. 11.

Sunder, S. (2005), "Social Norms versus Standards of Accounting", General Accounting Theory:
Towards Balanced Development, International Conference (editors: Dobija, M. and Martin, S.),
Cracow University of Economics, p. 163.
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Wako craHmapam 3acHOBaHM Ha TpaBWIIMMa HACTOje Ja CMame MoTpedy 3a
npocyhuBamiMa, HBHUXOB YCIIEX Ha TOM IUIaHY je WIaK orpaHuyed. Hawmme, TakBu
CTaHAApAM MMHUMM3MpAjy mpocyhuBama y Be3M ca EKOHOMCKOM CYHITHHOM
TpaHcakiuje wiu norahaja, anu, ca Apyre cTpaHe, HaMmehy nmoTpedy 3a npocyhuBamuma
NPWIMKOM K300pa HMCIPABHOT PAauyHOBOJCTBEHOT TpPETMaHa YHYTap KOMIUTHKOBAHOT
"nmaBupuHTa" N3y3eTaka u Mel)ycoOHO KOH(DIMKTHUX CMepHI/Iua.85

HckyctBo CAJl y npuMeHHn craHzaapia 6asupaHUX Ha MIpaBUIMMA MOKa3yje aa
OHU YECTO IpYyXajy MOUIOTY 3a KpILICHE PadyHOBOJICTBEHHMX LUJbEBA KOJU JIEKE Yy
BUXOBOj OCHOBH. Hamme, y cucremy Oa3upaHoM Ha TpaBHiINMa, (QUHAHCH]jCKO
M3BEIITaBakE CE€ MPBEHCTBEHO MOCMATpPa KAa0 YHH TOIITOBAMA MpPaBUIIA, a HE Ka0 YUH
komyHuKanuje. [loctojame YBpCTUX MpaBUiIa MOXKE MojcTahu MOKyIlaje IpoHaTakemha
HauMHA 32 BUXOBO 3a00mMIaxeme. JpyruM pednma, 4BpcTa pauyHOBOJICTBEHA MPaBHIa
"cly)ke Kao IyTOKa3 3a un30eraBame IOIITEHOT NpUKa3MBama Yy (DUHAHCH]CKUM

. 86
n3BemrTajuma’” .

MHTepHe HEKOH3UCTEHTHOCTH CTaHAapjAa 3ajeqHo ca OpojHUM
n3y3ernrMa o] IpaBuiIa U KPYTHM TECTOBUMA M IIParoBUMa MpykKajy MIaHCYy OHUMa KOjU
Kelle Ja TOCTyNe MPOTUBHO CBPCH CTaHAapaa. MeHaMeHT MOKe Ja TOKyma Ja
CTPYKTypHUpa TOCJIOBHE TpaHCaKIMje HAa HA4YMH KOju 00e30elyje m3beraBame mpuMeHe
HEKOI' NpaBmila, KaKo OM MPYKHUO JKEJbEHY CIMKY YCHEIIHOCTH ¥ (UHAHCH]CKOT
nonoxaja mpexyseha. Crora je cacBum Mmoryha cuTyanmja y Ko0joj je AyX YHTaBOT
CTaHIAapAa HapyUIeH W CYIITHHA TpaHCAaKIWje MPUKPUBEHA, MAaKO HHUjeIHA HEeToBa
oapenda HMje MpEKpIIeHa, NMPH YeMy PEBH30pPM HEMajy IMpaBO Ja YIyTe MPUIOBOP
cacTaB/baunMa (UHAHCHjCKMX M3BewmTaja. CBaky MNPUMEHY pauyyHOBOJCTBEHUX
MOCTyTaka KOju Cy, ca acmeKTa Jyxa CTaHIapAa, HeaJeKBaTHH MEHAMEHT MOXE Ja
OpaHu HETNOCTOjameM IMOCCOHUX MpaBWiIa Koja Te TOCTYIKE 3a0pamyjy, OJHOCHO
aprymentoMm: "llokakute MU MpaBUIIO KOje Kake Jia He MOTY TO Jia y‘-II/IHI/IM."87 Kpajma
nocjenuIa ce orjena y Heycrnexy (UHAHCHjCKOI M3BELITaBama Ja BEPOJOCTOJHO
0JIpa3y €KOHOMCKY CYIITHHY TpaHcakiuja u gorahaja. [laxie, ctanmapan 6a3upanu Ha
MpaBWINMa, YIIPKOC YBEPEHY HHXOBHUX 3aCTYNMHHKA, OCTAaBJbajy 3HAdajaH MpPOCTOp 3a
00JIMKOBam-e JOOUTKA.

Jla mpeTxomHe  KOHCTaranje WMajy OCHOBa Haj0oJbe  TMOTBphyje
pauyHOBOJCTBEHM TpeTMaH Ju3uHra oj crpaHe kommnanvja u3z CAJl. Peu je o
padyHOBOJICTBEHOM NHTamky Koje perymuiie SFAS 13 — PauyHOBOICTBO JM3KHTA, KOjU
MpeJCTaB/ba THUIHWYAH TPHUMEpP CTaHIapJa 3acHOBAaHOI Ha mpaBwinMa. Llwb oBor

CTaHJapAa jecTe TNPUMOpaBamke KOMIIAHMja Ja, MPWIMKOM pPaduyHOBOJCTBEHOT

8 United States Securities and Exchange Commission (2003), Study Pursuant to Section 108(d) of the

Sarbanes-Oxley Act of 2002 on the Adoption by the United States Financial Reporting System of a
Principles-Based Accounting System, Submitted to Committee on Banking, Housing, and Urban
Affairs of the United States Senate and Committee on Financial Services of the United States House
of Representatives, http://www.sec.gov/news/studies/principlesbasedstand.htm#1a (20.07.2010).
Sunder, op. cit., p. 163.

Kivi et al., op. cit., p. 11.
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o0yxBaTama JIM3UHT apaHKMaHa, 1ajy MPEeIHOCT CYIITHHH Hall (JOPMOM, a HeTOB Pa3Boj
j€ TMOJCTaKHYT MOHAIAkeM KOMITaHHja, KOje Cy KOPHCTHUIIC JIM3UHT apaHKMaHe Kao BHJT
BaHOMJIaHCHOT (puHaHcHUpawma. Heke kommnaHuje cy, HauMe, KynoBaje onpemy, Kojy cy
oIMax MpojaBaje JIpyruM eHTuTeTuMa (mpeaysehuma), a JOTUUHM €HTUTETU Cy UM
Bpahamu ucty ompemy y GopMH JH3MHT apaHXKMaHa, YUMe Cy KOMITaHHUje m3deraBaie
MpU3HABamke CpesicTaBa (Koja Cy y CyIITHHH HabaBJbeHa) U 00aBe3a (Koje cy HacTale 1Mo
ocHOBY HabOaBke). Jla OM cmpedyno TakBy Ipakcy, aMEpUYKHM JOHOCWJIAILl CTaHIapia
(FASB) je, y noMeHyTOM cTaHJap/y, HalpaBuo jacHy pasiuKy u3Mely omnepaTuBHOT U
(MHAHCH]CKOT JM3WHTA, W TO Ha 0a3W YEeTUPHU KPUTEpHjyMa, O]l KOjUX JBa CaJpiKe
CTPUKTHE Tparose (rpaHUYHE BPEAHOCTH) M3paxeHe y npoueHTuMa (75% 1 90%), koju
Tpeba ma obe3dene Nla JU3UHT KOjU y CYIITHHH NpejacTaBba HabaBKy Oyne Tako H
Tpetupan. MehyTum, oBakBa cTpaTeruja je JoHeIa KOHTpaedekaT, mTo je moTBpheHo
FASB-oBom cryamjom u3 1981. rogune. Ilomazehu ox ycmocTaBIbeHHX MPEIM3HUX
IpaBUiIa, HEKE KOMIIaHUj€ Cy MaKJbUBO CTPYKTYpHUpase CBOj€ JIM3HUHI apaH)XKMaHe Kako
Ou ux KBanM(pUKOBaIEe KAa0 OMEPATHBHU JU3UHT. EKCIDIMIMTHA NpaBWiia Cy HE CaMo
omoryhria HacTaBak BaHOHMIAHCHOT (DMHAHCHpAmHa, Beh I PYXMia OnpaBaame 3a T0."

W3noxeHe MpeIHOCTH M HEJOCTaTKe CTaHAapAa (PUMHAHCHjCKOI M3BELITaBamba

: 89
34CHOBAHUX Ha IpaBUJIMMa Ca)XCTO IIPUKA3y]€ HApCAHA Tabena.

Tabena 2 — Hpem{ocrn U HEAOCTAlU CUCTEMA CTaHAAPAA 3ACHOBAHUX HA MPpaBUJIUMaA

IIpennoctu Henocramu

» [IpaBuia moACTHYY OOJIMKOBAE
no0uTKa, 1oBoJichy y muTame
MIPUKa3UBakhEe EKOHOMCKE CTBAPHOCTH.

» [Ipouec goHOIIEHa CTaHAAPAA j€ CIIOP,
a KpajibH pe3yaTaT KOMIUIEKCaH.

* JI3y3enu ¥ ymyTCTBa 3a IIPAMEHY CY
OOUMHH.

» Henocraje TpaHCIIapEHTHOCT.

* [loacTude HAYHMH pa3MUIbakba y KOME
je GpopMa BaKHH]ja O] CYIITHHE.

= [IpaBuia yBek KacHe.

» [IpaBuia cy pe3yiarar notpede —
cacTaBJbaud (PMHAHCH]jCKUX W3BEIITaja
npedepupajy yCrocTaBbame MpaBuia.

» JacHa mpaBwia Cy Jlaka 3a MIpUMEHY,
PEBU3H]Y H CYNICPBHU3H]Y.

» [IpaBuia mpyskajy ayTOpUTaTHBAaH
OCJIOHAI] 33 pa3pelllaBambe CIOPHUX
MHUTamkA.

CymtiHa cTanjapa 3acHoBaHuX Ha npunyunuma (principles-based standards),
KOjU ce, O] CTpaHe TOjeMHUX ayTopa, O3HauaBajy M Kao CTaHIApAHM 3aCHOBAHU Ha
konyenmuma (concepts-based standards), ormema ce y Tome mTO OHM padyHOBohama
11ajy KOHIIENTYaJHY OCHOBY 3a pa3pellaBame PauyHOBOJICTBEHUX NPOOIeMa, a He JIHCTY
JeTaJbHUX TpaBHiIa. 3a pa3iuKy O] CTaHIapAa 3aCHOBAaHMX Ha NPAaBUINMA, KOJH CY
npeBacxofHo kapakrtepuctuunu 3a CAJl, cTanmapay 3aCHOBaHM Ha MPHHIMIIUMA CY

KapakTepucTnyHu 3a Bemuky bpuranujy. BbuxoBy momasny ocHOBy umHe oapeheHu

8 Toppe Shortridge and Myring, op. cit., pp. 35-36.
Kivi et al., op. cit., p. 11.
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(byHIaMEHTAIHN TPUHIIMITN, HA OCHOBY KOjUX c€ ()OPMYJIUIITY MIHPOKE CMEPHUIIE, KOje
ce (oKycHpajy Ha €eKOHOMCKY CYIITHHY TpaHcakiuja u gorahaja. Msrpaama cranmapaa
0a3upaHMX Ha NPUHLIMIIKIMA 3aI0YHMIbE YCIOCTAaB/bAaKEM KJbYYHHMX IUJbEBA J100pOT
u3BelITaBama 3a ojpeleHo mojapydje, HAKOH uera cieAu MNpyKambe CMEPHHUIA Koje
o0jammaBajy MOCTaBJbEHH IHJb M BE3yjy ra 3a HEKE OIIITE MpHUMEpe, Tj. TUITHYHE
TpaHcakuuje. Ilpm Tome, Hamepa JOHOCHOIA CTaHIApAa HHjE Ja TpPYKH JeTajbHa
yIyTCTBa WM HpaBUila 3a CBaKy Moryhy cuTyauujy, Maja je MocTaBJbame MpaBHia
MOHEeKaJ] Heu30eKHO. YMecTo Jia ciele JeTajbHa MIpaBuia, cacTaB/bauyd (PUHAHCH]CKUX
U3BemTaja TpeGa 1a ce, y CIIydajy HeOyMHIIE, OCIarbajy Ha MPHHIAIE. "

Paznuke w3mel)y cranmapna 3acHOBaHMX Ha TPUHOWINMA W CTaHAApAa
3aCHOBAHUX NpPaBWJIMMa MOTY C€ WJIyCTpOBaTH Ha NpUMepy oTmucuBama goodwill-a.
CTaB KOju caip>kKu UYBPCTO M He(ICKCUOMITHO TIpaBmiio Morao 6u aa miacu: "Goodwill
ce ornucyje TokoM nepuojaa oxa 40 roguna." TakaB cTaB He OCTaB/ba HUMAJO MIPOCTOPa
3a mpocyhuBama WIM Heclarama y Morjieay roauiimbe KBoTe ornuca. Hacynpor Tome,
CTaB KOju OfjpakaBa 3HATHO (pIIeKCUOWITHUjU IpUCTy Morao O6u ma riacu: "Goodwill ce
HE OTNHCYje IyTeM pEeIOBHUX TOAMIIBUX OTmuca, Beh ce, ymecto Tora, Bpmm
TeCTHpame HEeroBor ooe3spehema Ha roJUIIHB0j OCHOBU M, YKOJIMKO C€ KOHCTaTyje Ja
je o obes3Bpehema IOILIO, BPIIM KOPEKIHja HEroBe KHUTOBOJCTBEHE BpEIHOCTH."
[MpakTnyna peanu3anyja OBOT IMKPOKO (POPMYITHCAHOT TPHUHIMIIA 3aXTEBA CTPYYHO
npocyhuBarse cacTaB/bada M PeBH30pa (PMHAHCHjCKIX M3BEITA]a.” "

Haj3nauajuuja npenHocT cTaHiapaa 0a3upaHUX Ha MPUHLIMINMA Orjena ce y
TOME IITO OHM Jajy MPEIHOCT CYIITUHHM y OJHOCY Ha ¢opmy. IIpakThuHa mnpuMeHa
TaKBHX CTaHmapja rmojapasymeBa (okycHpame Ha CBpXy (AyX) NMpUHIOWNA, a HE Ha
JOCJIETHO TIOIITOBamkE TpaBmia (Kao MITO je CiIydaj KO cTaHaapnaa OasupaHux Ha
npaBwiuMa). OHM MOJCTHYY payyHOBOhE [da NpuMemYjy CTPyYyHO HpocyhuBame
NPUIMKOM CIIO3HaBakba €KOHOMCKE CYIITHHE TpaHCakiuje W Aa ce (QoKycHupajy Ha
MOMITEHO MPHUKA3MBamke YKyNMHE (PMHAHCHjCKE CIUKE, a HE Ja MOKYIIaBajy Ja mpoHaly
JIeTaJbHO YIyTCTBO HJIM 3aXTEBAjy HEroBO Kpempame. [Ipu ToMe, y muipy mro 0osber
CTIO3HaBamba €KOHOMCKE CYIITHHE W JIOTHKE TpaHCaKIMja W rorahaja ¥ HUXOBOT IITO
a/IeKBaTHHUjer pauyHOBOJCTBEHOI TPETMaHa, pauyHOBOJCTBEHO 0co0Jbe KoMmmaHuje he
MOXJa MOpaTH Ja ce KOHCYJTyje ca JbyAuMa HU3BaH pauyHoBoAcTBa. Ha mpumep,
mpo/iajHO 0co0Jbe KOje CKama apamkMaHe ca Kynmuma Tpeba Ja IOMOTHE
PauyHOBOICTBEHOM THMY Jia CXBATH EKOHOMCKY JIOTHKY HEKe IPOJIajHe TpaHCaKImje.

IIpema cacBuUM HCHIpaBHOM MUILbEHY 3aCTyMHMKA CTaHAapAa Oa3upaHuX Ha

npuHIUnuMa, "kopuinhewme CTpydHOr npocyhuBama, a He mpaBWia 3a cBe Moryhe

% Toppe Shortridge and Myring, op. cit., p. 34.

! Schroeder, R.G., Clark, M.W. and Cathey, J.M. (2009), Financial Accounting Theory and Analysis:
Text and Cases (9™ edition), John Wiley & Sons, Inc., Danvers, p. 59.

Willemain, J. (2008), Corporate reporting: Trends and tensions in convergence, Deloitte, June,
http://www.iasplus.com (03.08.2008), p. 2.
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CUTyanyje, jecTe OHO INTO JACTEPMUHHINE IOINTEHO NPUKA3UBAIKE Y CHEHUPUIHOM
ciydajy"”®. TTonasehn o1 Tora, Moe ce KOHCTATOBATH 3 OBaj IPUCTYII, y mopeljemy ca
INPUCTYIIOM KOjU ce 0a3upa Ha HpaBWiIMMa, Ha OOJbM HAYMH Ofpa’kaBa CYIUITHHY
cacTaBjbarha (DMHAHCHjCKUX H3BElITaja, Koja ce orieaa y "mpeBolermy E€KOHOMCKE
CTBAPHOCTH y padyHOBOACTBeHH OKBup"'. Fheropa mpemHOCT oOrTema ce Wy
JETHOCTaBHUJUM M Mamke OOMMHHM CTaHAApANMA, KOjU Cy JAKIIM 3a pa3yMeBambe.
HInpoko GopMyarcaHn NPUHIMIN CMakbyjy ONACHOCT OJ MaHUITyJIMCamba UMAaHEHTHY
JeTaJbHUM IIpaBWIMMa, IUTO Tpeba Ja jgompuHece noBehawy BepOJOCTOJHOCTH
(UHAHCHjCKUX W3BEIITaja, Yy CMHUCIY TAadyHHjeT [PHUKA3WBamka YCICUIHOCTH H
¢unaHCHjcKOT TONOKaja. [IpuHIMIH cy (IeKCHOWIHUjU O TpaBWiIa U UMajy IIUPY
MPUMEHJBUBOCT, KOja MPOM3MIA3U U3 BuXoBe mupe Gopmynanuje. [IpumenssuBoct Ha
BEeJIUKA Opoj cuTyalllja YWUHH TPUHIMIE IOJCCHUM 32 YCIOBE JIWHAMUYHE U
KOMILJIEKCHE TIOCJIOBHE Mpakce. 3axBajbyjyhu ToMe, pauyyHOBOhe Mory Jakuie jJa ce
Cyoue ca HOBUM, HEOUEKMBAHUM M HENIO3HATHM TPaHCaKI[1jaMa.

MebhyTtum, cuctem craHaap/a 3aCHOBaHUX Ha MPUHIUIIAMA UMa M HEJJOCTATKeE.
HenocTojame npenu3Hux cCMepHHIIa MOKE JJOBECTH 10 HEKOH3UCTEHTHOCTH Y MIPHUMEHHU
cTaHfapAa wusMmely KommaHuja, a caMMM THM U HEYNOPEAMBOCTH HUXOBUX
¢buHaHCHjCKUX  M3BelITaja, 300r TOra INTO Pa3IMYUTH  PAYyHOBOJCTBEHU
npoQeCHOHANIN MOX/Ia UMajy pa3nuuuTo BHheme ucre curyamuje. Jpyrum pednma,
CTpy4YHa TpocyhuBama pa3NTUUUTHX IMOjenuHana (padyyHOBOha) y Be3W ca HCTOM
TpaHCaKIMjoM MOTY Jia Oyay MehycoOHO paznnuura.

[TpucytHa je m 3a0puHyTOCT Ja OM CTaHIApAM 3aCHOBAaHM HA NMPUHLUIMMA
MO Ja TpyXke 4Yak u Behe moryhHOCTH 3a 31moymorpede y OJHOCY Ha CTaHmapie
3acHOBaHe Ha npaBwimMa. C TUM y Be3H, UCTHYE Ce J1a "aKo jacHO ne(uHUCaHa paBHia
HE IPEJCTaBJbajy OTPaHUYEHE 3a cacTaBjbaue M PEeBU30pe (PMHAHCH]CKUX W3BELITaja,
TEIIKO je OYEKHBATH [a OM OHHM CIEAWIM YaK M mupe (hopMyiucaHe mpuHImme" .
Mebhytum, Tpeba nmaT y BUAy Aa Cy CTaHZapAu e(eKTHUBHH camo ako je obe30eheHa
BHUXOBA CTPUKTHA MPUMEHA, Tj. aKO IOCTOje YBPCTH MEXAaHU3MH HHXOBOT HaMETama 1
HajareAama (cynepBusuje) npuMene. CTaHaapaAn 3aCHOBAaHW HA MPUHIUINAMA, KA0 HU
CTaHJAapAM 3aCHOBAHM Ha MpPaBUIIMMA, CaMH II0 ce0M HE MOTY Ja clpeue 3J10ynoTpeoe,
HUTH (QUHAHCH]CKH Kpax (0aHKpOTCTBO) mpeay3eha.

OnoHeHTH CTaHgapla 3acHOBAaHMX HAa TNPUHIWIUMA HCTUYY Ja OHH, Y
nopehemy ca craHmapauMa 3acCHOBAaHMM Ha JIeTaJbHUM IPAaBWIMMA, OTEXKaBajy
JpKaBHUM PEryJIaTOPHUMM TeJIMMa HaJrjeame npoueca GUHAHCH]CKOT H3BELITaBaba,

OLICHbUBAKLEC UCIPABHOCTH PAYYHOBOACTBCHHUX OJIyKa UM, CaMHUM THUM, MNPOHAIAKCHC

% Kivi et al., op. cit., p. 12.

%% United States Securities and Exchange Commission, op. cit., http://www.sec.gov/news/studies/
principlesbasedstand.htm#1a.
Kivi et al., op. cit., p. 12.
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neka npotuB "mommx wurpada". IToceban mpobiem ce cacroju y TomMe ImTO OH, Y
HEIOCTAaTKy jaCHUX MHCAaHUX IpaBHiIa, MOTJIO Ja ol)e 10 pa3Boja HEMUCAHUX TpaBHIIa,
yuMe OM ce yrpo3mia CBpXa YUTABOT CUCTEMa CTaHIapAa O0a3upaHHMX Ha NPUHLIUIIHMMA.
Ca nmpyre crpaHe, cacTaBjbayd M PEBH30pU (MHAHCHjCKUX HM3BELITaja Cy 3a0pHHYTH
300r MOryhHOCTH /1a peryiaTopHa Tella He MPUXBaTe HBHUX0BA HCIpaBHA MpocyhuBama.
MHoru padyHOBOACTBEHH MpOodecHoHANIM npedepupajy CTaHgapAe 3acCHOBaHE Ha
MpaBWJIMMa ympaBo 300T 3a0pUHYTOCTH Aa OW MOTJIH Jia OJroBapajy mpes cyJoM 300r
CBOjUX MpocylhuBama U3BPIICHHUX y OJICYCTBY jaCHUX MPaBUIA.

[MperxomHo wmeHTH(UKOBAHE MPEIHOCTH M HENOCTAaTKE CHUCTEMa CTaHAapjaa

0a3upaHrX HAa IPUHIMIINMA CAKETO MPUKa3yje HapeIHa TabGema.”®

Tabena 3 — l'[pem{ocnl U HeJ0CTalM CUCTEMa CTaHAapAa 3AaCHOBAHUX HAa NPUHIUIIMMA

IIpennoctu Henocramu

» CraHJapau Cy IpenMeT TyMauerma.

» CraHgapau MOTY J1a Jienyjy 1abaBo.

* HeKOH3UCTEHTHOCT IIPHMEHE MOXKE 1
CMamU YIOPEIUBOCT.

» [loehana morpeba 3a mpocyhuBamem
MOXe€ J]a U3JI0KU MEeHallepe U PeBU30pe
BeheM pHu3nKy of CyACKe OATOBOPHOCTH.

= Texe je I0Ka3aTH MOMITOBAE
perynaruse.

= Cyb0jexTuBHOCT je Beha, mTo Moxe na
pe3yATHupa pa3IMYUTUM TPETMAHOM
CITMYHUX TPAHCAKITH]a.

" 'V HeHTpY MaXHke ce HaJla3u eKOHOMCKa
CyIITHHA, a He (opMma.

» TpancnapeHTHOCT HH(OpMaIHja je
6oJba.

» CraHgapau Cy jelTHOCTaBHH]H.

* OOuM cMepHUIIa 33 IPUMEHY j& MarbH.

*  DekCHOMIHOCT Ha IPOMEHE Y
MOCIOBHUM Tpakcama je Beha.

» CacraBjpaurMa H peBH30pUMa
(DMHAHCH]CKHUX M3BELITaja je OJIAKIIaHO
""carjyiejaBame BEINUKE CIUKe'.

[Monazehn on kapakTepuCTHKa alTEPHATUBHHUX CHCTEMa CTaHIap/a, JaHac y
auTepatypu IpeoBinalyje cTaB Ja cTaHgapaud Ha 0a3u IpHUHIMNA J0HOce OoJbe
(uHaHCHjCKO N3BELITaBake Y OHOCY Ha cTaHaap/ae Ha 6a3u npaBuia. Yak ce u'y CA/L,
3eMJBH Y K0jOj Cy UYBPCTA U JIeTajbHa MPaBUIIa HAJBHIIE OIIIA IO U3paxaja, MOCIEImHIX
TOJMHA CBE BUINIE UCTHYE MOTpeda 3a 3a0KPETOM y MPHUCTYITYy M3TPaIibH CTaHAApAa y
MpaBIly cTaBJbama Beher akiieHTa Ha npuHIKIE. TOKOM Jyror nepuojaa passoja, GAAP
CAJl cy ce, ynpaBo 3axBajbyjyhn 3aCHOBAaHOCTH Ha IpaBWJIMMa, NPETBOPWIN y BeoMa
o0MMaH CeT JOKyMeHaTa, KOju YKYITHO 00yXBaTajy JIeceTMHE XHibaaa cTpaHuma. Kako
ce UCTHYE Y JUTEPATypH, CTAHAAPAN Cy TIOCTAIN TOJIUKO KOMIUTMKOBAHU 1A Cy TIOYEITH
Jla MPE/ICTaBIbajy OMACHOCT IO CIPEMHOCT KoMmanuja xa mocnyjy y CAJL.”” Muoru cy
KOHCTAaTOBaJM Jia Cy HeIOCTaly CUCTeMa cTaHjaapja Oa3upaHUX Ha YBPCTHM U
JeTaJbHUM TPAaBWIMMa W CIOXKEHOCT (DMHAHCHJCKOT W3BEIITaBama Koja M3 HUX
MPOM3UIIA3U JONIPUHENHN T0jaBH OpojHUX (DPMHAHCHJCKUX CKaHIAla, KOJH Cy TMOYETKOM

21. Beka nmotpecnu CAJl. Sarbanes-Oxley (SOX) 3akon, koju je ycBojeH 2002. roaune

96 1
Ibid., p. 12.

7" Thomson, I.C. (2008), "When Accounting Finally Becomes Global", The CPA Journal (Vol. 78, Issue
9, September), p. 11.
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Kao peaklyja Ha Te CKaHIaie, 3axTeBao je on Kommcwuje 3a xapTuje o1 BpeIHOCTH U
o6ep3e (SEC) nma mcnura WM3BOAJBMBOCT PAavyyHOBOJACTBEHOI CHCTEMa Oa3upaHOr Ha
NPUHIUNKAMA, a HOJPIIKA IPEeIacKy Ha OBaj CUCTEM CTUIVIA j€ U OJl pauyHOBOJCTBEHHUX
¢upmu. Ha nouetrky mpse aekane 21. Beka, mpenas3ak Ha CTaHIapie 3aCHOBaHE Ha
npunnuniumMa ce y CAJl mocmarpao kao '"CpeACTBO 3a CMameme CIOKEHOCTU
duHaHCHjCKOT M3BemTaBAHA" .

Kao pesynrar ogpenou SOX 3akoHa, Komucuja 3a xapTuje oa BpeIHOCTH U
oepsze je 2003. romuHe oOjaBuia CTYAHMjy KOjOM je TOApXajia CTaHaapjae Ha 0asu
npuHiuna. [Ipema WHEHOM MHIUBCHY, "ONTHMAIHU PAadyHOBOJCTBEHH CTaHIAP.
0a3upaH Ha MPUHIHUINKAMA YKIJbydyje CaKeT MCKa3 O CYIITHHCKOM PadyHOBOJCTBEHOM
NPUHIUITY, TIPU YEMY pPadyyHOBOJCTBEHH LIMJb MPEJCTaB/ba MHTETPAIHU JI€0 CTaHAap/a,
y3 Manu Opoj mim 0e3 m3y3eTaka WIM HEeKOH3MCTEHTHOCTH yHyTap cTaHiapza. [lame,
TakaB CTaHIapA Tpeba Oa MpyKW ajeKkBaTaH oOMM CMEpHHLA 3a HUMIUIEMEHTaLH]y,
nonazehu on mpuposie TpaHcaknuje wiau jgorahaja, kao U ga OyAe JIMIIEH KPYyTHX
tectoBa. KoHauHO, TakaB craHmapx Tpeba ma Oyae KOH3HCTEHTAH ca KOXCPEHTHUM
KOHIICTITYaTHAM OKBHPOM (DHHAHCH]CKOT M3BEIITABARHA M3 KOjer ce M3BOmn." V by
pa3nukoBama cBOr Buhema cTaHgapAa Ha 0a3u nmpuHuuna ox Buhema apyrux, SEC
KOPHUCTH TEPMHUH "IIMIEHO OpHjeHTHCcaHu ctangapau” (object-oriented standards).

[upHO OpHjeHTHCAHM cTaHAapau, npema munubery SEC-a, Tpeba ma nmajy
NeT KJbYYHHX KapakTtepucTuka. [IpBo, oHm Tpeba ma ycMmepaBajy OJUTyKE U CTaBOBE
cacTaB/baua U peBH30pa (UHAHCUJCKUX H3BELITaja Ka HUCIHyHEHY Ae(GUHHCAHUX
musbeBa. Jlpyro, cBaku crannapn Tpeda aa Oyae ¢opmysucaH y CKIagy ca LUJbeBUMaA
KOje TIOCTaBJba CBCOOYXBATHHM M KOXCPEHTHU KOHIENTYaJTHH OKBHp, YHja CBpXa je
NpeTBapame pPAavyyHOBOJACTBEHOI CHCTEMa Yy CKIaaHy IenuHy. Tpehe, mmbHO
OpHMjEHTUCAHU CTAaHIApAM He Tpeba 1a cajapike M3y3eTKe KOjU Cy Yy CYNpPOTHOCTH ca
IJIaBHUM LMJbEM, HUTH MHTEpHE HEKOH3UCTEHTHOCTH, YUME C€ CMamyje norpeda 3a
JeTaJbHUM CMepHHUIlaMa (YImyTCTBHMA) 3a NpHMEHy. UeTBpTo, cTaHmapan Tpeda na
caJipike IITO Mamke KPYTHX TecToBa (mparosa). Ilero, ¢popmynucame cBakor cTanmapaa
nmojpasymMeBa jacHO AeuHHCAame BpCTE TpaHCAKIWja KOjy TaHTHpA W TPYyKambe
JIOBOJBHO JIETaJbHOT YIYTCTBA 332 N300p aJeKBaTHOT PadyHOBOJICTBEHOI TPETMaHa.

SEC npaBu jacHy pasnuky usmel)y crangapaa OasupaHux Ha HpUHIMIIIMA
(xoje 03HayaBa Kao "IMJPHO OPHjEHTUCAHE CTaHAapAe") U CTaHAapAa KOjU caJpiKe caMo
npunmune (principles-only standards), koju ce Mory neduHHCATH Kao CTaHIAPIA
BHCOKOI' HUBOA allCTPAKTHOCTU ca MajluM OpojeM CMepHHIA 3a MPUMEHY, WK Yak 0e3

BUX. 300r Mmanor Opoja CMEpHHIA, CTAaHAAPIU KOjU cajpike caMmo IMPHUHIUIE HHUCY

% Greenspan, .M. and Hartwell, C.L. (2009), "Are FASB Statements Become More Understandable?",
The CPA Journal (Vol. 79, Issue 2), p. 34.

United States Securities and Exchange Commission, op. cit., http://www.sec.gov/news/studies/
principlesbasedstand.htm#1a.
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noBoJbHO (yHKIMOHAMHE. OHM 3aXTeBajy O] cacTaBjhbaya W peBU30pa (HPUHAHCH]CKHUX
M3BElITaja J]a BpIIE padyHOBOJCTBEHA NMpocyhuBama, aal UM HE TPYKajy JOBOJbAH
okBHp 3a To. [locienauia TakBUX CTaHIapla jecTe 3Ha4yajaH T'yOMTaK yNOpeIUBOCTH
(hMHAHCHU]CKUX W3BEINTaja PA3NUYUTHX eHTHTeTa (Kommanuja). LlwibHO opujeHTHCaHU
cTanmapad (Tj. CTaHAApIM 3aCHOBaHM HAa TPHUHIMIINMA) TMPEHOCE HA CacTaBJbaye
(MHAHCHjCKUX W3BEIITaja OJTrOBOPHOCT 3a CIIO3HABAKE EKOHOMCKE CYIITHHE
TpaHCakIja Uiy gorahaja, anu HUCY anicCTPakTHH, Beh jacHO neuHUCaHU ¥ YOKBUPEHU
CYIITHHCKUM IIMJbEBUMA KoOju cy y ux yrpahenu. SEC cmartpa na TakBuM cTaHgapau, y
nopehemy ca cranmaparMa KOju cajapke MpaBHja M CTaHAApANMA KOjH CalIpiKe camo
npuHune, Hamehy Behy oAroBopHOCT M cacTaB/bauylMa W peBU30OpUMa (PHHAHCH]CKHUX
U3BEILTAaja, KAao U J1a, II0]] YCIIOBOM Jia Cy aJIeKBaTHO M3rpaheHu, JoHOCEe Mamby MoTpely
3a TpoQeCHOHATHUM TpocyhuBamUMa M, CaMHM THM, JIAKIIy CYNEpPBU3H]y HHUXOBE
npumene. CyxaBajyhu okBHp 3a mpuMeHy mnpodecuoHamHuX npocyhuBama, OHH
JOTNPHHOCE CTBapamy 3/paBHje OCHOBE 32 CAOIIITABaKEe KBAJTUTETHUX HH(pOpMAIH]ja
WHBECTUTOPHMA.

OnAroBopHOCT cacTaBjbada M peBU30pa (MHAHCH]CKUX M3BEINTAja 32 UCITYHEHe
yxke (popMynucaHuX padyHOBOACTBEHHMX LUJbEBa yrpal)eHMX y IUJBHO OpHjCHTHCAHE
CTaHIapJe MUHUMHU3Mpa MOTYhHOCT 3a MCKa3UBambe KEJbeHUX M3HOCA Yy (PUHAHCH]CKUM
n3Bemrajuma. McroBpeMeHo, IMJBHO OPHjEHTHUCAHHW CTaHAAapau Tpebda KOpHUCHHIIMA
(MHAHCH]CKUX W3BENITaja W CyNepBU30pUMa Tporeca (PMHAHCH]CKOT M3BEINTaBamba Ja
npyXKe JOBOJGHO JeTajba 3a pa3yMeBame M OLEHy pesyirata Koje je 00jaBuo
MEHAJMEHT, a peBu30pH MoTBpawiIu. OHHM Tpeba J1a NpEeACTaBbajy CPEACTBO MyTeM
Kojer he MeHamepw, Kao cacTaBbaull (PMHAHCH]CKMX H3BEINTAja, U PEBU30pU OUTH
CMaTpaHd OJATOBOPHUM 3a TMPHKA3MBaWke CYIITHHE TPaHCaKIWja y (UHAHCH]CKUM
m3BemTajuma. Ilomazehm ox Tora, SEC cacBuM HCIpaBHO KOHCTaTyje Ja LUJBHO
OpPMjEHTHCAaHM CTaHIApAU NPEACTaBJbajy ONTHMAIHY paBHOTEXY U moBehaBajy
YIOPEIUBOCT W TPAaHCHMAPEHTHOCT MH(popManmja y mopehemy ca cTaHmapanma Koju

caJip’ke caMo MIPUHIIAIIE U CTaHAapIuMa KOji CaJpiKe TpaBuia.

5.2. Crangapan pUHAHCHjCKOT U3BEIITABAaba MPeMa M0JIa3H0j OCHOBH
U OpHjeHTALUjH

CBaku JOHOCHIIAIL cTaHaapaa q)HHaHCI/IjCKOF H3BCLITaBama CyoOdaBa CC€ Ca
HN3a30BHUM 3aJaTKOM ,HC(bI/IHI/ICﬂHxa, KJ'IaCI/I(bI/IKOBaHxa " paHTHupakba pavyHOBOACTBCHHUX

KOHIIETIaTa, MPH YeMy Ha pacroyiarary umMa asa Moryha mpucryma. [IpBu mpuctyn
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MoJpa3yMeBa CTaBJbalkbe¢ AaKIEHTAa Ha NPUXOJE M pacxoie, TOK y OCHOBH APYror
MPUCTYTIA JIS)KH OPHjEeHTAIHja Ha CPeCTBa 1 0oOaBese.

[Mpuctyn wm3rpanmu craHapaa (GUHAHCHJCKOT HM3BEUITABamba KOjH y IIEHTap
Maxmwe CTaBjba npuxode u pacxode (revenue/expense approach), Tj. OunaHc ycmexa,
MOJpa3yMeBa YCIOCTaBJbalkbe CTaHIapla KOjU J1ajy MPEIHOCT IUPEKTHOM MEpemy M
MpU3HaBamky MPUXO0JIAa U Pacxo/ia MOBE3aHUX Ca HEKOM BPCTOM TpaHCakKmuje. Y CKIamy
ca OBUM NPHUCTYIIOM, MPEAHOCT J00Mja OMIaHC ycmexa, JOK OMIaHC CTama MONpuMa
KapakTep Pe3uIyalHOr H3BELITaja KOjU CaJp)Ku CPEeICTBa, 00aBe3e, alu M IMO3MLH]je
pasrpaHMyema NPUXOJa M pacxola, a NPUHIMIN 32 TPH3HABAKE NpUXoda u
MOBE3WBAE PACXO/a ca MPUXOANMa MMajy KapakTep MpuUMapHHX. Ped je o mpuctymy
KOjH C€ pa3BHjao y AyroM Neproay Ha 0a3u TPXKHUIIHOT UCKYCTBA, IITO, IPEMa HEeTrOBUM
3arOBOPHUIIMMA, MIPECTaB/ba 3HAYajHy MPEIHOCT Y OJHOCY Ha MPHUCTYN 3aCHOBAaH Ha

100
CpeacTBUMa U o0aBe3ama.

[Mpucranune oBor mpucryma Takohe HaBonme nga Ou
opujeHTanuja GUHAHCHjCKOT M3BEIITaBamka Ha OWIAHC CTama Ouia y CympoTHOCTH ca
€KOHOMCKHM TPOIIECOM TOJHOIICHA PacXofa y IHJbY OCTBapHBama IMPHXO0Ja, KOjU
YHHU OCHOBY KpeWpama BpeJIHOCTH BehmHe KOMITaHWja M KOjH OJpakaBa JOMHUHAHTHHU
HauYMH TIOCMaTpama KOMIIAHWja OJ CTpaHe MHUXOBUX MEHAllepa W WHBECTUTOpA.
Konnent no0uTka je, mpemMa OBUM ayTOpUMa, jaCHHjH W WMa Bely NpakTU4YHY
yIOTpeO/BUBOCT Y OAHOCY Ha KOHLENT CpeAcTaBa, IMOCEOHO y MOCIEIEe BpeMe, y
ycrmoBuMa pactyher 3Hadaja HeMaTepHjalHHX yjarama, a JJOOWTaK MpeJcTaBba

. . . 101
Haj3Ha4ajHUjU ayTHYT pPadyyHOBOJCTBEHOI CHCTEMA.

Ca mpucTynoMm JOHOIICHY
cTaHnapia OasMpaHMM Ha TNPHXOAMMA W PAacXOAWMa YBPCTO je MOBE3aH KOHLENT
UCMOPUjCKO2 MpouwiKa, KOJu C€ CMaTpa aTpaKTUBHUM 300T TOTa INTO C€ MCTOPH]jCKH
TPOIIAK MOXE JIAKO JTOKa3aTH, Kao M 300T Tora IMITO MpYXka OMpPe3Hy OCHOBY 32 MEPEHE
JOOUTKA.

HacynpoT Tome, npucTyn M3rpajky CTaHAapa KOjU y LEHTap NMaXKie CTaBba
cpeocmea u obaseze (asset/liability approach), Tj. OwraHc cTama, ToJa3d O]
MPETIOCTaBKe J]a a/IeKBaTHO BPEIHOBAE CPENICTaBa M 00aBe3a MpeacTaBba IpUMapHU
b (PMHAHCH]CKOT M3BEIITAaBamka, JOK C€ OCTAIN PauyHOBOJCTBEHH M3HOCH CMAaTpajy
cekyHIapHuM u u3BeneHuM. [lomasehm on Tora, moHOcHial cTaHAapnaa, NPUIUKOM
KpeHpama pauyyHOBOJCTBEHOI TPETMaHa 3a HEKy BPCTY TpaHCakIHje, Hajupe Tpeba aa
MOKyIIa Ja crnenupuuyupa HAauMH Mepema (MpOoIeHmUBamba) MO3WIMja CpeacTaBa M
obaBe3a Koje NOTHMYHA TpaHCAaKIWja TaHrHpa. 1o, y Kpaji\boj JUHHUjH, 3HAYMA Ja je
yTBphHBame pesyiraTta (JOOUTKa WM TyOUTKa) 3aCHOBaHO Ha MMPOMEHaMa CpeJcTaBa U
obaBe3a. 3acTyNHUIM OBOI MPUCTYNAa CMaTpajy Ja je KOPEKTHUM YTBphHBameM

cpezncraBa M 00aBe3a HCTOBPEMEHO CTBOPEHA NMPETIIOCTaBKa U 32 KOPEKTHO yTBphuBame

190 Benston, Bromwich and Wagenhofer, op. cit., p. 175.
%" Dichev, I. (2008), "On the Balance Sheet-Based Model of Financial Reporting", Accounting Horizons
(Vol. 22, Issue 4), p. 453.
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pesynTara, Koju, 3a1mpaBo, IpeIcTaBba MPOMEHY HETO HIMOBHHE (COTICTBEHOT KaIluTaa)
TOKOM TIEpHOJia KOPHUTOBaHY 3a CBE HCIUIATE HA TEPET COINCTBEHOT KamuTala W CBa
J0/laTHA YyJjarama COICTBEHOT KamuTajla TOKOM mnepuona. [Ipumena cranpgappa y
NPAKCH, Tj. AETCPMHHHUCAE PAuyHOBOJCTBEHOI TPETMaHa jeJJHE TPAaHCAKLHje, Hajlpe
MmoJpa3ymMeBa WACHTU(PHUKOBAKE TAaHTUPAHUX CpelcTaBa W o0aBe3a, a 3aTUM |
yTBphHBame WHUXOBUX MPOMEHA TOJ YTHIAjeM NOTHYHE TpaHCaKuuje. 3a IMO3HIHje
pasrpaHuYera MPHUXOAa W pacxoja, IMpeMa OBOM MNPUCTYIy, HEMa MecTa y OuiaHcy
CTama, jep ce He MOTy CMaTpaTH CPeICTBUMA U 00aBe3ama.

VYHpKkoc BHUIIEACIICHH]CKOj TOMUHAIMjHA TPHUXOJa M PacxoJa Kao OCHOBE 3a
JIOHOUICHE CTaHAapla, IMOYeB OJ OCAaMJIECETHX TOAWHA MPOIUIOT BEKa JOHOCHOIN
cTaHzapia ce cBe Buule okpehy cpeacTBuMa u obaBe3ama, y3 cBe Behe cTaBibame
aKIleHTa Ha nowmeny (gep) epeonocm (fair value) ka0 0CHOBY 3a Mepeme CpelicTaBa U
obaBe3a. JledhuHucana kao 1eHa Koja Ou Ouila OCTBapeHa MpOoJIajoM CPEJICTBA, OJTHOCHO
miahena y uuiby Tpancdepa obaBese, y peryiaapHOj TpaHCAKIHMjH U3Mely TPKHITHUX
yYecHHKa Ha JIaH Mepema, ep BPeTHOCT Ce UCTHYE Ka0 HAPOUYHTO TMOAECHA 32 MEPEHe
(mHAHCH]CKUX cpelicTaBa U obaBe3a. [Iporec npeopujeHTaIMje cTaHaapaa joil YBEK je
y 3a4eTKy, a HEeroB HAacTaBak OM MOrao ja pe3yiTHpa "Haj3Ha4yajHUjOM MPOMEHOM Y
MOJIEpHO] PavyHOBOJICTBEHO] I/ICTOpI/IjI/I"IOZ. Mogen ¢uHaHCHjCKOT HW3BEIITaBama Ha
0a3u ¢ep BPEOHOCTH JaHAC WMa MOJPIIKY 3HAYajHOT Opoja WiaHOBA HAjyTHIAjHHjHX
Tela 3a JOHOUICHE CTaHmapaa (UHAHCHjCKOT M3BEIITaBaka y CBETCKHM OKBHPHMA,
Melhynapoanor onmdopa 3a padyHOBOACTBeHe cTanHmapiae u Onbopa 3a cranmapae
¢unaHcujckor pauyHoBojacTBa CAJl. Y 0CHOBH OTIOYETOr 3a0KpeTa Hajas3u ce CTaB aa
"rexyhe eKOHOMCKE BpEIHOCTH, IPUKa3aHe y OMIIaHCY CTamka, a He CPeCTBa U o0aBe3e
MpU3HATE IO HMCTOPUjCKOM TPOIIKY, TPEACTaBIbajy OHO INTO HHBECTHTOPH 3anCTa
3axTeBajy"'"". JouI jenaH pasior 3a MpOMEHy MPHCTYIA IOHOLICHY CTAHAApJA Orieia
ce y He3aJJ0BOJbCTBY TPAJULIMOHAIHAM KOHIIETITOM [TOBE3MBabha Pacxo/a ca MpuxoIuMa
(matching concept), koju mompasymeBa oOpadyHaBame HETO JOOWMTKAa Kao pa3iiHKe
YKYITHUX TPHUXOZa, Ka0 CTBAPHUX WJIM OYEKHBAHMX NPWINBA TOTOBHHE IO OCHOBY
TpaHCaKIja, W TPOIIKOBA HACTAIMX Yy IMJbY CTBapama THUX NPHXOJa, NMPH YeMy ce
TPOIIKOBH KOjU Cy TOBE3aHU Ca HEpEealM30BaHUM IPHXOAMMA OJUIaXy M YHOCE Y
aKTHBY OmnaHca ctama. Haj3HauajHHju JOHOCHOLM CTaHAap/a JaHac 3acTymajy CTaB aa
cpenctBa u obaBe3e y OWIaHCY cTama MPEACTaBibajy 00Jby KOHIETITyadHY OCHOBY 3a
OTpeiesbHBambE PUX0/1a U pacxona y omnancy ycnexa. [Ipu Tome ce uctude 1a, ako ou
ce EBWJICHTHpamE cpejicTaBa W o0aBe3a BPIIMIO 1O HKHUXOBOj TeKyhoj €KOHOMCKO]

BPEAHOCTH (TPXKUIIHO] Wi (ep BPETHOCTH) Ha Kpajy Mepuojaa, WM3HOC JIoOWUTKa Ou

92 Cheng, K. (2009), "Navigating with the IFRS Convergence Roadmap", The Journal of Corporate

Accounting & Finance (Vol. 20, Issue 6, September/October), p. 36.
103 Benston, G.J.,, Bromwich, M., Litan, R.E. and Wagenhofer, A. (2006), Worldwide Financial
Reporting: The Development and Future of Accounting Standards, Oxford Scholarship Online, p. 261.
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MPEJCTaBJba0 Pas3NUKy mu3Mely eKOHOMCKE BpPEIHOCTH HETO HMMOBHUHE (COICTBEHOT
KanuTana) Ha Kpajy y OAHOCY Ha MOYeTak NMeproia yMameHy 3a CBa JIOJaTHA yiarama
COICTBEHOTI' KanuTajia U yBehaHy 3a cBe MCIUIaTe Ha TepeT CONCTBEHOT KamuTana (Kao
IITO Cy MCIUIaTe JMBUACHAN aKIMOHapuma). Jlakie, U3 1aBamba MPeaHOCTH CPEICTBUMA
n obaBe3amMa y OJHOCY Ha TNPHUXOJE M Pacxoje JOTWYHO NpPOM3HMIa3u IpuMeHa dep
BPEIHOCTH 32 MEPEH-e TMO3UIIMja CpecTaBa u o0aBe3a.

[Ipuctyn 6a3upan Ha cpefAcTBUMa U oOaBe3ama, m3Mmel)y octanux, dhaBopusyje
n Komwucwuja 3a xaptuje on BpemHoctu u Oep3e CAJl, y cBojoj Hampen MOMEHYTO]
crymuju u3 2003. rogmue. Ilonmaszehm onm cBor KoHIENTa IUJBHO OPHjCHTHUCAHUX
crangapaa, SEC cmarpa 1a mpuCTyn 3aCHOBaH Ha TMPHXOJMMa W PacXoauMa HHje
anexBaTtaH. IlomTo, M3 EKOHOMCKE MEpPCIEKTUBE, IOOMTaK IPEICTaB/ba IMPOMEHY
OorarcTBa TOKOM jEIHOT TepHoaa, 0e3 TMOo3HaBama OOrarcTBa Ha IMOYETKY IEPHOAA
Hemoryhe je OApemuTH HEroBy IPOMEHY TOKOM Iepuoja. PauyHOBOJACTBeHH
CKBUBAJICHT 3a WICHTH(UKOBamkE OOraTtcrBa jecte HIACHTH(UKOBAE cpelcTaBa U
obaBe3a. TakBo maeHTH(HKOBame OOraTcTBa CIY)KHM Kao KOHLENTYAJIHH OCJOHAIl 32
yTBphUBame MpHXoJa M pPacxoia, KOjHu NpeACTaBjbajy OIpa3 TOKa OorarcTea y
nocmarpanoM nepuony. Kako naBoau SEC, HCTOPHjCKO MCKYCTBO TOBOPH JIa MPUCTYII
0a3upaH Ha cpeIcTBMMa M 00aBe3ama Ipe/CTaB/ba HajaIeKBaTHUjU OCJIOHAIl 32 MPOIeC
JIOHOIICHa CTaHap/a, jep Mpyka Hajjady KOHIETITyaJdHYy OCHOBY 3a TPHUKA3UBabE
€KOHOMCKE CTBApHOCTH, JOK TPHUCTYN KOju ce 0a3mpa Ha MPUXOIUMA M pacxoamma
MOXe J1a pe3ynTtupa Mel)ycoOHO HEKOXEePEHTHUM (HEMOBE3aHUM) CTaHIapiuMa, YHjH je
omcer, y cmuciy oOyxBaheHHMX TpaHCaklMja, HeKaJa MpPEBUIIE HIMPOK, a HeKaja
npesuire y3ak. [[ppmena npucTyna Koju mojasu o CpelcTaBa u o0aBe3a 3a JOHOCHOIE
CTaHAApAa je O] CYIITHHCKE BAXHOCTH HE CAMO MPIIIUKOM MOCTaBJbakha 3aXTE€BA y BE3H
ca NMPH3HABakEM U MEPEHEM Cpe/cTaBa W obaBe3a, Beh M MPUIMKOM ONpelesbUBabha
ONITUMAJHOT OTICera CTaHJap/a, Tj. TpaHCaKIja Win Jorahaja Kojuma craHaapa Tpeda
na ce 6aBu. SEC Takole KOHCTaTyje 1a OBaj MPUCTYN HE IMOJpa3syMeBa cam Mo ceOu
JlaBame NpUOpHTETa OWIIAHCY CTamka y OJHOCY Ha OwiaHc ycmexa. Ped je, Hamme, o
NPUCTYITy KOjH Yy IIEHTap IaXHe CTaBjba pa3yMeBame CYIITHHE TpaHCAKIHMja |
norahaja, y nuiby MPHUKa3WBamka HBUXOBUX MOCIEIUNA Y (DMHAHCUjCKUM HM3BEIITajHMa
(bunancy crama, OWIaHCy ycrexa, U3BEINTajy O HOBYAHMM TOKOBMMAa M U3BEIITA]y O
CONICTBEHOM  KamWTally) Ha HAYMH KOJU je, Cca acHeKTa HHBECTHTOpA,
najpenesantanju.' ™
VY ocHOBHM Mozena (pUHAHCH]CKOT M3BELITaBamkba OPHjCHTHCAHOT HA CPEICTBA U

105
obaBe3e MepeHe 1o ¢ep BpeAHOCTH Hajlaze ce cieaehe mpemuce:

104 United States Securities and Exchange Commission, op. cit., http:/www.sec.gov/news/studies/

principlesbasedstand.htm#1a.
1% Whittington, G. (2008), "Fair Value and the TASB/FASB Conceptual Framework Project: An
Alternative View", Abacus (Vol. 44, Issue 2), pp. 157-158.
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o KopucHoct 3a noHOmEme €KOHOMCKHX OJJIyKa IMPEICTaBJba jEAHHU IHJb
(¢uHAHCHjCKOT W3BeIITaBama. llojarame padyHa BIacCHUIMMA (AaKIMOHApHMa) HE
npeacTaBba mnoceban mmib, Beh Ta moTpeba Moke OMTH HCIyHEHAa YCIYT, Kao
HYCHPOU3BOJ| Kpeupama HH(POPMAIHja KOPUCHHX 33 JOHOILICHE OIyKa.

o Camamimy W TIOTCHIWjaJIHH WHBECTUTOPH W KPEIUTOPH IPEICTABIbAJy
pedepeHTHe KOpUCHUKE (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja OMIITe HAMEHE, IPH YeMy CaJalllibu
aKIMOHAPU HEMajy HUKaKaB [0cebaH CTaTyc y OHOCY Ha OCTalle HHBECTUTOPE.

o llpensuhame Oymyhnx HOBUAHMX TOKOBa Ha IITO je MOryhe NUPEKTHHjH
HA4YMH MPEICTaBJba TMIaBHY NOTPeOy KOPUCHUKA (PMHAHCH]CKUX M3BEINTA]a.

o PeneBanTHOCT mpencTaBjba NpPUMApHY KapaKTEPUCTUKY (PHUHAHCH]CKHUX
U3BEILTAja, JIOK je MOY3JaHOCT OJl Mamer 3Hauaja U YMECTO e MPEeJHOCT Tpeba JaTH
BEpOJIOCTOJHOCTH, KOja MoJpa3yMeBa NMpHaaBame Beher 3Havaja CrO3HAjU CKOHOMCKE
CYIITHHE y OJHOCY HA CTaTUCTHYKY TA4HOCT. [IPHHIMII ONPE3HOCTH HCKPHBIBYjE
PavyHOBOJCTBEHO MEPEH:-E, jep HapyllaBa BEPOJIOCTOjHOCT.

o PauynoBoxnctBeHe wuHbpopmanmje Tpeba nma onpaze Oyayhnoct, a He
NPOILIOCT, INTO 3HAYW Ja Cy TpaHCaKudje W norahaju M3 MPONIIOCTH CaMO O
criopenHor 3Hayaja. HaGaBHM Tpomak (yna3Ha BpEAHOCT) MPEACTaBJba HEaleKBATHY
OCHOBY 32 Mepeme 300T Tora IIITO Ce OJJHOCH Ha mporuuie norahaje (HabaBky), a Oyayhu
HOBYaHHM TOKOBU he pesynrupatu u3 Oymyhux mzmasza, MepeHuX 1o (ep BpPEIHOCTH.
Crora, ¢ep BpenHocT, neuHNCaHa Kao TPXKUIIHA MpojajHa (M3/1a3Ha) eHa, Tpeba na
OyJe IMJb Mepemba.

o Tpxkwumue 1neHe tpeba na o0e3bene O0jeKTMBHY MOMJIOTY 3a MPOIEHY
MOTEHIIMjaJTHUX HOBYAaHHX TOKOBA, a TPXKUINTA Cy TEHEPAJTHO TOBOJPHO KOMIUIETHA M
euKacHa Ja mpy>ke OCHOBY 332 BEPOAOCTOjHO MEPEHE.

o bumanc crama mpencraBba OCHOBHHM ((QyHIaMEHTaIHH) (DUHAHCH)CKU
M3BEIIITaj, HAPOUUTO AKO je cacTaBJbeH Ha 0a3u (ep BpETHOCTH.

o Ykyman pnobutak (comprehensive income) mpeacTaBiba CYIITHHCKH
€JIEMEHT padyHa ycliexa; OH je KOH3UCTCHTaH ca MpOMEeHaMa HeTO MMOBHHE NPHKA3aHe
y OmItaHcy crama.

Wnak, 3a0KkpeT Haj3HAYajHUjUX CBETCKHUX JOHOCHIIAIA CTaHIapna Ka OwiaHcy
cTama (cpencTBuMa W oOaBe3ama) W ¢ep (MOIITEHO]) BPEAHOCTH HHje HAWIIao Ha
OIITYy TPHUXBATBMBOCT Yy JuTepaTypr. ONOHEHTH OBOT 3a0KpeTa HCTHUYy Ja Ou
noburak oOpadyyHaT Kao pasnuka Tekyhe (TpkuimHe wWin ¢ep) BPETHOCTH HETO
MMOBHUHE Ha Kpajy W HETO MMOBHMHE HAa MOYETKY Iepuoja (KOPHroBaHE 3a J0JaTHA
yJjlarama COICTBEHOT KaluTajla M UCIUIaTe BIACHUIMMA) OMO KOHIIETIIH]CKHA HCIIPaBaH
camo ako Ou 3a cBako cpelcTBO (YKJbydyjyhu u maTepHO cTBOpeHH goodwill) m cBaky
o0aBe3y MOCTOjaa TPXKUIITA HAa KOjUMa Bake MCTE LIEHE 3a CBE YUYECHHKE. Y KOJHKO je
TpXKHIITE Hee(UKACHO, YCIIeJ HIpP. YHICHUIIE Ja C€ TpaHCaKIMje JCIIaBajy camo

PETKO, WM je ped O CpeJCTBUMa U o0aBe3aMa Koje je TEIIKO Win HeMoryhe mpogaTu
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(ka0 mITO Cy HOp. CHENHjaTH30BaHa CPEICTBA WIIM MHTEICKTyallHa CBOjUHA), HHUjE JaCHO
Ha 0a3u yera Tpeba YTBPAUTH (ep BPEAHOCT. JETUHO INTO MPEOCTaje Yy TaKBUM
cUTyalldjaMa jecTe MpHMEHa IUPOKO MpuxBaheHHX Mojela BpeJaHOBama (Kao WITO je
JTUCKOHTOBAaKk-€¢ HOBUAHUX TOKOBA), KOjU HEW30EXKHO TOJpa3yMeBajy CyOjeKTHBHE
poIeHe W mpeTnocTaBke MeHaumenTa.'”® VBoljeme mpoleHa MEHAIIMEHTa Yy MpoIec
yTBphuBama ¢ep BpeIHOCTH OTBapa MPOCTOP 32 MAHUITyJIAIHje MIPHINKOM CaCTaBJbamba
(UHAHCHjCKUX M3BEIlTaja, IPU YEMY j€ PEeBU30pUMa TEIIKO Ja MPOBEpe HCIPABHOCT
Tux npoueHa. C 063MpoM Ha TO, ONIOHEHTH OBaj MPUCTYI O3HAYABA]y HEAOCTHKHUM U
KOHCTAaTyjy Jla TPAJAUIIMOHAIHN PAauyHOBOJCTBEHH MOJEI, KOju ce 06a3upa Ha OWIaHCy
ycrexa, WIaK TpeicTaBba 00Jbe pelieHe, jep WHBECTHTOPHMA JTOHOCH KOPHCHH]jE
nokasaresbe nepdopmancu kommanuje.'’’

[MponewuBame 1o Gep BPeIHOCTH, Kao JIOTHYHA MOCJICIUIAa OpHjeHTAINje Ha
OWnaHC cTama, HECHOjUBO je, TMpeMa MHIUUbEHY jeAHOr Opoja KpUTHYapa TakKBe
OpHjeHTalMje, ca 3acHOBaHoIIhy cTaHAapAa Ha MPUHIMIIMMA, Ka0 JAHAC Mame-BUIIIE
ommrenpuxBaheHIM MOJEIOM U3rpajibe CTaHaapaa (UHAHCH]CKOT H3BEUITABaba.
Kako mctrdy oHHM, "HIpHCTYN 3aCHOBaH Ha CpEACTBUMAa M oOaBe3aMa HE MOXeE ce
KOH3UCTEHTHO NMPUMEHHUBATH O]l CTpaHE pauyyHOBOha M MeHayepa 06e3 cMepHMLA Koje
61 GrTe Tako OGUMHE 1a 61 pe3yNTHpalIe CTAHIAPANMA 3aCHOBAHIM Ha paBmmama’ ..
Paznor 3a To nexxkn y Beh mMoOMeHyTOj YMECHHIM Ja KOHIENT (ep BpeIHOCT 3aXTeBa
NPOIICHE W J]a MYy je, CaMHM THM, UMaHEHTHAa OMAcCHOCT OJ MaHHWIYyJaluja Ol CTpaHe
MeHayMeHTa. Jla 6u ce, y TAKBUM OKOJHOCTHMA, 00e30euiie Moy3/laHe U pejieBaHTHE
uHpoOpMalje 3a MHBECTUTOPE, AOHOCHOLM CTaHAapaa O0u Mopanu Aa (GopMmynauiry
JeTajbHa TIpaBUIIa 3a MPOPadyH BPEIHOCTH MO3HIIMja CpeacTaBa u obaBesa, ynMe Ou ce
HapyIINO YUTaB CUCTeM 0azupaH Ha mpuHOUTHMA. CBOje KOHCTATAIMj€ O OMACHOCTHU O]
MaHMITyJalija U HEOMXOJHOCTH MOCTOjama JeTaJbHUX NpaBmiIa Koja OM orpaHnduia
c1000/ly MEHalIMEHTa y MPUMEHU KOHLENTa (hep BpEeAHOCTU KPUTUYAPH MOTKPEIIbY]Y
npuMepruMa 3JI0ynoTpede OBOr KOHIENTa y MpakcH. HajpaHuju ckaHmaaw TakBe BPCTE
3abenexxenn cy y Hemaukoj cemampecetnx roamHa 19. Beka, kaga cy KOMITaHHje
MpeLemhUBale CPEACTBA, a TUME M JOOWTaK, W BPUIMJIE WCIUIATy BEeIITayku yBehaHor
nooutka. Kao mocmemuna Ttora, 1884. romauHe je JOHET 3aKOH KOjUM j€ YBEIEHO
MPaBUJIO HIDKE BPETHOCTH, a 1O Taja Baxkehu mpucTyn 3acHOBaH Ha CpeACTBUMAa U
o0aBe3amMa je 3aMEleH TNPHUCTYNOM Oa3upaHMM Ha TPUXOJUMA M PacXoauMa.
HajcBexuju npumep 35oynoTpede ¢ep BpeAHOCTH Be3yje ce 3a kommanujy "Enron",
Koja je, KopucTrehn Mozaen cajallmbe BPEIHOCTH M OCTaje MoOJele 3acHOBaHE Ha

MNpoUcHH, a HC Ha PCJICBAHTHUM U MOY3JaHUM TPKHUIIHUM LICHaMa, BECIITAYKH yBehana

106 zimmermann, J. and Werner, J. (2006), "Fair Value Accounting Under IAS/IFRS: Concepts, Reasons,
Criticisms", in: Gregoriou and Gaber, op. cit., p. 130.

197 Benston, Bromwich, Litan and Wagenhofer, op. cit., pp. 261-262.

1% Benston, Bromwich and Wagenhofer, op. cit., p. 172.
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BPEIHOCT CBOjUX CpeICTaBa M H3HOC MpHKa3aHor nobutka. OCcMM OMacHOCTH Of
MaHMITyJallfja MEHAIMEHTa W HECIIOjUBOCTH ca CTaHAAapAWMa 3aCHOBAaHUM Ha
NPUHIUNKAMA, HElOCTaTaK KOHIenTa (ep BpPEeIHOCTH, MpeMa MHUILbEHY KpUTHYapa,
oryiefia ceé M y TOME IITO OH H3Ja)ke cacTaBjbade (PMHAHCH]CKHX H3BEIITaja BUCOKUM
Tpomkosnma. "

CraBoBH TeopeTHdapa KOju He TOJAPKaBajy MpHUMEHY (ep BpPEIHOCTH, HAKO
HHUCY y MOTIYHOCTH Mel)ycOoOHO ycarjiameHu, MOy Ce jeJHUM MMEHOM O3HAaYMTH Kao
anTepHaTHBHO Buljerbe, Y unjoj OCHOBH ce Hamase ciueaehe mpemmuce:' '

o Iomarame padyHa cajamIimbUM aKIMOHAPHMAa IPEICTaBJba MOCEOAaH b
(MHAHCH]CKOT M3BEUITaBama, KOjU MMa HCTH 3Ha4ya] Ka0 W KOPHCHOCT 3a JOHOIICHE
OJUTyKa.

o Capmammy akIMOHApW KOMIIAHHMjE MMajy TOcebaH cTaTyCc y OJHOCY Ha
ocTaje KOPUCHUKE (PMHAHCH]CKUX U3BEIITaja.

o byayhu HOoBuaHM TOKOBM MOTY a OyIy €HAOTE€HOT KapaKTepa, y CMUCIY Aa
peaknmja aknpoHapa (M TpXKWINTa) Ha (pUHAHCHjCKE HW3BEINTaje MOXKE Ja yTHYe Ha
OJUTYKE€ MEHAIIMEHTA.

o ®UHAHCHJCKO WU3BEIUTaBalke¢ I[OMaXke eIMMHUHHMCAaky HH(OpMaIMOHEe
acuMeTpuje, 300r yera MOy3ZaHOCT INpeACTaB/ba CYUITUHCKY OJUIMKY (DMHAHCH]CKUX
M3BEIITAja.

o Ipomme Tpancakuuje u norahaju cy on 3Hadaja 3a mojarame padyHa, ad U
Kao MHIOYTH 3a mnpensubame Oyayhux HoBuaHux TokoBa. IIpensuhame HoBuaHMX
TOKOBA C€ BPILY HAa MHIUPEKTAaH HAaYMH, a HE TUPEKTHUM MEPEHEM.

o Ipomme Tpancakuje u qorahaju npeacraBibajy peieBaHTHE HHPOpMAIH]je
KOje, 3ajeHo ca moy3naHomhy Mepema W BepoBaTHONOM IMOCTOjama, YWHE KIJbYYHE
KpUTEpHjyME TIpU3HABama elieMeHaTa (UHAHCHjCKHX u3BemTaja. OBU KpUTEpHjyMHU
00e30elyjy moy3nanoct (PMHAHCH]CKUX U3BEINTaja.

o Tpomak (uctopujcku mwin Tekyhu) Moxe ma Oyae peleBaHTHAa OCHOBA 3a
Mepeme. OH MOXe /1a TIOCTYKH Kao MHITYT 3a peaBul)ame HOBYaHUX TOKOBA, Ka0 U 3a
CBpXe€ IoJIarama padyHa.

o ExoHOMCKO OKpyXeme KapaKTepHIly HecaBpIIeHa U HEKOMIUIETHA
TPJKUILTA, HA KOjJMMa CBaKM EHTUTET UMa creunuyuHe maHce. OUHAHCH]CKU U3BEIUTAjU
Tpeba a oxpase yCIemHOCT M (PMHAHCHjCKU TIOJIOKaj T0jeANHAYHOT €HTHTEeTa, 300T
gera Tpeba mohu o] mpeTnocTaBKy CIeU(PUIHIX 32 Hera.

o Pauyn ycnexa m goburak y oapeheHUM OKOIHOCTHMa MOry jaa Oyay of
Beher 3Hauaja y oJlHOCY Ha OWJIaHC CTamA.

[To cBemy cynehm, mnurTama aneKBaTHOCTH OpHjeHTaIje (PHUHAHCH]jCKOT

M3BCIITaBaka Ka CPEJICTBUMA U 00aBe3amMa W KOHIenTa ()ep BPEIHOCTH, O KOjUMa Ce

19 1bid., pp. 173-175.
10 Whittington, op. cit., pp. 159-160.
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Beh myXH HH3 TOIMHAa OINCEKHO paclpaBiba, 3a0Kylsbahe maxmy OpojHHX
padyHOBOJCTBEHHX TEOpeTHYapa IIMPOM CBEeTa W y TroauHaMa Koje ciexe. Ped je o
nUTamkUMa KOja TaHTHpajy caMy CYIITHHY (HHAHCHjCKOT M3BEIITaBama U CBPXY
(VMHAHCHjCKMX W3BEINTaja, IITO WM Jaje M3y3eTaH 3Haudaj. JlogaTHM mOJCTpeK 3a

pacrpase mpyKuiia je HeJJaBHa (PMHAHCHjCKa Kpr3a KO0ja je IOTpeciia YNTaB CBET.

6. MEBYHAPO/HE PA3JIMKE Y CTAHJIAPIUMA
®UHAHCUJICKOT U3BEIITABAIbA U IbUXOBU
Y3POLIU

Wsmely ¢dunaHcHjckux M3BelITaja KOMIaHWja U3 Pa3IMYMTHX 3eMalba CBETa
jaBipajy ce OpojHE pa3nuKe, W TO YCIeA pa3iuka y BakehuMm cranmapanma
(mpuHIMTIIIMA) (PMHAHCHJCKOT M3BEUITABaMa, AIM W PAa3NdKa y TyMadyewy U NPUMEHH
THUX cTaHAapja v npeosnaljyjyhum pauyHOBOJCTBeHHM Mpakcama (yKibydyjyhu mpakce
106poBosBbHIX 0benomamuBama).' ! Tlonasehn o1 cacBUM HCTpaBHE KOHCTATAIIM]E /1 j&
"pauyHOBOACTBO OCETJbMBO Ha OKpYXeEme', y CMHUCIy Ja ce "pauyyHOBOJCTBEHHU
NPUHIUIN U TIpakce (UHAHCH]CKOT M3BEIITaBamka Pa3BHjajy Kao OJATOBOP HA CIOXKEHE
MHTEPAKIMje eKOHOMCKHX, MONUTHYKHX H ApylTBeHMX Bapujabmu,''’ pasmmumroct
cTaHAapAa (PMHAHCH]CKOI M3BELITAaBamka O] 3€MJbE /10 36MJbE CACBUM je pa3yMJbHBA.
@OuHAHCH]CKO W3BEIITABAkE CE TCHEPATHO MOXKEe IOCMaTpaTH Kao Jeo Ipoleca
KOMYHUKAIHje, a (UHAHCH]CKH M3BEINTAajH KA0 CPEICTBO IyTEM KOjer ce MH(popMamuje
IpeHoce oJ Moummbaona A0 npumaona. llommseanan v npumanan (GUHaAHCH]CKUX
uHpOpMalMja YUHE UHTETPaIHU €0 CBOT OKPYXKEHa, KOje je Y IyroM MepHoay UMaJlo
TPEBACXOIHO HALMOHATHH KapakTep.

VY cBojum modeTHHM (hazamMa pa3Boja, PAUyHOBOJCTBO j€ YIJIABHOM OWIIO
WHTEPHO oOpujeHTHcaHo. Hajpanuju QuHAHCHjCKM W3BEHITajU TENIKO Ja C€ MOTY
Ha3BaTH €KCTEPHUM, ¢ 003MPOM Ha TO Jia Cy MPENCTaBJbAIH CPEICTBO MyTEM KOjer Cy
BJIACHUIIH, KOJH Cy, HHA4e, YITIAaBHOM M YTPaBJbalH Mpeay3eheM, ocTBapuBalid YBUI y

cBOj nmobutak u kanurtain. Mehytum, mouetkom 19. Beka, moj ytumajem pacrtyhe

"1 Roberts, C., Weetman, P. and Gordon, P. (2008), International Corporate Reporting: A Comparative
Approach (4th edition), Pearson Education Limited, Harlow, p. 26.

12 Meek, G. (1996), "Completion Spurs Worldwide Harmonization", in Blake, J. and Hossain, M.,
Readings in International Accounting (1% edition), International Thomson Business Press, London, p.
26.

'3 Alexander et al., op. cit., p. 25.
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JHCTIEp3Hje BIACHUINTBA Han mpexy3ehmma, xoja je mpoyspokoBana Hemoryhnomrhy
nojeauHana ja camu (puHaHCHpPajy TOCIOBHE aKTHBHOCTH, JOLUIO je O pa3/iBajama
(GyHKIMja BIACHUINTBA U YNpPaBJbamba. Y TaKBUM YCJIOBHMA, PauyyHOBOJCTBO IOCTaje
CPE/CTBO IMyTeM KOjer MEHAIIMEHT IIOJIAXKE payyHe BIACHHUIMMA KOjU Cy OCTalId M3BaH
cdepe ympasibama npeay3ehem, mTo 3Ha4YM 1a, TOPEI WHTEPHOT, M100Mja M eKCTEPHH
KapakTep. Y Iyrom nepuojy, pUHAHCHjCKH W3BEIITAjU Cy C€ YIIIABHOM MPE3CHTHPATN
KOPUCHHUIIMMA YHYTap JpKaBHUX IPaHUIA, 300T yera je U JOHOLICHE cTaHaap/aa Takohe
OWJIO HAIMOHATHO OPHWjEHTHCAHO M ONPENE/EHO CHNEU(UYIHOCTHMA HAIMOHATHUX

OKPY’KeEba, IITO HIyCTPyje HapeaHa CIuKa.'

PavyyHOBOACTBECHE PA3JINKE

y IPUKa3HUBamBby, y Hepuenuujy u
MIPU3HABAKY U HHTEPIIPETHPADY
Mepemy uHpopMaImja

A A

Pas3InuIuTU Pa4yHOBOACTBEHU
TIPUHOUITA
A

pa3nuUuTe CBpXE (PMHAHCH]CKOT
M3BELITABAHA
A

crenupUYHO JPYLIITBEHO, EKOHOMCKO M KYJITYPOJIOLIKO
OKpYXKEHe 3eMJbe

Cauxa 7 — Be3a okpy:kema U pa4yHOBOJACTBEHUX Pa3InKa

Jlakie, 3a pa3nuKy OJ NPUPOIHUX HAyKa, YMjU 3aKOHH BaXXEC Yy YHUTaBOM
YHHUBEp3yMy, CTaHIapau (UHAHCHjCKOT W3BEINTaBamba Ce, yclen CIeHUPUIHOCTH
OKpYKeHha, Pa3lIiKyjy 011 3eMJbe 10 3eMJbe. CBaka 3eMiba je M3Tpauiia jeIMHCTBEH CET
MpaBWJia W MPHUHIWIA KOjU TaHTHUpajy mnojapyyje (UHAHCHjCKOT PadyHOBOJACTBA WU
U3BEIITAaBaka, a Tmociequna MehycoOHO pasznMuMTHX NpaBWiIa ¥ NPUHLIUNA jecy
pasmuke y:'"

e cacraBy FOJUIIET ceTa (UHAHCH]CKUX U3BEINTAja,

e (dopMmu nprKa3zuBama GUHAHCH]CKUX U3BEIITA]ja,

14 Haller, A. and Walton (2003), "Country differences and harmonization", in: Walton, P., Haller, A. and
Raffournier, B., International Accounting (2™ edition), Thomson, p. 2.

s Doupnik, T. and Perera, H. (2007), International Accounting, McGraw-Hill, International Edition,
New York, pp. 26-64.
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® HHUBOY JIeTaJbHOCTU (PMHAHCH]CKUX HU3BEIIITAja,

e KopuiIheHoj TEepMUHOJIOTH]H,

e o0enofamuBamBUMa U

® [IpU3HABAKY U MepemYy elleMeHaTa (PMHAHCH]CKUX U3BEIITaja.

Ha mpenasy uzmelyy 20. u 21. Beka, Tj. Ipe HHTEH3UBHUpaka Npolieca riodaHe
KOHBEpreHije craHnapaa (puHaHCHjCKOT W3BemTaBama (Koju he OMTH aHamM3MpaH
KacHHje), Mel)yHapoHe pasirKe y CBaKOM O MPETXOIHO HABEICHUX MOApYydja Onie cy
BEOMa U3paXKeHe, 0 4YeMy CBeioue OpOjHHU MPUMEPH.

Haume, npakTnuHO cBe KOMIIaHUWje cBeTa Beh oJjaBHO MpyXxajy uHdopmMaimje o
CB0jOj (DMHAHCH]CKO] CUTYallMjHU M YCIECIIHOCTH, OJJTHOCHO CacTaBJbajy OWIIaHC CTama U
Ounanc ycmexa. MelyTuMm, cactaBibame M3BEINTaja O HOBYAHUM TOKOBHMA Jyro HHjE
OWs0, HUTH je joll yBeK, 00aBe3HO y CBUM 3eMJbaMa. Ha mpumep, MEKCHUYKEe U
Opaswicke KOMIIaHMj€ Cy, YMECTO M3BElITaja O HOBYAHMM TOKOBHMMA, CacTaBJbaje
M3BEIITaj O MpOMEHamMa (MHAHCH]CKOT TOJN0XKaja, JOK Cy aMepudyke KomImaHuje Beh
OJJaBHO y 00aBe3M J1a cacTaBJhajy M3BEINTA] O HOBYAHUM TOKOBHMA, Ka0 M M3BEITA] O
HEPacHoJIeJbeHOM JOOUTKY.

Komnanuje n3 CAJl, Kanane u Janana TpajgunmoHamHO MOIITY]y MPHUHIIMIIE
omaaajyhe NMUKBUIHOCTH W JOCHEIOCTH NPHIMKOM yTBphuBama pemociena MO3WIHja
cpezncraBa u o0aBe3a y CBOM OWJIaHCY cTama. MelyTum, y BehnHH €BpOIICKHX 3eMajba
Bake NMPUHUUNM pacTyhe NUKBUAHOCTH U Aocnesnoctu. Takohe, xkomnanuje nz CAJl
YIJIaBHOM cCacTaBjbajy CBOj OMJIAHC ycmexa IMPUMEHOM METOJe TPOILIKOBAa MPOJATHX
y4WHaKa, 3a pasziIuKy O] MHOTHX KoMIaHuja u3 EBpore, koje cieme METoay YKyIHHX
TPOIIKOBA.

Y HekuMm 3emibaMa (kao IITO je Hmp. HMranwja) KoMMaHWje cacTaBibajy
(hMHAHCH]CKE MU3BEINTaje KOjU Cy, 0 TPAAUIIUjH1, TyOOKO palldialkbeHu, npyxajyhu npu
TOME U JeTaJbHe nHpopManyrje y HanoMeHaMa (pycHoTama). Y MojeIMHIM 3eMJbama Cy
(MHAHCH]CKU M3BEUITAajH AYOOKO palIwIamkeHH, alu cy HH(pOpMalyje y HarlmoMeHama
(dpycHoTama) ockyaHe, IOK je y HEKUM JIpyruM 3emibama (kao Hrp. y CAJl) cutyanuja
oOpHyTa, Tj. (UHAHCHUjCKM H3BEIITAjU HHUCY JyOOKO pallwalkeHH, ald Cy 3aTo
HaTmloMeHe JeTasbHe. KoOHawyHO, mToOjenHe 3eMJb€ KapaKTepulle M HU3aK HHBO
pamraiamaBama GUHAHCH]CKUX M3BEIITaja U OCKYTHOCT HH(pOpMaIMja y HalloOMEeHaMa.

QDUHAHCHjCKM HW3BEIITajU KOMIAHWja W3 Pa3NMYUTHX 3eMajba OOMYHO Cce
pa3nuKyjy U IO je3uKy Ha KoMme cy cacraBibeHU. IloBpx Tora, u mu3mely 3emama y
KOjUMa Ce TOBOPHM HCTHM WM CIMYHHM jE3UKOM MOTY Jia C€ jaBe pasiHhKe Yy
KopumtheHMM TepMUHMMa 3a O3HAauyaBamkbe€ HCTHX PAadyHOBOJACTBEHHMX mojmoBa. Ha
npumep, u3Mel)y pauyHOBOJICTBEHE TEPMHUHOJIOTHjE KOja Ce KOPUCTH y CTaHAapAnNMa U
npakcu CAJl u TepMUHOJIOTHjEe y CTaHAapAnMa U npakcu Bemuke Bpuranuje mocroje
3HauYajHe Pa3lMKe, U TO MO MHUTamky Ha3uBa (uHaHCHjcKuX u3BemTaja (y Bennkoj

Bputannju ce 3a Ounanc ycnexa kopuctd TepmuH "profit and loss account", a y CAJ]
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"income statement"), Kao W Haj3HAYAJHUjUX TO3MIHMja y HUMa (HOp. y Benmkoj
Bpuranuju ce nmpuxoam on mpoxaaje o3HavyaBajy kao "turnover", a y CAJl kao "sales" u
"revenue"). WUnak, kopumheme pa3IWYUTUX TEPMHHA 32 O3HA4YaBamkE€ HCTOT IMOjMa
IpeJCTaB/ba Mame 030MJbaH MpobieM y nopehemy ca ynorpeboM HCTOr TepMHHA 3a
pasnmuunte mojmoBe. Ha mpumep, tepmun "stocks" y Bemmkoj Bputanmju o3nauaBa
3anmuxe (HOp. pode), nok y CAJl o3HauaBa akiyje (Kao MOTBPJAC O BIIACHUINTBY HaJ
JIeNIOM KamuTajda KOMIIaHuje), JOK ce TepMUH koju y Bemukoj Bputanuju o3HauaBa
pe3epBe, Kao KOMMOHEeHTYy corncTBeHor kamurtana ("reserve"), y CAJl kopuctu na
03Ha4M Mmokpuha (pe3epBucama), Kao €0 1M03ajMJbEHOT KalnTaia.

Wudopmanmje umje je obOenmomamuBame y (UHAHCHJCKAM H3BEINTAjUMa
00aBe3HO Takohe ce pasiMKyjy oA 3eMibe 110 3eMibe. AKO ce, IIpU TOME, 3Ha Jja HeKe
KOMIIaHWje, Topen WHQOpMamuja Koje 3axTeBa peryjiaTtuBa, JOOPOBOJBHO, Y HUIBY
JaKIIer MPUCTyNa TPXKUIITHMA KamuTaia, o0elojamyjy M JoJaTHe HH(popMalyje,
MocTaje jacHo 300T uera cy (MHAHCH)jCKH U3BEINTAjU KOMITAHM]ja U3 Pa3IMYUTHX 3eMalba
Mel)ycoOHO 3Ha4YajHO pa3IMYMTH ca acmeKkTa obenomamuBama. Ha mpuMep, kommanuje
n3 Benuke bpuranwuje, 3a paznuky on kommanuja u3 byrapcke, Pymynuje u CrnoBenuje,
JI0 HEeJ]aBHO HUCY Owie y o0aBe3u Jia y HamoMeHe y3 (PMHAHCHjCKe U3BelITaje YKIbyde
nHpopMmaimje o cermentuma. Takohe, obaBe3Ha oOenojamKBama KOMIIAHHja Koje ce
KOTUPajy Ha Oep3aMa aHrio-cakcoHckux 3emasba (CAJl, Benuka bpuranuja u Kanana)
TeHepaiHo cy Owmma oOumHHja o7 oOaBe3HHX oOenojamuBama KOMIIAHHja Koje ce
KOTUpajy Ha Oep3ama y Janany, Hemaukoj u [1IBajuapcko;j.

Haxko cy cBe MpeTXoAHO UCTAKHYTE Pa3MKe UTEKaKo 3HayajHe, Haj3HauyajHUje
Cy WIIaK OHE KOje Ce OJHOCE Ha TPHU3HABAKE M MEpEeHme eleMeHara (pUHAHCH]jCKHUX
W3BEIITaja, Tj. CpeacTaBa, obaBe3a, MPUX0Ja M pacxoja, ¢ 003UPOM Ha TO Ja je ped o
pasnuKaMa Koje TaHTHpajy WM3HOCEe MpuKazaHe y (uHaHcHjckuM u3BemTajuma. [lpu
TOME, MojaM "TIpu3HaBame" ce OJHOCH Ha JOHOLICHE OJUIyKe O TOME Ja JHM Heka
no3unyja Tpeba na Oyae ykibydeHa y (PMHAHCH)CKE M3BEIITaje, JOK ce mojaM "Mepeme"
OJIHOCH Ha YyTBphHBame W3HOCA KOjU Tpeba na Oyae JOJe/beH MO3UIrjaMa
¢uHaHCHjcKUX m3BemTaja. Ha mpumep, y MeKCHKY Cy ce TPOIIKOBH HCTPAKUBAHkHA H
pa3Boja TpeTHpalu Kao pacxoj Hepuoja y KOME Cy HacTaiu, Aok je 3a Kanany u
@paHIyCcKy KapaKTepUCTUYHO KalUTaIU30Bambe (IPU3HABAKE KA0 CPEJICTBA) TPOIIKOBA
pa3Boja. Kommanmje w3 CAJl Hucy cmene (a He cMejy HHU JaHac) HEKpETHHHE,
MOCTPOjeha U OTPEMY Jla UCKa3yjy MO BPEIHOCTH BUILO] OJl HCTOPH]CKOT TPOIIKA, TOK
je, HacynmpoT Tome, Komrnandjama u3 Yuiea Ouino pomymreHo aa noBehasajy BpeIHOCT
CBOjUX CpejcTaBa y CKJIaay ca CTONOM HMHIalWje, a KoMnaHujama u3 XoJaHauje Jia
CBOja CpeicTBa OMJIAHCHpPAjy MO BPEJHOCTHMA IOHOBHE HaOaBKe (TPOIIKY 3aMEHE).
[Mpumena LIFO metone oOpauyna 3anmxa je 3abpamena y Benukoj bpuranuju, 1ok je y
CAJl He camo pomyiTeHa, Beh ce 0OMUHO M KOPUCTH O]l CTpaHe KOMIIaHM]ja. 3HauyajHe

pasnuKe ce jaBbajy W MO MUTaky PadyyHOBOJACTBEHOr TpeTMmaHa goodwill-a. [Ipema
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OpasWwJICKUM CTaHAapIuMa, 3a MHErOBO WHHIMJATHO MPOICHUBAKE MEpOJaBHA je
pasnmuka m3mel)y HaOaBHe BpenHOCTH mpeny3eha kao menWHE W KHUTOBOJCTBEHE
BPEHOCTH HEroBe HETO HMMOBHUHE, J0K je mnpema cranzapauma CAJl meponaBHa
pa3nuka HaOaBHe BpelHOCTH Ipeny3eha kao menuHe U ¢ep BPEJHOCTH HETOBE HETO
UMOBHHE. 3a MEKCHYKE M jallaHCKe CTaHIapAe je KapaKTePUCTUYHO OTHHCHUBAIHE
goodwill-a myTeM peOBHHMX TOJUNIBUX OTHHUCa, 1ok ce y CAJ] oTnucuBame HE BPIIU
penoBHO, Beh caMo y cilydajy MpolieHe Jia je JOUUIO 0 HeroBor obe3Bpehema. [Ipu
TOME, KOPUCHH BEeK Tpajama goodwill-a mpema MeKCHMUKMM cTaHAapAvMa HE cCMe Ja
npemam 20 TOAWMHA, MOK Tra jallaHCKW CTAaHIApAW OTpaHWYaBajy Ha 5 roguHa. Y
Bbpasuny ce m3Hoc goodwill-a moaBajao Ha 1aBa jAena, KOjU Cy c€ OTIMHUCHBAIH IO
Pa3IUYUTUM PEKUMHUMA.

Kpajma mocnenuiia moMeHyTux, and U OpojHUX APYTHX 3HAYAJHUX Pa3IUKa Y
PadyHOBOJICTBEHOM TpETMaHy IMO3UIMja (PUHAHCHjCKUX HW3BEINTaja, jecy pasjiHuKe y
Mepemwy HETO JI0OUTKa M CONCTBEHOI KamuTana u3Mely 3emasba. JeqHO HCTpakuBambe,
cuposeneHo 1993. ronune ox ctpane Komucuje 3a xapruje ox BpeaHoctu u 6epze CA/L,
OTKPHIIO je TIOCTOjamke 3HaYajHUX pa3nnka m3Mmel)y n3Hoca HETO TOOUTKA M COTICTBEHOT
kanuTana komnanuja m3BaH CAJl yrBpheHux Ha Oa3u craHiapia MaTHU4YHE 3€MJbE U
M3HOCA UCTHX CTaBKU NpeTBopeHux y GAAP cal'® o pasMepama mehyHapoaHUX
pasnuka y craHmapauMma (UHAHCH]CKOT HW3BEIITaBamba JOBOJGHO jaCHO TOBOPH M
creneha Tabema,''” koja mpukasyje nobuTke aBejy Kommammja, jexse u3 Hemauke n

npyre u3 Benuke bputanuje, npe u HakoH ycariamaBama ca GAAP CAJl.

Tabena 4 — YcarjanmaBame HETO J00MTKa

TRomerc Tonuta Hero no6urak npema Heto noburak npema Pasiuka
noMmahuM CTaHIapauMa GAAP CAJL
Daimler-Benz 1993. 615 munuona DM -1.839 munmona DM -399%
(Hemauxa) 1994. 895 munuona DM 1.052 munnona DM +18%
1995. -5.734 mummona DM -5.729 munmmona DM +1%
British Airways 2003. 72 munuoHa £ -128 munuona £ -278%
(Benuka bpuranuja) 2006. 451 munuoH £ 148 Munuona £ -67%

[Mpobnem MelhyHapOIHHX pPAaUyHOBOJACTBEHHX pa3iHKa IOCTA0 j€ HAPOYUTO
WHTEpEeCaHTaH TOKOM IOCIICIbUX JerieHrja 20. Beka, Kajua ce, MoJ| yTuiajeM pacryhe
riobanu3aiyje MOCIOBHOT CBeTa, Todena ocehaTw cBe wu3pakeHwja moTpeba 3a
r00anu3alyjoM pPadyyHOBOJICTBA. 3HauajaH Opoj HCTpakMBada TOKyIIao je ja
uaeHTUUKyje (akTope KOju Te pas3luKe YCIOBJbaBajy, mojasehum mpum Tome of
HEOCIIOPHOT CTaBa Jna (akTopu KOjU OIpenesbyjy pas3BOj padyyHOBOACTBA Ha
HAIIMOHAJTHOM HHMBOY Takole OOompuHOCe TOjaBu Mel)yHapOTHHX pavdyHOBOJICTBEHHX

pasnuka. bpoj unenTudukoBaHux (hakTopa je BEIMKH, a Kao HajBaKHUjU U3ABajajy ce:

16 Hoyle, J.B., Schaefer, T.F. and Doupnik, T.S. (2004), Advanced Accounting (7th edition), McGraw-
Hill/Irwin, International Edition, New York, pp. 529-531.
17 Alexander and Nobes, op. cit., p. 62.
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NOJHUTHUYKH U eKOHOMCKH CHCTEM M HUBO €KOHOMCKOT pa3Boja,
CHCTEM KOPIOPAaTUBHOT (prHAHCHPaAbA,

HPaBHU CUCTEM,

HOPECKH CUCTEM,

NOJUTHYKA U €KOHOMCKA TTOBE3aHOCT 3eMaJba,

KynTypa u

N R w D=

HUBO 0OpasoBama. '®

[Ipetxonno uaeHTHPUKOBaHU (HAKTOPH ONPECIbY]Y:

l. musbeBe padyHOBOJCTBEHE pEryNaTHBE, OJHOCHO WHTEPECEHTE KOjU
n00mjajy TpeaHOCT Haja ocTaiuMma (MHBECTHUTOPH, KPEAWTOPH, Ap)KaBa WIH APYTH
KOPUCHUIIN (PMHAHCH]CKUX M3BEIITAja),

2. HAYMH peryiaucama (UHAHCHjCKOT HU3BEIITaBamba, y CMHUCIY Kapakrepa
perynaTopHux Teia (IpxaBHa, IpodecHoHaIHa WK ApyTra Tejia) U
3. omcer i CTporoct perymaruse.' '

THonumuuku u eKOHOMCKU cucmem U HUBO eKOHOMCKOZ2 pa3goja MPeNICTaBIba]y
BEOMa Ba)XKHE JETEPMHUHAHTE pPAUyHOBOJCTBEHE PETyJIaTHBE M IPAKCe jeIHE 3eMJBE.
[Tonutnuky cucteM (KOjU MOXKe OUTH JAEMOKPATCKH, COLMjaMCTUYKH, TOTAJTUTAPHHU,
UT]I.) OIpeJiesbyje HAuYMH OpPTraHM30Bamkba U KOHTPOJHMCAHha €KOHOMCKHX aKTHBHOCTH,
KOjHU, TMaK, yTH4e Ha [UJEBE M YJIOTY PAadyHOBOJCTBA. JeIHY KpajHOCT MpeacTaBiba
NpUBpeia y K0joj Cy cBa npeay3eha y BIACHUIITBY | O]l KOHTPOJIOM YUTABOT JPYIITBA
U y KOjOj ce LieHe, 00MM MPOU3BO/IE, MIOHYA U TPaKmka o/pelyjy HeHTpanru30BaHUM
IUIAHOBMMA. Y TOM CIly4ajy, PadyyHOBOACTBO MMa 33/1aTaK Ja IOMOTHE JIOHOLICHY
[EHTPATM30BaHNX IUIAHOBA, KA0 M Jla OJAKIIA KOHTPOJIHCAE IpPUBpPENe, a TOOUTaK
HEMa HUKaKaB CMHCAa0, HUTU 3Hauyaj. TakaB cucTeM je OWo 3acTymbeH y Kunu mpe
eKOHOMCKHX pedopmu ocamzeceTux roauHa 20. Beka. J[pyry KpajHOCT mpeicraBibajia
Ou TmpuBpena y Ko0joj ce IieHe, OOMM MPOW3BOJHE, TMOHYAa W TpaXKmka YTBpHYjy Ha
TPKUIITY, 0€3 MHTEPBEHIIMjEe OpkaBe. TakBa NMpHUBpeAa y MPaKCH HE TOCTOjHU, jep Y
CBaKOj 3eMJbU CBETa AprKaBa PETYJIHIIEC U KOHTPOJIHIIE 0apeM HeKe acIeKTe TPKUILTA
MOHaIIamka KoMranuja. [IpkaBHa KOHTpOJIa MOXKe Jla ce MaHU(ecTyje Ha BUILIE HAYMWHA.
Y HekuMm 3eMibama, kao mTo cy ®panmycka, WMtanuja u lllnanuja, 3Hagajan Opoj
KOMIIaHHja, YKJby4dyjyhu BenuKe NpPOW3BOJHE KOMIIAHHWjE, HANa3d Cce Yy JPIKABHOM
BJIACHUINTBY. Y HEKHM 3€MJbaMa JP)KaBHO BIACHUIITBO HHje M3PAXKCHO, Al JpKaBa
MMa aKTHUBHY YyJIOTY Yy yIIpaBibalkby W KOHTPOIHCAY PUBATHUX KOMIIAHH]a.

CrerneH y KoMe Jip)KaBa KOHTPOJIMILE M PETYIIMIIE IPUBPEAY Onpesesbyje u (a)

CTENeH y KOME OHa KOHTPOJIHMIIE M peryiuiie (QUHAHCHjCKO H3BelTaBame, (0)

"8 Choi and Meek, op. cit., pp. 36-41, Roberts et al., op. cit., pp. 200-248, Doupnik and Perera, op. cit.,

pp- 32-35, Saudagaran, op. cit., pp. 1:3-1-10, Nobes and Parker, op. cit., pp. 29-41. u Schroeder et al.,
op. cit., pp. 76-78.
9 Roberts et al., op. cit., p. 201.
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perynaTopHe CTPYKType KOjeé C€ yCIOCTaBJbajy, y CMHCIY KapaKTepa peryiaTOpHHX
Tena (Ip’kaBHA WM MTPUBATHA) U BbUXOBHUX Mel)yCOOHMX 0O/1HOCA, U (B) BPCTE MEPOJaBHE
perynatuBe (3aKOHM WM CTaHAapAu). AKO je ApxkaBa y Behioj Mepu 3aMHTEpecoBaHa 3a
KOHTPOJIY U peryjiucame KoMnaHnuja, oHa he y Behoj Mepu KOHTpOIMCATH U PETYIHCATH
U FHHUXOBO (HHAHCHJCKO W3BEIITABAIE, ITyTEM YCIOCTaBJbamka jEAHOOOpa3HUX U
PUTHIHUX CHCTEMa W FHUXOBOT HaMETamka CBUM KOMIIaHHMjaMa IyTeM 3aKoHa. AKO je,
[aK, CTENEeH y KOMe JipyKaBa peryJiuile MOHAlllalke KOMIAHWja Majiu, Maiu he 6UTH u
CTETEH perynucama (UHAHCHjCKOT H3BEIITaBama. Y TOM CIy4ajy, jeAHOOOPa3HOCT
pPadyHOBOJICTBEHMX METOJa M YIOPEIUWBOCT CAOMUTeHNX MH(opmarnuja Hehe outu on
NpUMapHOT 3Havaja 3a JApXKaBy, JOK he ycrmocraBjbambe NpaBWiIa W MPHHIUIA
(cranmapna) puHaHCHjCKOT W3BEIITaBamba OWUTH MPEMyIITEHO MPOo(ecHOHAIHUM WU
JIPYTUM HEAPKaBHUM TEJIHMA.

Ha wmsrpaamy pauyHOBOJICTBEHOI CHCTEMa 3€MJbE 3HAyajaH YTHUIA] MMa U
npeoBnalyyjyhu cTerneH KOMIUIEKCHOCTH Tipeay3eha, Koju je y BeJIMKoj MepH OnpeiesbeH
HUBOOM E€KOHOMCKOT pa3Boja. JIOCTHTHYTH HHMBO pa3BOja yTHYE Ha KapaKTEPHCTUKE U
notpebe mpemyseha u ompezesbyje JOMHHAHTHE BPCTE MOCIOBHHX TPaHCAKIH]ja, KOje,
Jajbe, HaMehy pauyHOBOJCTBEHE Mpobiieme Koje Tpeba pemuTd. AKO NpHUBPEAOM
JOMUHMpajy Maja mpefay3eha y BIACHHUIITBY MOPOAMLE, LITO j€ KapaKTepUCTHYHO 3a
3eMJbE Y pa3Bojy, MoTpeda 3a eKCTEPHUM M3BEIITaBameM Onhe Mame u3pakeHa, na he
CTOTa M peryjaTtuBa (PMHAHCHjCKOT W3BEIITaBamka OUTH Mame oOumHa. Hacympot Tome,
aKo MPUBPEIOM JOMMHHUPA]y BEJIHMKE KOMIIaHHUje, IITO MpPEeACTaB/ba KapaKTEPHUCTUKY
pa3BUjeHHX 3eMaba, MOoTpeda 3a eKCTEPHUM M3BEILTaBAKHEM U, CAMUM THUM, OOMMHH]OM
pPadyHOBOJICTBEHOM PETYJIATHBOM, j€ U3paKeHH]a, ¢ 003UpoM Ha TO 1a Behe kommaHuje
nMajy Behm apymrTBeHu yTHiaj, kao W Behy morpely 3a eKCTepHHM (UHAHCHUPAHEM
IIyTeM €MUTOBama aKlMja WiM 0OBe3HUIAa. Y 3emMJbaMa ca 3HauajHOM 3acTyIubeHollhy
KOHIIEpHA, 3ajelHNYKMX TOAyXBaTa U MNpHUIpYKeHUX (acomupaHux) mpenyseha
Pa3BHjCHH Cy CTaHIAp/H 3a CacTaBJhbakbe¢ KOHCOJHMIOBAHUX W3BEINTAja U M3BEINTAja MO
cermenTtuma. Ha mpumep, y CAJl, Benukoj bpuranuju n XonaHauju KOHCOTUIOBAHE
ce pa3BWIIO 3HATHO paHuje y nopehemy ca BehmHOM 3eMasba KOHTHHEHTaiHe EBpore.

I'pancka cTpykTypa TmpHuBpeAe Takohe omnpezaesbyje padyyHOBOJCTBEHY
perynatuBy. IlojeauHu payyHOBOACTBEHHM NpoOieMu crneunpuyHu cy 3a oapehene
NPUBpEIHE TPaHe, a O/ PEIATHBHOT 3Ha4Yaja MPUBPEIHHUX TPaHA, Tj. TPAHCKE CTPYKTYype
TpUBpEJIe, 3aBUCH Ja M he TakBM paduyHOBOJCTBEHHU NpobOiemu Hahu cBoje mMecTo y
perynatopHoM OkBHpPY 3emibe. Ha mpumep, y CAJ] cy 40 wuspaxkaja IouuIH
padyHOBOJCTBEHU MpoOJieMH cnenuu(puyHu 3a MHAYCTpHj)y HadTe M raca, JAOK Cy Y
3eMJbaMa y pa3Bojy y TPBOM IUIAaHY padyHOBOJCTBEHH IPOOIEMH PyNapCKUX |
MOJBONIPUBPEIHUX Mpery3eha.

Jom jenHa o K/bYYHHX KapaKTEpHCTHKAa E€KOHOMCKOI CHUCTEMa 3eMJbe ca

3HAa4YajHUM yTHIIajeM Ha padyyHOBOJICTBO jecTe HUBO MH(anuje. Mudnanmja, HapounuTo
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aKo je M3pakeHa NBONM(PEHOM WIH TPOIHH(PPEHOM CTONOM Yy YCIOBHMa NpUMEHE
padyHOBOJICTBA HCTOPH]CKOT TPOIIKA JOBOIH /IO TOTICHUBakba CPEICTaBa M pacxoa u
npeuemuBama nobutka. Crora ce y 3em/baMa ca XPOHHYHO BHCOKOM CTOIOM
uH}Ianyje, Kao WTo Cy HeKe 3eMJbe JyskHe AMepHKe, 0J1 KOMIIaHH]ja 3aXTeBa Jia y CBOje
¢uHAHCHjCKE W3BEmITaje yKJbyde edekte wuHbmanuje, Tj. Ja NPUMEHBYjy HEKY O
BapHjaHTH WHQIATOPHOT padyHoBojacTBa. Ca apyre cTpaHe, y pa3BHjeHHM 3aIlaJHUM
3eMJbaMa, Y KOjuMa je BHCOKa HH(IaIuja peTKOCT, HH(IATOPHO pavuyHOBOJCTBO cCe
yIJIaBHOM IOCMaTpa ca MOJ03peHheM. PauyHOBOJCTBO MCTOPHJCKOTI TpOILKAa HMa
IoMUHHpajyhy ymory y MHOTHUM 3eMJbama KoHTHHeHTanmHe EBpome u CeBepHe
Awmepuke, Maza je y HEKMM 3emMJbaMa, Kao mTo je Benmka Bpuranwmja, momymrena
MOBpEMEHa peBajopu3alyja GUKCHUX CpecTaBa.

Konauno, oxpehenn xpynmau norahaju y npuBpeIHOM KHUBOTY 3€MJbE MOTY J1a
uMajy 3HayajHe UMIUIMKAlMje Ha Pa3BOj payyHOBOACTBeHe perynatuse. Ha mpumep,
HajpaHUja pPayyHOBOJACTBEHA pEryjaTuBa je, 3ajeJHO ca OCTaJMM CErMEHTUMa
KOMITaHHUjCKOT 3aKOHOJIaBCTBA, HAcTala Kao pe3ynTaT (pUHAHCHjCKE KpH3e M KoJarca
npenyseha. Komanc Tpxkumra akiuja y CAJl TokoM qBajzieceTux TOAMHA MPOIIIOT BeKa
noBeo je 10 popmupama SEC-a n noBehawa o6uma pauyHoBoAcTBeHe perynaTtuse. [log
yTHnajeM (UHAHCHjCKUX CKaHAala W OaHKPOTCTBA BEIWKHUX W IMO3HATHUX KOMIIaHHW]a
(xao mTo je "Enron") Ha moyerky 21. Bexa, y CAJl je m3BpiieHa pedopma cucrema
KOPIIOPAaTHBHOT YIIPaBJbamka, a y CKIOMy Te pedopMme IOUmUIO0 je A0 TMpOMEHa U Yy
cucteMy (PMHAHCH]CKOT U3BEIITABAMKA.

Cucmem Kopnopamuenoz uHnancuparba, OJHOCHO HA4YMH (UHAHCUpAHA
KOMITIaHHWja, Pa3liuKyje ce of 3eMJbe JI0 3eMJbe. CONCTBCHM M TO3ajMJBCHH KaIlUTall
MOTYy 7Ja C€ jaBe y pa3IMIUTUM OOJUIMMa W Ja TOTHYY OJl Pa3IMYUTHX BpCTa
UHBECTUTOpPA M KpeauTopa. YNpPKOC OpOjHUM CHEUU(PHUYHOCTHMA, CBE HAI[MOHAJHE
(brHaHCH]CKe crcTeMe je Moryhe MoAeTuTH y IBE TJI00aiHe KaTeropuje:

1. cucreme OazupaHe HA TPKUIITY KalnTaNa 1

2. cucreme Gasupane Ha KpeauTuMa. >’

VY 3emspaMa ca jakuM TpXHIITeM Kamutana, kao mTo cy CAJl m Bemnunka
Bpuranuja, npeosnal)yjyha cBpxa ¢uHaHCHjCKOT W3BEIITaBama je Mpyxkambe MoMohn
UHBECTUTOpPUMA Yy mpeaBuhamy Oynyhux HOBUaHMX TOKOBAa M Ca HbUMa IOBE3aHUX
pusuka. UHAMBUAYyaTHN W HHCTUTYIIHOHAIHA WHBECTUTOPH, KA0 3Ha4ajHH CHaOIeBadn
KaluTaaoM, BpIIe MPUTHCAK HA KOMIIAHHMjE€ y MpPAaBIy IMOIITEHOT W HEMPUCTPACHOT
MpHKa3WBamka HH(MOpMallMja U BUXOBE PEBU3HjE, & KOMIIAaHUje Ha Taj MPUTHCAK pearyjy
Tako IITO YJaXy 3HayajHa CpEACTBA Yy TIpOLEC cacTaBjbakba U IyOJMKOBama
(MHAHCH]CKUX M3BEIITaja W Pa3Boj JAPYTHX BHIOBAa KOMyHHKamuje ca jaBHomhy. HMako

Ce pa3yMaH CTENeH OIpPE3HOCTH IPHINKOM CacTaBJbakba (DUHAHCHJCKHUX H3BEIITaja

120 Nobes and Parker, op. cit., pp. 34-35.
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cMarpa HEOIXOIHWM, HHBECTUTOPHU Cy MPEBACXOIHO 3aWHTEPECOBAHM 32 YIIOPEIHUBOCT
u3 romuHe y romuHy u m3mely mpemyseha, mro mamehe morpely 3a ompehenum
CTEeNeHOM peaysHocTH. Jla Oum ce OCTBapujo pealHO MNpPUKa3UBaKkE YCIEUIHOCTH U
(hMHAHCH]CKOT MOJIOXKaja, HEOTIXO/IHO je aJeKBaTHO npocyhuBame, a 3a TO Cy HOTpeOHU
excnepTu. Excrieptu cy moTpeOHH U 3a BpUICHE peBU3Hje (PMHAHCHjCKUX W3BEINTaja.
TakBe morpebe cy y HekuMm 3emipama (kao mTo cy Bemuka Bbpuranmja, CAI u
XomnaHauja) JoBeJde 10 TEHACHLUje padyyHoBoha Ka Kpewpawmwy M IOIITOBAKY
COIICTBEHHUX CTPYYHHX MpaBWja M NpUHIMIA (CTaHAapAa), 10K Ap>KaBa Urpa MACHBHY
ynory HacTojehu na moap:ku HajOOJBY MpaKCy KpeupaHy OJ CTpaHe padyHOBOha, a He Jia
je cama Kpeupa. 3emibe ca jaKUM TPXKUIITEM KalWTalla KapakTepuily W OOWMHA
obenomamnBamba y (HUHAHCHjCKMM W3BEIITajuMa, IWITO je TOCIeanlla HIMPOKE
JHCTIEp3Hj€ BIACHUINTBA HaJ Npeay3ehnma u, caMuM THM, TTIOCTOjamba 3Ha4ajHOT Opoja
aKLMOHapa KOju HeMajy MOryhHOCT ympaBibama Hpeay3eheM U mpucTyna WHTEpHUM
nHbopMaIyjama.

Hacynpor Tome, y 3emsbama KoHTHHeHTamHe EBpome u Jamany, umju
(MHAHCH]CKU cUCTeMHU cy Oa3upaHH Ha KpeIuTHMa, padyHOBOACTBO ce (pokycmpa Ha
3alITUTY MOBEpWJala IyTeM Ompe3Hor oOpadyHa pooOutka. Ilpm Tome, y Hekum
3eMJpama, kao mro cy dpannycka u Jaman, mpeoBnaljyje KpeIuTHpame O] CTpaHe
IpKaBe, TOK y APYTHM 3eMibaMa, Kao mro je Hemauka, mpeosnalyje ¢puHaHCHpame 01
cTpane Oanaka. KoTupane KommaHHWje Cy y CBHM OBHM 3€MJbaMa pPEJIaTHBHO
MasioOpojHE U YIJIaBHOM C€ Hajla3e Y BJIACHUIITBY OaHaka, paBe WM MOPOAULA Koje
cy ux ocHoBaie. Ha mpumep, y Hemaukoj cy OaHke HCTOBPEMEHO M 3HayajHU
KPEIUTOPH W BIAacHWIM KommaHuja. [lomrTo OaHka, OpkaBa WM TOPOIUIIA, Kao
JOMUHAHTaH CHa0JIeBay KalWTallOM, OCTBapyje 3HauyajaH YTHIA] Ha YIpPaBJbamkbe
KOMIIAaHUjOM MyTeM yuemrha y ynmpaBHOM 0J00py, OHa MMa JAUPEKTaH MPHUCTYN CBUM
noTpeOHNM MHpopMaljama. Yciel MaaroOpOjHOCTH aKIIMOHApa KOjHU Cy OCTalH W3BaH
chepe ynpaBibama, 0OMMHa OOelONamUBamba Ce HE CMAaTpajy HEONMXOIHHM, JIOK je
norpeba 3a jaBHOM OATOBOpHOWINY KOMIaHWja ciabWje wu3pakeHa. YMecTo
¢dnexkcuOmTHOCTH, TpocyhuBama W TOIMITEHOT NPUKA3MBamkba, KapaKTEPUCTHYHHUX 3a
3eMJb€ Ca jJaKUM TPXKUINTEM KaluTana, y OBUM 3emMJbaMa JI0 H3pakaja Jlojiase
MPEM3HOCT, jeTHOOOPAa3HOCT M CTA0MITHOCT.

VY mocnenme Bpeme, pasnuke y mpeosialyjyhum msBopuma (unancupama
MOCTajy CBEe Mame m3pakeHe. Hanme, y 3emspama KoHTHHEHTaIHE EBpore (kao mTo cy
@panuycka u Hemauka), komnaHuje ce, y oTpasu 3a MOTpeOHUM KaluTajloM, CBE BUIIIE
OpPHMjEHTHUIly Ha TpPXKUIITE KamnuTana, 300r uera pacTe 3Ha4ya] HOPUBATHUX U
WHCTUTYIIUOHATTHUX WHBECTUTOpPA, 4 CaMUM THM ce¢ Mema W (POoKyc (hMHAHCH]CKOT

n3BelITaBama. Vmak, CynmpoTCTaBJbEHOCT IBajy cUcTeMa (MHAHCHpama, KOjy HEKH
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ayTOpH CMaTpajy KJBYYHHM Y3poKoM MehyHapomHux pasnuka y (UHAHCHjCKOM
M3BCIITABAMLY, ¥ aJbe MOCTOjH. !

Ilpagnu  cucmem JeTepMUHMILE HMHTEpaKUdje u3Mel)y TmojeauHana |
MHCTUTYLMja. Y KOHTEKCTY aHalM3€ pa3Boja cTaHAapna (PUHAHCHjCKOT M3BEILITAaBaba,
THIT TIPAaBHOT CHUCTEMa 3eMJbE je 3HayajaH 30or Tora mro (a) oxpehyje ma mu he
MpUMapHU U3BOP cTaHaapia (MpUHIKNA ¥ TpaBuiia) (PMHAHCH)CKOT W3BEIITaBamka OUTH
IpKaBa WIM HEJp)KaBHA WHCTUTYyIHMja W (0) ompeneibyje CYINITHHY W JAETaJbHOCT
cTaHAapza. Y moryiefy npaBHOI CUCTEMA, U3/[Bajajy ce JBE INIaBHE IpyIle 3eMalba:

1. 3emspe komuduroBaHor (Wi rpahanckor) nmpasa (code/civil law) n

2. 3emJbe 00MYajHOT (MK TpeleICHTHOT) ipaBa (common/case law).

Koandukosano (rpahancko) mpaBo je yriaBHOM 3acHoBaHO Ha (a) Pumckom
npaBy (Roman law), koje je, moueB ox 12. Beka, majbe pa3BHjaHO HAa EBPOICKUM
yHuBep3utetuma, u (0) HamomeonoBom 3akonuky (Code Napoléon), koju je IOHET y
Opannyckoj 1804. roamne. OBaj mpaBHUM CHUCTEM, TPaJUIMOHAIHO 3aCHOBaH Ha
KOHIICTITUMA TIPaBJie ¥ MOpaJia, 3aCTYIUbCH j€ Y 3eMJbaMa M3BaH CHIJIECKOT TOBOPHOT
noapydja, a moceOHO je Kapaktepuctndan 3a PDpanmycky, Wrammjy, Hemauky,
Inanwnjy, Xonanaujy, Ilopryran m Jaman. Y oBuUM 3emJpamMa MOCTOj€ pEIATHBHO
OOMMHH 3aKOHCKHU MPOIUCH KOJU MOKPHBA]y LIMPH OICEr JbYJCKE aKTUBHOCTH, I1a CE U
Kogupukanuja (QUHAHCHJCKOT H3BEHITaBama (Tj. YKJbYUHBAIKE PAUyHOBOJCTBEHHX
NpaBWwiIa W TPUHIMIA Yy HAIMOHATHE 3aKOHE) CMaTpa IMPHPOJHOM U aJeKBATHOM.
Haunme, 3emibe ca Koqu(pHUKOBaHUM NMPaBOM OOMYHO MMajy KOPIOPALU)CKO MpaBo, U TO
y GOpMH TProBaukux 3aKOHa MJIM 3aKOHA O KOMIIaHHjaMa, KOjU yCIIOCTaBJbajy MpaBuia
noHamama mnpeny3eha. Kopmopammjcko npaBo oOudnHo aeduHuIIEe (UHAHCH]CKE
M3BelITaje KOoju Tpeba ma Oyay cacTaBJbeHH M TPOIHUCYje HUXOBY (GOpMy, a JoaaTHa
IpaBWIa Koja TaHTUpajy MUTama IIpU3HaBama, Mepema M o0eloJamHBama Yy
(hMHAHCHU]CKUM H3BEIITajUMa yKJbyUeHa Cy Y MMOCeOHE 3aKOHE O pavuyHOBOJCTBY, KOje
pa3marpa W ycBaja mapiaMeHT. PadyHoBoacTBeHa mpodecwja MMa MajHd yTHUId] Ha
pa3Boj pauyHOBOACTBEHUX MpaBUIIa U MPUHIUIA (CTaHAAPAA).

PauyHOBOICTBeHH 3aKOHM y 3eMJbaMa ca KOIU(PUKOBAHUM TIPABOM CY
IPBEHCTBEHO YCMEPEHU Ka 3alUTHTU MOBEpHiala U Texe Ja Oyay BeoMma JeTajbHHU,
NPECKPUNTUBHU U MpolexypaiHu. MehyTum, ynmpkoc Toj TeXH, OHU Yy CYIITHHH
YTJIaBHOM MIMajy OIIITH KapaKTep W He MpPYKajy IyHO JeTajba Y BE3U ca Cenu(puIHuM
pPadyHOBOJICTBEHUM IIpaKcaMa, a HEKMM OWTHHM padyHOBOJCTBEHHM IpOOIEeMHUMA Ce
yommTe U He OaBe. Ha mpumMep, HeMauku padyHOBOJCTBEHH 3aKoH W3 1985. roaune
oOyxBata camo 47 cTpaHHIa TEKCTA U YOIIIITE HE TAaHTUpa MUTama JU3UHTa, IpeBohema

CTpaHHUX BajllyTa U caCTaBJbabha I/ISBCH_ITaja O HOBYaHUM TOKOBI/IMa.122

2! Tbid., p. 36.
'22 Doupnik and Perera, op. cit., p. 32.
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OOwuajHo (MpeleeHTHO) TPaBO je BE3aHO 3a 3eMJbE CHIIIECKOT TOBOPHOT
noxapyyja. OHo Boam mopekiio u3 Bemvke bpuranuje, a 3actymbeHo je jomr y Upckoj,
CA/Jl, Kanagn, Aycrtpanuju u HoBom 3emanmy u oapeheHoM Opojy asujckux u
adpuuKKX 3emMasba, OMBIIMX OpUTAHCKUX KOJOHHWja. Peu je o mpaBy Koje ce pa3Buja o
cilydaja 0 ciydaja, 0e3 TMOKyIIaja Ja ce CBeoOyXBaTHHM 3aKOHMMa IOKPHjy CBH
ciydajeBu. HapaBHO, 3aKOHM W y OBHM 3eéMJbaMa IOCTOjE, alld Cy Y NPHUHIUITY
(bnexcuOUIHUjU W Mame JeTajbHH y mopehemy ca 3emibama ca KOJU(UKOBAHUM
IIPaBOM, a EHUXOBO TyMadewme je MPEeMyLITeHO CyJ0BMMa. TakBU 3aKOHU IOACTUYY
eKCIICpUMEHTUCAEe U JIONMYIITajy TpocyhuBama, a TpaBHE OIIyKE 3aBUCE O]
Cy0OjeKTHBHHX KOHIIENaTa, Kao ITo cy: "pazbopura ocoba" u "HCTHHUTO M TOMITEHO
suljeme".'> 3a pasmuky on 3eMaa ca KOAM(PHKOBAHHM TPABOM, y KOjUMA je aKICHAT
Ha TPONHCUBABY IPHUXBATJBUBOT IOHANIAKA, y 3eMJbaMa ca OOWYajHUM IPaBOM
aKLEHAT je Ha ClIpeyaBamby HEMOXKEJbHOT MOHAIlIaka.

VY 3emsbaMa ca OOMYajHUM IPaBOM 3aKOHM YTJIABHOM CaJpiKe camo IIupe
CMEpHHIIE 3a cacTaBjbame (DUHAHCHjCKUX W3BEINTAja, OK JAeTajbHUja MpaBHiIa H
npuHIUne (CTaHapie) yCIocTaBjba pPAadyyHOBOJACTBEHAa mpodechja WM HE3aBHCHO
MPUBATHO TEJO KOje yKJbydyje BUILE MHTEPECHUX Ipyma. 3a pa3iuKy o (UHAHCH]CKOT
U3BElITaBamka y 3eMJbaMa ca KOAM(UKOBAHUM IIPaBOM, Koje ce (Gokycupa Ha (Gopmy,
(MHAHCHjCKO W3BEIITaBalkE y 3eMJbaMa ca OOMYajHUM TIpaBoM ce (OKycHpa Ha
€KOHOMCKY CYIITHHY U CTaBJba HarJacak Ha MPE3CHTHPAHE UCTUHUTE U TOIITEHE CITHKE
akuuoHapuma. Ha mnpumep, cpeiacTBo Ha0aB/beHO Ha JIM3UHI c€ Yy 3eMJbama ca
KOJU(PUKOBAaHUM TPaBOM HE MpH3HAje, Tj. HE MCKa3yje y OWIaHCy cTama, JOK ce Y
3eMJbaMa ca OOHMYajHMM IPaBOM MpPHU3HAjE YKOJIHKO JM3UHT apamXMaH, IO CBOjOj
CYIITHHH, TIPeACTaBJba KymoBHHY. > JIOK ce y 3eMibaMa ca KOIM(HKOBAHHM MPAaBOM
padyHOBOJICTBO IIOCMaTpa camMO Kao JIe0 3aKOHAa, a padyHoOBole NpeBacXoJHO Kao
Kiburosohe, y 3emsbamMa ca OOMYajHMM INPaBOM pAdyyHOBOJCTBO C€ IOcMarpa Kao
"KoMOWHaNMja YMETHOCTH W HayKe, y K0joj Mo0po oO0ydeHH mpodecHOHAIIN BpIIe

npocyhusama"' >,

VY 3emipama ca OOMYajHUM TIPABOM OKpPYKEHE (UHAHCH]CKOT
W3BEIITaBamka j€ TPWIATOJJbUBUjE ¥ WHOBATHBHHUjE, a TeHAeHIMja Kka Behoj
TPaHCIAPEHTHOCTH U yentheM n3BeITaBamy H3pakKeHH]a.

Hako cy 3aKOHCKH TPOIKCH 3HATHO Mambe OOMMHHU U JIeTaJbHU y Topehemy ca
3eMJbama ca KOIU(PUKOBAHUM IIPABOM, CTaHIAPIM (PHHAHCH]CKOT U3BEIITaBakha, KOjU ce
y 3eMJbaMa ca 00MYajHIM MPABOM Pa3BHjajy Kao JOJAaTaK 3aKOHCKUAM MPONUCUMA, YHHE
LEJIOKYIIaH CEeT PauyHOBOJACTBCHUX IPaBUJIa M MPUHIMIIA OBUX 3eMajba OOMMHHJUM H

netasbHUjUM. Tunuyan npumep cy ctangapau CAJl, 3a koje ce y mocieame BpeMe cBe

'3 Goldberg, S.R. and Godwin, I.H. (1997), "International Differences in Financial Reporting: What U.S.
CFOs Need to Know", The Journal of Corporate Accounting and Finance (Volume 8, Issue 2,
Winter), p. 94.

124 Choi and Meek, op. cit., p. 37.

125 Goldberg and Godwin, op. cit., p. 94.
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BUIIIC MCTUYE J1a Cy "TIpeTpranu’ mpaBUIMMa, IPU YeMy paHHje MMOMEHYTH CTaHIap. O
mm3uHry (SFAS 13) nmpeacraipa MOTIYHY CYNPOTHOCT y OJHOCY Ha Takolhe MOMEHYTH
HEMauKH 3aKOH, KOjH JIM3UHT U HE IOMUmbe, Beh camo nctuue 1a cBe o6aBe3e Mopajy Ja
Oy/ly eBHCHTHpAHE. -0

Y MHOTHM 3eMJbama, nopecku cucmem, OTHOCHO CHCTEM oOpadyHa rmopesa Ha
I00WTaK KOMITAaHMja Kao FETOB CETMEHT, OCTBapyje 3HauyajaH yTHIAj HA CTaHIap.e
(hMHAHCH]CKOT U3BEIITaBamka, JJOK j€ Y HeKUM 3eMJbaMa Taj YTULA] MAIH WM YOIIIITE HEe
nocroju. Ca acnekTa oJHOCa MOPECKOI CUCTeMa U (PMHAHCHJCKOI M3BELITaBama, Tj.
OTIOPE3UBOT M PAadYyHOBOJACTBEHOT PE3yJTaTa, Pa3inKyjy ce TPU THIIA 3eMaJba.

[MpBu THm 3emasba KapakTepHIle 3HAa4YajHa WJIM TOTIYHAa HE3aBHCHOCT
(uHaHCHjCKOT HM3BELITaBama O]l MOPECKOT CUCTEMa, Y CMUCIY Ja IMOPECKU MPONUCH He
yTHYY Ha CTaHIaple W Mpakcy (UHAHCHjCKOT M3BEIITaBamha WIH, MaK, yTUIY Y Mamboj
Mmepu. Omope3uBu no0uTak ce yTBphyje KOpHUroBameM pPavyyHOBOACTBEHOI JOOMTKA
IPUMEHOM TIOPECKMX TIpoIuca, aju je YTUIAa] MOPEeCKUX Ipomuca Ha oOpadyH
padyHOBOJICTBEHOT TOOWTKA He3HaTaH. Pa3Boj eKcTepHOr (MHAHCH]CKOT M3BEIITABAMa
Yy OBUM 3eMJbaMa MPETXOJAHO j€ pa3Bojy MOPECKOT 3aKOHOJABCTBA, IITO 3HAYU JIa CY
MIOpPECKE BJIACTU 3aTEKJe CacBUM (PYHKIMOHAJIAH CHCTEM PAadyyHOBOJCTBA U pEBU3H]E.
Kapaxtepuctuuan npumep 3emsbe oBor Tumna je Benuka bpuranuja, y xo0joj cy npasuia
3a TMOpecKo W (PMHAHCH]CKO HW3BEIITaBame OJBOjeHa M MehycoOHO pasmuumra, a
ycmocTaBibajy ux pazmmymura Tena. Y CAJl mocroju 3Ha4ajHa, ald HE W TOTIyHA
HE3aBUCHOCT MOPECKOr cUcTeMa U (PMHAHCHU]CKOT M3BEIUTaBamba. Y MPUHIMITY, TOPECKU
IPOMKCH y OBOj 3€MJbU HE YTHUY Ha MpaBWia M Mpakce (pUHAHCH]CKOT HM3BELITaBamba,
NpY YeMy 3HadajaH U3y3eTaK MpecTaBlba MPOLCHHUBAKE 3AJIMXa, C 003UPOM Ha TO Ja
LIFO meTona Moke 1a ce KOPUCTH 3a TIOPECKE CBPXE CaMO TOJT YCIOBOM J1a C€ KOPUCTH
U 3a CcBpXe (MHAHCH]CKOI HM3BEIlTaBama. Y 3eMJbaMa Ca Pa3/IBOjEHUM IOPECKUM U
(UHAHCUJCKUM U3BEIUTaBakbEM, y KOjUMa HE IOCTOJU MOXYJAapHOCT OMOPE3UBOr U
padyHOBOJCTBEHOT JOOWTKA, jaBjba C€ TPOOJIEM padyyHOBOJACTBEHOT TpPETMaHA
OJUIOKEHUX TOPECKUX CpeJcTaBa W o0aBe3a, a caMHUM THUM M ToTpeda 3a pas3BojeM
CTaHZapAa KOju ce THM IpodiieMoM OaBe.

Jlpyru Tun 3eMasba OMJIMKYje MOCTOjambe 3aj€JHUYKOr CUCTEMAa M3BEIITaBamba,
IIpY YeMy Cy MPUHLMIMN U NTpaBUiIa (UHAHCH]CKOT M3BEIITaBakba MEPOJIaBHU U 3a CBpPXE
yTBphuBama omope3uBor Aooutka. [pyrum pedmma, pauyyHOBOJICTBEHA PETYIaTHBA Y
OBHM 3eMJbaMa je YjeIHO U TMopecka peryiaruBa. TakaB CHCTEM je KapaKTepUCTHYAH 3a
3eMJbe Yy pasBojy uwiaHuue KomoHBenTa, Koje y OCHOBHM cielne mozaen Benuke
bpuranuje, anu HuUcCy pa3BuUie IOpEcKe Mpomuce 10 HuBoa OpuraHckux. Ilomro
MOPECKH TPONHCH HE CaApKe JeTajbHa M CBeOOyXBaTHAa NpaBWiia 3a yTBphUBame

OTIOPE3UBOT TOOUTKA, MOPECKE BIACTH CE Y MOTIIYHOCTH WK O0apeM y 3Ha4ajHO] MEpH

126 Doupnik and Perera, op. cit., p. 32.
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oclamajy Ha J0OWTaK y (PMHAHCHjCKUM HM3BEIITAjIMa Kao OCHOBHUILY 32 OIIOPE3UBAIbE.
3a pa3nmuKy o 3eMajba NPBOT THIA, NMOPECKH CHCTEM y OBUM 3eMJbaMa MOXKE Ja
OCTBapM M3BECTaH YTHUIA] Ha Kpeupame cTraHaapaa (UHAHCHJCKOT H3BELITABaba.
Haume, noHomewme HOBOI cTaHaapjJa KOju JOINpHHOCH moBehawmy HCKa3zaHUX
(pauyHOBOJICTBEHHX) MOOWTAaKa, a CaMHM THUM W TOPECKUX 00aBe3a, MOke na Oyze
OTEeXaHO WIN YaK oHeMoryheHo, 300T jakor OTIopa KOMITaHHja.

Tpehu Tum 3emarba Takohe KapakTepHIle MOCTOjamke 3aje JHUYKOT N3BEIITajHOT
cucTtemMa, ¢ TUM IITO C€ MPUWIMKOM CacTaB/bama (MHAHCHJCKUX M3BEIITAja yBa)kaBajy
nopecka mpasmia. [lopecke BiIacTW yCHOCTaBibajy JAeTajbHa MpaBWiIa 3a O0padyH
OMOpPE3UBOr JOOWTKA, a KOMIaHWje, Ja OH HCKOpUCTHWIC ojpeleHe Tmopecke
MOTOJJTHOCTH, MOPAjy OBa NpaBMja JAa cilele U NMPUIMKOM cacTaBibamba (PUHAHCH]CKHUX
M3BENITaja OIIITe HaMeHe. TakaB CHCTEM je KapakTepucThdyaH 3a BehuHy 3emaspa
3ananue EBporne, a mocebno Hemauky. Peu je o 3emspbama y KojuMa je pa3Boj mopecke
perynaTuBe MpPeTXOAUO0 jaBHOM CaOMIITaBalky GUHAHCH]CKUX HH(OpMAaIrja, OTHOCHO y
KojuMa je (DMHAHCH]CKO W3BEIITaBamke HACTAIIO Ka0 OJroBOp Ha MOTpede MOPECKUX
BJIACTH, MIPH Y€MYy Cy PadyHOBOJACTBEHA IpaBHJIa KpEeHpaHa IOJ YTHIAjeM MOPEeCKHX
3akoHa. 300r moTmyHe MiIM OapeM 3HayajHE NOAYAAPHOCTH PauyyHOBOJCTBEHOI U
OIOpE3UBOr TOOUTKA, MUTAHkE PAuyyHOBOACTBEHOI TPETMaHa OJUIOKEHHX IOPECKUX
cpezncraBa u 00aBe3a HeMa BEITUMKH 3HA4Yaj y OBUM 3eMJbaMa.

C 003upoM Ha TO Ja PavyyHOBOJCTBO MPEACTaBIba "TEXHOJIOTH]Y KOja C& MOXKE
PEaTHBHO JAKO TO3ajMHTH O Apyre 3eM/be WIM HAMETHYTH Apyroj 3emsu"'>’,
NOIUMUYKA U eKOHOMCKA NO8e3aHOCH 3eMdsba JONPHHOCH IIHpEmY (TpaHcdepy)
pPadyHOBOJCTBEHHMX CHCTEMa MPEKO IPKAaBHUX TpPaHHIA, Tj. TOOPOBOJFHOM HIIH
MPUHYTHOM TPUXBaTamby HHOCTPAHUX CTaHIAAp/a U MPAKCH.

VY npouutocty, 3HauajaH GakTop TpaHchepa pavyyHOBOACTBEHHX CTaHIapAa U
npakcu Owia je KoJoHHMjajHa 3aBUCHOCT. Benmuka bpuranmja m ®panuycka cy, kao
BEJIMKE KOJIOHHjaJTHE CHJIE, IPEHENe CBOj PAUyHOBOJICTBEHH OKBUP Y Pa3IHUUTE JIEIIOBE
ceeta. KomoHmje HuCy HM uMane n300pa TNPHIMKOM H3TPAIbEe PadvyHOBOJICTBEHOT
CUCTEMa, jep UM je OH jeJIHOCTAaBHO OMO HAMETHYT O] CTpaHe KojoHu3aropa. HakoH
CTHLIaha HE3aBUCHOCTH, HEKE O]l HHX Cy 3ajpkaje OJMCKe Be3e ca CBOJUM OMBLIMM
KOJIOHM3aTOpUMa y 00JacTH padyHOBOJCTBA (Ka0 M y HEKUM JpYIUM o0JIacTHMA).
[Mpumep cy Heke 3emibe KomoHBenTa, 4Mju padyHOBOJCTBEHH MOJEIH Cy W JaHAC
cimyHn  OputaHckoM. MelhyTuM, Heke OwWBIIE KOJOHHjE Cy, HAKOH CTHIAmba
HE3aBUCHOCTH, W3BpLIMWIE TpaHCHOPMALMjy CBOJUX pPAuyyHOBOACTBEHHX CHCTEMA.
ITpumep 3a To je HnoHe3mja, Koja je HAIyCTUIAa XOJaHICKU PayyHOBOACTBEHH CHCTEM
U TIpeopHjeHTucana ce Ha padyHoBoacTBeHu moxen CAJl. Ilopen xonmoHujamHUX Be3a,

Ha IIMPEHE PAYyHOBOJACTBEHHUX CHUCTEMa MPEKO APXKaBHUX TPaHHUIA YTHLAIU CY WU

127 Ibid., p. 34.
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onpehenn uctopujcku norahaju. Ha mpumep, ®@paniycka je cBoj Konrau mran (Plan
Comptable) monemna moj yTuiajeM HeMadke OKyTalyje TOKOM J[pyror cBeTckor parta,
JI0K je JanaHy, HakoH Jlpyror cBeTCKOr paTa, HAMETHYT pauyHOBOJICTBEHU PErYIaTOPHU
pexumM y cinyad oHoM y CA/L.

3a pa3nuKy OJ TPHHYAHOT TPHXBaTamba HHOCTPAHUX PAavyHOBOACTBEHUX
cUCTeMa WM BUXOBUX CETMEHATa, KOje je YIJIAaBHOM pe3yiTaT MOJMTHYKHUX (haKkTopa
(momyT KONOHMjallHE TOTYHUHCHOCTH U OKymaiuje), J00POBOJBHO MPHUXBATAHE
MHOCTPAaHUX PauyHOBOJCTBEHHUX CHCTEMa MPEBACXOJHO j€ MOTHBHCAHO E€KOHOMCKUM
pa3no3uma. ExoHoMcKka moBe3aHOCT 3eMasba Hamehe moTpely 3a XapMOHH3AIH]jOM
mpornmca KOjU TaHTHUPajy TIOCIOBaWmEe KOMIIaHWja, YKJbYdyjyhu w cranmapae
(uHaHCHjCKOT M3BEIITAaBaKka, Y LUJbY JIaKIIET 00aB/bamba MOCIOBHUX TpaHcakuuja. Ha
npumep, Kanana crequ pauynoBoactsenn moxaen CAJl, a Tome je, ocuMm reorpadceke
Onu3uHe, JONpHHENa M E€KOHOMCKAa IOBE3aHOCT [Bejy 3eMalba, KOja ce IIpe CBera
MaHudecTyje y n3Bo3Hoj 3aBucHoctu Kanane on CAJl u xoTupamy OpOjHUX KaHAJICKHX
kommnanuja Ha Oep3ama CAJl. Exonomcke Bese ca CAJl cy yrumaie W Ha
pauyHOBOACTBeHe cucteme y Mekcuky n M3paeny. MHore 3emibe Mctoune EBpomne cy
CBOj€ pauyHOBOJACTBEHE cHucTeMe Oasupaje Ha perynatuBu EBporicke yHuje, IITO je
pe3yiTaT BUXOBE TEXKHE 3a MPUCTYIIAHhEM OBOj EKOHOMCKO] M MOJUTUYKO] TpyHaLUjH.
Hexke 3emibe cy ce ompezenuiie 3a yBO3 CTaHaapia (MHAHCH]CKOT W3BEIITABAbA, Tj.
JSTMMIYHO WJIM TIOTIYHO TPHXBAaTame CTaHAapJa HEKe Ipyre 3eMJbe, MPBEHCTBEHO y
LUJbY YHITEJIE pecypca U BpeMeHa, ¢ 003UpoM Ha TO J1a je Kpeupame CTaHaapa CKymo 1
nyrorpajHo. OHe cy MpoleHWIIe J1a UM je UCTUIATUBHje Jla IPEUCINTAjy CTaHaape Koje
cy npyru Beh pasBuim u n3zabepy OoHEe KOjU MM HajBHIIIE OJroBapajy HEro Ja pa3Bujajy
COIICTBEHE CTaHAAP/IE O] ITOYETKA.

Kynmypa oOyxBaTa BpEeJHOCTH U CTaBOBE 3ajeJHHYKE 3a WIAHOBE jE€JHOT
apymTa. OHa yTude Ha (pMHAHCHJCKO M3BEIUTaBalk-€ HA JiBa HAuMHA: (a) HHAUPEKTHO,
THME INTO OIpeaesbyje TONUTHYKHA, CKOHOMCKH W TIpaBHU CHCTeM 3emJbe, u (0)
JIMPEKTHO, TyTeM yTHIaja Ha peryiarope (MHAHCH]CKOT M3BEIITaBama M cacTaBjbaue,
peBU30pE M KOPHCHUKE (PMHAHCHjCKMX H3BEIITaja, a THME WM TpaBWIAa M TPUHIIUIIEC
(cranpmapne) Koje OHU JIOHOCE, OJIHOCHO Tpakce Koje mpumemnyjy. Ilpu Tome, uetupu
IUMEH3Uje KylType (WIN JpYIITBEHUX BPEIHOCTH) CE€ Yy JIUTepaTypu MCTUUY Kao
KJby4HE. Y MUTaABY cy:128

1. oOnoc  unousudyanusma u Kojlekmususmda. 3a WHIUBUIAyaIH3aM je¢
KapakTepucTU4aH jabaB APYUITBEHU OKBHP y KOME IOjeIUHLU OpUHY caMo o cebu u
YJaHOBUMa CBOj€ TOpOJAMIe, JOK je, HacynpoT TOMe, 3a KOJIEKTUBU3aM
KapakTepUCTUYaH YBPCT APYIITBEHW OKBUP Y KOME MOjEJUHIM O]l JPYTUX UIAHOBA

rpyIie K0joj MPHIaaajy O4eKyjy Ja BOAE padyHa O BHMa y 3aMEHY 3a JIOjalTHOCT TPYIIH.

28 Hofstede, G. (1984), Culture’s Consequences: International Differences in Work-related Values,
Sage, Beverly Hills, naBeneno npema: Roberts et al., op. cit., p. 234.
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[Tpema TOMe, OBa TUMEH3HWja KyAType TaHTHpa CTENEH Mel)y3aBHCHOCTH II0jenHANa y
JEIHOM JIpYIITBY, OJTHOCHO HAYMH Ha KOjU JbYAH WACHTH(HKY]Y cebe ("ja" mmm "mu");

2. pacnon mohu. OBa ITUMEH3Mja KyIAType TaHTHpa CTENEeH y KOME WJIaHOBU
JpyIITBa TPHUXBAaTajy XHjepapXujy W HeEjeJHaK pacrmope] MOhM W HauWH Ha KOjU
JPYIITBO perraBa mpobiaeM HejenqHakocTH m3Mel)y Jbyin Kaja ce OH I10jaBH;

3. cmenen asepsuje npema puzuxy. Ped je o creneHy y KoMe WIaHOBU JIPYIITBA
ocehajy HenarogHocT 360T HensBecHe OyayhHOCTH M HeneUHUCAHUX (JBOCMHUCIICHUX)
cutyanmja. OCHOBHO MHUTame€ KOje OBa JMMEH3Mja TaHTHUpa jecTe HauyuH Ha KOjU
JPYIITBO pearyje Ha YMICHHUILY Ja je OyayhHOCT Hemo3HaTa, IPH 4eMy OHO MOXE Ja
YHHU MOKyIaje 1a Oy yhHOCT KOHTPOJHINE HiTH 14 jeJHOCTaBHO JO3BOJIH J1a OHA J10}e;

4. oonoc "mywkux" u "ncencxux" gpeonocmu. IpymrBo y kome npeornalyjy
"Mymike" BPEJHOCTH KapaKTEpHWIIe CTaBJbalkbe y NPBU IUIAH TOCTHTHYha, jyHamTBa,
caMoIoy3/ama ¥ MaTepujaIHUX KOPUCTH, AOK je, HAaCyNpoT TOME, APYUITBO Y KOMeE
npeosialyjy ";keHcke" BPeJHOCTH KapaKTEepUCTHYHO 10 CTaB/bakby y MPBU IUIaH Be3a
Mely Jbyuma, CKpOMHOCTH, OpHTe 3a YyrpOKeHE M KBAJUTETa KUBOTA.

[Monazehm on mpeTXomHWX IUMEH3HWja KYJAType, Yy JHUTEpaTypud je
UACHTU(QHUKOBAaH OKBHUP 3a YCIOCTaBJbalke Be3e U3Mel)y KyJIType U pauyHOBOJACTBA, IIPU
yeMy cy (opMysucaHa 4eTupu napa MehycoOHO CynpoTCTaB/bEHUX PauyHOBOJICTBEHUX
BpeHoCTH. Ped je o cnenehnM maposiva:' >

1. npoghecuonanusam vs. 3axoncka xommpona. KoHnenr mnpodecrnonaiuzma
CTaBJba aKICHAT Ha HE3aBHUCHA NpodecuoHaaHa npocyhuBama Koja Bplle MOjeIUHLHU U
camoperynauyjy npodecuje, J0K, HacynmpoT TOME, KOHIENT 3aKOHCKE KOHTpOJE Y
[EHTap TaXHhe CTaBjba NOTpeOdy 3a IOINTOBAkEM 3aKOHCKHX mpormca. KonmenT
npodecroHan3Ma je KOH3UCTEHTaH ca JJadaBUM JPYIITBEHUM OKBHPOM Ca HArIackoMm
Ha MHAUMBUAYyaJIN3My, Ka0 U ca JIPYIITBOM KOj€ KapaKTepullle HU3aK CTENEH aBep3uje
npemMa pusuky. IIpodecronanuzam je KapakTepUCTHYaH 3a aHIVIO-CAKCOHCKE U
CKaHIWHaBCKe 3embe, Hemauky, Ayctpujy u LlIBajuapcky, OK je 3aKOHCKa KOHTpOJa
JOMUHAHTHA y 3eMJbaMa A3uje U Adpuke n HeKUM 3eMIbama JlaTnHcKe AMepuKe;

2. jeonoobpasznocm  vs.  ¢haexcubunnocm. KoHIENT  jeTHOOOPAa3HOCTH
MoJpa3yMeBa HaMeTambe€ HCTHX pPAYyHOBOACTBEHMX IIPAKCH CBMM KOMIIaHHjaMa U
BHUXOBY KOH3UCTEHTHY IPUMEHY TOKOM BpEMEHA, 0K KOHLENT (IeKCHOMIHOCTH
CTaBJba aKICHAT Ha MpwiarohaBame MPAaKCH CIEHUPUIHIM OKoMHOcTUMA. KoHmenT
jEMTHOOOPAa3HOCTH ce Be3yje 3a JIPYIITBO ca BehoMm aBep3mjoM mpeMa pHU3UKy, Kao W 3a
JAPYyIITBO y KOME j€ aKIeHaT Ha KOJEKTMBHU3MY. JeJHOOOpa3HOCT je H3pakeHa y
Hemauxkoj, Ayctpuju, [lIBajimapckoj, 3embama JlaTuHCKe AMEpHKe U HEKUM 3eMJbaMa
A3wmje, 0K je (IeKCHOMITHOCT KapaKTEPUCTHYHA 3a aHTJIO-CAKCOHCKE M CKaHIWHABCKE

3eMJbe, Kao M HEKE 3eMJbe A3Hje;

129 Gray, S.J. (1988), "Towards a Theory of Cultural Influence on the Development of Accounting

Systems", Abacus (Vol. 24, Issue 1), pp. 8-13.

80



3. kousepsamusuzam vs. onmumuzam. KoH3epBaTHBU3aM HOApa3yMeBa
ompe3Ho (00a3puBO) Mepeme y (UHAHCHJCKUM H3BEIITajUMa Y  YCIOBHUMA
HEU3BECHOCTH, JOK j€ ONTUMH3aM KapaKTepUCTHUYaH MO CIO00OJHHjeM MPHUCTYNy U
CIPEMHOCTH Ha Ipey3uMame pu3uka. CacBUM je jacHO Ja je KOH3epBaTHBHM3aM TECHO
MOBE3aH ca JIPYIITBAMA Ca M3PaKEHOM aBep3MjOM IpeMa pHU3UKY, JTOK JPYIITBAa KoOja
CTaBJbajy HAarJlacak Ha WHAMBHIyalHa MOCTUTHyha ciene Mame Oompe3aH MPUCTYIL.
KonzepBatuBuzam je m3paxen y Hemaukoj, Ayctpuju, IlIBajuapckoj, Hranmju,
Opannyckoj, lnanuju, Janany, 3emibama Jlatnacke Amepuke U Adpuke W HEKUM
3eMJpama Asmje, 0K ONTUMH3aM TpeoBialjyje y aHII0-CaKCOHCKHM M CKaHAMHABCKUM
3eMJbaMa, Kao U HEKHM 3eMJbaMa A3Huje;

4. majnocm vs. mpancnapenmnocm. KOHLIENT TajHOCTH NOJpa3yMeBa JaBambe
MPETHOCTH TOBEPJFMBOCTH M CAONIITaBamke WHPOpPMaNHWja caMmo JHIOUMa Koja Cy
yKJbYd€Ha y YIpaB/bake M (UHAHCHpAHmE, JOK TPAHCIAPEHTHOCT KapaKTepHUIly
OTBOPEHOCT M jaBHa OArOBOPHOCT. TajHOCT je, Ka0 M KOH3EepBaTHBU3aM, IPEBACXOIHO
B€3aHa ca JpymTBa Koja mMajy Behy aBep3ujy mpeMa pu3nKy, a KOH3HCTEHTHA je U ca
KOJIGKTUBUCTHYKOM KyiTypoM. Hacympor Tome, Beha TpaHCHmapeHTHOCT ce MoxkKe
OYEKHUBATH y JAPYLITBY y KOME j€ Harjlacak Ha KBaJUTETY JKUBOTA, JbYJAHMa U KUBOTHO]
cpeauHu. TajHOCT je KapaKTepUCTUYHA 3a 3eMJbe Y KOjUMa JIOMMHUPA KOH3epBaTUBU3aM
(Hemauka, ®pannycka, Ayctpuja, Uranmmja, [llnanuja, 1IBajuapcka, JamaH, JaTHHO-
amepuuke, ahpuiuKe U HEKEe a3HjCKe 3eMJbE), IOK je TPAHCIAPEHTHOCT BE3aHa 3a 3eMJbE
y KOjUMa JOMHHHpPA ONTHMHU3aM (@HIJIO-CAKCOHCKE, CKaHIUHABCKE M HEKEe a3ujcKe
3eMJbE).

[TpBa gBa mapa CynmpoTCTaBJbEHUX BPEAHOCTH (MPO(heCHOHAIN3aM VS. 3aKOHCKa
KOHTPOJIa ¥ jJEIHOOOPa3HOCT VS. (PIEKCHOMIIHOCT) TAaHTHPAjy PETyJIATOPHU CHCTEM
(hMHAHCH]CKOT M3BEIITABaba, Tj. MHCTUTYIIHOHATHE apaHKMaHe KOjU C€ YCIOCTaBJbajy
y LWbY JOHOLIEHa peryiaruBe. Tpehu map (KOH3epBaTHBM3aM VS. ONTHMHU3aM)
TaHTUpa Mepeme (TpoueHhUBamke) NOo3WlMja (UHAHCHJCKUX H3BEIITaja, HOK Ce
MocJeNBH nap (TajHOCT VS. TPAHCIAPEHTHOCT) THYE 00eNoamiBamka Y (PHHAHCH]CKUM
W3BEIITajuMa.

[TocToju jaka kopenamuja m3mely nusoa obpazosara CTaHOBHUIITBA je/IHE
3eMJ/b€ U HHMBOA pPa3BUjEHOCTH CTaHIApAa M IpakcH (UHAHCH]CKOI H3BELITABaMbA.
dakTtopu Kao mTO Cy: (a) MUCMEHOCT CTAaHOBHHMIITBA, (0) 0Opa3oBHa CTPyKTypa
CTaHOBHHIIITBA, (B) OpHjeHTaNHMja 0Opa30BHOT CHCTeMa (Ha ONINTE WU CTPYYHO 3HAHHE)
u (r) ycknaheHocT oOpa3oBHOT cHUCTEMa ca €KOHOMCKMM MW JIPYIITBEHHM MOTpedama,
OCTBapyjy 3HauajaH YTHUIIa] HA pAdyHOBOJCTBEHM CHCTEM 3eMJbe. 3eMJbe ca
00pa3oBaHMjUM CTAHOBHHIITBOM TEHEPAIHO MMajy pa3BHjeHHje CTaHIApAe H IpaKce
padyHOBOJICTBA.

Coductunmpanu cTaHzapAu U Mpaxkce (pUHAHCHJCKOTI M3BELITaBama IOCTajy

OeCKOpUCHM aKO MX JbyIu TMOTPEIIHO CcXBaTajy M mpumemyjy. Ha mnpumep,
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oberoamyBamka 0 pru3UIMa (PMHAHCH]CKUX JIepUBaTa Cy OECKOpHCHA aKO YuTajal He
yMe Ja MX NMPOTyMayd Ha TpaBU HAYMH. AKO je OIIITH HUBO OOpa3oBama y jeIHO]
3eMJbH HU3AK, TEIIKO je OUeKUBaTH Jia ie 1 00pa3oBame pauyHOBOha OMTH HA 3aBUTHOM
HuBOy. Knna u Mekcuko mpencTaBibajy MO3UTHBHE U3Y3€TKE, ¢ 003MpPOM Ha TO Ja y
OBHM 3eMJbaMa padyHOBOhE MMajy BHCOK HHUBO CTPYYHOCTH YIMPKOC HHUCKOM OMIITEM
HUBOY 00pa3oBama. KHHECKHM padyHOBOJICTBEHHUM CTPyUYHallMa TO MOJA3H 32 PYKOM
jep CBOja 3Hama yITABHOM CTHYY y HHOCTpaHCTBY. . Mako je HHBO pa3Boja
pauyHOBOJCTBEHE Mpodecuje YCIOBBEH NPETXOAHO pPa3MOTPEHUM  (hakTopuma

n

OKpyXXema, OH Takohe yTW4Ye Ha CcTaHaapae © Tpakce ompenesbyjyhu "Tum

PauyHOBOJCTBA KOjH CE MPAKTHKYje ¥ OHAj KOjH Moe 6uTH npakTikosan” ',

130 Choi and Meek, op. cit., pp. 38-39.
131 Alexander and Nobes, op. cit., p. 76.
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YCJOBJbEHOCT INIOBAJIN3ALIMJE
CTAHJAPIA ®UHAHCUICKOT
N3BEIITABAIHA

&3



1. K(bYUHU IOACTULHAJHA I'VTOBAJIM3ALIUJE
CTAHIAAPJA ®PUHAHCHUJCKOI' U3BELLITABAIbA

Jlo cemamaeceTHX TOAWHA TPOLUIOT BeKa JOHOUICHE CTaHaapaa ((HHAHCH]CKOT

. 132
M3BEIITAaBakba UMAJIO je UCKJBYYMBO HAIMOHATHM KapakTep. ~ MehyTum, exoHOMCKa
rnobanuzanyja (Tnobanu3anyja OW3HKCA), Y CMUCIY "BENMKUX W pacTyhux TOKoBa

TPrOBHHE M KANMTANHAX HHBECTHIHja m3Mely semaspa"'

, Koja je oTmouena HaKOH
Jlpyror CBETCKOT paTa, IOHENa je 3HadajaH MpeokpeT. Ped je o mpomecy koju, 3ampaso,
NpeACTaBba CETMEHT jeIHOr IIUper IMpolieca — Mpoleca Iriaodaiu3anyje yonmTe, Kao

. 134
"Onr>Ke MHTETpaluje 3eMasba U Jbyau ceera'

, OZIHOCHO CBEOOYXBATHOT TpoIieca Koju
noBehaBa cTermeH Mel)y3aBHCHOCTH €KOHOMHja, TOJHMTHUYKHX CHCTEMa, KyIaTypa |
ApyILITaBa.

Pactyha koHKypeHIMja KOMIaHHMja W3 Pa3IMYUTUX 3€Masba, I0jaBa HOBHX
3eMasba Cca TPXKUIIHOM MNPUBPEJOM M yOp3aH pa3Boj MH(OPMALMOHHUX TEXHOJIOTH]ja
MPEeJCTaB/bajy KJbY4YHE (pakTope MmpoMeHe TII0OaNHEe MOCIOBHE M TMOJIHTHUYKE KIIHAME.
HcToBpemeHo, ca pa3BojeM TEIIEKOMYHHKAIWja U 110jaBOM TEXHOJOIIKHX MHOBAIHja y
JIPYTUM TIOJbMMa, CBETCKHM (UHAHCHjCKH IIEHTPH IOCTajy CBe BHIIE MelycoOHO
nosesany. > TpKHINTA MPOM3BOAA, YCIyra, KalWTaga, paa M MEHALepa [0 CBOM
KapakTepy CBe BHUIIIE ITOCTajy III00aTHa, TEXHOJIOTHje U KOHIICTITH Ce CBE OpiKe Iupe, a
npenyseha ce, y CBUM acleKTHMa CBOT TOCIIOBama, y cBe Behoj mMepu oclamajy Ha
rnobanHe crangapae epuxkacHocTH. MehyHapoaHa KOHKYpeHIMja IOJICTHYE MHOTE
KOMIIaHWje Jla Tparajy 3a HOBUM TPKHINTHMAa, a Takohe M WHBECTUTOpHMA KOju he
¢uHAHCHpAaTH TpOmHMpEema WIM  MOICpHHU3AIMje, HEONMXOJHE 3a  OUYyBame
KOHKYPEHTHOCTH Ha CBETCKOM TPXKHITY. ° Bemuke KOMIaHHje Cy, ga OH ocTane
KOHKYpEHTHe, pHHYyl)eHe 1a TpKHIITEe 3a CBOje NMPOM3BOAE, M3BOPE CBOjUX CHPOBHHA,
Ka0 U HOBE M3BOpE KanuTajia, MOoTpa)ke U3BaH IPaHHUIA MAaTHYHUX 3eMalba, a Takohe u
Jla yIaxky CBOj KalMTall y MHOCTPAaHCTBO. [ mobann3anuja Tp>kuITa Kanurana, moBehana

MOOMITHOCT GUpMH, Op3W pa3BOj HHTEPHETA M KOMIIJYTEPCKE TEXHOJIOTHje, V3

132 Collins, S.H. (1989), "The Move to Globalization", Journal of Accountancy (Vol. 167, Issue 3,
March), p. 82.

133 Hirst, P. and Thomson, G. (1996), Globalisation in question, Polity Press, Cambridge, p. 48,

HaBeseHo npema: Lehman, G. (2005), "A critical perspective on the harmonisation of accounting in a

globalising world", Critical Perspectives on Accounting (Vol. 16, Issue 7), p. 976.

Stiglitz, J. (2001), Globalization and its discontents, Penguin Books, New Delhi, p. 9, naBeneso

npema: Irvine, H. (2008), "The global institutionalization of financial reporting: The case of the

United Arab Emirates", Accounting Forum (Vol. 32, Issue 2, June), p. 126.

135 Jones, R.C. (2007), "Global Accounting and Auditing”, in Charmichael et al., op. cit., p. 9-2.

13 Weirich, T.R., Pearson, T.C. and Churyk, N.T. (2010), Accounting & Auditing Research: Tools &
Strategies (7" edition), John Wiley & Sons, Inc., p. 85.
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pe3yarupajyhe cMameme TPOIIKOBa TpaHCAKIMja ca XapTHjaMa O BPEIHOCTH (YaK U Ha
HUBOY II0j€IMHAYHOT HMHBECTUTOpA), TOHENH Cy ApaMaTHYHE MPOMEHE TII00aTHOT
(uHAaHCH]CKOT OKpY’Kema Yy Apyroj nonoBuHu 20. Beka, ca 3Ha4ajHUM MOCIEIUIIaMa 10
duHaHCHjcKO M3BemTaBame.” Iloj yTHI[ajeM MpoOMeHa II00anTHE MOCIOBHE KIHME,
MHOTH aKTepH Y TIOCIIOBHOM CBETy HCTAaKIM Cy moTpedy 3a KOHBEPTEHIIHjOM
(mpubmmKaBameM) pPadyyHOBOJACTBEHHX CHUCTEMa, OJHOCHO pa3BOjeM KBAJIMTETHUX
ro0amHuX CcTaHaapAa (PUHAHCHjCKOT H3BEITaBama, a Ta MOTpeda je MOCIeqmUX
roJuHa, HaKOoH OpojHMX (UHAHCHJCKMX CKaHJala KOjU Cy MOTPECIH YHUTaB CBET,
MOCTalIa jOII U3paKeHH]a.

VY panum Qaszama pas3Boja, KOMIIAHHMj€ IDIACHPajy TMPOM3BOAE W yCIyre Ha
nomahe tpxwumTe. KacHuje, ca mojaBoM TpaKmke U3 MHOCTPAHCTBA, OHE MOUYUBY U Ja

M3BO3€, YnMe CcTymajy "y cBeT MeljyHapoJHor 6usHuca"'>®

. Mehynaponna TproBuHa
(yBO3 ¥ W3B0O3) MMa 3HayajHy yJOTy Yy CBETCKOj E€KOHOMHjU. TproBHHCKa pa3MeHa
u3Mely 3emasba, Koja ce 0JiBHja XuibajaMa ro/inHa yHa3aj, y Nocieile BpeMe yop3aHo
pacrte. O Tome roBopu mojatak aa je y 2005. roguHu yKynHa BpeIHOCT W3B03a poda Ha
rmobanmHoM HHUBOY Omina 5,3 myta Beha y omHocy Ha 1985. rogmny. Pact Bpemnoctn
U3BE3EHUX YCIIyra joul je M3pa’keHHjH, O YeMy cBeJo4M nozaartak jaa je y 2005. ronuHu
YKYIIHa BPEAHOCT yclyra NpY)KeHHX HMHOCTPAaHUM KIIMjeHTHMa Ha IJI00aJHOM HUBOY
ouna 6,3 myta Beha y omHocy Ha 1985. FOI[I/IHy.Bg Pact crioJbHOTPrOBHHCKE pa3MeHe
MOCTaje jOII OYMTIICIHUJU aKO C€ YIOpEIu ca CTOIOM pacTa CBETCKE eKOHOMHje. Y
nepuoay ox 1990. no 2001. ronuHe, yKymnHa riodaiHa BpeHOCT H3B0O3a ce moBehana 3a
75%, nok ce, y ucToM mepuoay, opyro momahu mpoussoj (gross domestic product —
GDP) na rno6amHoM HUBOY moBehao 3a 27%. Mnak, pacT u3B03a HUje paBHOMEpaH y
cBUM nejoBuMa cBeta. Ha mpumep, y nepuony ox 1991. mo 2003. romuHe BpegHOCT
n3Bo3a CAJ] ce nosehana 3a 72%, nok ce BpeaHocT u3Bo3za Kune nosehana yak mect
myta. OcuM yKymHe BPEIHOCTH HM3B03a, JONUIO je W J0 3HaudajHOr moBehama Opoja
KOMIIaHHja Koje cy ykJpydeHe y melyHapomny tproBuny. Ha mpumep, y CAl ce y
neproay ox 1987. no 1999. ronune O6poj TakBux kommanuja nosehao 3a vak 233%. Jlay
Mel)yHapoHOj pa3MEHM HE YYeCTBYjy CaMO BEJIMKE KOMITaHM]je, CBEJOYM TOJaTaK Ja
qyak 97% un3Bo3a CAJ] octBapyjy koMnanuje ca Mame o 500 3amocienux.

Crnenehu crynmam ykbyderma KOMIaHWja y Mel)yHapoIHU OM3HHUC jecy HUXOBE
MHOCTpaHe WHBecTHIHWje. Hamme, M3BO3HUIIM Yy jeTHOM TPEHYTKY J10J1a3e 10 3aKJbydKa
Ja je TpOM3BOAKA y WHOCTPAHCTBY jeIWHM HA4YMH 3a OYYyBambe KOHKYPEHTCKE
NPETHOCTH, jep JOMPUHOCH CMamely TPAHCHOPTHUX TpouikoBa. OHHM, cTora, Kymyjy

noctojehe Ou3HKCE y APYrUM 3emibama Win (PMHAHCUPA]y OCHUBAHhE HOBUX, CAMH WIIN

37 Saudagaran, op. cit., p. 5-151.

38 Doupnik and Perera, op. cit., p. 10.
139 Choi and Meek, op. cit., p. 5.
"% Doupnik and Perera, op. cit., p. 10.
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YAPYKEHHU ca JIOKAITHUM napTHepuMa. CTumame mocrtojehx HHOCTpaHuX KOMIIaHUja U
OCHHMBaWk¢ HOBUX WHOCTPAaHUX 3aBHCHUX KOMITAaHM]ja MPEJCTaBJbajy JIBE yOOWUajeHE
¢dopme ctpanux mupektHux mHBectuinja (FDI), koje uMajy cBe 3HauYajHH]y yIOTY Y
CBETCKOj eKOHOMHUjH. IbuxoB pacT Ha ro6amTHOM HHMBOY pe3yiTar je jubepanuzaiyje
3aKOHAa y MHOTHM 3eMJbaMa, YIpPaBO y LWJbYy NPHUBIAYECHAa WHOCTPAHUX WHBECTHTOPA.
[ToceOHO aTpakTUBHY NECTHHAIMjY 3a CTpaHE IMPEKTHE HWHBECTHIH]jE, TOYEB O]
neseneceTux roauxa 20. Beka, MpesICTaBibajy 3eMJbe Y Pa3Bojy.

[Tocnenuma nperxogHUX mpoiieca jecte pactyhu Opoj KoMmImaHWja Koje Cy 1O
CBOM KapakTepy MyJTHHAUOHANIHE. MyNTHHAIMOHATHA KOMIIaHHja C€ MOXKe
neuHUCATH Kao "KOMITaHH]ja KOja UMa CEIUIITE Y jeTHOj 3eMJbH, alli 00aBJba MOCIOBE
y apyrum 3embama"'*!. He HOCTOjH jeIMHCTBEHO MUIILBEHE O TOME KOjH €0 IPHX0/a
Ol TIpojiaje, MIMOBHHE, JOOWTKAa M 3alOCICHUX Tpeba Ja ce OJHOCH Ha WHOCTpaHe
aKTUBHOCTH Ja OM ce KOMIaHWja cMaTpajla MYJTHHALMOHAJIHOM, alld CE MOXe
IPUXBATUTH CTaB ja yuenrhe nHocTpaHux onepaiuja sehe ox 10% cBpcTaBa KOMIaHujy
y oBy kareropujy.'** TIpomemyje ce 1a MyITHHAIMOHAIHE KOMIIAHH]E JAaHAC CTBApajy
oko 10% cBerckor 6pyro momahier mpomssoma.'” Ca pa3BOjeM MyJTHHAIHOHATHHX
KOMIIaHHWja, T0jaBuo ce u (peHoMmeH riobanHe KoHKypeHuuje. Kommnanmje cy oayBek
nopeauie cBoje meppopMaHce ca OAroBapajyhum craHpapiuma, ajlud T CTaHAapIu
JlaHac, 3a pa3IuKy O]l paHUjHX MepHoa, Mpea3e HaloHaHe rpanune. Kommanuje cse
Mame Mopene CONCTBeHe nepdopMaHce ca JIOKATHUM KOHKYPEHTHMa, a CBE BHIIE ca
CIIMYHAM KOMIAHH]aMa U3 APYTHX 3eMasba.

MynTrHaIMOHATHE KOMIIaHMje HMCY OpMjeHTHCaHe caMo Ha MelyHapoaHa
TPKUINTa Tpou3Bojaa W yciyra, Beh m Ha mehynaponmna tpkumra kanurama. Owe,
HaWMe, 32 MOTPEOHMM KamHWTaJloOM CBE BHIIE Tparajy y HWHOCTPAHCTBY, a Ha TO HX
MOTHUBHUILIE eJba 3a NPUCTYNOM je()TUHMjUM HM3BOpUMA KaluTajga Wi HeMoryhHocT na
Ha jaomaheM TpKUIUTY MpoHal)y AOBOJbHO KamuTala HOTPEeOHOI 3a pacT U pasBoj.
[Mocnenmuma TOra jecre KOTHpame 3HAYajHOr Opoja KOMIIAaHHWja HAa WHOCTPAHUM
TPKUIITAMA KalHTala, MTO je KapaKTepUCTHYHO HE CaMo 3a KOMIIaHHUj€ U3 Pa3BHjCHUX
3eMajpa, Beh 1 3a oHe U3 3eMasba y pa3Bojy. bpoj HHOCTpaHHX KOTHPAaHUX KOMIIaHH]ja je
TOKOM Hocieme aBe nerenuje 20. Bexka yop3aHo pacTtao, ainu je kpajeM 20. 1 HOYeTKOM
2]1. Beka JOIIJIO [0 CTarHanyje, yciea HHU3a MaKpPOEKOHOMCKHX, HOJMTHYKHX,
peryIaTOpHUX W MHCTUTYIHOHATHHX (DaKTopa, Kao M MPECTaHKa KOTHUpamka MHOTHX
KOMITaHMja HaKOH peaJM30BaHHUX TOCIOBHHX Cliajama M Mpunajama. Ha mpumep, O6poj
kommnanuja m3BaH CAJl xoje ce xotupajy Ha Bbyjopuikoj 6ep3u akmuja (NYSE) ce y
nepuoay on 1986. no 1996. ronuue mosehao ca 59 na 304. Y 2001. ronuau 6poj TakBUX

M Ibid., p. 12.

'42 Radebaugh, L.H. and Gray, S.J. (1997), International Accounting and Multinational Enterprises (4"
edition), John Wiley & Sons, Inc., New York, p. 24.

'3 Doupnik and Perera, op. cit., p. 12.

144 Choi and Meek, op. cit., p. 11.
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KoMmanuja ouo je 433, a 'y 2009. rogunau 495 3 Bepsze CAJl u 3emaspa EBporicke yHHje
TeHepalTHO KapakTepuiie Behu cTemnen uHTepHanmonanm3amnyje y nmopehemy ca 6epzama
U3 OCTaTKa CBETa, a HA MHOTUM Oep3ama A3Wje MHOCTpaHEe KOMIIaHHje Ce YOIITEe He
KOTUPAjy, WM je HBUXOBO yuemhe cuMOomuvHO. Yuemie HHOCTpaHUX KOMIIaHWja Ha
Haj3HAYajHUjUM CBETCKMM Oep3ama akmuja y 2009. romuam mpukasyje cieaeha

Tabena.'*

Ta6esa 5 — Kotupame HHOCTPpaHUX KOMNIaHHja Ha Oep3ama akuuja y 2009. roqunn

Vuenrhe
. . HHOCTPaHUX
Bepsa axuuja P ompa | xorapasie xomazja ¥
KOMITaHHja KOMITaHHja yKynHom 6pojy
KOTHUPAHUX
KOMITaHHja
London SE 681 2.792 21,96%
NYSE Euronext (CAJI) 495 2.327 21,27%
Singapore Exchange 314 773 40,62%
NASDAQ OMX 283 2.852 9,92%
Mexican Exchange 281 406 69,21%
Luxembourg SE 236 267 88,39%
NYSE Euronext (EBpoma) 170 1.160 14,66%
Australian SE 84 1.966 4.27%
Deutsche Borse 79 783 10,09%
TSX Group 76 3.700 2,05%
SIX Swiss Exchange 64 339 18,88%
Oslo Bars 48 238 20,17%
Lima SE 46 241 19,09%
Johannesburg SE 45 396 11,36%
BME Spanish Exchanges 37 3.472 1,07%

O pacryhoj opujeHTanMju KoMIlaHWja Ka MelyHApPOAHMM TPXKUIITUMA
Kamrana roBOpH M YMH-EHHIA Ja ce cBe Behu Opoj HUX UCTOBPEMEHO KOTHpa Ha JBE
WM BUIIIe CBeTCKUX Oep3u. Ha mpumep, 3a0eniexeH je mopact Opoja KOMITaHWja Koje ce
rcToBpeMeno kotnpajy u Ha Jlonmonckoj (LSE) n Ha Hbyjopukoj 6epsu (NYSE),'
nBema Oep3ama Ha KojuMa ce, Kao mTo mokasyje Tabena 5, ynpaBo koTupa HajBehn 6poj
MHOCTpaHUX KoMnaHuja. Kotupame Ha J1Be WM Buile Oep3u MpelcTaBba jacaH U3pas
XKeJhe KOMITaHWja Jia MPUBYKY MITO Behn Opoj MOTEHIMjaIHUX UHBECTUTOPA.

[Momyr KkOMmaHWja, ¥W WHBECTHTOPH, KAaKO WHIMUBUAYATHH, TaKO H
WHCTUTYIIMOHATHH, Yy cBe Behoj Mepu ce moHarmajy riaodanno. OHM cBe Bullle yBUDajy
KOPHUCTH OJl yjlarama Yy WHOCTpaHE KOMIIAHMj€é W WHOCTpaHa TPXKHINTA, a

TpaIuIMOHAIHA OPHjEeHTAlMja Ka JIOKAJHUM TPXKUIITAMA YCTyIa MECTO TESKIHH J1a ce

'3 Saudagaran, op. cit., p. 2:37. u http://www.world-exchanges.org (03.04.2011).

146 Toguummn cratnernuky n3sermraj CBetckor casesa 6epsn (World Federation of Exchanges) 3a 2009.
romuny, http://www.world-exchanges.org (03.04.2011).
147 Benston, Bromwich, Litan and Wagenhofer, op. cit., p. 10.
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"HCKOpHUCTE HajaTpaKTUBHHj€ WHBECTUIIMOHE MpHINKe, 0e3 003upa Ha TO TZe Ce OHE
namaze"' ™. Tlocmemme nenenmje 20. Beka KapakTepulle 3HAaYajaH mopacT Opoja
WHBECTUTOPA KOjU CBOj KalUTAN IIACUPAjy M3BaH TPaHMIlAa MAaTUYHE 3eMJbe, Tj. KOjU ce
OpHjEHTHINYy Ka Mel)yHapoJHUM TpXKHUIITHMA KanuTajia. bp3u pa3soj nHpopmMannoHux u
KOMYHHUKAIIMOHUX TEXHOJOTHja MPYKUO je€ CHAaKaH IOJCTHUIA] 3a TO, jep je CMamHO
Oapujepe pu3HUKe yHasbeHOCTH.

[Tpomupewem okyca ca MaTudHe 3eMibe Ha Behu Opoj 3eMasba WK YaK YUTaB
CBET, HMHBecTUTOpU ceOu moBehaBajy MmaHce 3a MpOHANaKeHme NPOoPUTAOUITHUX
noayxBata. OcuMm Tora, MHOCTpaHEe MHBECTHUIIHjE JOTPHHOCE CMambemy pu3uka. [Ipema
nopTOIHO TEOpHjU, ONpPEe3aH HMHBECTHTOP TEXKU KpEeHpamy IuBep3u(pHUKoBaHOT
noprdonuja xapTvja oA BPEIHOCTH, Y LMJbY CMamema YKYHNHOI pU3MKA yllarama.
[Tnacupamem kammrana y Behm Opoj momahmx KommaHHMja WHBECTUTOPH 3HAYajHO
CMamyjy YKyNaH pU3HK, a Ta] PU3MK C€ JOJAaTHO CMamyjeé aKo ce KamMuTal YJIOXKH Y
KOMIIaHUj€ U3 Pa3IUUUTHX JAejoBa cBeTa. KOpUCTH 07 MHOCTpaHUX ylarama MoceOHO
ocehajy WHBECTHTOpPH W3 MaluX 3eéMajba, y KOjuMa HeMa MOTYhHOCTH 3a 3HadajHy
aucriep3njy yiarama. O IMopacTy 3aMHTEPECOBAHOCTH HWHBECTUTOPA 3a WHOCTpPAHE
KOMIIaHUj€ IrOBOpEe M eMIMpHjCKH mojanu. Hamme, yKynHH TOKOBH KamuTajia uzMely
CAIl u octanux 3emasba cy y 1980. ronunu unHuan mame ox 1% OpyTto nomaher
npousBoga CAJl, ma 6m y 2005. roguau mocturiu ckopo 30% (3,5 munujapau $
YKYIIHO), TIPH YeMy Cy 3HadajaH TMopacT 3a0eNeKHIN TOKOBH KalUTaja MO OCHOBY
Kynomnpozaje akumja.'* Taxohe, y 2001. rogunn ce Bume ox TpehnHe akumja tomahnx
KOMIIaHUja y 3eMJpama eBpo3oHe M Benukoj bpuranuju Hanmasuwio y mnoceny
MHOCTPAaHWX HHBecTHTOpa. >’

'mobamna opujeHTanMja KOMIIAaHMja W HMHBECTHTOpA JIOBela je [0
enobanuzayuje mpxcuwma kanumana u pacmyhe unmezpucanocmu bep3u xapmuja o0
eépeonocmu. llopen Beh onaBHO mpuicyTHe TioOanmu3aje TPXKUIITA akKIdja, Kao
BJIACHWYKHX XapTHja OJ BPEIHOCTH, TOCIEAE JICLCHHje KapaKTepHIle W 3HadajaH
HamnpeJak Ha IUIaHy Tiolanu3aiyje TPXKHINTAa Ty)KHHYKAX XapTHja Ol BPEIHOCTH.
I'moGanu3amnmja TpXKUIITa KalUTajla, HAPOUYUTO HHTEH3MBHPAHA TOKOM OCaMJIECETHX
roauHa 20. Beka, OJaKIlajia je CTULake U MPoJajy XapTHja ol BpEAHOCTU KOje MOTHIy
U3 pa3IMYUTHX JeJI0Ba CBETA M MOCTaBUJa HOBE M3a30BE PEryjaTopuma IIMPOM CBETa,
KOjU Cy JOIUIM y CUTyalljy Ja MOpajy Aa ce "Tpuiarojae Kako OM M3aluld y CycpeT
norpebamMa TpPXKUIIHUX YYECHUKA, Y3 HCTOBPEMEHO OJ[p)KaBame IKEJbEHOT HHUBOA

151 .
3alITUTC UHBECCTUTOPA U HHTCTPUTCTA Tp)KI/IIJ_ITa". Jenno HUCTpaXXMUBakEC J€ OTKPUIIO Aa

8 Choi and Meek, op. cit., p. 14.

149 Karolyi, G.A. (2006), "The World of Cross-Listings and Cross-Listings of the World: Challenging
Conventional Wisdom", Review of Finance (Vol. 10, Issue 1), p. 99.

150 T ane, P.R. and Milesi-Ferretti, G.M. (2004), International Investment Patterns, IMF Working Paper,
International Monetary Fund, July, http://www.imf.org (21.04.2011), p. 31.

51 Jones, op. cit., p. 9-2.
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je, y mepuoxy ox 1990. mo 2000. rommHe, JONUIO O TopacTa Kopenamuje usmelhy
npruHOca Ha akuuje Ha TpkumruMma karmmtana CAJl, Benuke Bpurtanuje, Hemauke u
OpaHitycke, MITO MpeACTaBIba HAjOOJbY TOTBPY /1a je Mpoliec Todatu3alyje TPKUIITa
KaIuTana y ToKy.

Wnak, mormyHa wHTEerpanyja Oep3m, Kao CHTyanuja y KOjoj WHBECTHTOPH W3
CBUX 3eMaJba MMajy jeJHAK NPHUCTYN CBUM XapTHjaMa OJ BPEIHOCTH, a MHOCTpaHE
KOMIIaHHuje ce c000IHO KOTHPajy 0e3 MKAKBUX JOAATHUX TPAHCAKLIHOHUX TPOIIKOBA y
olHOCY Ha nomahie KommaHWje, jOIl yBEK je JaleKko oJf peanHocTH. Mehynapomnu
WHBECTUTOPH M KOMIIAHMjE C€ W Jajbe CyouaBajy ca 3Ha4dajHUM npolieMuMma u
TpPaHCAaKIMOHUM TPOIIKOBHMA, a jeJaH OJ M3BOpa THUX MpoOJeMa W TPOIIKOBA Ce, Kao
mTo hie ce BueTH KacHuje, Halla3d y MOJPYYjy pauyHOBOJACTBA, OJJHOCHO (PMHAHCH]CKOT
W3BEIITABAIbA.

Ilon yrunajem rnobGaiaHe MHTErpauuje TP XKMLITa KanuTajaa, pacTa
Mel)yHapoiHe TpPrOBUHCKE pa3MEHe, alM U TEXHOJOIIKMX HHOBalMja, (UHAHCHU]CKU
M3BEIITaju ce cBe dYemhe KOpUCTE y WHOCTPAaHCTBY. [[pyrum peumma, "Tpomu3BOIM
PauyHOBOJACTBA jeIHE 3eMJbe KOPHCTE Ce y HH3y Apyrux semasea” . Ilpucrym
uHpOpMaljaMa O MHOCTPAHUM KOMIIaHMjaMa JaHac j€ HEYNOpEIMBO JAKIIUW HEro y
nponutoctu. [lojeaunim kojuma cy norpedne nHdopMaliije o Mporu3BoUMa KOMIIAHU]E
WY, TaK, nHpOopManje U3 HEHUX (UHAHCHJCKUX HM3BEIITaja, MOTY J0 BHX Ja J0hy
penatuBHO Op30 W jedTHHO, mMocehmBameM HWHTEpHET cajTa KoMmmanuje. [nobamHa
KOHKYpEHIIMja Ha TP)KUIUTHMa MPOM3BOJAa M KallUTaja 3aXxTeBa Jla pauyHOBOJCTBO U
peBu3Hja Gyly TPAaHCIAPEHTHH, HA MelyHAPOIHOM HUBOY YIIOPEIMBH U KBAIUTCTHH. '
[Torpeba nma ce mpuUHIMIKM W TIpakce (PUHAHCHjCKOT HW3BEIITaBama, Kao CPEICTBa
KOMYHHKAIIHj€ y TIOCIIOBHOM CBETY, "c1000HO Kpehy npeko HalmoHaIHUX 1“paH1/IL[a"155
CBE je M3pakeHHja, IPU YeMy Ce€, CACBUM OIIPaBJaHO, UCTUYE Aa "TiI00aiHa TP KUILTa
HE MOT'Y /Ia HACTaBe [a PacTy Y3 IPOBUHIHMjCKO (PMHAHCH]CKO H3BEIITaBame" C.

Y TakBUM OKOJIHOCTHMA, JIOIIIO j& JIO packopaka u3Mmel)y morpeda mocioBHOT
CBETA U CTBAPHUX KapaKTePHCTUKA (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja. Pasnuke y HalmOHATHIM
CTaHZAapAMMA M Tpakcama (PUHAHCH]CKOT W3BEIITaBaa HAMETHYJIE Cy Ce Kao 3HadajHa
npernpeka 3a kopuiihewe (UHAHCHJCKMX H3BEITaja M3BaH HAlMOHAJIHUX TI'paHULA.
Komnanuje koje HacToje na MPUBYKY HMHOCTPaHM KalMUTal M HMHBECTHUTOPU KOjU
MOKYIIIaBajy Ja IUBEP3U(UKYjy CBOja yjarama Ha MelyHapOJHO] OCHOBU CYOUMIIH CYy
ce ca TmocienuilamMa HAIMOHAJTHHUX pasihKa Yy padyHOBOJACTBEHHM MepemuMa U
obesofamUBakUMa, Kao W pasiiuka y nojapydjy pesusuje. Kao jenuHu HauuH 3a

IpeBa3MUiIakemhe HACTAJIOr packopaka u3Mel)y noTpeOHMX M CTBapHHUX KapaKTEepUCTHKa

'32 Benston, Bromwich, Litan and Wagenhofer, op. cit., p. 11.

'35 Nobes and Parker, op. cit., p. 81.

'34 Benston, Bromwich, Litan and Wagenhofer, op. cit., pp. 226-227.
'35 Weirich et al., op. cit., p. 85.

136 Collins, op. cit., p. 82.
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(MHAHCHjCKUX W3BEIITaja HAMETHYJAa C€ XapMOHH3allMja, OJHOCHO Tiio0anu3alyja
(MHAHCH]CKOT M3BEINTaBama, y CMHUCIY CMambemha pa3inka u3Mel)y HallMOHAIHUX
CTaHJapAa M TMpakcu (HUHAHCHjCKOI M3BewTaBama. Jlakie, ycnen '"CyIITHHCKUX
pa3nuKa y 3aXTeBUMMa M Ipakcama (PMHAHCHjCKOT H3BELITaBama LIMPOM CBETa, Kao U
pactyhux morpeba kKopucHHKa (prHAHCH]CKHUX M3BEINTaja 3a ynopehemem nHpopmanmja
0 KOMIIAHWMjaMa W3 pA3IMYUTHX 3eMaba"”’, riobanusammja  (DHHAHCH]CKOT
U3BElITaBamka je, TOKOM Mocieqmbux aAeneHuja 20. Beka, nocrana NUTambe O U3y3eTHOT
3Hayaja 3a Mel)yHapoIHO NOCIOBamke.

Peanne morpebe ydecHHMKa Yy TIOCIOBHOM JKHMBOTY 3a TJI00QNH3anyjoM
(PMHAHCH]CKOT M3BEIITaBakba PE3yJITUpPAJIE Cy MPUTUCIIIMA YCMEPEHUM MPEBACXOIHO Ka
padyHOBOJICTBEHO] Npodecuju M JOHOCHOLMMAa pPAavyyHOBOJACTBEHHMX CTaHAApAAd, OJ
KOjUX C€ OUYEKyje Jla YCBOje III00aIHy nmepcieKkTuBy. Haj3HauajHujuM M3BOpHMa TaKBHX
IPUTHCAKa CMATpajy ce:

(1) naBectTuTOpH,

(2) MynTHHaIIMOHAIHE KOMIIaHH]E,

(3) Tena 3a MOHUTOPHUHT TPKUIITA KAIUTANA,

(4) 6ep3e u Ipyru yUeCHUIM Y IPOMETY XapTHja o BpEeAHOCTH,

(5) mehyHnapoHe KpeIuTHE UHCTUTYIH]E U

(6) 3eMmIbe y pa3Bojy. "

YceMmepeHoCT TpUTHCaka Ka JOHOCHOIMMA cTaHaapnaa Oasmpa ce Ha CacBHM
WCIPaBHO] MPETNOCTABIM Jia TI00aNU3ainjy Mpakcy, Koja mpeJcTaBiba CYIITHHCKY (de
facto) rnobanuzanujy, HUje Moryhe cmpoBecTH 0Oe3 riobaiu3anuje CTaHgapiaa, Kao
¢dopmarnne (de jure) rmodanmzanuje. Hamve, rmobanmzanuja (XapMOHHU3AIMja) MPAKCH
(MHAHCH]CKOT W3BEIITaBakba MMa YETHPH KJbydHAa aclekTa, a TO Cy: HOJICTUIAjH,
mpoliec, Mocleauna W Kpajibu ucxola. HajsHauajHuju noocmuyaj nonasu of CTpaHe
riobanuzaiyje, Tj. CBETCKE XapMOHM3AllMje PerylaTHBE, YMjU Haj3HAYajHUjU CETMEHT
MPECTaBIbajy CTaHIApu (PMHAHCHjCKOT M3BEIITaBamkba, ald Cy O] 3Hadaja u (HaKTopu
OKpyXemha M KapakTepuctuke kommanuja. [lox npoyecom Tiobanuzanuje mpakcu
MOJpa3yMeBajy Ce CTBapHM KOpaIM KOje KOMITaHHWje Tpeay3nuMajy Ha IJIaHy CMambemha
pasnuka y mnpakcama (MHAHCHJCKOI H3BElITaBama, Tj. yckiahuBama TUX HPaKCH.
Ilocneouyy niponeca riaobanu3anyje pauyHOBOACTBA YHHE YIIOPEIUBE pauyHOBOICTBEHE
uHpOpManyje, Tj. ynopeansu (GUHAHCH)CKU U3BEIITAjH, & OUEKUBAHU KPAJIHHU UCX00 TOT
nporieca jecy 00spe OJTyKe YUECHHKA Ha TP)KUIITHMa KaluTaja, a caMUM TUM H Beha

e(bI/IKaCHOCT, CTaOUITHOCT H JIMKBUAHOCT OBUX TpPXKHIITA, IOTO AaJb€ MMa IMO3UTHBAH

157 Choi and Meek, op. cit., p. 282.
'58 Saudagaran, op. cit., p. 2:36. 1 Doupnik and Perera, op. cit., p. 75.
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YTHId] HA TJI00ATHH CKOHOMCKHU PacT M pa3Boj. [IpeTX0qHO peueHo jaCHO WIIyCTpyje

HapeaHa cmka. ">’

PerysiaTopau
NMOACTUL AU

XapMoHH3aIHja IIpouecn IMocnexnma Kpajmu ncxon

perynaTuse:

— 3aKOHa, Onnnyke ydecHHKa

PauyHnoBosCTBEHE U3 ycknalenor

— 6Cp3aHCKI/IX mpornuca u Ipakce ce i ) pavyHOBOACTBaA Ha TPXKUILTY

— cTaHzjapaa XapMO.HI/I3y_]y, TJ. Ipousuiiase KamuTala cy
(bHHaHCI/IjCKOI‘ II0CTa)y CJIMYHE. yrnopeauBu 3aCHOBaHC Ha
U3BEIITaBamka. PavyHOBOACTBCHU 00JbUM

H3HOCH. uudopmanujama.

,/ YTunaju Ha TpxuMIIHE TepHenije

Ocranu moxcTHHAjH ,
PauyHOBOJCTBEHHMX HU3HOCA

Kapakrepucrike pupmu /

Kapaxrepucruke 3emasba

Mehynaponuu akropu: ——— CrBapHa IpoMeHa

— TPrOBHHCKHU U HHBECTHI[HOHH CIIOPa3yMH,

— melyHapoJHe peryiatopHe uHCTUTYUWjen | T T T TTTT T IIpomena mepuenmuje

— KOJIOHUjaJTH! yTHIIA].

Canka 8 — AcniekTH riaodanu3anuje (PMHAHCHjCKOT U3BEIITABAHA

Nmajyhu y BuAy HEOCHOpPHM KJbyYHH YTHIA] cTaHAapja (UHAHCH]CKOT
M3BEIITaBakba HAa PAYyHOBOJCTBEHE IIPaKce, CAaCBUM j€ jacCHO 3aIlITO CE, HApOYHTO
MOCIICbUX TOJUHA, THTAKE H3TPAILE jJeOUHCBEHO2 cema 2100AIHUX CManHoapoa
Gunancujcroe uszsewmasarba, Koju O 3aMEHHO TOCcTOjehe HAllMOHAJIHE CETOBE, HAIILIO
y LEHTPY Maxme OpOjHUX PavyyHOBOJCTBEHHMX TeopeTHdapa. Mmak, ox TakBor cera
cTaHzapia, Kaja ¥ ako OyJe yCIIOCTaBJbEH, C€ HE MOXKE OYCKHBATH Ja ayTOMATCKH
JoHece TioOanu3anmjy (XapMOHHM3alWjy) PpadyHOBOJICTBEHHX NpPaKCH Koje ciene
KOMIIaHHUje, IMTO je ToKa3aja W MPeTXOAHa ciuka. [ mobanm3anuja mpakcu yCiIoBJbEHA
je, ocuM TII00amu3anujoM CTaHAap/Aa, Kao Haj3HAuYajHUjUM MPEYCIOBOM, U YHUTABHM
HHU30M JIpyrux (akTopa, Kao ITO Cy: KBAJIUTET PEBH3Uj€, MEXAaHM3MHU 32 HAMETAbC
CTaHAapAa, KyJATypa, 3aKOHCKE oOJpeade H APYIITBEHO-CKOHOMCKH W TIOJUTHYKH
cucremn.'® CBu 0BM (akTopm MOry 1a IOBEIy [0 HEYNOPEIMBHX W3HOCA Y
(MHAHCH)CKUM U3BEIITAjUMa YIPKOC IPUMEHH UCTHX CTaHAAp/A.

Uzmelhy rnobanmzanmje u UHTETpalyje TPKUIITA KamuTana U riiodanu3aiyje

cTaHmapaa (pUHAHCHjCKOT H3BeIlTaBamka MOCTOjU jacHa JBocMepHa Beza. C jenHe

159 Rahman, A., Perera, H. and Ganesh, S. (2002), "Accounting Practice Harmony, Accounting
Regulation and Firm Characteristics", Abacus (Vol. 38, Issue 1), p. 49.
160 Doupnik and Perera, op. cit., p. 75.
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CTpaHe, WHTETpaldja TPXKHUINTA KamuTajda TIIOCTaBWIa je y TpPBU IUIAH TUTAmke
rmofanu3anyje cTaHgapAa (UHAHCHJCKOT H3BEIITAaBama, Kao IMPeaycioBa 3a
3aJ]0BOJbEH-E¢ MH(OPMAIIMOHUX NMOTpeda OpOojHUX ydeCHHKa Ha TP)KUILTHUMAa KaruTaja
mupom ceeta. CTora je cacBUM JIOTHYHO IIITO ce Mpoliec riiodanu3anyje GUHaHCH)jCKOT
n3BelITaBama yop3ao TOKOM JeBeneceTnx roaumHa 20. Beka, Kaja je MHTCH3UBUpPAH U
nporec riobanmzanuje OW3HUCa, YKIbydyjyhu Timolanm3anujy TpXKHUINTa KanuTana, U
3HauyajHo moBehao Opoj KoMIaHMja Koje ce KOTHPajy Ha MHOCTpaHuM Oepiama. Ca apyre
CTpaHe, ouekyje ce na he rmobanuzanuja (pUHAHCHjCKOT M3BEIITaBamba MPYKUTH
MOJICTHIIAj 32 J1aJby TII00aN3aljy ¥ HHTETPAIjy TP)KUAIITA KaluTaia.

®uHaHCHjCKH CKaHIAIH KOJU Cy MOTPECIN YUTaB CBET Ha MOYeTKy 21. Beka u
M0JbYJbATIM NOBEPEHE MHBECTUTOPA y TPJKUILNTA KalMTajla IIUPOM CBETa JOJATHO Cy
nojavany motpedy 3a Tio0anm3anijoM CcTaHaapaa (UHAHCHjCKOT H3BEIITABamba.
BankpoTcTBa MO3HATMX KOMIIAaHWja, a HAPOYUTO aMepuukux (kao mrto cy "Enron" u
"WorldCom"), jacHo cy crtaBmia 110 3Hama Aa "mocroje OpojHe NeKuuje Koje Tpeda
Hayaut"'®'. OMHAHCHjCKM CKaHAANM Cy WMCTAKIM KJbYHH 3HAYa] KOPIIOPATHBHOT
yIpaBibakha U NOCTABWIM y MPBU IUIAH NHUTamka (a) OATOBOPHOCTH YIPABHOr 0100pa U
HETOBOT PEBU3H]CKOT KOMUTETa, (0) HE3aBUCHOCTH PEBU30pa, (B) KBamWTETa YCIyra
KOje OHU TIpyXkajy ¥ (T') KBAINTETa CTaHAapAa (MHAHCHjCKOT M3BEIITaBama. 1 p:KUIITA
KaruTana JaHac, BUILE HETO MKa/a paHuje, 3aXTeBajy "peleBaHTHOCT, TPAaHCTIAPEHTHOCT

"102) a "rajma oGHOBe mOBepema Yy

. . . 163
TPJKUILTA CacTOjU CE€ Y HENOCTOjaky HM3HEHal)ewa M MOTIYHO] TpaHCHapeHTHOCTH" -,

U KpeauOMIUTEeT (UHAHCH]CKOT HW3BEIITABamha

MpH YeMy KOMITaHWje UMajy MoTpedy /Ja MpUKaxy cBoje nmephopMaHce Ha HAYMH KOjH je
JaKO Pa3syMJbHB WHBECTUTOPHMA IIUPOM CBeTa. Y ycioBuMa pactyhe riobanmsanyje
(¢uHAHCHjCKE 3ajelHUIle, 3a YCIOCTaB/bakbe W jadame IOBEpEHa WHBECTHTOpA OJ
M3y3€THOI 3Hayaja Cy KBAJUTCTHU IJIOOAIHU DPAauyHOBOJACTBEHU CTaHAApIH, Kao |
BUXO0BA JIOCJIEHA MPUMEHA M aJIeKBaTHA CynepBu3Mja npuMeHe. OJHOCHO, "U3rpaama
JaBHOT TIOBEpema 3axXTeBa jedaH CET CTaHAapAa KOjU C€ KOH3HCTEHTHO INPHMEHY]jy
mupom  ceera"'®*. TnoGammm crammapam Mormm Gu  "3HauajHO A  MOOOBIIAjY
e(UKaCHOCT TIIOOATHUX TP)KUINTA KaNHTala: TPOIIKOBHM OM CE€ CMamMIN, CTENeH

165
ynopeauBocTH nosehao, a KOPIOPATUBHO yNpaBibake N000sbIIaN0" .

161 K othari and Barone, op. cit., p. 23.

162 pricewaterhouseCoopers (2003), op. cit., p. 2.

163 Qir David Tweedie, Chairman of the International Accounting Standards Board, maBeneHo mpema:
PricewaterhouseCoopers (2003), op. cit., p. 4.

164 PricewaterhouseCoopers (2003), op. cit., p. 2.

165 K othari and Barone, op. cit., p. 23.

92



2. MEBYHAPOJTHO ®UHAHCHUJICKO N3BEIITABAIHE
Y OJICYCTBY I''TOBAJTHUX CTAHJAPJA

Kommanuje omyBek cacTtaBbajy W IMyOnuKyjy (UHAHCHjCKE H3BEIITAje Y
CKIagy ca cTaHgapauMa (ommrenpuxBaheHMM padyHOBOACTBEHHM NPUHIMIIAMA)
CBOjUX 3eMasba. Mel)yTuMm, MHOCTpaHM KOPUCHMIM, KOJUX j€ T€HEepaJHO CBE BHIIE,
YecTO HE I03Hajy JI0BOJBHO T€ CTAaHIApAE, jeép CE OHHU pa3lIMKyjy O] cTaHaapiaa y
BUXOBUM 3eMJbaMa. AKO HE MMO3HA]y CTaHIap/e, KOPUCHUIIMMA j€ TeIIKO J1a pasyMejy u
u3BelITaje cacTaB/beHe Ha 0a3u wux. [lomazehu of HeocropHe W YECTO LIUTUpPAHE
TBpAC J1a "pavyHOBOJICTBO MPEJCTaB/ba je3WK OW3HUCA", MOKEMO KOHCTATOBATH Ja
YKOJIMKO, HAa CBETCKOM HHBOY, HE IOCTOjH JEJUHCTBEHH CET CTaHAapjAa (HUHAHCH)CKOT
U3BelITaBamka, KOMIaHUje, Ka0 cacTaB/baul M3BEIITaja, U KOPUCHHULIM THX M3BEILTaja U3
pa3NIUYUTUX JeJI0Ba cBeTa Hehe rOBOPUTH MUCTUM jE€3UKOM.

[IpernocTaBumo, Ha mnpumep, Aa HMHBECTHUTOP A U3 3emibe X pa3marpa
MoryhHOCT yrnarama CBOT KamuTajna y kommaHujy B u3 3emube Y. [la Om moneo
WCTIPaBHY OJUIYKy, WHBeCTUTOPY A he OuTH moTpeOHM (UHAHCHJCKU W3BEINTajU
komnanyje B. Mehytum, TM u3BemITaju cy HamucaHU 3BAaHUYHUM jE3UMKOM 3eMibe Y,
M3HOCH y IbUMa Cy UCKa3aHH y BAIYTH 3eMJbe Y, KOja je pa3IuuTa OJ BalyTe Y 3eMJbU
X, a 10 BUX Ce JONUI0 MPUMEHOM CTaHaapia 3emibe Y, PasInuuTHX O] CTaHAapna
3eMsbe X, KOj€ MHBECTUTOp TMO3Haje, JIOK Cy HeQUHAHCHjCKa 00eloNamuBama, U 10
0o0MMYy M IO BPCTH, paziIMyuTa 0]l 00elo/amKBamba Ha KOja je MHBECTUTOP HAaBUKAO
noniazehu ox ctaHmapaa y CBojoj 3eMJbH. Y IHJBY pa3peliekha OBOT mpoldiieMa, moryhe
je mpuMeHuTH Tpu npuctymna. [IpBu Ou moapasymeBao Ja koMnanuja B yunan Hanop u
MOJHECE TPOILKOBE Yy IMJbY IpeBohermha KOMIUIETHUX M3BElITaja y (GopMy pa3yMJbUBY
3a uaBecturopa A. To 6u moapasymeBaio NpeBoheme U3BEINTaja Ha je3UK 3eMJbe X,
npepadyHaBamke CBUX U3HOCA y HHMa y BAIYTY 3eMJbe X U BPIICHE IIOHOBHOT MEpEeHmha
MO3WIKja U TpedopMyIIncame 00eNIolambiBaka y CKIAAy ca CTaHIapaIuMa 3eMibe X.
Jlpyru mpuctyn Ou mojpasyMmMeBao Ja HM3BEIUTaju OCTaHy KakBH jecy, NpH yemy Ou
MHBECTUTOP A MoOpao JAa MOJHEcCEe TPOIIKOBE M YJIOXKH Hamop, Owio cam, Omio
aHTa)KOBamhEM CTPYYHOT CaBETHHKA, Yy IMJbY BUXOBOT pa3syMeBama. To 3Haun 1a Ou OH
MOpao Jia YIO3Ha je3WK 3eMJbe Y, OJJHOC pa3MeHe BallyTa JBejy 3eMajhba M CTaHIapIe
¢buHaHCHjCKOT U3BeIITaBama 3eMbe Y Ja OM Morao na JOHEce MHCIpPaBHY
MHBECTUIMOHY o/uyKy. Tpehu mpuctyn npeacraBiba koMnpomuc usmely mperxogHa
7IBa W TOJpa3yMeBa MOJENy Harmopa W TPOIMIKOBa m3Mel)y KOMITaHWje€ W MHBECTHTOpA.

Kommnanuja B 6u, Ha mpumMep, MoTJIa a IpeBe/ie CBOje M3BEIITaje Ha je3UK 3eMJbe X U
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€BEHTYaJTHO M3BPIIM TPETBapamke U3HOCA Y BAIYTY OBE 3€MJbE, JIOK OM HMHBECTHTOPY
MPEOCTalo Ja ce yImo3Ha ca CTaHaapanMa (PMHAHCH]CKOT M3BEIITaBama Koje KOMITaHuja
B cnenu. M300p jeaHor of mpeTxoHa TPH MPHUCTYIA YCIOBJbEH jé HU30M KOHKPETHUX
OKOJIHOCTH KOje JeTepMUHMIIY pEeJIaTUBHU IMOJ0Xaj KommaHuje B y omHocy Ha
uHBecTUTOpa A. AKO je MHBECTUTOP A 32 KOMIIaHH]y pelaTHBHO Oe3HadajaH, y CMUCIY
BHCHHE KaIluTalla KOj! je CTIpeMaH Jia yJI0XH, OHa Hehe MMaTu pasiora fa yiaxe Hamop
y IMJby KOPHIOBama CBOjUX (PMHAHCHjCKMX H3BelITaja. AJM, aKOo HMHBECTUTOp A
pacroniake 3Ha4ajHUM KaluTaloM, KOjU je KOMIIaHWj1 HeolmXo/iaH, oHa e iMaT MOTHB
Jla YIMHHU HArop Kako Ou My NMpHONMKIIA CBOje (PMHAHCH]CKE M3BEIITaje. YKOIUKO Ou,
mak, Ha TI00aJHOM HHBOY, IOCTOja0 jeIMHCTBEHH CET CTaHmapaa (UHAHCH]CKOT
U3BEIITaBakba KOjU CJIeIe CBE KOMIIAHHWje CBETa, WHBECTUTOP A, auM M ApPYTH
WHBECTUTOPH IIMPOM CBETa, KA0 M YHTAaB HHU3 OCTAIMX KOPHCHUKA, MOTIH Ou 0Oe3
WKaKBUX JIOJIATHUX KOPEKIMja M TPOIIKOBa Ja pa3dyme]y (MHAHCHjCKE U3BEIITaje He
camo kommnanuje B, Beh M cBHX ocTanmux KOMIaHMja Ha CBETY. YIPKOC H3PAXKEHO]
noTpedM W OO0 caga YYHBEHHM HamopuMma, TII00alHM CTaHAapad (UHAHCH]CKOT
M3BElITaBakba M Jajbe HE I0CTOje, IITO 3HA4M Ja Cy KOMIIaHHWje, Kao cacTaBhbadd
W3BEITaja, ¥ OPOjHM MHOCTPAHM KOPHCHHUIIM THX H3BelITaja mMpuUHyheHu Ja Tpaxke
HaYMHE 32 aJieKBaTHY KoMyHHuKayjy. Umajyhu 1o y Bujy, y HacTaBky he naxkma Hajmpe
outn nmocseheHa HanopuMa Koje KOMITaHHje yiIaxy Ja Ou cBoje (PMHAHCH]jCKE M3BEINTAje
YYUHWIE TIPUCTYNIAaYHAM 32 WHOCTPaHE KOPHUCHHKE, a 3aTUM W HaYMHAMA CyO4aBama
KOPUCHHKA, MPe CBera MHBECTUTOPA, Ca PAa3HOJIMKUM (MHAHCHjCKUM H3BEIITaBAKEM
kommnaHuja. TakBa aHanM3a MpeAcTaBiba IMOJA3HY OCHOBY 3a pEallHHje carjielaBarbe
CBUX IPETHOCTH M HEJOCTaTaKa III00aTHUX cTaHmapaa (UHAHCH]CKOT U3BEIITaBAbA.
CBe mok kommaHWja 00aBjba CBOj€ TOCIOBAaEmE MPEBACXOIHO y TpaHHIIaMa
MaTHYHE 3eMJb€ M NMpUOaBJba KalUTal UCKJbYYMBO Ha JoMaheMm TpKMIITY KamuTana,
Hehe HM uMmatum moTpebe na pasMHMILBAa O HAaYMHHMA 32 MpYyXambe (UHAHCHjCKHUX
nHOpMaIrja THOCTPAaHIM KOPHCHHUIIMMA, IIa CAMUM THM Hehe MOpaTé HH J1a yIo3Haje
cTaHmapae (puHAHCHjCKOT HW3BEIITaBama APYIHX 3eMaba. Mehytum, om TpeHyTKa
WHTEPHAMOHAIHN3AIM]€ TIOCIOBHUX WM (PMHAHCH]CKUX aKTUBHOCTH, KOMIIAHH]a TEIIKO
MOXe ce0M Ja J03BOJIM HWTHOpHCame pasnuka usmely cTanaapaa (HUHAHCH)CKOT
M3BEIITaBaba Y MAaTUYHOj 3€MJBHM M CTaHAapJa y 3em/bamMa y KOjUMa MMa 3HaydajHe
Kymnie, jpo0aBjbavye, MHBECTUTOpPE WM Kpeaurope. Kommanuje koje cy Ha OWIO KOju
HAYMH YKJbydeHe Y Mel)yHapoaHO MmocioBame CyouaBajy ce ca moTpedoM uiin 06aBe3oM
Ja WHOCTPaHUM WHBECTHTOPHMA, KPEIUTOpHMa, (PUHAHCHJCKMM aHAJIUTHYapuMa,
pEryJlaTOpHUM TeauMa, KyNiuMa W J00aBjpauyMMa J10CcTaBe (HUHAHCH]CKE H3BEIITAje
KOjH Cy, 10 OpPMHU U CaJpKHHU, 33 BUX pasymsbuBu. [Ipobiem ca kojuMm ce cyodaBajy
TakBe KOMIIAaHHj€ Y pAdYyHOBOJCTBEHO] JIUTEpaTypud je TO3HAT Kao MpodiieM
MpancHayuonannoe unancujckoe uzeewimasaroa (transnational financial reporting).

OBaj npoOieM Npou3niasu U3 YMIEHHIE J1a MHOCTPAaHU KOPUCHHULM (PUHAHCH)CKUX
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M3BeIITaja "9uTajy T U3BEIITAje OYMMa U MUCIMMa HABUKHYTUM Ha YATAHE M3BEIITAja
KOjU Cy Ha TpPBH TMOIJIEJ CIWYHH, alld KOjU Cy, 3alpaBo, IO CBOJUM OCHOBaMa,
Pa3IUUUTH, yCIell Pa3IMIuTHX 00MYaja, pa3IuuuTor KyITypHOr Hacieha, pa3nuunTux
PauyHOBOICTBEHHX MPHHIAIA U PA3TUIUTHX 3aKOHCKUX mporuca *,

OxroBop cBake KOMIAHWj€ Ha W3a30B TPAHCHAIIMOHAIHOT (DMHAHCH)CKOT
M3BEIITaBamka 3aBUCH O] EHHX NOTpeda M OKOJHOCTH, NMPH YeMy Ha pacloyiaramy
ctoju HU3 Moryhux npucrymna, koju ce kpehy y pactoHy oJ Henmpeay3uMama HUuera 1o
TOM THTamy J0 CacTaBJbama IMOTIYHOI ceTa (MHAHCHjCKUX HM3BELITaja y CKIaxy ca
CTaHAAapAMMa 3eMJb€ M3 KOje MoTHde KOpucHHK. KOHKpeTHHje, cyodeHa 3a M3a30BOM
KOJU TIOCTaBJba Tiio0anu3aryja Ou3H1uca, KOMITAHU]a MOXKE JIa OJUTYYH JIa:

1. jeqHOCTAaBHO MIHOPHIIE NOTPeOe HHOCTPAHUX KOPHCHUKA,

2. cBOje (pMHAHCHjCKE M3BEINTaje MPEeBeJe Ha je3WK MHOCTPAHWX KOPUCHHKA,
0e3 MKaKBHX JOJaTHUX KOPEKIIH]ja,

3. mpeBezne (MHAHCHjCKE M3BEINTAje HA je3UK KOPUCHHMKA M U3HOCE y HUMA Y
BaJyTY 3€MJbE KOPHCHUKA,

4. M3BpIIM TIpepadyHaBame OAa0paHMX MO3WIHMja Y CKIAAY ca CTaHIapIuMa
3eMJbe KOPHCHUKA U

5. cactaBu mapaienHu ceT (pUHAHCH]CKMX M3BEITaja HAMEHEH MHOCTPAHUM
KOPHCHHIIAMA.

W360p nmpucTyna TpaHCHAIIMOHATHOM (DMHAHCH]CKOM U3BEIITaBaby YCIOBJHEH
je KapaKTepUCTHKaMa M CTPATeTHjOM KOMIIaHHj€ U 3aXTE€BUMa MHOCTPAHUX peryjaTropa
TpxkumTa Kanutana. Onadpanu npuctyn peduiekTyje cafalllbe MOCIOBambe KOMIIaHH]e
U TIOTJIE]] F’eHOT MEHalMeHTa Ha OyayhHOCT, ali W aKTyelHH peryJaTOPHH OKBHD Yy
3eMJpaMa y KojuMa mpubaBiba moTpeban kanurtait. KoMmnannja xoja ke Ja ce KOThpa
Ha MHOCTpaHOj Oep3u Mopa Ja 3aJ0BOJBM YCJIOBE 3a KOTHpame KOje I0CTaBiba
MepoJaBHU (MHOCTPAHU) PETyJIaTop TPXKUINTA KaluTana, a jelaH oJ ycjoBa MOXe 1a
Oyne mpurnpeMame (UHAHCH]CKUX W3BEIITAja, WM, IAK, FIbUXOBUX CETMEHATa, Y CKIIaIry
ca oarosapajyhum cranmapauma.

MHore KoMIaHWje HE YIaKy Hukakae ododamnu Hanop na OH CBoOje
(vHaAHCHjCKE M3BEIlTaje MPUONIKUIEC MHOCTPAHMM KOPHUCHHIIMMA, INTO 3HAYW Jia je
TyMauemhe M3BELITaja MPENyIITeHO CaMUM KOPHCHHIMMA. TakBe KOMIIaHUje
JI0CTaBJbajy MHOCTPAHMM KOPHCHHIIMMA HM3BEIITaje MICHTHYHE OHMMa Koje A00mjajy
noMahy KOpUCHHMIIH, Tj. N3BEIITaje MPE3EHTHPAHE HA MATEPHEM je3UKy KOMIaHMU]e, TIPU
4YeMy Cy CBM M3HOCH MCKa3aHHW y nomahoj BaayTH. Y OCHOBHM OBOT MPUCTYIIA Halla3u ce
MPETIOCTaBKa O OMINTO] YMOTPEeOJFMBOCTH M KOPUCHOCTH (PMHAHCHjCKHX H3BEIITaja
W3BaH TpaHMIA MaTHYHE 3eMJbe. Mako Ha TpBU TOTIEa MOXKE Ja JeNyje Kao u3pas

IIyKOI' HalMoOHaJIM3Ma, AJOTHUYHHU IPUCTYII MOXKE MOa IMpE€acTaBJba CaCBHUM pa3yMHO

1% Saudagaran, op. cit., pp. 2:151-2-164.
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pememe 3a KOMIIAaHHje KOjeé HE yOodaBajy JOBOJFHO KOPHCTH O] TpuiarohaBama
n3BelITaja morpedaMa MHOCTPAHUX KOPHCHUKA KOje OMPaBlaBajy JOJaTHE TPOIIKOBE, a
TO Cy KOMIIaHHUj€ KOj€ CY Y CBOM IIOCIIOBamYy MPEBACXOJHO OPHUjEHTHCAHE HA MAaTUYHY
3eMJpy. Mako Mok1a M3BO3€ CBOj€ MPOU3BOJIE, MHOCTPAHU KalMTal CKOPO YOIITE He
MOKyIIaBajy na mpubase, 30or gera u He ocehajy motpely nma ce m3ioxke TOAATHUM
TPOIIKOBMMA Kako OM CBOje W3BEUITAje YYHMHWIM Makap Majo NPHUCTYNAYHHUjUM 3a
nHocTpaHe KopucHuUKe. Behnna komnanuja u3 CAJl u ®paniycke moHama ce yrnpaso
Ha OBaj HAYMH KajJa CBoje (PMHAHCHjCKE M3BEINTaje JOCTaBJhba KOPHCHUIIUMA IIHPOM
CcBeTa.

Wnak, MHOTE KOMITaHHje ceOr HEe MOTY Jla IPUYIITE jeTHOCTABHO UTHOPUCAHE
YUILEHUIIE J1a WHOCTPAaHU KOPUCHUIM NOCTOj€ U Ja Cy HABUKJIM HAa CAaCBUM Pa3IHUUT
HAYMH TPOLCHUBakHa U 00elloamiBama y (PUHAHCH]CKAM M3BEINTAjUMa, Kao U JpyTe
BajyTe U je3uke. rnopucame norpedba MHOCTPAHUX KOPUCHUKA CaAMO Ha MPBH HOTJIEA
Jennyje Kao HajjepTHHMja BapujaHTa, alld OHO, 3alpaBoO, MOXKE JOHETH KOMIIaHHjaMa
3HAYajHe WHIUPEKTHE WJIM CKPUBEHE TPOMIKOBE. AKO TIOTCHIHWjaJHU Yyiaradu
(MHBECTHTOPU W KPEAWTOPH) HE pazyMejy je3WK KOjUM Cy (DMHAHCHjCKH H3BEIITAjH
HanMcaHy, BepoBaTHoha J1a he ce onpenenuT 3a HHBECTUPAKE Y KOMIIAHU]Y WU HEHO
Kpeautupame je MmMana. Crora, MHOre KOMIIaHHj€ BpIIE MOTIYHO WIM JEIMMHUYHO
npeeoherve PUHAHCUJCKUX U3BEUMAjA HA MamepIbe je3uKe UHOCMPAHUX KOPUCHUKA, Y3
HETIPOMEHCHY M3BEIITAjHYy BalyTy W OCHOBY HMXOBOT cacTaBbama (y CMHUCITY
NPUMEHECHUX CTaHAap/a), ITO jeé KapaKTePUCTUYHO 3a KOMIIAHHMj€ M3 KOHTHHEHTAJIHE
EBpore, a mocebHo Hemauke wu IlIBajmapcke, koje 00jaBibyjy KOMIUIETaH CET
(MHAHCH]CKUX M3BEIITaja HA CHIJICCKOM je3UKy. Ped je 0 MUHHMaTHOM Hamopy y Hujby
u3gacka y CyCpeT HWHOCTpaHMM KOPWUCHHIIMMA, a jJEIUHH TPOIIKOBH KOjUMa Ce
KOMIIaHHUja U3J1aXe Cy TPOIIKOBU MPEeBOJa U JOJATHU TPOLIKOBM LITaMIama W3BELITa)ja,
ITO 3HAYU Jia ce paau O penaTuBHO jegrtrHO] omuuju. Kommnanwje koje ciene oBaj
NPUCTYI Takolje HUCY y 3HAYAjHO] MEPH OpHjEHTHCAHE HAa WHOCTPAHCTBO y CMUCIY
npubaBibarba KalWTala, ajd NpOICHkYjy Na je mpeBoleme H3BemTaja KOPHUCHO, jep
MoMake TOM3amy BUXOBOr yriena. [IpeBoheme pruHAHCH]CKMX M3BEIITaja HA CTPAaHU
JE€3UK OHE J0XHMBJhaBajy HE camMo Kao BHUJ e(UKacHHUjer caomiTaBama HHpopmaiuja o
cBOjuUM (uHaHcHjcKkuM niepopmancama, Beh U Kao cpecTBO MpoMolirje cebe U CBOjUX
MIPOM3BOJIAa Y HHOCTPAHCTRBY.

Crnenehn crymam y mpuOmmxaBamy (UHAHCHJCKHX HW3BEIITaja MHOCTPAHUM
KOPHUCHMIIMMA, KOjU j€ 3aCTYIUbEH KOJ HEKHX EBpPONCKHMX M jaNaHCKUX KOMIIaHHja,
orjiena ce, mopeja npesohema M3BeINTaja HA APYTH JE3UK, U Y npegohery npuxazaHux
uzHoca y eanymy 3emsme Kopuchuka, anu 0e3 yckinahuBama THX U3HOCA Ca CTaHIApAUMA
(MHAHCH]CKOT M3BEIITaBamba 36MJbe KOPHCHUKA. Y OCHOBU OBOT NPHUCTYyIA Haja3M ce
MPETHOCTaBKa Jia MpeBOheme KOMIUIETHOT ceTa (PMHAHCH]CKUX M3BEIlTaja HA MaTepHU

J€3UK MHOCTPaHMX KOPUCHHMKA HHj€ JOBOJHHO, j€p C€ TaKBU KOPHUCHHMLIM MOTy Hahu y
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KoH(Yy3uju 300r ynoTpede Apyre, ;bUMa Hermo3Hate Baiayte. CaMuM TuM, luMa he Outn
TeXE Jla CTEKHY Ta4Hy IPEACTaBy O CTBAPHOM (PMHAHCH]CKOM IIOJIOXKA]Y U YCIEITHOCTH
koMmmnanuje. [Ipu Tome, KoMnaHuje 0OMYHO MPEeBOJie PUHAHCH]CKE M3BEITAjE Y BAIYTY
JpyTre 3eMJbe MPUMEHOM HCTOT Kypca Ha cBe M3Hoce (Hajuemihe Kypca Ha Kpajy Tekyhe
MOCJIOBHE TOAMHE), IITO j€ CBAKAKO 32 HHHX JakKia W jeQTUHHja BapHjaHTa, aJld HUje
Hajupenu3Hnja, 30or Moryhux ocumianyija Kypca TOKOM H3BEIITajHOT epuoaa. MHore
BEIIMKE jamaHCKe KOMIIaHWje WY jOUI jeliaH KOpak Jajbe U Memajy (opMy H3BEIlTaja
Kako OW je MpUIIaro/Iuiin HHOCTpaHUM (0OMYHO aMEepPUYKUM) KOPUCHUIIMMA, & Y MHOTUM
cllydajeBUMa TIPYXKajy U AoAaTHE MHPOpMaIHje, KOjuX HeMa y H3BeITajuMa 3a fomahe
kopucHuke. [IpeBoheme mprka3aHnx W3HOCA Ha CTpPaHy BaIyTy, Y3 IpeBoheme TekcTa
Ha CTpPaHH jEe3WK, OJpakaBa MHTEPEC KOMIIAHHWje 3a CTPaHH KaluTaj M IMPeCTaBiba
VMHUIIN] aJTHA KOpaK Ha IUIaHy IPUCTYyNamba HHOCTPAHUM TPKUIITHMA KaruTama.

Unak, na Ou ¢uHAHCHjCKM WM3BEIITAjH KOjU Mpelia3e HAIMOHATHE TPaHHUIE
UMajJH MOTHYHH CMHCAo, HHje JOBOJGHO Ja OyAy HMCKa3aHH WHOCTPAHUM jE3HMKOM H
uHOCTpaHoM BaiyToM. OHH Mopajy aa Oyny "NpeBeneHH Ha TakaB HauuH 1a norahaju
KOje JIe)Ke Yy MHXOBOj OCHOBM M Tmocjienuie Tux jgorahaja Oymy caommTeHd
KOPUCHUIIMMA YHj€ CE UCKYCTBO U 00pazoBame y 001acT (PMHAHCH]CKOT M3BEIITABAKA
pasnuKyje o] HMCKycTBa M 00pa3oBama IMOJHOCHIALA W3BemTaja. JpyruMm peunma,
npo0JIeM ce CacToju y MPEHOMEHhY HHOCTPAHOM YHTAOIly TIOPYKE UACHTHYHE OHOJj KOjy
nmpuma nomahu auranan."'®’ TMomasehin ox Tora, Heke KOMITaHHje, OCHM TpeBohema
CBOjUX H3BEINTaja Ha jE3WK W/WIM BAIyTy HMHOCTPAaHMX KOPHCHHKA BpIIE
npepauynagarbe 00abpaHux no3uyuja TUX U3BEITaja, W TO Hajuemrhe n0OMTKa U
COIICTBEHOT KamuTajla, a TMOHEeKaJ W obaBe3a, y CKJIagy ca CTaHAapAnMa 3eMIbe
KopucHuka. OBaj MPUCTYN Clieie KOMIaHUje KOjeé KOPHCTE MHOCTPAHU KaIlUTajl WIIN
030MJbHO TUTAHMPAjy J1a ra npubase, a W300p MO3UIMja 3a MpepadyyHaBamkE BPIIM WU
caMa KOMIIaHHMja Ha 0a3u mporeHe NMoTpeba MHOCTPAHUX KOPUCHHUKA, WM HMHOCTPAHO
perymapHO TeJNO HAUIKHO 3a TpXKUITE Kamuraia. [Ipu Tome, mpepadyHaBame
onabpaHuX TO3WIMja ce BpIIM Y HarloMeHaMa ((pycHoTama) y3 (prHAHCHjCKE H3BEIITaje
WY, TIAK, CICIHMjaHUM oOpaciyMa, KOju Ce MPWIaXy Kao IoJaTak (hUHAHCH]jCKUM
n3BemTajuma. OBaj MPUCTYI TPAHCHAIIMOHAIHOM (DMHAHCHjCKOM M3BEIITaBaly CIE/C
MHOCTpaHEe KOMIIaHHWje Koje ce KOTHpajy Ha Oep3zama ynyrap CA/l, xao oaroBop Ha
3axreB Kommcuje 3a xapruje ox BpemHoctu u Oepsze (SEC). Hamme, SEC on
MHOCTpaHUX KOMIIaHHja KOje ce KOTHpajy Ha Oep3aMa IOA HEHOM jYPHCIHKIIH]OM
3axTeBa ycarjamaBame JOOMTKa M COICTBEHOI KalMTajla ca ommuTenpuxBaheHuM
pauyHoBoAcTBeHUM npuHIunumMa CAJI.

KonauHo, cacmasmare komniemuux napaneinux QUHAHCUjCKUX usgeuimaja

MpeCTaBJba HajBUIIIC IMTO KOMIIAHHja PEalHO MOXKE JIa YYMHH Ja OW M3aluia y cycpeT

167 Meek, op. cit., p. 27.
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WHOCTpaHUM KopucHunmMma. OBaj TPHCTYyN TOApa3ymMeBa cacTaBjbambe, MOpe.
M3BEIITaja HAMEHEHNX JoMahlM KOPHCHHUIIMMA, KOjU Ce O3Ha4yaBajy Kao NpUMapHHU
M3BEIITaju (primary statements), ¥ U3BeINITaja HAMEHEHIUX HHOCTPAHUM KOPUCHHUIIMMA,
KOjU ce yoOWuajeHO Ha3WBajy cexyHoapuum ussewmajuma (secondary statements).
CekyHImapHU (MHAHCH]CKH U3BEIITAjH, 32 PA3IUKY O]l IPUMAPHHX:

® HaINCAHU CY 3BAHUYHHUM jE€3UKOM JpyTre 3eMJbe,

® caJpiKe N3HOCE U3PaKEHE HAllMOHATHOM BAJyTOM JApYre 3eMJbe U

® CacTaBJbCHM Cy Ha 0a3u CTaHgapAa (UHAHCH]CKOT H3BEIITaBama Ipyre
sempe.'

HNako wmoxe pa Oyae BeoMa KOPHCHO, CacCTaB/balkbe CEKyHIapHUX
(hMHAHCH]CKMX H3BEIITaja YeCTO TPEACTaB/hba BEOMa CKYIy BapHjaHTy, MOCEOHO aKo
KOMIIaHWja IUCTpUOyHpa CBOje W3BEIITaje KOpPHCHUIIMMA y BeheM Opojy 3emalpa.
JlociieiHa TIpUMEHA OBOT MPUCTYTIA MOJpasyMeBasia OM MyOJIMKOBame MOCEOHOT ceTa
CEKYHJApHUX (MHAHCUJCKMX H3BEITaja 3a CBAKy HHOCTPAHy 3€MJby Ca 3HA4ajHUM
CTEjKXOJIepuMa, IITO je MPUXBaTJLUBO CaMO 3a KOMIIAHWje KOjUMa je HHOCTpPaHU
KaIrmuTal O] M3y3€THEe BXHOCTH. Y MOKYIIAjy J1a mpoHal)y HajOoJbM KOMIPOMHC u3Mely
KOPHUCTH U TpPOIIKOBAa CAaCTaBJhalba CEKYHJApPHUX W3BEIITaja, MHOT€ KOMITaHH]je
npuberaBajy BapHjaHTH Koja [OJApa3yMeBa CacTaB/balkb€ YHUBEP3aJHOI ceTa
CEeKyHJIapHHX (UHAHCHjCKHUX H3BElITaja, Tj. jEJMHCTBEHOT ceTa 3a CBE HHOCTPaHE
KopucHuke. TakBa BapWjaHTa [OHOCH 3HA4YajHy YIITEAy Y TPOIIKOBUMA, alli
IPEJCTaB/ba MOJOBUYHO PELICHE, jep C€ UCTU W3BELITajU JOCTABIba]y KOPUCHUIIMMA U3
pa3NUYUTUX JIeJ0Ba CBETa, KOJU TIO3HAJy pa3nuumrte cTaHmapae. [lpm Tome je
yoOHnyajeHo 1a KOMIIaHHje, Ka0 OCHOBY 3a MpHIIpEeMame CEKyHIApHHX H3BEIITaja,
Oupajy craHJapJe KOju Cy y CBETCKMM pa3Mepama, 3aXxBasbyjyhin KBamuTETy, CTEKIIU
3HauYajHy penyTaiujy, Tj. CTaHIap/e KOju ce cMaTpajy "CBETCKOM KiacoM', Kao IITO CY
Mebhynaponnu crannapau ¢unancujckor n3BemraBama (IFRSs) n ommrenpuxsahenu
pauynoBoactBenn npuHimmu (GAAP) CAJl. Kopumheme IFRSs kao ocnoBe 3a
cacTaBJbambe CEKYHAAPHUX (PUHAHCH]JCKUX U3BEITaja KapaKTEePUCTUYHO j€ 3a €BPOICKE
MyJITUHAIIMOHATHE KoMMaHwuje, 1ok je kopumhewe GAAP CAJl xapakrepucTuuHO 32

: - 169
JalaHCKC MYJITUHAIUOHAJIHC KOMIIaHH]C.

168 11.:
Ibid., p. 28.

' Credanosuh, P. (2004), "Ommrenpuxsahenn pauyHoBoxcTBenu mpunmmmi (GAAP) CAJl: ocHoBa
MehyHapongHor ¢puHaHCHjcKOT u3BewTaBawa", Quuancuje (1-6), crp. 146.
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3. IOHAIHAILE MEBYHAPOJHUX UHBECTUTOPA Y
OACYCTBY I'NIOBAJIHUX CTAHIAPJA
OPUHAHCHUJCKOI' U3BEILLITABAIbA

Mebhynaponuu (rmo0aiHu) WHBECTHTOPH HACTOje Ja CBOj KAalMTal ycMepe Y
KOMIIaHHUje Koje Cy, Ha TI100aJlHOM HHMBOY, HajnpoduTabuiIHuje, IO YCIOBOM Ja Cy Y
CTamy Jia pa3yMejy HBUX0oBe (DMHAHCHjCKE HM3BEITaje. Y IMJbY JOHOIICHA HCIPABHUX
OJUTyKa, MHBECTHUTOPH 3aXTEBajy TPAHCHMAPEHTHOCT y M3BEIITaBamy KoMmaHuja. OHH
’KeJe na Oyqy CUTYpHHU Ja Cy M3BEIITajH KOMIIaHUja U3 Pa3IMYUTUX 3eMajba MOy3AaHH,
y CMHCIy PEaJIHOT OJpakaBama EKOHOMCKHMX nepdopmancu. CTora MM je HTEKaKo
BaXXHO JIa IMajy MOBEPEHE y BaJbaHOCT peBm3Hje. Takohe uM je cTajo aa TH M3BEIITaju
Oyny ymopeauBH, WK 0apeM Jla UM TpHpOJa U 3HaYaj HBUXOBUX Mel)ycoOHMX pazimka
Oyny jacHwu.

MelhyTum, ako KOMIaHHj€ W3 PA3NMUUUTHX 3eMalba CacTaBibajy (MHAHCH]CKE
W3BEIITaje Ha Pa3IMYUT HAYWH, Tj. aKO CJe[e pa3IuuuTe CTaHgapae, (UHAHCH)CKH
n3Bemraju Hehe Outm mehycoOHO ymopennBu, a WHBeCTHTOpH he mMaTH Temkohe y
IbUXOBOM YUTalby M aHAIN3Upay. YKOIHUKO HE pasyMejy Yy MOTIHYHOCTH (MHAHCHjCKE
U3BeIITaje, MHBECTUTOpUMA he OHMTH Teke Ja NPOLECHE NEePCIEKTHBE KOMIIaHH]a.
BbuxoBe MHBECTHIIMOHE OMJIyKe, CTOra, Hehe yBeKk OMTH omTuMmaiHe, OJHOCHO Omhe
Jpyraddje of oJTyKa Koje O JoHenu Kaja O CBe pa3MaTpaHe KOMITAaHHje KOPUCTHIIC
ucTe craHnapzae. IHBecTUTOp Koju He pa3yMe y MOTIIYHOCTH M3BEILTaje KOMIIaHUja Koje
NpeCTaBIbajy KaHIUIATE 32 yllaramba MOXe JJaTH MPEAHOCT CUT'YPHOCTH y nopehemy ca
MOTEHIIMjaJTHUM MPHUHOCOM W TUIACHUPATH CBOj KalHTal y Mame e(hUKAacCHy KOMIIaHU]y
camMo 3aTO IMTO pa3yMe HeHe (MHAHCHjCKE H3BEINTaje, Ma je CcTora cMaTpa Mambe
PH3MYHOM Y OJIHOCY Ha KOMITaHHjy 4Mje M3BeIITaje He pasyMme. JacHo je ma mocieauna
TaKBe OIYKE MOKe OMTH MPOMYIITalke MOBOJbHE HHBECTHULIMOHE npuinke. Ha mpumep,
NOTEHIMjaJJHUM HWHBECTUTOPHMA je BeOoMa TEIIKO, ako He M Hemoryhe, a JUPEKTHO
yrnopezic (PMHAHCH]CKHM TI0JIOKA] W YCTIEIIHOCT mpou3Bohaua ayromoOmna nz Hemauke
(amp. "Volkswagen"), Jamana (amp. "Nissan") u CAJ] (amp. "Ford"), 360r Tora mro cy y
TPH TIOMEHYTE 3eMJbe CTAHAAPH (HHAHCH]CKOT H3BEITABAMA PA3THUHTH.

Ca remkohama Koje JoHOce MelyHapoIHe pasHONUKOCTH Y CTaHIAapauMa
(MHAHCH]CKOT M3BEUITaBamka CyodaBajy c€ HE CaMO WHAMBHIYAJTHU (II0jeIUHAYHH) H
WHCTUTYLIMOHAIHA WHBECTUTOPH (Kao IITO Cy WHBECTHIMOHHM (oHI0BH), Beh u
KOMIIaHWje 3aWHTepecoBaHe 3a MelyHapojHe TNOCJIOBHE KoMOuWHanuje (crajama U

npunajamba). O TUM Temkohama J0BOJBHO jaCHO TOBOPH MCKYCTBO HMHOCTPaHUX

7% Doupnik and Perera, op. cit., p. 36.
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uHBecTuTOpa y 3eMibama Mcroune EBpone. Hanme, Hakon naga bepnunckor 3uma 1989.
TOAMHE, KOMITaHHUje U3 3allaIHAX 3eMajba Cy Omie 1Mo3BaHe Ja Mpey3My MPUBAaTH30BaHE
komnanuje y [lossckoj, Mahapckoj u apyrum 3emsbama OUBIIET KOMYHUCTHYKOT OJIOKA.
C 003upoM Ha TO Aa Ccy ce KOHIENT JOOMTKA U PauyHOBOJCTBEHU TPETMaH CpeJCTaBa y
OBHM 3eMJbaMa BEOMa Pa3IMKOBAIH O] PAauyHOBOJCTBCHUX CTaHIApAa W TPAKCH Yy
3amaJHAM 3eMJbama, BehmHa 3amaJHUX HHBECTHTOpA j€ JIONIUIA IO 3ak/bydka Jla Cy
(vHAHCHjCKM W3BENITaju KOMMaHWja u3 3eMmaba Mcroune EBpome OeckopucHu 3a
JIOHOIICHE OUTyKE 0 H300PY HAjaATPAKTHBHU]E METE 3a Mpey3HMarmbe.

[TorryT xommaHMja, Kao cacTraBibada (PMHAHCH]CKHX H3BEIITaja, KOje CBOje
OJIrOBOpE Ha MOTpede MHOCTPAHUX KOPHCHHUKA 0a3upajy Ha aHAJIU3U OJTHOCA KOPUCTH H
TPOIIKOBA, KOPUCHUIM M3BELITaja C€ OIpelesbyjy 3a CTpaTeruje cyouyaBama ca
padyHOBOJCTBEHOM pa3HONMKOImhy Ha 0a3m HHBOa pecypca Koje MOTy M JKele Ja
mocBeTe 00JbeM pazyMmeBamy u3BemTaja. Moryhe crpareruje nHBecTUTOpa ce Takohe
Kpehy y HIMPOKOM pacHoHy, OJ MOTIYHOT OAyCTajama OJf MHOCTPaHMX yjarama J0
MOTIYHOT YINO3HaBama WHOCTpaHuMX craHmapaa. Ilpema Ralph E. Walters-y,
HEKaJallkheM TpeiceaHuKy yrpaBHOr oxbopa [ASC-a, "mehynapomnu wHBecTHTOpH
Mopajy na Oyay wiu Beoma yrnyheHu y BUIIECTpYKe M3BEIITajHE METOAE WU CIIPEMHH
na npey3my Behu pH3I/IK"172.

Masu nojeJUHaYHA WHBECTHTOPH MOTY jeHOCTAaBHO J1a OJyCTaHy OJ1 yiarama
y XapTHje OJ] BPeIHOCTH OHMX KOMIIaHHWja 4Hje M3BemTaje He pazymejy. Ha mpumep,
jamaHCKW WHBECTUTOP KOjU je 3aMHTEPECOBaH 3a yJlarame y OpUTAHCKY KOMIIAHH]Y
nopeau GUHAHCHjCKE M3BENITaje JOTUIHE KOMITaHWje ca U3BELITajMa CIIMYHE jallaHCKe
KOMITaHHj€ M CTHYE YTHCAK Jla je OpuTaHcKka KomrmaHuja npodurtabunnuja. Taj yTrcak
MOXe Ja Oyne cacBUM HCIpaBaH, Y CMHUCIY Ja je OpHTaHCKa KOMIIaHWja U 3aucTa
npoduradbunuuja. Anm, moryhe je u oOpHyTO, Tj. Ja je jamaHCKa KOMIIaHHWja
npopuTabuiIHMja, adl KOPHCTU pPAYyHOBOACTBEHE METO/AE KOjeé HEH IMpUKa3aHH
pe3yaTar 4MHE HWKUM y mopehemy ca OpUTaHCKMM KOHKYPEHTOM. AKO jarlaHCKH
WHBECTUTOP 3HA Jla Cy OpUTAHCKH CTaHAApAH (PUHAHCH]jCKOT M3BEINTaBamba Pa3IMIUTH
Ol jalmaHCKUX, ald HE MOXXE Ja W3MEpH WM TNpPOICHM YTHIAj OBUX pa3jihKa Ha
IpUKa3aHy NOpoQUTAOUIHOCT, MOXXE M Ja OJyCTaHe OJ Yyjlarama y OpHUTaHCKY
KOMIIaHWjy. Y CBakoM cllyuyajy, HberoBa ojaidyka he BepoBaTHO OWTH Jpyrauddja oj
OJUTyKe KOjy OM oHeo Kaja Om obe KoMmaHHje KopucTmie ucre crangapae. C tum y
BE3H, KOHCTaTalMja /1a "pa3nke y padyHOBOJCTBEHUM IIpakcama Mory y Behoj mepu na
Crpede MHOCTpAaHE MHBECTHIHjE Yy OHOCY HA PA3iuKe y jesuky"''® 4MHH ce CacBHUM

UCIIpaBHOM, a HajOOJby MOTBpIY NpejacTaB/ba EMIIUPUJCKM Jl0Ka3aHa Beha CKIOHOCT

! Ibid., p. 36.
172 Collins, op. cit., p. 82.
173 Roberts et al., op. cit., p. 35.

100



OpUTAHCKMX MHBECTUTOPA Ka TPKUIITAMA KaIllUTaja y 3eMJbaMa €BPO30HE Y OJTHOCY Ha
tpxumte CA/L

Jpyra MoryhHOCT KOja WHBECTHTOPHMA CTOjU Ha pacloyiaramy jecTe Ja,
YMECTO JIMPEKTHOT yjlarama KaluTaua y aKkl{je MHOCTPAaHWX KOMIIaHHja, Taj KaruTal
TUIacUpajy MOCPEICTBOM MeljyHapOoTHHX MHBECTHLIHMOHUX (OHIOBA, Tj. (OHIOBA KOjU
yIIa)Xy y WHOCTpaHE XapTHje ol BpeJHOCTH. Ped je o mpenasHOM pemiemy, Koje CTOju
n3Mel)y moTmyHOr onycTajama OJ yjarama W INpely3uMama Hamopa |y by
yIO3HaBamba MHOCTPAHMX CTaHaapAa (MHAHCHjCKOT M3BeUITaBama. Haume, ynaramem
KarmuTana y MehyHapoaHe MHBECTHIHMOHE (OHIOBE MHBECTHTOPH he WMaK IuIacupaTh
CBOj KamWTaJl y MHOCTPAHCTBO, amy Hehe MopaTu Ja ce cyodaBajy ca pa3jimkaMa y
(uHaHCHjCcKOM M3BemTaBawky. CBe mTO Tpeba Jla yunHe YMECTO Tora jecte na ogabepy
WHBECTUIIMOHN (OHI, a 3a TAaKBY OIYKY HHUCY MOTpeOHM (PMHAHCH]CKH HM3BEINTAjU
MojeIMHAYHUX KOMIIaHWja, Beh WHQOpMalmje O YCHENIHOCTH | TPOIIKOBHMA
KOHKYPEHTHHX HMHBECTUIIMOHUX (OHIOBA. AJM, MpoOIeM CyodaBama Ca Pa3IMYUTHM
cTaHAapAnMa (PMHAHCHjCKOT M3BEIITaBamkba TUME HHjE PEICH, jep je WHBECTUIIHOHHM
¢doHIOBMMA TIpemyIITeHO aa ogabepy KOHKPETHE HHOCTpaHE KOMITaHWje y Koje he
IUIacHpaTd MpUKyIUbeHW KamuTai. Ilpodecwonannm mnoprdonuo MeHaygepu
(vHAHCH]CKM aHANUTHYapU Mel)yHapOJAHUX WHBECTHIIMOHHMX (OH0BA MOPAjy Ja BpIe
nopehema KoMImaHuja U3 pazIMYUTHX 3eMajba, IITO 3HAYM Ja he ce OHM CyOuuTH ca
pasnukaMa y (MHAHCH]CKOM H3BEIITABAbY.

WuBecTuTOpH, TOjEAMHAYHU WJIM WHCTUTYLHOHAJIHU, KOJH C€, YIPKOC
r1100aIHOj pauyHOBOJCTBEHO] PAa3HOIMKOCTH, OJUTy4€ Jia CBOj KalMTall IIACUPajy U3BaH
IpaHMIA MaTHYHE 3eMJbe, MOTY J1a IPUMEHe jeHy 0J1 TpH BpcTe crpatermja. To cy:'*

1. macuBHE CTpaTerHje,

2. aKTHBHE CTpaTeruje u

3. MemIOBHTE CTpaTerHje.

[IpumeHa nacusnux uneecmuyuoHux cmpamezuja 3Ha4d Ja CE WHBECTHTOPH
YOIIIITE HE OCllamkajy Ha WHpOpManrje 0 KOMIaHHjaMa. YMECTO TOTa, OHH OJUTYKE O
ylaramuMa JIOHOce Ha ©0a3m  (akropa KoOju, 1O CBOM KapakTepy, HHUCY
pauyyHOBOJCTBEHH, Beh MaKpOEKOHOMCKH, Kao MITO cy: OpyTo nqomahu mpousBox, crona
€KOHOMCKOT pacTa 3eMJb€ Y MPOLUIOCTH M MPOTHO3MpaHa CTona pacta y OyayhHoctu n
BEJIMYMHA TPXKUIITA KarnuTana. OBakaB MPUCTYI HHOCTPAHUM yJlarambHuMa T03HaT je Kao
npuctyn "omosro Hamone" (top-down approach), xoju mompazymeBa 1a WHBECTHUTOP
Hajipe, Ha 0a3u mMoMeHyTux (akTopa, m3abepe 3eMiby y Kojy he mmacupaTtu cBOj
KamuTal, a 3aTHM, y OKBHpY oja0paHe 3emibe, IuBep3u(duKyje CBoOja ylarama
KyHnoBHHOM ak1muja Beher Opoja kommanuja. Onpenesbyjyhn ce 3a auBep3u]pHUKOBaHU

nopToIHo aKkmuja, KOjH pPempe3eHTyje MEJIOKYITHO TPXKHINTE KamuTajda omadpaHe

74 Ibid., pp. 36-37.
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3eMJbE€, MHBECTHTOP HACTOJH J1a OCTBApW MPUHOC jeIHAK MPOCEKY 3a JaTO TPKHUINTE
KamuTana, a He Ja Taj MpocedaH MpPHHOC HaaMamwd. [lomTo macuBHE CTpaTerwje
cMamyjy moTpedy 3a aHanmu3oM (UHAHCHjCKUX W3BENITaja, OHE CE MOTY CMaTpaTu
KOPUCHMM HAauMHOM 3a CyOdaBame ca NpoOeMHMa HEJO0CTaTKa pPauyHOBOJCTBEHHX
nHpOpManMja WIH, MaK, HEAOBOJbHE Pa3yMJBHMBOCTH PACIIOJIOXKHBHX HWH(OpMAIHja.
Wnak, HM TAcWBHM NPUCTYH HE MOXKE y MOTIYHOCTH Ja EIMMHHHUIIE YIoTpeOy
padyHOBOJICTBeHHX WHpopMannja. Mi3BecHe nndopMalnje 3 QUHAHCH]CKUX U3BEIITaja
he u pgasme OUTH HEONXOJHE MPUIMKOM H300pa JOBOJBHO JIUBEP3U(PHUKOBAHOT
nopTdonrja XapTHja oA BPEAHOCTH W CTHIAa CUTYPHOCTH Ja je paHHje ogadpaHu
nopTQOIHO U AaJbe TOBOJFHO AUBEP3UPUKOBAH.

Axmuene uneecmuyuone cmpameeuje KapakTepullle MOKyIlIaj HHBECTUTOpa J1a
MIPOIICHU JIa JIM KOHKPETHAa KOMITaHHja TPEICTaBIba MOBOJbHY MPIIIUKY 32 yJarame WIu
He. Jla Ou oneHuo cHare U caabocTH KOMIAHMjE€ M HEHOT MEHAIIMEHTa, Ka0 U HeHe
usrnene 3a OynyhHocT, WHBecTUTOp KOpUCTH WH(pOpManmje u3 (QUHAHCH]CKHX
u3BelITaja, aliu W JApyre HHMOpMalmje, Kao ImTO cy: HHpoOpMamuje O CTamy |
MpOTHO3aMa pa3Boja €KOHOMHje, MH(OpMaIje O KOMIIAHUJU PACIIOIOKHBE IyTEM
Menuja, wHPOpMaIMje W3 U3BEIITaja OpPOKEPCKUX KOMIIaHWja win wuHpopmanumje
NPUKYIUbEHE TPUWIMKOM MOCETe KOMIaHUjU. VIHBECTUTOpP AOHOCU OIJIYKY O KyMOBUHH
WIN TIPOJAjH aKIHMja YUM CTEKHE HEKYy HOBY WH(OPMAILHW]y WM C€ TPXKHUIIHH YCIOBH
MPOMEHE, Y IIMJbY OCTBApEHha HATIIPOCEYHOT IPHHOCA.

Y cnyuajy Ja WHOCTpaHe KOMIIaHHMje CBOje (DMHAHCH]CKE H3BEITaje
cacTaBba)y Ha 0a3m cTaHjapja ca KOjUMa WHBECTUTOPH HHUCY (amunujapHu,
WHBECTUTOPHMA CTOje Ha pacroyaramy nBe moryhnoctu. IlpBa je ma, camm wmimm y
capa/ilbil ca pauyHOBOJICTBECHUM IpO(eCcHOHaNINMA, H3BPIIE ITPepadyHaBamke TO3UIH]ja
(hMHAHCH]CKUX M3BEINTaja, Hajuenhe HeTo TOOUTKA U COTICTBEHOT KaluTana, IPUMEHOM
ceTa CTaHJapAa ca KOjuM cy (paMuiIMjapHH. YTPaBO Tako Cy MOCTYNAalId MHBECTUTOPH
U3 3aMagHuX 3eMalba MPHINKOM JIOHOMICHA OJUTyKa O yJarambiuMma y KOMIIaHHje H3
Uctoune Epome Toxom neBemecetux rommHa 20. Bexka. OHH Cy, Hamme, Ipe
030MJBPHHjET pa3MaTpama Npey3uMama HEeKe KOMIIaHHje, aHTa)XOBalH MelyHapomHe
paduyHOBOJICTBeHe (upme na wu3Bpiie yckinahupame (UHAHCHjCKUX H3BEINTaja ca
CTaHAapAMMa 3amajHuX 3eMasba. OBakaB IOCTyNaK MHBECTHTOpa Oazupa ce Ha
MPETHOCTABIM Ja Cy TP)KUINTA KanuTajla y MPUIMYHOj MEPH WHTETPUCAaHA, IITO N1aje
ocHOB 3a MehycoOHO ymopeheme KoMmaHMja W3 pa3IMIUTUX 3€Majba, OJHOCHO 3a
nocraBbame cieaeher nurama: "Jla 1M Heka KOMIIaHMja MpeACTaB/ba IIOBOJHHU]Y
NPWIMKY 3a yJlarambe Yy OJHOCY Ha aJTepHAaTHMBHE KOMIAHUje€ U3 JAPYrux 3emasba?".
Pesynrat Tor mpuctyna tpeba na Oye macupame KanuTana y Hajoosbe KoMIanuje, 6e3
003upa Ha TO ozmakie cy. MehyTtum, ynpkoc moTeHIujarHoj MPOUTaOMITHOCTH OBAaKBOT
IPUCTYIIA, HBEroBa MPUMEHA j€ Y IPUWINYHO] MEpU OTpaHNYEHa YMIEHUIIOM Jia OH HUje

HUMaJO jenHocTaBaH U jedruH. Jla OM MOraM Ja U3BpLIE MpeTBapame H3HOCA
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MPUKa3aHUX Y MHOCTPAHUM HM3BEIITajuMa, HHBECTUTOPH MOpajy na Oyay ymo3HaTu ca
CTaHAAapAMMa Ha KOjUMa Cy TH W3BEIITAju Oa3WpaHu, alld U Ja PacIoiaXy JOJaTHUM
nHdopMaljaMa, 10 KOjUX je HeKaaa jako TeIlKO, MM 4aKk HeMmoryhe jgohu. YKOJIHMKO,
Ha TIpuUMep, MHOCTpaHa KOMIIaHWja 3a yTBphHBame HM3HOCA TPOIIKOBa HpojaTte pode
(koju ompenesbyjy BUCHHY YKYIHHX pacxoja, a CaMHM THM M pe3yirara y Omiancy
ycrexa) M KpajmHx 3anuxa (Koje cy mpukasaHe y OwmaHcy crama) kopuctu LIFO
METO/Y, @ MHBECTUTOp JK€JIM Ja YTBPAM M3HOCE TPOILKOBA IIpojaTe pode M KpajmbHX
3anuxa Ha 6asu FIFO mertone, on he Mopatu na mpukynu uHpopMmaiuje o MpoMeTy
3aJMxa TOKOM TOJIMHE, YKIJbyuyjyhu nH(bOopMaImje 0 XpOHOIOIKOM peociiey HaOaBKu
U TpoJiaja, HA0aBJLEHUM M TPOJATHM KOJMYMHAMA M HAOABHOM TPOMIKY IO jEeMHUIN
poOe, U TO 3a CcBaKy IMOjeIMHAYHY CTaBKYy 3ajHXa, Tj. CBaKy BPCTY poOe M3 MPOAajHOT
acopruMaHa Kommnanuje. TakBe wuHpoOpMamuje ce OOMYHO HE Haja3e y OKBHUPY
TOAMIIBET CeTa (PMHAHCHJCKMX H3BEINTaja, IUTO 3HAYM J1a MHBECTUTOP MOXKE Aa MX
npubaBy jeAMHO aKo ce JUPEKTHO 0OpaTH KOMIIAHHMjH, a OHA M3pa3u CIPEMHOCT Jla My
n3ahe y cycper.

Jpyra wmoryhHOCT jecTe Ja WHBECTUTOPHM TIIOCTaHy (aMmiHjapHu ca
pa3NUYUTUM HHOCTPAaHUM CTaHIapAuMa (UHAHCHJCKOI H3BEITaBama, a Ja 3aTHM,
OPWIMKOM aHAJINW3€ MHOCTPAaHUX (UHAHCHJCKUX M3BEIITaja, KOPHUCTE JIOKAIHY
nepcrektuBy. CymTmHa oBe MOTyhHOCTH CacToju ce y YHTamy W aHAIU3UpPAby
MHOCTpaHUX (PMHAHCH]CKHX HM3BEIITaja Y BUXOBOj OpUruHaiHoj ¢popmu. OHA ce gecTo
O3HayaBa kKao "MoryhHoOCT omepucama ca BUIIECTPYKMM NpUHIUNMMA" U Oa3upa Ha
IPETHOCTaBIM CYNPOTHO] Y OAHOCY Ha NPEeTXOJHY MOryhHOCT, Tj. Za TpKHUILTa
KanuTajia HACY MHTerpucana, Beh cerMmeHTHpana. Y TakBoj CUTyalHjH, KOMIIAaHH]€ MOTY
outn ymopehuBaHe caMo ca KOMIIAaHMjaMa M3 HCTE 3€MJbE, a FHbHXOBA YCIICIIHOCT
OLIEMBAHA CaMO Y KOHTEKCTY JIOKAJIHOT TpxHIITa. MHBECTUIIMOHE OIyKe ce JI0HOCE
Ha OCHOBY NuTama: "Jla 11 HeKa KOMIaHuja MpeicTaBba Jo0Opy MPUIMKY 3a yjarame
YHYTap IOTHYHOT TPXKUILTA WK He?".

AKTUBHU TIPHCTYTI, KOjH, M y jJ€HOj M y JpPYyroj BapHjaHTH, MOJpa3yMeBa
YIO3HaBake MHOCTPAHUX CTaHAapla, 3aXTeBa yjarame 3Ha4ajHOT HAropa M TPOLICHE
3HA4YajHOI BpEMEHa Yy LMJby IpOydaBarmka MHOCTPAHUX CTAHAApAA M pa3yMeBama WM
KOHBep3Wje (MHAHCHjCKUX HW3BemTaja. Ped je o mpHCTymy KOju 4ecTO MOXKE JTOHETH
3HaYajHEe MpeTpeKe U TeImKohe, a HHBECTUTOPH KOjU Ta ciese he, mpuimkoM ynTama 1
npeBohema pUHAHCH]CKUX M3BEINTAja, Y HEJOCTATKY JaCHUX M pa3yMJbUBHX YMIHCHUIIA,
MIOHEKaJ] MOpaTu Ja ce OCJIOHEe Ha comncTBeHe npoueHe. Ctora he ce 3a oBaj mpucTyn
MelyHapoJHUM yjarambiMa OJJIYYMTH CaMO OHHM HHBECTUTOPH KOJU PACIOJIaXy
JIOBOJBHAM pecypcruMa M O04YeKyjy na he KOpUCTH 1O OCHOBY IO3HaBamba MHOCTPAHHUX
CTaHAAapAa HAIMAIIUTH TPOIIKOBE HUXOBOT YUeHa.

W3mely npeTxoqHUX /ABEjy €KCTPEMHHUX Ipyla cTpaTeruja, HacuBHE U aKTHBHE

rpyne, croje Mmewogume ungecmuyuone cmpameeuje. One ce 0azupajy Ha
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HCTOBPEMEHO] NMPUMEHH eJIeMeHaTa M aKTUBHOT M TACHBHOT TPHUCTyma. MemoBuTa
cTpaTerdja Ou mojapasymeBaia MPUMEHY MaCHBHOT MPUCTYTIA U, y CKIIaay ca THM, H300p
penpe3eHTaTuBHOI MOPT(OoIMja aKiHja, 3a CBE 3eMJbe WIM IMPUBPEIHE IPaHEe O KOjuMa
WHBECTUTOP HEMa JIOBOJbHO (MHAHCHjCKUX MH(OpManMja uiu cy TakBe mH(opmMaiuje
pacIIoNIOKUBE, v cy Oa3upaHe Ha PauyHOBOICTBEHUM IPAaBWIMMA ca KOjEMa OH HHje
damunMjapad, ¥ aKTHBHOT TPHCTYNa y CHTyaldjamMa KaJa pacrojiake IOBOJHHOM
KOJIMYMHOM (prHAHCHjCKMX MH(OpMaIMja ca KojumMa je haMunujapas.

AXTUBHE, NacUBHE U MEUIOBUTE CTpaTeruje, MpeACTaB/bajy TEOpHjCKe
MoryhHOCTH 3a cyodaBame MelyHapomHMX WHBECTHTOpa ca pasHoJuKomhy y
¢uHAHCHjCKOM W3BelTaBamy. Ha camuM HHBECTHTOpHMAa je Ja, y CKJIagy ca
OKOJTHOCTMMA U CONCTBEHHMM MoryhHocThMa, onabepy HajOoJby. Y CBakoMm ciydajy,
MehyHapoaHe pa3nuke y (PMHAHCHjCKOM M3BEUITaBaly MPOY3POKYjy T'yOHTaK IMoBepemha
UHBECTUTOpPA, IUTO Jajb€ yTUYE HA PACIOJIOKHUBOCT KalHWTalda M HEroBy LEHY 3a
KoMmaHuje. Ako (uHaHCHjcke MHOpMaIMje KOje ce OJHOCE Ha HEKy KOMIIaHH]jY
3HAYajHO BapUpajy y 3aBUCHOCTH OJ CTaHmapAa Ha 0a3W KOjUX Cy Kpeupase,
WHBECTUTOPH he MMaTH ompaBaaH pasiior 3a CYMIbY y BE3H Ca CTBAPHUM (DPMHAHCH]CKUM
pesyiTatuma A0THYHE KoMmaHuje. Ha mpumep, ako HeKa KOMIaHuja MpUKaxe 100uTaK
MPUMEHOM jEHOT ceTa CTaHAapja, a I'yOuTaK MpUMEHOM APYror ceTa, MHBeCTUTOpH he
outn 30ymeHn. MHOTH O]l BHX y OYEKHMBAaHHM IMPHUHOC Ha CBOja ynarama yrpabyjy
oxrosapajyhy npemujy y ciaydajy Jia ocete OWII0 KaKBYy HECUTYPHOCT Yy MOTJIEy U3HOCA
y (MHAHCHJCKMM M3BEIITajUMa WM HEAOCTATaK HMXOBE YIOPEAMBOCTH, YUME C€
nosehaBa IleHa KamuTana 3a KOMIAHMje Kao KOpPHUCHHUKE KanuTana. McrpaxuBama
TOKa3yjy a je TaKBa IPeMHja y HeKHM ciiydajeuma gak 40%.' "

Emmupujcko uctpaxkuBame cripoBeneHo 1996. rogunae Ha y30pky o oko 400
€BPONCKUX MHCTUTYLMOHAJIHUX MHBECTUTOpA OTKPUIJIO je Aa ce BehuHa mHX (OKO /BE
TpehuHe), y 3Ha4ajHOj MepH oOcllakba Ha PadyHOBOJACTBEHE HH(OpMaIHje MPUIMKOM
JOHOIICHA OTyKa O M300py WHOCTPAaHUX aKIHja, JAOK je Opoj OHMX KOjU yONINTE He
KOPHCTE padyyHOBOACTBEHEe MH(popManuje He3HaraH. Benmka Behuna ucrnmranwka, Tj.
85%, npedepupa Bpiicwmhe nopehema MHBECTUIIMOHKX MpHIMKa u3Mel)y 3emasba ymecTo
neduHNCcama W3HOCA HOBIA KOju he YyIOXKHTH y HEKYy 3eMJby W ojaadupa
MHBECTULMOHUX IPWINKA YHYTap me. Pasnuke y KBaauTeTy (PMHAHCH]CKUX M3BELITaja
cy 3a 23% mux menoBaie Kao orexasajyhu ¢akrop 3a ynarama mmpom EBporre, 10K je
14% HaBeno pauyHOBOACTBEHE pa3lMKE Kao pasjor 3a OrpaHUyaBame ynarama (y3
pHU3UKE JMKBHIHOCTH, BaJyTHE W TpPKUIIHE pu3Hke). CKOpPO MOJOBMHA HCHHUTAaHUKA
(42,3%) pexia je na 6u morna aa noseha cBoja ynarama mupom EBporne ykonuko Ou ce
YCIIOCTaBHO 33jEAHWYKH CET padyHOBOJICTBEHMX W W3BEUITaJHUX KOHIIETATA.

HctpaxuBame je Takole HacTOjaio Ja OArOBOPH HA NMUTAEkE KAKO CE WHBECTHTOPH

175 Doupnik and Perera, op. cit., p. 76.
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CyouaBajy ca pa3MKaMa y padyHOBOJCTBEHHM IPUHIMINMA, a KaKO ca pa3jinkaMa y
mpakcama o0ejoJamiBama, a pe3yaTaTH OBOI CETMEHTa UCTPaXXUBamba MPUKa3aHu Cy Y

. 176
HapeHoj Tabemnu.

Tabesa 6 — CyoanaH)e €BPOIICKUX HHBECTUTOPA CA PAYYHOBO/JICTBCHHUM pa3jinkaMa

% uHBECTUTOpA

Paziauke Y PAaYYHOBOJACTBCHUM NPUHIHUIIUMA:

[Ipunasame Beher 3Hauaja octanuM HHpOpMaLUjama 66,0
[ToHOBHA TpoOIIeHA MTO3WIINja HHOCTPAHUX M3BEIITAja 50,5
Kopumrheme ycinyra HHBECTUIIMOHUX CaBETHHKA 423
[IpunaBame Maor 3HaYaja pauyHOBOJICTBEHUM HH(OpMAITHjaMa 10,3

Pazauke Y npaxkcamMa o0esloamNBamba:

[ToceTra komMmanuja y UMby NPUKYTJbamba HHPOpMAIIH]ja 47,4
Jonena Buiier pusuka yjaramwy y KOMIAHH]y 45,4
[IpucycTBO IPOMOTHBHUM CKYIIOBHMA KOj€ OPTaHU3Y]y KOMITaHH]€e 43,3
W3beraBame ynarama y KOMIIaHHj€ ca MAalbHM 00MMOM

o0esojamuBama 35,1
3axTeBame BUIINX MPUHOCA HA yJIarama y KOMIIaHWje 9rja

obenonamKuBama Cy Mamkhe 00UMHA 26,8

Kao mTo mperxomna Tabenma mokasyje, cyodaBajyhum ce ca paznukama y
cTanjgapauMa (PHHAHCH)jCKOT M3BEINTABakha WHBECTUTOPH CE YTIIABHOM OMpPEAC/bYjy 3a
jeman on nBa mpuctyma. [IpBu moapasymeBa cTaBibame Beher Hariacka Ha octane
uHdopmanyje, ykipydyjyhn aHraxoBambe WHBECTHUIIMOHUX CaBETHUKA, JOK C€ JPYTH
CacToju y TIOHOBHO] TMPOLICHU M3HOCA. Y Cilydajy pa3juKa y mpakcama o00eo/1ambiBamba,
takohe mpeoBnalyjy nBa TpuCTyma, MpuW YeMy IPBU IOApa3yMeBa Tparame 3a
nomaTHUM WH(poOpMamujama, a Ipyrd yKJbydeme Beher cTermeHa HECUTYPHOCTH Yy
MHBECTHILIMOHE OJUTyKE.

Jlpyro ucTpakMBame, CIPOBEIEHO KpajeM OCaMIEeCeTHX TOAWHA MHPOLUIOT
BEKa, OTKPWIIO je 1a MehyHaponHe padyHOBOACTBEHE Pa3NUKe yTUIY HAa MHBECTUIIOHE
OJUTyKE HEIITO BUILIE OJl TOJIOBHHE HHCTHTYIHOHATHUX HWHBECTUTOPA, Y CMUCIY
OTEXXAaHOT Mepema BapHjadiaM MOTPEOHHMX 3a O/UTy4YHBame. 3eMJbe KOje Cy HMCIHUTaHU
MHBECTHTOPH Hajuerrhe MoMeHyIu Kao u3Bope 3a0puHyTocTH Omie cy Hemauka, Janan
n llIBajuapcka. Y omHOCy Ha Bpeme crpoBohema cTyauje, AOILIO je OO0 3HadajHUX
rio0aHuX MPOMEHa, Tako Aa OM CIUYHA CTynuja, ako Om Omia CrpoBeleHa JaHac,
BEPOBATHO MOKasana Ja 3eMJbE€ y pa3Bojy NpEJCTaBbajy 3a WHBECTHTOpE HajBehu
W3a30B y noreny (uaancujcke anammse. | Tpehe HCTpaKHBare, YHju PE3yITATH CY
nyommkoBann 2008. roauHe, MOTBPAWIO je HETaTUBHY KOpenamnujy u3Mel)y cremeHa

pa3NUYUTOCTH CTaHAapAa (UHAHCH]CKOT H3BEIITaBama H3Mel)y 3emaspa, ca jeaHe

176 Roberts et al., op. cit., p. 38.
177 Saudagaran, op. cit., pp. 5-165-5-166.

105



CTpaHe, ¥ CIPEMHOCTH (DMHAHCHjCKUX aHAIUTHYapa Ja BpIIC aHATU3e HHOCTPAHUX

KOMITIaHWja ¥ TAYHOCTH IbHXOBHX MPOTHO3a, Ca JIpyre CTpaHe.178

4. MTPEAHOCTHU I'V'IOBAJIHUX CTAHAAPIA
OPUHAHCHUJCKOI' U3BELLITABAIBA

PacnpaBa o0 noTpebu 1 NoKeJbHOCTH XapMOHHU3aLMj€ pauyHOBOJCTBA OTIIOYENA
je IesjeceTHX rOJMHA TPONLIOr BeKa W joml yBeK Tpaje.'° TOKOM OBe pacipase, y
KOjOj Cy YYECTBOBAIM W YYECTBYjy OpOjHM TeopeTHdYapu M MpaKTHYapu (PUHAHCH]CKOT
U3BElITaBamka, UCTAKHYT je BEJIMKU Opoj apryMeHaTa y MpWIIOTr INIo0aIHUX CTaHIapia
(hMHAHCH]CKOT U3BELITaBaAA.

3acTynmHUIM TI00AaTHUX CTaHxapAa (UHAHCHJCKOT W3BEHITaBakba HCTHUY
YUTaB HHU3 HUXOBUX NPEIHOCTH, Tj. KOPHCTHU KOje JOHOCE OpOjHHM axkTepuma y
MOCIIOBHOM CBETy M 3aKJbyuyjy JAa je IIobanu3anujy cTaHiapia, Ha KOHIICMIHjCKOM
HUBOY, JTaKko moapxasath.'* OHH T0j1a3¢ 0 CTAHOBHINTA Ja Cy MehyHapoIHe pasiIHKe
y craHzapauMma HENoTpeOHe W HeolpaBaaHe, IITO Haj0oJbe oxacimkaBa ciencha
KOHcTaTanuja: "AKO HEKH padyHOBOJCTBEHHM TpeTMaH (MOCTYNAaK) YHTaoLUUMa
¢uHaHCHjcKMX u3BemTaja W3 Benuke bBpurtanuje o006e36elyje TpaHCcmapeHTHO
MPUKa3UBalk¢ €KOHOMCKE CYIITHHE TpPaHCAKIMje, JIOTUYHO je OYeKuBaTH Aa he wmctu
TpeTMaH oArosapaTu W uutaonuma u3z dpannycke, Jamana, CAJ[ u MHOrux Apyrux
semaspa."'! [ToTpeby 3a mmobamHuUM cTaHAapA¥Ma jacHO oJpakaBa u ciejeha u3jaBa
Sir David Tweedie-a, npeacenanka IASB-a, kojy je mao 2003. rogmme: "I'mobanau
pPadyHOBOJCTBEHH CTAaHIApAM jadajy TPAHCHAPEHTHOCT W OTBapajy HOBAa TPIKUIITA.
dunaHcHjcke MHOpPMAIHje Cy KaMeH TeMmeJball TPJKUILNTA, & CTaHAApId EIMMUHHIIY
HajBehu €0 CyMIbM MHBECTUTOpPA U CMamyjy TpXKHUIIHHM pu3Mk. [locnenuna tora jecte
Oospa aucriep3nja yiarama, Koja JOHOCH Behy CHTYpHOCT M MOKE J1a CHHU3U TPOIIKOBE
karmtana. [Ipyya Ha OBy TeMy HHje caMO MpH4ya O KHHTOBOACTBY, Beh O CBETCKOM

: 182
pacTty, TProBMHH, MTHBECTHULIH]jaMa U 3aI0CICHOCTH. "

178 Bae, K.H., Tan, H.P. and Welker, M. (2008), "International GAAP Differences: The Impact on

Foreign Analysts", The Accounting Review (Vol. 83, Issue 3), pp. 593-628.

Saudagaran, op. cit., p. 2:34.

'80 Choi and Meek, op. cit., p. 283.

'8! Nicolaisen, D.T. (2004), Speech by SEC Staff: Remarks before the IASB Meeting with World
Standard-setters, September 28, http://www.sec.gov/news/speech/spch092804dtn.htm (17.02.2009).

'8 Kothari and Barone, op. cit., p. 23.
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Kao mpumapHu eKOHOMCKH pa3ior 3a U3rpajiikby jeANHCTBEHOT CeTa TT00ATHIX
cTaHAapAa (MHAHCH)CKOT M3BEIITaBamba UCTUYE CE HEOCTIOpHA YUHCHUIIA 1A "KIbydHe
pasnuKke y pPauyyHOBOACTBEHUM IIpakcama IpejacTaBiba)y Oapujepy 3a KpeTame
kammrama"'™. OxHOCHO, "yrnopeaMBoCT (PMHAHCHjCKMX HM3BEIITaja HA CBETCKOM HHBOY
HEOITXO/IHA j€ 3a TIIo0ann3aiyjy TP:KUIITa karmrana"'**. V3 Tora mame MIPOU3MIIA3HU J1a
he majehe kopucTu on rimobanm3anuje cTaHmapAa OCETHUTH YIPABO YYECHHUIM Ha
MelyHapoJAHUM Tp)KUIITHMAa KalWuTana, OJHOCHO HMHBECTHUTOPU KOJU CBOj KaluTall
IUIacupajy W3BaH TIpaHUIla MaTH4YHE 3eMJb€ U KOMIIAHHMje KOje JKelle Ja NPHUBYKY
KaruTall U3 pa3IMuIuTHX JIeoBa cBeTa. Jlakie, moTpede ydecHHKa TPKUINTA KaluTaa,
Kao (akTopu KOjU Ha HAIMOHAJHUM HHUBOY 4YHWHE CcTaHaapiae (UHAHCH]CKOT
U3BElITaBaka HEONXOJHHUM, J10J1a3e 10 M3pakaja M Ha CBETCKOM HHUBOY mojactuuyhu
mporiec riodanm3anyje THX CTanaapaa. Aim, cMameme 0apujepa 3a KpeTame Kamuraia
HUje W jeJMHA MOTHUB 3a TJ00anu3anujy cranjapja (puHaHCHjCKOT MU3BEIITaBamba, HUTH
Cy YYECHHUIM Ha TpPXHIUTHMA KamuTala jeWHH 3auHTEPEecOBaHM 3a OBaj IpOLEC.
[Tonazehu on Tora, y HactaBky he OMTH pasMOTpeHe KOPUCTHU O] TIIO0ATHUX CTaHIapaa
ca acniekTa cienehux uHTEepeceHara:

» KOMIIaHuja,

HMHBECTUTOPA,

KpeanuTopa,

(MHAHCH]CKUX aHATUTHYApPa,

OCTaJINX YYECHHUKA Ha TPXKUILUTY KamuTaia,
Mel)yHapoJHUX PauyyHOBOACTBEHUX (HUPMHU,

npodeCHOHATHUX padyHOBONa,

YV V VYV YV VY

HAIIMOHATHUX peryjaropa (UHAHCHJCKOT W3BEIITaBakba W TPXKHUIITA
Kamurana,

» TOPECKUX BJIACTH U JPYTUX JAPKaBHUX UHCTUTYLUja U

» CHHIMKATa 3allO0CICHUX y MYJITHHAIIMOHAIIHUM KOMITaHHjaMa.

Hakon Tora he, moma3zehm oJf MOTEHIMjaIHUX KOPUCTH 3a CBaKy OJ OBHX
MHTEPECHUX Tpyma, OUTH carjielaH IUpH, UHIUPEKTaH eKOHOMCKH 3Ha4aj TI00aTHUX
cTaHjgapaa (pUHAHCHjCKOT HM3BENITAaBama, Tj. HUXOB YTHUIA] HA TJIOOATHH €KOHOMCKHU
pasBoj.

Mebhynaponne pasnuke y cranaapanMa (GUHAHCH]CKOT U3BEIITaBamba YTHIY Ha
MHOT€ KOMNAHUje, a HAPOUINTO OHE MYJITHHALMOHAIHOT KapakTepa. Mmak, u KoMraHuje
KOje He MOCiyjy Ha MeljyHapOoJHOM HHMBOY MOTJIE OM Jla OceTe KOPUCTH OJ1 TI00aTHIX
craHnapia (pUHAHCHjCKOT M3BEIUTaBama. Pa3HONMKOCT CTaHIapAa TaHTMpa KOMITaHHje

0 JIBa OCHOBA: Ka0 CacTaBJhaue M KOPUCHHUKE (DMHAHCH]jCKUX W3BEIITAja.

'83 Saudagaran, op. cit., p. 2-34.

184 Doupnik and Perera, op. cit., p. 76.
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Menaygepr KOMIIaHHje MOTYy Ja Ce Ccyode ca MmoTpeboM ga duuTajy u
aHaMM3Mpajy (PUHAHCH]CKE M3BEIITaje NHOCTPAHUX Kymara, 1o0aBhbada WM KaHIuaaTa
3a mpey3uMame. YKOJIHMKO Cy TH U3BEIITajU CacTaB/beHH Ha 0a3u cTaHaapia ca Kojuma
MeHaepu Hucy (pamunujapHH, jep ce pas3luKyjy OJl cTaHAapJa Mo KOojuMa HHUXOBa
KOMIIaHHja CacTaBJba W3BEIITaje, OHM he wWMaTH TemKohe NPUIMKOM HUXOBOT
padymeBama, a JOHETe OJJIyKe, ca acleKkTa KOMIaHuje, BepoBaTHO Hehe Owutn
ontumanHe. OIHOCHO, IOHETE OoJUTyKe he ce BepoBaTHO pa3iIMKOBATH O OJAJTyKa Koje
Ou Owie nOHeTe Ja je MEHAIMEHT MMao Ha pacrojlaramby CacBUM pPa3yMJbUB CET
(MHAHCH]CKUX M3BEINTaja. YKOJMKO TMOXKEIH Ja W3BEIITaje MHOCTPAHUX KOMITAaHH]ja
npeBezie y pa3yMJbUBH]Y (OpMy, MEHAIIMEHT MOpa J1a IOJHECE I0IaTHE TPOIIKOBE.

Nako unTame MHOCTPAaHMX M3BEIITaja MoJpa3yMeBa 3Ha4ajHe Temkohe, YnHU
ce ma cy Temkohe ca KkojuMa ce CyoudaBajy MYyJITHHAIMOHATHE KOMIIaHHjE, Kao
cacTaB/baud (MHAHCH]CKMX HW3BemTaja, 3HaTHO Behe. Temkohe moceGHO Aornaze a0
u3pakaja mpuIMKOM (a) mpuiarohaBama (UHAHCHjCKHX W3BEITaja moTpedama
MHOCTpaHNX KOpUCHHKA U (0) cacTaBibarmba KOHCONMIOBAHUX (PMHAHCH]CKUX U3BEINTAja.
[TocTojame 3HA4YajHUX pa3iIMKa y CTaHIApAMMa (PUHAHCHjCKOT M3BEIITAaBaa OTEXKaBa
MYJITHHALMOHAJTHUM KOMIIAHWjaMa NpPUBJIAYEH¢ WHOCTPAHUX WHBECTHUTOPA M, CAMUM
TUM, TpubaBJbame MOTpEeOHOr KamuTaja. [IpucTynmu KOju KOMMAHHjU CTOje Ha
pacronaramy 3a KOMYyHHKAIMjy Cca MHOCTPAHWM CTEjKXOJIepuMa, Koju ce kpehy y
pacroHy of mpeBolerma M3BEITaja Ha HHOCTPAHU je3UK JI0 CacTaBJbarba CEKYHIAPHHUX
u3BemTaja Beh cy ananmmsupanu panuje. CBaku 0] HUX JOHOCH KOMIIAHHMjU JOAATHE
TPOILIKOBE U 3aXTEBa aHI'AKOBAE JIOJATHUX pecypca, a BUCHHA JOAATHUX TPOIIKOBA U
00MM JTOIaTHHUX pecypca 3aBuce o1 ogadpaHor npuctyna. C TUM y Be3H, MHTEPECaHTaH
je mpuMep HeMadke KoMIaHuje u3 o0nactu ayro-unayctpuje, "Daimler-Benz", xoja je
1993. romune, mpunpeMajyhu ce 3a KoTHpame Ha bbyjopinkoj Oep3u akiuja, mpema
CONCTBEHOj TpoleHu, norpommaa 60 muanoHa $ Ha cacTaBibambe (DUHAHCH)jCKUX
m3BemTaja y ckmagy ca GAAP CAJL.'™®

Ca momatHuM mpoOjeMHMa M TPOIIKOBHMA CyO4aBajy Ce W KOMIIaHHje KOje
npumaaajy MelhyHapoJHOM KOHIEpHY (TPyIH) IPUIMKOM CacTaBJbamkha KOHCOIUIOBAaHUX
¢uHaHCHjCcKUX WM3BemiTaja. HamMe, cBaka KOMIaHWja yKJbydeHa y KOHLEpPH MOpa,
MPUIIMKOM CacTaBJbamba CBOjUX (PMHAHCH)jCKUX M3BelITaja (TI0jeJUHAYHN U3BEIITAjH), 1a
KOPDHUCTH CTaHAap/Ae CBOjeé 3eMJbe, y IMJbY 3aJ0BOJbCHA 3aXT€Ba MABMHCKHX
aKIMoHapa, TOBepwiIana W Topeckux Biactd. Ca Japyre cTpaHe, cacTaBJbambe
KOHCOJIMJJOBAaHUX HM3BEIITaja MPETIOCTaB/ba KOpUIINeHe UCTUX CTaHIap/Aa O CTpaHe
CBHX WIAHOBA KOHLIEPHA, & TO Cy CTAHAAPAU MaTUYHE KOMIaHHje. Y TaKBOj CUTyalUjH,

MHOCTpaHe 3aBHCHE KOMIIAaHHMj€ MOpajy Ja CacTaBjbajy MO JBa ceTa (pUHAHCH]jCKHX

185 Afterman, A.B. (1995), International Accounting, Financial Reporting, and Analysis, Warren,
Gorham & Lamont, New York, pp. C1-17, C1-22, naBeneno npema: Doupnik and Perera, op. cit., p.
36.
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W3BEIITaja — jelaH ceT Ha 0a3W JIOKATHWX CTaHaapjaa, a APYru Ha 0a3u cTaHmapia
MEpO/IaBHUX 32 MAaTHYHY KommaHHjy. Ca KEUTOBOJCTBEHOT aCMEeKTa, TO 3HAYHM WIH (a)
Bohewe JIBajy MapalieJHUX CeTOBa MOCIOBHHUX KI-UTA, IIPH YeMY je jelaH ceT Oa3upan
Ha HaIMOHAJIHUM CTaHJAapAMMa, a JIpyTd Ha CTaHAapAuMa MaTH4YHE KOMIIAHWje, WIIH,
nax, (0) Boheme jeTHOr ceTa MOCIOBHUX KIbHTa, M TO Ha 0a3u HAIMOHATHUX CTaHAap/a,
y3 TpepadyyHaBame M3HOCA Ha JaH OWIaHCa Ha CTaHAap/Ae MAaTUYHE KOMIAHHWje, IITO
npencrasiba yemrhe pemewme y npakcu. lIto cy pasnuke usmely pauyHOBOICTBEHHX
ctanaapaa Behe, Behu he OUTH U TPOIIKOBU cacTaB/bakba KOHCOJIHMIOBAHUX U3BEINTAja.
Ha mpumep, "General Motors Corporation", ca cemumrem y CAJl, uma 3aBHUCHa
npenyseha y Bume ox 50 3emasba cBera. CBako 3aBuUCHO mpenys3ehe y obaBes3u je na
cacTaBjba (DMHAHCH]JCKE M3BELITAje Yy CKJIaay ca PEryjaTUBOM CBOj€ 3eMJbE, Kao M Ja
M3HOCE y BhUMa M3pa3u y BaJyTH CBOje 3eMJbe. Tako, 3aBUCHO mpexysehe y Mekcuky
("General Motors de Mexico") cacTaB/ba (MHAHCHjCKE H3BEITAje Y MEKCHUYKUM
nezocuMma KopucTehu mpu ToMe MEKCHYKa payyHOBOJACTBEHA IpaBHia, JAOK jallaHCKO
3aBucHO mpexysehe ("General Motors Japan Ltd.") cacraBma cBoje m3BemTaje y
JallaHCKKMM jeHMMa W CJIC/IM jallaHcKe cTanaap/e. To 3HauM Ja u3paja KOHCOIUIOBAHUX
U3BelITaja IOoJpa3syMeBa HE caMoO IIpeBOheme BPETHOCTH INO3UIMja H3BEIlTaja y
amepuuke goiape, eh u nva GAAP CAJL"®

Jlakie, HemocTojame jJETUHCTBEHOI ceTa TJo0anHOo Baxehux cTaHmapna
n3TaKe MYJITHHAIMOHAHE KOMITaHWje Kao cacTaBjbaue (PUHAHCHjCKHX M3BEINTaja
3Ha4YajHUM TpoulkoBuMa. Peu je o TpoIIKOBUMA MpPUKyIUbamka M oOpazne J0AaTHUX
mojiaTaka, Kao W peBu3dje no0ujeHux uHpopmMainuja, aiu u ofpeheHuM HHIUPEKTHUM
TPOIIKOBMMA, KOjU MPOHM3WIa3e M3 TOra MITO C€ O MCTOM jorahajy wiM TpaHCaKIWju
W3BEIITaBa HA JBa WIM YaK BHIIE PAa3MUUTHX HauuHa. [locTojame 1Bajy WM BHIIE
pasIMuMTUX ceToBa Idapa KOjU Mepe HCTe TpaHcakiuje wim jgorahaje crBapa
KoH(Y3Wjy B TUCHYHKIMOHAIHO TOHAllamke YHyTap KommaHuje W Hamehe crneneha
MUTamka;

e Koju o Tux cerosa je "tauan"?

e Koju ox mUX MEHaIMEHT Tpeba Ja KOPHCTH Kao OCHOBY 32 JIOHONICH:C
olyka?

e [llta meHaymeHT Tpeba Ja ypaad ako Cy JBa pauyHOBOJCTBEHA CHCTEMaA y
KOH(JIMKTY, Y CMHCITY J1a MCTa TpaHCaKI{ja y jelHOM cucTeMy noBehaBa mpodur, a y
npyrom cMamyje?'’

[Tonazehu ox mperxoaHor, r1006aMHU CTaHAApAM (PUHAHCH]CKOT M3BEIITaBamba
Ou MyJITHHAIIMOHATHIM KOMITaHUjaMa JJOHEIIN KOPHCTH Y BUILY:

® CMamema TPOIIKOBAa Kpeupama, y0oJInKkoBama U peBu3Mje nHpopmalyja,

186 Doupnik and Perera, op. cit., p. 35.
187 Roberts et al., op. cit., p. 12.
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e OJIAaKIIAHOT KOMYHHIIMpPama ca WHBECTHTOPHMA U JPyruM MelyHapoaHum
CTEjKXOJIIeprMa,

® OJIAKIIAHOT MPUCTYyNa WHOCTPAHUM TPXKHINTHMA KalHWTanda M, CAMHM THM,
jedTuHHjeM KanuTany,

® OJIaKIIAHOT MpPUOaBJbaba KalHTaNla M CHIDKEHA HEroBe IIEHE, MO0 OCHOBY
JaKIIeT MPUCTYNa WHOCTPAHUX WHBECTUTOpA AoMaheM TPXKHIUTY KaluTajga U CMarmbermha
pH3HKa 32 HHBECTUTOPE,

e CMameha HECHTYPHOCTH M HecropasyMmMa yHyTap KOMIaHHje, KOjH HacTajy
yciel HeyHNopeAMBOCTH MH(popManuja KpeHpaHHX O]l CTpaHEe Pa3IMYUTUX CHTHUTETA
(MaTUYHOT W 3aBUCHUX) W3 PA3IUYATHX 3€Majba, W TOY3JaHHje OLECHE MUXOBUX
nepdopmancHy,

e 100OJbIIaba YIIOPEUBOCTH Ca APYTMM KOMIIaHMjaMa HCTe IpaHe, Kako Ha
HAIIMOHAJHOM, TaKO U Ha Mel)yHapoHOM HUBOY,

e OJaKIIaHe eBajlyallyje MHOCTPAHUX KaHIU/IaTa 3a CHajabe WIN MPHIIajamke,

e 1000JbIIaba YIIOPEIUBOCTH YCIOBA y YrOBOpHUMA, Kao ILITO Cy YrOBOPH O
1033jMJbHUBAILY M YTOBOPH O IIPEMHjaMa MeHalepa,

® OJIaKIIAHOT MPEHOIICHa HAjOOIbE TIPAKCe U3 jeTHE Y IPYTY 3€MJbY Y OKBUDPY
KOMITIaHUjE U

e jemHOCTaBHHjEr TpaHC(epa PadyHOBOACTBEHOT 0c00ba M3Mely 3eMama. 't

On cBUX TOMEHYTHX KOPUCTH TJIOOQIHUX CTaHAapAa, jeIHy Of
Haj3HAYajHUJUX, a MOXJA U Haj3HAYAjHHU]Y, MPEICTaBIba CHUKEHE TPOIIKOBa (IICHE)
KamuTana, Koje OW pe3ylTupanio M3 CHPEMHOCTH HWHBECTUTOpPA W KpeAuTopa Ja
MpUXBaTe HIKE MpUHOCE (AMBHICHIE, KallUTAaHE J0OUTKEe U Kamare). MHBecTuTopn u
KPEIUTOPH CYy, TEOPETCKH, BOJbHH Jla TIPHUXBATE HIDKE MPUHOCE YKOIUKO CMATpajy J1a je
pU3MK ynarama Hu3ak. [IpoliemeHu pu3MK, mak, mpejcTaBba QpyHKUHjy Beher Opoja
¢dakrTopa, a jemaH o1 BUX je Be3aH 3a PadyHOBOJICTBO W TMPOW3WIIA3W M3 Temkoha
padyMeBama (UHAHCHjCKMX H3BEIITaja M OMACHOCTH Jla CE€ CBE KOMIIAHHjE He
NpUApKaBajy CTaHAapAa (UHAHCHjCKOT W3BEINTABAIbad y MOLjCIHAKO] Mepi.'™
JenuHCTBEeHM ceT TJI00ANHUX CTaHAapla, KOjU ce JOCIEJHO IMOLITyje HIMPOM CBETa,
NpyXno OM 3Ha4ajaH JONPUHOC CMAEHhY TOT PH3HKA.

3a umeecmumope (cajanimbe W TOTEHIMjaTHE aKIFOHApe), Haj3HadajHHje
KOPUCTH O] jEeOUHCTBEHOI ceTa IIOOANHUX CTaHaapJa orjienajy ce y 'CTulamy
CUTYPHOCTH Y TIOTJIEZly CTENeHa YIOPEAMBOCTH M NMPUMEHE BUCOKMX KpUTEpHjyMa 3a
pHKA3HBaIbe pauyHOBOACTBEHNX HH(opMammja"'*’. ToGanmsamnmja cTanIapaa Moxe y

3HA4YajHO] MEpH Ja [OIpHHECEe IMOOOJbIIaky YIMOPEIUBOCTH, TPAHCIAPEHTHOCTH M

'8 Roberts et al., op. cit., p. 12, Doupnik and Perera, op. cit., p. 76. u Nobes and Parker, op. cit., p. 81.

189 Epstein, B.J. (2009), "The Economic Effects of IFRS Adoption", The CPA Journal (Vol. 79, Issue 3,
March), p. 27.

190 Roberts et al., op. cit., p. 13.
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MOY3AaHOCTH (PMHAHCH]CKUX HM3BEINTaja, YuMe he ce oylakmaTti BHXOBO Kopumiheme
mmpoM cBeta. OZHOCHO, TIOOANHM CTaHgapAu he MHBECTHTOpUMA, ald U JPYyTUM

191
"7, Kanma O0u rmobainHu

CTejKXO0JAeprMa, oMoryhutu aa "ynopeae CiIu4HO ca CIMYHUM
CTaHAapAMu (UHAHCHU]CKOT M3BELITaBaka MOCTOjald, "MHBECTUTOPU OU MOIJIM JaKIle U
TayHWje Ja mopene mnepdopmaHce OWIO Koje KOMIIaHWje, M3 OMIO0 KOje 3eMJbE,
saxBabyjyhn wemy Om ce mosehao omcer mprmka 3a ymarame"' .. KoHkperHmje,
rno0alHu CcTaHAapAd (UHAHCH]CKOI M3BELITaBalka HHBECTUTOPHMA MOTY JIOHETH
KOPUCTH y BUJLY:

® CHIDKEHA TPOIIKOBAa NPUKYIJbaka HMH(OpMaiuja, MO OCHOBY (a) Mame
norpede 3a yHO3HaBamEM PA3JIMUUTHX PAadyHOBOJACTBEHHMX cucTeMa U (0) mpecTaHka
notpebe 3a mpeBohemeM mpruka3aHux HHPpopMalja y pazymbuBy Gopmy,

e JIaKlIe eBaslyallje HHOCTPAHUX XapTHja O]l BPEIHOCTH,

® CMamemha OMAaCHOCTHU OJ1 MOTPEITHOT pa3yMeBama (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja
MHOCTPaHUX KOMIIaHHja U, CAMUM TUM, BepoBaTHONhE OHOIIEHa MOTPELIHUX OIYKa,

e mnoBchama nmoBepema y prHaHCH]CKE U3BEIITAaje KOMIIAHH]a TeHEPAITHO,

e CMamema YKYIHOI pH3UKa, IO OCHOBY MelyHaponHe auBep3uduKanuje
ylarama,

e OTKJaWmama OMNACHOCTU OJl MpOIyLITama I[OBOJbHUX HHBECTUIIMOHUX
NPHIINKA y [HJbY H30eraBamba HAMO3HATOT HAIMOHAIHOT PAdyHOBOACTBA.

Kopuctu ox rmobanHux cranmgapaa uMand OM CBH TNIOOATHW WHBECTUTOPH, a
HapoOYUTO TMOjeMHayHu (MHAMBHUIYaJTHH) WHBECTUTOPH KOjH, 3a PA3JIUKy Of
MHCTUTYLMOHAIHUX UHBECTUTOPA, HEMajy I0BOJFHO 3Hama U UCKYCTBA Ja Ou MOIJIM Ja
ce yxBaTe€ y KOIITAIl ca Pa3IMYUTAM PAdyHOBOJCTBEHHM CHUCTEMHMa, HHTH Cy Yy
MoryhHocTH 1a 00paje BETUKH Opoj KOMIUIEKCHUX PadyyHOBOJICTBEHHX HH(OpMaImja, 1
KOjU Cy YIJIaBHOM 3aBUCHHU 0] ()MHAHCH]CKUX H3BEINTaja, jep HeMajy MoryhHocT naa
00e30ene mHbopManuje M3 Apyrux u3Bopa. KeanuterHe u ymopeauBe (DUHAHCH]CKE
nHpopManuje KpewpaHe Ha 0a3u TIOOATHMX CTaHAApAa TNOMpaBWIE OM TOJI0XKAj
WHIWBUAYAIHUX WHBECTUTOpPA HAa TPXKUIITY M CMamuie ja3 wusMehy ®\Bux u
npo¢eCHOHATHUX UHBECTUTOPA.

VYcnocTapibame II00aTHUX CTaHAapAa (GUHAHCH]CKOT W3BELITaBamka MOIJIO OH,
npeMa MUILJbEHY HEKHX ayTopa, Ja IpyKu AonpuHoc "ocnobahamy padyHOBOACTBEHE
mpaKce 0J OrpaHMdersa Koje M0CTaB/ba MIOPECcKo 3aKoHoaaBcTBo" . HamMe, KoMmamHje

Y HCEKUM 3C€MJbaMa, Ja ou HCKOPUCTUJIC OJIAKIIUILEC KOje HYAC IMOPECKH IMPOIHUCH,

1 Street, D.L. (2002), GAAP Convergence 2002: A Survey of National Efforts to Promote and Achieve
Convergence with International Financial Reporting Standards, BDO, Deloitte Touche Tohmatsu,
Ernst & Young, Grant Thornton, KPMG and PricewaterhouseCoopers, http://www.iasplus.com
(09.03.2008), p. 2.

192 K othari and Barone, op. cit., p. 358.

193 Roberts et al., op. cit., p. 13, Doupnik and Perera, op. cit., p. 76. 1 Choi and Meek, op. cit., p. 284.

194 Aitken, M.J. and Islam, M.A. (1996), "Dispelling Arguments Against International Accounting
Standards", in Blake and Hossain, op. cit., p. 52.
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MOjeIMHe CTaBKe (PMHAHCH]CKHX M3BEIITaja MPOLEHYjy MPUMEHOM METOAa KOje HHCY
aJIeKBaTHE Ca AacleKTa BEPOJOCTOJHOT IMPHKA3MBaa YCICIIHOCTH W (PHHAHCHjCKOT
M0JI0Xkaja, YUME ce HapyllaBajy MHTEpecH HHBecTUTopa. Moxa Haj0oJbu pUMep 3a TO
je xopumheme LIFO metone obpauyna 3anmuxa y CAJl, koje, y ycloBuMa mnopacra IieHa,
JIOBOJIM JI0 TIOTIICH-MBamba 3aIuxa y OmiraHcy crama. [lomro 3anmuxe, y ckiamy ca OBOM
METOZIOM, MOTY J1a Oy1y BpEIHOBAaHE MO IEHaMa M3 Pa3IMYUTHX TOJHMHA, Ta YaK H I10
HEKUM BEOMa CTapUM LI€HaMa, YHOPEIUBOCT (PMHAHCHJCKUX H3BELITaja pazIMYMTUX
KOMIIaHWja MOXxe Ja Oyne 3HauajHo HapymeHa. [lopen ynopemuBoctu, LIFO merona
HapymaBa W HEYTPAIHOCT, Kao JOII jeJHy 3HA4ajHy W HEONXOJHY KBAJIUTAaTHBHY
KapakTepUCTUKY (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja, C 003MPOM Ha TO J1a JOHOCH KOPUCTH Camo
HEKUM CTEjKXOJIZIepuMa, JIOK Jpyre 4ak MoXe JOBecTH y 3a0iyay. Hpyru npumep jecy
HEOIIpaBIaHo OIpEe3He MpoLeaype BpeaHoBama 3anuxa y llIBeackoj, Koje HCKPUBIBY]Y
U3HOCE U IOOUTKA M 3a/1uxa, ¢ 003MpoM Ha To J1a oMoryhaBsajy HaMepHO HOTLECHUBAKE
3anuxa 3a 60%, a y noce6HuUM ciydyajeBuMa U 3a 70%. Y TOM KOHTEKCTY, O] III00aTHUX
CTaHZapAa ce OYeKyje Jia IIMPOM CBETa MPOMOBHIILY PaduyHOBOJCTBEHE METOJIE KOje Cy
NPUXBATJBUBE Ca acleKTa KBaluTeTa pe3yiarupajyhux mHbopmammja u odecxpadpe
HETO0)KeJbHE PauyHOBOJCTBEHE IpaKce.

Jakiie, r106anHu cTaHaapau GUHAHCH]CKOT M3BEIITaBama, MO YCIOBOM Ja ce
KOH3UCTEHTHO TIpUMEHYjy, Hyae TmoBehaH cTemeH ymopeauBOCTH (QUHAHCH]CKUX
W3BEIITaja U, CAMUM THM, CHIDKEEHC TPOILIKOBA MPUKYIUbakha HHPOPMAIHja U CMAEIHE

5

19 :
I/IH(l)OpMaI_II/IOHOF pu3nKa 3a HUHBCCTHUTOPC. ITonazehu 0ol KOHCTartauvjc na

WHBECTUTOPH "y Kpajikb0j JUHHjH CHOCE CBE TPOIIKOBE cHCTeMa (DUHAHCH)CKOT
u3BemTaBama" , 9HjeM CHIKEHY MOTY 3HAYAjHO JONPHHETH TI0OANHM CTaHIapIn
(MHAHCH]CKOT M3BEIITaBamka, IIOCTaje jJaCHO 300T Yera Cy OHM UTEKaKO 3aMHTEPECOBAHH
3a TakBe CTaHAapje, WITO jeé HEJBOCMHUCIEHO MOTBPAWIO U jEIHO HCTpPa)kKMBambe,
cupoBegeHo o crpane ICGN-a, wmehynapomne opraHuzanuje koja ce 0OaBu
KOPIOpAaTHUBHUM yIipaBJbameM. [Ipema ToMm uctpaxusamy, Buiie oa 80% uHBECTHTOpA
CMaTpa M3Tpajiby jeAMHCTBEHOT CeTa IOGAHIX CTAHIApAa KOPHCHOM.

[TorryT mHBecTHTOpA, U Kpedumopu, a HapoOUUTO MehyHapomHu (Kao IITO je
Ceercka Oanka), ocehajy mocnemurie Mel)yHapogHUX pa3nuka y (QUHAHCHjCKOM
u3BemITaBamwy. [Iponena kpeguTHOr OOHUTETA MOTEHIMjaTHUX HHOCTPAHUX KJIMjeHaTa y
yCIIOBHMa TIPUMEHE PA3IHYUTUX CTaHAapAa (UHAHCH]jCKOT HM3BEIITaBama MOXKE OUTH
3HaTHO oTexkaHa. CTora je HEOCHOpPHO Ja OM YCIOCTaBJbamke TIOOATHUX CTaHIapaa

Mel)yHapoJHUM KpeIuTOpHMa JOHENO JIaKIle pasyMeBame (UMHAHCHJCKUX H3BEIITaja

195 Ball, op. cit., p. 11.

1% Hewitt, C.W. and White, J.W. (2007), Testimony Concerning Globally Accepted Accounting
Standards, before the Committee on Banking, Housing, and Urban Affairs of the U.S. Senate
Subcommittee on Securities, Insurance, and Investment, October 24, http://www.iasplus.com
(26.10.2007), p. 1.

7 Willemain, op. cit., p. 3.
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MHOCTPAaHUX TpaXXKWjala 3ajMoBa, Kao M Jlakmie ynopeheme WHUXOBOT KpEAUTHOT
OoHMTETA Cca IPyTMM CIMYHUM KOMITaHHjama IupoM cBeta. To Ou ce, ca mpyre cTpaHe,
MOBOJEHO OZIpasWjo M Ha caMe KOMIIaHHMje Kao TpPakKuole 3ajMoBa, Koje Om mmaie
JIAKIIH MPUCTYT je(pTUHUjUM KPETUTUMA U3 PA3INYUTHX JIeJI0BA CBETA.

3HavyajHe KOPUCTH O]l TI00anu3amnmje cTanaapaa GUHAHCH]jCKOT M3BEIITaBamba
MOTY Ja OCeTe M (PUHAHCUjCKU aHanumuyapuy, 9uja yjora ceé CacTOju y HPHUKYIUbAmby
peneBaHTHUX WHPOpMaIMja O KOMIIaHWjaMa W3 (DMHAHCUjCKUX HW3BEIITaja U JAPYTHX
M3BOPA, BbUXOBOj aHAIM3H U MPHUIIPEMary U3BEILITAja, KOje 3aTUM KOPHCTE Callallliby U
MOTEHIIMjaJTHI WHBECTUTOPU M KPEAWUTOPH. Y TMHTamky je COPHUCTUIMpaHa KaTeropHja
KOPHCHHKA, KOja je y cTamy Ja 00Jbe O] CBUX IPYTMX HCKOPUCTH PACIIOJIOKUBE
nrdopmanuje. C 003MpOM Ha TO Ja Cy HHXOBU H3BEIITAjH U MUIBCHA HAMECHCHH
WHBECTUTOPHMA U KPEAUTOPHMa, HHPOpPMaoHe oTpede (PHUHAHCH]CKUX aHAJTHUTHIapa
Cy moayzaapHe ca MH(GOPMAIMOHUM NOTpebama OBHX JBEjy KaTeropmja KOpUCHUKA. Y
OJICYCTBY IJIOOQIHMX CTaHAapAa, GUHAHCH]CKM aHAJIUTUYapu Cy NpUHyheHu na Bpiie
KOpeKnyje (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja KaKo OM MX YYHHWIH YIOPEIUBHM, TaKO J1a OU UM
r7I00aHU CTaHIApIU JOHENW 3Ha4yajHe ymreae. To 6u moceOHO AOIIIO 10 u3paxkaja y
CIy4ajy HWHCTUTYIIMja KoOje Kpeupajy Benuke ©Oa3e (UHAHCHjCKUX TOjaTaka
cTannapau3oBaHor popmaTa. CMamemhe TPOIIKOBA OU 3aTUM OCETHIIM U UHBECTHUTOPH U
KpPEIUTOPH, Ka0 HUXOBH KIIMjEHTH, KOju O 10 MOTpeOHHX nHpopManuja Morau mohu
MO HHXKO] IICHHU.

OcuMm uHBecTHTOpPa M KOMIIAHWja, Kao JaBajala M KOPHCHHKA KaluTasa,
Pa3HOIMKOCT CTaHJapaa (UHAHCHjCKOT W3BEIITAaBaka MMa 3HAuYajaH YTHLA] M Ha
ocmane yuecnuke HA MPXHCUWMY KAnumaid, KOJU MPEACTaBJbajy IOCPEIHHUKE Y
KpeTamy KanuTana. To cy 6ep3e, ka0 OpraHu3aToOpH MPOMeETa, U OPOKEPCKe U AUIEPCKE
kommnanuje. Ilporec rnobanuzamuje TpKHUINTA KamuTala JOHEO je jaky TiobaiHy
KOHKYPEHIIMjy Oep3u akiyja, Kojeé HacToje Ja MPUBYKY INTO BHIIE HHOCTPAHUX
komnanyja. [lomazehn on Beh WCTakHyTe YHIbEHUIIE Ja PAavdyHOBOJCTBEHE pa3JIMKe
M3JaXy KOMIIaHWje KOje C€ KOTHpajy W3BaH TpaHUIA MATHYHE 3eMJbEC 3HAUYajHUM
TPOIIKOBMMA, CAaCBUM j€ pa3syMJBHBO 3ajlarame Oep3u, Kao W JAPYTHX y4YeCHHKa Yy
MpoMeTy XxapThjaMa OJ BPEAHOCTH, 3a TioOanu3anujy cTaHmapaa (QpuHaHCHjCKOT
u3BeIITaBama. [nobGamHu cranmapau he Oep3e y4YMHUTH aTPakTUBHUjUM |
MPUCTYMIAYHUjUM 32 HHOCTPAHE KOMIIaHH]je, MTO he, HapaBHO, JOHETH OCETHE KOPHCTH
camMuM Oep3ama, aJid ¥ OpPOKEPCKUM H AUJICPCKAM KOMITaHHjaMa Koje Ha F’HUMa MOCTY]y.

Wmajyhu y Buay nperxonHa pa3mMaTparma, MOKE ¢ KOHCTATOBAaTH J1a YYeCHHIH
Ha TPXKMIITUMa KaluTaja IIUPOM CBETa MMajy CacBUM JIOBOJEHO pasiiora na Oymy
BEOMa 3aWHTEPECOBAHH 3a Pa3BOj IIOOATHUX CTaHmapiaa (UHAHCH]CKOT W3BEUITABAbA,

jep he TtakBm craHmapmu wmartd "3HayajaH YTHWIA] HA FHHXOBE HMHBECTHIIMOHE,
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dunancujcke u mociosre omyke".'” Crora je cacBum pasymsbmBo mTo Hajseha
MOJIPIIKA TPOLECY TI00ATH3aNNje PadyHOBOJICTBA JI0JIa3u YIPABO Ca BbUXOBE CTPAHE.

PazHonmukocT cTaHAapAaa (UHAHCHJCKOT U3BEIITaBama OTekaBa pajg u
MehYHApPOOHUM PAyyHOBOOCEEHUM (upmama, KOje TPYykKajy HU3 YCIyra CBOjUM
KJIMjeHTUMa W3 BEJHMKOr Opoja 3eMajba CBeTa, YKIJbyudyjyhum peBu3mjy (puHaHCH]jCKHX
M3BEIITaja W KOHCYNTAHTCKE yCIyre W3 obiacTh pauyHoBojacTBa. Jla Om mpyxmie
caBeTe CBOJUM KJIMJEHTHMa y BE3H ca IPUMEHOM MEPOJAaBHUX CTaHAap/a (GUHAHCH]CKOT
U3BElITaBamka, OJAHOCHO J1a OM H3peKyie HEMpPUCTPACHO MUILbEHE O yckiaheHOCTH
(MHAHCHjCKUX H3BEIITaja KIMjeHAaTa ca MEPOJAaBHUM CTaHAapauMa (HHAHCH]jCKOT
M3BENITaBamka, OHE MOPajy Te CTaHIapAe A00po na ynosHajy. Temkohe moceOHO monmasze
0 W3paxaja y ciy4ajy peBu3dje (UHAHCHjCKUX U3BElITaja MYJITHHAIMOHATHUX
KOMIIaHWja ca (QuiMjajamMa y pa3iInduTHM JeloBuMa cBeTa. Jlakie, ma OW ycIremrHo
obaBune cBOj mocao, MelyHapoaHEe padyyHOBOJACTBeHE GuUpMe MOpajy Jna Oyay
(dbamunmjapHe ca BeJIMKUM OpojeM HamuoHanHWX craHaapaa. CyouaBajyhu ce ca Tum
npobiemMom, oHe cy mpuHyheHe ma, y CBOjUM HHOCTpaHMM (uIIMjanaMa, aHTaxyjy
0co0Jbe CIIEIMjaT30BaHO 3a JIOKAJTHE (HAIMOHAJHE) CTaHAapjAe, LITO pPe3yiIThupa
OTEKaHUM TpaHCcepoM oco0Iba U3 jeiHe HHOCTpaHe (puiujane y Ipyry.

[Tonazehu ox mpeTxoaHOT, jacHO je Aa Ou rnodanHu cTaHaapaAn GUHAHCH]CKOT
M3BelITaBamka Mel)yHapOJHUM padyHOBOJICTBEHHM (hUpMama TOHEJe KOPUCTH Y BULY:

e JIaKOIET MpOHaJaKemha aJeKBaTHOT 0C00Jba, 3aXBasbyjyhul YHM-EHUIN 1a O1
padyHOBoOl)e IIMPOM CBETa, TOKOM CBOI' 00pa30Bama M ycaBplllaBamba, CTULANIe CIMYHA
3Hama,

e jakuler TpaHcgepa ocolsba, 3Hama U BEIITHHA U3Mel)y 3eMarba,

® jeIHOCTaBHHjE W je(THHHUje pEBU3Uje KOHCOIMIOBAHUX (DHHAHCH]CKHUX
U3BelITaja MyJITHHALIMOHATHUX KOMIIaHHU]a,

® CcMamemha TPOIIKOBA €ayKaluje oco0sba, ycien IMpecTaHka ImoTpede 3a
yno3HaBameM Beher Opoja ceToBa cTanmapaa (GUHAHCH]CKOT H3BEIITaBaAba, U

e mnosehama MoryhHOCTH 3a cTaHmapamn3anujy o0yke 0codsba M PEeBH30PCKHUX
TIPAKCH, IITO GH JOTIPUHENO MOG0JbIIAY KBATHTETa peBm3mje. '’

Ca nmpyre ctpane, pauynogoocmeenu npogecuonanyu (padyHoBole u3 mpakce)
O0u nManu Behe MOTYRHOCTH 3a TpOHANIaXeHe MOCia LIITUPOM CBETa, jep OM HUXOBO
3HaWkE, CTEYCHO Y jeHOj 3eMJbH, OWJIO MPUMEHJBHBO W y APYrHM 3emsbama. OHu 0w,
JlaKIie, MOTJIU J1a Ce TIpecelie y MHOCTPAHCTBO M HACTaBE J1a ce 0aBe CBOjUM 3aHHUMAEM
0e3 moTpebe 3a yrmo3HaBameM CTaHIapAa (GUHAHCH]CKOT M3BEIITaBalka 3€MJBE Y KOjY

nonaze. Tume OW ce cTBopwiM O00JbM YCIOBH 3a MelyHapoaHy (TinoOanHy)

198
199

Saudagaran, op. cit., p. 1-22.

Chandler, R.A. (1996), "The International Harmonization of Accounting: In search of influence", in
Blake and Hossain, op. cit., p. 5, Doupnik and Perera, op. cit., p. 76, Choi and Meek, op. cit., p. 284. u
Tweedie, D. (2007), Statement before the Subcommittee on Securities, Insurance, and Investment of
the United States Senate, October 24, Washington, http://www.iasplus.com (26.10.2007), p. 6.

114



KOHKYPEHIIM]y Ha TPXKHINTY padyHoBoha, mTo OM KOMIaHWjaMa M PadyHOBOJCTBEHUM
¢upmama omoryhmino na sakmie 10hy 10 KBaTUTETHUX PauyHOBOJCTBEHUX KaJIpoOBa.

I'mobannu cranaapan GpuHAHCHjCKOT M3BEIITaBamka Takohe MOTY Jia OJaKIIajy
paj HaLlMOHAIHUX pecyiamopa PUHAHCUJCKO2 U3BEUMABaAlba U MPHCUWMA KANUmana.
Ako Om perynaropu (PMHAHCHjCKOT H3BEIITaBama, YMECTO Ja Pa3BHjajy COIICTBEHE,
MPUXBATUIIN TJI00aTHE CTaHAAp/e, OCTBapuiIe OU ce KOPUCTU y BUY:

® CMambemha YKYITHUX TPOIIKOBA PEryiIHcama (PMHAHCH]CKOT U3BEIITaBamba,

e y30eraBama AyIUIMpama Halopa Ha IUIaHy JOHOLIEeHa CTaHIap/a,

® [I0/ICTHIIaFba TOKOBA KalUTaja MPEKO AP>KaBHUX TPaHUIA U

e mnoBchama moBepema Mel)yHapOTHIX HHBECTUTOPA M KPEIUTOPA Y TOTUIHY
3emspy. >

Naxko he n pa3BujeHe 3eMJb€ BEpPOBATHO UMATH KOPUCTU IO OCHOBY CMameHa
TPOIIIKOBA JOHOIICHa CTaHAap/a, Te KOPUCTH he moceOHo AohM 0 u3paxkaja y ciydajy
3eMajba y pasBojy, Kao W 3eMajba KOje JOKMBJBaBajy TpaHCPOpMAIHjy CBOjJHX
€KOHOMCKHX CHCTeMa Yy TpaBIly YCIOCTaB/bamba TPXKHUIIHE EKOHOMHje (3eMibE Yy
TpaH3uuuju). Kpeupame KBaINTETHUX CTaHIapJa OJf CaMOr IOYeTKa M3HCKYje
TPOIIKOBE Koje BehrHa OBUX 3eMasba He OM MOIJIa J1a MOJHECe, ajli U 3Ha4ajHO BPEME,
Koje oHe, 300r moTpede 3a Op3UM €KOHOMCKHM HAlpeTKoM, HeMajy. MHore o1 BHX, ¥
UJbY OCTBapema INTO Op’Ker eKOHOMCKOT pacTa M pas3Boja, HACTOje Na TPHUBYKY
MHOCTpaHEe MHBECTUTOPE, @ HAPOUUTO BEJIMKE MYyJITHHALMOHANHE koMnaHuje. CTpax Ja
he MynTHHaIMOHAIHE KOMIIaHHj€, YKOJIMKO CE€ CYCPETHY Ca HEMO3HATOM PEeryjJaTHBOM
(MHAHCH]CKOT M3BEIITaBama, OJYCTATH OJ ylarama W ONpPEACTHTH Ce 3a HEeKYy Opyry
3eMJby Ca TOBOJPHHJUM PETYJAaTOPHUM OKBHUPOM, MOTrao OM JOAATHO Ja MOTHBHIIE
3eMJb€ y pa3BOjy U 3eMJb€ y TpaH3MLMjU Ja IpuxBare riodanHe cranaapae. OBum
3eMJ/paMa HUKaKO HMj€ y MHTepecy Ja Kpeupajy U Hamehy craHaapzae Koju cy 3a
MYJITHHAIIMOHAIHE KOMIIAHH]€ HETIPUXBATJHUBHU MU TEUIKO Pa3yMJbHBH.

Ca mnosehameMm Opoja MehyHapomHO KOTHpaHMX KOMIIaHHja, PETYIaTOPU
TP)KUIITA KanuTana (KOMHCHje 3a XapTHje OJf BPEAHOCTH) y MHOTUM 3eMJbama
CyouaBajy ce ca pacTyhuMm TpoIIKoBHMA, jep cajla MOpajy Jia ce CTapajy O UCIYHeHhY
yCIIOBa 3a KOTHpame He camo noMahmx, Beh m MHOCTpaHWX KOMIIaHHWja. YKOJIHKO OU
OHM O] WHOCTPAaHMX EMHTEHATa 3aXTEBAJM IIOJHOUICHE (UHAHCHjCKUX H3BEINTaja
0a3upaHux Ha JoMahuM cTaHIapauMa, MHOTY MHOCTPAaHU EMHUTEHTH, Kao MOTEHIIH]aTHU
KaHIUJIATH 32 KOTUPambe, CyOUMIM OM ce ca BUCOKMM TPOILIKOBMMA, IITO OW MOIJIO Ja
MPOY3pOKYje BHUXOBO OJYCTajare OJ MOIHOIICHA 3aXTeBa 3a KoTtupame. OnycTajame
MHOCTpPaHUX KOMIIaHHUja Off KOTUPamka HaHelo OM LITeTy HHBECTUTOPHMA, Yrja 3allTuTa
yIpaBo TIpeAcTaBjba o00aBe3y perymatopa, jep OM WX JHUIIWIO MOBOJBHHUX

WHBECTUIIMOHUX TpHWIHKa. [J00anmHu cTaHmapau (QUHAHCHCKOT H3BEINTaBama Owu,

200 Roberts ef al., op. cit., p. 14.
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CacBHUM CHUTYPHO, peTyJaTOpHMa TpPXKHUINTA KamuTajga JOHEIH HIKE TPOIIKOBE
MOHHUTOPHHTa WHOCTPAHUX KOMITaHHja KOje Cy MO KUXOBOM jYPHCIUKIIN]OM, JIOK Ou,
ca Ipyre crpane, JoMahy MHAWBUYaTHU HHBECTUTOPU A0OMINM MOTYhHOCT na ynaxy y
MHOCTpaHE KOMIIaHWje ©Oe3 u3/arama HEONpaBJaHO BHCOKHM TPAaHCAKIIMOHUM
TpommkoBuMa. [la cy perynaTopu TpKHIITA KayTalla 3aiucTa MPeno3HaId OTSHIIN] aTHe
KOPUCTH ¥ TIOCTald 3aWHTEPECOBaHH 3a TJo0alHe CTaHgapae (UHAHCH]CKOT
M3BeIlITaBaka HAjO0OJbe TOTBphyje YMI-EHUIAa J1a Cy OHH, MPEKO CBOT YIPYXKema, Tj.
MelhyHaponne opranuzanyje komucuja 3a xaptuje o Bpeanoctu (I0SCO), npenyzenu
YUTaB HU3 KOpaka Ha IUIaHy MOJACpPHH3ALMje W XapMOHM3AIMje M3BEIITAjHUX 3aXTeBa
KOjH ce TIOCTaBJbajy MpeJl KOMITAaHHj€ KOje ce KOTHPajy Ha HHOCTPaHUM Oep3ama, 0 4eMy
he Outnm Bumie peun KacHuje. ['TmobanHM craHAapAu (QUHAHCH]CKOT H3BEIITABAMA
cMamIH Ou Gapujepe 3a ylarama, YuMe Ou ce CMambiia U CeTMEHTHPAHOCT TPXKHIITA
Kanuraia, oK Ou ce rmobaiHa KOHKypeHIMja 6ep3u nojayana. [Ipoiiec KoHBepreHiyje
TPKHINTA KamuTala, KOju YBEIWKO Tpaje, TUMEe Om N0OHMO JOAAaTHHU MOJCTHUIAj, ca
MO3UTHBHUM e()eKTHMA Ha TJI00aTHH EKOHOMCKH pa3Boj.

[Mopen perymatopa (UHAHCHjCKOT W3BEIITaBama M TPXKHUINTA KaruTama,
KOPHUCTHU O TTI00aTHUX CTaHAapnaa (UHAHCH]CKOT M3BEIITaBama MorJie Ou Ja ocere u
nopecke eiacmu u opyee OpicasHe uncmumyyuje HUpoM cBerta. [lopecke BiacTu ce,
NPWIMKOM OIIeHE NOOHWTaKka OCTBAPEHHX y HHOCTPAHCTBY, CyO4aBajy ca Temkohama
MPOY3POKOBAHUM IPHUMEHOM PA3IUYUTHX CTaHJapAa (PUHAHCH]CKOT W3BEIITAaBaka, KOje
Ou jeIMHCTBEHHW ceT TNo0aJHMX CTaHAapAa 3HadajHo yOmaxkuo. Melytum, ca apyre
CTpaHe, HaIlMOHAJIHE TOPECKEe BIACTH CE YMpaBO CMaTpajy jeAHUM O] Haj3HaYajHUjHX
y3pouHHKa THX pasiuka. Ocrane apkaBHE MHCTUTYIHMjE, a TIOCEOHO OHE y 3eMJpama y
pa3Bojy, Morje OM Ja OoceTe KOPUCTH y BHJY JIAKIIET pa3yMeBama W KOHTPOJIE
MOCJIOBaba MYJITHHALMOHAIHKUX KommaHuja. Ta kopucT OM moceOHO jgomuia o
u3pakaja YKOIMKO OM TJ00alHM CTaHIapAd 3axTeBaiu OOMMHA oOelojamuBama Y
duHaHCcHjcKuM H3BemTajuma. >

KonauHo, jennHCTBEHM ceT cTaHmapia (GUHAHCH]CKOT M3BeIITaBama Baxehmx
Ha HHUBOY YHTAaBOT CBETa OH CUHOUKAMUMA 3ANOCIEHUX Y MYNMUHAYUOHATHUM
KoMnaHujama AOHeo Jakury MehyHapoaHy yrnopeanBocT HHpOpPMaIHja 0 KOMIIaHHjaMa,
a TUMe ¥ 00Jby TOJUIOTY 3a TIPErOBOPE Ca MEHAIMEHTOM O 3apajama M yCIOBHUMa paja,
Kao M 32 TPOLIEHY IIaHCH 3a 0YyBame MOCTOjehnX 1 OTBapame HOBUX PaHUX MECTA.

[Mpyxajyhu OpojHe TUPEKTHE KOPHCTH PA3TUYUTHM, MPETXOAHO HABEICHUM
MHTEPECHUM Ipylnama, IJ00aIHu cTaHaapAxd (HHAHCH]CKOT N3BEIITaBakha HCTOBPEMEHO
MOTY JONPUHETH eKOHOMCKOM pa3zeojy. Hamme, o/ulyke Koje KOMIIaHHje M HUXOBH
aKIMOHAPU M KPEAUTOPH, Ka0 YUYECHHUIIN Ha TPXKUIITY KaluTana, Ha 6a3u GUHAHCH]CKUX

M3BEIITaja JIOHOCE HE YTUYy HCKIJbYYMBO Ha HHX caMe, Beh MOry mmaTH 3HadajaH

%1 Nobes and Parker, op. cit., pp. 81-82.
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YTHIIAj U HA JPYTe aKTepe Yy MOCIOBHOM CBETY, QI W HA YMATABO APYIITBO. Tako, Ha
npuMep, OJIyKa KOMIIaHHWje O ylaralmbuMa W3BaH TpaHWIA MaTHYHE 3eMJbe
MCTOBPEMEHO YTHYE U Ha JIOKAJIHY 3ajeJHHIly M CaJalllibe M MOTCHIMjaJHEe 3aroCiCHE.
Omutyka MHBECTHTOPA J1a YJIOXKH CBOj KalHMTal y HEKYy KOMIAHHW]y YTHYe M Ha JApyre
KOMIIaHHUje, Y KOje HHje YJIOXKHO KamHuTal, Kao M Ha €KOHOMHjy y HenuHu. Takohe,
o[uTyka Oep3e O TpuXBaTamy WIH OAOWjamy 3axTeBa 3a KOTHPAme HHOCTPAHUX
KOMIIaHHja yTHYE Ha by caMmy, HU3 JPYTUX yYECHHKA Ha TPXKHIITY, Ka0 W Ha IUIaTHE
OunaHce 3emaba.

JloHOocehn KOpUCTH ydYeCHHIIMMAa W peryjaropuMma TpXKUIITA KaruTama,
rio0aHu cTaHAapau (UHAHCH]CKOT M3BENITaBaa O HMCTOBPEMEHO YHANPEIWIA M
e(eKTUBHOCT TUX TPI)KHIITA, KOja YAHU HEONXOAHY MPETIOCTABKY EKOHOMCKOT Pa3Boja
W TIOJIM3arkha HUBOA JIPYIITBEHOT Oiarocrama. TpkuiiTa Kamuraia cy y cse Behoj mepu
rino0aiHa, a KaluTal ce cBe Jakme kpehe mpexo qpkaBHUX rpaHULA. Y TOM KOHTEKCTY,
KBAJIUTETHH CTaHAApIM (PUHAHCH]CKOT W3BEIITaBamba, KOjU OM ce KOH3UCTEHTHO
MPUMEHUBAIN IIMPOM CBETa, YIMHWIN OW anmokanujy kKarmutana edukacHujom. bpsnna
KOjOM TPJKHMINTA KalUTaja pearyjy Ha nHpopManrje U yKJbydyjy UX y IeHe XapTHja oJ
BpPEJHOCTH Moria Ou ocetHo na ce moseha. Jla Ou riobamHa TpKMIITa KamuTasia
¢byHKIMOHKCANa e(PUKACHO, HEOTIXO/IHO j€ JIa MOCTOjU MHTEIPUCaH OKBUP Y KOME Cy CBE
¢uHaHCHjcKe W HeuHAHCHjCKe WHpOpPMalMje NMpPUKa3aHe HAa HAYMH KOjU HHjE CaMo
pasymypuB, Beh W KOpHCTaH 3a JOHOWICHE OJUTyKa W KOju omoryhaBa BpIIeHE
nopehemwa, He camo u3Mmely pasnuunTHX nepuoaa (YHKIMOHUCAA JEJHOT CHTHTETA
(xommanuje), Beh u u3mely pazaunuTUX EHTUTETA.

[TperxomHa W3narama jacHO MOKa3yjy Ja M3a PaHUje UCTAKHYTHX MPUTHCAKA Y
mpaBlly Tio0anu3anyje CTaHgapaa (UHAHCHJCKOT W3BEINTaBamka, YIEPeHUX Ka
JIOHOCHOLIMMA CTaHJapJa M peryjlaTopuMa TpXKUINTa KaluTajga IIUPOM CBETa, CTOje
peajyHe U AUpEKTHE MoTpede W KOPUCTH Pa3InuUTHX 3aMHTEPECOBAHUX IPyIa, a Takohe
1 OpojHEe WHIAUPEKTHE MO3UTUBHE CKOHOMCKE KOHCEKBeHIle. [ obanm3anuja ctanmapaa
(MHAHCHjCKOT M3BEIITaBamka MOTJa OM Ja MpYXKW 3HAa4YajaH JAONPUHOC YjeIHAUYABAY
pPadyHOBOJICTBEHUX MPAKCH M IMOOOJbIIAKY FHHXOBOT KBAaJUTETa HAa MehyHapoIHOM
ia"y, yuMe Oum ce moBehao kpeaubunuter GuHAHCHjCKMX HH(DOpMmanuja. 3HauajHA
NOTEHIMjaJJHa KOPHCT TIOOANHUX CTaHxapAa oriexa ce, u3Mmely ocramor, U y
MoryhHocTH 12 y Bux Oyny yrpahene HajOosbe Ueje Koje Cy ce jaBuiie IIUPOM CBETa
TOKOM TIpOI[eCa JOHOINICHA HAIMOHATHHX CcTaHmapaa.”’” [IoGaTHE CTaHmapan
(hMHAHCH]CKOT W3BEIlTaBama, Kao IOOANHU je3nk OW3HWCA, TOJ| YCIOBOM Ja Cy
KBAJIUTETHH, MOIJIM OM Ja JonpuHecy mnoBehamy TpaHcmapeHTHOCTH (PUHAHCH]CKHX
n3Bemraja. KBanmuretHn u, Ha MelyHapogHOM HHBOY, YHOpEIWBH (DHHAHCH]CKH

M3BEIITajH, KpeHpaHu Ha 0a3u ro0aHuX CTaHAap/a, TOHEIH OM BUIIECTPYKE KOPHCTH

202 pricewaterhouseCoopers (2003), op. cit., p. 3.
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OpOjHMM aKTepuMa y IOCIOBHOM CBETY, a IMOCEOHO YYeCHHIMMa Ha TPXKUIITUMA
KanuTana. 3axBasbyjyhu ToOMe, TpXKHUIITAa KanmuTaia Omia Ou epuKacHUja, a CAMUM TUM
U aJoKalyja OrpaHHYCHHMX EKOHOMCKUX pecypca, IITO OW Jajbe MMajo IO3UTHUBAH
yTHIIA] Ha TJI00AJIHM EKOHOMCKHM pa3Boj. IIpema Tome, "moctojame jemHOT ceTa
rmobanmHo mpuxBaheHMX padyHOBOACTBEHHX CTaHIapla je KIbYYHO 3a TIIOOaIHy

"203, IITO

MHTETpAljy CBETCKHX TPXKHIITA KamuTala, Koja Ce pamuaHo yOp3aBa
Mpe/cTaB/ba jeHy O]l MPETIOCTaBKU riobamHor Omarocrama. [lomasehum on panumje
uaeHTurkoBane Be3e W3Mely (QUHAHCHjCKOT H3BEIITaBamka M OJarocTama jeJIHOT
npymTBa (koja je mimycrpoBana CrnukoMm 2 y TpBOM JAeny paxaa), ciencha cmmka
npukazyje Besy wu3Mmel)y rmoOamHmxX craHmapna (UHAHCHjCKOT UW3BEIITaBamka |

riio0aHor OJIarocTama.

I'moGanHo OyarocTame

+

3npaBa riobajiHa EKOHOMHja

A

HOBOJ’LHI/I riIo0a HK H3BOPH KarmuTaia

+

EdexTrBHa ri006aiHa TP)KUIITa KalUTajIa

A

Jlo6pe omyke yuecHHKa Ha TII00aTHAM TPKUIITAMA
Kanurana

*

Kopuche nH(popMalyje 3a yueCHUKE Ha TII00aTHUM
TPIKHLITHMA KaluTaia

A

KBanureTHu, rnodaaHo ynopeauBU U TPAaHCHAPEHTHH
(MHAHCH]CKU M3BELITAjH

+

KBanurernu riiobanuu cranaapau GpuHaHCHjCKOT
W3BElITaBaka

Cauxka 9 — Yjora riao6ajaHux ctanaapaa GuHAHCHjCKOT U3BEIITaBAHA

203 Heffes, E.M. and De Mesa Graziano, C. (2007), "Accounting Without Borders: Has Its Time Come?",
Financial Executive (September), p. 23.
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5. HEJOCTALY ITOBAJIHUX CTAHJIAPJIA
®UHAHCUJCKOT U3BELITABAILA

HMako MHOTH pPayyHOBOJACTBEHH TEOPETUYAPH W TPAKTHYapH, U3 CACBUM
ONPaBAaHUX U MPETXOAHO MIACHTH()UKOBAHUX Pa3jiora, CBECPIHO MOAPKaBajy yBoheme
r00amHuX cTaHaapaa (UHAHCH]CKOT M3BEITaBamka, MOCTOje U OHM KOJH CMAaTpajy na
BUXOBH HENOCTalll NpeBaswia3e NpeAHOoCTH. Pasno3n 300T KOjUX KpUTHIAPH
n3pakaBajy CyMiby y YCIeX TI00aTHIX CTaHAap/Aa Cy OpojHH, IPH YeMy HEKH CMaTpajy
71a OHH YOIIITE HUCY NOTPEOHH, JOK UX JPYTH YaK CMATpPajy IITCTHHUM.

JenHa rpyma kpuTukKa riIo0amHMX CTaHaapaa (UHAHCHjCKOT H3BEILTAaBamba
OHOCH C€ Ha peaTUBH3Hpame HUXOBUX HAMpe] HCTAKHYTHX TPEIHOCTH. Tako,
UCTHYE CE€ Jla jeJMHCTBCHHM CET TJI00aTHUX CTaHmapaa Hehe JOHETH KOPUCTH CBUM
koMmnanujama. OH cBakako jecTe moTpeOaH MyITHHAIIMOHAIHMM KOMIIaHUjama, alld je
cUTyalldja HEINTO JApyradyvja y ciydajy KOMIIaHHja KOje TOCIyjy caMO y OKBUPY
rpaHMIla MaTUYHE Ap)kKaBe. thuma Ou jeTMHCTBEHH CeT MI00ATHUX CTaHIapa MOTao YaK
7la CTBOpH U oapeheHe nmpobieme, a Haj3HAYajHUJH O] BbHX OTJIeIajy ce y:

e Mam0] MOryhHOCTH yTHIaja Ha MehyHapOIHOT JOHOCHOIA CTaHIAapAa, y
nopehemy ca yrumajemM Ha TOHOCHOIIA CTaHAAap/Aa HAIIMOHAIHOT KapaKkTepa,

e Mam0j BepoBaTHOhM aa riio0GalHM CTaHJApAM MPOINUINY PauyyHOBOJCTBEHY
NpoIeaypy KoOja BEPHO OJpakaBa HHXOBE IOCIOBHE W EKOHOMCKE OKOJIHOCTH, Yy
nopehemy ca HallMOHATHUM CTaHAAPANMA, U

e MoryhHOoCTM CyouaBama ca BHCOKAM TpPOIIKOBMMA TIpelacka ca
HAIIMOHAJHUX Ha TJI00alHe CTaHJapie, y3 OCTBApPEHE HE3HATHHX WM YaK HUKAKBHX
KOPHCTH 10 TOM 0CHOBY.”"*

Ha 6a3u Tora, KpuTH4apu M3BOJE 3aKJbydakK Jia je "HenoTpeOHO MPUMOpaBaTH
CBe KOMIIAHMje IIMPOM CBETa Ja Cliee 3ajeqHudKkn cet npaemna"’". OHH ymosopaBajy
Ha OmacHOCT of "mpeonTepeheHOCTH cTaHmapauma', jep Ou Heke KOMIaHHje JIONLIEe Y
CUTyalMjy Ja MOpajy Ja MOWTYyjy Iio0ajHe CTaHJapAe HaKko OHU 3a HUX HUCY
peneBanTHu. [Ipu TOMe, Kako ce uctude, Meh)yHapoana tpxumra Kanurana y ceou seh
cajipXe MEXaHW3ME KOjH, YIIPKOC HEMOCTOjakby JeTUHCTBCHOT ceTa TI00aTHO Bakehux
cTaHmapaa (UHAHCH]CKOT M3BEIITaBama, MPHMOPABajy CBE KOMIAHWjE KOje Ha HUMa

YUeCTBY]y /1 IpyXKe HeonxoaHe punancujcke nadopmarmje.”*®

204 Roberts et al., op. cit., p. 18.
205 Doupnik and Perera, op. cit., p. 77.
2% Tbid., p. 77.
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I'moGamam craHmapau (UHAHCHJCKOT M3BEIITaBalkba HE MOpAajy HU CBHUM
MHBECTUTOPHMA JIa JIOHECY KopucTH. HanMe, mpema MUIIBEHY MOjeIMHIX KpUTHYApa,
r7100aJIHU CTaHAAPIu:

® OCTaBJbajy YTHCAK YIOPEAWBOCTH, alld CKPHBAjy CTBApHE pa3jiHuKe Yy
aKTUBHOCTHMA KOMIIaHHja U

® MOTYy NIpOY3pOKOBaTH KOH(Y3Wjy Ha HAIMOHAIHOM HHBOY, HapOYUTO Yy
MOoYeTHNM (ha3aMa HHUXOBE TPHMEHE. >

Jlp)kaBHUM HHCTHTynHjamMa he rmio0amHu craHmapau, kao mrTo je Beh
WCTAKHYTO, OHETH YIITEeIy pecypca MOTpeOHUX 3a pa3BOj COMCTBEHHX CTaHAApIa.
Nnak, Ha cynpoTHO] CTpaHM, Kao HeJOCTaTaK, CTOjU T'yOMTaK MOTIYHE KOHTPOJE HajJ
IPUPOAOM U CaJpKMHOM caMHX cTaHfapaa. Hemocratke rino0anHuX cTaHaapia
moceOHO OW MOTJIE Jla OCeTe 3eMJbE Y Pa3BOjy, a Haj3HAYAJHHJH OJT lbUX OTJIC/Iajy Cce V:

® ONACHOCTH O] KOHKYPEHTCKHX IITeTa, ycien Moryher mpommpema oduma
oGemnoamiBaba y GUHAHCH]CKUM M3BemTajuMa,” " u

® Mam0j MOTYhHOCTH yTHIIaja Ha MPOIEC TOHOIIEHA TII00ATHUX CTaHIapaa, Y
nopeljerby ca pasBHjeHNM 3eMibama.”"”

ITocebHa rpyna KpuTHKa 1ojia3u O cTaBa Jia ynopeAUBOCT U KOH3UCTEHTHOCT
(UHAHCHjCKMX W3BEIITaja HE TPEACTaBJbajy TJIABHE IMJbEBE (PHHAHCH]CKOT
u3BelITaBama, Beh na je TWaBHM LIWJb TpUKa3WBamke "BEPHE M TOMITEHE CiHKe"
EeKOHOMCKE peaqHOCTH Kommanuje. [Ipu Tome, uyak M Kaza Ou yHOpeauBOCT H
KOH3UCTEHTHOCT 3aMcTa OWIM HAJIOXKEJbHUjH LWJbEBU, YCBajame jEJHOT ceTa
rio0aHUX CTaHAap/aa He OM rapaHTOBaJi0 BHXOBO OCTBApEHE, C 003MPOM Ha TO Ja Ha
KBaJUTET (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja He YTHYYy caMo cTaHnapau, seh u npyre Bapujadie,
Kao IITO Cy IpPaBHU CHCTEM, peryjaThBa TP)KUINTA KaluTaja, MOPECKU CHUCTEM U
MOTHBAIH]a cacTaBibada GUHAHCH]CKHX m3BemTaja.”

W3Bectan Opoj KpuTHYapa cMaTpa Ja je mpolec riobanu3anyje CTaHaapaa
cyBuIIaH, nojasehu ox Tora na cHaXkHa M pa3BHjeHa Mel)yHapoaHa Tp)KUIITa KarmuTaia
Beh mocroje m nma cy ce pasBuwia 0Oe3 jeIWHCTBEHHX CTaHAapaa (QUHAHCH)CKOT

u3BemTaBama. OHM Jajbe HUCTHUYY Oa CC YMHHU a CY HHBCCTUTOPU U EMUTCHTU xapTHja

297 Barth, M.E., Clinch, G. and Shibano, T. (1999), "International accounting harmonization and global
equity markets", Journal of Accounting and Economics (Vol. 26, Issues 1-3, January), pp. 201-235,
HaBeJsieHO npeMa: Roberts et al., op. cit., p. 18.

2% Kirby, A.J. (2001), "International competitive effects of harmonization", International Journal of
Accounting (Vol. 36, Issue 1), pp. 1-32, HaBeaeno npema: Roberts et al., op. cit., p. 18.

29 Rahman, S.F. (1998), "International accounting regulation by the United Nations: a power
perspective", Accounting, Auditing and Accountability Journal (Vol. 11, Issue 5), pp. 593-623,
HaBeJleHO npema: Roberts ef al., op. cit., p. 18.

210 Jamal, K., Bloomfield, R., Christensen, T.E., Colson, R.H., Moehrle, S., Ohlson, J., Penman, S.,
Stober, T., Sunder, S. and Watts, R.L. (2010), "Research-Based Perspective on the SEC’s Proposed
Rule — Roadmap for the Potential Use of Financial Statements Prepared in Accordance with
International Financial Reporting Standards (IFRS) by U.S. Issuers", Accounting Horizons (Vol. 24,
Issue 1), pp. 140-142.
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O]l BPETHOCTH y CTamy J1a JIOHOCE MHBECTUIIMOHE OJUTyKe M 0€3 MOTOJHOCTH KOje Hy/Ie
rio0aHu CTaHJApAM, U Ja, CTOra, HEMa pasjiora Jla ce 04YeKyje MpomnacT WHTETPUCAHUX
TpXKHIITA Kanmutana y OyayhHocTu ycnen HemocraTka Iio0anHUX craHiapna, Beh ce,
HATIPOTHB, MO OYCKHBATH HACTABAK PAacTa OBMX TpxumTa.” ' JOUI jeJaH apryMeHT
NpOTHB TiIo0aM3anyje CTaHgapAa CacTOju Ce Yy TOME Ja Cy HMHBECTHUTOPU IOBOJHHO
palMoHAaTHM Ja TMOoTpouie MOTpeOHO BpeMe W HOBAall 32 KOPEKTHY aHAJIN3y
MHBECTHIMOHMX TIPHINKA U (POKYCHpajy Ce Ha IpaBe eKOHOMCKE pe3yJiTaTe,” > 0JHOCHO
na "cnocoOHocT Kopumihema pauyHOBOJICTBEHUX W JPYrMX MOAaTaka 3a npeaBubarme
Oynyhux HOBUAHHMX TOKOBA, KOjH MPECTAaBIbajy KPajibHl NU3BOP BPEIHOCTH WHBECTHUIIH]E,
no ceemy cyaehum moumBa Ha e(eKTHBHO] ymoTpeOH IMojaTaka, a HE Ha HHUXOBOj

213 . .
"7, IlperxonHe KoHcTaranuje Oa3upajy ce Ha HCTpaKUBamUMa

jeTHOOOPa3HOCTH
cupoeneHnM y CAJl, xoja cy y LEHTap MaXki\e CTaBWIAa yTUIA] pPadyHOBOJCTBEHHX
antepHatuBa (kao mro je Hip. n3dop usmelhy FIFO u LIFO merone obpauyHa 3amuxa)
Ha TPXKUIIHE LIEHEe XapTHja O]l BPEJHOCTH KOMIaHHWja. McTpakuBama Cy Hokasana aa
TP)KUIITE HE pearyje Ha MpoMeHe MOOUTKa MPOy3pOKOBaHE KO3METHYKAM IpOMEHama
PadyHOBOJICTBEHHUX IOJIUTHKA, U TO 300T TOTa IITO TPXKHUIITE HE MpUXBaTa Oe3pe3epBHO
M3HOC J00OWTKA MpHKa3aH y (UHAHCHU]CKUM H3BEIITajUMa. AHAIUTHYAPU XapTHja O]l
BPEJHOCTH, TOPT(OINO MEHAlepd M HMHBECTUTOPH NpoydaBajy W (ycHoTe W Apyra
TEeKCTyalHa oOelofamiBama y [OWby HICHTU(UKOBakA pa3dka y MPUMEHH
padyHOBOJCTBEHUX monuTHKa u3Mmel)y xkommnanmja. VctpaxuBama cnposeneHa y CAJl
cy, Jakjie, TOKaszaja Ja TpXKUIIHA I[IeHAa TMPeJACTaB/ba pPE3yATaT CBHX jaBHO
pacrnoiiokuBUX UHPOpMaIHja, Tj. 1a TpKUIITe ehUKacHO pearyje Ha uHPopmanuje. Ha
0a3m OBUX HCTpakWBama, KPUTHYApH TIOOANHUX CcTaHmapaa (HUHAHCH]CKOT
M3BEIITaBamka Cy M3Pa3iI YBEpeme 1a Cy U (PMHAHCH]CKH aHATUTHYApH IINPOM CBETa
y cTamy Ja Tmpuiarone myOnukoBaHe (UHAHCHjCKE H3BEIITaje y MEpH Koja je
HEOIXOJIHA 32 OLICHY PEaTHBHE aTPAKTHBHOCTH HHBECTHIHOHMX MoryhuocTu.”'* Mnak,
MaKO TaKBO yBepeme HHje 0e3 OocHOBa, Tpeba MMaTH y BUAY na je y mehyHapomHum
OKBHpHMa pactoH MOryhHx pemiema 3a pauyHOBOJICTBEHE MPOOeMe Y MPUHIUITY Behn
HETO HAa HAIMOHAJIHOM HHBOY, INTO (UHAHCHjCKUM aHAIUTHYapuMa, NopTQonmo
MEHajjepiMa W WHIUBHIYaJIHUM HMHBECTUTOpDMMA 3HAYajHO OTEXKaBa OICHY
MHBECTHLIMOHUX MoryhHoctn. Kommanuje u3 ucre 3eMijbe NpUMEYjy HCTE CTaHIApIe,
KOje WHBECTHTOPH W (DUHAHCHjCKM aHAJIWTHYApH TIO3HAjy, Ta WM HHje TEIIKO Ja
pa3yMejy (pMHAHCHjCKE M3BEIITAje W pa3uke n3Mel)y mHUX KOje POUCTHYY U3 TIPHMEHE
Pa3IUUUTUX PAavuyHOBOJICTBEHHX METOJa JAOMYIITEHUX THUM cTaHaapauMa. Hacympot

TOME, KOMIIaHUje U3 Pa3IUUUTHX 3eMajba CBETa Clele cTaHaapnae Koju ce mehycobHo

21 Goeltz, R.K. (1996), "International Accounting Harmonization: The imposible (and unnecessary?)

dream", in Blake and Hossain, op. cit., pp. 33-34.
212 gaudagaran, op. cit., p. 2-34.
23 Goeltz, op. cit., pp. 34-35.
214 Tbid., p. 35.
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MOJKa M 3Ha4YajHO pasnmkyjy. Ja Ou mMornmm nma pasymejy Te HM3BEIITaje, KOPUCHUIN
MOpajy Jia YIo3Hajy WHOCTpaHE CTaHAapje, IITO MOXKJA 3aXTeBa ylarame 3HadyajHUX
pecypca. Jlakie, pasymeBame U npuiarohaBame HHOCTPAHUX (QUHAHCH]CKUX M3BEILTAja,
MaKo HUje HeMoTyhe, MoXke /1a Oy/ie jaKo TEIIKO U CKYTIO.

Hexn xputndapu iy Kopak Jajbeé M UCTHYY Jla YCIOCTaBJbamke TIIOOATHIX
cTaHAapAa (MHAHCH]CKOT M3BEIITaBamka, OCHM IITO HUje KOPHUCHO, BEPOBATHO HHjE HH
u3BobHBO.”~ ITomasehu O MHCTHTYLMOHANHIX OrPAHHYEHA MPOLECA TOHOLICH:A U
NpuxBaTamka TJO0ATHUX CTaHAAp/AA, KPUTHYApH KOHCTATyjy Ja TaKBU CTaHAAPIH

BepoBaTHO Hehie GMTH ycrocTaBibeHm,”

OJTHOCHO Ja je "NpakTUYHO W3BEeCcHO jaa he
ocratn HemocTkan mip"> . [noGanuu CTaHAapAU MOTYy OWUTH YCIIOCTABJBEHH CaMO
aKo0 MX IpUXBaTe€ HAIMOHAJIHE BJIACTH M PEryJaTopyd (UHAHCHUjCKOT H3BEIITaBamba
mmpoM cBeta. [la Ou jeman cranmapa OMO yCBOj€H, MOpa Jia TMOCTOjH JJOBOJbAH CTEIICH
MehyHapoane noapiike. [Ipu Tome, noHOIIEHE cTaHAapAa Ha IN100ATHOM HUBOY, MOIYT
JIOHOLIEeHa CTaHAap/a Ha HUBOY jeAHE 3eMJbe, IIPEJCTaB/ba MOJUTHUYKHU IPOIEC, Yuje
YCIIENIHO OKOHYamke, Kao M KOJ CBAaKOT JPYror TMOJHTHYKOT IIpoIeca, 3axTeBa
nmoctu3ame KoHceH3yca. OBaj mporec je Takohe moJyIoxkaH J0OHpamy, Ta, CTora,
BepoBaTHOha I1100aNHOr NpUXBaTamba OWJIO KOI' pauyHOBOJCTBEHOI METOJa HE 3aBUCHU
caMO OJl HEroBe TEOPHjCKE 3aCHOBAHOCTH WJIM CTEIEHAa ycarjalleHOCTH ca Bakehum
KOHIICTITYaTHIM OKBUpPOM, Beh M HeroBe MPUXBAT/FMBOCTH 32 KOMIIAHHjE, JIp’KaBHE
WHCTUTYLIHj€, padyHOBOhe W KOpPHCHUKE (PMHAHCH]CKHX W3BEIITaja, Ka0 M MOJUTHYKE
Mohu 0BUX MHTEepeceHaTa. AKo Ou To0anHu cTaHaapAn (UHAHCH]CKOT M3BEIITABakhA U
OWUIM yCIIOCTaBJbEHHM, Of] HbUX CE, CMATpajy KpUTHYApHU, HE MOXKE OYEKHBATH /1a YBaxe
CBE HAIMOHAJIHE CHEeNU(PUYHOCTH. 3eMJba WIM KOMIIAaHHja KOja MMa jEeJHHCTBEHE
notrpede WIM KapakTepHCTUKE MOKe OWTHM TpuHyheHa aa TpHXBaTH peliema Koja
3aJI0BOJbaBajy BehumHy Apyrux 3emajba WM KOMIMaHWja, 0e3 MOryhHOCTH MpHMeEHe
JIPYrauujix pauyHOBOACTBEHHX METOA MpHIaroheHuX crienupmuaHIM OKOTHOCTHMA. >
[TocToje m KpuTHYapW KOjH CMAaTpajy 1a je Tiaodanu3aluja cTaHaapaa (UHAHCH]CKOT
M3BEILITaBaKka "MOJMTUYKN HETIPUXBATIbUB N3a30B 32 JP>KaBHU CYBepeHI/ITeT"Zlg.

Hexu cmarpajy na ce pacmpaBa 0 HEOIXOTHOCTH M ONPABIAHOCTH IOCTOjamba
rio0alHUX CTaHJIapa y OCHOBU CBOJY Ha paclpaBy O MPETHOCTAaBIM Jja Haj3HAaYajHUjH,
aKo HE U jeJJMHM 3Ha4YajHH, KOPHCHUIM (UHAHCH]CKUX W3BEINTAja jecy YUECHHIIM Ha
Mel)yHapoHUM TP)KUIITHUMA KalHTaia, U HCTHYY J1a, aKO je OBa MPETIOCTaBKa peaHa,
u3rpagma TI00ANHUX CTaHmapaa TIOCTaje cacBUM ompaBiaana. Mebhyrum, ako
HAaIlMOHAJTHOM €KOHOMHJOM JOMHMHHpAjy 4YHCTO HAllMOHAJHE KOMIIAaHHUje, aKo je

OpucyTaH Maiau Opoj MehyHapoAHUX HHBECTUTOpa, WJIHM aKO je HalMOHaIHH

215 Tbid., p. 32.

216 Saudagaran, op. cit., p. 2-34.
27 Goelz, op. cit., p. 32.

218 Roberts et al., op. cit., p. 15.
1% Choi and Meek, op. cit., p. 284.
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padyHOBOJCTBEHH CHUCTEM H3rpaljeH Ha 0a3u IHMPOKOT KOHIETITa OATOBOPHOCTH KOjU
uMa y BHIY 33J0BOJbCHE IMOTpeda OCTaNMX Tpyma KOPHCHHUKA (Pa3sTUuUTHX OJ
ydecHHUKa Ha MelyHapogHMM TpXKMINTHMa KamuTana), Taxa BehMHa IPeaHOCTH
rinobanHux cTanaapna sepoBatHo Hehe mohu no m3paxaja. C TUM y Be3H, y JIUTEpaTypH
ce UCTHYE J1a MOoCToje OpojHH (aKTOpH KOjU yTHYIYy Ha PadyyHOBOJACTBO, a 10 CBOM
KapakTepy Cy BHIIE JIOKQJTHW WM HAIMOHAJIHH, HEro Tio0amHu. Y TakBe (hakrope
cnaaajy:

¢ CTemneH M npupoja yueirha gpxaBe y eKOHOMH]H,

¢ TMONWTHWYKH YyTUIaju (MeHayepa, KOpropanuja, CHHAWKaTa, OaHaka) Ha
npakcy (pUHAHCH]jCKOT U3BEIITABAhA,

¢ TpaBHU CUCTEMH (Ha NpUMEp, OOWYAjHO HACYNPOT MHCAHOM IIpaBy,
3aKOHCKa 3aIITHTa IpaBa aKIHOHAPa),

¢ peryiaTHBa M peryjaTopHa Teja TP)KUIITA XapTuja ol BPEIHOCTH,

¢ nyOuHa GUHAHCHjCKUX TPIKUIITA,

¢ CTpyKTypa ()MHAHCHjCKHMX TPXKUINTA, YMjU 3HA4YajaH acMeKT NpeacTaBIba
OmCcKOCT Be3a 0aHaka M KOMIIaHH]ja KOje Cy UM KIIHjeHTH,

¢ yiora mTame, GUHAHCH]CKUX aHAIUTHYapa U PEjTHHT areHiiyja,

¢ BEJIMYMHA KOPIIOPATUBHOI CEKTOpa,

¢ CTPYKTypa KOPIIOPATHUBHOT YIpaBJbama (pPENaTHBHH IIOJIOKAj MEHanepa,
3aIlOCTICHNX W BIIACHHUKA KaluTasa),

¢ peNaTHBHU OJHOC IPHBATHOT M jaBHOT BIACHHUINTBA HAJl KOpIOpalyjama,

¢ 3aCTyIJBEHOCT Npery3eha Mo MOPOIUYHOM KOHTPOJIOM,

¢ creneH Mel)ycoOHe MoBe3aHOCTH KOMITaHH]a,

¢ yjora Malux akIHOHapa HACYMPOT YJIO3U MHCTUTYLHja U KOPIIOPATHBHUX
WHCcajaepa,

¢ kopumnheme wuH(pOpManvja W3 (UHAHCHUJCKUX W3BEIITAja, YKIbY4yjyhn
nHpOpManuje o J0O0UTKy, Ka0 OCHOBE 3a HarpalBame MEHAIMEHTA H

* CTaTyc, He3aBHCHOCT, CTPYYHOCT i riahame pesmsopa.””’

[Monazehn ox mperxomHe nmucre Qaxropa, Tj. "TUMEH3Hja y KOjIMa CBET jOII
YBEK M3IVIea 3HATHO BHUIIE JIOKATHO HErO rIobanHo"””'| kao M 4MmEHHIE 13, YIPKOC
pactyhem cremneHy riobanuzaiuje, BehHa €KOHOMCKHMX aKTHMBHOCTH W JaJbe OCTaje
YHyTap Jp>KaBHHUX TPpaHUIA, OJIa3W Ce JI0 3aKJbydka Ja he mpuMmapHU NOJCTHIAJH 3a
BehMHY pavdyHOBOJICTBEHHMX TpakCcH M y Jorieanoj Oyayhnoctu ocratm momaher
kapaktepa. HaBenenu ¢axtopu Takohe ykasyjy Ha TO Ja KOMIAHHMje U KOPUCHHUIH
(MHAHCHjCKUX U3BENITaja KOjU HUCY YKJbYUeHH y MehyHaponHe TpaHCakiuje WiIH
UMajy Mallo KOPHCTH WJIM YOIIITEe HEMajy KOPHCTH Off TIOOaTHHMX CTaHaap/a.

[MpoTuBHUIM THOOANHUX CTaHAApAa, CTOra, "HCTHYY pa3iuKe y EKOHOMCKOM,

220 gall, op. cit., p. 16.
2! Tbid., p. 16.
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MOJIMTUYKOM, ITPABHOM U KYJITYpPHOM OKPYXKEHY 3eMajba Kao ONpaBAamke 33 PasiiiKe y
duHaHCHjcKOM M3BemTaBamy"*>>. OMHOCHO, OHM CMaTpajy ga cy, "360r pasiTHdIHTHX
yTUIIaja OKpYXKeHa, pPadyHOBOACTBEHE pas3nuke usMely 3emasma omnpaBraHe wu
neomxomue"*>, jep, "ako ce mpeosnalyjyhie cBpxe (HMHAHCHjCKOT H3BEINTABAEHA
pasnukyjy m3mel)y 3emasba, W3INieAa JIOTMYHO Ja W W3BEIITaBame Tpeba na Oyne
pasmuanTo”**!. Tlomasehw ox Tora, KpHUTHYAapH KOHCTAaTyjy [a MpPETIOCTABKA O
MOryhHOCTH ycmocTaBibama jEIWHCTBEHOT pPErYJIaTOPHOI OKBHpa (MHAHCH]CKOT
U3BEIITaBaka KOjU 3a/I0BOJbAaBA IMOTpedE CBHX JAPYIITaBa Jeilyje HCYBHIIE HAWUBHO.
JeMHCTBEHH peryiaTopHA OKBUP, aKO OM Ce M YCIIOCTaBHO, HE OM MOTa0 /1a 3aJI0BOJBH
MHTEpece CBUX KOPHCHHMKA (MHAHCH]CKMX m3BernTaja.’>> To 3HAYM Ja 3eMIbe Koje ce
Hajla3e Ha Pa3IMYMTUM HHMBOMMAa E€KOHOMCKOI pa3Boja, WIM y KojuMa mpeosnalyjy
pasnuYuTH M3BOPH (PUHAHCHpama, Tpebda Ta MMajy W pazIuduTe pPadyHOBOJCTBEHE
cHucTeMe.

Hexun kputnyapu rio0aidHUX CTaHAapJa cMaTpajy Ja OHH IPeICTaBibajy

"226 Tlomazehu 0]l cTaBa Ja je

"UCYBUIIIE jeTHOCTABHO pEIICHE 3a CIOXKEH Mpobiem
padyHOBOJICTBY, Ka0 OPYIITBEHO] HAyIM, MUMaHEHTHA ()IEKCHOMIHOCT, OHU KOHCTAaTYjy
Jla CIOCOOHOCT TpuiarohaBama BEIUKOM Opojy Pa3NIMYUTHX CUTyalldja MpeacTaBba
JeoHy OJl HAj3HAYajHUJUX MOXKEJbHUX KapaKTepUCTHKA CHCTEMa pPadyyHOBOJCTBA U
(uHAHCHjCKOT W3BEINTaBama W, CTOra, U3paxkaBajy CyMBby Yy MOTryhHOCT Ja
MehyHaponHu (TobamHu) cTaHmapau Oyay JOBOJBHO (IIEKCHOMIHH [1a TPEMOCTE
pas3iuKe y HallMOHAJIHUM TpaJuLijaMa U eKOHOMCKUM OKpYXeHhUMa.

W3noxeHn CcTaBOBM MNpOTaroHMCTa W MNPOTHBHUKA jEIMHCTBEHOI CeTa
rmo0anHuX CTaHgapAa (UHAHCHJCKOT H3BEIITaBama jaCHO IIOKa3yjy Ja NHTamke O
noTpeOr M OTPaBIaHOCTH MOCTOjarba TAKBOT CETa jOII YBEK HHjE TOOMIO CACBHM jacaH
U HeABOCMHCIEH oarosop. Hacympor peanHum mnorpebama OpoOjHUX YydeCHHUKA Y
MOCJIOBHOM MBOTY 3a INIOOAJHUM CTaHAApAHMMa, cToje OpojHE peasHe Iperpeke 3a
U3rpajiby TakBUX craHgapaa. OOHOCHO, "Te3a O pavdyHOBOACTBEHHM pa3jHKama,
CTUMYJMCAHUM M ONpaBIaHUM (AKTOpHMa OKPYXKEHa, CTOjU TUPEKTHO HACYIpPOT

HaTmopuMa y TIpaBIly XapMOHHU3AIH]je pa‘lyHOBOI[CTBa"227.

IIpn TOoME, W TPOIIKOBH
rno0alHuX CTaHJapAa W MOTEHIMjalHE KOPUCTH Koje O OHM MOIVIM JIOHETH
Mpe/ICTaBbajy KaTeropuje Koje je Hemoryhe KBaHTUTAaTHBHO MckaszaTu. Takohe je jako
TEMIKO YHANpes, Tj. IPe BUXOBOT KpEeupama U UMIUIEMEHTAIN]e, EMITUPH]jCKH UCITUTATH

1 NOTBPAUTU CBE KOPUCTHU U TPOIIKOBE rI100aTHAX CTaHIOapaa.

222 Saudagaran, op. cit., p. 2-35.

2 Doupnik and Perera, op. cit., p. 77.

2 Nobes and Parker, op. cit., p. 82.

¥ Chand, P. and White, M. (2007), "A critique of the influence of globalization and convergence of
accounting standards in Fiji", Critical Perspectives on Accounting (Vol. 18, Issue 5), p. 606.

226 Choi and Meek, op. cit., p. 284.

27 Choi, F.D.S. (1981), "A Cluster Approach to Harmonization", Management Accounting (August), p.
29, naeneHo npema: Doupnik and Perera, p. 77.
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Cymupajyhn wu3n0KeHE CTaBOBE NPOTArOHWCTAa W TPOTUBHHUKA TIOOATHHX
CTaHZapAa, MOXKEMO KOHCTAaTOBaTH Ja je BehMHa padyHOBOJICTBEHHX TeOpeTHdapa
carjacHa y TOME€ Jla pa3jIuKe y OKpY>KelhY W HHCTUTYLIMOHAJIHOM ypehemy 3emasba
Mpe/ICTaBbajy 3Ha4YajHa OTpaHUuCHa 33 pa3Boj MehyHapoaHUX (TI100aHUX) cTaHAap/a,
aJli je MUIUbEHE 0 MOTYhHOCTH pa3Boja ceTa jeIMHCTBEHUX M €(EKTUBHHUX CTaHIapIa
KOjU TpeBa3Wiia3e HaIMOHAIHE TPaHMIE MOJEJheHO. JemHa Tpyma ayTopa cMaTpa Ja
pasiuKe y TpaBHOM, IOJUTHYKOM M KYJITYpPOJIOIIKOM OKPYXEHY IpeICTaBibajy
Mpenpeky Kojy Tpeba caBmagaTH M KOjy je Moryhe caBiamatu, wctuuyhu nga cy
"MpUTUCIIN Yy TIpaBIy JOCTH3ama MehyHapOJHHX pavuyHOBOJCTBEHHX CTAaHIApAa TaKo
jakm, a mocrahe wak W jaum, na he koHayHo mpeBasuhu mpoOiieMe y HHXOBOM
noctuzamy"*2. MakTopH OKpYXKema, CMaTpajy OHH, He MOpajy Aa Oyay HempeMOCTHBA
mperpeKa 3a M3rpaumpy III00aTHUX CTaHAAp/Aa, jep ce apryMEHTH y MPWIIOT U MPOTHB
ri00aHUX CTaHIapa He MOTY MOCMaTpaTy HE3aBUCHO O] lbMXOBUX KapaKTEpPUCTHKA U
saxTeBa.””’ AKko GM TIOGATHM TOHOCHIAL CTAHAApAA YCIEO 1a KPeHpa ceT CTaHaap/a
KOju, OCUM TOTpeda ydecHHMKa y MelyHapomHoM OW3HHUCY, MOXE Ja 3al0BOJBH U
notrpede OHMX KOju Yy MejyHapoaHOM OHM3HHCY HE YYECTBY]jy, Tj. CET cTaHmapla Koju
MOJKE J1a C€ YKJONHM y CBaKO JIOKAJHO €KOHOMCKO-IIOJIMTHYKO OKPYXKEHme WU Oapem
BehMHYy mHHX, CKENTULU3aM HPOTHBHUKA IJIOOAJTHUX CTaHAapjAa Ioka3zao Ou ce
HeomnpapnanuM. Ca npyre cTpaHe, HEaJeKBaTHU TJIOOANHU CTaHJApAH MOTY, YakK W 3a
KOMIIaHHj€ ¥ WHBECTUTOPE KOjU Y4eCTBYjy Yy MehyHapomgHoMm OusHHCy, na Oymy Kopak
yHa3aJ y ofHocy Ha nocrojehe nomahe cranmapae. Jlpyra rpyna ayropa cMaTpa pa3Boj
jenMHCTBEHOT ceTa e)eKTUBHUX Mel)yHapoJHUX cTaHmapaa Hemoryhuwm, 300r 3HauajHUX
pasnmuka y Qakropuma OKpykema u3Mel)y 3emasba, a TakBa pa3MHIbamba MOXKIA
HajOospe mimycTpyje cienehu cras: "Ako mpuxBaTEMO aa (1) €KOHOMCKO W ITOCIIOBHO
OKpYKEHh€¢ HHjEe UCTO y CBUM 3eMJbamMa M Ja (2) usmel)y €eKOHOMCKOI M IOCIIOBHOT
OKpy’K€Hha M padyyHOBOJCTBA IIOCTOjU OyiMcka Be3a, CleAM Ja jefaH CceT
ommurenpuxBaheHUX pavyHOBOICTBEHUX MPUHIIMIIA HE MOXKe /1a Oy/ie KOPUCTAH y CBUM
semspama.">" TIpeTXOMHM CTaB CyrepHile 1a CBE HANOPE HA IUIAHY YCIIOCTABIbarba
MehyHapoaHuX (T00amHIX) cTaHaapaa Tpeda OKOHYATH, Kao U a Tpeda yracuTH CBaKy
Hajay Ja je moryhe o6e36enuTi Mel)yHapoHO peneBaHTHE W yrHopenuBe (pUHAaHCH]CKe
nHpopMalje o0 KoMIaHujama.

UwuraBa pacnpaBa 0 OBOM BeOMa Ba)KHOM IPOOJIEMY Y OCHOBH CE€ MOKE CBECTH
Ha JBa MHTama. [IpBO muTame TH4e ce ONpaBAaHOCTH U W3BOJJBUBOCTH CaMOT IpoIeca

rno6anI/I3aque CTaHaapaa (bI/IHaHCI/IjCKOF H3BCIITaBama, Kao IIpOLCCa CMaibUuBalkha

228 Hall, W.D. (1978), "Establishing Standards for International Financial Reporting", Accounting
Research Convocation, University of Alabama, pp. 95-106, naBeneno mpema: Aitken and Islam, op.
cit., p. 46.

22 Roberts et al., op. cit., p. 19.

20 Mueller, G.G. (1968), "Accounting Practices Generally Accepted In the United States versus Those
Generally Accepted Elsewhere", International Journal of Accounting (Spring), pp. 91-103, HaBeneHo
npema: Aitken and Islam, op. cit., p. 46.
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pasnuka Melyy moctojehM HaIlMOHATHUM CETOBUMA CTaHIAPIa. Y KOJUKO j& OJrOBOp Ha
OBO TIHTamke MOTBP/AaH, ciejche murame koje ce Hamehe jecTe Ja M Taj mporec Tpeba
Jla pe3yNTUpa jeJUHCTBEHUM CETOM TJI00anHo Bakehux cTaHmapja, Tj. cTaHiapa Koju
OU BayKWIIH 32 CBE KOMITaHUj€ U3 CBHX 3eMajba CBETA.

Jlanac TIOCTOjM TOTOBO OIIITa CarjlaCHOCT HAJyTHIAJHUjUX CyOjexara
(UHAHCHjCKE 3ajeJTHUIIC IIUPOM CBeTa (HAMOHAHUX JOHOCHIIAIlA CTaHaapja,
perynaropa xapTHja OJ BPEIHOCTH, MYJITHHAI[MOHAJIHUX KOMIaHHja, MehyHapomHux
PEBU30PCKUX (PUPMH M MHBECTUTOPA) M PauyHOBOJCTBEHUX TEOpPETHYapa O MoTpedH 3a
CMamUBakEM pa3iika n3Mel)y HaIMOHATHUX CTaHAapAa (UHAHCHjCKOT M3BEIITABamba,
HapOYMTO y CHTyaldjamMa KaJa Te pa3iuKe HUCY HYKHO IIOBE3aHE Ca AaKTYCIHUM
¢daxkTopuma OKpykema, Beh TpencTaBibajy pe3ylNTaT YKOPCH-EHE Tpaullyje.
I'moGanu3anmja, Kao mporec, HyIu NOTSHIMjaTHe KOPUCTH, Koje ¢y, o cBeMy cyzaehw,
3HaTHO Behe O] CBHMX TPOIIKOBa M mpoOiieMa KOjU Cy ca THM HPOLECOM ITOBE3aHH.
[TocBeheHocT HaBeneHMX akTepa CMamUBalby pasivKa y CTaHIapAuMa W IpakKcama
(MHAHCH]CKOT M3BEIITaBamka jaCHO MOTBPlyjy HAmopw Mpeay3eTd TOKOM IMPETXOIHUX
HEKOJIMKO [EIeHWja, KOju Cy Janu 3HadajHe pesyarare. CucreM (UHAHCH]CKOT
M3BEIITaBaka, KOJU je Y MPOIUIOCTH OMO HAIIMOHAIIHO OPHjEHTHUCAH, CBE BHIIE MOCTaje
riobanHo 3acHoBaH. Jlakiie, muTame Oa sy je Tpolec riiodanu3anyje cTaHaapaa
(UHAHCHjCKOT W3BEITaBama HEONMXOJaH JOOWIO je Mame-BHIIe jacaH W
ommurenpuxBaheH OArOBOP M OHO C€ MPAKTHYHO BUIIEC W HE MOCTaBJba. Y MECTO TOTa,
JaHac JOMHHHUpAjy THTamba ) KOM CMmeneHy W KojoM Op3uHomM padyHOBOJCTBEHE
cTanjgapje Tpeba riiodan3oBaTH, Tj. KOjU IPUCTYI II00aIn3alnjyu cTanaapaa Tpeda na
nobuje npenHocT. [Ipu Tome, muTame crerneHa (pa3mepa) riodanu3amyje CBOAH ce Ha
MUTakEe J1a JIK HhEeH KPajibu UCXOJ Tpeda na OyJie jeIMHCTBEHU ceT TI00aiHo Bakehux
CTaH/AapJa WiH, MaK, CHCTEM BUILECTPYKUX, MehyCOOHO pa3IMYUTHX CTaHAap/a, ajiu ca
MambUM pa3iuKaMa Hero IITO je clydaj JaHac. AJNTEpHATUBY jeIHOM CETy ITI00aTHUX
CTaHIapAa MPeCTaBJba KOCT3UCTEHIIN]a, HA TII00aTHOM HHUBOY, J1Ba HMJIM BHIIE CETOBA
cTanmapaa. TakBu ceTOBM cTaHAapaa Mory jaa Oyay melycoOHO KoMInIeMEHTapHH,
OJHOCHO HAMEHCHH PA3IMYUTHM KaTeropujamMa KOMIIaHWja WM 3eMalba, WIH, TaK,
KoHKypeHTHH. [lonasehu ox Tora, y HacTaBky he OuTH M3BpIIEHa aHANIN3A PA3THYUTUX
npucTyna riobanu3anyju  cTaHaapaa (UHAHCHJCKOT W3BELITaBamba M HHXOBUX
OYCKMBAHHUX KpPajlbMX MCX0Ja, Koja Tpeba /1a IMOMOTHE MpYXKamy OJATrOBOpa Ha IHUTAE
HEOITXO/THOCTH ¥ ONPaBAAHOCTH HM3TPAIHE JEIUHCTBEHOT CeTa IIIOOATHUX CTaHIapaa

(hMHAHCH]CKOT U3BELITaBAA.
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6. IPUCTYIIU I'VIOBAJIMZALIUJU CTAHAAPIA
OPUHAHCHUJCKOI' U3BELLITABAIbA

Hanpen wu3nokeHe NpemHOCTH jEIUHCTBEHOT ceTa TIIOOANHUX CTaHAapjaa
(MHAHCHjCKOT M3BElITaBamka Ha IPBU IOIJIE] JENyjy CAacBUM jacHO, KOHKPETHO H
HerocpenHo. Ca Jpyre cTpaHe, apryMEHTH NPOTHUB TakKBOI CeTa CTaHAapAa MOXKAa
JIeNTyjy MarJIOBUTO W XHITOTETHYKH M OCJIamkajy ce Ha TOCIEAHIE KOje Ce MOXKIa MOTY
ocerntH Tek y 6ymyhrocti.>' Tlomasehn ox craBa a HrHOpHCAmbE Hewera mTo Aeyje
XWMNOTETUYKA Yy KOPUCT Heuyera KOHKPETHOT U, CaMHM THM, IpOIJIAlIaBakbe
JEAMHCTBEHOI CceTa TJO00aTHUX CTaHAapJa 3a BPXOBHHM LMJb KOME Tpeda TEXHTH, He
MpeCTaBJba UCTIPABaH HAYWH Pa3MHUILbakba, HEKH PadyHOBOJCTBEHH TEOPETHUYAPH CYy
(bopMynHCany U aHATM3UPAITU aJTEPHATUBHE MPHUCTYIIC TII00aTH3aINji pATyHOBOJICTBA.
CBU TakBH NPUCTYIHU CE€ MOTY I'PYIHCATH Ha:

1. mpucTyne Koju CTaB/bajy aKLE€HAT Ha Pa3jiMKe Y HUBOY €KOHOMCKOT pa3Boja

3eMa’ba,

2. IpUCTyNe KOjH CTaBJbajy aKLIEHAT Ha pa3iuKe y KapaKTepUCTHKaMa
npenyseha u

3. mpucTymne Koju ce 3aCHHMBajy Ha KOHKYPEHIHMjU [Ba WJIM BUILIE CETOBA
CTaHZapaa.

6.1. Ctangpapan GUHAHCHjCKOT U3BEIITABAKA U HUBO €KOHOMCKOT
pa3Boja

3emibe cBeTa ce Mel)ycOOHO 3HA4ajHO PA3MKYjy HpeMa HHBOY EKOHOMCKOT
pa3Boja, Ima ce, CacBUM OIPaBJaHO, MOCTaBJ/ba MUTAE /A JIM OU jelaH ceT CTaHaapia
(MHAHCH]CKOT M3BEUITaBaka MOTA0 Ja 3aJ0BOJbH MOTpede unTaBor cBeTa. OIHOCHO,
JTWJIeMa je Ja JU CeT CTaHJapja Koju ojarorapa pas3BujeHHM 3emibama (developed
countries) MOXe HUCTOBpEeMEHO Ja OyJe aJieKBaTaH U 3a 3eMJbe y pa3Bojy (developing
countries). [IpeTxonHo muTame HUje AOOWIO jeJMHCTBEH OJTrOBOp y JHUTEpaTypH, a
pa3NUYATH OATOBOPH TPOU3WIIA3e M3 MOCTOjaba PAa3IMIUTUX TEOopHja E€KOHOMCKOT

pasBoja.

! Sunder, S. (2007), "Uniform Financial Reporting Standards: Reconsidering the Top-Down Push", The

CPA Journal (Vol. 77, Issue 4, April), p. 6.
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Jenna rpyma ayropa cmarpa na je Mmoryhe m3rpagutu ctangapae puHaAHCH]CKOT
M3BCIITaBaka KOjU OW OWIM JOBOJLHO (DICKCHOMIIHU J1a TIOKPHjY CBETCKE pasivKe Y
KYJITYpH U IOCJIOBHUM IIpaKcaMa U THME HCTOBPEMEHO 3aJ0BOJbE MOTpede pa3BUjeHUX
3eMaba M 3eMajba y pa3Bojy. OHU cBoje cTaBoBe 0a3Wpajy Ha MPETIOCTaBIM Ja je
pPadyHOBOJICTBO YHHUBEP3AIHO, Tj. Ja Y OCHOBH MPEJCTaBJba UCTY aKTHBHOCT Oe3 003mpa
Ha OKpYXeme, U 1a, Kao "je3uk Ousznuca", Tpeda na Oyne HHTEpHAIIMOHATN30BAHO a 01
3a/I0BOJBIIIO TOTpebe MehyHapoaue mocioBHe 3ajemnnie.”> MupopMarmone motpebe
KOpHUCHHMKA (DPMHAHCH]CKMX HM3BEIlTaja, IpeMa OBUM TEOPETHYapUMa, Y CBUM 3eMJbama
CBETa Cy MIEHTHYHE, 300T 4era W padyHOBOJCTBCHH NPUHIMIN (CTAHIAPHN) U MPaKce
Tpeba ma Oydy yHMBEpP3aiHH, Tj. jeAMHCTBEHH 3a CBE 3eMJbe cBeTa.” OcHM Tora,
MOLITO C€ CIMYHE TPaHCAKLHje jaBJbajy CBYyJa, Tpeba MX M €BUAEHTHpATHU Ha CIMYaH
HaunH Oe3 003Wpa Ha JIOKAIMjy W HHBO EKOHOMCKOT pa3Boja. Kako wmctudy oHH,
"mpenyseha cByda Kymyjy W IpojAajy Ha TPXKHILITHMA, MOCEAYjy CPEACTBa, M03ajMIbYjy
OJ1 IpyTUX WIN IpyruMma Jajy 3ajMoBe, KyIyjy WM MpoJajy 3a FOTOBO WM Ha KPEIUT,
3aromnbaBajy Jeyae u miahajy mopese. IbiuxoB orcraHak W MpOCHEPUTET CBYZA 3aBUCE
ol JBa (pakTopa: oJp)KaBama CrocoOHOCTH Muahama W OCTBapHUBama )106I/ITKa."234
ITomTo ce "pauyyHOBOACTBO Yy OCHOBU 0aBU MepewmeM, OMI0 OU JOrMYHO OYEKMBATH Jia
NPUHIUNKA Mepewma Oydy HUCTM y CBUM 3eMJbaMa. Je3MK KOjU ce KOpPUCTH 3a
o0jammaBajyhe HarmoMeHe ce MOXKE Pa3lIMKOBATH, Al je3ndke Oapujepe He Tpeba na
YTUYy Ha MIPUKa3aHe usnoce." Tlomasehn ox Tora, MOTITyHA TI100a3anyja cCTanaapaa
(uHaHCHjCKOT M3BEILITaBamba, y CMUCIY H3rpajbe JeIHOT ceTa MNI00ANIHUX CTaHIap/aa,
YMHU CE€ BUILE HEro OINpaBJaHOM. 3arOBOPHUIM MOTIyHE Iiobanu3anuje cmaTpajy Ja
Mepeme YCIIENTHOCTA W (PMHAHCH]CKOT TI0JI0Kaja KOMIIaHHWja HUje TOBE3aHO Ca HUBOOM
E€KOHOMCKOT pa3Boja 3emibe. Kako mctmuy, "mpuBpene Wunmmje m Mumonesmje cy Ha
3HATHO HWXXEM HHUBOY pa3Boja y oxHocy Ha npuBpeny CAJl. Anu, Ta ynmeHHLA, caMa
no cebu, He 3HaUM Ja MpaBUia INPOLEHUBamka CpeacTaBa, o0aBe3a, WIM OWMIO KOr
Apyror eneMeHTa (UHAHCHjCKMX H3BENITaja Koja Bake 3a HEKYy HWHAWJCKY WU
WHJIOHE3MjCKY KOMMaHWjy Tpeba na Oymy pasnuuura Of TpaBWia Koja Baxke 3a
aMepiuKy KoMmaHmjy.">°

MehyTtum, aApyru ayTopu cMaTpajy JAa je riodanu3andja cTaHjapa
(uHAaHCHjCKOT M3BEIITaBalkha UTEKAKO 3aBHCHA OJf HUBOA €KOHOMCKOT pa3Boja 3eMalba.
Paznmke y KynTypu ¥ MOCJIOBHOM OKpYKewmy H3Mel)y pa3BHjeHHX 3eMasba U 3eMajba y

pa3Bojy cy, mpeMa OBHM ayTOpHMa, TaKO BEJHMKE Ja MCTU CET CTaHmapiaa He Ou Omo

22 Larson, R.K. and York Kenny, S. (1995), "An Empirical Analysis of Accounting Standards, Equity
Markets, and Economic Growth in Developing Countries", International Journal of International
Financial Management and Accounting (Vol. 6, Issue 2), p. 136.

Chevalier, G. (1996), "Should Accounting Practices Be Universal? Different needs for different
creeds", in Blake and Hossain, op. cit., p. 36.

24 Aitken and Islam, op. cit., p. 48.

235 Roberts et al., op. cit., p. 19.

236 Aitken and Islam, op. cit., p. 48.
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KopucTaH 3a 00e BpcTe 3emasba. Ha mpumep, ¢unancujcku m3Bemraju ce y CAJl u
Benukoj bpurtanmju cactaBbajy 3a TOTpeOe WHBECTUTOpPa HAa OPraHU30BaHUM
TP)KUIITUMA KamuTanaa, oK ce y 3emibama Jlatuncke AMepuke u Adpuxe cactaBibajy
3a moTpebe KpeauTopa, BIACHMKAa KOJU CaMM YyIpaBibajy mnpexy3ehem M mopeckux
Bnactu. [lomaszehm ox Tora, Hamehe ce 3akibydak Ja padyyHOBOJICTBEHH CTaHIAPAH U
(MHAHCH]CKU W3BEIITAjU HAMEHEHH MHBECTHUTOpHMAa MOXJaa Hehe OWUTH KOPHCHHU 3a
TpKHIIHE yaecHuke y JlatnHcko] Amepuim, Asuju u Appuim. >’

VBaxxkaBajyhu 3HauajHe pas3iaMKe y KYJITYpHOM M IIOCIOBHOM OKpYKEHY
n3Mel)y nBejy Tpyma 3eMalpa, IOjeIMHH ayTOpH KOHCTAaTyjy na O TOTIyHa
rmofanu3anyja cTaHgapaa (GUHAHCH]CKOT M3BEIITaBamba MMajla CMECIAa camMo Kaaa Ou
E€KOHOMCKH Pa3B0Oj CBUX 3eMajba OMO jemHOOOpa3aH, Tj. ako OM CBaka 3eMJba, Y CBOM
€KOHOMCKOM Da3BoOjy, Mpoya3mwia Kpo3 ucre ¢aze. Jpyrum pedunmma, ga Ou MOTITyHa
riobanuzanyja craHaapaa Owia ompaBJaHa, HEONMXOJHO je€ Jia 3eMJbe€ Y pasBojy y
OyayhHocTu mpoly kpo3 ucTe pa3BojHe (aze Kpo3 Koje cy pasBujeHe 3emibe Beh
npomwie y paHujuM nepuoamMa. CaMo y TakBHUM OKOJHOCTHMA PavyyHOBOICTBEHHU
CHUCTEMH KOjU Cy pa3BHjEHM M TIIOKa3ald C€ KOPHCHUM Y Da3BHjCHUM 3alaJHUM
3eMJjpama Ouhe, nMpeMa HBUXOBOM MHUIIJBEHY, KOPUCHM M HEONXOJHH U 3a 3eMJbE Yy
Pa3Bojy Koje HacToje Ja UMUTUPA]y €eKOHOMCKH yCIieX pa3BHjeHHX 3eMasba. MelyTum,
KaKO OHH JIaJbe CACBHM HCIPAaBHO UCTHYY, MaJia je BepoBaTtHoha 1a he 3emibe y pa3Bojy
JETHOCTABHO CIICIUTH PA3BOJHU MOJICT KOjH Cy paHUje CIICAMIIC pa3BHjeHe 3eMJbe, jep "'y
BpeMe KaJa Cy pa3BHjeHEe 3eMJbe Mpojasuie Kpo3 IMpolec HHIyCTpHjaIu3alyje,
pa3Bujasie CBOja TPIKUILTA KaluTajla U MYJITHHAIMOHAJIHE KOMIIaHUjE, yCIOCTaBJballe
padyHOBOJICTBEHY NpodecHjy U OTIOYUAlie Ca KpPEHpameM pPadyHOBOJICTBEHHX
MpaBWiIa U MPUHLUIA, OHE Cy OmjIe TpBe Koje Cy TO aname" >, 3emmbe y pasBojy, Makx,
HACTOje Jla NPUBYKY MHOCTpaHe MYJITHHALMOHAJIHE KOMIIaHHje, a Ha MelyHapoaHOM
HUBOY MOPajy Jla ce TaAKMHYE Cca 3HATHO OoraTHjuM M MONHUjUM pa3BUjEHUM 3eMIbaMa.
OHO mTO je OMI0 KOPUCHO WM a/IeKBATHO 3a Pa3BHje€HE 3eMJbE W IITO UM j€ TIOMOTJIO
Ia ce pa3Bujy Mokaa Hehe OMTH afeKBaTHO 3a CACBHM JIpyradmje yclioBE y KOjUMa ce
3eMJbE Y pa3Bojy HaJsla3e JaHac.

[Tonazehn on mpeTxonHMX KOHCTaTalWja, HEKM ayTOpH yKasyjy Ha joll JBe
Moryhe crpareruje rnobanm3anuje craHiapja (UHAHCHjCKOT W3BeINTaBama. JemaHa
cTpaTeruja Ou ce MOTJIa OKapaKTepucaT Kao HaTypaJHCTUYKA WIH CUTYAI[HOHHCTHUYIKA,
JIOK OM ce Ipyra MOTJia Ha3BaTH MaPTUKYJIAPUCTHYKOM HJIH €BOJYyTUBHOM CTPATETHjOM.

VY OCHOBM HaTypaJMCTUYKE WM CUTYyallMOHUCTHYKE CTpaTeruje Hajasu ce

MPETHOCTaBKa Jja, MAKO je BEIMKU Opoj TpaHCaKIMja YHUBEP3AIHOT KapakTepa, IoCcToje

7 Prather-Kinsey, J. (2006), "Developing countries converging with developed-country accounting
standards: Evidence from South Africa and Mexico", The International Journal of Accounting (Vol.
41, Issue 2), pp. 142-143.

28 Roberts ef al., op. cit., p. 22.
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M3BECHE pa3iIuKe MMPOY3pOKOBAaHE MPUPOJIOM OKpYKema, To Hamehe moTpely 1a cBaka
3eMJba M3TPaad CBOj PauyHOBOJCTBEHH CHCTEM Koju he yBakaBaTh CIeHU(pUIHOCTH
OoKpyxkema. OBa cTparerdja je moBe3aHa ca (IEKCHOWIHHUjOM TEOPHjOM E€KOHOMCKOT
pa3Boja, Koja ToJia3d OJ1 Tora Jia, Mako Cy CBHM Pa3BOjHH IMPOLECH Yy OCHOBH CIUYHH, Yy
CMHCIY Jla CBE 3eMJbe Ipoja3e Kpo3 cimdHe (pase pa3Boja, M3BECHE pa3IMKE HITaK
noctoje. [TomTo cy pa3BojHe (a3e y OCHOBH CIWYHE, H PAauyHOBOJCTBO Tpeba na Oyne
CIIMYHO, Al HCTOBPEMEHO M TPHIaroheHO OKOJHOCTUMA JEIUHCTBCHHUM 3a CBaKy
3eMIBY.

[Tona3zHy OCHOBY MapTUKyJapUCTHYKE WM EBOJYTHUBHE CTpaTeTHje YHHU
MPETIOCTaBKa /1a Cy OKpY)KeHa TOJIHMKO Pa3UuuTa J1a CBaka 3eMJba Tpeba Ja pas3Buja
CONCTBEHY peryjJaTuBy M Npakcy (UHAHCHjCKOT u3BemTaBama. OBa crpareruja
MOBE3aHa je ca CTaBOM Ja He IMOCTOjH YHHUBEp3aJiaH MpoIec eKOHOMCKOT pa3Boja. [Ipu
TOME, HEKH ayTOPH YaK CMaTpajy Aa cy nocrojehn eKOHOMCKH OJTHOCH y CBETY TaKBH Ja
CrpeyaBajy CHpOMAIllHE 3eMJb€ Y HaMEpH Jia OCTBape 3HauyajaH eKOHOMCKH pacT. To
3HAYH JIa pelIee 32 BUXOBE EKOHOMCKE MpoOIeMe MOXKe OWTH CaCBUM PA3IUYUTO OJ
mporieca Koju cy KapaKTepUCTUYHHU 3a OoraTHje 3emibe. Ha 6a3u Tora, 3aroBOpHUIN OBE
CTpaTeruje UCTUYY Jja ONTUMAIHU PauyHOBOJICTBEHH CUCTEMH 32 36MJbE Y Pa3BOjy MOTY
OUTH PA3IHUHUTH O] CHCTEMa KOjH Ba)Ke y PA3BHjCHIM 3eMbaMa. ™

CraB 12 He TIOCTOjU YHUBEP3aJIHH MOJIET €eKOHOMCKOT PacTa y OCHOBH C€ YHHU
npuxBat/buBuM. To, HWIlak, HE 3HAYM Ja Cy CTaHAapau (UHAHCHjCKOT W3BEIITaBabha
KOjH BaXkKe 3a pa3BHjeHE 3eMJbE€ MOTITYHO HENPUXBAT/BHBHU U 32 3eMJb€ Y pa3Bojy. Yak u
aKo Ce TPHXBATH HATYPAIUCTHYKA HIM MAPTUKYJApUCTHYKA CTPATErHja, MOCTOjarbe
JeOMHCTBEHOT ceTa TIo0amHMX CcTaHAaapaa OM MOTJIO OWTH CacBUM  OIPABIAHO.
JenuHCTBEHM ceT craHmapma Ou Morao jga Oyne NpUMEmHBaH IMPOM CBETAa, KaKo y
pa3BHjeHUM 3eMJbaMa, TaKO M Yy 3eMJbaMa y pa3Bojy, Ipu YeMy Ou, y ciydajy morpeda
KOje Mpou3uiiase u3 creru(UIHNX OKOJTHOCTH, Y MOjeIUHUM 3eMJbaMa MOTJIH Aa Oy1y
YCIIOCTaBJbEHU JOJAaTHH 3aXTEBU KOjU NPOIINPY]Y, AJIM HE U MMOHUIITABAj]y WIH MEHa]y
3aXTeBe rI00aTHUX CTaHIAp/aa.

Hako jemuHCTBEHH ceT TJI00amHHUX CTaHAapaa Moxnaa Hehe momjemHaxo
OZIrOBapaTH CBUM 3eMJbaMa CBETa, TEIIKO jeé OYEKMBAaTH Ja OW pa3BOj CONCTBEHUX
CTaH/ap/Ja MpeJcTaB/bao MpaBU M300p 3a 3eMJbE y pa3Bojy, ako ce MMajy y Buay Beh
UCTaKHyTE€ YHIbEHUIIC Ja je€ Kpeupame CTaHaapaa CKymo M Ja 3axTeBa BpeMe U
YKJbYYEHOCT TIOjeMHAIla ca BHCOKMM HHBOOM 3Hama M3 00JacTH padyyHOBOJCTBA.
[Tomro 3eMibe y pa3Bojy HE pPacHoiaxy JOBOJBHUM pecypcuMa 3a pa3BOj COICTBEHUX
CTaHzapja, BUMa HE IPeocTaje HUINTa JAPYro Hero naa craHzapae "ysesy", IITO je
3HavajaH Opoj HHUX M YYMHUO MPHUXBaTajyhu cTaHmapae pa3BUjeHHX 3eMajba. Jou jemHa

MOryhHOCT KOja CTOjH Ha pacrojiaralby 3eMJjbaMa y pa3BOjy jecTe Kpeupame

29 Tbid., op. cit., p. 22.
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pPETHOHANHUX CTaHAapla, KOju OM BaXWJIM 3a TPyIy 3eMasba. Mako He mocroje nBe
UJICHTUYHE 3eMJbE CBETa M HMAaKO KaTeropuja 3eMajba y pa3Bojy oOyxBara IIHMPOK
CIEKTap 3eMaba Koje ce MelycoOHO 3HauajHO pa3NMKyjy MO THUTamy Oorarcraa,
CTENeHa pa3Boja, PAacMOJIOKUBUX MPUPOJHUX PEcypca, 3acTyIUbEHOCTH IMPHUBPEIHUX
rpaHa, TOJIUTUYKHX W JAPYMITBEHUX (haKTopa W KyIAType, IMOCTOje CIMYHOCTH u3Melhy
O6apem Hekux o BuX. [lomasehu on Tora, cpoaHe 3eMibe OM MOTJIE 1A YAPYKE pecypce
U TIOKYILAjy Ja pa3BUjy 3ajelHUUKe CTaHJapAe GUHAHCH]CKOT U3BEIITaBamka, YMECTO Ja
CBaka 3emJba pasBuja cranHjapne 3a cebe. PpankodoHcke 3emibe Adpuke (OuiIe
¢dpaHIlycKe KOJIOHHWje) Cy YNpaBO TO W YYHHWIIE, OJHOCHO pa3BWiIe Cy 3ajeHUYKH
padyHOBOJICTBEHHU CHCTEM, Koju je Oazupan Ha @panmyckoM koHTHOM wiaHy (French
Plan Comptable). MeljyTum, mHXOoBe aKTUBHOCTH HHCY HUMalleé yTHIdja Ha OCTaie
3eMJbE CBETa, a JIpyra perHoHaliHa yIpyKema cy OWia JaieKko Of ycrexa Ha IUTaHy
U3rpafilbe JeAMHCTBEHUX PErHOHaJHMX padyHOBOJACTBEHMX cucTema. IIpema ToMme,
jacHo je na 3eMJbe y pa3Bojy TeHepaaHO He TMOoKa3yjy MHTEpeC 3a Pa3BOj PErHOHATHUX
CTaHAapAa, ITO 3HAYH JIa CY TAKBH CTaHIAPH MPWIMYHO JAJEKO O] PEaTHOCTH.
[Monazehn on mpeTxomHUX pa3Marpama, MOKEMO KOHCTAaTOBaTH Ja Ou pasBoj
rno0aNHuX CTaHAapAa (UHAHCHJCKOI H3BELITaBalka MOTao HTEKako aa Oyzae of
KOPUCTH 3a 3eMJbe y pa3Bojy. Ilomro cy oBe 3emibe HOHaKO NpuHYyheHe aa ce ocnamajy
Ha WHOCTpaHe CTaHAapje, HajOoJbe pememhe 3a BUX jecTe Jla YCBOje CTaHmapae Koju
MMajy CTaTyc TI00aTHO MPUXBAT/HUBHX. 10 OM MM JOHENO 3HaYajHy YIITEIy pecypca,
y3 HCTOBpPEMEHO M30eraBame IMOJUTHYKU HENOIyJapHOI yCBajama CTaHAapaa Jpyre
3eMJbe. lako BUXOB YTHIIA] HA MIPOLIEC JOHOLIeHa INTOOATHUX CTaHIapa MoX/aa He Ou
O6no Benmku, OMo OM cBakako Behu o yTwiaja Ha IOHOCHOIA CTaHAapAa OWIO Koje
MHOCTpaHe 3emsbe. M3 Tora mpomsmiasu fa 3a pa3Boj II00ATHHUX CTaHaapnaa Tpeda na
Oyly TMOjjeHAaKO 3aMHTEPECOBAaHE W pa3BUjEHE 3€MJbE, KOj€ HMMajy jaka TPIKHUINTa
KanuTana, U 3eMJbe KOje Cy Ha HHKEM CTEleHY €KOHOMCKOT pa3Boja M 4Mja TPXKHILITA
KaruTana ce Tek Gopmupajy uin pa3sujajy. [lorpeba 3a pa3BojeM moceOHUX cTaHIapaa
(MHAHCH]CKOT M3BEIITAaBamka 3a 36MJbE Y Pa3BOjy WM HUXOBE YK€ WIH IIUpPE TpyIe
(pernoHanHE caBe3e) BEPOBAaTHO HHjEe TOTpeOHA, a HU EKOHOMCKH OIpaBaaHa. 1o
HapOUYUTO BaXXM 3a CTaHJapAe (MHAHCH]CKOI M3BEIITaBamkba KOJU TAaHTUPAjy MUTamba
IpU3HaBaka U Mepema elleMeHaTa (PUMHAHCHJCKUX H3BElITaja, Kao MNUTakba 4YUju
KapakTep je yHuBep3asaH. C THM y Be3H, MOjEMHA PadyyHOBOJCTBEHH TEOpETHYAPH
CacBMM HCIIPAaBHO KOHCTATYyjy Ja jé HEOCHOPHO Ja YCIIOBH IOCJOBama HUCY UCTH y
CBUM 3€MJbaMa, Jla CE€ CBaka 3eMJba Haja3d Ha pa3IMdUTOM HHMBOY APYLITBEHOI U
€KOHOMCKOI' pPa3Boja, Kao U J1a u3Mel)y pauyHOBOJACTBA U OKpYXeHa MOCTOjU Be3a, ajlu
na je "dokyc payyHOBOJCTBA CHTHTET, a HE HETOBO 0pr>KCH>e".240 OyHKkIHja

padyHOBOJCTBA, Tj. IMJb (PMHAHCH]CKUX H3BEIITAja, j€CTE MEPEHEe YCHEIIHOCTH U

240 Ajtken and Islam, op. cit., p. 54.
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(MHAHCHjCKOT TOJIOkKaja TIOCIIOBHHX EHTHTETa (KOMIAHWja) ¥  CAOMINTaBambe
uHpOpManMja O TOME aKIHOHApHMa (MHBECTUTOpHUMA), KpPEAMTOPHUMA W JPYTUM
CTEjKXOJIeprMa, a YTHII] OKpYKema y oapel)eHoj 3eMibH Ha MoCIoBamke Komnanuje he
ce ayTOMaTCKH OJIPa3UTH Ha MepHia yCIEeIIHOCTH U (HHAHCHjCKOT mojoxaja. Kana je
ped o obenomamuBamUMa Yy (PMHAHCH]CKUM H3BEUITajuMa, TII00AHU CTaHIapau Tpeba
Jla TIOCTaBe MUHHMMAJHE 3aXTEeBE JEIMHCTBEHE 3a YHTAB CBET, OK OM CBaka 3eMJba,
nonazehu ox crienn(pUIHUX OKOJIHOCTH M MH(POPMAIIMOHUX 1MOTpeba, MOTIa Te 3aXTeBe
J1a TIPOIINPU MOCEOHUM, COIICTBEHUM CTAaHAApIUMA, KOjH NPH TOME He Ou cMmenu aa

MIOHUIIITE WM U3MEHE Open0e TI00aTHUX CTaHaapaa.

6.2. Crannapan GUHAHCHjCKOT U3BEIITABAKA U KAPAKTEPUCTHKE
npenay3eha

OcuM pacnpaBe O aJeKBaTHOCTH jJEIMHCTBEHOI ceTa IJo0alHUX CTaHaapla
(uHaHCHjCKOT HM3BELITaBama 3a 3eMJbE Yy Pa3BOjy, Y JUTEPATypHu c€ BOAU paclpasa U O
TOME J1a JIM je jeAWHCTBEHU CEeT TI00AHUX CTaHIapja MOoJjelHaKo aJeKBaTaH 3a CBa
npenyseha. OZHOCHO, MOCTaB/ba C€ MHUTAKE J1a JIM CeT CTaHJapAa KOju, Ha MpHUMEp,
OJIroBapa BEJMKUM KOMITaHMjaMa YHje Ce XapTHje O] BPEAHOCTH (aKIHUje U OOBE3HUIIE)
KOTHpajy Ha jaBHUM TPXKHUIITHMa KalHTala YjeIHO OJroBapa W MaJIUM H CPEIHUM
npeny3ehnMa 4Mje XapTje OJ BPEIHOCTH c€ HE KOTHpajy, Ka0 W Ja JIU jelaH CeT
CTaHJap/a MoXe ToJjjelHaKko 100po Ja 3a0B0OJbH Mpeny3eha koja ce 6aBe pa3TUUIUTUM
JeaTHOCTHAMA.

Kao moryhm xpurepujymm 3a mudepeHIMpame craHaapaa (QpHHAHCHjCKOT
U3BELITaBaka, y JIUTEPATypU Cy UACHTU(UKOBAHU cieaehu acnekTu (KapaKTepHCTHKE,
nuMeHsuje) npeayseha:

1. genaTHOCT,

2. mpupojia BIACHULITBA U

3. BeJMUYMHA U KOMIIJIEKCHOCT aKTUBHOCTH.

[Tojenuau ayTopu 3acTymnajy cTaB Ja CTaHIApAU (UHAHCH)CKOT U3BEILTaBaHba
Tpeba ma ce pasnuKyjy m3Mel)y 3emMarba y CKJIAy ca 3acTylbeHOIhy TpUBPEIHHUX
nenatHocTH (Tpana). Ha mpumep, 3eMibe Koje ce MPETEeKHO OC/Iamkajy Ha MOJbOTIPHBELY
Tpeba a MMajy pasziMyuTe CTaHAaple Of 3eMajba KOje ce IMPETEKHO Ociamajy Ha
PYAapcTBO, HHAYCTPH]y, TProBuny Min $uHaHcujcke nactutynuje.”!’ Melyrum, Takas

CTaB, CACBHM OIIPaBJaHO, HUje HAWIa0 Ha OMIITY NMPUXBAaTHHBOCT. Be3nBame pa3zBoja

1 Mueller, op. cit., pp. 91-103, naBeneno npema: Aitken and Islam, op. cit., p. 48.
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cTaHAapaa (pUHAHCHjCKOT M3BEIITAaBamka 32 MPHUBPEIHE TpaHe OMiIo OW OmpaBIaHO caMo
MOJT YCJIOBOM Jia Cy TMOCJOBHE TpaHCakmuje mpemy3eha Koja mpumanajy pasinauTuM
NPUBPEJHUM TIpaHaMa ITOTIYHO Pa3iHyUTe, WIH, MakK, [OJ YCIOBOM Jia Cy IOTIIYHO
pasznuunTe MHQOpPMAIMOHE MOTpede KOpUCHUKA (UHAHCHUjCKMX HM3BelITaja mpemy3eha
pasnmuuuTux rpana. [lomro HEjemaH o THX ycliOBa HHUje UCIYHCH, HEMa pasjiora Ja ce
HAIlMOHAJHHU CTaHAapAu (UHAHCHJCKOT W3BEINTaBama NpuiarohaBajy TpaHCKO]
CTPYKTYpH TPHUBpEJE, HUTH j€ M3rPajia IPaHCKUX CETOBA CTaHIapAa, Tj. MOCEOHUX
CeToBa CTaHAapJa 3a CBaKy IpaHy npuBpeze, omnpaBaaHa. Cea npeayseha, kao mro je
HCTaKHYTO paHHje, Y OCHOBH MMajy 3Ha4ajaH Opoj CIMYHHMX TpaHCakiuja (HabaBka M
npojaja Ha TPXKHUILNTY, T033jMJbHBAaE KaluTaja, 3alolubaBamke u urahame 0colJba,
miahamwe mope3a, utA.). OHa, Takole, Oe3 003upa Ha JEIATHOCT KOjoM ce Oase,
Mel)ycoOHO KOHKYPHIITY 32 OTPAaHUYEHHU KaluTajl HHBECTUTOPA U KPEAUTOPA, KOjU KeTe
yrnopenuBe (UHAHCHjCKEe W3BEIITaje y LWJbY JIAKIIEr JOHOIIema omryka. Crora,
MOXEMO KOHCTAaTOBaTH Jia je jenaH ceT rIo0alHMX CTaHAapia, YMHU Ce, CAaCBUM
JI0BOJbAH 32 CBE MPUBPEIHE TPaHEe, a PAUyHOBOJICTBEHHM MpobiIeMrMa Crienu(puIHuM
3a mpemy3eha mojequHUX rpaHa (Kao mITo Cy pyJapcka WM MoJbonpuBpeHa npemyseha,
0aHKe, THBECTHIIMOHH (OHJIOBH WM OCUTypaBajyhe kommanuje) Mory outu nocsehenu
noceOHM CTaHAapIu KOjH Cy CAaCTaBHH JIO TOT CeTa.

[Mpupona BnacHWIITBA Han Tpemy3eheMm, y KOHTEKCTY HaIIMX pa3MaTpamba,
OJTHOCH c€ Ha Opoj M pelaTWBHH yTHIAj] HHBECTHUTOPA, KA0 Haj3HAYajHUjUX KOPHUCHHKA
(vHAHCHjCKUX W3BEINTaja, MPH YeMy MOCTOjH jacHa paznuka u3mely mpenyseha duje
aKIyje ce KOTHpajy Ha jaBHUM TPXKHMINTHUMa Kanurtana (0ep3ama) W 4Ydju KamuTan ce
HaJla3W y TOCeAy BENMKOr Opoja BIacHWKa (aKIWOHapa) Koju Hemajy MoryhHocT
IMpEeKTHOT ydemiha y ympaBibamy, ca jelHe cTpaHe, u mpeny3eha xoja ce He KOTHpajy
Ha jaBHUM TP)KUIITHMA KalWTala U Haja3e ce Y BIACHUILUTBY jETHOT JIMIA WM Mamer
Opoja opTaka (HeKaJa 4iaHOBa UCTE MOPOJHUIIE) KOjU YIIaBHOM HHMa U YIpaBbajy, ca
npyre crpane. [lojemuan ayTopu cMaTpajy Ja cTaHaapan (UHAHCH]CKOT W3BEIITABAMa
y 3emMJpaMa ca HIMPOKO IHCIIEP3MpaHMM BIACHHUINTBOM HaJ KOMIIaHWjama Tpeba na
Oyly pasnuyuTd OJf CTaHAapAa y 3eMjbamMa y Kojuma ImpeoBialjyje MopogudHO
BJIACHHUIITBO. MNak, TakaB CTaB je TEIIKO MPUXBATIBUB aKO CE y3Me Yy 003Up YHH-CHUIIA
Jla WHBECTUTOPH, HMAKO HAJBAXXHWjU, HUCY W jEAWHW KOPUCHHUIM (PUHAHCH]jCKHX
nHpopmanyja. [loBeprony, ap>kaBa, 3aM0CICHN U KyNIU Takohe cy 3anHTepecoBaHH 3a
JUKBUIHOCT, TpoduTabMiaHOCT W (UHAHCHjCKY CTpPYKTypy mpenmy3eha. Onm xene
ynopeause (pMHAHCH]CKE M3BENITaje Oe3 003upa Ha eBEHTYaJIHE pa3liuKe y AWCIEP3Uju
pracHumTBa.>*? JouI jeaH paslor 3a HENPHUXBATame CTABA OBHX ayTOpa Orjeja ce y
YUGEHUIM J1a, OCHUM COIICTBEHOT, M T033jMJBCHH KalUTajl MOKe OWTH IIHUPOKO

JTUCTIep3upaH, mTo hie ce MOroauTH y ciiydajy jaa npeaysehe emutyje oOBe3HHIIE, Kao

22 Tbid., p. 49.
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Oy’)KHAYKE XapTHje oJl BpeIHOCTH. KoHauHO, YMHU ce Ja He MOCTOjH HUjelaH ONpaBIaH
pasnor na mpemysehe umje ce xapTuje ox BpPEIHOCTH (BIACHHYKE WU JIy>KHUYKE)
KOTUPAjy HA jaBHUM TPKUIITHMA KaluTana Mpu3Haje ¥ MEpH MO3UIje (PUHAHCH]CKUX
M3BEITAja 0 NPUHIUIIMMA U IIPAaBUIIMMA CYIITUHCKH PA3IMYUTUM O/l OHUX KOje CIIeIH
npeaysehe unje xapTHje oJ1 BPEIHOCTH Ce HE KOTUPA]y jaBHO.

[Momyt nematHOCTH Tpemy3eha u mpupoe BIACHUINTBA HAJ HUMA, HUA Pa3lInKe
y BEJIMYMHH W KOMIUICKCHOCTM aKTUBHOCTU Tpeny3eha He MpeacTaBibajy JOBOJbaH
pasnor 3a pasiuKe y NPHHIUIIMMA M TpaBHIMMa NPU3HABAalka U Mepema IMO3MLHja
(MHAHCHjCKUX W3BEIITaja, KAa0 HajBAXKHUjEI CETMEHTA pEeryjaTuBe (HHAHCH]CKOT

M3BCIITABAMA, MaJad Ce y JMTepaTypd Moxke mpoHahu cymporan cras.’*

MebhyTtum,
MaKo ce TIOCJIOBHE TpaHCaKIMje Majux mpeny3eha jaBibajy y caudHO] GOpPMHU M KO
BeNMKHX Tmpeny3eha, TpaHcaknmje Benmukux mpenayseha cy, y NPUHOWIY, 3HATHO
KOMIUICKCHH]j€ M pa3HOBPCHHjE, a PA3HOBPCHUjU Cy M HMH(DOPMAIMOHM 3aXTEBU
KOPUCHMKA HUXOBUX (MHAHCHJCKUX U3BEINTaja, INTO 3aXTeBa CAOIIITABAE
JeTaJbHUjuX HWH(pOpMaIMja, a caMUM TUM W OOMMHHj€ W KOMIUIEKCHHUjE CTaHAapIe
¢uHaHCHjcKOT M3BemTaBama. Ca apyre crpaHe, yKoiIMKo Ou mana mpemy3eha Omia
IpUMOpaHa Ja ce MNpHIp)KaBajy CBHUX OJpeaOU cTaHAapla HaMEHEHUX BEIUKUM
npenysehuMa, u3noxuna OM ce 3HayajHUM TPOIIKOBHMMA, NMpH 4YeMy OU BEpOBAaTHO
J0NIIa Yy CUTyaldjy a MOpajy Jia TeHEpHUIly u o0eoamyjy Heke HHpopMalmje Koje
HUCY HU TOTpeOHE KOPHCHHUIIMMAa HUXOBHX H3BemTaja (Kao HIp. wHpoOpMalmje o
CerMEeHTHMa) caMo 3aTo Jla OM UCTIOIITOBaja CTaHAap/Ie.

Oxo notpede 3a NOCEOHUM CETOM CTaHJap/a HaMEHhEHUX MalnuM npeaysehnma
JaHaC y JHUTEPAaTypH YIIaBHOM HEMa CIOpema. Y TOM KOHTEKCTY, YeCTO CE HCTHUE
pasnuka uzmehyy:

(1) tB. "Benmukux" craHgapaa, Tj. OMmITENpUXBaheHUX PadyHOBOJCTBEHHUX
npunnumna ("big" GAAP), koju cy HaMeHEeHH BEJIMKUM KOMITaHW]jaMa, 1

(2) tB. "mManmux" craHmapaa, Tj. ommTenpuxBaheHHX pPavyHOBOJICTBEHHX
npunnuma ("little" GAAP), kao mojeqHOCTaBJbeHE Bep3HMje BEIMKHX CTaHIapaa
HAaMemeHe MaTuM Tpexysehnma.”*

Cer cranziapia pUHAHCH]CKOT H3BELITaBakba HAMEHEH MaJIUM npeay3ehuma He
Tpeba na Oyle CYIUTHMHCKHM pa3IM4YMT O]l CeTa HAaMEHECHOI BEIMKMM Ipeny3ehuma y
TIOTJIey IPUHIIUIIA TPU3HABaka U NPOLCHIBakha eJIeMeHaTa (PMHAHCH]CKUX M3BEITaja
(cpencraBa, obaBe3a, mpuxoAa W pacxozaa), Beh camo Tpeba na mpeacTaBiba HErOBY
ynpoitheny (ckpaheHy) Bep3njy, Koja MaiuM mpeny3ehnMa Tpeba Jia ojakiia U yYHMHU
jedTrHUjUM cacTaBibame (PUHAHCHjCKUX M3BEIITaja omiuTe HameHe. M3melhy manux u

BEJIMKHX TIpeay3eha Mory mocTojaTi W3BecHe pasiuke y ooumy (Tj. JETaJbHOCTH), allu

2 Tbid., p. 49.
24 Melville, op. cit., p. 6.
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HE M npupoou 3aXTEBaHUX WHPOPMAIIKja, TOK Pa3iIo3u 3a Pa3INKOBAKE METO/Ia MEpEeha
(mporemUBamka) YHyTap 3eMasba, Kao U u3Mely \bux, He HOCToje.245

Jla O6u mapanenHa ersucteHnyja "manux" u "Benukux" cTaHmapaa JOHeNa
ONTUMAJIHE pe3yJITaTe, HEOIXOAHO je Ha a/ieKBaTaH HauuH Je(UHHCATH MaJla U BEJIMKa
npenyseha, Tj. n3abpaTH omnTUMallHE KpUTEpUjyMe 3a MojaBajame mpemyseha. Jemna
MoryhHOCT jecTe ma ce mohe o BeawmuyuHE Npeay3eha y mpaBoM cMuCIy Te peuw,
OJTHOCHO J1a C€ I0JIBajame W3BPIIN Ha 0a3u BPEIHOCTH CPE/CTaBa, BUCHHE TOJUIIHUX
npuxojia, Opoja 3amoCciIeHUX, WK, MaK, oAroBapajyhe KoMOMHAIIMje OBUX MapaMeTrapa.
JHpyra moryhHOCT jecte ma ce Kao KPHUTEPHjyM KOPHCTH TIPHCYCTBO XapTHja OJ
BpenHocTH mpeny3eha (akmuja U 0OBe3HMIA) HA jaBHUM TPXKHUINTHMA KanmuTana. Y TOM
KOHTEKCTY, KOTHpaHa mpeny3eha 6u ce cmaTpana BeiaukuMm (6e3 003upa Ha BPEIHOCT
cpelcTaBa, BUCHHY NpHXoJa W Opoj 3amociieHux), AOK O ce HekoTupaHa mpemayseha
cMmaTpajia MaluM. YIpaBo TakBa Kiacuukanuja mpeayseha je kapakTepuCTHYHA 3a
CAJl, rme ce camo O] KOTHpaHMX KOMIIaHMja 3axTeBa IIOIITOBaWmE CTaHIapia
(hMHAHCH]CKOT W3BEIITaBama, JIOK CTAHJApAM 32 HEKOTHpaHa mpeay3eha He MOcCToje,
Majia ce y MOCIeAhe BpeMe CBE BHUIIIEC pa3MaTpa BUXOBO Kpeupame. Mnak, unHu ce na
j€ HajmpuxBaT/FUBUjU Tpehu HauWH Kiacu(puKoBama mNpeay3eha, Koju y OCHOBH MMa
jellaH WP KOHIENT, KOHYenm jasHe 002060pHOCmu, a 3acTyna ra MehyHapoaHu
on00p 3a padyHOBOJCTBeHE craHmapae. [Ipema oBOM HaumHy KiacH(HKalmje, cBa
npeay3eha Koja MMajy jaBHY OJTOBOPHOCT Tpeba Jia Oyay TpeThpaHa Kao BEJIHKa, JIOK
npenyseha koja HeMajy jaBHY OJITOBOPHOCT Tpeba cMaTpaTH MajluM. JaBHa OIrOBOPHOCT
npenyseha Moxke Jja MPOU3MIa3H UM U3 IMPUCYCTBA XapTHja o] BPEIHOCTH (aKiuja UK
OOBE3HHIIA) HA jaBHUM TPXKUINTHUMA KalWTala WIW, TMaK, U3 TPHPOJE JIEITaTHOCTH.
OpnocHo, ipeny3ehie ce cMaTpa jaBHO OJITOBOPHUM, & CAMUM THM H BEITHKUM:

(1) ako ce meroBe xapTuje O BPEAHOCTH (BIACHUYKE WU JIy>KHUYKE)
KOTUPAjy Ha jaBHOM TPXHIITY KanuTtajia (JqomMaheMm UM HHOCTPAHOM) WIH

(2) ako ympasspa cperctBuma Beher Opoja JiHma, mMTO je KapaKTePUCTHIHO 32
0aHKe, KOMITAHU]jE 332 OCHTypame, WHBECTHIIMOHE (DOHIOBE U OpPOKEPCKE M JUIIEPCKE
KOMITaHHUje I NHBECTHIOHE Ganke.

Jlanac mocToju 3HAYajaH CTEMEeH CarllaCHOCTH O TOoTpedu 3a MoceOHUM
CTaHAapAuMa (MHAHCUJCKOT H3BEIITaBalkba HAMEHEHMX MaluM Impeaysehuma, Kao
ynpourheHoj Bep3Wju CTaHaapna 3a Benuka mpenyseha, Mama, Kao MmMTO Cy MoKaszaia
MPETXO/IHA M3Jarama, jOIl yBEK HE IMOCTOjU ommTenpuxBaheHa NeQHUHUIMja TaKBHX
npenyseha. Mehytum, nurame 1a 1M Kpeupame cTaHaap/a 3a Mana npeayseha tpeba na
Oyzie MpemyITeHO MCKJ/bYYHMBO HAI[MOHAJIHUM DPEryJlaToOpuMa WIH, MaK, Y Mam0j WIH

Behoj MepH, WHTEpHAIMOHAIM30BAaHO jOII YBEK HHUje MOOWIO jeIUHCTBEHU OJTOBOP.

245 Aitken and Islam, op. cit., p. 55.
% International Accounting Standards Board (2009), International Financial Reporting Standard for
Small and Medium-sized Entities (IFRS for SMEs), London, p. 10.

135



JlpyruM pedumma, Hema ONIITenpuxBaheHOr cTaBa O HEOMXOJHOCTH TIOCTOjamba
rio0aHUX CTaHJapAa 3a Maina npemyseha.

Kao mTo je panmje pedeHo, BehuHy KOpHCTH Of TJIOOANHUX CTaHIAApIa
OCETHJIM OM yYeCHMIM Ha TP)KUIITHUMA KaluTaja U MyJITHHALMOHAIHE KOMIAHHU]e, TOK
Cy KOpHCTH 3a KOMIIaHHje KOje CBOje IIOCIIOBame 00aBJbajy HCKJBYUHMBO YHYTap
IpXKaBHUX TpaHWIa Mame wuspaxkeHe. Crora Oum T00aNHM CTaHZApAM 3a Maja
npenyseha ("manu" rnobaaHu cTaHAapAM) OWUIM MOCEOHO KOPUCHH 3a 3eMJbE Y KOjUMa
cy mana npenys3eha y 3Ha4ajHMjOj MEpU YKJbY4YeHa y MeljyHapoJIHY TProBUHY, Kao U
3eMJbe KOje JI0 cajia HECY pa3BHJIE COIICTBEHE CTaHAApAe 3a oBa mpexmyseha. Mehytuwm,
CUTyalyja je HeIITO KOMIUTMKOBaHMja y CiIydajy 3eMasba Koje Beh nmajy cranmapie 3a
Majna mpeny3eha, mpu demy oBa mpeayseha HuCy y 3HAuYajHHjO] MEpH YKJbyueHa Y
MehyHapoaHy TproBuny. HeocriopHo je ma 6u mpenaszak Ha "mane" rimobaiHe cTaHnapae
Morao mnpenys3eha na M3/10KM BUCOKMM TPOLIKOBMMA, HAPOUUTO aKO C€ OHU 3HAa4ajHO
pas3nukyjy o mocrojehux HalMOHATHUX CTaHIapia. AjM, ca Jpyre cTpaHe, Ipeja3ak
caMmo BeJNMKHX npeny3eha Ha riobanHe ctaHmap/e, y3 HacTaBak MpUMEHe HallMOHATHUX
CTaHZapAa O cTpaHe Manux mnpenyseha, Hapymmo OM ymopeauBOCT (pUHAHCH]CKHX
u3BelITaja yHyrap 3emsbe. llopen tora, Tpeb6a MMaTH y BHUAY M TE€HEPAJHY TEXIbY
npeny3eha ka pacty u pa3Bojy. Y oapeheHoMm TpeHyTky, mpeaysehe koje je 0 Tama
CMaTpaHoO MaJMM MOJKE JIOHETH OJUTyKY Ja CBOj KamHTaj, HEOMXO/aH 3a JaJbU PacT |
pa3Boj, TMOTpakH Ha jaBHOM TpXKHUITY (Oep3m), unmme he mpeysern obOaBesy J1a
(¢vHaHCHjCKe W3BENITaje cacTaBjba Ha Oaszu "Benmukux" craHgapnaa. Jlotwanom
npenysehy he cBakako OWTH naknie W jeTHHHjE Ja TaKBe CTaHapje NPUXBaTH
YKOJIMKO je Beh KOPUCTHIIO HUXOBY I10jEHOCTaBLEHY BEP3H]Y.

[IpeTxomHM apryMeHTH TOTIIYHO OIpaBaBajy HArope Ha IUIaHY H3rpaambe
MOjeTHOCTaBJbeHE Bep3uje TTI00ATHUX cTaHap/a (prHaHCHjCKOT M3BemTaBama. Jlakie,
rI100aTHu cTaHAapaAu Tpeda Ja uMajy JiBe Bep3uje, Mpu dyemy Ou jenHa Ouina HaMemeHa
BENUKUM TMpeny3ehnma mupom cBera ("Benuku” Tr700ajdHM CTaHAApAu), a Jpyra,
JEIHOCTaBHHUja, Al HE M CYIITUHCKU pa3InYuTa Bep3uja, MaIuM mpeay3ehuma mmpom

cera ("Manu" r1o6anHu cTaHAapan).

6.3. KoukypeHuuja ceToBa CTaHAAp/Aa HACYNIPOT jeIMHCTBEHOM CETy
cTaHaapaa

[lojenyHM  pauyyHOBOJICTBEHM  TEOpEeTHYapH  cMaTpajy Ja  riobanHa
KOHKYpEHIIMja JOHOCHIAla CTaHaapAa (pUHAHCHjCKOT W3BEINTaBama W, CAMHUM THUM,

CeToBa CTaHAap/a Koje OHU JIOHOCE TPE/ICTaBba 00JbE PEIICHE Y OJHOCY Ha CHUTYalnjy
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Y K0jOj TMOCTOjH caMo jeJiaH TI00aHN JOHOCHIIAI] U je/IaH CET YHUBEP3ATHUX, TII00ATHO
Baxehux, crammapna. [Ipm Tome ce momasw ox cTaBa Ja, Kao INTO jé HA TPXKUIITY
MIPOM3BOJIa KOHKYpEHIMja 60Jba aNTepHaTUBA Y OJJHOCY HAa MOHOIIOJ, TAaKO j€ U Ha MOJbY
Kpeupama CTaHaap/a KOHKYpEHLja JoHOcWiala Oosba ajTepHAaTHBA Yy OJHOCY Ha
MOHOTION jexHor joHocHona.”’ M3rpajma MOHOMONCKOT MEXaHH3Ma 3a JOHOIICHE
cTaHmapaa oHemoryhmiaa Ou ocTBapHBame CBUX KOPUCTHU KOj€ KOHKYPEHIIMja HyIH.

IpeTxoxuu cTaB onpasasa ce cieaehum aprymentuma:”*

1. U3rpagma jeTuHCTBEHOT ceTa CTaHapAa MPeACTaB/ba YTONUjCKU LUb, KOJU
je, 9aK M y IyTOM pOKy, BEpOBaTHO HeMoryhe ocTBapuTH.

2. JloHocunaln craHzapia KOju MMa MOHOMNOJ HHje JOBOJBHO MOTHBHCAH Ja
Op30 pearyje Ha TpXKHIIHE MTOJCTHIIAje, HUTH J1a Kperpa CTaHAap/ie BUCOKOT KBAJIUTETA.
HNako KoOHKypeHIMja MOHOCWIIANAa CTaHAapJa HHje HUCTO INTO W KOHKYPEHIHja
NpUBaTHUX (UPMH, KIbYyUHE CIMYHOCTH Mel)y OBUM BHMJOBHMa KOHKYpPEHIMj€ HIaK
nocroje. Y oba ciydaja cy KOHKYPEHTH OCET/bMBMJU Ha HHTEpece KOPHUCHHKa
(motpomaga) y mopehemy ca MOHOIIOJICKOM CHUTYallMjoM. AJH, 3a pas3iIuKy OJ
npenyseha, ToHOCHOIIMMA cTaHAapa GUHAHCH]CKOT W3BEIITaBamka MPO(YUTAOMITHOCT He
Ou mpejcTaBibaia HajBaKHUjU MOTHMB. OHM OM HacTojanu na o0e3bene MITO IMIUPY
npuxBaheHOCT CBOjUX MPOW3BOAA, Tj. CTaHIApAa, OJl CTpaHe mpenys3eha, jep Ou, y
CYIIPOTHOM CIIy4ajy, H3TyOmIIi N3Bope (PMHAHCHpAha U MOJUTHIKY MoApImKy. [lakie, u
oHH, 0e3 003upa Ha TO MITO HE MPOJAjy CBOje MPOU3BOJE MO oApeheHoj IeHU, HUTH
HACTOj€ J1a MAaKCMMHU3HPajy O0raTcTBO CBOjUX BIIACHHKA, MMajy WHTEpEC Jia 3aJI0BOJbE
norpede KOpPHUCHHKA CBOjUX Ipou3Boja. Kao mrTo morpomauyd uMajy KOPUCTH OJ
KOHKypeHnuje mpemny3eha, Tako OM M WHBECTUTOPH MOTJIH Ja YXKHBAjy KOPHUCTH O]
KOHKYPEHIIMj€ TOHOCHJIaNa CTaHaap/a.

3. llonazehn ox 3Hauaja (UHAHCHjCKOT W3BENITaBama 3a e(UKACHO
(GyHKLIMOHUCAakE TP/KUILITA KaluTalla, CHU)KABAake TPOIIKOBA KalMTala 3a U3BEIITajHe
eHTuTeTe Tpeba aa Oyze rIaBHU KPUTEPHjyM MPIIINKOM pa3Boja CTaHAapaa. JJoHocuma
CTaHAapAa KOju MMa MOHOIIOJICKH TI0JIOKAj HUje y MOTYRHOCTH J1a IPUMEHH TPOIIKOBE
KamuTajna Kao KpUTEPHjyM 3a KpeHpame CTaHmap/a, jep He MOXe J1a CIIO3Ha U YIOpeIu
KOHCEKBEHLIE aJITEpHATUBHUX MPEAJIOra M0 TPOIIKOBE KaluTala.

4. Ilpouec noHoLIewma cTaHAaplia Ha Mel)yHapoJHOM HMBOY yCIOpEH je 300r
notpede 3a MOCTH3akeM KOHCEH3yca MHTEpeceHaTa W3 PasiUuuTHX JIeJI0Ba CBEeTa. 1aj
npobJeM je moceOHO U3paXKeH y CUTyalMju Kaja Mel)yHapoaHu ITOHOCHIAIl CTaHIapaa

MoOpa Jla ce€ CyouH ca IpenpeKkoM y BUIy Mel)ycoOHO pasnmuunuTHX MOJIUTHUKUX PEXUMA.

47 Benston, Bromwich, Litan and Wagenhofer, op. cit., p. 236.

28 Ibid., pp. 236-238. u Sunder, S. (2002), "Regulatory competition among accounting standards within
and across international boundaries", Journal of Accounting and Public Policy (Vol. 21, Issue 3), p.
224,
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5. JenuHCTBEHM ceT TJIOOATHUX CTaHAapnaa MPYXWo OW 3HadajaH AONPUHOC
NMo0OJBIIaY YIIOPEAUBOCTH (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja, ad He O 00e30eano moTnyHy
ynopenuBocT, 300r HemoryhHocTn wu30eraBama mpocyhuBama M HEONXOIHOCTH
NOCTOjarba JBE€ WJIM BHUILNE OINIMja 32 TPETHPABE MOjeANHUX PAYyHOBOACTBEHUX
npobnema. Ctpax na he ymopeauBocT OMTH 3HAYajHO YTPOXKEHA y CIydajy MOCTOjamba
BUIIIE O] JeIHOT CeTa CTaHAapAa IMOCTaje, Yy TOM KOHTEKCTY, peyBenndan. [loBpx Tora,
y PeXHMY KOHKYPEHTCKUX CTaHAap/a, aHaIuTHYapu he MMaTH CHa)KHE IMOJACTHLAje 3a
npeBoljembe MM yckiaahuBame (QUHAHCHjCKUX W3BelITaja 0a3UpaHUX HA Pa3NIUIUTHM
CTaHAapANMA.

6. Jeman nmoHocwiam cTaHgapla Ha TII00AaTHOM HHBOY TIPEACTaBba TIIAaBHU
[EHTap NOJUTHYKOT JIOOMpama, a caMoO KOHKYpEHIMja JOHOCHIana MOoXe Ja
HEYTpaJHIIe TOJUTHIKE M KOMEpIHMjalHe yTHIaje Ha JOHOIICHkE CcTaHmapga. Y
yCJIOBMMa KOHKYPEHIIMj€e, IOHOCHOIM CTaHAap/a Ou HAcTOojalu Aa Ha ITO O0JbU HAYMH
3a70BOJbe IOTpede CBOjUX KiWjeHaTa (cacTaBjbaya, pEBU30pa U KOPHUCHHKA
(MHAHCH]CKUX W3BEIITaja), IpU 4YeMy OM KOMIIaHHWj€ BEpPOBAaTHO Npedepupaine OHe
CeTOBE CTaHIapAa KOjU Cy HajMame MOJUIOKHU TMOJUTHYKUM YyTUIAjUMa, a CBaKa
KOMIIaHWja Koja je, u3 OWII0 KOT pasiiora, He3aJ0BOJbHA JI0 TaJa KOPUIINEHUM CETOM
CTaHjap/aa Morja Ou jeIHOCTaBHO Ja HAMyCTH Taj ceT W ojabepe HEKH JPYTH KOjH jOj
BUIIIE OJITOBapa.

7. VHOBanuje Memajy mpupoxy OM3HUCA U TPXKHUIITA U HCTOBPEMEHO YTHYY Ha
nojipyyje GUHAHCH]CKOT M3BEIITABAKka TUME IIITO KPEHpajy HOBE MpodiieMe KOjH Tpake
pemewe. Ha mpumep, pacryha ymorpeba ommuja Ha aknuje u pacTtyhu 3Hauaj
HEMaTepHjaTHAX yJarama YYUHWIN Cy MHUTamka BUXOBOT PAuyHOBOJCTBEHOT TPETMaHa
n3y3eTHO BaXHUM. [locTojame BUIIE Ol jeAHOT OOHOCHONA cTaHmapaa omoryhasa
Pa3BOj Pa3NMYMTUX MPUCTYIIA 33 pelllaBarke HOBUX PauyyHOBOJCTBEHHX MpoOiieMa, KOju
he OuTH mpenymwTeHW Cyqy TPXKHIITA. 3ampaBo, MPEJAHOCTH KOHKYpEHIMje Ou Ha
HajOOJPM HAYMH JONIIIe 1O H3pakaja ako OM ce CeTOBH CTaHAapaa 3Ha4dajHO
pa3nuKkoBaNM y HEKMM acriekTiMa. CBaka KOMmaHWja OM, Yy TOM CIIydajy, MOrjia Ja
omabepe ceT craHgapAa Koju joj omoryhaBa ma Ha HajOOJPM HAYMH CAOMIITH
uHdopmanuje KopucHuIMa. HacympoT TomMe, MOHOIOJN y JOHOLICHY CTaHIapAa
pesyntupahe camo jeJHUM pelemkeM, Koje He Mopa YBek Jia Oyie u HajOobe.

8. Onpehenu cer craHmapa ce MOXe ITOKa3aTH ITOTOIHUM 32 HEKEe MPUBPEIHE
JENaTHOCTH WM TpaHe, and He W 3a japyre. [lomTo ce MmocioBHE aKTUBHOCTH M
OKOJTHOCTHU y KOjHIMa Cc€ OHE OJIBHjajy pa3iuKyjy oJl KOMIaHHje 10 KOMIIaHU]e, TEIIKO je
OYeKHMBaTH Ja OW jelaH CeT CTaHAap/a MOrao Ha ONTHMaJlaH HauWH Ja 3aJJ0BOJbH CBE
notpebe. Haj6ospa emmupujcka moTBpaa oBOT apryMeHTa jJonnia je u3 Hemauke, rae cy
KOTHpaHe KOMITaHHje MOorJe cio0oaHo na o6upajy mamely IFRSs wnn GAAP CA/l, npu

yeMy cy ce (uiaMcke M MeAMjCKe KOMIaHuje yriaBHOM omnpenesbuBaie 3a IFRSs,
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ouorexHosomke kommanuje 3a GAAP CAJl, nok cy codTBepcke KOMIaHWje Yy
MIOJTjeTHAKO] MepH KopucTmiIe o0a ceTa cTaHmap/a.

3acTynHUIM KOHIeNTa IJo0ajlHe KOHKYpEeHIMje JOHOCHIala CTaHJapAaa
WCTUYY Ja, TeHEepaTHO, MTOCTOj€ HajMamke TPH HUBOA HA KOjUMa OM TakBa KOHKYPEHIIW]a
Morja aa ce ucrnoseu. To cy:

1. HUBO 3eMaJba WM Ipyla 3emMaba,

2. HUBO Oep3u u

3. HHBO MOjeAMHAYHIX KOMMaHHja.” "

Koukypenyuja na nueoy semasma unu epyna 3emasa Ce HE MOXKE CMaTpaTd
HOBHM KOHIIETITOM. Ped je 0 KOHIeNTy KOju, Y CYyIITHHH, OJpakaBa JOCATAlIbH Pa3Boj
cTanjaapaa GUHAHCHjCKOT M3BEITaBamka, C 003UPOM Ha TO Jia je, y JyroM Nepuoay, Taj
pa3Boj OMO MPBEHCTBEHO HALMOHAIHO OPHjCHTHUCAH, a OU TEK Y CKOpHje BpeMe 3eMJbe
royesie Jia JOMyIITajy WM 3aXTeBajy NMpHUMEHY CTaHAapjAa Koju jaosiasze crnosba. OBaj
KOHIIENIT MMa JB€ BapHjaHTe, OJHOCHO 0OyXBaTa J1Ba MOAeja IiodaiHe KOHKYpEHLH]je
crangapaa. [IpBum Momen moapa3ymMeBa Ja CBaka 3eMJba CJIEOU COINCTBEHH CET
CTaHAapAa, JOK JAPYTH MOJEI UIe KOpakK Jajbe M 3aCHUBA CE Ha Kpeupamy CTaHaap/aa Ha
HUBOY CKYyNMHAa 3€Majba, Tj. peruoHaiHux rpynauuja. OOa HaBeneHa Mojea
KOHKYpPEHIIHj€, Ka0 U HBUXO0B OJIHOC Ca jJeINHCTBEHUM CETOM INI00AIHUX CTaHIapaa, Kao
MOHOITOJICKHM MOJICJIOM KOjU YjeJHO MpeJCTaB/ba Hajaasbi MOryhu KOpak y Tmporecy

riofanu3anyje cTanaap/aa, WIycTpyje HapeaHa CnKa.

Mooen 1: Mooen 2: Mooen 3:
CBaka 3emsba I'pyma 3emaspa CBe 3eMJpe
CBETa CIIeIU CBOj CJIEZIX UCTHU CET Ccllefie UCTH CeT

CeT CTaHaapna. CTaHZap/a. cTaHzaapna.

2n06anuzayuja Cmandapoa QUHAHCUCKO2 U36EUmMAaBarLa

Cauxka 10 — Mogenu rinodaiHe KOHKypeHIHje cCTaHIapAa (UHAHCHjCKOT U3BEIITABAKA

Koersucrennuja Beher Opoja HalMOHATHUX WM PETHOHAIHHUX CETOBA
CTaHZAapAa MOXeE, y HW3BECHO] MeEpH, Ja JONPHHECE IUCIHUIUIMHOBAKY HHUXOBUX
JoHOCcHIala TuMe mrto he ga ux mpuMopa aa Opke u eQUKacHUje pearyjy Ha moTrpede
TPIKHIITA, aJld CE TEIIKO MOYKE Ha3BaTH KOHKYPEHIIMjOM Y IPaBOM CMHUCIY pEuH, jep
KOMITaHWjaMa, 3alpaBo, He Mpyka HUKakBy MoryhHoct u3bopa. One cy npunyhene na
ClleZie CTaHIaple CBOje 3eMJbE, MAKO OM MM MOXKIa BUILNE OJATrOBapad HEKH JIPYTH,

uHOCcTpaHu cranaapau. majyhu y Buy cBe Hampen M3jl0oXKeHe Teukohe Koje JOHOCH

¥ Benston, Bromwich, Litan and Wagenhofer, op. cit., p. 240.
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Pa3HOIMKOCT CTaHAapa (UHAHCH]CKOT M3BEIITaBamkha, MOJICIH KOHKYPEHIIM]je Ha HUBOY
3eMajba WM Tpyma 3eMajba ce HEe MOTy CMarTpaTd ONTUMalHUM. 300r Tora Cy
3aCTYMHUIM KOHKYpPEHIIMje CTaHgap/Aa pa3MOTPWIM Jpyre Mojene, Koju ce, 300r
HEJIOCTAaTKa MCKYCTBA Y MPAKCH, MOTY O3HAYMTHU KA0 XHITOTETHYKH.

Konxypenyuja na nueoy 6ep3u TpencTaBiba HEIMTO aMOWIIMO3HUJU MOIEI.
[TpuauKOM BEroBOr KOHIHMIHPAmka IOIUIO Ce OJf MPETHOCTaBKe Ma he KOHKypeHIHja
0ep3u, Yrju ce yCIOBU KOTHpamkha pas3iuKyjy, JOHETH, u3Mel)y ocTanor, U KOHKYPEHIIH]Y
cTaHmapia (UHAHCHjCKOT W3BENITaBama. Y YCIOBUMa pacTyhe rinobanuzamnuje
TP)KUINTA KamuTala, CTaHAapau (UHAHCHJCKOT W3BEIITaBamka YHjy NpUMEHy Oepse
3aXTeBajy WM JOMYIITajy Kao YCJIOB 32 KOTUPAmke MOTY Ja Oyay jeaaH O KIJbYYHHX
KpuTepujymMa 3a nudepeHnupame camux Oep3u. Jep, ako Ou cBe Oep3e mmane HcTe
YCJIOBE KOTHpama, OWIO KOjo] OJ HBUX OW OWIIO TEIIKO Ja CTCKHE KOHKYPEHTCKY
NpPeHOCT Y OJHOCY Ha octane. bep3e Koje NpoOIuUCyjy aTpakTHBHHjE CTaHAAp.e
(bMHAHCHjCKOT M3BEIITaBamka, Ca acleKTa yTUIaja Ha TPOIIKOBE KaluTana KOMIIaHUja,
O6uhe y cramy na mpuByky Behm Opoj kimujeHara, Tj. KoMmmaHuja kKoje he ce Ha muMa
kotupatn. OcuM TOTa, ympaBo Cy Oep3e HajBHIIE 3aMHTEPECOBAHE 3a HAITJIEIAE
NpUMEHE CTaHjAapja, a OHE Cy y CTamby M Ja, Y CTPYYHOM IIOTJIeAy, JONpPUHECY
IbHXOBOM Pa3Bojy.

VYnpkoc OpojHIM apryMeHTHMa y IPWJIOT OBOT MOJeia KOHKYpEeHIUje, HA OH
HUje HaWIlao Ha 3HAYajHy MOJPIIKY y JHUTepaTypH. theros riaBHM HemocTaTak oriena
ce y TOME IITO je TEIIKO OYEKHWBATH OJ APKABHUX MHCTUTYIHMja Ja C€ OJpPEKHY
ayTopuTeTa 3a HaMeTame CTaHJIapja U MperycTe ra MHOCTpaHUM Oep3ama. Mehytum,
YaKk W Kaja OM CBaka Jp)kaBa CBOJUM KOMIIAHWjaMa JOMYCTWIA Jla TPUMEHY)y
cTaHmapae Oep3u Ha KojuMa c€ KOTHpajy, HHje W3BECHO Ja OW KOMIIaHHWje YBEK
n3abpaine HajOOJbM CeT cTaHmap/aa. Y CIOBHU 3a KOTHpame YKIbYydyjy Behu Opoj nmpaBuia,
Opu YeMy Cy CTaHJapAud (UHAHCHjCKOT W3BEIITaBamka CaMO jeJaH CErMEHT YKYITHOT
cera mpaBmia. J[pyrum peurMa, 6ep3e KOHKYpHUIIYy U y JPYTUM TOAPYYjUMa, Kao MITO je
HIp. peryiaThBa KOPIOPATHBHOT YIpaBJhamkba, a HE caMO y MOAPYdjy CTaHIapia
(hMHAHCH]CKOT W3BEIITaBama. 10 3HAUM Jia OJUIyKa jeIHe KOMITaHWje O u300py Oep3e
HHj€ YCIIOBJbCHA MCKJbYYHMBO CTaHAapauMa (UHAHCHjCKOT M3BeIlTaBama, Beh n cBuM
OCTaJIMM YCJIOBHMa 33 KOTHPAbHE.

Kounkypenyuja na nueoy Komnanuja TIPEICTaBIba  HAjaMOWITMO3HHjH
XHIIOTETUYKA MOJIEN KOHKYpPEHIIMj€ Ha TIO0Jby JOHOIICHA CTaHmapaa (HHAHCH]CKOT
u3BeIITaBamka. Ped je o Moneny Koju je, y OAHOCY Ha MpPETXOJHE, Y JIUTEepaTypH
HajBHIIC aHAIM3UpAH W HajueTajbHUje paspaheH. Y ckimaxy ca OBUM MOJEIIOM,
KOMIIaHWjaMa O OWiIo MomymTeHo Aa u3abepy jenaH oX MOHyheHHX KOHKYpPEHTCKHX
ceToBa CTaHIapa, a CBaka OJ BHHUX OM yCBOjuiIa onadpaHH CeT Y IMOTIYHOCTH, Y3

riahame U3BECHE Ha/I0KHAJIE TeTy KOoje Ia je Kpeupao.
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[MpernocraBma ce ga Ou, y cCiydajy OpUMEHE OBOT MOAEA, TPIKHUIIHU
MeXaHW3aM MpUMOpao KOMMaHWje na Oupajy OHaj CeT CTaHAapAa KOju Ha HajOOoJbU
HA4MH O/Ipa’kaBa HUXOBE KapaKTEPUCTHKE U OKPYXKEHE Y KOME IHOCIHy]jy, Y LUJbY IITO
0oJber 3aJJ0BOJbEHAa MH(POPMALMOHUX MOTpeda MHBECTUTOPA U KPEAUTOpA M, CaMHUM
TUM, CHIDKCHhA TPOIIKOBA KalUTala. YJora JIp)KaBHUX WHCTUTYIHja, OEp3u M IPYrHx
perynaTopHUX Tena OW ce, y TOM cllydajy, orjiefaja y Haa3opy n3bopa craHaapnaa of
CTpaHe KOMIIaHMja, Kako OM ce Oocurypao H300p JOBOJbHO KBAJUTETHUX CTaHIapja.
PerynatopHa Tema y cBakoj jypucCOUKIMjU OW Mopana Ja oOelonaHe IJHUCTY
MPUXBATJEUBUX CETOBA CTaHAAp/a KOjU KOMIIaHWjaMa CTOje Ha pacroiaramy, 0K Ou Ha
r7100aTHOM TIJIaHy MOpajia Ja IMOCTOjH CarJIaCHOCT O TOME KOjU CETOBH CTaHAapjaa Cy
nonobnu. CBakW JOHOCHNIAIl CTaHjapaa Ou ce QuUHAHCHMpao M3 HaKHAajAa Koje Ou
rutahane KOMITaHHMje Koje cy omadpasie HeroBe CTaHmapae Kao OCHOBY 3a CaCTaBJbAbE
¢uHaHCHjcKUX H3BemITaja. IIpema mpoTaroHMCTHMa OBOI MPUCTYIA, YJIOTYy KpeaTopa
rI100aTHO MPUXBATJEUBHX CTaHAApAa, Morie Ou, mopena Beh moctojehux mehyHnapoaHmx
Y HaIlMOHAJTHUX TeJa 3a JOHOIICHEe CTaHaapnaa (01 KOjuxX ce, M0 CBOM 3Hauajy, HCTUIY
IASB u FASB), na npey3my u BeJTUKEe paqyHOBOJCTBEHE (HUpME.

ITpenyseha koja cy ekoOHOMCKHM ciauyHa Oupasna Ou, mpema 3aCTyIHHULUMA OBOT
NPUCTYIA, CIMYHE WIM HMISHTUYHE CTaHIapie, LTO OW pe3ydTupano 3ajeJHUYKUM
CTaHAapAMMa Ha HUBOY MPHUBPEIHUX TpaHa. To O oMoryhmio mHBeCTUTOpUMA J1a BpIIIE
nopehema KOMITaHU]ja UCTe TpaHe, 0e3 003upa Ha TO W3 KOjUX 3eMajba OHE TIOTHUYY W Ha
KojuM Oep3ama ce kotupajy. OcuM Tora, oBakaB MOJIEN j€ y CKJIaay ca T3B. "'MEHalIMEHT
npuctynoM" (UHAHCH]CKOM H3BELITaBamy, KOju QaBopusyje netajbHuje nHMOpMalje
o mpexysehy winu npuBpenHoj rpanu. MuBectuTopn On Omim CipeMHH J1a TUIaTe BHUIIIE
3a aKIHje OHMX KOMIIaHWja YHjH H3BEINTaju Cy, 10 HUXOBOM MHIUBECHY, OOJBH.
CrpeMHOCT MHBECTUTOpA Ja MpHUXBaTe BUILY LIEHY aKlyja nMmana O 3a MOCIeAUIy
CHIDKEHE TPOILIKOBa KamuTaia 3a kommanuje. [lomazehu on Ttora, MeHayMeHT Ou
HacTojao na omabepe craHmapne Koje mpedepupajy HHBECTUTOpU. JloHOCHIIAI
CTaHAapAa KOju Ha OOJbM HAYMH W3Ja3M y CycpeT morpebama KOMITaHHMja W FHXOBUX
nHBectuTopa umahe Behm Opoj kimjeHara, a camuM TUM H Behe mpuxoze 1Mo OCHOBY
HakHaje 3a Kopuihemwe cTaHaapaa u 0osby penyrtanyjy. Jlakie, KOHKYpEHTCKH CUCTEM
Ou mpHUMoOpao JOHOCHOLE CTaHIapAa Ja BOJAE pauyHa O MOCJIEIUIlaMa CBOJUX pelleHa
M0 TPOIIKOBE KAIWTAJIa H3BEIITAjHUX CHTHTETA.

Wnak, 3aCTynHHIIM OBOT KOHIIENITA CY CBECHH YMILEHUIIE J1a OH HHjE peallaH, u
TO U3 MOJUTHYKHUX pas3sora. Temko je, Haume, O4eKUBaTH Ja Ou JApKaBHE UHCTUTYLH]e
JomnycTuiie mpeaysehrMa TakBy cio00oay W300pa, HAPOYMTO HAKOH BEIHKOT Opoja
(MHAHCH]CKUX CKaHIala Ha MoYeTKy 21. Beka, KOju Ccy y MpBH IUIaH CTaBHIU MOTPeOy
32 CTPOKHM pETyJIHcameM (UHAHCH]CKOT U3BeImTaBama. (CTora, OHU TPEATaKy
KOMIIPOMUCHHM MOJIeJ, KOju MoJpa3syMeBa ocpaHuueHy KouKypenyujy. llpema oBom

MoOJIely, 32 KOra NpOoTaroHUCTU MCTHUYYy Ja "Hyau HajBehu creneH xapMmoHu3aluje 6e3
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ryouTkKa BehrHe KOPUCTH O] KOHKypeHque"250

, komnandjama Ou Tpebano omoryhurn
na Oupajy u3Mely 1Ba Wi €BEHTYaIIHO BUIIIE CETOBA CTaHIAapAa MIMPOKO MPU3HATHX O
CTpaHe MHBECTUTOpa M MehyHaponHHX TpkuiuTa kanutaia. Ha mpumep, Komucuja 3a
xaptuje on BpeaHocTH u O6ep3e CAJl Ou Morna a oaaydu Ja CBUM KOMITaHHMjaMa MOJ
CBOjoM jypucaukmujom omoryhu mpaBo m3bopa m3melly FASB-oBux n [ASB-oBux
crangapaa. [Ipu Tome, Monen orpanndeHe KOHKYpEeHIMje He OM MCKJbyuno oapeheHu

51

. 2
CTENEH KOHBEpreHIMje KOHKYPEHTHHMX ceToBa cTaHiapaa.” Taxobhe, He Ou Ouia

HUCKJbyUYCHa HH MOFthOCT Ja jez[aH O CCTOBa CTaHAapJa HAaKOH HM3BECHOI' BpEMCHA

252 mTo Ou IIPAKTUYHO 3HAYUJIO YCIIOCTaBJbalkb€, Ha

olHece mobeny Haja Apyruma,
II00ATHOM HHBOY, jEAWHCTBEHOT CETa CTaHJapJa W MPETBApame KOHKYPCHIIH]jE
JIOHOCHJIaLla Y MOHOIIOJ.

Ananusupajyhn TpeTxoJHO H3JI0KEHE KOHIENTE TJI00ajHe KOHKYpPEHIH]je
ceroBa cTaHjaapjJa (PUHAHCHJCKOT H3BELITAaBamkba, a HAPOYUTO MOCIEIHBH MOJEN
orpaHMYeHe KOHKYpEHIIUje, KOjU ce YMHHU HajpealTHhjuM, Moriu Ou ce u3Byhu cneaehn
3aKJbYUIIH:

O ApryMeHTH 3aCTyIHHKa TJ00allHe KOHKYpEHIMje CTaHIapia yrJIaBHOM Ce
MOTY CMaTpaTd MPHUXBAaT/bMBHUM, INTO MOCEOHO BaXXW 3a YIO30pema y Be3U ca
MOJUTHYKUM TPOLECOM KpeHpama cTaHaaplia U Op3MHOM pearoBamba Ha MPOMEHE Yy
OKpYKEHY.

o IlpemHocTH KOHKYpEHIMje CTaHAapia MOTy y MOTIYHOCTH Ha aohy mo
u3paxkaja caMo y yCJIOBUMA CaBpIICHOT TP)KUIITA, OJHOCHO CaMO YKOJHMKO KOMIIaHUje
Kao cacTaB/baur (UHAHCH]CKUX HM3BEIITaja MOTY Op30 M 0e3 3HauajHUX TPOIIKOBA Ja
pearyjy Ha MpoMeHe KBaJIUTETa CETOBA CTaHAAp/a, y CMHUCIY Tpeiacka ca jeIHOT ceTa
Ha npyrd. MelhyTuMm, y peaqHuM YCIOBHMa, Ipeia3ak ca jeJHOT ceTa CTaHaapaa Ha
Ipyru Moxe nga Oyne Tekak, CKylm M CIOp, jep 3axTeBa KpyHHE IpOMEHe
padyHOBOJCTBEHOr cucteMa npeayseha. IlpernocraBumo, Ha mpumep, Aa KOMIaHUja
"X" mma mpaBo m30opa m3mel)y nBajy ceroBa cTaHmapaa, ceta 1 m cera 2, m jaa je
omabpana cer 1, cmarpajyhm ra KBaJUTETHUjUM M TOJSCHHjUM, Ca aCHEKTa CBOJHX
TpOIIKOBa Kamurtaja. MehyTuM, HaKOH HH3a roIWHA NMpHMEHEe cera 1, KoMIaHWja je
JI0ILJIa J10 3aKJby4YKa Jia je CeT 2 10 CBOM KBAJIUTETy npeBas3uiao cet 1. Jla 6u ycnemHo
M3BpIIMIA TIpena3ak Ha ceT 2, kommnanwja "X" Ou Mopana fga TpaHcQOpMHIIE CBOj
padyHOBOJCTBEHHM CHCTEM, €IyKyje CBOjé padyHOBOJCTBEHO 0cC00Jbe, W3BPIIU
npepadyHaBame ynopeaHux uHpopMmanuja y (UHAHCHjCKAM HM3BEIITajuMa M 00jacHU
epekTe NMpPOMEHE ceTa CTaHJapla y HaloMeHama y3 (UHAHCHjCKEe M3BELITaje, IITO

3axXTCBa 3HaqajHe TPOLIKOBE, aJiu U BpPEMC. 36or cBera TOora, KOMHaHI/Ija MOXEC J1a

20 Tbid., op. cit., p. 242.
231 Sunder (2005), op. cit., p. 174.
232 Sunder (2007), op. cit., p. 6.
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OJUTyYW Jla WIAK OJyCTaHe OJ] Mpejlacka Ha CeT 2, Tj. Jla OCTaHe Ha CETy CTaHaapia
HIDKET KBaJIUTETA.

o Kako je panuje uCTakHYTO, TPKUIIHY MOJCTUIIAjH HE MOTY CaMH 110 ceOu aa
00e30ese huHaHCHjcKe HHPOPMAIIHje YHjH je OOUM M KBAJIUTET, Ca acleKTa KOPUCHUKA
(MHAHCH]CKUX W3BEIITaja W JPYIITBA y EJIWHU, ONTHMaNaH, mTo Hamehe morpely 3a
JIOHOIICHEM CTaHAapAa (PMHAHCH]CKOT W3BeIITaBama. /la je TpKuITe caBpiuieHo, He Ou
HU OWJIO TOTpede 3a yCIOCTaBJbakeM CTaHAapAa. YKOJIMKO OM ce, y YyCIOBUMA
HECaBPILICHOCTH TPXMIUTA, W300p CTaHAapaa MpPemyCTHO KOMIaHWjama, NpodiieM
OJICTyIama CAOMIITeHUX (MHAHCH]jCKUX HH(OpMaImja o ONTHMyMa M Jajbe Ou Omo
m3paxkeH. Cer cTaHmap/a Koju KOMIIaHHja cMaTpa HajOOJEMM HE Mopa j1a Oyzae HajooJbu
U ca acreKTa KOPUCHHKA HheHUX (GUHAHCH]CKUX M3BemTaja. Kommanuja 6u, ymecto cera
CTaHZapAa KOju KopucHUIMMA o0e30elyje HajpeneBaHTHUje MH(pOpMAaNHMje, MOTIa Ja
nzabepe cer Koju omoryhaBa TpuKa3WBame >XKeJbeHEe (PUHAHCHjCKE CHUTyaldje u
pentabunHocTH. KopucHunm Ou OMaM CBECHH T€ ONACHOCTH, INTO OM HEraTHUBHO
YTHIATIO HAa HBHUXOBO MOBEpEeHE y (PUHAHCHjCKE W3BEIITaje YOIIITe, a CAMUM THM U
pAcCIIOIOKUBOCT M LIEHY KamuTaja 3a Kommnanuje. /lakie, ¢akTopu KOju peryimncame
(GUHAHCHjCKOT W3BELITaBamba YMHE HEONXOJHUM HCTOBpeMeHO Hamehy morpely 3a
MIOCTOjarkbEeM jeJJMHCTBEHOT CeTa CTaHaapAa.

o Humje curypHo nma OM KOHKypeHIMja IOHOCWIANAa CTaHIAapAa JOHEJa
KBAJIUTETHHj€ (PMHAHCH]CKO W3BEUITaBame. Y IHMJbY NMpHUBIAYCHa INTO MIMPET Kpyra
KJIMjeHaTa, JOHOCHOLM CTaHaapaa Ou Moriu Ja ojgabaBe CBOje 3aXTeBe, Tj. Jla CHU3E
KBAJINUTET CTAaHIApAA.

o [lpuMeHna pa3nmuuuMTHX CTaHAapIa WMa 3a TOCIEANILy TMPUKA3UBABE UCTHX
TpaHCakIja wWiM jgoraljaja Ha pa3nuyuT HA4YWH. AKO C€ M3HOCH Yy ()MHAHCH]jCKAM
U3BEIITajUMa PA3JIMKYjy Y 3aBHCHOCTH OJ NPUMEHCHUX CTaHAapia, KOpucHHIM he
outu 30ymeHHn W 3amuTahe ce Koju M3HOocH cy "mpaBu", mITO OM MOIJIO J1a T0JbyJha
OIITe TOBEpeHe y (MHAHCHjCKe m3BemTaje. Ha mpumep, mapanenHa er3ucTeHIHja
JIBajy WIH BUIIIEC CETOBA TJIO0AHUX CTAaHAAPAa MOXKE PE3YJITUPATH CUTYAIHjOM Y KOjOj
jemHo mpemysehe mpeMa jeaHOM CeTy CTaHaapja HcKasyje JoOuTaK, JOK Jpyro
npexnysehe Koje MMa UIEHTUYHE TPAHCAKIIMje, adi KOPUCTH HEKU JPYTHU CeT CTaHAapla,
HCKa3zyje TyOuTaK.

o PasBujame nBajy WM BHIIE CETOBA IIIOOATHHUX CTaHIApAa j€ CKYIUbE Yy
OJTHOCY Ha Pa3BOj caMo jeJHOT ceTa. McTe i climdHe Ipoleaype yeBajama CTaHaapaa
Ou ce cripoBOAMIIE JBA WIIM BHIIE ITyTa, 3 KOPUCHUIIM OM MOpaIH Aa ylaxy Behu Harmop
Kako OW ymo3HamuM JBa WM BHIIE CETOBA CTaHAapga W, IO MOTPeOH, BPIIMIH
npepadyHaBama (GUHAHCH]CKUX HHPOPMAIFja Y IHJbY BUXOBOT CBOlema Ha YyIOpEeIuBy
OCHOBY.

o VYcrocraBibame jeIMHCTBEHOT ceTa IMIO0ATHUX CTaHAapAa He Moapa3yMeBa

AYTOMATCKHU CIIMMHUHUCAKLE MPOCTOpa 3a BOBCH)C PavYyHOBOACTBCHHUX IMOJIUTHUKA. Jegna
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O]l OCHOBHHUX KapaKTEpPHCTHKA MaHAIIBHUX CTaHAApJa je HBHXoBa (HIEKCHOMIHOCT, KOja
j€ pe3ysTaT YMICHHUIIC Ja PadyHOBOJICTBO HHjE€ CAaCBHM er3akTHa Hayka. Cranmapan
caapxe ONuuje, Tj. aJTepHATHBHE PAavyHOBOJACTBEHE IOCTYIKE (TpeTMaHe), Tako na
cacTaBJbauyd M3BEIITaja UMAK MMajy MPOCTOP 3a M300p PavyyHOBOJCTBEHHX IMOJIUTHKA Y
CKiIagy ca motpebama mHBecTuTOpa. Jlakie, jemaH ceT CTaHaapaa KOju Cy JTOBOJFHO
(bekcHOWITHE 1a OKPHUjy MOTpedbe KOMMaHHWja U3 Pa3IHdUTHX 3eMajba M JICTaTHOCTH
MOXe€ J]a MIPEACTaBJba CACBUM 33JJ0BOJbABAjyhN €KBHBAJICHT CUCTEMY JABOCTPYKHUX HIIH
BUILECTPYKUX CTAHIAPAA, Ca ACMEKTa TEXKIU KOMIIaHH]ja 1a CHU3E TPOIIKOBE KaluTaja.

WNmajyhm y Buay nperxomHa pa3MmaTpama, MOXE C€ KOHCTaTOBaTH Aa, Y
peaHIM YCIIOBHMa KOj€ KapaKTepHIlle HECaBPIICHOCT TPKHUILTA, HHAjE CACBUM CHTYPHO
na Om rnobanHa KOHKYpEeHIMja cTaHaapaa (UHAHCHjCKOT W3BelITaBamba JOoHeNa
OYECKMBaHE pe3yiTare, ajH je, ca JAPYyre CTpaHe, Mame-BHIIE M3BECHO J1a OW Moria Ja
J0Hece HU3 MpobjeMa M TpoIIKoBa. Mmak, apryMeHTe NpOTUBHMKA jeJUHCTBEHOT CETa
rno0aqHuX cTaHgapAa Tpeba CXBaTUTH O30MJBHO M YBaXKUTH HX INPHIMKOM pa3Boja
MHCTUTYLIMOHAIHOT OKBHpA 3a JOHOUICHEe TiIodamHux craHmapna. O Ttpeba ma Oyne
KOHIIMITUPAH TAaKO Ja YTUIA] MOJUTHYKOT JToOMpama Oyae CBeleH Ha HajMamy Moryhy
Mepy, OJTHOCHO J]a CTPy4Ha KOMIIETEHTHOCT JOOHje MPEAHOCT y OAHOCY Ha MOJUTHYKH
komrpomuc. CBe MHTEpeCHE TpyIe, U3 CBHX JEJ0Ba CBETa, Tpeba YKIbYUUTH Y TPOIec
JIOHOIIICHa CTaHAap/a Y mpaBoj Mepu. Taj mporiec He cMe J1a Oy/ie HAIllMOHAIHO 000jCH,
Beh ycMepeH ka Tparamy 3a pelielhuMa padyHOBOICTBEHHX IMpolOiieMa Koja cy, ca
ri00agHoOr acmekTa, onTuManHa. HCTUTynMoHanHu OKBUp Tpeba aa Oy/e OoceT/biB Ha
NPOMEHE y MOCIOBHOM OKPYKEHY, y CMHUCITy Op3e M anekBaTHe peakuuje. [Ipu Tome,
napajeiHa er3UCTeHIIMja JBajy WM BUIIE CETOBA CTaHIAap/Aa MOXKe, 32 HeKe 3eMJbe, Ja
Oyze mpUXBaT/hMBa Kao IMpPETa3HO pellehe TOKOM IEepHoJa TPaH3HIMje Ha TII00aHe
cTaHzap/e.

Jenan cer rmoGanHux craHapaa GUHAHCHjCKOT M3BELITABAA, KA0 OUCKHBAHU
KpajibH UCXOJ Mpolieca riodain3anyje CTanaapaa, Morao 01 a peacTaBba OCHOBY 3a
HOBHM MOJIeN KOPIOPAaTWBHOT H3BEHITaBama. Ped je o Mojeny Koju, mpeMa CacBUM
ONPaBIaHOM MHIUBCHY METOBUX TBOpala, HYJIHM HOBY BHU3HJy KOPIIOPATUBHOT
M3BEIITaBaKka, OTHOCHO KOPIopaTuBHE TpaHcnapeHTHOCTH. OH Tpeba aa ce u3rpaau Ha
0a3u Beh mocrtojeher Mozmena, anu y3 y3umame y 003up moTpede 3a MIUpUM U
JUHAMWYHUJUM UW3BEIITaBameM. TakaB MoJel, KOoju y ceOe YKJbydyje U TIIO0AITHO
ynopenuse wH(popManmje, Kpeupane Ha 0a3W TIIOOATHMX cTaHaapaa (hUHAHCH)CKOT
U3BEIITaBamka, anu M HuHbopMmauuje crenuduyHe 3a NpHUBpPEeIHE TpaHe U CBaKy

. . . . 253
M0jeIMHaYHy KOMIIaHU]y, IPUKA3aH je Ha HAPEIHO] CIIULIH.

233 DiPjazza and Eccles, op. cit., HaBeneHo npema: Kothari and Barone, op. cit., p. 357.
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Tpehu
cJ0j:
uHpOpMaIuje
crienupuIHe
3a KOMIIaHU]y

Hpyru cioj:
TPAHCKH CTaHIAPIH

IIpBu cnoj:
riobanHu onmrenpuxBaheHn
PavyHOBOJICTBEHH IIPHHIUIHN (CTAHAAPIIH)

Cauxka 11 — Moaea kopnopaTuBHe TPAHCHAPEHTHOCTH

Kao mro mnperxomHa ciMka TmOKasyje, NPEUIOKEHH TPOCIOJHH MOJIEN
KOPITIOpaTHBHE TPAaHCTIAPEHTHOCTH MOIPa3yMeBa:

l. jeman cer rnOOaNHMX CTaHAapAa (UHAHCHJCKOT W3BEUITABama, Tj.
riobanHux ommrtenpruxBahieHnx pauyHoBoACcTBeHUX npuHImna (global GAAP),

2. rpaHCKe CTaHAapJie 3a Mepemhe NephOpMaHCH U M3BEIITABAKE O HBHHMA, KOjH
Tpeba na Oymy pa3BujeHH U KOH3UCTEHTHO NMPUMEHUBAHNA HA HUBOY NPUBPEIHHUX TPaHa,
"

3. uHdopmalje o caMoj KOMIIAHHUjU, KOje YKJbY4Yyjy CTpaTerujy, IUIaHOBE,
npakce yIpaBibakba PU3UKOM, TOJIHTHUKE HarpaljuBama, KOPIIOPAaTHBHO YNPaBJbamkbe U
Meprita epHopMaHCH jeTMHCTBEHA 32 KOMIIAHHU]Y.

[Iperxoana Tpu cinoja He Tpeba mocMarpat oABojeHo. OHM YMHE MHTETPATHH
MoJien 3a yHampeheme yKynmHe KOpHOpaTHBHE TPAaHCHAPEHTHOCTH. TakaB Mopen
oMoryhaBsa 1a cnenuUIHOCTH MPUBPEIHE JACTATHOCTH M KOMIaHuje nol)y 10 u3paxaja
Yy IBb€HOM KOPTIOPAaTUBHOM H3BEIITABAMY, a ]a HCTOBPEMEHO Oy/ie TIOCTUTHYT HajBUILIU
Moryhm HHMBO ymopemuBocTH 3axBajbyjyhu mpuMeHH rinoGanHHX — CTaHIapaa
(vHaHCHjCKOT W3BelITaBama. Jlakie, oBaj Mojen Mokasyje Ja TIo0alHW CTaHIapau
HHUCY TIperpeKa 3a HM3pa)kaBame CIEHU()UIHOCTH KOMITAaHMja M HHUXOBOT MOCIOBHOT

OKPYXEHa, Ka0 U T'PaHCKUX CHCI_II/I(bHLIHOCTH.
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6.4. Ctanpapamsanmja, XapMOHHM3alMja M1 KOHBEPreHumnja

VY KOHTEKCTY pacmpaBe O Tpolecy Tiodanu3aiuje craHnapiaa (pUHaAHCHjCKOT
M3BEIITaBamka, Kao MPOIECy YCMEPEHOM Ka mobosbmiamy MelyHapoaHe ynopeauBOCTH
(GUHAHCHjCKUX W3BEIITaja, Yy JHUTEpaTypu Cc€ MOry CpecTH TpU TEpMHUHA!
"cranpapau3zanuja”, "xapMoHu3amuja" u "Konseprennyja’. Ped je o TepMuHNMA KOjU HE
03Ha4aBajy UcTo, Beh pednexTyjy paznmuure mpucTyrne riaodanu3aniju cragaapaa. Y
OCHOBH CBaKOT' O] BbHX Hajla3u Ce MPOLEC CMAamUBamba WM CIMMHHHACAIA PasiKa
n3mel)y nmocrojehux, HaNMOHATHUX CcTaHAap/a (pUHAHCHjCKOT M3BEIITaBama, Kao "1eo
ONILTEr Tajlaca CTaHJapAu3aldje Koja ce OJBHja y IIMPEM, HEpaduyHOBOJCTBEHOM

"2 amM ce pasimKe jaBibajy 1O MHTarby

KOHTEKCTYy TOKOM mocienmux 150 rogmHa
HaYMHA peau3alrje TOT MPOoIeca U BEerOBOT OYEKUBAHOT KPajiher NCXO0/a.

Tepmun "cmanoapousayuja” TeHepanHo mMoApazymMeBa yBohewme PUTHIHOT U
YCKOTI' ceTa MpaBuia. Y KOHTEKCTY (pMHAHCHJCKOT M3BElITaBama, CTaHIapAu3anuja ou,
Kao Kpajibul HMCXOJ, TOJApa3syMeBalia jelaH CeT MNPElU3HO M YCKO (OpMYIHCAHHUX
CTaHZapAa, KOju He HyJe HUKakBe MoryhHocTm m300pa padyyHOBOACTBEHUX TpETMaHa
(moctymnaka). Jlpyrum peuuma, cTaHgapu3aiyja je "mporec myTeM Kojer CBH YUeCHHUIU
MOCTHKY CarjacHOCT Jia CJIie UCTe WM BeoMa CIIMYHE pauyHOBOJCTBEHE Ipakce. AKO
Ce TaKBa CarjlaCHOCT TIOCTUTHE, Kpajibhl PE3yiTaT je CTame je):[H006pa3HOCTI/I."255
JenHooOpa3Hn ro0anHM CTaHIApau BaXWIH OW 3a CBe KOMIIAHHje HAa CBETYy H
JOTIpUHENH OW jeTHOOOpa3HOM 00aBJbaky PauyHOBOACTBEHHMX MPAKCH Ha TII0OATHOM
HUBOY.

JennooOpaszuu rnobamHu cTraHAapAu (PUHAHCHjCKOT W3BEIITaBamka MOTIU OH,
MOMYT jeHOOOPa3HUX CTaHlapaa y OpojHHM apyruMm cdepama XKHUBOTa, Ja JOHECY
BUIIECTpYKe KopucTH. Haj3HauajHMja ce oryena y MOTIYHO] YIOPEIMBOCTH M3HOCA y
(MHAHCH]CKUM HM3BEITajMa, KaK0 y BpeMeHy, Tako u uzmely npemnyseha. Ykomuko 6u
padyyHOBOJCTBEHM METOAM OWIM CTaHAApAM30BaHM, 1Ba Ipeay3eha koja mnouumy
TrOAMHY Ca MICHTUYHUM OWIaHCUMA CTakba M TOKOM TOAMHE HMAjy WACHTHYHE
TpaHCaKIyje, MpuKa3zana OW HMICHTUYHE HM3HOCE JOOWTKA 32 MOCMAaTpaHy TOJUHY, a
WICHTUYHYU Ou OWIIM M FBUXOBU OMJIAHCH cTama Ha Kpajy roauHe. Ctanmapausanyja Ou
CMamWIa BpeMe U TPOIIKOBE cacTaBjbatha (DUHAHCHjCKUX HW3BEINITaja, jep Ou CBHU
cacTaBJ/bauu U3BEIITaja KOPUCTUIM UCTH CET PauyHOBOJCTBEHUX METOJIA, IITO 3HAYU Jja

He Om Owno morpebe 3a M300pPOM pPAdyHOBOJCTBEHHX TOJIHTHUKA ¥ BPIICHEM

% Rodrigues, L.L. and Craig, R. (2007), "Assessing international accounting harmonization using
Hegelian dialectic, isomorphism and Foucault", Critical Perspectives on Accounting (Vol. 18, Issue
6), p 740.

235 Roberts ef al., op. cit., p. 25.
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npocyhuBama, Ka0 HM 3a TPYXKambeM TOJAaTHUX O0jallmbeha Y BE3W ca OCHOBOM 3a
M3padyHaBamke M3HOCA.

Uza tepmuna "cranmapauzanuja" Kpuje ce, Aakie, YBPCT, PUTHUIAH MPHUCTYI
riobanu3anyju cranaapaa (uHaHcHjcKOT H3BelITaBama. MehyTum, ympkoc cB0joOj
JacHOCTH M HEOCHOPHHM TIPEIHOCTUMA, OBaj KOHIICTIT HHjE€ HAWIIA0 Ha OIIITY
MPUXBATJEUBOCT. 3ampaBO, HW HAIWMOHAIHU CTaHIApPId HUCY PUTHUAHA Y CBOjUM
3axTeBuMa, Beh, y Mamoj win Behoj mepw, mojactudy mnpocyhuBama W JOMYIITAjy
cacTaB/baunMa (DMHAHCHjCKMX H3BelTaja nu30op mimel)y 1Bejy WM BUIE METOAa 3a
padyHOBOJICTBEHH TPETMaH MCTE TPAHCAKIIH]je, KOje Ce MOTY CMaTpaTH MPUXBATIEUBUM
ca acrmekta KBanuTeTa pesynrupajyhux wapopmamnmja. Ilomro crporu, purnaHH
CTaHIApAM HE IOCTOjeé Ha HAIlMOHAJIHOM HHUBOY, TEIIKO je OYeKHUBATH Aa Ou Ouiu
YCIIOCTaBJbEHU Ha TI100amHOM Tuiany. KpyTu u jeqHooOpas3Hu cTaHmapau O ocyjeTHiin
cacTaBjbaue (DMHAHCHUjCKUX HM3BENITaja Y HAMEPH Ja M3BENITaje Mpuiaroje norpedbama
KOPHUCHHMKA M CIEUU(PHYHUM OKOJHOCTHMA y KOjUMa W3BELITAjHU EHTUTET mociyje. Y
W3BECHUM CHUTyallfjaMa, CAacBUM j€ OIPaBJaHO Ja pa3IMuuTe KOMIIAHHjE CIee
pasnuynuTe padyHOBOJCTBeHE MeTone. KonawHo, jemHooOpasHu craHmapau Ou ce
HETraTUBHO OJJPa3WiIM Ha JaJbU Pa3BOj PadyHOBOJCTBA, jep cacTaB/baul (PUHAHCH]CKUX
u3BelITaja He Ou Owin y MoryhHOCTH Ja ucnpo6ajy HoOBe METOJIe 32 PauyHOBOJICTBEHU
Tperman Tpamcakmmja.”’ IlocTojame OMIMja y CTAHZApAMMA YIPAaBO MOXE ga Oyse
KOPHCHO y CHUTyallMjaMa KaJa ce JOHOCHOIM CTaHJap/a U cacTaBJhbaud (PMHAHCH]CKUX
u3BelITaja CyouyaBajy ca HOBUM pauyyHOBOJCTBEHUM MpPOOJIEMOM, HAcTalUM HOJ
yTulLajeM pas3Boja IOCIOBHE Mpakce, NP YEeMy Ha pacrojaramby CTOJU BHILE
MPUXBATJEUBUX METOJA, aJli HEMa JIOBOJFHO OCHOBA 32 MPOTJIAlIeHhe OMII0 KOje Of IhHX
3a HajOopy. Y TaKBOj CHTyalHWju, [aBame IMpaBa cacTaB/baunMa (HUHAHCH]jCKHUX
M3BEITaja Ja u3adepy jeHy METOJy M3 ceTa NMPUXBATJHHBUX MOXe Na Oynae HajooJbe
pememe. Tek KkacHMje, ako MapajelHa NPUMEHA Pa3IMUYUTHX METOoAa Yy TNpakcu
JIe(UHUTHBHO MOTBPJH 1A jé HEeKa OJ KX Haj00Jba, MOXKE CE IPONHUCATH jeTMHCTBEHU
padyHOBOJCTBEHHM TpeTMaH. MelhyTum, HeKaJa HU BHIICTOIWINA, A YaK HU
BUIIIC/ICTICHU]CKa, MapalielHAa TPHUMEHA [[BEjy WM BHUIIE PAadyyHOBOJICTBEHHX MeETOJa
HUje J0BOJbHA Jla Ou ce yTBpIWIO Koja off Bux je HaamohHa. Ha mpumep, y ayrom
NEPUOIY Cy, Y CBETCKO] JUTEpaTypH, MPaKCH M PEryJlaTHUBH, TPU MeToje oOpadyHa
3aJMxa CMaTpaHe Mame-BHIIEe ToajenHako mpuxsareumBuM. Ped je o FIFO meronwm,
LIFO meroau n meToau npoceunux Tpomkosa. [locnenmux roguna, ageksatHoct LIFO
MeToie je 030MJbHO JI0BEJIeHa y MUTame, IPU YeMy ce MpeocTane ABE METOJE U /1ajbe
cMaTpajy paBHOMpaBHUM, Oe3 jaCHWX Ha3HaKa Jla OM y CKOpHje BpeMe HeKa O] HHX

MOTJa /12 IOTIPUMH KapaKTep YHUBEP3aJIHE.

2% Arnold et al., op. cit., pp. 67-68.
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[Tona3ehn on mpeTxomHOT, CacBUM je jacHO Ja TOTIyHA CTaHAapIu3aldja
(bMHAHCH]CKOT M3BEIITaBamka Ha IIIOOATHOM IUTaHy HE caMo 1a Huje Moryha, Beh Huje
HU TIoXeJbHa. TOo je W passior mITo ce TepMUH "cTaHaapausandja’ cBe pehe KOpucTa y
KOHTEKCTY pacmpaBe o Inpolecy riiobanuzanuje cra"gapaa. CraB na Taj mpouec He
Tpeba Jna Oyne YyCMepeH Ka U3rpajmH  JeHOOOpa3HMX U ommTeBaxehux
padyHOBOJICTBEHUX MpakcH, Beh ka m3rpammu Hajoobux pauyHOBOJCTBEHUX MPAKCH,
JlaHaC ce MOXKe cMaTpaTH OmTenpuxBaheHuM.

Tepmun "xapmonusayuja” o3HauaBa mpolec eIMMHUHHCAKkA Pa3iuka u3mehy
nocrojehux cranmapna, amm 0e3 yBohema HOBUX pPAadyHOBOJICTBEHHX TpEeTMaHa
(mocTymaka), Tj. TpeTMaHa KOjHX HEMa HH y jefHOM o mocrojehmx crammapna.”’
XapMOHH30BaHMU CTaHJApAM Cy Mel)ycoOHO KOMMAaTMOWIHHM, Y CMHUCIY Jla HE caJpiKe
KOH(IIMKTE, ald He Mopajy obaBe3HOo na Oymy unmeHTwdHH. [Ipomec xapMmoHu3zaimje
CTaHJapAa MoJpa3yMeBa CyKaBame M0/Apydja y KojuMa ce UCIO0JbaBajy pasiiuke uzmely
nocrojehux craHgapaa, and He JOBOAM A0 CTBapama jeJHOOOPAa3sHUX M PHUTHAHUX
pPadyHOBOJICTBEHUX TpeTMaHa (TIOCTYyIaKa), a OYSKUBAHN KPajEbM MCXOJ] TOT TpoIeca je
CTalke XapMOHHje, Y KOME C€ CBHM YUYCHHIHN Yy TIpoLecy "OKYyIUbajy OKO jeJHE Of
pacIoJIOKUBUX PAauyHOBOJICTBEHMX MeETOJa WJIM OrpaHM4YeHOr Opoja OIMCKHX
meroma">",

[Mporniec xapmoHM3anmje cTaHmapaa (UHAHCHJCKOT H3BEUITaBama je, MpemMa
HEKUM ayTOpHMa, TeHepaTHO Moryhe peann3oBaTH MPUMEHOM YeTHPH mpuctyna. [IpBu
INPUCTYIl CE€ O3HayaBa Kao MOTMNyHa IjoOajHa (MHTErpucaHa) XapMOHM3alWja Hu
NoJpa3yMeBa ycBajame UCTOT ceTa CTaHAap/a o] CTpaHe CBUX 3eMasba. [lpyru npuctyn
ce oriena y yckiahuBamy HAalMOHAJTHHWX CETOBA CTaHIApJa ca CETOBUMA CTaHIapIa
APYTUX jJypUCIUKIMja WM CETOM KOju JoHOcH MehyHapomHo Temo. O4YeKHMBaHU MCXO.
Tpeher mpucTynma je CyIITHHCKAa MCTOBETHOCT CTaHAapja, HNpU YeMy Ce 3aXTeBU
noMahux CTaHAapAa y U3BECHO] MEpH, ajld HE Y MOTIYHOCTH, MOKIIAIajy ca 3aXTeBUMa
MelyHapoaHuX craHzmapna. JemHa oj Moryhumx BapujaHTH OBOT MPHCTYIIA OTJIETA CE y
NPONHCHBAakY MHHUMAHUX 3aXT€Ba 3a HAIMOHAJIHE CTaHAapIe O CTpaHe
MelyHapoaHor Tena. YeTBpTH MPUCTYI, KOjH je O3HAUEH Kao MHTEPHALMOHANIN3ANNja U
CEJIEKTUBHA XapMOHM3all1ja, oApa3yMeBa JeTepPMUHUCAKHE HAMOHAIHUX CTaHAapaa y
CBETIIy Mel)yHapoHUX MpaKCH, KOoje Cy MOJJI0KHE MHOBallMjaMa U yHanpehemrma Kpo3
capajmy JNOHOCHWJAma craHnapna. [IpeTxoqHo HaBeneHHW NpHCTynu HUCY MehycoOHO
uckipyunBH, Beh je mMoryha mHxoBa mapajnenHa (MCTOBpEMEHA) NMPHMEHA OJ CTpaHe
JoHOocuana craiaapaa. Ha mpumep, xapMoHu3amuja ca cTaHaapanma Jpyrux 3eMasba

- . 259
MOJKe J1a ce KOMOMHYje ca pa3MaTpameM HajoobuX Mel)yHapoJHUX IpaKcH.

7 Choi and Meek, op. cit., p. 282.

238 Roberts et al., op. cit., p. 25.

%% Loftus, J. (2006), "International Convergence: The Australian Journey", in: Gregoriou and Gaber, op.
cit., pp. 228-229.
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Tepmun "xousepeenyuja” Taxohle o3HauaBa ToBehame ymopeaMBOCTH
nocrojehux cranmapna, Tj. CMamkemhe W CITMMHHUCAmE pasnuka u3Mmely mHx, aam He
caMo TIpuUXBaTameM HajOOJBHX pellielkha W3 Tnocrojehux cranmapaa (Kao y ciy4ajy
XapMoHHu3aluje), Beh U pa3BojeM HOBUX pelleka, OJHOCHO PavyHOBOJICTBEHHX
TpeTMaHa (IOCTyIaka) KOju He TOCTOje HH y jemHoM on mocrtojehux cranmapma. OBaj
TEPMUH je CTYIHO Ha CIIeHY KaCHUX JieBeieceTnx roauHa 20. Beka 1 JaHac ce Hajuenthe
KOPUCTH Yy KOHTEKCTy pacmpaBe O TIioOaJu3anuju CTaHgapAa (UHAHCH]CKOT
u3BemITaBama. CBpxa Ipoleca KOHBEPreHIMje HUje UICHTU(DUKOBambE '3aje JHHYKOr
nmennona" y mocrojehum cranmapauma, Beh (a) Tparame 3a HajOOJPMM peHICHUMA
padyHOBOJCTBEHHX Mpobiema, O6e3 o03upa Ha TO Na JIM Cy AOTHYHA pemema Beh
yrpahleHa y Heke oJf mocTojehmx craHiapia wind Tek Tpeba Ha HacTaHy, kao u (0)
CrIpevaBame HACTaHKa HOBUX pasnuka m3Mmel)y cranmapaa. Peu je, makie, o mpomecy
Koju Tpeba "MCTOBpEMEHO Ja pe3yiTHpa CMamemeM paziuka u3Mely moctojehux
crangapaa u nosehamem muxoBor kpamurera" . KOHBepreHImja 3HAYM IOCTEIEHO
SIMMUHHACAHE PA3NIMKa MyTeM 3ajeTHHYKUX Haropa JOHOCHIIAIa CTaHaapa, ald U CBUX
IpYyruX KOjU Cy 3aMHTEPECOBAHM 3a TPOHANAXKEHE HAJOOJBHX pelema 3a
padyHOBOJICTBEHEe Tpobieme, W Tpeba Ja ce 3acHMBa Ha Kopulihemy HajO0BUX
HCKycTaBa U3 Lenor ceeta. [Ipu Tome, cBaka 3eMJba yKJbyueHa y MpOLEC KOHBEPreHIje
Mopa, Tpe WM KacHHWje, Jla Ce CyouM ca HeonmxonHomhy HamymrTama HEKHX CBOJHX
peliema M TpUXBaTamka peliemha pPa3BUjEHHX y APYTrUM 3eMJbaMa WM O]l CTpaHe
MelyHapoAHUX HHCTUTyuHja. JlpyruM pedyrMa, HEMUHOBHA IOCIEAMLA Ipoleca
KOHBEpreHIyje jecte ryOMTak Mamer Wid Beher Jena CyBepeHUTeTa HallMOHAIHUX
perynaropa (PMHAHCH]CKOT U3BEIITABAMbA.

Ha mpeTxoHO M370KEHUM MpeMucama yrpaBo je 3aCHOBAaH aKTYEITHH MpOIIeC
rnobamHe KOHBEpPreHIMje CTaHaapaa (UHAHCHjCKOT U3BelTaBama. Ped je o
JIYTOpOYHOM IPOLIECY YUjU je OUEKHBAHU KPajHbU UCXO[, 10 MHOTUMA, JEIMHCTBEHU CET
rmobanmHuX — cTaHapaa. KommapaTMBHAa aHanm3a CTaHmapga 3aCHOBAHMX  Ha
NPUHIUIAMA ¥ CTaHAap/ia 3aCHOBaHUX Ha MPaBWIINMa, KOja j€ U3BPIICHA y TIPBOM JEITy
pajma, Tmokaszaia je Ja CTaHIapay 3aCHOBaHM Ha MPHUHIUIKAMA, MO CBeMy cynehw,
npeacraBibajy Oosbu m3bop. [lomazehu on tora, mpeosnalyjyhu craB ga rioGamHu
cTaHAapAu (uHAHCHjCKOT M3BelITaBama Tpebda na OyAy 3aCHOBAaHM Ha MPUHLMIIUMA
JieNTyje cacBUM JIOTUYHO U ompasaaHo. O rmo0aHuX craHaapnaa ce takohe odexyje na
Oyny mrTo je Moryhe jeIHOCTaBHHjH M pa3yMJbHBH]H, J1a ce (POKycHpajy Ha eKOHOMCKY
CYUITHHY TpaHCaKija M Ja o0e30ele KBaJIUTETHE, TPAHCIAPEHTHE U YNOpeauBe
¢unancujcke wHpopmanyje, koje he omakmartu npeapubhame Oynyhux mnepdopmancu

kommanuja. KoHkpeTHHje, 1a OW HMCIyHHWIIM CBOjy Kpajiby CBpXY, Koja ce orjena y

20 Chavis, B. and Mande, V. (2006), "US GAAP/IFRS Convergence: An Analysis of 20 F
Reconciliations", IFSAM VIII World Congress, September 28-30, Berlin, Germany, http://www.ctw-
congress.de/ifsam/progr tracks.html (22.05.2008), p. 4.
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MOJCTHIIAEY TIO00AIHOT €KOHOMCKOT pacTa W pa3Boja, Ha NPHUHIUIHMA 3aCHOBAaHU
TII06ATHY CTaHAapIH (UHAHCH]CKOT M3BeITaBarba Tpeda 1a: >’

O HMajy HIMPOK OIICeT,

o Oyay JOBOJBHO jacHW y TIOTJIey OCHOBHHUX (mpeoBnalyyjyhux) mpuHIuna,
KOjU TIPE/ICTaBJbajy OCHOBY 3a OCHTYpame KOH3UCTEHTHOCTH NMpPUMEHEe, y CMHCIY Ja
CIIMYHE TPAaHCAKIIWje NMajy CIIMYaH PadyyHOBOJICTBEHH TPETMaH,

O JomymITajy orpaHuyeH Opoj uzy3ertaka (0OJCTynama) U anTepHaTuBa U

o 00e30ehyjy TpaHCHapeHTHO H3BEITaBame, Koje je Y QYHKIHMjU Kpeupama
CTaOMITHE OCHOBE 32 TOHOIIECH-E OJUTyKa.

Hcnymeme TMpeTXOgHO HaBEeOSHWX Kpurepujyma, u3Mel)y ocramor,
HoJpasymMeBa M3rpajiby KBAINTETHOT U TIJI00AJHO MNPHUXBAT/BMBOI KOHLENTYalHOT
OKBHpa, KOju Tpeba a Oyje BOJMY 32 JJOHOIICHE U PEBHIUPAE TIIO0ATHUX CTaHIap/a,
ald U Jla NpYyKH CMEpPHUIE 3a pellaBambe pauyHOBOJICTBEHHX IpolieMa Kojuma ce
JUPEKTHO He 0aBM HUjenaH cTaHaapA. [obanHu KOHLENTyaaHH OKBHp, Jakie, Tpeba
Jla YMHU YBPCT OCJIOHAIl 32 KOHTHHYHpAHO MOOOJbIIamke TI00aTHUX CTaHgapia M
npakcu (PUHAHCHjCKOT H3BEIITAaBama IIHMPOM CBETAa. JEIWHCTBEHH CET TIO00ATHHX
cTaHfapAa Oa3upaHUX Ha MPUHIUNMMA U YTEMEJbEHUX Yy KBAJIUTETHOM H
onurenpruxsaheHoM KOHIENTYaJIHOM OKBHPY, KOjU Cajip>ke Haj0oJba CBETCKAa UCKYCTBa
y pemraBamy npo0iieMa (HHAHCH]CKOT M3BEIITaBama, NPEACTaBba, YUHNA Ce, HajOOJbU
Moryhu OIroBop Ha HM3a30B€ KOje IMOCTaBjba riodanm3anyja Ou3HHCA, a MOCEOHO
riobanu3aiyja TPXKHUIITA KauTana.

I'enepanno, moryha cy naBa mHpucCTyla ycCIOCTaB/bakby jEAMHCTBEHOI ceTa
riobanHux ctanapaa. [lpeu mpuctyn moapasymeBa MpuxBaTame HEKOT 011 mocTojehux,
HAIIMOHAJHUX CETOBa CTaHIapJa Ha HHBOY YWTABOI CBETa, JOK JAPYTH HPUCTYI
nojpasymMeBa M3rpajmby, Ha MelyHapoAHOM HHBOY, MOCEOHOI HHCTUTYILMOHAJIHOT
OKBHpa 3a JIOHOILIEHE II00anHuX cTa”aapia. [IpBu mpucTtyn HHje NpUXBaT/bHUB, 300T
TOTa IITO:

. HHUjeaH MojeTMHAYHM, HAIIMOHAIHM JIOHOCWIIAIl CTaHJapJa HeMa MOHOIION
Ha Haj0OJpa pelemka padyHOBOACTBEHUX polieMa,

2. HMjeJJaH HAllMOHAJIHM JOHOCWJIALl CTAHJApAA HUje y MO3ULMJU Aa MPUMEHY
CBOJUX CTaHJap/Ja HaMETHE YNTaBOM CBETY U

3. moctoju Benwku Opoj mMoapydja (PUHAHCHJCKOT H3BEIITaBamka y KOjuMa
HAIMOHAIIHA TOHOCHITAI] CTAHApa He MOXe Ja Aeyje cam.”*

IIpema TOMe, moTpeba 3a ajekBaTHUM Mel)yHapOJHMM HHCTUTYLHOHATHUM
OKBHPOM KOju 00jeaubyje U ycMepaBa Hallope HallMOHATHUX JIOHOCHUJIAIA cTaHaapia y
NpaBIly TpOHaNaKema HajOOJBUX peliea 3a pPadyyHOBOJICTBEHE Ipodieme, Y3

YKJbYUEHE CBHX 3aWHTEPECOBAHMX CTpaHa M3 PAa3IMUMTHUX JAENioBa CBeTa, Hamehe ce

261 pricewaterhouseCoopers (2003), op. cit., p. 4.
262 Tryine, op. cit., p. 130.
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cama 1o ce6bu. [Torpeba 3a TakBUM OKBHPOM HApPOYHTO je JOIDIA 0 U3paxaja y Jpyroj
nonoBuHU 20. Beka, Kaja Cy W OTIOYENIEC AaKTHBHOCTH Ha HETOBOM KOHIUIHPAY,

kojuMa he Outu nmoceeheHa HapeHa U3Narama.
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11 AEO

MEBYHAPOJAHU CTAHAAPAHU
OUHAHCHUJCKOI U3BELLITABAIbA:
OCHOBA IJIOBAJIM3ALINJE
CTAHIAPIA ®UHAHCUICKOTI'
MN3BELHITABAIBA
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Mebhynaponuu cranmgapau ¢unancujckor m3emTaBama (IFRSs), koje monocn
Mehynapoanau on00p 3a padyHOBOJICTBEHE CTaHAAPIIE, KA0 3a0KPYKEHH, KBAJTUTCTHH, Y
CBETCKMM OKBHpPUMA HAjpaclpOCTpamb€HUjU U KOHCTAHTHO e€BoJyMpajyhu ceT
CTaHJapAa, JaHac Ce ONPaBIAHO CMAaTPajy Hajo30MJbHUJUM MPETEHACHTOM 3a CTULAHE
cTaryca rinobamHuxX craHmapna. llperxomHa w3marama Cy IOKasala Ja H3Tpaamba
rmo0aHuX CTaHIapia TMpeICTaB/ba BEIUKH HM3a30B, a JaHAC je CBE JOMUHAHTHH]E
yBepewe na je "Mehynapomuu ombop 3a pauyHoBozacTBeHe craHmapae (IASB),
3axBaJbyjyhu CB0jOj jeIMHCTBEHO] CTPYKTYPH KOja KOMOHMHYj€ CTPYyUHY KOMIIETEHTHOCT
U, ca TII00aTHOT acIeKTa, PaBHOMEPHY 3aCTYIUBEHOCT, Ka0 M MCTOPHjCKOM (OKYCYy Ha
cTaHmapae OazupaHe Ha MPUHIMIIKMA, TOOPO ONPEMJbEH Aa Mpey3Me Taj U3a30B, IO
yCIOBOM Ja TJaBHM HAlMOHAJHU JIOHOCHOLM CTaHAap/a HacTaBe Ja My MpYykKajy
CHaXHY noz[pmxy"263. [Monazehm on Tora, y HacraBky he Hajmpe OWTH W3BpIIECHA
aHalM3a MHCTUTYLMOHAIHOT OKBHpA 3a JoHoIewe U mupewe IFRSs, a 3atum n camux

IFRSs, ka0 00MMHOT ceTa JOKyMEHaTa.

1. AHCTUTYIIUOHAJIHU OKBHUP 3A JTOHOUIEILE 1
HIUPEIBE MEBYHAPOJAHUX CTAHIAPIA
OPUHAHCHUJCKOI' U3BEILLITABAIBA

VY ycnoBuma pactyhe rimobanm3anuje TpXKHUINTa KamuTajia, perylaTopH
(MHAHCH]CKOT U3BEIITaBamha, MHBECTUTOPH U CACTaBJbaul (PMHAHCH]jCKHUX M3BEIITAja M3
pasTMUUTUX [IeJIOBA CBETAa IIOYENM Cy Ja YJIaxy 3ajeJIHHYKe Harope Ha IUIaHy
NpeBaswIakKemha pa3liika Yy CTaHaapauMa (UHAHCHJCKOT U3BEINTaBama. bpojHe
nocrojehe mehyHapogHe opraHm3anyje ¥ MHCTUTYIHjE€ YKJBYYHIE Cy CE€ Yy Tpoliec
rmofanu3anyje craHmapia (UHAHCHJCKOT H3BEINTaBama, a (opMHpaHEe Cy M HOBE
MelyHapoaHe opranuzanuje nocBeheHe HCKIbydnBo ToM mpoOiemy. Heke of BHX CBOj
YTHIIaj OCTBapyjy Ha PETHOHAIHOM HHUBOY, JIOK CY JIPYTe aHTa)KOBaHE HA HUBOY YHTaBOT
ceeta. Heke cy, mo cBOM KapakTepy, IpkaBHe, npyre cy npodecuonanne, tpehe
HE3aBHCHE, a IMa ¥ OHUX ca MEIIOBUTHM KapaktepoM. Hapenna Tabena npukasyje cBe
3HauajHe WHCTUTYIHjE KOje Cy, WU Cy OwWie, YKJbydeHe y Mpolec Tiolanu3aimje

. 264
cTaHAapAa (UHAHCH]CKOT M3BEIITABAMA.

263 pricewaterhouseCoopers (2003), op. cit., p. 4.
264 Nobes and Parker, op. cit., p. 96.
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Tabesa 7 — UHcTUTYNMje yK/bYUYeHe Y NIpolec IJI00anu3anmje cTaHAapAa GMHAHCHjCKOT

n3BeliTaBamba
JIOMEeT
CEKTOP CBETCKH pernoHaJIHu
JIp>KaBHU VH, OECD, IOSCO EY
po¢eCHOHATHA IASC, IFAC FEE
HE3aBUCHU IASB —
MEIIOBUTH — G4+1, EFRAG

Kmyuny ymory y mpomecy rinobanu3zanuje craHgapiaa (UHAHCH]CKOT
u3BelITaBama JaHac uMa MelhyHapomaun ombop 3a padyyHOBOJACTBEHE CTaHAApIe
(IASB), nacnennuk Mehynaponnor komureTa 3a pagyHoBojactBeHe ctanmapae (IASC),
Koju JnoHocu MelhyHaponHe craHnmapie (UHAHCHJCKOT H3BELITaBamba U MOACTUYE U
peannzyje HWUXOBY KOHBEpreHIWjy (mpubmmxkaBame) ca OpOjHAM HAIMOHATHHM
CTaHAapAMMa. 3Ha4YajHy yIIOTy y CMamHBamky pa3liuka y CTaHAapauMa, ajld caMo Ha
pernonanHoM HuBOY, uMa EBporicka yauja (EVY), xoja mHamehe npumeny [ASB-oBux
CTaHJapAa HEKMM KOMIIaHWjaMa IIOJ] CBOJOM JYPHUCIMKIMJOM, ajld M cama JIOHOCH
perynaTuBy (PMHAHCH]CKOT M3BEILTaBamka Ca IMJbEM CMambHBamba pas3ivKa y Mpakcama
(MHAHCH]CKOT M3BEUITaBamka OCTAJIMX KoMmMaHuja. OcTajne WHCTUTYIMje HaBeIeHE Yy
TabGenu 7 yrmaBHOM He BpIIE€ AWPEKTaH YTHIA] HA JIOHOIICHE W KOHBEPTCHIH]Y
CTaHAapAa, ajau npyxkajy noapiiky paay [ASB-a nmpunukom noHolewma cTaHaapaa u
MOJCTUYY PacHpOCTPABbUBAKE JOHETHX CTaHAap/a IUPOM CBETA.

Jlocamanmy HCTOpHjy ritodanu3anyje cTanaapaa GHUHAHCH]CKOT U3BEIITaBamba
00€eJIeKHII0 je HEKOJIMKO KPYIMHUX norahaja mpukasaHux y HapenHoj Tadenu. CBaku ox

wux he OUTH AeTasbHUje pa3MOTPEH y HACTaBKY.

Tabena 8 — Kibyunn norahaju y npouecy riaodanmsanuje crangapaa GUHAHCHjCKOT H3BEIITABAKA

T'oouna Hozahaj
1973. |OcnoBan je IASC.
1989. |IASC o6jaBipyje OKBUp 32 CaCTaBJbakhE U MPUKA3UBAKHE (PHHAHCH]CKUX W3BEIITaja.

1993. |IASC oxonuaBa IIpojekar mobosbliama yIopeauBOCTH (PUHAHCH]CKUX H3BEILTAja.

1996. |IASC ocauBa CTaHu KOMHTET 32 TyMauema.

2000. |IOSCO mpenopy4yje npuMeHy MeljyHapoaHUX pauyHOBOJICTBCHUX CTaHIAP/IA.
2001. |IASC ce tpanchopmuine y IASB.

EY ycBaja mpommc mo koMe ¢y cBe KOTHpaHe KoMIanuje, moues ox 2005. roanne, y
2002. |oGaBe3u na mpumemyjy IFRSs mpunukom cactaBbamba KOHCOTHIOBAHUX
W3BEIITaja.

2002. |IASB u FASB cknamajy cnopasym o kouBeprenuuju IFRSs u GAAP CAL.
2005. |Oxo 7.000 kommanuja u3 25 3emaspa EY npenas3u Ha IFRSs.

IASB u FASB ycarnamasajy miaH 3ajeJHHYKOT paja u 00jaBibyjy MeMopaHIyM o
pasyMeBamy.

2006.

SEC ocnobaha nHoCTpane emuteHTe koju npumeryjy IFRSs ob6aBese yckiahuBama
ca GAAP CA/L.

2008. |SEC o6jaBibyje muiaH 3a npenazak koTupanux komnanuja u3 CAJl va IFRSs.

2007.
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1.1. Mehynapoanu komuret 3a pauyHoBojacTBene cranaapae (IASC)

Mebhynaponaun KkKomHTeT 3a padyHOBoACTBeHe craHmapnae (International
Accounting Standards Committee — [ASC) mnpencraBma '"He3aBUCHY, NpPUBATHY
opranuzanmjy, ¢popmupany 1973. ronuHe y uusjpy XapMOHH30Bamba PauyHOBOJICTBEHUX
NpUHLOMNA Koje mpeny3eha M npyre opraHu3ainyje IIUPOM CBETa KOPHCTE 32 CBPXE

duHaHCHjcKOT H3BemTaBamsa">".

OcuuBaun IASC-a Oune cy paduyHOBOACTBEHE
opranmzanmje (acouujammje) u3 AeBeT 3emasba: Ayctpanuje, OpaHiycke, XolaHauje,
Jamana, Kanmanme, Mexkcuka, (3amagne) Hemauke, CAJl u Benuke Bputanuje (ca
Upckom). Tlornucyjyhu cmopasym o dopmupawy I[ASC-a, xao wmehynapomHor
JIOHOCHOLIA CTaHIap/Aa, TOMEHyTe OpraHm3anuje cy ce obaBesane aa he "ynoxutu
MaKCHMaJlaH Harop Ha IUTaHy yCBajama FErOoBUX CTAaHAAp/a Kao CBOjUX HAIMOHATHHUX
CTaHz[apz[a"266. TokoM cBor (QyHKIHMOHHCama, KOje je TpajajJo HemyHuX 28 rojavHa,
IASC je mocrao Haj3HauajHMja CBETCKa OpraHM3aldja 3a JOHONICHE CTaHaap/aa
(MHAHCH]CKOT M3BEIITABAKA.

@®opmupary [ASC-a mperxommna je Mebhynaponna cryamjcka Tpyma
pauyHoBoha (Accountants' International Study Group — AISG), ocHoBaHa 1966. ronune,
y 4YHMjeM cacTaBy Cy OWIM TpeICTaBHUIM TNPO(ECHOHATHUX pPadyHOBOJICTBEHHX
opranmzanmja u3 Kaname, CAJl u Benuke bpuranuje. Peu je o opranuzanuju
¢dbopmHpaHOj Yy LMJbYy aHAIW3€ pa3iMKa y PayyHOBOACTBEHHM IIpakcaMa HaBEICHUX
3eMajba IyTeM KOMITAPAaTUBHHUX CTyIWja. TOKOM pElaTUBHO KpPAaTKOT TEPHOAA CBOT
(GyHKIMOHHUCAaka, OHAa je 00jaBHWja BHUINIE O] JBAJIECET CTYAHja, KOje Cy Ce yIIIaBHOM
OaBuie nuTamUMa (PUHAHCHJCKOT H3BELITaBama, alll U peBusuje. M3 tora ce moxe
3aKJbYYUTH Ja Cy Hamopy Ha IulaHy Iiiobanu3anudje (XapMoHH3alje) cTaHaapia u
npakcu ()MHAHCHjCKOT H3BEINTaBama 4YMHEeHM M npe Hactanka [ASC-a. 3ampaso,
VMHUIHjaTHA KOpPAIlM y TPaBIly XapMOHHU3AIHje MPOPECHOHATHHX PAadyHOBOJICTBEHHX
mpakcu yuumeHu cy jom 1904. romuue, kana je, y Cent Jlyucy (CAJl), ompxan I
Mehynapoanu koHrpec pauyHoBoha. OnpxaBame CIMUYHMX KOHIpEca HaCTaBJLEHO j€ U
Yy HapeIHOM IMepHoIy, W TO ca pa3MakoM O] MPHOJMKHO IMEeT roauHa m3mely nBa
Y3aCTOITHA 1<0H1“peca.267 Wnak, ¢opmupame [ASC-a ce, cacBuMm ompaBmaHo, cMaTpa

Haj3HAaYajHUjUM UCKOPAKOM Ha TUIaHy riobanu3ainyje (XapMoHHU3allkje) pauyHOBOICTRA.

25 Alexander, D. and Archer, S. (2008), 2009 International Accounting / Financial Reporting Standards
Guide, CCH, Chicago, p. 1.01.

266 Alfredson, K., Leo, K., Picker, R., Pacter, P., Radford, J. and Wise, W. (2007), Applying International
Financial Reporting Standards (enhanced edition), John Wiley & Sons Australia, Ltd, Milton, p. 15.

267 Chandler, op. cit., p. 3.
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[Mpemtor o ¢opmupamy IASC-a m3uer je Ha X MelyyHapomgHoM KoHTpecy
pauynoBoha y Cunnejy 1972. ronune. Cmarpa ce n1a je npuctyname Bennke bpurtanuje
3ajenHUYKOM TPXKHUINTY (KOje ce KacHuje mpeTrBopuiio y EBporicky yuujy) 1973. rogune,
y 3HAuajHOj MEpH JONpPHHENO peaju3aluju oBOI mpejiora, Tj. HactaHky [ASC-a.
Hamnme, mojaBuna ce 3a0prHYTOCT OpUTaHCKE, a Takohe M aMeprudKe padyHOBOACTBEHE
npodecuje, 30or Hanpra [V JlupektuBe, Koju je caapkao padyHOBOJCTBEHA IpaBHIIA
KOja HHCY OJroBapana OpWUTAaHCKUM KOMIIaHWjamMa, HUTH €BPOICKHAM (Quiujanama
MYJITHHAIMOHATHUX KoMmMaHuja, mpu dyemy je IASC mocmartpan kao HpOTHBTe>I<a.268 C
003upoM Ha TO Ja je, Ka0 HOBa WIAHHUIA 3ajeIHHYKOr TPXKHIITA, UMaja Temkohe y
OCTBapHWBamy yTHIAja Ha Beh mooaMakimm mpomec XapMoHHM3anuje (HUHAHCH)CKUX
cucTeMa 3eMajba 4iaHula, Benuka bpuranuja je nmocrana n3y3eTHO 3aMHTEpPECOBaHA 3a
pax IASC-a. Ona je cBoje yuemhe y pamgy mehyHapogHOT Tena 3a pa3BOj CTaHAapna
(¢uHaHCHjCKOT H3BElLITaBama J0KHMBENIAa Kao IIAHCY Ja YTHYe Ha MOMEHYTH Ipolec
xapMoHm3anuje (unancujckux cuctema. Jlaxme, gopmupame [ASC-a obenexuno je
OHO IIITO YECTO KapaKTepHIlle HACTaHAK HOBUX OpraHHW3allfja — WHHUIUjAIHU KOpak Ono
j€ pe3yaTaT KpaTKOpOdYHE MOTpede Koja je 3HAuajHO Pa3IMduTa OJi MPOKIAMOBAaHOT
usba.

IASC, uumje je cemumre O6uno y JloHAOHY, a CIoyKOCHHM je3UK EHTIIECKH,
(YHKIIMOHHMCAO je He3aBUCHO O/ CBHX Apyrux tema. Mnak, moueB ox 1983. romune 6uo
je Ommcko moBezaH ca MehynapoaHom ¢enepammjom pauyHoBoha (International
Federation of Accountants — [FAC), popmupanom 1977. rogune, mTo My je oMoryhuio
na crekde mupu ayroputeT. IFAC u IASC cy numanu uaeHTHYHO 4IaHCTBO, KOje ce Y
2001. ronunau (y ko0joj je IASC yramien), cactojano oA 156 padyyHOBOJICTBEHUX Tela U3
114 3emaspa, penpeseHTyjyhm Tpeko aBa MWIMOHA padyHOBoha y jaBHO] Tpakcw,
oOpa3oBamy, JpKaBHUM CIyx)0ama, HHAYCTPHjH U TpFOBHHH.270 Hyxnoctu IFAC-a u
IASC-a 6une cy jacHo nojemene, y cmuciy aa cy y IFAC-oBy HajJIe:)KHOCT CTaBJbeHU
peBHU3Mja, YNpaBJbauKO padyHOBOACTBO W opraHmsanja MelyHapomHor KoHrpeca
pauynoBoha, mok ce IASC wuckipydynBo 0aBHO JOHOUICHEM PAYyHOBOJICTBEHHX
CTaHZapAa.

IASC-om je ympaBmao Opabop, KOjuU je HMHHIMjaTHO OWO CacTaB/bEH O]
npeacTtaBHuKa ocHUBava. CTaryT, Koju je JoHeT 1983. roanHe U BaXKHO CBE JI0 raniema
IASC-a 2001. rogune, npensubao je ma Oxbop mma 17 nemeranuja, u T0 9 wim 10 u3
pa3BUjeHUX 3eMajba, TPU WIM YETHPH U3 3eMajba y Pa3BOjy W HAjBUINE YSTHPH M3
JIpyTux opraHuzanuja (Tj. OpraHusaiyja Koje HHUCY padyyHOBOJICTBEHOI Kapakrtepa). Y
npakcu, 0poj aeneranuja y Onbopy Hukaga Huje 6wo Behu on 16, a cBaky aeneranujy

Cy yoOW4YajeHo YMHWIIA JIBa TPEACTAaBHUKA W jelaH CTPYYHU CABETHHK, NPU 4eMy Ce

%8 Nobes and Parker, op. cit., p. 84.
2% Benston, Bromwich, Litan and Wagenhofer, op. cit., p. 229.
" Doupnik and Perera, op. cit., p. 81.
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JIeTIaBaJio M J1a IBE 3eMJbE MMajy 3ajeHnuKy neneranujy (anp. Mumuja u lpu Jlanka;
Jyxnoadpruuka Permy6mmka u 3umba6se). Ho, 6e3 003upa Ha Opoj M cacTaB WIaHOBA,
cBaka jJeleranyja je uMaina jefad riac. UmaHoBu Jeneranuja HUCY OWIM CTajIHO
3aIocieHy y oa0opy, Beh cy MManM cTaTyC XOHOPapHO aHrakoBaHux juua. CeaHune
Opnbopa cy ce oxapkaBaje TpPU WM YETUPH IyTa TOJUINGE, & HHUMa Cy, OCUM
Jeneranyja, MPUCYCTBOBAM M OpOjHM MHTEPECEHTH ca CTaTycoM IocMmarpadga.
[IpencraBauim EBponcke komucuje u amepuukor FASB-a 6unu cy, uzmely ocranux,
penoBau nocMatpauu. Unanosu IASC-a 3actymibenn y On0opy jmaBaiu Ccy 3HadajaH
nonpuHoc ¢uaaHcupamy [ASC-a. Ocrtanu umanoBu IASC-a, koju cy yjenHo Owimm u
ynaHoBu IFAC-a, mumahamu cy npermnaty IFAC-y, a oBa opranuzamnmja je cpencTsa
npociehuBana IASC-y. Ilpuxoau on mpopaje myOnuKanuja W JOHAIMje Cy Takohe
MpeCTaBJbaId 3HavajHe cTaBke y Oynery IASC-a.

Mucwuja IASC-a cactojana ce y xapmonuzayuju pauyHo800CmMEeHUX NPUHYUNA,
a U3 1e Ccy u3BesieHN cienehu nusbeBu oBe MelyHapoHe opranuzanyje:

1. popmynucame u 00jaBbHBAKE, Y jaBHOM HHTEPECY, PAauyHOBOJICTBEHHX
CTaHAapAa, KOjux ce Tpeba Ipuap)KaBaTH TNPHIMKOM TNpe3eHTHpama (UHAHCH)CKUX
U3BEIITaja, U IPOMOBHUCAKE BUXOBOT IPUXBATaka U MOLITOBaka IINPOM CBETA U

2. yomuTte, paJ Ha MoOosblllaby U XapMOHHM3AllMjU pEryjaTuBa, CTaHAapAa U
TpOLE/lypa BE3aHNX 3a IPE3CHTHpPAbe PUHAHCHjCKIX M3BerTaja.”

IASC je pasBujao u 00jaBJbMBAa0 CTaHAapjAe IO3HATE TIOJ] HA3UBOM
MehyHnaponnu pauyHoBojicTBeHH cTanfapau (International Accounting Standards —
IASs), xoju OKpHBajy YUTAB CHEKTap pauyHOBOACTBEHUX Mpobiema. buxoBa HaMmeHa
Ouia je yrpaama y HallMOHAJIHE peryjaTuBe (PMHAHCH)CKOT U3BEIITAaBakha MIIHPOM CBETa
ymecto mocrojehnx HammoHamHumx craHmapnaa. I[lpomenypa moHOmIEHma cTaHAapna
moJipa3yMeBalia je KOHCYJTallje Ha CBETCKOj OCHOBH, a HCH CACTaBHU Jco Owmia je
u3paja jaBHUX Hauprta. CacTaBibadyu, PEBU30PU U KOPUCHUIM (PUHAHCH]CKUX U3BEILTaja
UMalli Cy TPWIMKY Jla W3HECY CBOjeé MHIUBCHE O TNPEIIOKEHUM CTaHTapAuMa. 3a
yCBajame CBAKOT CTaHaapna Owia je moTpeOHa MOApIIKA TPU YETBPTHUHE JeNeranyja y
Onbopy.

Jla 6u 006e30enmo mMUPOKY MpHMEHY cBojux cranaapaa, IASC je mopao na
npesasule 3HauajHe mpenpeke u orpaHnyerwa. Haume, kao npuBaTHa opraHusanuja, OH
HUje pacrojarao (GOpMaTHUM ayTOPHTETOM 3a JHPEKTHO HaMETame CTaHaapia
KOMIIaHHjaMa, HUTH jé MOTao Ja NMPUMOpa HAIMOHAIHE pErysiaTope Ja Te CTaHaapne
ycBoje. MHcrtutymmja ca (QopMaJHUM ayTOPUTETOM 3a HaMeTame CTaHaapia
(hMHAHCH]CKOT M3BEIITAaBakha Ha TJI00ATHOM IUIaHy, Ha Kojy 0u ce IASC, y HemocTaTky
COIICTBEHOT ayTOPUTETA, OCIIOHNO, HUje MOCTOjalla, HUTH MOCTOju naHac. themy, crora,

HHUje TPeocTajajio HUINTAa APYro HEro Ja ce CBe BpeMe ocllama Ha yoOehuBame u

271 Roberts ef al., op. cit., p. 331.
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KBAJINTET CBOjUX aHATM3a W aprymeHara.’’”

IMonoxaj IASC-a je, 30or merosor
r100aTHOT KapakTepa, OMo 3HATHO HEMOBOJFHHJH Y OJHOCY Ha NPUBATHE HAI[MOHATHE
JoHOcHoLEe cTa”aapaa. HanmoHanHu goHOCHOLM CTaHJapAa (YHKIHOHUILY Y OKBUPY
peryiaaTOpHUX CHUCTEMa CBOJUX 3€Masba, y3 Ae(UHUCAH HUBO ayTOPUTETA, Kao IITO e,
Ha TIpuMep, ciay4aj ca amepumukuM Ompbopom 3a  craHmapae (UHAHCH]CKOT
pauynoBozactBa (FASB), umje crammapme je Kommcmja 3a xaptuje om BpeIHOCTH
HaMeTHyJa KOTHpaHUM KoMIaHujama, OpuraHckuM OpabopoM 3a pauyyHOBOJICTBEHE
crangapae (ASB) u AycrpanujckuM oa00pOoM 3a pPayyHOBOJCTBEHE CTaHIape
(AASB), anje cranmapae cy HaMEeTHYJIa HAIlMOHAJTHA 3aKOHOABCTBA.

VY ¢ynxouonuncamy [ASC-a jacHo ce mory m3nmBojutu Tpu (aze. Toxom
uHunmjanae ¢ase, koja je Tpajana ox 1973. mo 1988. roamue, obGjaBibeHO je 26
CTaHAapAa, Of KOjUX Cy MHOTH JomymTany u3bop m3mel)y nBe wnu Bumie MoryhHoCTH
3a TpeTMaH payyHOBOJACTBEHUX MpobieMa. [Ipuctyn noHouewy cranaapaa y oBoj ¢a3u

274
" ,C

Ou ce MOrao OKapakTepHCaTH Kao MPHUCTYN "HajMamer 3ajeJHUYKOr MMEHHOLa
003UpOM Ha TO Ja Cy CTaHIApAW TNpHiarohaBaHu MOCTOjehnM pavyyHOBOACTBEHUM
mpakcaMa y pasiuyuTUM 3eMJbaMa, y Iuiby o0e30ehema moapiike ToBOJBHOT Opoja
ynanoBa Opbopa [ASC-a. Ilomro cy ce padyyHOBOJCTBEHE Mpakce pa3luKOBajie,
00jaBJbeHN CTaHAAPAM CY MOPAIIU Jia CaJipyKe BEJUKU Opoj OMinja, y UJby 00yXBaTama
THX paBHI/I‘{I/ITOCTI/I.275 Ha npumep, IAS 2 u3 1975. rogunae momymrao je 4ak 4eTHPH
METOJIC BPEJHOBamAa 3ajMxa: METOAy MojeauHayHe uacHtupukammje, FIFO mertony,
LIFO merony u MeToy NpOCEYHOI TPOILIKa, YAME je IIpU3HaTa BehnHa MeTosa Koje cy
ce, y To Bpeme, kopuctuie mmpom cera. Takohe, [ASC je mpuxBaTHO TpaauIIMOHATHU
tperMan goodwill-a y CAJl, koju je mompa3ymeBao HETOBO aKTHBHPAKE M PEIOBHO
OTIHMCHBamkE y3 Kopumheme Beka Tpajama He ayxer ox 40 romuwHa, paBHONPABHO ca
TpPaJULMOHAIHUM OpUTAHCKUM TPETMAaHOM, KOJU j€ TMOJpa3syMeBao jeIHOKPATHO
ormucuBame goodwill-a Ha TepeT concTBeHor KanuTana.”°

C o03upom Ha mpeosnalyyjyhu mpucTynm BHXOBO] H3TPaambH, O TaIallmBHX
CTaHAapAa ce HHje MOrao OYCKMBATH 3HA4ajaH JONPUHOC MOOOJBIIAKY YIIOPEIHBOCTH
(MHAHCH]CKUX M3BEINTaja HA TI00aTHOM HUBOY, a YIPABO j€ YIOPEIHUBOCT LEHTPAITHO
nuTamke OWI0 KOT Hamopa Ha IUlaHy Trio0anu3anuje cTaHaapaa (QUHAHCHjCKOT
u3BemTaBama. C TUM y Be3H, HHTEPECAHTHHU Cy PE3yJITaTH UCTpakuBama koje je IASC
cuposeo 1988. romune. OHO je moka3zano Aa Cy (UHAHCH]CKH HM3BEIITAjH KOMIIAHHja
KOTHpaHHX Ha Oep3aMa Hajpa3BHjeHHjUX 3eMajhba CBETA YIJIABHOM OWIHM y CKIaTy ca

IASs (u3y3zetak cy xommanuje u3 Hemauke n HUtanuje), npu yemy cy y mocMaTpaHUM

272 Alexander and Archer, op. cit., p. 1.02.

3 Alfredson et al., op. cit., pp. 8-9.

2" Doupnik and Perera, op. cit., p. 81.

25 Benston, Bromwich, Litan and Wagenhofer, op. cit., p. 213.
78 Hoyle et al., p. 540.
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27T Kpajem

3eMJbaMa BAXWIM 3HAYajHO pPAa3JIMUUTH PAdyHOBOACTBEHH MOJICIIH.
ocamzeceTnx roanHa 20. BeKa IMOCTajJo je jacHO Ja OpOjHOCT ONIHMja y CTaHAapauMa,
MaKo, U3 MOJUTUYKE MEPCIEKTUBE MOCMATPAHO, "BEPOBATHO HEOIXOAHA 32 OCTBApEHE
paHor nporpeca"278, MpeAcTaBJba MpenpeKky 3a Aambu pact yraena [IASC-a u ga om,
CTOra, MOpa Ja HAaYMHH 3a0KPET Y IPUCTYILY pa3Bojy CTaHIapAa.

Hpyry ¢a3y, koja je tpajama oxm 1989. mo 1993. roamme, kapakTepuine
npoaktuBHuju mpuctyn [ASC-a. Hamme, HakoH ¢asze y Kojoj je, MyTeM CBOjHX
CTaHJapAa, Mamke WIM BHIIE OINHUCUBAO TOCTOjehe pauyHOBOJACTBEHE Ipakce Yy
pazmumuutuM 3emsbama, IASC je y4YrMHHO TMOKyIIaj a T€ pas3luke Cy3H IyTeM
XapMOHHM30Bafba HAIMOHATHEX perynartiea.”” OcuM moTpebe 3a CMamemeM Opoja
OMIMja y cTaHAapJuMa, WJICHTUPUKOBAHA je U MOTpeda 32 PUTOPO3HUjUM 3aXTEBHMA,
HapOYMUTO Yy TOTJIEAY 00eI0qambuBamkba.

Ogy a3y pana IASC-a obenexune cy aBe akTuBHOCTH. [IpBa je 00jaBbUBame
OxBupa 3a cacTaB/bake U NpHUKa3uBame QuHaHcHjckux u3BemrTaja (Framework for the
Preparation and Presentation of Financial Statements) 1989. rogune. [I[pyra akTHUBHOCT
Be3aHa je 3a peamm3anujy IIpojexkra yHampehema ymopeanBocTH (HUHAHCH]jCKHX
u3pemtaja (Comparability Project), unju nusb ce oryeao y enuMuHUCaky BehinHe Taaa
moctojehux omiuja 3a TpeTMaH PavyyHOBOJCTBEHUX Npodliema, wiH, OapeMm, JaBamba
MPETHOCTH HEKO] O/ BUX YKOJIMKO 10 enMMuHHucama He nohe. [Ipojekar je moaprkana
Mebhynaponna opranmzammja komucuja 3a xaprtuje on Bpeanoctu (IOSCO), mro
IpeJCTaB/ba 3HAUYajHy YMECHUIYY ako ce uma y Buay aa je IASC-y, 36or HemocTaTka
COMCTBEHOT (hopMajHOr ayTopuTeTra, OWO TMpeko mnoTpedaH mapTHep Koju he
MpoMOBHUCaTH NpUMeHy [ASs mupom cgerta.

Kao pesynrar yunmenux namopa, 1993. rogune je ycBojeHo 10 peBHIupaHux
CTaHAapAa, KOju cy CTymwiId Ha cHary 1995. roguHe M Koju cy 3aucTa 3Ha4ajHO
CMalbWIM CTENeH cioboxe y mnopehemy ca NPeTXOJHUM Bep3MjaMa cTaHaaplia U3
celaMIeceTHX W OCaMJeceTUX rojauHa. 3axBajbyjyhm Tome, rinobamam 3Haudaj [ASs je
nopacrtao. HapaBHo, enmuMuHucame OpojHUX omiija nosehano je pasnuke n3mehy [ASs
W HEKMX HalMoHamHWX cTaHzapaa. Ha mpumep, omnmyka IASC-a na mpusHaBame
M3BECHHUX TPOLIKOBA Pa3BOja Kao CpeicTaBa YUMHU 00aBE3HHUM CTBOPUIIA j€ pa3iMKe y
ogHocy Ha cta”gapie u npakcy CAJl (rne TakBo nmpu3HaBame HUje OMIIO JJ03BOJBEHO),
Benuke bputanuje (re je mpu3HaBame OMIO J03BOJBEHO, ajlk HE M 00aBe3HO), a Takohe
n Opannycke, lllnanuje u Janana (rae je mpu3HaBame OWIIO J03BOJHEHO, Masia OOWIHO

. 280
HUj€ BPILEHO y MPAKCH).

277 Hoyle et al., op. cit., p. 540.

278 Nobes and Parker, op. cit., p. 89.

27 Benston, Bromwich, Litan and Wagenhofer, op. cit. p. 213.
280 Nobes and Parker, op. cit., pp. 85-86.
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[Mocnenma ¢aza paga IASC-a ornouena je cnopazymom ca I0OSCO-om 1993.
roauHe, a okoHvana ce gopmupamem IASB-a 2001. romune. Cropasymom ca I0SCO-
OM, KOjUM je HacTaBJbeHa HUXOBa capaama, IASC je mpuxBaTno 00aBe3y Ja pas3BHje
Wi peBuaupa yKynHo 30 craHnapaa Koju ¢y 03Ha4eHHU Kao KJbYYHH 32 KOMITaHH]je Koje
ce KOTHpajy Ha MelyHapomHUM TpKUIITHMa Kanurtansa. Ped je o mpojeKkTty Koju je

MO3HAT Kao "mporpam KibYYHHX CTaH;[apz[a"281

. IASC je Ha TOM mpOjeKTy paamo 10
nenembpa 1998. roaune, kana je 00jaBJbeH W MOCHEImH cTaHaap u3 oBor cera (IAS
39). Kao pesynrar, Texunuku komurer [OSCO je y 2000. roauHu u3mao Mpemnopyky
perynaTopuMa TPXKHIITAa KaluTajla Ja HHOCTPAaHUM €MHUTEHTHMa JOIMyCTe KOpHUIIheme
IASs, mTo ce cmarpa BaxkHHM forahajem y mporecy xapMOHHW3aIje (UHAHCH]CKOT
M3BEIITaBamka. Y UCTO BpeMme, MOJPIUIKY CTaHJapauMa pa3BujeHuM oj ctpane [ASC-a
1ao je u basencku koMuTeT 3a OaHKapCKy CYNepBH3H]Y.

On 14 3emaspa koje cy umaie npeacTaBHuke y Texaunukom komutety I0OSCO
(y nutamy cy 3emJbe ca HajBehMM W Hajpa3BHjeHHjUM TPKUIITHMa KamuTana), camo
Kanama m CAJ] HuCy pomycTWie WHOCTpaHUM KommaHujama kopuirheme IASs.
Awmepuuka Komucuja 3a xapTuje o7 BPEIHOCTH U Oep3e je, HamMe, OCTalla JIOCJIeTHA
ctaBy u3 1996. rongune, kaaa je o0jaBuna ga he IASs 3a Wy mocTatu MPHUXBATHUBU
caMo aKo 3aJI0BOJbE TPU KPUTEPHUjyMa, OTHOCHO aKO MOCTaHY:

1. cBeoOyxBaTHa, onmTenpuxBaheHa OCHOBa padyHOBO/ICTBA,

2. J0BOJHHO KBAJIUTETHH, Y CMUCITY YIIOPEAUBOCTH U TPAHCIIAPEHTHOCTH, H

3. CTPUKTHO MHTEPIPETUPAHU H IIPUMEHHUBAHU.

Hennmuuno non yrumajem craBoBa SEC-a, a moceOHO Tpeher o/l moMeHyTHX
KpUTepHjyMa (CTpUKTHA MHTEpIIpETalfja u mpuMeHa ctanaapaa), IASC je ucre roaune
(1996) odpopmuo Craman komuTeT 3a TymMadewa (Standing Interpretations Committee —
SIC), mrto mpeactaBiba joml jemaH 3HavajaH jgorahaj y meroBoj MOCIeArmO0] (a3u
pa3Boja. CBpxa OBOI KOMUTETa Owya je MpyKamke CMEpHHMLA 332 PauyyHOBOJCTBEHA
MUTamka KOjuMa Cce HHjelaH CTaHxap] He 0aBW JOBOJGHO JETAaJbHO HIIM jaCHO, a KOJ
KOjUX TIOCTOjU BepoBaTHOha TpeTHpama Ha TUBEPreHTaH WM HENPHUXBATJHUB HAUWH.
SIC je pauyHOBOACTBEeHE mpobiIeMe pa3MaTpao y KOHTEKCTy mocrojehux craHmapaa u
KOHIIENITyaTHOr oKkBUpa. OAHOCHO, "OH je Morao Jja Tymauu nocrojehe 3axreBe, aju He
U 71a Te 3aXTeBe Hpoumpyje"283 . Tymauewa SIC-a momaTHO Cy MOOLITpHUIIA 3aXTEBE
IASC-a yrpahene y cranmapze.

Y cymrtuayn, ¢yHKuonucame IASC-a Owino je Tojx 3HAYajHUM  aAHTIIO-
amepuukuM ytumajeM. He camo MmTO je WeroB ciy:)kOeHW je3nk OWO EHTIECKH, a
cenumire y Jlonnony, Beh je m BehmHa cranmapia wiM MMajia J0CTa CIMYHOCTH ca

aMEepUYKHUM WIIM OpPUTAHCKUM WIIM j€ TIpeacTaBbana komnpomuc uzmely mux. IASC-oB

281 Saudagaran, op. cit., p. 2+40.
2 Doupnik and Perera, op. cit., p. 81.
283 Alfredson et al., op. cit., p. 13.

160



OxBup 3a MpHUIIpEeMake 1 MPHUKA3UBambe (PUHAHCH]CKUX M3BEIITAja je y 3HA4ajHO] MEpH
CIIM4aH OPUTAHCKOM U aMEPHUYKOM, a Takohe U ayCTpasiijCKOM OKBUPY. TOKOM BHIIE O
JIBE U 10 JielieHuje cBor GpyHknuoHucama, IASC je, mopen OxBupa, noHeo ykynHo 41
CTaHmapj, Koju cy Hymepucanu OpojeBuma (ox 1 mo 41), y ckiaay ca XpOHOJONIKAM
pemocieoM BUXOBOT JOHOIIEHa. Hekn o cranmapaa ¢y HaKHAaTHO MOBYYEHH, a HEKU
3aMelCHH HOBHM, Tako Jia Cy, Ha J1aH merose Tpanchopmanuje y IASB, Ha cHazn Ouna
34 crannapna. Ysumajyhu y o63up Opoj 00jaB/beHUX cTaHIap/ia, Kao U YUCHUILY Ja CY
MHOTH O] BbUX HAKOH JIOHOLIEHAa jeTHOM WM BHILE ITyTa peBuaupanu, pag [ASC-a 6u
Cce MOrao OLEHHTH Kao MpOoAyKTuBaH. WMmak, cTaHmapAam Cy 4ecTo OWIM H3II0KEHH
KPUTHUIM 300T CBOT KBAJIWTETA, a MOHAjBUIIIC 300T OPOjHOCTH OMIMja KOje AOMYIINTajy.
Kputuke cy nmocebHo 6uite uzpaxene y npBoj dasu pa3soja [ASC-a.

VYcenex IASC-a Ha many npoMoBHCamka NPUMEHE TOHETUX CTaHAapAa LIUPOM
cBeta Ouhe pazmoTpeH nonasehu oj mojene 3emMaba y ueTHpu kareropuje: (1) semibe y
pasBojy, (2) OuBie KOMyHHCTHYKE 3eMJbe, (3) KOHTHHEHTAIIHE 3eMJbe 3anagHe EBporne
u Janas u (4) 3eMJbe ca pa3BUjeHUM TPKHUIITEM KarmTama.”>’

OuekuBano ce na he 3a semmwe y pazeojy u HOBOUHOYCMPUJATUZOBAHE 3eM/be
IASs mpencraBibaTH NpUXBAaT/BMB M300p, WM, MK, pernep Win HIa0lIOH 3a HUXOBE
corcTBeHe crtanaapiae. YnHu ce aa je, y oBuM 3emsbama, IASC ocTBapuo HajBehn ycmex
TOKOM JieBefieceTnx roawHa 20. Beka, kaja cy MHore oj mux (momyt Hwurepwje,
Marnesuje u Cunramypa), y3 Mame u3MeHe win 0e3 WKaKBHX W3MeHa, ycBojuie [ASs.
On cBux 3emasba y pasBojy, HajBehy HakioHocT mpema [ASC-oBuM cTangapauma
uMajie cy 3eMJbe ca OpUTAHCKUM IIpaBHUM CHCTEMOM, Yy KOjUMa j€ J[IOHOILICHE
CTaHJapjaa MpenylTeHo npuBatHuM TenmMa. OBe 3eMibe cy Omie wianume [IASC-a, a
Heke on X U IASC-oBor Ondopa. YceBajame [ASs 3a \uX je cBakako Omia jeTunmja
BapMjaHTa y OJIHOCY Ha M3rpajiiby COICTBEHUX CTaHAapJa, a TUME je yjeIHO N30erHyTo
yCBajame HAlMOHAJTHMUX CTaHJapJa HeKe JApyre 3emibe (Kao IUTO Cy aMEepUYKH WM
OpuTaHCKH), WTO OM TMpPEJCTaBJbANO IOJUTHYKK HemomynapHy mepy. Ocum Tora,
npuxBatameM [ASs perynaropu pUHAHCH]CKOT M3BEUITaBakba Y OBUM 3eMJbaMa U3aILTH
Cy y CycpeT KOMITaHHjaMa ¥ padyHOBOoaMa YKJby4eHHM y MeljyHapoaHe aKTHBHOCTH.

CrnudHO BaXM W 32 Ouguie KOMYHUCMUYKe 3eMbe KOje Cy JIOKUBEeIe
TpaHchopMalKjy y 3eMJbe Ca TPXKHUIITHOM €KOHOMHjOM, Kao INTO Cy 3emibe McToune
EBpone, a takohe u Kuna. /lo neBeneceTnx ronnHa mpouuior BeKa, OBE 3eMJbe Cy Ome
notmyHo u3BaH nomamraja [ASC-a, ¢ 003MpOM Ha TOTAJHO PA3THMYUT EKOHOMCKH
aMOMjeHT y OJHOCY Ha 3eMJb€ Ca TPXKHUIIHOM MPUBPENOM, aMOUjeHT y KoMe Huje
MOCTOja0 MPOQUT Kao pPauyHOBOJACTBEHAa KaTeropuja, HHUTHU je OWII0 aKIuoHapa,
HE3aBUCHHX PEBU30pa M TPXKUIITA KarmuTana. CBaKM yTHIA] HA BUXOBO PAavyyHOBOJICTBO

y IIIJbY ycarjamaBama ca padyHOBOJICTBOM 3allaIHUX 3eMajba He caMo Jia He Ou JT0Heo

28 Nobes and Parker, op. cit., pp. 88-93.
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pesynrare, Beh je O6mo m Hemoryh. Tpancdopmammja oBuX 3emMaba HaMETHyJNa je
notpely 3a Op30M MPOMEHOM padyHOBOJICTBEHHX mpakch, a IASC, kao mehyHapomau
JIOHOCHJIALl CTaHAap/ia, UIMao je 3HauajHy yJIory y TOMe.

Hajmamy 3amHTepecoBaHocT 3a IASs mokazane cy xowmunenmanne 3emsve
3anaone Espone u Janan. JIo kacHUX AeBeNeCeTUX TOAMHA MPONLIOT BEKa, UTAJMjaHCKE
W HEMauke 3BaHWYHE pAYyHOBOJCTBCHE WHCTHUTYIHj€ W, NeIUMHYHO, EBporcka
komucuja nocmarpanu cy IASC kao "TpojaHCKOT KOHa KOjU KpHje aHTIIO-CAKCOHCKOT
pPadyHOBOJICTBEHOT HeNpHjaTresba YHyTap pecnektadbunuuje mehynapoane dacaae" u
KOju je moaMmeTHyT EBpormm y nmipy "CYNTHIHOT IIOTKOIIABamba TPAJUIIHOHAITHOT
KOHTHHEHTATHOT pauyHoBoacTBa">>. V roxmuu ocanBama IASC-a (1973), gunosoduja
JIOHOLIeHa CTaHIapAa M uaeja o (UHAHCHJCKOM H3BEIITaBamby Kao CPEACTBY 3a
npyXame HHPOpMalja y4eCHUIIMMA Ha TPXKUAIITY KaruTaja Oujie Cy cTpaHe 3eMbama
konTuHeHTanHe EBpore u Jamany. be3 063upa Ha To, 3Ha4yajHa mojpika paxy IASC-a
CTH3aa je ympaBo U3 OBHX 3eMaJjba, deMy Cy ZompuHenn cuenchn paxropm:>*®

e crpykrypa Opbopa IASC-a m pamgHux Tpyma, KOjy je KapakTepucaia
3HaYajHa 3aCTYIJBEHOCT MPEACTaBHUKA 3eMaJba M3BaH aHTJI0-CAKCOHCKOT MOIpyYja,

® HMeHOBame rnpenacTaBauka Opanirycke, a 3aTuM U JamaHa, 3a MpeceTHUKA
IASC-a,

e mpodecHoHaTHH aHTaXMaH BuUXoBuX nenerata y IASC-y, koju Hucy O6unu
JpKaBHU CITy>)KOCHHIIM, Beh 3amocieHn y BEeIMKHM PadyHOBOJICTBEHHUM (upMama HIu
MYJITHHAIMOHAJIHUM KOMIIaHUjaMma,

® JKeJha HEKMX 3eMajba Jia Ojadajy CBOja TPXKHINTA KamuTaja U OCaBPEMEHE
padyHOBOJICTBO, Koja je moceOHo Omma m3paxkeHa y @paniyckoj n Uranmju mouesB on
celaMIeceTHX FOJIMHA MPOLUIOT BeKa,

e pacryha mHTepHaNMOHATM3aM]ja (PUHAHCH]CKOT CBETa, IIPU YeMY Cy U HEKe
HEMauKe U jalaHcKe KOMITaHuje 1oyese Aa ce cHabieBajy HHOCTPaHUM KalHuTalIoM U

e xesba Ja ce u3derne gomuHanuja CA/l y obnactu padyHOBOJICTBA.

Cramnapau koje je TASC ngoHOCHMO decTo Cy OWIM HEKOH3UCTCHTHH Ca
IpaBWIMMA U MpaKcama y 3eMJbaMa KOHTHHEeHTaniHe EBpone win Jamany, a HepeTko ce
JielIaBaJlo U Jia JIeJIeraTu Iiacajy CynpoTHO Y OJHOCY Ha Baxkeha mpaBuiIa U Mpakce y
cBojuM 3emsbama. Ytunaj IASC-oBux cranmapna Ha (QUHAHCHjCKO H3BEIITABAKE Yy
OBHUM 3eMJbama 01O je WIIH:

(a) uaAMpeKTaH, y CMHUCITy IOCTeneHOr nmpuxBatama [ASC-oBux uaeja, umm

(0) mupekTaH, y CMUCITY:

85 Tbid., p. 90.
8 Tbid., p. 90.
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e JIOMyIUTama, 0]l CTPaHE PeryJaTopHUX Tena, npuMmene IASs y onpehennm
cinydajeBuMa (kao Hip. y @pannyckoj u Mranuju 3a onpehene acmexte
KOHCOJINZIOBAHUX M3BEITAja) WU

e 106poBosbHE TpuMeHe [ASs ox cTpaHe HEKMX KOMITAaHHMja TMPHIMKOM
cacTaBJbarba TJaBHUX WIN JONMYHCKUX (PMHAHCH]CKUX M3BEITaja, IITO je
KapakTepuUCTUYHO 3a Kommanuje u3 llIBajuapcke u, moueB ox 1994.
roguHe, Hemauke, ka0 W HEKOJMKO BEJIMKUX KOMIIAaHUja LIUPOM
KOHTUHEHTalHe EBpore.

3emmwe ca paszsujenum mpocuwmem xanumana (CAJl, Benuka Bpuranwuja,
Kanana, Ayctpanuja, Xonauauja u Jyxaoadpuuka PenyOnuka) kapakTepuiie IpucTyIl
¢uHaHCHjCcKOM n3BelITaBawy cindald IASC-0BOM NmpHcTyIly, KOjU N0JIpa3yMeBa:

¢ ydecTtajo myOJIMKOBame IMOMTEHNX, KOHCONWAOBAHUX, PEBUIUPAHUX
nH}OpMamyja 3a morpede TPIKUIITA KalHuTaIa,

¢ [0CTOjame MPUBATHUX JOHOCWIIALA CTaHIapJa U

¢ YTEMEJbEHOCT CTaHJapAa y KOHIENTYaTHOM OKBUDY.

Nmajyhu To y BUaYy, ouekuBaio ce aa he oBe 3eMibe ocTBapuTH Behu yTuiaj Ha
IASC mero IASC na mux. UM 3amcta, cBe 10 Kpaja JBaZeceTor BeKa, aMEpUYKH U
OpUTAHCKHU PETyJIaTOpH HUCY ITyHO YYMHWIN Ha IUIaHy OTKJIamamka HEKOH3UCTEHTHOCTH
cBojux crangapaa ca IASs. Mmak, ytunaj IASC-a Ha ¢uHaHCHjCKO HW3BENITaBamEe Y
OBHUM 3eMJbaMa je TIOCT0jao, a MpUMeEp 3a TO je OPUTAHCKU KOHIENTYalHH OKBUD, KOjU
je moner HakoH IASC-oBor m koju My je jako cimdaH. Perymatopu ¢uHaHCHjCKOT
n3BemraBama y Bennkoj bpuranmju, Kananum n Aycrpanuju nmaxenBo Cy mpoydaBaiiu
IASC-oBe crannapae mpe JOHOILIEHA WIN PEBUIMpama CBOJUX, & y IPYroj MOJOBUHU
neseznecetux rogauna 20. Beka cy ca IASC-om npeny3umanu u 3ajeTHUYKE TIpojekTe. Y
AycTpanuju je, y UCTOM TEpHOAY, NOKPEHYT Mpolec MpuiarohaBama HAIMOHATHUX
crangapaa [ASC-oBum cranmapamma. Ytumaj IASC-a Ha KOMIIaHHMje y OBOj TpyNH
3eMasba OMO je He3HaTaH, jep cy oHe Ouie y o0aBe3u ja kopucte AoMaha mpaBuia.

Ycenemnoct [ASC-a 6una je mpeamer OpOjHUX EMIHUPHjCKUX HCTPAKUBAA
Koja cy ce 0a3upaina Ha yTBphUBamy CTENEHA ycarjalleHOCTH HAMOHAHUX CTaHIapaa
ca [ASs. Moxaa HajpeneBaHTHH]E je HCTpaKUBame Koje ce ogqHocu Ha 2001. roguny, ¢
003upoM Ha TO Jia je y MUTamy nocieama roauna nocrojama [ASC-a. CipoeeHo Ha
y30pKY 071 62 3eMJbe, OHO je OTKPHIIO jaKO BEIHWKH Opoj pasnuka uzMel)y HallmOHATHUX
cranzapaa u IASs, 1 TO y CKOPO CBMM NOCMaTpaHUM semsbama.”>’ O HeTOBOJHHOM
ycrexy IASC-a jacHO TOBOpM M YHMIbEHHWIA N1a Cy, Ha MOYETKy 21. Beka, oJ JeBeT
3eMasba Koje cy ra 1973. rogune ocHoBane, camo y jenHoj (Hemaukoj) mpuMemrBaHu

BCTOBHU CTaHAapAd, MU TO CaMO OJ CTpaHE pPCIAaTUBHO MaAJIOT 6poja KOTHPAHUX

27 Tbid., p. 92.
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xommannja.”® Jlemasano ce, M TO He PETKO, Ja Cy KOMIAHWje TBPAWIE A MOIITYjy
IASs, anmu je makJbMBUM UYNTamEeM HHUXOBHX (DMHAHCH]CKMX HW3BEIITaja OTKPHBEHO

289
CYIPOTHO.

1.2. Mehynapoanu oxoop 3a pauyHoBojacTBeHne cranaapiae (IASB)

MelhyHaponau komuteT 3a pauyHoBojacTBeHe cranaapae (IASC) cyouno ce
kpajem 20. Beka ca mpoOJEeMOM JIETUTHUMHUTETa, a HEIOBOJbHA HMHCTUTYIIMOHAITHA
MOJIPIIKAa ¥ HETOBOJbaH HUBO HE3aBUCHOCTH M CTPYYHOCTH HETOBUX YJIAHOBA CMAaTPaHU
Cy TIaBHUM wu3BopuMa oBOr mnpobnema. Heku kputmuapu [ASC-a uctumamm cy
YUILEHUILY Ja BHETOBU WIAHOBHU PaJie Ha JOHOIIEHY CTaHAap/la caMO XOHOPapHO, Kao U
1a, TIPHJIMKOM HBUXOBOT UMEHOBAMA, CTPYYHOCT HHj€ HAjBAXHHU]U KPUTEPHjYM. Y OBUM
HeJIocTalMa KpUTHYapu ¢y BUjaenu "3Hak HelnoBoJbHe mocBeheHoctn IASC-a pa3Bojy

. . 290
HAJKBAIMTETHUjUX MoOryhux crangapma"’ .

IASC-y cy ymyhene 3amepke u 3060r
HEJIOBOJbHE capajiihe ca HAIMOHAJIHUM JOHOCHOLIMMA CTaHAapAa, HEAOBOJHHOI ycrexa
Ha IUIaHy cMamMBama pasnuka u3Mmehy IASs u  Haj3HayajHUjUX HAIMOHAIHMUX
CTaHJapAa, YIPKOC HAmopuMa KOjU Cy Tpajajiu JB€ M MO JeLEeHHje, HEIOBOJbHE
IUBEP3U(UKOBAHOCTH H3BOpa (UHAHCHpama (300r MNPEBAaCXOJHOT OClamama Ha
PavYyHOBOJICTBEHY IPpOo)eCHjy) U HEeJI0CTATKA pecypca.291

Henocramm IASC-a cy mocebHO jonuid 10 u3paxkaja TOKOM pajga Ha
peammzanmju cropazyma ca [OSCO-om. ITlokymaj IASC-a na pasBuje ceT cranmapia
Koju ucmymana 3axteBe [IOSCO-a mokazao je (a) Ja MOCTaBJbCHW LUJb HHUje OHO
HepocTmKaH, anu (0) na ctpykrypa u pecypcu IASC-a HuCy OMiH afieKBaTHU, HATH Cy
oMoryhaBalii peanu3aliyjy mocTaBbEHOT IJba y KpaTkoM poky. IlocTano je jacHo na je
IASC-oB "BonoHTepcku" Moz, Tj. MOJIeN Y KOMe Cy pOodeCHOHANIH U3 Pa3IHIUTHX
JenoBa cBeTa '"MOKIamanu' CBOje Bpeme, onBajajyhum ra 3a TMOceTy cacTaHIMMa M
MpUTIpEMake WK TIperjeame JOKyMEeHaTa, Mopao na Oyae 3aMemeH MOJCIOM KOju
kapaktepume Behim 0OOMM pacmoNOXHBHX pecypca M yaarame Behux Hamopa.”’

Henocratke y dynkmmonncawy IASC-a youmna je W aconujanuja JIOHOCHIIAIA

288 Alfredson ef al., op. cit., p. 10.

28 Hoyle et al., op. cit., p. 544.

290 Doupnik and Perera, op. cit., p. 84.

U Alfredson et al., op. cit., p. 15.

292 Stevenson, K.M. (2008), "The TASB: Some Personal Reflections", in: Godfrey, J.M. and Chalmers K.,
Globalisation of Accounting Standards, Monash Studies in Global Movements, Edward Edgar,
Cheltenham, p. 36.
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crangapaa u3 Ayctpamuje, Kanane, CAJl n Bemuke bpuranmje, moznata kao G4+1,
KOja je MOCTaBMIIA 3aXTEB 32 IETOBO PECTPYKTYPHPArHe. >

Ocum youenux Hemoctaraka y pany IASC-a, morpeba 3a HOBUM TPUCTYTIOM
JIOHOIICHY CTAHAAP/A HA [T00ATHOM TIaHy IPOM3AIIA je i U3

¢ pamuaHOT pacTta Mel)yHapoIHHX TpKUINTAa KamuTala, 3ajeHO ca cBe Behum
OpojeM KOMITaHHja KOje C€ KOTHpajy Yy WHOCTPAHCTBY M MHBECTUTOPA KOjU KaIHTal
IUIacUpajy W3BaH I'paHUIA MaTUYHE 3€MJbE€, ILITO je MOJCTAKIO PErylaTope TPXKHUILTa
KanuTajga LOIMPOM CBETa Ja Mpely3My aKTHBHOCTH Ha IUIaHy pa3Boja jeIUHCTBEHOT
"macomra" 3a MeljyHapoJHO KOTHpame M MOOOJhIIAka YIOPEIHMBOCTH (MHAHCH]CKHX
W3BEIITaja,

¢ Hamopa WHCTUTyIHWja riobamHor (kao mTo je CBeTcka TProBUHCKA
OpraHmu3anyja) U PEerHoHAHOT KapakTepa (kao mrTo je EBporicka yHWja) Ha IUTaHy
eNMMUHUCaka Oapujepa 3a MeljyHapoIHy TPTOBUHY,

¢ pacryhe TeXmbe Ka HHTEpHAIIMOHAIN3AlMj1 TIOCIIOBHE PETYJIaTUBE,

¢ pacryher yrumaja melyHapomHHX cTaHaapaa (pUHAHCHjCKOT M3BEINTaBamba
Ha HallMOHAJIHE PETyJAaTHBE U TpaKce,

¢ yOp3aHOr MHOBUpaa IOCIOBHUX TPAHCAKIM]a,

¢ pactyhux 3axTeBa KOpPHUCHMKA 3a HOBMM BpcTamMa (DMHAHCH)CKUX
uHpopManyja, Kao u Apyrux uHGopMmammja o nephopmMaHcamMa KOMIIAHH]a,

¢ yHampehema eNeKTpOHCKe IUCTpuOynuje (QuHaHCHjCKUX WHpOpManWja H
npyrux uHpopmaimja o neppopmaHcama u

¢ pactyhe morpebe 3a peJeBaHTHUM U TMOY3/aHUM (DUHAHCH)jCKUM
nHpopManmjamMma © JApyruM uHpopMamujama o TneppopMmMaHcamMa y 3emibaMa y
TpaH3uLUjU (OMBIINM KOMYHUCTHYKHM 3eMJbaMa) U 3eMJbaMa Y pasBojy.

[Tocnenuna mnpeTxoqHO HaBEACHUX (aKTOpa jecTe M3pakeH 3axTeB 3a
KBIUTETHUM TJIO00QIHUM CTaHAapAruMa (pUHAHCHUjCKOT M3BEITaBama KOju 00e30ehyjy
TPaHCMIAPEHTHOCT W YMOPEAWBOCT (hMHAHCHjCKMX M3BemTaja. CaMuM THM, jaBuiIa ce
notpeba 3a aKTUBHH]jOM YJIOTOM Mel)yHapoTHOT TOHOCHOIIA CTaHAap/a, KOjU BUIIE HUje
Morao nga Oyme camMO XapMOHHM3AaTOp TIOCTOjehmX HanMOHANHMX CTaHgapAa |
KOOp/AMHATOp AaKTUBHOCTH HAlMOHAJIHUX JOHOCWIAllAa CTaHAapAa, Beh W 4BpCT
MHHUIMJaTOp U KaTajau3aTop MoOosblllama CTaHaapAa Ha riobGanHoMm maHy. Ca apyre
CTpaHe, TIOCTajasio je cBe jacHHje aa Taaammu [ASC He MoXe YCIENIHO Ja OJroBOpu
HOBHM H3a30BHMa.

Pearyjyhu Ha um3pakeHy 3a0puHYTOCT Be3aHy 3a meroB paj, IASC je 1997.
roguHe wMeHoBao PamHy rpynmy 3a mutame crpateruje (Strategy Working Party —
SWP), umju 3amatak je Ouo Ja WcHWTa Ja JU Cy TOTpeOHE MPOMEHE y FHEroBOj

cTpykrypu. Pagna rpyma je y neuemOpy 1998. rogune o6jaBuia HaupT TOKYMEHTA MO

293
294

Saudagaran, op. cit., p. 2-41.
Schroeder et al., op. cit., p. 85.
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HasuBoM "Obnukosarwe IASC-a 3a 6yoyhnocm”, y KoMe je KOHCTaTOBaHA HEOIXOHOCT
MPOMEHa U MpeUIoKeHa 3HaTHO Apyradnja cTpykrypa IASC-a. Takohe cy mpemnoxene
U U3MEHe y MpoLeaypu pas3Boja cTaHiapaa. PaaHa rpymna je mpenioxuia J1a IpoMeHe
uay y cieaehuM npaBLuma:

® CMambeHe CTEeNEHa OCllambabha Ha XOHOpapHe capaHUKe,

® yKJbyueH€ [IMpPET Kpyra 3eMajbha W OpraHu3andja y YIpaBJbambe
Mel)yHapoJHUM JIOHOCHOLIEM CTaHJapAa u

e jauame MapTHEPCTBA Ca HAMOHAIHUM perylaTopuMa y NHUJby yOp3ama
rI00aJTHE KOHBEPTCHIIN]C CTaH;[apz[a.295

Haxkon jaBHe pacnpaBe, Pagna rpyna je ycaryiacuia cBoje KOHaYHE MPENopyke,
Kkoje je On6op IASC-a ycBojuo 1999. roamue.””® Yeajamem oBux npenopyka, IASC je
HCTOBPEMEHO NMPUXBATHO U CONICTBEHO YKHIame. Y Pe30ylHrju KOja jeé TOM IPUINKOM
JOHEeTa, TOApKaHA je TMpelUIokeHa HOBa CTPYKTypa, Koja mMa cienehe TriiaBHE
KapaKTepUCTHUKE:

(1) ycraHOB/bEHE MelyHapoOOHOT JOHOCHOLA CTaHAapja Kao HE3aBHCHE
opraHusanmje,

(2) ycraHOBJbEHC N1BAjy TJIABHUX TeJa: poHOAYUje, CAUN-eHE O]l TIOBEPEHUKA,
U 0060pa, Ka0 U KOMUTETA 3a TyMaueha U caBeToJaBHOT Beha, 1

(3) uMeHOBame uIaHOBA 0J00Pa, HAATNIEAkE U PUKYIUbakhe (PUHAHCH)CKUX
cpeicTaBa O] CTpaHe MOBEPEHHKA, MPH YeMy OJ00p MMa MCKJbYYHBY OATOBOPHOCT 3a
JIOHOIIICEC PAYYHOBOACTBEHAX CTAHAAPIA. >

[Mponec pedpopmu IASC-a mpatmna je nebara o qBa Mel)ycOOHO KOHKYpEHTHA
3axTeBa, a TO cy: (a) He3zaBUCHOCT MehyHapomnor nonocmona cranmapaa u (0)
paBHOMEpHa 3aCTYIUbEHOCT 3aMHTEPECOBaHMUX cTpaHa y mwemy. Kpo3 oBy nebaty ce,
3ampaBo, oryefana 6opda aHTIIO-CAKCOHCKE M KOHTHMHEHTAIHO-eBporcke (uiozoduje.
3axTeB 3a HE3aBUCHOIINY JTOHOCHOIIA CTaHIap/a, KOjH je J0IIao 10 3paxaja MpUIHKOM
mrpaame amepuukor FASB-a, Gasupao ce Ha aprymMeHty na Jo0Opu CTaHIapIu
(hMHAHCH]CKOT M3BEIITaBamka jecy CTaHAapJu Koje, y jaABHOM HHTEpecy, JOHOCH Mala
rpyna cTpyumaka KOju Taj mocao o0aBjbajy ca IYHUM pAJHUM BPEMEHOM, JOK
3allOCJICHH Yy pauyyHOBOJACTBEHHMM (HUpMamMa WIM BeIMKUM KOMIIaHUjaMa KOju
XOHOpAapHO paje Ha JOHOUICHY CTaHAapAa He MOry OWTH OBOJFHO He3zaBucHH. Ca
JpyTre CTpaHe, 3aXTEB 32 pABHOMEPHOM 3aCTYIJbEHOIINY ce 3aCHMBAO Ha apryMEHTY Ja
je ocHoBa 3a o0e30eheme eruTumMuTeTa CTaHJapAa YKJbyUeHmhe CBUX 3aUHTEPECOBAHUX
CTpaHa y MpOLEC HHUXOBOI JOHOLIEHA, a M3 TOra Jajbe MpoM3WiIa3u norpeda 3a
JOHOCHOLIEM CTaHIapJa KOju YKJbydyje BEJIUKH OpOj XOHOpPApHO aHTa)KOBAHUX JIMIIA.

Ha xpajy, mpeBarayo je 3axTeB 3a He3aBUCHOIINY JOHOCHOLA cTaHaapna. JloHomeme

295 Nobes and Parker, op. cit., p. 97.
296 Doupnik and Perera, op. cit., p. 84.
7 Choi and Meek, op. cit., p. 293.
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CTaHjgapjaa je npo(ecHoHAIN30BaHO, OJTHOCHO CTAaBJHCHO Yy HAJUICKHOCT 0J00pa Yuju
YJIAaHOBU ce OMpajy MpeBacXoJHO MO OCHOBY CTPYYHOCTH. Toj omIymm cy, Kako ce
HCTUYE y TUTepaTypH, AonpuHenn u cienehu gaxtopu: (a) ctas amepuuke Komucuje 3a
XapTHje oJ1 BpeIHOCTH U Oep3e, Kao Hajyrunajaujer wiana I0SCO-a u (6) omacHocT 1a
amepuuku noHocunan crangapaa (FASB), cam unu yapyskeH ca ApyruM JOHOCHOLIMMA
CTaHIAapAa W3 SHIVIECKOT TOBOPHOT mojnpydja, mpey3me on IASC-a ymory rimobamHoTr
noHOCHONA cTaHmapaa.”® WMmak, HE motpea 3a paBHOMEPHOM 3acTymbeHouthy Huje
3anemapeHa. OHa je, HauMe, JOoNUIa J0 M3pakaja MPUINKOM U3rpaime ponmamnuje, jep
ce TOBEPCHHMIM, KOjH Cy KJbYYHH 3a 00e30cheme eDekTMBHOCTH M HE3aBUCHOCTHU
onoopa, UMeHYjy Ha 0a3u reorpadckor kpurepujyma. CTora ce MoKe KOHCTAaTOBATH Jia
je HOBa OpraHu3alMoOHa CTPYKTypa, KpeupaHa y LWJby OTKJIamama Mpodiema
HEJIOCTaTKa JICTUTHMHUTETA, PE3yNITaT MOKyIIaja ypaBHOTEKEHa MOTpeda 3a CTPYYHOM
KOMIIETEHIIMjOM M HE3aBUCHOIINY, ca jeHE CTpaHe, U pPaBHOMEPHOM Treorpadckom
sactymbenomhy, ca apyre crpame.”’’ HeKOTMKO TOIMHA HAKOH PECTPYKTYpHpama
IASC-a, nonera je ouryka 1a ce W IPWIMKOM HM300pa wiaHOBa og0opa BOAM padyHa o
reorpad)cKoM MOpeKiTy, 0 ueMy he OWTH BHIIE peun Y HACTaBKY.

KonauHo, ka0 pe3yiTaT NeTOrouIIBEr Mpolieca pecTpyKTypHupama, 1. anpuia
2001. ronuuae HOBOOpMHUpaHu MehyHapoHu 0100p 32 padyHOBOJCTBEHE CTaHIApJe
(TASB) mpey3eo je onm MehyHapogHor komuTeTa 3a padyHOBOJCTBEHE CTaHAAPJC
(TASC) ynory kpeatopa cranaapaa Ha mehynapogHom Huoy. C 003upoM Ha TO Jia ce,
[0 MUTalky OpraHu3alOHE CTPYKTYpe, Me)yHapoaAHU JOHOCHJALl CTaHJapAa 3Ha4ajHo
npubnmkno amepuukom FASB-y, mopacna je BepoBatHoha na he meroBu cranmapiu
KoHa4YHO mocTaty npuxBaTibuBH U 32 CAJl. Ocum Tora, ymecto Omucke Bese ca [FAC-
oM, TASB ce ycmepno Ha capanamy ca BojgehuM HallMOHATHUM JTOHOCHOIIMMA CTaHaapaa
Y IIHJbY OCTBApeba KOHBEPreHIMje (MPHOIIKaBarba) CTAHIAPAA.

AxTyenHM MelyHapoIHM CHCTEM 3a JOHOUICHE CTaHgapAa (UHAHCHjCKOT
M3BEILITaBaKa, HACTA0 Kao pe3ynTaT pecTpykrypupama IASC-a y 2001. ronunu, anu u
KaCHUjUX TMPOMEHa Yy BHWIIE HaBpaTa, Kao mTo wiycTpyje Cnmka 12,3 oOyxBara
cnenehe eneMenTe (Tena):

1. Hamgzopuu oa6op (Monitoring Board),

2. IFRS ®ongammjy (IFRS Foundation),

3. IFRS CageronasHo Behe (IFRS Advisory Council),

4. Mehynaponau oxbop 3a pauyHOBOAcCTBeHe craHaapiae (International
Accounting Standards Board — IASB) u

5. Komwurer 3a tymauema [FRSs (IFRS Interpretations Committee).

2% Nobes and Parker, op. cit., p. 97.

299 Doupnik and Perera, op. cit., p. 84.

3% Benston, Bromwich, Litan and Wagenhofer, op. cit. p. 214.

%1 TFRS Foundation and International Accounting Standards Board (2011), Who we are and what we do,
January, http://www.iasb.org (28.04.2011), p. 2.
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]_[I/IJBCBC " caCTaB CBAKOI' OO HABCACHHUX TEJId, KA0 U HAYUH YyIIpaBJbakba BbUMa,

npenusHo aedunume Craryr [FRS ®onnamnwyje.

Hanzopuu ondop

CauyHIbeH O] PeryJjaTopa jaBHUX TPKUIITA
Kanurajia

HNMCHOBAKC, v ' TIOAHOIICHEC
HaAracaame I/I3BCIJ_ITaja

IloBepenunu IFRS ®onganuje
(¢pyHKnHja ynpaBbamba)

HaJIreaame, olcHa

HMMEHOBaKbE l T nHpopMucame  e()eKTHBHOCTH, HMEHOBAE l T uHpOpMHUCAHE
u puHaHCHpambe

IFRS CagetonaBHo Behe Jlonomene cranaapaa

| ; Mehynapoanu ox100p 3a pauyHOBOJACTBEHE CTaHAAp/E
pyKame (IFRSs/IFRS 3a maiie ¥ cpein-€¢ eHTHTeTe)

CTpAaTeIKUX
CcaB€ra
Komuret 3a Tymauema IFRS
(IFRICs)

AKTHBHOCTH nojpuike koje cnposoau IFRS ®onpanuja

odpa3oBHe unnnujatuse, IFRS takconomuja (XBRL), mpatehe yciayre

Cauxka 12 — CucteM 3a 1oHomee Mel)yHapoanux ctanaapaa (pMHAHCHjCKOT U3BEIITABAHA

Hamzopun oadop mpencrasspa Hajmiual)y koMrmoHeHTy cuctema. @opmupaH je
y Gebdpyapy 2009. roguHe y musby yHanpehema jaBHe onroBopHocTr DonHpaiuje, anu
0e3 yrpoxaBama HE3aBHCHOCTH IIpolieca JOoHomema cranaapaa. OH ykibydyje auaepe
EBporcke kommucuje, Janancke arennyje 3a puHaHCHjcKe yciyre, Komucuje 3a xaptuje
oxn Bpexnoctu u 6ep3e CAJl, Komurera 3a Tpxkummra y pa3Bojy IOSCO-a u Texandkor
KomuTeTa ucte opranmzauuje. Ilpencenasajyhu basenckor xomurera 3a OaHKapcKy
CyNepBHU3HMjy MMa YJIOry mocmarpada Oe3 mpaBa riaca. Hansopuu oxbop omoryhasa
peryinaTopuMa Tp>KUIITA KalHTala KOjH 3aXTeBajy wim aomymuTajy npumeny IFRSs nma
e(eKTHBHHU]jE HCITyHE CBOjE¢ 3aJaTKe BE3aHE 3a 3alITHTYy WHBECTHUTOPA W WHTECTPHUTET
TPIKHIITA KanuTama.

Haj3znauajuuje ogroBopnoctu HaazopHor og6opa cy:

l. ydecTBOBame Yy TMpoleCy KaHIUIOBama IIOBEPEHWKAa M 0J00paBame
BHUXOBOT IMEHOBAba U

2. HajArIeame TOBEPEHMKA, Kako OM ce ocurypana yckiaheHOCT HHUXOBOT

pana ca Cratryrom IFRS ®onnanyje.
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[Mpenubheno je ma HamsopHu oabop onxpikaBa cacTaHKE ca IMOBEPCHHUIIMMA
OapeMm jeHOM TOIUIIbEe, a Y Clydajy moTpede u uemhe.

IFRS ®onpammja (xoja je mo maprta 2010. romuwHe (yHKIIMOHHCANA TOJ
HasuBoM IASC donpanyja) je nmpuBaTHa HeMpoHUTHA OpraHU3alja, PETUCTPOBaHA Y
HenaBepy (CAJl). Ona npencrassba Hagpehenu entuter 3a IASB u y cBoM cactary nma
22 mosepenuka (Trustees) W3 CBUX JeNOBa CBETa, KOjH Cy 3ayKCHHU 3a YIpPaBJbarbe
IASB-om u Hag30p HETOBOT paja, YKbydyjyhu u meroo punancupame. [loBepenunu
ce Oupajy Ha mepuo ol TpH roauHe, ca MoryhHomrhy penzbopa. Ilo mect noBepeHuka
najy CeBepna Amepuka, EBpona u Asuja ca Okeannjom, JOK IpeocTasia YeTHPH MOTY
MOTUIATA ca OWJIO KOI' KOHTHHEHTA, a HUXOB M300p C€ BPIIM y CKIAAy Ca IHUJBEM
ycrocTaBJbama IiobanHe reorpadceke paBHoTexe. Ilopen Tora, mpucyTHa je TeXma Ja
@onpammja Oyne m3bamaHcupana My MPO(ECHOHATHOM CMHCITY, IMyTeM YKJbydermha
peBH30pa, cacTaB/baya M KOPUCHHMKA (PMHAHCHJCKMX H3BEIITaja, YHUBEP3UTETCKUX
npodecopa, Kao U APYTUX JIHIA KOja CIyXKe jaABHOM MHTEpECY, MPH YeMy je yoOuuajeHo
Ja y THEHOM cacraBy Oyay JBa TMpEACTaBHUKA YIIICAHUX  MelyHapoIaHHX
padyHoBoACTBeHUX (GupmMu. OJ CBaKOT MOBEPEHHKA CE OYEKYyje pasyMeBambe MUTama
pelieBaHTHUX 3a ycrex MelyHapoJHe opraHusaluje OJroBOPHE 3a pa3BOj KBAJUTETHUX
rno0alHuX CcTaHjaapia (QUHAHCHjCKOI M3BEIITaBakba HAMEHEHUX YYeCHHLMMa Ha
CBETCKHM TPXXHINTHMA KalWTaNa U JPYTUM KOPHCHUIMA.

WunnyjanHo WMeHOBamke MoBepeHHKa M3BpImuo je Komuter 3a HOMHHAIWM]e,
any oj Taja, KaJa ce nojaBu cioboaHo mecto y Ponaanuju, n360p HOBUX MOBEPEHHUKA
BpILIe CaMM MOBEpeHHIH, o] KoHTposnoM Hanxzopuor onbopa. [losepenunu aedunumry
U Tporenypy nzbopa, kKoja 00aBe3HO YKJbydyje KOHCYJITAlMje ca IIUPOKUM KPyrom
MHTEpeceHaTa (CacTaBJbaud, PEBH30PH W KOPHCHUIM (PUHAHCHjCKHX H3BEINTaja M
YHHUBEP3UTETCKU NMPOo(ecopH) U jaBHU MO3UB 32 HOMHUHOBAaWE KaHIUJATa, IIPU YeMy je
JONYUITEHO ¥ CaMOHOMHUHOBame. Y TOM IMJby, IOBEPEHUIM CYy (GopMHUpaTn
CaBeTofaBHy TpyIy 3a MMEHOBAaWmE IMOBEPEHHKA, KOjy KOHCYITYjy Ipe ITOHOIICHA
OJUTyKa O UMEHOBAMY.

[ToBepennin ce He OaBe CTPYYHMM MUTakbUMa BE3aHHM 3a CTaHAApE
(hvHAHCH]CKOT U3BelITaBama, Beh umajy cienehe oroBOpHOCTH:

1. umeHoBame wiaHoBa IASB-a, ckaname yroBopa ca \bUMa U yCIIOCTABIbAbE
KpUTEPHjyMa 3a OIIeHY FBHUXOBE YCIICITHOCTH,

2. nMmeHoBame wiaHoBa Komurera 3a Tymauema [FRSs u CaBeromasHor Beha,

3. pa3matpame roauiimke crparerije IASB-a u meroe edeKTUBHOCTH,

4. ycBajame Toammmer Oynera IASB-a u yrBphuBame OCHOBE 3a HETOBO
¢duHaHCHpame,

5. pa3MaTpame MUPUX CTPATEIIKHX MMUTamba BE3aHNX 3a IOHOIICHE CTaHaapaa

u npomoBucame [ASB-a u ctpuktHe npumene IFRSs,
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6. yCTaHOBJbCH-€ M M3MEHa omepaTUBHUX mpouenypa 3a IASB, Komwurer 3a
tymauewa [FRSs u CaBeronaBno Behe u

7. omobpaBame m3mena Ctaryra IFRS donpamnuje.

[ToBepenuin 0HOCE OAJYKE MPOCTOM BENMHOM IJIacOBa, OCHUM Yy CIy4ajy
m3mena CraryTa, Kaja je HeonmxoaHa TpodyeTBpTuHCKa Behuna. CacTajy ce 1Ba myrta y
TOKY TOJIHMHE.

JenHa ox 3HauajHUX OArOBOPHOCTH TOBEPEHUKA OJHOCH ce Ha obe3beheme
u3Bopa (unancupawma IASB-a, 1 To Ha HauMH KOjU rapaHTyje HE3aBHCHOCT Ipoleca
JIOHOIIeHa CTaHAapaa u edekTuBHO (yHKumonncame Ponparmje.’”” Tpukynbame
HOBYAHHMX CpPEJCTaBa ITPE/ICTaBJba, CBAKAKO, BEJHMKH HM3a30B. HeomxomHo je, Hamwme,
YPaBHOTEXXUTH U3BOpe (PMHAHCHpama Ha reorpadckoj OCHOBH, Kako OM cBaka 3eMjba
Npy)XKWIa MWTo je Moryhe MpaBUYHHUjU TOMPHHOC, TPU 4YEMY je MOCEOHO OCETIHHUBO
nuTamke JOMPUHOCA 3eMalba Koje Hemajy mpejactaBHuke y IASB-y. M3a30B npeacraBiba
U YypaBHOTEXeHme MoTpede 3a TpaHcmapeHTHouhy uHpopManuja o H3BOpUMaA
¢uHAaHCHpama, ca jeJHEe CTpaHe, W JKeJhe HEKUX JIOHaTopa Ja TakBe HH(popMmarmje
ocTaHy TajHa, ca npyre crpaHe. Mmak, momasehu on ummeHHIe 1a je ca3Hame Ja
HE3aBUCHHU JIOHOCHJIAIl CTaHAap/a HUje MoJ YTULAjeM 3Ha4yajHor (puHaHCHjepa UTEKAKO
BAKHO, CBAKH TOMIIBGK W3BemTaj DOHAIMje CampKH CIHcak (uHaHCHjepa.’'
duHaHCHjCKa KpH3a KOja je 3a/Jechiia CBET MOCIEAmUX TOAWHA TOJATHO je Tojadaja
notpedy 3a crabwiHuM (uHaHCHpameM MelyHapomHOr [OHOCHOIA CTaHIapaa
(hMHAHCH]CKOT U3BELITaBaAA.

IIponiec ycnocrtaB/bamka MIUPOKO YTEMEJbEHOT, ayTOMATCKOI U OAP>KHUBOT
pexxnma (QUHAHCHpama OJBHja c€ TNocTerneHo. [loBepeHWIM Cy HACTaBWIM Jia
NPUKYIUba)y HOBYAHA CpeacTBa W3 HCTUX u3Bopa kao um IASC (yrmmare
npo¢eCHOHATHUX PAavyyHOBOACTBEHUX Teja, JOHAIMje MelyHapoIHHX opraHuzanuja u
ApYyTUX JIKLa, MpoAaja MyOauKalyja), ajau Cy akTUBUpAIU U HOBE U3BOpPE, KAO HITO Cy
NPWIO3W MYyNTHHAMOHANHMX Kommanuja u Oep3u. Cama IFRS ®donpmammja nema
ayTOPHUTET 32 HAMETame cUcTeMa (prHAHCHpama Ha HAMOHAIHO] WK MelyHapoaHO]
OCHOBH. Y HEIOCTaTKy (hOpMaIHOT ayTOPUTETA, a y UUJbY CMamema 3aBHCHOCTH O]
MOBPEMEHUX YIUIaTa BEJIMKUX KOMIIAHMja, MOBEPEHMLM TOKOM IOCIEABUX TOJUHA
HACTOj€ Ja Pa3BHjy HAI[MOHAIHE MEXaHW3Me 3a (UHAHCHpAIE, KOjU CE 3aCHHBAjy Ha
cienchum HpHHLII/IHI/IMa1304
(1) wuporxa ymememenocm, y cmuciay oOyxBaTama TJIaBHHX Y4YECHHKa Ha

TPXXUIITHUMA KalluTaJla IIMpoOM CBETA U ,HI/IBep?;I/I(l)I/IKOBaH)a H3BOpa Q)HHaHCI/IpaH::a;

392 TASC Foundation (2009), Annual Report 2008, http://www.iasb.org (24.07.2009), p. 16.
303 Roberts ef al., op. cit., p. 333.
3% TASC Foundation (2009), op. cit., p. 16.
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(2) npunyoa, y cMucimy W3Tpajlbe TaKBOI CHUCTeMa (HHAHCHpama KOjU He
ocCTaBJba MPOCTOp 3a m30eraBame Iahama, MTO ce MOXKE MOCTHhU caMo y3 MOJPIIKY
pENeBaHTHNX HALIMOHATHHUX PEryJIAaTOPHUX TeNla U MHCTUTYLHja KOje BpIIe HAIUIaTY;

(3) Hesezanocm 3a nojedunaune axmunocmu, MITO MOJIpa3yMeBa Aa yIjaTe
He Oyny Be3aHe 3a HEKy NOCeOHy aKTHBHOCT KOja OWM MOTIJIa Ja HapyIld HE3aBUCHOCT
IFRS ®onnammje n [ASB-a, a 3a To je morpeOHa OIpKMBa MOJpPIIKA MelyHapOIHHUX
OpraHu3alyja, IeHTPAJTHUX OaHaKa U BEJIMKHUX PAYyHOBOACTBEHUX DUPMHU; U

(4) 6ezanocm 3a nojedunaune 3emse, WTO TOJpa3ymMeBa jaa HajBehe
C€KOHOMH]jE CBETa Cpa3MepHO Tojeiiec (UHAHCHUJCKH TEpEeT, y3 KOopHIIheme OpyTo
nomaher nmpou3Bosa Kao KpUTEpHjyMa, P YeMy CBaka 3eMJba Tpeda Ja UCIYHH 3a/1aTH
IIMJb Ha HAYMH KOjH je KOH3MCTEHTAH ca MpBa TP NPUHIIUIIA, TOK TOBEPEHHUIIU Tpeda aa
UM TIpyxe momoh y pa3Bojy peskuma HaruiaTe.

Pesynrat ynoxeHux Hamopa, 0a3upaHMX HA MPETXOAHUM MPHHIMIIUMA, jecTe
HaMmeTame oOaBe3e Miahama KOTHpAaHMM W HEKOTHPAaHUM KOMIaHWjama y pactyhem
Opojy 3emasba. [IMpEeKTHO WIM WHIAMPEKTHO, XHJbaJe OpraHM3alyja je YKJbYYEeHO Yy
¢unancupame IFRS Oonpanmje.

Crpykrypy npuxoga IFRS ®donpanuje m mpunora (goHanuja) Kao HHXOBE

Haj3HauajHuje craBke y 2008. u 2009. roguHu nprKa3zyjy HapeaHe Taberne.’”

Ta6ena 9 — Ilpuxonu IFRS ®onpanuje y 2008. u 2009. ronnuu

Craska 2008. 20009.
xmbage £ % xubage £ %

[Mpunosu (noHanwmje) 12.747 76,39 16.584 85,53
[Ipuxonu o npojaje myoIuKaIyja U CpoTHUX
AaKTUBHOCTU YMaHEHU 33 AUPEKTHE TPOILIKOBE 3.345 20,05 2.394 12,35
OBHX aKTHBHOCTH
ITpuxonu o kamara 553 3,31 377 1,94
OcTanu npuxoau 41 0,25 34 0,18
YKynHU NpUxXoau 16.686 19.389

Ta6ena 10 — [Iopexno npuaora IFRS ®@onpanuju y 2008. u 2009. ronunun

T 2008. 2009.
xuipazge £ % xmipazge £ %
Komnanwuje, npxaBHe HHCTUTYLIHjE U
npodecroHaliHe pauyHOBO/ICTBEHE
OpraHm3aImje u3:
Espomne 3.376 26,48 4.786 28,86
CesepHe AMepuke 1.907 14,96 2.300 13,87
Asuje u Oxeanuje 3.104 2435 3.622 21,84
Adpuxe 10 0,08 7 0,04
Jyxuae Amepuke 33 0,26 -
Meljynapoane opranuzaruje 50 0,39 68 0,41
Meljynapoane pauyHOBOACTBEHE pupme 4.230 33,18 5.690 34,31
[ToBepeHuUTIN TMIHO 37 0,29 110 0,66
YkynHo 12.747 16.584

3% Tbid., pp. 74-78. u IASC Foundation (2010), Annual Report 2009, http://www.iasb.org (29.04.2011),
pp. 16-50.
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Haj3nauajumjy kareropujy ¢unancujepa IFRS donnammje unne mehynapoane
padyHOBOJICTBEeHEe (pupme, oa Kojux motude TpehmHa yKymHux mpmiora. Mehy muma
nomuHupajy ¢upme T3B. "Benmke uetrBopke" ("Deloitte Touche Tohmatsu",
"PricewaterhouseCoopers", "Emst & Young" u "KPMG"), koje cy y 2008. u 2009.
TOAMHU yIUIATWIE 1O JBa MWJIMOHA aMepWYKuX nojapa. Ha kommanuje, np>kaBHE
WHCTUTYLIMj€ U IPO(EeCHOHATHE pauyHOBOJCTBEHE opranmu3anuje n3 EBpone oqHocu ce
HEILTO BUILE OJ YETBPTUHE YKYNHUX MpUIIora, o 4era oko 95% norude u3 EBporncke
yHHje. 3Ha4yajHu TpWiIo3u jaonaze u u3 Asuje u OxeaHwuje, 0K je ydemhe Adpuke u
Jyxxne Amepuke ToToBO Oe3HauajHo. Kama je pedy o mojeMHaYHAM 3eMJbaMa, HajBUILIN
n3Hocn mnpuiora nonaze u3 CAJl, Jamanma m Hemauke. OppumameM o0x CBOjHX
HaJIOKHAJ1a, ¥ HEKH MoBepeHuIy nonpuHoce punancupamwy IFRS donpanuje.

VY oxBupy IFRS ®onpmammje ¢yHKOuMoHMIIE W TocebaH TUM 3a Pa3Boj H
onpxaBatbe XBRL Ttakconomuje 3a IFRSs, mosznate xao IFRS Ttakconomuja (IFRS
Taxonomy). I'enepanHo, TakCOHOMHja MPEACTaB/ba PEUYHUK y (OpMHU pa3ymMJbHBO] 3a
KOMIIjyTep, KOjuM ce Ae(pUHHUITYy TepPMUHU KOPUIINECHU y TTOCIOBHOM H3BEINTABAKBY U
BUX0oBH Melycoonn ogHocu. IFRS TakcoHOoMHja ce mpumemyje IMUpOM CBETa y IHJbY
CJIEKTPOHCKE ymoTpebe, pasMeHe U o0e30ehema yHmopeauBOCTH (UHAHCH]CKUX
nnpopmanuja kpeupanux Ha 6a3u IFRSs. [lums XBRL tuma IFRS ®onpamnuje jecte
m3rpaama IFRS takconomuje Ha uctum jesnumma Ha KojuMa ce o0jaBibyjy u IFRSs, u
TO Y BpeMe o0jaBbMBama HOBUX CTaHJIapja, Kako OM ce 00e30e1u0 OKBHD 3a HBHXOBO
KOH3HUCTEHTHO yCBajame M uMiuieMenrtanyjy. Passoj IFRS Takconomuje nnTerpucat je
ca pa3BojeM CTaHJapAa U OfBHja ce IMyTeM (GOPMAIHOI U TPaHCIIAPEHTHOT IIpolieca KOju
MoJpa3yMeBa MHUpoKe Mel)yHapoaHe KOHCYITaIuje.

IFRS CagetrogaBHo Behe (mo mapra 2010. romune CaBeromaBHo Behe 3a
crannapae — SAC) odopmibeno je 2001. rogune u, npema Cratyty [FRS ®donnpanyje,
cactoju ce on 30 mim BUIE YiaHOBa, Koje uMeHyjy noepenu IFRS donpanuje 3a
nmepuoji O] TpW ToawHe, ca MoryhHomhy jemaHor peusbopa. Ocum reorpadcke
Pa3HOIHMKOCTH, OBO TEJIO KapaKTEPUIIy U PasiHKe y MpopeCHOHATHO] OMpPeaesbeHOCTH
4JIaHOBa, ¢ 003MPOM Ha TO Ja OHO YKJbydyje cacTaBjhbade M PEeBH30pe (pHHAHCH]jCKHUX
U3BEIlITaja, YHMBEP3UTETCKe mpodecope, (pUHAHCHjCKE aHATUTHYApE U perysaTope
¢uHaHCHjcKOT W3BemiTaBama. CaBeTonaBHO Behe mpencTaBiba (QOpyM IyTeM Kojer
3aMHTEPECOBAaHE OpraHW3aldje W TOjeJHHIM YYEeCTBY]y Y TIPOLECYy TOHOIICHA
ctanmapaa. tberoBu kjpydHHM 3a1alyl OTNIeAajy ce y npyxamy caBeta IASB-y y Bes3u ca
dbopmynucameM ITHEBHOT pezaa, YTBphHUBameM MpHOpUTETa y paiy, JIehUHUCAHEM
IpojeKaTa JOHOLIeHha CTaHapa U IpyruM OUTHUM MUTamkUMa, Y CKIay ca HoTpedoM.
[Mopen Tora, CaBeronaBHo Behe momake IASB-y y mpomoBucamy IFRSs mmpom cBerta.
YoOunyajeHo je Aa ce OHO cacTaje TPU IyTa TOAMIIELE, a CCIHUIIC Cy OTBOPCHE 3a
jaBHocT. Ilpencennuka Oupajy moBepeHHIIM M OH He Moxe Outu uiaH [ASB-a wnn

HEroBOI 0c00Jba.
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TASB npezncraBiba HE3aBUCHO TEJNO 3a JIOHOMICHE CTAaHAAPIA, Ca CEIUIITEM Y
Jlonpony (xao u IASC), unje unaHoBe, Kao mTo je Beh McTakHyTO, IMEHYjE M HaaTIeAa
IFRS ®onpanmja. 3a mocao koju o00aBibajy wiaHoBu I[ASB-a mpumajy HOBYaHY
HaKHajy, Ipy yeMy BehuHa MMa cTaTyc 3aloCiIeHUX ca IMyHUM PaJHUM BPEMEHOM, JIOK
MamH Opoj paau xoHopapHo. bupajy ce Ha mepwoxa on mer rogunHa, ca Moryhxomhy
jenHor peunsdopa. Ilompmky unmanoBuma [ASB-a mpyxa cTpydHO ocoObe u3
pa3NnUYUTUX 3€Majba CBETa, 3al0CJIEHO y cenuiuTy y JIOHIOoHY, Koje ce Hama3u MojJ
KoHTposioM nipenceannka [ASB-a. V meroBom cacraBy je mpeko 20 padyyHOBOJCTBEHUX
npodecroHanara, mTo je OKO YSTUPH ITyTa BUIIE Y 0JTHOCY Ha ocobJbe OuBmer IASC-a.

On cBor popmupama 2001. romune no dpedpyapa 2009. ronune, IASB je umao
14 unanoBa u3aOpaHuX Ha 6a3u CTPYYHOCTHU U UCKYCTBA, a HE reorpad)ckor mopeksa.
Wunnujanan 4aaHoBH oa0opa TMOTHLAIM Cy W3 JEBET 3eMajba CBETa, Ca YETHPH
koHTHHeHTa. Hajzactymbenuja je 6mna EBpomna, ca ykynHo 7 mpejcTaBHHUKA (YETHUPH U3
Benuke bpuranuje u mo jeman u3 ®panmycke, Hemauke u IlIBajumapcke), CeepHa
Awmepuka je nmana yetupu npencraBauka (tpu u3 CAJl u jeman u3 Kanaze), nBa cy
ouna 3 Asuje u Okeanuje (Mo jeman u3 Ayctpanuje u Jamana), a jeman u3 Adpuke
(Jyxxnoadpuuka Peny6nuka). Umajyhu y Buay cactaB IASB-a, kao u ynmenuily na je
weroB npBu mpeacennuk u3 Bemuke bputanuwje (Sir David Tweedie, Hexamammu
npenceqHuk Oputanckor Ombopa 3a padyHOBOJICTBEHE CTaHIApAE), jacHO je 1a je, y
NPBUM TOJMHAMa CBOT (yHKIHMOHHCama, [ASB OMo moj jakuMm aHTIO-aMEPHYKUM
yrunajem.””® Ca apyre cTpaHe, y BeroBOM cacTaBy HHje GHIIO PEACTABHIEKA 3eMaba Y
pa3Bojy, HUTH 3eMajba y TpPAH3HIMji.’" JOm jejHa KapaKTepUCTHKA HHHIIM]aTHOT
cacraa IASB-a jecte tommHammja 6ummx nenerata y Oxbopy IASC-a.*"

[Touetkom 2009. roamHe TMOBEpEHUIM CYy AOHENHW OMIyKYy Aa ce mo 2012.
roguHe Opoj wranoBa [IASB-a moseha Ha 16 (ox uera HajMame 13 Tpeba na Oyne ca
MIyHUM paJHUM BPEMEHOM, a HajBuUIlIEe 3 MOTY Jla pajie XOHOPApHO). Y IHJbY OCUTypamba
mro mupe mehyHapomHe aucnepsuje wiaHoBa, m3MmemeHn Cratyt IFRS donnammje
npeasuba na o ucre roauae IASB tpeba na nobuje cneaehy reorpadceky cTpykTypy:

e yetupH wiana u3 Asuje u Okeanuje,

e yeTupH 4iaHa u3 Espore,

e yetupu wiana u3 CesepHe AMepuke,

e jenmad wiaH u3 Adpuke,

e jenmad wiaH u3 Jy)xHe AMepHKe U

e J[Ba wiaHa ca OWJIO KOT KOHTHHEHTA, KOjU ce OHMpajy y CKIagy ca IHUJbeM

o6e30ehema rnodamHe reorpadceke ypaBHoTe)keHOCTH [ASB-a.

3% Doupnik and Perera, op. cit., p. 86.
307 Alexander and Archer, op. cit., p. 1.09.
308 Nobes and Parker, op. cit., p. 97.
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IMIpema Cratyty IFRS ®onpmammje, ma Ou pa3BHO KBalIUTETHE TII00aTHE
cTanmapae (UHAHCHjCKOT u3BemTaBama, IASB Tpeba nma mpencraBiba HajOOJBY
pacIonaoXuBy KOMOMHAIIM]Y CTPYYHUX BEIITHHA M UCKYCTBA, a TO 3Hauu "oarosapajyhu

Cl'IOj CaBpCMCHOI' TMPAKTHYHOI HCKYCTBAa PpCEBU30pa, CacCTaBbada U KOPHCHHUKA

309 Tlomasehn on Tora,

aranoBu IASB-a Tpe6a 1a mocenyjy crenche mmane u npodecronante ocobume:’ '’

(MHAHCHCKUX W3BEITaja W YHUBEP3UTETCKHX Ipodecopa

® JI0Ka3aHy CTPYYHY KOMIIETEHTHOCT W 3Hame¢ M3 00JacTH (PUHAHCH]jCKOT
padyHOBOJICTBA U M3BEINTABAA,

® CIIOCOOHOCT aHAJIM3Hpama PadvyHOBOJICTBEHHX MpoOieMa U Bohema padyHa
O UMIUTHKAIMjaMa OBE aHaJIKM3€ Ha JIOHOILIEHE O/IyKa,

® yCMEHE U NMCMEHE KOMYHHMKALlMOHE CIIOCOOHOCTH,

® CIOCOOHOCT y3UMama y 003Up PasIUuUTHX TJICAMUIITA U HENPUCTPACHOT U
100pO MPOMUILJBEHOT JOHOLIEHA OJUTyKa,

e pa3zyMeBame TJ00amHOr (PUHAHCHJCKOT, TIOCIIOBHOI W EKOHOMCKOT
oKkpyxema y kojeMm IASB dyHkimonue,

® CIOCOOHOCT pajia y TUMY,

® HHTETPHUTET, 00jeKTUBHOCT U AUCIUILTHHOBAHOCT U

e mnocBehenoct mucuju onmanyje U jaBHOM UHTEPECY.

3a JoHOUIEHE HEeKe OANyKe, Kao INTO j€ YCBajame CTaHgapia, HaupTa
CTaHAApAa WIH TyMadema, y MmoueTky, 1j. o 2001. mo 2005. roaune, O6mito je moTpedHO
onobpeme 8 o 14 wnanora IASB-a, ox 2005. 10 2009. ronune 9 ox 14, a kana ce 6poj
yrmaHoBa Oyne mosehao Ha 16, 6uhe morpedHo 10 mo3uTuBHUX THacoBa. Jlakie, mpocrta
BehMHa riacoBa Huje 10BOJbHA, Beh ce 3axTeBa nojpuka npeko 60% unanoBa Oxbopa.
ITusb TakBOT HauMHA JOHOILICHA OJUTyKa OIVIe[a Ce Y CMamemhy MOIYhHOCTH yCBajama
CTaHZAapAa KOjU Cy jeIBa TPENUIH TpaHUIy NpUXBaTIFUBOCTH 3a Ombop, kKao u y
MOJCTHULIABY IperoBapama U MOCTH3aba KOMIIPOMHCA.

Unanosu IASB-a onpxaBajy jaBHe CEITHHUIC CBAaKOT MECENa, OCHM y aBTyCTy,
KOje Tpajy OKO HeJlelby JlaHa. Tpu Win 4eTupH myta rogumme IASB onpikaBa cactanke
ca YeNHWIIMMAa Haj3HAYajHUjUX HAIMOHATHHUX JOHOCWJANa cTaHaapaa (UHAHCH]CKOT
U3BElITaBaka, Y by WACHTHU(HKALIM]je KOpaKka HEOIIXOAHUX 3a YCIELIHY peaau3alujy
mporeca KoOHBepreHmuje crapmapaa. OnmpkaBame CTallHE Be3e ca TUM JOHOCHOLUMA
CTaHJapaa TpejcTaBiba mocebaH 3amaTak Hekux wianoBa [ASB-a. Tako, IASB uma
yCIIOCTaBJbEHE BE3€ ca IOHOCHOIIMMA cTaHaapaa u3 Ayctpanuje, @paniycke, Hemauke,
Jamana, Kanane, HoBor 3enanna, CAJ/] u Benuke bpuranuje, koje ce manudecryjy y

BUY YycariialiaBama JHEBHOT pela W 3ajeJHHYKHX IpojeKaTa, Kao W 3ajeTHUYKOT

399 Alfredson et al., op. cit., p. 17.
10 Jones, op. cit., pp. 9-6-9-7.
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pelaBama HEKHX PavyyHOBOJICTBEHUX MpobisieMa. Jeanom roaumnime, IASB je nomahun
cacTaHKa HAIMOHATHKX JOHOCHIAIA CTAHAap/a U3 0ko 50 3eMasba cBera.” !

Tpanchopmamnujom [ASC-a y IASB y 2001. ronuau gonuio je u 10 3Ha4ajHE
IpOMEHE MHCHje U LubeBa MelyHapoaHor noHocuoua ctaHiapaa. Haumme, ymecro
XapMOHH3allMje, MEeroBa TJIaBHA MIHCHja IIOCTala j€ KOH8epeeHnyuja CTaHmapaa
(PMHAHCH]CKOT M3BEIITaBakba YCMEPEHa Ka CTBapamy TI00aTHUX CTaHAApa, a HEerOBH
IUJbEBU Cy JOOWIM 3HATHO KOHKpeTHHjy ¢dopmy. Popmupame [ASB-a, 3ajenno ca
noMepameM (oKyca ca XapMOHHU3alMje Ha JOHOIIEHE IMOOAJIHUX CTaHAapla,
"O3HAYHIIO je ITOYETaK HOBE epe Y MehyHapoXHOM (PHHAHCH]CKOM H3BeITaBamy" 2.

Onmru mnss IASB-a jecre "cHabneBame r100amHO MHTErpUINYyhuX TpKumiTa
KAMUTana jeJMHCTBEHNM je3MKOM (DHHAHCHjCKOT M3BemnTaBama' >, M3 oBor ommrer
miba npomsmiase cienehu konkpernu nmsbeBn [ASB-a, koje nepunume Craryt IFRS
doupanuje:

(a) pasBoj, y JjaBHOM WHTEpecy, JEIWHCTBEHOI CeTa KBAJIUTCTHHX,
pasyMJbMBUX ¥ TPHUMEHJBHBHUX TJO0ATHUX pAYyHOBOJCTBEHHMX CTaHIapiaa Koju
3aXTeBajy KBAJIWTETHE, TPAHCIAPEHTHE W yNopeanBe WHPOpManuje y (HUHAHCH]CKUM
U3BELITAjUMa U JPYTUM CpeJICTBMMAa (PMHAHCH]CKOI U3BEIITaBama, Y LUJbY HpYyKamba
noMohu yuecHMLIMMa Ha CBETCKUM TP)KMILITHMA KamuTajla U JPYTUM KOPUCHHLIMMA y
JIOHOUICHY €KOHOMCKHX OJUTYKa;

(6) mpomoBHCame CTPUKTHE IPUMEHE OBUX CTaHAAPAA;

(B) BOheme pauyHa o moceOHMM TOTpebaMa MaluX M CPeAmHX CHTHTETa U
€KOHOMMja y pa3BOjy NPWINKOM MHCIyHaBama MPETXOJHa JBa LWJba, y CKJIALy ca
MoryhHOCTHMA; U

(r) peanm3anyja KOHBEPreHIM]e HAIIMOHATHUX PAadyyHOBOJCTBEHUX CTaHAapIa
u IFRSs, y mniby noctuzama KBAIUTETHUX pemema.3 14

Jla 6u ocTBapuo mpokiamoBaHe IuJbeBe, IASB-y je mpemymTeHa moTmyHa
OJIrOBOPHOCT 3a CBAa CTPYYHA padyHOBOJCTBEHA MUTamka, OHOCHO:

1. pa3Boj u o0jaBJpHBamE CTaHAApAA (UHAHCH]CKOT H3BEIITaBAHA U

2. onoOpaBame TyMadema CTaHAapnaa, pa3BUjeHHX onx crpane Komwmrera 3a
Tymauewa [FRSs.

[TpBu 1uss IASB-a je cacBuM jacaH: jeJMHCTBEHU ceT IJI00AIHUX CTaHIapa
(MHAHCH]CKOT M3BEIITaBama. TepMUH "jeIMHCTBEHN ceT" O3Ha4daBa CTaHAAp/E KOjU Cy
O]l peYH JI0 PeY HASHTUYHU MPEKO AP>KaBHUX T'PAHHIA U KOJH Cy CTPUKTHO MPEBEICHH
ca eHrjeckor, 3BaHUYHOT je3nka [ASB-a, Ha apyre jesuke. Umak, 3a 3a70BOJbeHE

norpeba KOpHCHHWKAa (UHAHCHjCKMX H3BEIITaja HHUjEe JOBOJBHO Ja CcTaHAapau Oyay

3 Alfredson et al., op. cit., pp. 15-16.

*12 Doupnik and Perera, op. cit., p. 82.

313 International Accounting Standards Committee Foundation and International Accounting Standards
Board (2008), Who we are and what we do, March, http://www.iasb.org (17.10.2008), p. 1.

314 Alfredson et al., op. cit., p. 17.
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JeNMHCTBEHH Ha T1II00ATHOM HHBOY, Beh OHM Mopajy Aa Oyny W KBaJIHTETHH.
KBanmureTHu craHmapau NpeicTaBibajy jelaH OA KJBYYHHX MPEAYClIOBa 3a MpPYKambe
KBAJIMTETHUX, TPAHCIAPEHTHUX M YHNOPEIUBUX HMHGOpMalMja y4YeCHHLIUMA TPXKHIITA
KanuTajga U OCTaJIUM JOHOCHOLMMA €KOHOMCKHUX OJJyKa IIUPOM CBETa. YIPaBoO U3 TOT
pasnora, IASB je ycmocraBuo oxarosapajyhy mporenypy 3a pa3Boj HOBHX U H3MEHY
nocrojehux cranmapaa, koja ce 6a3upa Ha Mel)yHapOTHHM KOHCYNTalfjamMa y Koje cy
YKJbYYEHU 3aWHTEPECOBAaHM IOjEeAMHIM M OpraHu3auuje mupom cseta. I[Iponenypa
oOyxBara 1iecT (¢asa, a cBaka Off lbUX CE€ CaCTOJU U3 HU3a KOPaKa, IpU YeMy HEKU UMajy
KapakTep 00aBe3HHX, ¢ 003upoM Ha To aa ux 3axreBa Cratyt [FRS ®onpamuje, nox ce
JpYyTH peanu3yjy y 3aBUCHOCTH oJ1 moTpede. Daze mpoueaype pa3Boja ctaHmapaa jecy:

1. craB/bame NMUTAKAa HAa JHeBHH ped. [Ipuwinkom IoHOIIEHma OIIyKE O
CTaBJbalby HEKOT THUTama Ha nHeBHH pen, [ASB pasmatpa: (a) 3mauaj ompehenmx
nHpopMalja 3a KOpUCHUKE (UHAHCHJCKUX U3BEIITaja W HHUXOBY IOTCHIIWjaIHY
noysnanoct, (0) mocrojehe cmepHune, (B) woryhHocT moBehama cTemneHa
KOHBepreHmuje, (r) KBaIHTET CTaHIAapAa Koju Tpeba pa3BuTH U () pecypcHa
orpannuema. Y AeduHHCamy IHEBHOT pela ydecTtByje W ocobsse IASB-a, koje
uaeHTuduKyje, pazMarpa U cymupa npodieme koju 3aBpel)yjy naxmy wianoBa IASB-a
U CIPOBOJIM HEONXOJHAa MCTpaKuBama, NPU dYeMy IpoydyaBambe HAIMOHAIHUX
pPadyHOBOJICTBEHUX pETyJaTHBa M TPAKCH M pPa3MEHAa MUILJBEHAa Ca HAUOHAITHUM
perynaTopuMa npezcTaBibajy BakHe Kopake. [logcTuiaj 3a craBibame HEKOT mpodieMa
Ha aHeBHH Moxke johu u ox CaseromaBHor Beha, Komutera 3a Tymauema IFRSs,
Apyror JOHOCHOLA CTaHAapJa WIM HEKOI OJ OCTaJuX uHTepeceHaTa. Hakon
uAeHTU(HUKOBamka mpobieMa Koje Tpeba pemmMTH W, CAMUM THM, MOTEHIIHjaTHUX
mpojeKara, a mpe BUXOBOT KOHAYHOT 0J00paBama M yTBphuBama npuopurera, IASB
Tpaxku wmunubere CaBeromaBHor Beha (mTo je ob6aBesHo mpema Cratyty IFRS
donpanyje) 1 HallMOHAJIHUX JOHOcWIana crapaapaa. Cama ojlyka O ycBajamby HOBHX
mpojekara JOHOCH ce Ha jaBHUM cefnuiiama IASB-a;

2. njJaHupame npojexra. Y oBoj ¢asu, IASB Hajupe moHOCH OAIYKY O TOME
na mu he mpojekar ma peanmsyje caM WM 33jeIHO Ca HEKUM JPYTUM JIOHOCHOLEM
cTanmapnaa. ¥ 3aBUCHOCTH o]l motpede, [ASB moxke na goHece u oanyky o hopMupamy
caBeToJlaBHe Tpyme (Koja ce yoOMuajeHo o3HauaBa kao "pamgHa Tpyma'), Koja uma
3aJaTaK Ja Mpy>Xy CTPYIHY OMON, al HE yYECTBYj€ Y YIpaBJbamby MPOjeKTOM;

3. pa3Boj u o0jaB/bHBambe NPeJIUMHHAPHOr AoOKyMeHTa. Mako Huje y
obaBe3n, IASB o0uuHO 00jaBibyje mpenuMuHApHU JOKYMEHT (discussion paper), Koju,
3alpaBo, MpeJcTaBjba HErOBY MpBY MyOiukanujy nocBeheHy HoBoMm mpoOiemy, a
cactaBjba c€ Yy [Wby oO0jammema TOr Tmpobirema U ymyhumBama Mo3HMBa
3aWHTEPECOBAHMM JIMIIUMA J1a N1ajy KoMeHTape. Mako ce mojaBibyje y yJIo3H M3IaBaya,
IASB He mopa yBek jaa OyJe W ayTop MpeIMMUHAPHOT NOKyMmeHTa. OBaj JOKYMEHT,

HauMe, Moke Ja Oyae pe3yiTaT MOoYeTHHX akTUBHOCTH IASB-a Ha mpojexty uiu

176



UCTPAKMBAYKNX aKTHBHOCTH HEKOT IPYTOT JOHOCHOIA cTanaapaa. OOMaHO caapxu: (a)
cBeoOyxBaTaH mperyien mpobiema, (0) moryhe mpucTyne WeroBoM pemaBamy, (B)
IpeIMMUHapHE CTaBOBE ayTopa U (T) MO3MB 3a JOCTaBJbalbeé KOMEHTApa;

4. pa3Boj u o0jaB/bUBab€ jJaBHOT HAIPTAa HOBOI WJIH HU3MEHEHOT
cTaHaapaa. 3a pas3IuKy oJ MPEeTXOAHe, oBa (a3a mMa KapakTep oOaBe3He. JaBHM HALPT
crangapaa (exposure draft — ED) muma ¢opmy camor craHmapia Wid aMaHIMaHa
nocrojeher crangapna. [lpunukom meroBor pasBoja, IASB y3uma y o03up: (a)
UCTpaXKMBama U MPErnopyke cBOI 0colJsba, (0) KOMEHTape Ha MPEIUMUHAPHU TOKYMEHT
u (B) mpemnmore CaBeromaBHor Beha, pagHe rpyne W HalWOHATHUX JOHOCHIIAIA
CTaHAapAa, Kao M Mpeajiore ca jaBHUX TPUOWHA. JaBHH HALPT MPEICTaBJba OCHOBY 32
JlaJhe jaBHE KOHCYIITAIIH]E;

5. pa3Boj W o0jaB/bUBalbe HOBOI WJIH H3MemeHOr crangapaa. I[lpe
KOHAuHOI' ycBajama cTaHaapnaa, IASB pa3maTpa cBe KOMEHTape MNpHCIEie TOKOM
nepuoja MpeJBUleHOr 3a jaBHY pacmlpaBy o HaupTy (koju yobuuajeHo Tpaje 90 nmana,
OCHM Y U3y3€THUM OKOJIHOCTUMA, Kaaa Tpaje 60 maHa) u, 1mo motpedu, opraHusyje jaBHe
TpUOMHE ¥ CHIPOBOAM JOJaTHA TNpPaKTUYHA HCTpakuBama. Kao pesynrar THX
aKTUBHOCTH WJIM yCJeJl HeKUX 3HauajHuX aorahaja Koju cy ce oJurpaiu TOKOM Ieproja
jaBHe pacnpase, IASB moxe na fjoHece oUTyKy O 00jaBJbHBamby HOBOT, PEBUAMPAHOT,
HalpTa cTaHgapaa. HakoH mTo Cy cBa CIOpHa MUTama pa3pelieHa M JOBOJbaH Opoj
gynaHoBa [ASB-a racao 3a ycBajame craHmapaa, clieid leroBo 00jaBibuBame. CTaBOBU
yiianoBa [ASB-a koju cy riacanu npoTuB cTaHaapaa 06aBe3Ho ce 00jaBbyjy 3ajeIHO ca
HOBUM (WM W3MEHeHWUM) cranaapioM. Ca craHmapjoM ce o0jaBibyje M OCHOBa 3a
3aKJbyunBame Koja, m3Mmel)y ocranor, ofjammaBa KOpake Yy HpOIEIYpPH TOHOIICHA
crangapaa u ogaoc IASB-a npema KOMeHTaprMa 0 jaBHOM HaIPTY;

6. aKTUBHOCTH HAaKOH o0jaB/bHBamba craHaapaa. Hakon o6jaBibuBama
CTaHjmapjaa, 4jgaHoBU UM ocoOike [ASB-a onpkaBajy pefoBHe cacTaHke ca
3aWHTEPECOBAHHUM JIMIIMMA, YKJbY4dyjyhu HallMOHANHE peryiatope, y HUJbY HpyKamba
noMohn y pemaBamby HEOUYEKHMBAHMX MpoOJIeMa y TPAKTUYHO] HMMIUIEMEHTALU)U
cTaHmapaa. Y aKTUBHOCTUMA yCMEpPEHHM Ka o00e30ehery KOH3HCTEHTHE NpUMEHE
IFRSs yuectByje u IFRS ®onnanuja. Ilo ncreky nepruona o ABe TOJUHE O] CTYyMamba
cTanmapaa Ha cHary, IASB Bpmu npeucnutuBame merose npumene. [lon yrumajem
YOYeHHX MpoldiiemMa y MpaKkcH, IPOMEHa y OKpYKey (PHMHAHCH]CKOT M3BEIITaBamba WIIH,
nak, craBoBa CaBeromaBHor Beha, Komutera 3a Tymadewa IFRSs, nammonamHmx
peryinaTopa M Ipyrux MHTEpeceHaTa O KBaJuTeTy cranaapnaa, IASB moxe na nonece
OJUIyKYy O IIOHOBHOM CTaBJbakby JOTHUYHOTI IIPOOIeMa Ha THEBHU PEl.

V3110%eHy IpOLEAypPy pasBoja CTaHAap/Ia WIYCTPyje HApeIHa CIIHKa.”

315 International Accounting Standards Committee Foundation and International Accounting Standards
Board, op. cit., p. 5.
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g O/UIYKA 0 CTaB/bakby HA JTHEBHH pejl

HUCTPAKUBAIE

Ipeaumunapau
JOKYMEHT
(Discussion
MIPEJJIO3U Paper — DP) MPEJJIO3U
(amje obaBe3an)
Orncexne JABHE KOHCYJITALIMJE
IPOMOTHBHE
aKTHBHOCTH
JaBHM HaupT
(Exposure
Draft — ED)
g WHmyT
2 3a Ipouec
s JIOHOIICHA
; CTaHzAapIa
Z JABHE
Q KOHCYJITAIIMJE

IyonukxoBanu
CTaHAApA

IoBpaTHHU
M3BelITaj

IIpouec yrpagme
Y HAIlMOHAJIHE peryJiaTuBe

I[IpeucnutuBame
HAKOH /IBe TOiHEe IPUMeHe

Cauka 13 — IIponec pa3Boja cranaapaa ox crpane IASB-a

[Touerne roaune paga [ASB-a kapaktepuily 3HauajHe, TMHAMHYHE U OTICEIKHE
aktuBHOCTH. [IpBa ce omHocu Ha "[Ipojekat yHanpehema" (Improvements Project), auju
IUJBEBH Cy OWIIH: TaJhe CMambee Opoja OMIHja y CTaHIapIuMa, T0jalllibemhe CTaHIapaa
U yKJbyuewe Beher 6poja cMepHuna. CTaHnapan Koju cy, Kao pe3ylTaT OBOT MPOjeKTa,
peBuaupanu a0 kpaja 2004. romuue, ctynuniu cy Ha cHary 2005. rogune. [pyra
aKTUBHOCT C€ OJHOCH Ha MPOjeKaT KOHBEPreHIINje, KOjH 3ajeTHIUKN peannsyjy IASB u
amepnukn FASB, y nnpy enmvunucama pasnuka msmehy IFRSs 1 GAAP CAJl. Kao
pe3ynTaT MpojeKTa KOHBEpreHiyje, Koju he OWTH neTajbHUje pa3sMOTPEH Y YEeTBPTOM

neny pana, IASB je toxkom 2007. u 2008. ronuHe q0HEO HOBE ¥ MOJIUGUKOBAO HEKE O]
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nmoctojehux cTaHgap/a, a HOBH M U3MCHCHH CTaHIApAH CTYNWIH ¢y Ha cHary y 2009.
roguau. Tpehm wu, 3a cama, mocieAmy 3HA4YajaH TMEPHOA Yy JOHOUICHY CTaHIapia
HacTymnuo je y apyroj nonoBuHu 2010. u mpBoj monoBunu 201 1. rogune, Kana je A0HETO
MeT HOBUX CTaHAapjaa, Koju cTymajy Ha cHary y 2013. roxunu. [lakie, moHolewme U
CTyHame Ha CHary CTaHaapja ce MoCIeNUX TOJMHA OJBHja y HUKIyCHUMa. Y jeTHOM
nepuony, IASB cripoBoau WHTEH3WBHE aKTUBHOCTH Ha IUIAHY JOHOIICHA CTaHAApAa, y
CMHCIIy OKOHYamha paHuje OTHOYETUX Mpojekara. JJoHeTH ctaniapay, 3aTuM, CTyIajy Ha
CHary 3ajelHo, ca 3HayajHUM Pa3MaKoM Yy OJHOCY Ha TPEHYTaK BUXOBOTI JOHOLIEHa. Ha
Taj HaunH, [ASB mpyka KoMmmaHujamMa ¥ HAMOHAJIHUAM peryjaropuMma (hUHAHCH)CKOT
M3BEIITaBamka M3BECTAH MEPHOJI CTAOWITHOCTH Y IPUMEHH CTaHAapAa (aKTyeITHU TepHOI
ctabunHocTu Tpaje 4 rogune — o 2009. mo 2012) u uctoBpemeHo uMm oMmoryhasa nia ce
ONaroBpeMeHO TpPHIIPEME 3a HMMIUIEMEHTAlMjy HOBHX cTaHmapaa. OcuM KpyIHHX,
CYIITHHCKUX M3MEHA CBOjUX CTaHJapjia, Koje peanu3yje MmyTeM MoceOHUX MpojeKara,
IASB, noueB ox 2008. roauHe, Ha TOAMIIKH0] OCHOBU BPIIW MOOOJbIIAKHA CTaHIAPAA
(Annual Improvements), koja ce cacToje y TMOjallllbelby CMEpPHHIA 3a IPHMEHY,
MPOMEHN KOPHUIThEeHNX TePMHHA U OTKIIakamkhy YOUCHUX Tpeliaka, HeKOH3UCTEHTHOCTH
U Tpa3HUHA y CTaHAapauMa. Y NUTawky Cy U3MEHE KOje jecy HEONXOJHE, alu HHUCY
XUTHE W He 3aBpel)yjy oTBapame moceOHUX mpojekara. Jlo caga ycBojeHa mobosblama
CTaHIapAa CTYNWIA Cy Ha CHAary y pelaTHBHO KPaTKOM POKY (YTJIaBHOM y TOAWHH KoOja
CJICZIV TOAHMHY yCBajamba).

Komurer 3a tymauema IFRSs (1o 2010. romune Komwurter 3a Tymauema
MehyHapoanor ¢uHaHcujckor n3BemrTaBama — [FRIC), dopmupan je 2002. ronuae kao
3amena 3a Ctannu komuteT 3a Tymauewa (SIC). Uma 14 unanosa (mo 2007. ronune 12),
Koje nmenyjy nosepennnu [IFRS ®onnanmje 3a neprox ox tpu roause, ca Moryhnomthy
jemHor pemzbopa. UnaHoBM He MpUMajy IJaTy, ald UM c€ HaJoKHalyjy TpOIIKOBH.
bupajy ce w3 pemoBa padyHoBolha, Koju 00aBJbajy jaBHY TNpakcy WIH paae Yy
npenysehnMa, n KopucHUKa (puHaHCHjCKUX m3BemTaja. Cacrajy ce y MpOoCeKy CBaKor
Jpyror Mecena W HUXOBH CACTaHIU Cy OTBOPEHU 3a jaBHOCT. Oj CBAaKOT 4WiaHa ce
o4eKyje aa Oyze He3aBUCTaH, Tj. 1a HE 3aCTylla CTABOBE KOMIIAHHU]E MJIM HHCTUTYIIH]E ca
KojoM je moBe3aH. Omnmyka (kKao IITO je ycBajame HalpTa WKW (UHAITHE Bep3uje
TyMadema) ce cMaTpa JOHETOM aKO HE BUILIE O] YUeTBOPO WIAHOBA IJlaca MPOTHUB.

Komurer 32 Tymauema u3zaje ymyTcTBa 3a MPUMEHY U CMEPHHIIE 32 PEIIaBambe
npo0JyieMa (PMHAHCH]CKOT U3BEIITaBama KojuMa ce MoceOHO He 0aBW HUje[aH CTaHIap.
(momnazehu npu Tome ox [ASB-0Bor KOHIIENTYaTHOT OKBUpa U MocTojehinx craHaapaa),
a takohe o0aBJba M Jpyre akTUBHOCTU Ha 3axTeB [ASB-a. ¥V nenrpy naxme Komwurera

cy '"pauyHOBOACTBEHa THTama KOja MOTYy OHWTH TIOMJIOKHA PA3NIUYUTUM WIH

179



HETPUXBAT/FHBUM PAadyHOBOJICTBEHHM TPETMAaHUMA, Ca IIHMJbEM IMOCTHU3amkha KOHCEH3yCca
0 TMIOTOJTHOM PavyHOBOJICTBEHOM an/ICTyny"3 e

[Tponienypa noHOLIEHa TyMauewa, Kao M Ipoleaypa JOHOLICHa CTaHIapia,
3alounbe UICHTU(DUKOBAHEM MpoOjIeMa M HEroBUM CTaB/bakbeM Ha JHEBHU eI, a
3aTUM CleM u3paga W o0jaBbMBame Hampra. KomuTer 3a Tymadema pasmarpa
KOMEHTape MpHUCIesie TOKOM Neprojia peIBrul)eHoT 3a jaBHy paclpaBy O HAIPTY, HAKOH
yera ycBaja (uHANHY BEp3Wjy TyMauema, Koja, Mmpe o0jaBjbUBamba, MOAJIEKE

patudukanuju o crpane IASB-a.

1.3. Ocrasie mel)yHapoaHe opraHusanmje

IMopen IASC-a u meroBor Hacnennuka [ASB-a, y mpomec riobanmusanmje
cTaHAapAa (MHAHCH)CKOT U3BEIITaBamba, y NEPUOLY O]l CElaMAECeTHX IOIMHA MPOILIOT
BeKa JI0 JlaHac, OWiie cy ykJbydeHe U cienehe mel)yHapoHe opraHusaryje:

e MehynaponHa opranm3aiyja KOMUCH]ja 3a XapTHje O BPEIHOCTH,

e Mehynaponna denepamnmja paayHoBoha,

o G4+1,

e EBporcka yHuja,

e @eneparnyja eBpONCKUX pauyHOBODa,

e VYjenumceHe HaIyje,

e Opranmzamnyja 3a eKOHOMCKY CapaIiby U Pa3Boj U

e Mehynapoanu $hopyM 3a pa3Boj pauyHOBOJICTBA.

Mehynapoona opeanuzayuja kKomucuja 3a xapmuje 00 epeoHocmu
(International Organization of Securities Commissions — IOSCO), umnje cemumTe ce
Haja3u y Manpuny, ocHoBaHa je 1983. roauHe, Kao yApyKemhe JIPKaBHUX PErynaTopa
TpKUIITA XapTuja of BpexHocTd. OBu perymatopu, usmely ocranor, omiyudyjy o
NPUXBATJBUBOCTH  CTaHAApAa JAPYIHX 3eMajba Kao OCHOBE 32 CacTaBJbambe
(MHAHCH]jCKMX H3BEINITaja KOMIIAaHWja KOje ce KOTHUpajy Ha Oep3aMa MOJ HHUXOBOM
jypucaukuujom. JJanac IOSCO obyxBara npexo 190 perymaTopHux Tena, Koja 3ajeqHo
MOKpHuBajy oko 90% CBETCKOT TP KHIITA KalUTaja.

TokoM kacHuX ocamzeceTux roauHa npouwior Beka, IOSCO u IASC cy, kao
mro je Beh pedeHo, mocturiu cnopasym npema kome je IASC mpeyseo obaBe3y na
nobosbia cBoje crapaapae, a [OSCO obaBesy aa pazMOTpU HUXOBO NPENOPYIHUBAHE

CBUM CBOjuUM Oep3ama. Y nuipy yuBpiihuBama capaame aBejy opranuzamnmja, [OSCO je

316 Jones, op. cit., p. 9-8.

180



nobuna mpaBo mpucycTtBa cactanimMa Ombopa [IASC-a y cBojcTBY mocmarpada. Y
2000. romuan I0OSCO je mpernopyunia CBOjUM WIaHWIAMa Jia OA00pe WHOCTPAaHUM
€MHUTEHTHMA XapTHja oj1 BperHocTu npuMeny IASC-0BUX cTaHIapAa, MITO Cy MHOTE OJ1
wuX, ykbyayjyhu n SEC, npe wnn kacuuje, u yuunune. Takohe, IOSCO je umana
3HAYajHy yIJIOTy Y pacmpaBamMa o pectpykrypupamy [ASC-a, xoje cy pesyirupane
meroBoM Tpanchopmamujom y TASB y 2001. roguau. IOSCO ce naHac ocnama Ha
IASB, ouekyjyhu ox mera jga JOHOCHM MelyHapoJHO IIpUXBAaTJbUBE CTaHAApJe
(hMHAHCH]CKOT HW3BEIITaBama, KOjU MOTy na OyAy KopuilheHH 3a CBpXE KOTHpama
KOMIIaHHja Y HHOCTPAHCTBY.

Ha nuBoy EBporicke yHHje mocToju MoceOHO TENo 3aTyKEHO 32 KOOPIHHALN]Y
eBporckux wiannna IOSCO-a, mox HazuBoMm Komumem esponckux pezyramopa
mporcuwma xapmuja 00 speonocmu (Committee of European Securities Regulators —
CESR). Oo Tteno, ocnoano 2001. ronune, ca ceaumreM y Ilapusy, npyxka noapiky
areHiujaMa 3a MOHUTOpHHT npuMmeHe IFRSs ox cTpane koTHpaHHMX KOMIaHHja IIUPOM
EV.

Melynapoona ¢peoepayuja pauynoeoha (International Federation of
Accountants — IFAC), kao rio0anHa HeJpkaBHa OpraHM3alldja PavdyHOBOJCTBECHE
npodecuje, ocHoBana je 1977. romuHe, a cemuimiTe joj ce Hamasu y Ibyjopky.
dopMupame OBe OpraHu3alije MOACTAKHYTO je pacToM MelyHapoaHe TproBuHE,
MYJITHHAIIHIOHAIHUX KOMITaHUja, 3aWHTEPECOBAHOCTH WHBECTUTOpPA 3a HWHOCTpaHa
yjlarama M, ¢ TUM Yy BE€3H, CBE M3PaKEHUJUM KpETameM KaluTaja MPEeKo IpKaBHHUX
rpanuna. IFAC nanac uma 164 myHompaBHa W NpUApYKeHa uilaHa U3 125 3eMarba u
jypucnukuuja. Hajsehm Opoj wumanoBa IFAC-a wma kapaktep mpogeCHOHATHIX
pPadyHOBOJCTBEHMX Te€Jla, a CBU WIAHOBM 3aj€HO DEIMpPE3CHTYjy OKO 2,5 MHInoHa
pauyHOBOha M3 jaBHE IpaKce, MPUBPEAE U JAPKABHUX M AKaJEMCKHX HMHCTHUTYLH]ja.
Mehynaponne peBuzopcke ¢upme cy Takohe 3actymibeHe y IFAC-y, u To myrem
®opyma ¢upmu. JemHO HCTpaKMBame, YUjU pe3ynraTH cy oOjaBibern 2006. ronuHe,
OTKPHIIO j€ J]a padyHOBOJICTBEHHU CTPYyUmhany 1 MelyHapoHe peBU30pcKe Gpupme nMajy
Behn cymrurckn ytunaj Ha pan IFAC-a y omHocy Ha HammoHaimHA MpogecHoHaTHA
pauyHOBOCTBEHA Tea.”

Hum IFAC-a je 3amTuta jaBHOT WHTEpeca MyTeM MOJCTHIAkha KBaJTUTCTHE
mpakce Kojy Bpmie padyHoBolhe mmpom cBeta. IFAC HacToju nma ojaga CBETCKY
padyHOBOJICTBEHY TpodecHjy u JONPUHECE pa3Bojy CHAXHHX MelyHapomaHHX
€KOHOMM]ja IIyTEM:

1) ycnocTtaB/bamka KBaIMTETHUX MPOGECHOHATHUX CTaHAap/Aa M MOJCTHIAmka

BHUXOBE IPUMCHE,

317 Nobes and Parker, op. cit., p. 93.
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2) onakmaBama Mel)ycoOHe capanme CBOjUX WIAHOBA, Tj. PauyHOBOJICTBEHHX
Tena, u

3) Bpuiewa ynore "noprnapoina” MehyHapoHe pauyHOBOJICTBEHE Mpodecuje y
BE3M Ca PENICBAHTHUM MHTAFMMAa O] jABHOT HHTEpeca.

[Tonazehn ox HeocmopHe ynMmeHHIE Ma "(QyHAAMEHTATHH HAYMH 32 3alITUTY
JaBHOT WHTEpeca IIPENCTaBJba pa3BOj, IMPOMOBUCAKE M HaMETame MelyHapoaHo
MpHU3HATHX CTaHAap/a, Kao cpejcTaBa 3a 00e30eheme kpeaubunurera nHbopMalyja o
KOJUX HMHBECTUTOPU M JPYTU CTEjKXOJACPU sapuce ', IFAC, MyTeM CBOja YETHPH
HE3aBHCHA 0J100pa, TOHOCH Meh)yHapoHe ctanaape:

e peBH3Hje, yClyra NpyXkamba KpeIuOUIUTeTa U CPOJHUX yCIyra,

® KOHTpOJIE KBAJHUTETA,

® CTHKE,

e oOpasoBama pauyHoBoha u

® DPayyHOBOJICTBA jJaBHOT CEKTOPA.

Haxne, IFAC npeacraBiba HHCTUTYIIH]Y KoOja je KommiemeHTapHa ca [ASB-owm,
c 003MpoM Ha TO Jla CBOJUM CTaHAapJuMa I[OKpUMBAa HU3 IMUTaka U3 00JACTH
padyHOBOJCTBA M PEBU3Hj€ PA3IMIUTUX OJ CTaHIapja (MHAHCHjCKOT W3BEIITaBama
Koju Baxe 3a mpeny3eha. Ocum jgoHomiewma cranaapaa, IFAC cnpoBoayn nctpaxvBama
Be3aHa 3a mpobieMe o0pa3oBama pauyHOBOha U Apyre cTpydHe npodieme u 00jaBibyje
CTaBOBE M KOMEHTape O MUTAkMMa PEJICBAHTHIM 33 PadyyHOBOJICTBEHY Ipodecujy.

On cBux IFAC-0BuX HcTpakuBama, IO CBOM 3HA4ajy W aKTYEIIHOCTH HM3]1Baja
ce ucrpaxusamwe u3 2007. roaguHe, Koje je CIpPOBEICHO y LUJby CTHLAMKba MPEICTaBE O
CTamy (PMHAHCHJCKOT M3BEIlTaBama Ha INI00ANTHOM HUBOY. Pesynratu uctpakuBama,
Koje je 0a3upaHO Ha aHKETHUpAmky Y4YECHHWKA y JaHIy (PMHAHCHjCKOT HW3BEIITaBambha
(cacTaBibaua, peBH3Opa W KOPHCHUKA (MHAHCH]CKMX H3BEIITaja, JJIOHOCHIAIA
CTaHJapAa U peryjaTopa TPXKHUIUTA) U3 pa3IMYUTHUX 3€Majba CBETA, MyOJIMKOBAaHHU Cy
MapTta 2008. roguHe y u3BemTajy moj HazuBoM "Jlanan uHaHCHjCKOT M3BEIITABaMHA:
aKTyeJHEe TIepCIeKTHBE U MPaBIH pa3Boja'. MicTpaxuBame je TIOKPHUIIO YeTHPH MOApYdja
naHna (MHAHCH)CKOT M3BEIITaBamba: KOPIIOPATHBHO YIpaBJbame, Mporec (GPUHAHCH]CKOT
W3BEIITABAKa, PEBH3W]y (HUHAHCHjCKMX W3BEIITaja W KOPUCHOCT (PUHAHCH]jCKHX
u3BelITaja. Y KOHTEKCTY HAllUMX pa3MaTpama, CBaKako Cy HajUHTEPECaHTHUJU
pe3yiTaT CerMeHTa UCTpakuBama NMocBeheHor mporecy (PUHAHCHjCKOT M3BEIITaBaKbA,
KOjU YKJbYUyj€ CacTaBJbale M HHTEPHO 0100paBame (PMHAHCH)CKUX M3BemTaja. Hanme,
UCIHMTAaHHULIU Cy U3pa3WIM CTaB /1a je€ OBaj MPOLEC Ha caMOM MOYeTKy 21. Beka J0KHUBEO
no0oJblIake, NpU YeMy Cy JOHOCHOLM CTaHIapAa HMMajd HajIIO3UTUBHUJU CTaB O

aKTyeJHUM MpoMEeHaMa y ()MHAHCHjCKOM H3BEIITaBamy, JOK je CTaB peBHU3opa OHO

% International Federation of Accountants (2011), Facts about IFAC, April, http://www.ifac.org
(30.04.2011), p. 1.
3 Tbid., p. 1.
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HajMame Mo3uTHBaH. Kao Mo3uTHBHE MpoMeHe y mporecy (PUHAHCH]CKOT U3BEIITaBamba
Y CBOjUM 3eMJbaMa, UCTIUTAaHHUIIU Cy Hajuerrhe HaBOIHIIH:

® KOHBEPreHIM]Yy, KOja je ycMepeHa Ka CTBapamy jeJHOT ceTa TI00aTHUX
cTangapaa GUHAHCH]CKOT U3BCIITABAbA,

e T000JbIlIatbe peryiaThBe (UHAHCH]CKOT W3BelITaBama, YKJbydyjyhu Behu
HA/130p HaJ BHM,

e IIpey3uMame KOHTpOJE HaJ MpolecoM (UHAHCHJCKOT H3BEUITABamba OJ
CTpaHe yIpaBHOT 000pa U MEHAIMEHTA U

e o0OJpIIaFbe MHTEPHUX KOHTPOJA HaJ  TPOLECOM  (HHAHCH)CKOT
M3BENITaBaba W MPHUMEHY HANpeIHUjUX TEXHOJIOTHja 33 cacTaBJbame (PHMHAHCH]CKHX
M3BEIITAja.

Wnak, uCOUTAaHUIM Cy YOUWJIM M HEKE MPOMEHE Yy Mpolecy (HHAHCHjCKOT
M3BEIITAaBaka KOje cMaTpajy Mame noxesbHUM. Kao riaBHe pasiore 3a 3a0pHHYTOCT
OHU CY MCTaKJIH:

e Tpomkose npenacka Ha [FRSs,

e moTpedy 3a TapaJeTHOM TNPHMEHOM BHIIE OJ jEJHOT ceTa CTaHaapra
(hMHAHCH]CKOT U3BEIITaBakA,

® KOMIUIEKCHOCT CTaHAap/a (PMHAHCH]CKOT H3BEIITaBaka U

e PHUrOpoO3HE peryJaTOpHE 3aXTeBE y BE3M ca oAroBopHourhy 3a ¢puHaHCH]CKE
W3BEIITAjE.

Konauno, Ha muTame mra gajbe Tpeba Mpeay3eTH Ha IUTaHy yHampelhema
nporeca (MHAHCH]CKOT U3BEIITaBamka IIMPOM CBETa, HCIIMTAHHIIU Cy, Ka0 HajBaXKHU]E,
ucrakiu cinenehe mepe:

e HaCcTaBaK KOHBEPTeHIMje CTaHAapJa (PMHAHCHjCKOT W3BEIITaBama, Y IHJbY
U3rpajiihe jeHOT INI00AHOT ceTa CTaHaAap/a,

® I[10jEJIHOCTABJbCHEC U Pa3jallbehe CTanaapaa (MHAHCHjCKOT W3BEIITABAbA,
y3 JlaBame MPEJHOCTH MPUHIUIIMMA Y OJHOCY Ha MpaBuia,

e o0e30eheme MexaHW3Ma KOjU TPHUMOpaBa YIpaBHE OA0Ope 1a IOCBETE
MaXKiby KBAJUTETY (PUHAHCH]CKUX W3BEIITAja 1

e o00e30eheme momaTHOT 0Opa3oBama M 00yKe 3a cacTaBibaue (PMHAHCH]CKHUX
u3Bemraja.’>’

Aconmjanivja oA HazuBoM G4+1 QopMmHupaHa je TOYETKOM JIEBEJECETHX
rogmHa 20. Beka. Ycmen Tpanchopmammje Tporeca JIOHOMICHAa CTaHIapaa
(bMHAHCH]CKOT M3BEIITaBamba y HEKUM aHTJI0-CAaKCOHCKUM 3eMJbama (kao mro cy CA/l u
Benuka bpuranuja), y ToM mepuoay ce MOHOBO jaBuia MoTpeba 3a OpraHHU3allijoM
ciuuyHOM MelyHapoaHo] cTyaujckoj rpynu pauyHoBoha, mpereun [ASC-a. Hawmme,

YMECTO MPO(ECHOHATHUX PAYyHOBOJCTBEHUX TEJNd, yJIOTa JIOHOCWIIANA CTaHaapia y

320 International Federation of Accountants (2008), op. cit., pp. 16-21.

183



OBHM 3eMJbaMa MpHUIIANIa je He3aBHCHUM NMPHUBATHUM KomuteTuMa. G4+1 je y modeTky
o0yxBaraja JOHOCHOIE CTaHIapAa (PMHAHCHjCKOT HM3BEINTaBamba W3 YETHUPU 3EMIBE:
Ayctpanmuje, Kaname, CAJl u Benuke bputanuje, aok je IASC wumao crartyc
nocmarpaua (otyna "+1"). Kacauje ce mpuapyxuo u JToHOCHIal ctaHaapaa u3 Hosor
3enanna. IloueB ox 1995. rommue, G4+1 je oOjaBmia cBOje CTaBOBE O Pa3IUIUTUM
padyHOBOJICTBEHUM TNpoOJIeMHMa, Kao MTO Cy PadyHOBOACTBO JIM3WHTA M MEPEHE
neppopMaHCH.

UnaHoBHM OBe acoljalyje UMajy CIMYHE KOHIENTyajJHe OKBHpe, 300T dera cy
Ce OCeTWJIM CIIOCOOHMM na nenyjy edukacHuje y omHocy Ha IASC. Unak, ¢ebpyapa
2001. rogmme, kao pesynrar pectpykrypupama IASC-a um dopmupama IASB-a,
aconujanrja G4+1 je yramena. [Tomro je y nununujanau cactaB IASB-a ymao 3Hadajan
Opoj cTpydmaka W3 aHIVIO-CAKCOHCKHX 3€Masba, MOTpeda 3a OpraHu3aldjoM MOITyT
G4+1 mnpecrana je na nocroju. llIto ce Tuue cTBapHOr y4HMHKa OBE acollMjalyje,
MHUIlJbEHa Cy NojesbeHa. Heku ayTopu cmartpajy za je OHa uMaja 3HadajaH yTHIaj Ha
panx IASC-a, nok npyru TakBe TBPIHE CMATPajy HpCYBeJ'II/I‘IaHI/IM.321 VY cBakoMm ciyuajy,
JOHOCHOLIM CTaHAapJa M3 HaBeICHUX 3eMalba Cy, yapyxkenn y G4+1, ycnemu na
ocTBape 60Jpy MeljycoOHY KOOpIUHAIIH]Y.

Eeponcka ynuja (1o 1993. EBporicka ekoHOMCKa 3aje/IHUIA) YiIaKe 3Ha4YajHe
HaTope Ha IUIaHy CMamkbUBamka Pa3jifKa y peryJaTuBH (PMHAHCH]CKOT M3BEUITABama, alll
je, TOKOM my)Ker HH3a TOAWHA, T€ Hamope (QOoKycHpajia HCKJBYYHMBO Ha CBOjY
teputoprjy. OIHOCHO, y ULEHTPY HaXme je OWlio cMamHBame pasziuka uiMehy
HAIlMOHAJIHUX peryjiaTuBa (MHAHCH]CKOI M3BELITAaBama Ap)KaBa WIaHULA M OHUX KOje
TO JKeJe Ja TMOoCTaHy, Oe3 mpeTeH3Wja 3a MHpeme Mojaena peryinatuBe EY u3Ban
€BPOTICKOT KOHTHHEHTA.

XapMoHH3alMja pauyyHOBOJCTBAa y EBpOICKO] yHHJU MpeJICTaB/ba CETMEHT
XapMOHH3alMje KOMIIAHUjCKOI 3aKOHOAABCTBAa 3eMasba wiaHuna. Haume, Caser
munucTapa (Council of Ministers) EY nonocu aupexTrBe (CMEpHHIIE) KOje MOKPUBAjy
CBE 3HaYajHE aCIeKTe KOMITaHH]CKOT 3aKOHOIaBCTBA. [IpuMapHa cBpXa AUPEKTHBA jecTe
yjenHavyaBame HAMOHAIHUX MPOTMHCA KOJH PETYJIHIIY MOCIOBHH JKUBOT Ipeay3eha ca
¢dopmoM fpymiTBa Kamurtaia. J{MpeKTHBE NpeACTaBibajy pPE3yJTaT KOMIUIEKCHOT U
JMYrOTpajHOT Tpolleca, KOju YKJbydyje paTudUKanujy O] CTpaHe JAp)KaBa HJIaHHUIIA.
Haxon parn¢ukamnyje, cBaka Ap)kaBa WIaHWIA X YCBaja ¥ UMIUIEMEHTHPA, IPU YeMy
HaIMOHAJIHE BIACTH UMajy oJpelheHu cTeneH ca000e 1o muTamy uMIuieMeHTanuje. O
13 10 cama JOHETHX JAUPEKTHBA, JABE ce 0aBe pavyyHOBOJCTBEHUM IHMTamUMa HU
HaMelhEHEe Cy KOHBEPIeHIMjU CUCTeMa PAadyHOBOJCTBA M (DMHAHCHjCKOT U3BEIITaBamba

npxasa wianuna. Ped je o IV u VII [lupextusm.

321 Nobes and Parker, op. cit., p. 94.
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IV HupextuBa EY je momera 1978. rommHe, HaKOH IE€THAECTOTOIUIIEHET
nepuoja TperoBapama, peBUANpama 1 pacnpasa. HamemeHa je cBuM npenyzehnma ca
paBHOM (hOPMOM JIpyIITBA Kamurtaia, 6e3 o03upa Ha TO Ja JIM CE HUXOBE XapTHje O
BPEHOCTH jJaBHO KOTHPAjy UM HE, Ca U3y3eTKOM OaHaka M OCUTypaBajyhnx KoMIaHHja.
JIMpeKTHBa je yCBOjeHa Y IUJbY XapMOHHU3AIMje PadyHOBOJICTBEHUX MPUHIIHIA, a TUME
n mosehama ynopenmuBocTH (MHAHCHJCKMX W3BEINTaja, IIyTEM IIOCTABJbaba
MUHHMMAJHUX CTaHJapja 3a BUXOBO CAacTaB/bambe U MyOJIMKOBame KOju Tpeba aa Oyay
MOLITOBAaHMU y 3eMJbaMa wiaHunama. Y IV JlupeKTHBH je MCTaKHYTO Ja KOMIIaHuje,
MPWIMKOM CacTaBJbamba M3BEIITAja, Tpeba Ja mpyke "BepaH W MOMTeH" MPUKa3 CBOJHX
cpencraBa, obOaBe3a, (PMHAHCHJCKOT TMOJOXaja W pe3yiTara IOCIOBama, Yy IHIbY
3aJ]0BOJbEH-A IOTpeda akuuoHapa M Apyrux crejkxongepa. OHa TaHrupa cnezaehe
padyHOBOCTBEHE MpodIIeMe:

(a) ¢opmy OunaHca cTama U padyHa ycrexa,

(6) campikaj roauIIkET ceTa GUHAHCH]CKUX U3BEIITAja,

(B) mMuHMManHa o0emomamuBama |y HamomeHama  (¢ycHoTama) y3
(uHAHCH]CKE M3BEIITaje 1

(r) mpaBuna mpolekUBaka M TMPUHIMIE Koje Tpeba CIeAUTH TPHIUKOM
cacTaBJbarma (PUHAHCH]CKHX I/ISBeIHTaja.3 2

IV [lupexTuBa je, y BpeMe CBOT JOHOIICHA, NMPEACTaBibajia 3HaYajaH KOpak
Hampena, jep je Hacrala Kao pe3ynTaT KOMIIPOMHCA TMpPHCTyNa (HUHAHCH]CKOM
U3BelITaBaky KOjU je JOMHUHHMPAO y 3eMJbaMa KOHTHHEeHTaiaHe EBpone (eraaucTuyku
MOpUCTYI) W TPUCTYNA KOjU je KapakTepucTuuaH 3a Benuky bpuranuwjy (mpuctyn
"BEpHOT W MOIITEHOT" TpHKa3zuBama). Ox cBOT ycBajama 10 kpaja 20. Beka, OoHA je y
BUIIIC HAaBpaTa MemaHa M JIONMyHhaBaHa, ajld M3BPUICHE M3MEHE W JIOMyHE Ce HE MOTY
OKapaKTepUCaTH Kao CYHITUHCKHU 3HaYajHe.

VII JlupextuBa, ycojeHa 1983. romune, 0aBu ce NHUTamKUMa CacTaBlbamba
KOHCOJIMIOBAaHNX (PMHAHCH]CKUX WM3BEINTaja W BaKW 3a KOHIEpHE (rpyme mpemyseha)
KOju 00yxBaTajy HajMame jeqHo mpemysehe ca dopmom apymrBa kamutana. OHa je
Takohe mpencTaBipasia 3HA4YajaH HCKOpak y mopehemy ca g0 Tama Bakehum
HaIlMOHAJIHUM peryJiaTUBaMa, ¢ 003MpOM Ha TO Jla MHOT€ €BPOICKE 3eMJb€ (Kao LITO je
@paHiuycka) npe BHEHOI yCBajamba HHCY HU 3aXTeBaJle CacTaBJbalbeé KOHCOJIHMIOBAHUX
M3BEIITaja, OK Cy m3Mely 3emMasba Koje Cy TO 3aXTeBaje NOCTOjae 3HadajHe pasiiKe.
Wnak, Tagamma pa3HOJIMKOCT y peryjaThBaMa M IpakcamMa KOHCOJIHIOBamka IIHPOM
EBporicke yamje nomia je 10 u3paxaja y BHIYy 3HadajHOT Opoja ommuja (Buiie of 50)
koje je VII dupexrura nyauna. Ctora, nako je gonpunena nosehamwy 6poja kommanuja
KOje cacTaBJbajy KOHCOJNMIOBAHE W3BEIITaje, OBAa JAUPEKTHBA HHjE JOHETA 3HAYajHUje

noBehame cTerneHa XxapMOHHU3aIHje MTPaKCH KOHCOMNIOBama Ha HUBoy EVY.

322 Jones, op. cit., p. 9-14.
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Heocnopro je na cy pauyHoBojcTBeHe nupektuBe EY (IV u VII [lupextrsa)
JOTIPUHEIIe CMabEhy pasinka y (PMHAHCHjCKUM H3BEIITajUMa M 3HA4ajHO MOOOJbIIATe
KBaJUTET (PMHAHCHUjCKOT M3BelllTaBama yHyTap EVY. To cy moTBpamia uctpaxkuBama
Esporicke deneparmje pauynosoha (FEE),* kao u 6pojHa apyra HCTpaKHBarmba.
JIupexTHBe Cy MpHMOpaje MpeKko 2 MWINOHAa Kommanuja mupoMm EY na mpomene u
Mel)ycoOHO MpUOIMKE CBOje METOJIC cacTaBJbarba (DMHAHCH]CKHUX U3BEIITAja, a MoceOan
yCIIeX je OCTBapeH Ha IUlaHy yjenHadyaBama ¢popMe (puHaHCHjCKUX M3BemTaja (Onnanca
CTama U pauyHa J0OUTKA M IyOUTKA) U 06eIoamuBamba. ' [IUPEKTHBE Cy MOCTYKHIE
M Ka0 pauyHOBOJICTBCHH OKBHUD 32 HEKE €BPOIICKe 3eMJbe m3BaH EY, kao mro cy Ousiie
coumjanmcTrike 3emibe Vctoune EBpore, koje cy moueTkoM aeBeneceTux rogmHa 20.
BEKa, y CKIJOMy OICEXHUX EKOHOMCKHUX pedopMH, 3Keneiae Ja u3Bpie Op3y
TpaHc(hOpMaNHjy CBOjUX PAYyHOBOJICTBEHHX CHCTEMa Oa3MpaHHX Ha COBjETCKOM
MOJIeNly Y CUCTEeME KOjH Cy TP>KUIIHO OpHjeHTHCaHU. MHOre of] THX 3eMajba KacHHje Cy
nocrane uianuie EY. Ha npumep, Mahapcka, [lombcka, Uemka u CioBadka cy TOKOM
paHMX JeBEJeCeTHX TOAWHA, Y WITYeKUBamy NpHjeMa y wiaHcTBo EY, ycBojune HOBe
pavdyHOBOJCTBEHE 3aKOHE Oa3zupaHe ynpaBo Ha AupekTuBama EY.

WNnak, mnomeHyTe JAMpPEKTHBE HHUCY JIOHEJe 3a/l0BoJbaBajyhu  cremeH
XapMOHH3alMje pauyHoBOjCTBa yHyTap EVY, Tj. HUCY ycmocTaBuiie JAOBOJbAH CTENEH
YIOPEIUBOCTH (PMHAHCH]CKMX W3BEIITaja, W TO W3 BHUIIE pasnora. [IpBo, 3HavajHa
KapakTepuCcTUKa aupekTuBa jecte (nexcuOmmHocT. Ha mpumep, muore ompende IV
JlupexTHBe cy nouumaie nzpasoM "Jlpxase wiaHMIE MOTY J1a 3aXTEBajy WU J103BOJIE

|l

KOMIIaHWjama Jia...", Koju je oMmoryhaBao 3emJpama Jia ojabepy BapHjaHTy Koja je 3a

BUX HAjIPUXBATI/GHBH]A, IITO Cy OHE M YHHHIE. >

Jonymrajyhu npumMeny pa3muauTHx
pemema 3a OpojHE padyHOBOJICTBEHE IMPOOJIEMe, AUPEKTHBE Cy OTBOPHJE Bpara 3a
cacTaBJbambe Mel)ycoOHO HeynopeauBux (pUHAHCHjCKUX HM3BelnTaja. [IpakTiuuHo, OHE Ccy
JpXKaBaMa 4iaHMIaMa IMpykuie MoryhHocT na odyBajy mocrojehe pauyHOBOACTBEHE
Tpamuimje, a OHe cy Ty MOTyhHOCT, y Mam0j miu Behoj MepH, u UCKOpPHUCTHIIE, jep HUCY
Oune TmpeBHWIIe pacrlolokeHe 3a mnpoMeHe. Hajbosby moTBpAy HemocTaTKa
yHopeauBOCTH ()MHAHCHjCKUX W3BemTaja yHyTap EY mpencraBipajy pesynTatu jemHe
ctymuje u3 1990. roamue, koja ce Oasupana Ha yTBphuBamy 1q00uTKa omabpane
KOMIIaHUje Ha 06a3M pauyHOBOJACTBEHUX IIPUHIUIA ceaM 3eMaba wiaHuua. Jloourak je
MMao HajHIDKY BPETHOCT IpemMa padyHoBoacTBeHHM npuHnuna [nanuje (131 mummon
ECU), a nHajBumry mpema padyHOBOJACTBEHHM mnpuHIMNHMa Bemuke bpuranuje (192
vmuinona ECU). Kaga Ou moTMYHa KOMMaHMja TIOCJOBaja y HEKOj OJ OCTalluX

nocMmarpanux 3emasba (Hemauka, benrmja, Xonannmuja, @panimycka wim Urtanmja)

32 Van Hulle, K. (1996), "Harmonization of Accounting Standards in the EC", in Blake and Hossain, op.
cit., p. 19.

324 Haller, A. (2002), "Financial accounting developments in the European Union: past events and future
prospects", The European Accounting Review (Vol. 11, Issue 1), p. 159.

325 Doupnik and Perera, op. cit., p. 79.

186



uckazaia OM noOWTaKk 4YWja ce BUCHHA HalasW u3Mel)y NpeTXoqHHX EeKCTPEeMHHX

Bpez[HOCTI/I.3 26

Jlpyro, HeKH 3HadajHH TnpoljeMu, Kao MTO Cy HPOMEHE
pPavyyHOBOJCTBEHHX MOJUTHKA M PA4yHOBOJICTBEHU TPETMaHH JIM3UHTA, TPAHCAKIIMja ca
MHOCTPAHCTBOM, TYTOPOYHHMX YrOBOpa O HM3IpajibH, Mope3a Ha JOOWTaK M TeH3Hja,
OCTaJIli Cy WM3BaH JoMaliaja TupekTuBa. Tpehe, npkaBe wiaHHWIE HUCY WCTOBPEMEHO
yrpamuiie oapende IMpeKTHBa y CBoja 3aKoHoaaBcTBa. Heke o mwux, kao Hup. Mranmja,
Cy TO YYMHHWJIE Ca 3HAYajHUM 3aKallmbemeM. YeTBPTO, AUPEKTHBE TOKOM BpeMEHa HHUCY
npeTpresne 3HayajHuje m3MeHe. OHe ce crora MOTy OKapaKTepHUcaTh Kao CTaTHYHH
WHCTPYMEHTH, KOjU HHCY QXKypUpaHH Yy CKJIAgy Cca HU3MEHCHHM EKOHOMCKUM
OKOJJHOCTHMA, HHTH j€ OCETHO NMO0OJhIIaH HUXOB kBanmuteT. [leto, BehmHa npxkaBa
ynanna EY (u3yseB Ayctpuje, JlykcemOypra m Hemauke) ycmocraBuia je cBoje
KOMHCH]€ WIH 000pe 3a JOHOIICHE CTaHaapAa (PMHAHCH]CKOT PavyyHOBOJICTBA, IITO je
3a Tocienuily umaio cinalieeme yTuiaja oapendou aupextuBa EY, ca HeraTMBHUM
MMIUIHKAIFjamMa 1Mo YIopeAnBOCT GUHAHCH]CKUX U3BEIITaja.

[Tonazehn ox mpeTxogHMX W3Narama, CACBUM j€ jacHO 3amToO aupekTuBe EY
HHUCY MOTJIE /1a OCTBape 3HA4YajHUjU YTHUIIA] HA TII00ATHOM IUIaHY, Tj. 3aIITO HACY MOTJIE
Ja mpeBazul)y eBpOICKe IpaHHIle M HAMETHY C€ Kao IJI00alHO NPHUXBATIBMB MOJEI
cTaHnapga (UHAHCH]CKOT H3BelITaBama. J(oJaTHH Mokas3aTesb HEJOBOJHHOI YycIiexa
XapMoOHU3alHje GUHAHCH]CKOT U3BemTaBama y EY jecte u unmeHnna na GUHAHCH]CKU
n3BemrTaju kommanuja w3 EY, cacraBibeHM y CKIany ca HAIMOHATHUM HpPOMHCHMA
0a3upaHMM Ha JUPEKTHUBAaMa, HHCY OWJIM NPUXBATJBUBU 3a MelyHapomHa TpiKHIITa
Kanurana. Y IuJby NPUCTyNama TUM TPXKUIITHMA, MHOre kommnanuje u3 EY cy Ouie
NMpUMOpaHe Jla cacTaBlbajy JOJATHHU, CEKYHIApHHU CeT (MHAHCH]CKUX W3BEINTaja, U TO
oGO Ha Gasu GAAP CAJ1.**

[Ipu3najyhu HepoBosbaH ycmex cBojux aumpektuBa, EY je 1995. romune
OJUTy4YMJIa Ja HaYMHHU 3a0KpeT y OJHOCY Ha CBOj NMPBOOWUTHU MOJIENI XapMOHH3alLHje,
KOJU je IMao peruoHamHu (oKyc, u okpeHe ce paxy IASC-a, mTo je 03HAUMIIO MOoYeTaK
apyre (aze WEHUX Hamopa Ha IUIaHy YjeJHadyaBama CTaHgapla (UHAHCH]CKOT
n3BemraBama. EY je nckasana monpmky taga aktyeaHoM npojekry IASC-a u IOSCO-a
Ha PeBUAMpAbY CTaHIAp/a KJbyYHUX 32 KOMIIaHH]je KOje ce KOTUpajy Ha MehyHapoaHuM
TPXKHUIITUMA KaluTana ¥ 00jaBuiia HaMepy Ja CBOjy PEryJaTHBY YYMHH KOH3UCTCHTHOM
ca cragnapauma IASC-a. Hemrro kacuuje, 1j. 1999. ronune, EBponcka komucuja, Kao
3akOHOZaBHO Teno EY 3amykeHo 3a JOHOIIECHE PadyHOBOJICTBEHHUX M IPYTHX IPOIIHCA,

o0jaBuia je akIIMOHM TIaH yHamnpehema jeIMHCTBEHOT TPXKUIITAa PUHAHCH]CKHUX yCIyTra

326 Carey, A. (1990), "Harmonization: Europe Moves Forward", Accountancy (March), HaBexero mpema:
Doupnik and Perera, op. cit., p. 79.

327 MIkapuh-Josamosuh, K. (2008), "Vcknalhjupame HOPMATHBHE OCHOBE (PHHAHCH]CKOT H3BEINTABAA Y
CpOuju ca 3axteBuma EBporicke ynuje", Vioea u sadayu ghunancujckoe uzeewmasara y npoyecy
npuopyacusarna Eeponckoj yruju, XXXIX Cumnosujym Capeza pauyHoBoha u pesusopa CpoOwuje:
PauyHOBOACTBO M moOCiOBHE (MHAHCH]E y CaBPEMEHHMM YCIOBMMa IOCIOBama, 300PHHUK pajoBa,
3nmatubop, 29-31. maj, ctp. 49.
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TOKOM HapeJHOT TETOTOMUINIET MEpHoJa, Y KOME je MCTaKHYTO Ja CTaHIapau Koje
o0jaBipyje IASC mpencraBspajy pedepeHTHY Tauky 3a KOMIIaHHje KOjeé HaMepaBajy Ja
y4ecTBYjy y MehyHapoaHUM TpaHcakLujama ca xapTujama of BpeaHocTu. Jlakie,
KpajeM MpoLUIOr BeKa IOCTaJl0 je OYMIVIENHO Jla XapMOHHU3alMja CTaHAapaa Kojy
npensoa IASC mocraje cBe CcHaxHHja, JIOK j€ XapMOHHM3amMja Oa3upaHa Ha
mupektrBama EY mama y qpyru mias.

Hokymentom u3 2000. rogmne, mox HazuBoMm "Ctpateruja (UHAHCH]CKOT
u3BemtaBama EY: masmu xopanu", EBporncka koMucHja je mpeaniokuia 00aBe3uBame
CBUX KOMITaHWja KOTHUpaHMX Ha Tpkumituma EY Ha cacraBibame KOHCOJHIOBAHUX
¢uHAHCHjCKUX W3BemTaja y ckiaxy ca cranmapamma IASC-a. Mctum nOKyMeHTOM
MpeAoKeHa je U U3MEeHa NMocTojehnx AUPEKTHBA, Kao U Pa3B0j MEXaHU3Ma 33 YCBajame
(omob6paBame) IASC-oBux cranmapaa. Jyma 2002. roxgmne EBporcku mapiamMeHT
Casetr munucrapa EY npuxsatunu cy npemior EBporncke komucuje U JOHETH MPOMKC
KOJUM C€ CBE KOMIIaHMje KOjeé ce KOTHpajy Ha PEryJIMCaHUM Tp)KUIITHMa KamuTaja
yaytap EY o6aBe3yjy Ha mpumeny IFRSs 3a cBpxe cacraBibama KOHCOJIHIOBAaHHX
m3Bemraja moueB ox 2005. roamHe, y3 AONyIITEHE ApKaBaMa WIaHUIAMA [a Ty
o0aBe3y MpoIIMpe Ha HEKOTHpaHE KOMIIaHW]je TMOJl CBOjOM jYPUCAMKIIM]OM, Ka0 M Ha
nojennHayHe (uHAHCHjcKe u3BemTaje. OBaj MpOMKMC BaXXM HE caMO 3a MyHONpPAaBHE
yiranuie EY, Beh u cBe 3emibe EBporickor ekoHomckor nojgpy4yja (European Economic
Area) xoje Hucy winanmne EY — HWcnann, Jluxrenmraju u Hopsemky. HberoBum
JIOHOIIIeHeM, '"criopa U rpyda XxapMOHHU3aIja je, y clydajy KOHCOJIMIOBaHUX U3BEIITaja
KOTHPAaHHUX KOMIIAHHja, 3aMer-eHa 6p30M i 0b6aBesHoM yHubuKamujom™ ", Ocum Tora,
y 2001. rogunm je m3memeHa [V JlupexTrBa, Koja ocTaje MepoiaBHa 3a KOMIIaHH]j€ KOje
ce He KoThpajy Ha TpxkumrumMa EY, y mwpy meHor mnpuOmmkaBama I[FRSs.
Haj3nauajHuja HOBMHA oOrjeia ce AOMyIITamy HpuMeHe ¢ep BPEJHOCTH NPUIMKOM
Mepewa (uHaHcHjckux MHCTpyMmeHaTa. Hose m3mene IV Jlupektuse, Takohe y muiby
yckmahuBama ca IFRSs, m3Bpiiene cy jyna 2006. rogune, Kaga je, U3 UCTOT pa3iora,
n3mene nperpnena u VII upextuBa. CBe OBe aKTUBHOCTH IIPENICTaBIbajy jacaH 3HAK
cupemuocta EY na ce akTUBHO YKJbYYH y MPOIEC KOHBEPTEHIM]E PAuyHOBOJICTBEHHUX
cTanaapjaa koju npeasoau [ASB.

Deodepayuja eseponckux pauynoeola (Fédération des Experts-Comptables
Européens — FEE), kao opranuzammja eBpOIICKE padyHOBOJICTBEHE Tpodecuje,
ocHoBaHa je 1987. ronune. Cenumre joj je y bpuceny, a y cBom cacraBy maHac uma 45
pauyHOBOJACTBEHHUX Tena u3 33 3eMsbe EBpomne, npu yemy u3 cBake 3eMibe EY moTtuue
OapeM 1o jemHo pauyHoBoacTBeHO Teno. FEE pempesentyje Bume ox 500.000

eBPOIICKHUX padyHOBoha, o1l Kojux oko 45% paau y jaBHO] MpakcH, Mpyxajyhu mmpok

328 Chiapello, E. and Medjad, K. (2009), "An unprecedented privatisation of mandatory standard-setting:
The case of European accounting policy", Critical Perspectives on Accounting (Vol. 20, Issue 4,
May), p. 449.
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CHEKTap yciyra KIMjeHTUMa, JOK Cy OCTalld 3alloCIICHH y MPUBPEIU M IPKABHUM H
oOpa3oBHIM MHCTUTyIWjama. OBa opraHm3anyja ce 0aBW NMUTamUMa PavdyHOBOJCTBA,
peBU3Mje U ONOpe3UBama U, C TUM y Be3H, IpoydyaBa Mel)yHapoaHe pa3iuKe U HacTOjU
Jla JONpUHECE HHUXOBOM YKIamamy, a 3HauyajaH Je0 CBOJUX aKTHBHOCTU oOaBjba y
capaamu ca EY. FEE mpyxa caBere EBporickoj KOMUCHjH y Be3U ca KOMITAHH]CKUM
MPaBOM U padyHOBOJICTBEHOM XapMOHHM3anujoM. [Ipu Tome, cTaB 0BE OpraHu3alyje umMma
3HayajaH yTHlaj Ha oanyke EY u Mo’ke uak ja HaJjadya NpOTHBIbEH-a HEKUX Bilaja. Y
2001. ronuumn, FEE je mHummpana ycrnoctaBibame E6poncke cagemooague epyne 3a
Gunancujcrko uzsewmasare (European Financial Reporting Advisory Group -
EFRAG), kao Tena xoje mnpyxa caBere EBpOICKoj KOMHUCHjU O MIPUXBATIBUBOCTH HOBHUX
v u3MemeHnx [ASB-oBux crangapaa.

Behuna melhynapognux opraHm3anyja yKJbYYEHHX Y MpOIEC TI00amu3aimje
cTanaap/aa (pUHaHCHUjCKOT U3BeIITaBama, YkJbyuyjyhu u IASB (panuje IASC), y nenrap
NaXKib€ CBOJUX HAIOpa CTaB/ba MHBECTUTOpPE M IOcMaTa Iiodanu3alujy cTaHaapia
(MHAHCH]CKOT W3BEIITaBama Kao IyT 3a MOOOJBIIAE YIMOPEAWBOCTH (HUHAHCH)CKUX
W3BelITaja y HWby yHampehema mpoleca JOHOIICHa HHBECTHIMOHUX OJUTyKa. 3a
pasnuKky o mHX, Yjeourwene Hauyuje T1I0CMaTpajy IioOanM3alujy cTaHaapnaa
(uHAaHCHjCKOT M3BEITaBama IMPEBACXOJHO Ca acleKkTa MoTpeda JApikaBe U HEHUX
uHctutynrja. C TUM y Be3u, of riobann3aiyje CTaHaapAa ce OYeKyje Ja OTPHHEece
00Jp0] KOHTPOJIM aKTUBHOCTH Tipeay3eha on cTpane qpxkaBe. YTOpeanBU (PHHAHCH]CKH
u3BelITaju Tpeda J1a cTBope 00Jby OCHOBY 3a OLIEHY IOHAalllaka KOMIIaHHja ca acleKTa
JIPYIITBEHE OrOBOPHOCTH. >

AxtuBHOCTH YH Ha TmulaHy padyHOBOJCTBEHE TIIOOaHM3alyje MOTy Ce
nonenuTH y nBe dase. [IpBa ¢aza je otmouena cemamuecernx roanHa 20. Beka, Kaja je
Excneprcka rpyna YH 3a melynaponHe cranmapiie pauyHOBOJACTBA M HM3BEIITaBamba
CauMHWJIA JIUCTYy TOXEJbHUX (UHAHCHUJCKMX M He(]HUHaHCHjCKHX 00eno/amuBama
MYJITHHAIIMOHAHUX KoMmnaHuja. PopMmynmcame OBE JHCTE MOTHBHCAHO j€ JKEJbOM 3a
00JbIM MOHUTOPHHTOM MYJITHHAIIMOHAIHUX KOMIIAaHHja KOjeé CBOje€ IIOCIIOBAmE
o0aBspajy y 3eMipaMa y pa3Bojy. Jlucra je Omia mpUIMYHO NeTajbHA M YKIJbY4HBAJaA j€
obesiolamBamka MONIUTHKA TpaHC(EPHUX IIEHa, M3JaTaka 3a UCTpakKuBawma U pa3Boj,
cerMeHTHUX nHpOpManuja 1 HHPopmaruja o 3anocieHnma. [lomro Yjeaumene Hamuje
HEMajy ayTOpPHTET 32 JUPEKTHO HAMETame CBOjHX 3aXTeBa KOMIIAaHHMjaMa, JIHCTa je
uMasla caMo KapakTep mpernopyke, a He obaBe3yjyher moxymeHtra. MHoOre pasBHjeHe
3eMJbe Cy je ojbanmie, mojasehu o]l CTAHOBHUINTA Ja Cy TpenopydeHe uHpopmaiuje
ocersbuBe.” "

Hpyry da3y aktuBHocTH YH Ha mmany rio0anu3anuje padyHOBOJCTBA, KOja je

W JaHac aKTyeJlHa, KapaKTepHUIly Mame KOHTpoBep3e U Behe omobpaBame melhyHapoaHe

32 Meek, op. cit., p. 29.
330 Saudagaran, op. cit., p. 2-50.
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3ajeqaune. Hanmve, YH pane Ha moacrunamy riobanusanyje cTangapaa GUHAHCH]CKOT
M3BElITaBaa MyTeM ydemha y OUCKyCHjamMa H TIpyXama IOJAPIIKEe Hajo0JbuM
mpakcama, ykipyuyjyhu u mpakce koje 3axteBa IASB. Ocum Ttora, YH ce nanac
¢dokxycupajy Ha mMTama MOMyT 00eoambyBamka O 3alITUTH KUBOTHE cpeaune. YH cy
MHOTHM 3eMJbaMa OMBIIET KOMYHUCTHYKOT O10Ka 00e30eauine GpuHaHcHjcka cpeacTsa u
npyXwie cTpydHy nomoh y mmupy Op3or pasBoja MelyHapOAHO TPHXBATIBHBHX
cTaHAapAa (UHAHCHU]CKOT M3BELITaBamba, KA0 HEOMXOAHE MPETHOCTaBKE 3a MPUBIAYCHE
MHOCTPAHOTI KanuTana.

VY okBupy YH o¢yskumonmme MehynpxaBHa pagHa rpyma excmepara 3a
Mel)yHapoHe cTaHaap/ae pauyHOBOJCTBA W m3BemTaBama (Intragovernmental Working
Group of Experts on International Standards of Accounting and Reporting — ISAR),
Koja je ocHoBaHa 1982. ronune. bena yrora ce cacToju y npyxamy momMohu 3emspama y
pPa3Bojy ¥ €KOHOMHjama y TPaH3UIMjH Y JOCTHU3amy HajOOJbUX TPaKCH KOPIOPAaTHBHE
TPAHCHAPEHTHOCTH M PAYYHOBOJACTBA, y LUJbY JIAKIIEr KpeTamba HHBECTUIMja U
MOJICTUIaha €KOHOMCKOT pas3Boja. IloueB ox 2005. romune, ISAR Bpmwm aHammze
npobiema Koju mpare npaktuuHy ummemenrtanujy IFRSs u, ¢ Tum y Besu, crpoBoaun
ctyauje mnocsehene wumruieMentauuju IFRSs Ha HuBOy mnojequHa4yHuX 3eMaba
(mocamamme crtyauje cy oOyxBatwne bpazwun, Wuawmjy, Jamajky, JyxHoadpuuky
Peny6mnky, Kennjy, Hemauky, [akucran u Typeky).”

Opzanuzauuja 3a eKoHoMcKy capadmwy u paszeoj (Organization for Economic
Co-operation and Development — OECD) ocnoBana je 1961. roguHe ca nuibem
MOJCTHLIaKba €KOHOMCKOI pPa3Boja IIHMPOM CBETa, a MOoceOHO pacTa W (UHAHCHjCKE
CTaOMIHOCTH cBOjux wianmia. OBa opraHmzamnmja, ca ceaumreM y [lapmsy, manac
obOyxBara 34 3emJbe, a ped je O 3eMJbaMa Koje Cy, Y CKOHOMCKOM CMHCTY, Mehy
Hajpa3BUjEHUjUM Y CBETY U M3 KOjUX MOTHYE OKO JBe TpehrHe CBETCKMX MPOU3BOJAA U
ycnyra. Crora ce OECD decto o3HauaBa kao "kiry0 Goratux">*2. OECD ce6e rnocMmarpa
Kao OpraHM3alyjy 3eMajba IOCBEheHNX Pa3Bojy TPIKUIIHE KOHOMH]E U TUTyPATUCTHIKE
JIeMOKpaTHje, Koja HallMOHAIHUM BJlaJlaMa Tpyka OKBHUP 3a pa3MaTpame, pa3BHjambe U
peanm3aiyjy €KOHOMCKE W COIMjalHE IMOJUTHKE. TOKOM CBOT JIOCAJallber
¢dyHKLIMOHHKCAaka, OBa OpraHu3anuja ce, usmely ocranor, OaBwia M pa3MaTpameM
padyyHOBOJICTBEHUX MUTaka U CIIPOBO)EHEM UCTPaKHMBamba PauyHOBOJCTBEHUX MPAKCH.
VY okBupy OECD-a je ¢opmupana IIpuBpemena pagHa Tpyma 3a padyHOBOICTBEHE
crangapae, koja (1) moapxkaBa akTyenHe Hamope MehyHapOIHHX, PETHOHATHHX H
HAIMOHAJIHUX MHCTUTYLMja Ha IUIaHy MOACTHIAakba PAYyHOBOICTBEHE XapMOHHU3aLHje U
(2) Qynkuumonume kao ¢GopyM 3a pa3sMeHy cTaBoBa O HamopuMa YH Besanum 3a

CTaHAapJe pauyHOBOJCTBA U M3BemTaBama. > OCHM TOTa, 0Ba opranmsanyja je 1976.

3! Ibid., p. 2:50.
2 Tbid., p. 2:50.
33 Tbid., pp. 2-50-2-51.
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roauHe u3nana mMpok cer Cwmepnuya 3a myrmunayuonanna npeoyseha, xoje y cebu
caZipike W TPEnopyke y Be3u ca olenonamKBameM HH(poOpManuja y (HHAHCH]CKUM
U3BElITajUMa MYJITHHAIIMOHAIHUX KOMIIaHHja KOje MOCIyjy Yy 3eMJbaMa WiaHHIaMma.
Nako cy mo cBoM KapakTepy A0OpOBOJbHE, CMEPHUIIE Cy MMaje M3BECTaH YTHIA] Ha
MOHAIIAake BEJMKUX W TOJUTHYKKA OCETJBUBUX KOpHopamuja. Y JUTEpaTypH ce MOXKe
cpectu ctaB Aa ce mwb OECD-a y moapy4jy (pUHAHCH]CKOT W3BEIITaBamba IEIUMUIHO
cacToju y "3alITUTH pa3BUjE€HHUX 3eMajba O]l €KCTPEMHHX Ipeasora Koju 6u Moriu aa
nohy u3 Vjemumennx Hammja">"

[Mocnenmux romuaa, OECD ce nHTEH3UBHO 0aBM MPOOIEMOM KOPIIOPATHBHOT
yIpaBJbama, YAjU BaKaH CETMEHT YIPaBO IMPEICTaBJba (PMHAHCH]CKO M3BEIITABAmE. Y
LWbY Npykama NMoMohnm Ap)kaBamMa y OLEHM U YyHanpehemy HMHCTUTYLHOHAIHOT U
peryIaToOpHOT OKBHpa KOPIIOPAaTHBHOT yIpaBibamka M 00e30ehema cmepHuma u
cyrectuja Oep3aMa, MHBECTHUTOpUMA, KOpIiopalujama M JPYyTrUM 3aUHTEPECOBAHUM 3a
pa3Boj 100pOor KOpPHOpaTHUBHOI ympaBibama, oA crpaHe OECD-a cy dopmynucanu
Ilpunyunu KopnopamueHoz Ynpasasarba, KOjU TIPEBACXOJHO TAHTUPAJy KOTHPAHE
komnanuje. Wunnujanao objaBibenn 1999. rogmme, a peummpanu 2004. roxawmue,
[TpuHIMIM MOKPHBAjy MIECT KJbYYHUX MOAPYYja KOPHOPATUBHOT yNpaBibamka. JEAHO 0]
TUX TOJpYyYja O3HaudeHo je kao "OOenomamWBame M TPAHCIAPEHTHOCT", a BPXOBHH
NPUHINI 32 OBO TOJpYyYje 3axTeBa "ONaroBpeMEHO M TadyHO OOEIIONAmbHBAE CBHX
OuTHHX WH(pOpMaNHja y Be3W ca KOMIIAHHWjOM, YKJbY4yjyhu (PUHAHCH]CKY CHTyauujy,
yCHeXx, BIaCHULITBO U praBJ‘ba}be"335.

MHore o NpPeTXOAHO TOMEHYTUX OpraHusanyja Owie Cy wiaHHLE
Melynapoonoz opyma 3a pazeoj pauynosoocmea (International Forum on
Accounting Development — IFAD). Haume, nakon ¢unancujcke kpuze y HcTO4HO]
Azuju, koja ce noroauia kpajem 20. Beka, NpeACTaBHULM BEJIUKUX PauyHOBOJCTBEHHUX
¢bupmu, Bnaja, peryiatopa, MyJITHHAlMOHAJHUX KPEIUTHUX OpraHu3angja M
yapyxema uaBecturopa kpeupanu cy IFAD. Unanosu u nocmarpaun IFAD-a Ounu cy
npencraBaumnm 29 opranmszanuja, ykipydyjyhu IASB (IASC), IFAC, OECD, 10SCO,
Mebhynaponan moHetapau ¢ona, CBercky OaHKy M perHoHajHE pa3BoOjHE OaHKe,
Komucujy 3a xaptuje ox Bpennoctu u 6ep3e CAJl, bazencku KOMUTET 3a CynepBU3H]jY
0aHaka ¥ MeT BEIMKUX padyHOBOACTBeHUX GupMu. OBa opranuzanyja je GopMupana ja
Ou ce OaBwia OKBHPOM M CTPYKTYpOM padyHOBOJCTBA Yy 3eMJbaMa y pa3BOjy H
TPaH3HUIUjH, Al je yOp30 JIMCTa IMJbeBa MPOIIMPEHAa HOBUM IMJBEBHMA, KOjH CY Ce,
u3Mel)y ocranor, OJHOCWIN Ha (a) MOJACTHIAkE pa3yMeBamba, 0/l CTPaHE HAallMOHAIHUX
BJIACTH, BPEIHOCTH TPAHCIAPEHTHOI (UHAHCH]CKOI M3BEIlITaBamka, Kao CErMeHTa
CH@KHOT KOPIIOPATHBHOT YIpaBibama, (0) pa3Boj 3ajeqHHUYKE CTpAaTerwje W OKBHpA

padyHOBOJICTBA U (B) MOACTUIAKE CApaIhe Np>KaBHUX MHCTUTYIIHM]a, PAa9yHOBOJICTBEHE

334 Nobes and Parker, op. cit., p. 96.
3% OECD Principles of Corporate Governance, OECD, 2004, p. 22.
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u gpyrux mnpodecuja, MehyHapomHuMX (PHHAHCHJCKMX WHCTUTYIHja, peryiaropa
TP)KUINTA KamuTaja, JOHOCWIANA CTaHaapAa (MHAHCHjCKOT HM3BEIITAaBama, BIACHUKA
KaNuTana M eMHTEHATA XapThja o BpeaHocTu.” . IFAD je 3ay3e0 CTaB ja HALMOHATHU
padyHOBOJICTBEHH cTaHAapAu BehnHe 3eMasba Tpeba ja ce pa3Bujajy Ha 6a3u cTaHaapiaa
IASB-a (IASC-a), y3 pa3Boj HMH(pACTpyKType HEONXOTHE 3a HHUXOBY E(PEKTHBHY
npumeHy. Tokom cBor ¢yHKnHoHHCama, IFAD je peann3oBao HEKOIHMKO Tpojekara, a
cB0j pax je oxonuao 2002. roawHe NYONHMKOBamEM JOKYMEHTa TMOJ HAa3WBOM
"KonBepreniyja ommrenpuxpaheHnx paduyHoBoAcTBeHHX NpuHimna y 2002. rogunn",
KOjU CaipKH pe3ysTaTe UCTpakKMBamba HAIIMOHATHHUX HAIlopa Ha TUIaHy MOACTUIAma U

JoCTH3ama KoHBepreHiuje ca IFRSs.

2. CYHITUHA U CAAPKUHA MEBYHAPOJHHUX
CTAHIAAPJA ®PUHAHCHUJCKOI' U3BELLITABAIbA

2.1. ITojam, KOMIIOHEHTE U OCHOBHE KapakTepucTuke Mel)ynapoaumnx
CTaHJapAa (PMHAHCHjCKOT M3BEIITABaKBA

[Tojam "Mehynapoaau crannapan ¢puHaHCHjCKOT M3BemTaBama’ (International
Financial Reporting Standards — IFRSs) uma cBoje yxe u mupe 3Hauewme. Y yKeM
cmuciy, MelhyHapoaau cranaapau (pUHAHCHjCKOT M3BEIITABaka NPECTABIbA]Y CEPHjY
JOKyMeHaTa, Tj. cTaHaapaa, koje objaBmyje IASB. ¥V omHocy Ha cranmapae koje je
o0jaBuo mweroB npetxoaHuk, [ASC, IASB-oBu cranmapau uMajy HOBY HyMepaiwjy,
Koja TouMEe oJf Opoja jemaH, a moce0aH JIOKYMEHT TNpeicTaBiba MelyyHapoaHu
cTanmapa (UHAHCHjCKOT HW3BEIITaBama 3a Mane U cpeame eHrutere (International
Financial Reporting Standard for Small and Medium-sized Entities) u3z 2009. roause.

VY mmpem cmucity, Mehynaponane crangapae (UHAaHCHjCKOT H3BEIITaBamba
YMHU YNTaB CIIEKTap JOKyMEHaTa y Koje, ope]l CTaHaAap/aa ycBojeHux ox ctpane IASB-
a, crlajiajy u:

1. IIpearoBop Mehynapoauum crangapanma GUHAHCH]CKOT M3BEIITABAbA,

2. KoHuenrtyajHu OKBUp (pUHAHCH]CKOT U3BEIITaBamba,

336 Jones, op. cit., p. 9-18.
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3. MehyHapoaau pauyHOBOJICTBEHU CTaHIap M, Koje je noHeo IASC,

4. Tymauemwa Komurera 3a rymauema [FRSs,

5. Tymauewa Crannor komureta 3a Tymauema (SIC), mperxoguuka Komurera
3a Tymauewa [FRSs, u

6. [lpaktnuna caonmrema [ASB-a.

[Monazehn on muxoBOr KapakTepa, cBU 3BaHNYHHN [ASB-0BU noKyMeHTH O ce
MOTJIM CBPCTAaTH y YETUPU TpyIeE:

1. 6a3uunu Ooxymenmu, KojuMa ce AeduHHUITy (yHIaMEHTATHE OCHOBE (a)
n3rpaame crannapaa u (0) punancujckor n3BemraBama Ha 6a3u IFRSs, y xoje cranajy
[Ipenrosop u Konuenryanuu oxBup,

2. cmandapou (QUHAHCHJCKOT U3BEITaBamka, y KoOje CHaaajy CTaHaapau
nonetn ox crpane IASB-a u jomr yBek Bakehu crannmapau o6jaBsenu on crpane IASC-
a,

3. mymauera cmandapoa noneta ox ctpane Komutera 3a Tymauema IFRSs,
Kao | jom yBeK Bakeha Tymauema meroBor nperxoaanka, SIC-a, u

4. neobasesyjyhu 0okymenmu, y KOje CIajiajy MpakTHYHA CAOIIITCHA.

Crangapay (UHAHCHjCKOT HM3BElITaBama, Kao KJbyuHa komroHeHTa IFRSs,
MOTYy Ce, y CKJaJy ca CBOJOM HAaMEHOM, MOJAEIUTH Ha (a) CTaHIapJe HaMeHEHE
"BenMKUM" EHTHTETHMA, Tj. CHTUTETHMa KOjU HMajy jaBHY OATOBOpHOCT, u (0)
CTaHJap/e HaMCHCHE "MalluM M CpeIbUM" SHTUTETHMA, Ka0 CHTUTCTHMA KOjU HEMajy
jaBHy ogarosopHoct. IASB je, HakoH cBor ¢opMmupama, JIOHEO OMIYKy Ja CBH
ctannapau koje je oojaBuo IASC um koju cy BaXulu y TPEeHYTKY TpaHchopMaiyje y
IASB (1. ampun 2001. rogmee) OCTaHy Ha CHa3Wd CBE JI0 HUXOBOT TOBIIAYEHA WA
3aMeHe, ITO je jacHO HaszHaveHo y [Ipearoropy. Jlo manac (cpemuna 2011. rogune), oxn
34 MehynaponHa pauyHOBOJCTBEHA CTaHaap/aa Koju cy Owin Ha cHasu 2001. roaune,
IeT je 3aMelmeHO HOBUM MelhyHapoaHuMm craHzapauMa (UHAHCH]CKOT M3BELITaBamba,
IoK je jeman moBydeH. O ykynHo 13 cranmapraa xoje je kpeupao IASB, ocam (IFRS 1-
8) je crymmno Ha cHary, a et (IFRS 9-13) he crynutu Ha cHary y 2013. rogunu, npu
YeMy je JOIMynITeHa BUXOBa paHuja mpuMeHa. CTymameM Ha CHary OBHUX CTaHAapna,
jom 2 MehyHaponHa padyHOBojcTBeHa ctanaapaa he npecratu na Baxke (IAS 31 u IAS
39), nox he nBa cranmapna (IAS 27 u IAS 28) octaTu Ha cHa3W, ajii ca MPOMEHECHUM
HA3UBOM U caJip>KUHOM. CBH aKTyeITHH CTaHIapIi HAMEHEHHU T3B. "BeukuM" (Tj. jaBHO
OJITOBOPHHMM) €HTHTeTHMa (yKJbydyjyhu m craHmapme koju he cTymutu Ha CHary y

2013. roauawM, a UMja paHuja IpUMEHa je TOMYIITeHa) HaBEeICHHU CY Y HapeIHOj Tabeu.

Tabena 11 — Baxxehu IASB-oBu u IASC-0Bu cTanaapau

Wunnyjanna npumeHa Mehynaponaux crannapa GUHAHCH]CKOT H3BEIITABAba

TFRS 1 (First-time Adoption of International Financial Reporting Standards)

IFRS 2 |[Inahame aknujama (Share-based Payment)

IFRS 3 |[TocnoBue komOuHanuje (Business Combinations)
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IFRS 4

Yroopu o ocurypamwy (Insurance Contracts)

IFRS 5

CrajHa UMOBHHA HaMEHCHA NIPOJIajH U TIOCIIOBamka Koja npecrajy (Non-current
Assets Held for Sale and Discontinued Operations)

IFRS 6

HcrpaxuBame U IpOIehUBabe MUHEpATHUX pecypea (Exploration for and
Evaluation of Mineral Assets)

IFRS 7 |®uHaHCHjcKM HHCTPYMEHTH: o0enonamuBama (Financial Instruments: Disclosures)

IFRS 8 |OmneparuBuu cermentu (Operating Segments)

IFRS 9 |®unancujcku uHCTpyMeHTH (Financial Instruments) .

- - Crynajy Ha
IFRS 10 Konconunosanu ¢unancujcku ussemraju (Consolidated Financial cHary 1.
Statements) jamyapa 2013.
IFRS 11 |3ajenuuuxu apanxmanu (Joint Arrangements) TOJIUHE, Y3
IFRS 12 ObenonamnBame HHTEPECa y IpyruM eatureruma (Disclosure of Morth.OCT
Interests in Other Entities) patu)e
; pUMEHeE.
IFRS 13 |[Mepeme nio dep Bpeanoctu (Fair Value Measurement)

IAS 1 |[IpukasuBame puHaHCHjCKUX U3BelITaja (Presentation of Financial Statements)

IAS 2 |3amuxe (Inventories)

IAS 7 |U3Bemiraj o TokoBuMa roToBuHe (Statement of Cash Flows)

IAS 8 PauyHOBOICTBEHE TOUTHKE, IPOMEHE PAYyHOBOJCTBEHHUX TIPOIICHA U TPEIIKe
(Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors)

IAS 10 |[Jorahaju nakon uzBemrajuor nepuona (Events After the Reporting Period)

IAS 11 |Yroopu o usrpagmu (Construction Contracts)

IAS 12 |[Topesu u3 nobutka (Income Taxes)

IAS 16 |Hekpetnune, moctpojema u onpema (Property, Plant and Equipment)

IAS 17 |JTuzunr (Leases)

IAS 18 |[Ipuxonu (Revenue)

IAS 19 |[Ipumama 3amocienux (Employee Benefits)

IAS 20 PauyHOBONICTBO Jp:kaBHUX CyOBEHIM]a 1 00€JI0/abHBAKE APKABHE TOMOhH
(Accounting for Government Grants and Disclosure of Government Assistance)

IAS 21 Edextn npomena nepusnux kypceBa (The Effects of Changes in Foreign Exchange
Rates)

IAS 23 |TpormikoBu no3ajmibnuBama (Borrowing Costs)

IAS 24 |OGenonamuBama oqHOCa ca moBe3aHuM nuuma (Related Party Disclosures)

IAS 26 PauyHOBO/ICTBEHO 00yXBaTamkbe M M3BEIITABAHE O INIAHOBIMA [TEH3HOHUX IIPHMamba
(Accounting and Reporting by Retirement Benefit Plans)

KoHconmaoBanu u mojequHayny GpuHaHCH]jckU u3BemTaju (Consolidated and

IAS 27 Separate Financial Statements) — no 31. nenemb6pa 2012. ronuse;

[Nojenuuavunn GpuHAHCHjCKH U3BeINTAjH (Separate Financial Statements) —on 1.
jaryapa 2013. 'onure

VYnarama y npunapyxxeHe eHTurere (Investments in Associates) — no 31. neuemoOpa
2012. ronune;

IAS 28 . .
Vnarama y npuapykeHe eHTUTETe U 3ajeTHIIKe oayxBate (Investments in
Associates and Joint Ventures) — on 1. janyapa 2013. roqune
OHHAHCH]CKO W3BEIITABAKE y XUNIEpUH(IATOpHUM nipuBpenama (Financial

IAS 29 o : . :

Reporting in Hyperinflationary Economies)

IAS 31 VYuemha y 3ajenuuukum nogayxsaruma (Interests In Joint Ventures) — npecraje na
Baxkd 1. janyapa 2013. ronune

IAS 33 |JJo6uTtak no akiuju (Earnings Per Share)
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IAS 34 |Mehynepuonuuno GpUHAHCH]CKO M3BeINTaBame (Interim Financial Reporting)

IAS 36 |YMameme BpeHOCTH cpejictaBa (Impairment of Assets)

PesepBucama, noteHujanne o0aBe3e U MOTSHIIMjaTHa CPENCTBa (Provisions,

IAS 37 Contingent Liabilities and Contingent Assets)

IAS 38 |Hemarepujanna ynarama (Intangible Assets)

drHaHCHjCKU HHCTPYMEHTH: TIpU3HaBamke U Mepewe (Financial Instruments:

IAS 39 o . .
Recognition and Measurement) — ipectaje na Baxu 1. janyapa 2013. roguHe

IAS 40 |MuBectunmone nekpetHune (Investment Property)

IAS 41 |[ToswonpuBpena (Agriculture)

Ommurty KapakTepUCTHKY HaBEJICHHUX CTaHAApJa MPeACTaBba 3ACHOBAHOCT HA
npunyunuma, Maga TOCTOje W CTaHAApAM KOju caapke mpaBwia. CBakd cTaHIapa
MokpuBa crnenuduyaH padyHOBOJCTBEHH mpoOieM, (pokycupajyhu ce mpu Tome Ha
MOCTaBJbakE OIIITHX MMPHUHIINIIA, KOJH CE U3BOJE U3 KOHIIENTYaTHOT OKBHpa. CMepHUIe
3a IPUMEHY OIITHX NMPUHIMIIA OTPAaHWYCHE CY CaMO Ha THIMYHE TPAHCAKIH]je, JOK 3a
TpaHCakIyje crenuduyHe 3a €HTHTET WIM NPUBPEIHY TpaHy CTaHAAPAW TOACTUIY
npodecronanHo nmpocyhuBame 3aCHOBAHO HA ONIITHUM MPHHIMUITUMA.

CraHzapau YiHEe 320KpY)KEHY IeJHHY, C 003MPOM Ha TO Ja 3ajeTHO NOKPUBAjy
CBE KJbyYHE acIIeKTe CacTaBbama ()MHAHCH]CKUX M3BEIITaja OMNINTE HAMEHE: (a) cacTaB
cera (PMHAHCH]CKMX M3BEIITAja, HAYMH MPUKA3WBambha W3BEIITaja KOJU TPHIAAA]y TOM
cery W M300p pavyyHOBOACTBEHHMX MOJHMTHKA, (0) NpHU3HaBame U TPOLCHUBAKE
(Mepeme) mozuiMja (UHAHCHJCKUX W3BEIITaja, (B) cCacTaB/bakbe KOHCOJIHMIOBAHHX
u3BemTaja u (1) obenonamuBama y (UHAHCH]CKUM HU3BemTajuMma. Mnak, mpenusHa u
jacHa KiacuduKanyja TOjeAMHAYHUX CTaHgapAa Ha 0a3W TOMEHYTHX acrekara
cacTraBjpamha (PUMHAHCHjCKMX W3BemTaja HUje Moryha, ¢ o03upom Ha To na BehmHa
CTaHJapJa TaHI'Mpa BUIIE Of jeAHOr acmekra. Ha mpumep, cranmapau koju ce Oase
MpU3HABAKEM U MEPEHEM IMOjeMHMX MMo3ulja (MHAHCHjCKUX H3BENITaja
HCTOBpEMEHO Ae(uHuITy 00enoamnuBama Be3aHa 3a JOTHIHE TTO3UIIH]e.

Csaku IASB-oB crangapn obuuHo caapxu cinenehe emnemente: (1) ysox, (2)
caapxaj, (3) mubeBe, (4) omcer cranaapaa, (5) neduHunMje KopumheHUX TepMUHA
(xoje mory OUTH JaTe U y aHeKcy), (6) Teno cranaapaa, (7) 1aTym cTynama Ha CHary u
npenasHe oxapende, (8) omoOpeme I[ASB-a, crnmcak WEroBUX UWIaHOBA KOjU CYy
YYECTBOBAIM Yy TJIacamby NPWIMKOM JIOHOIICHA CTaHAapla, Kao M MHUILBEHA CBHX
YJlaHOBa KOjU CTaHaapA Hucy mnoapxkanu, u (9) aHekc, Koju caapxu mnpatehe
nHdopmanuje, peuHHK TepMHHA, CMEPHHIE 3a NPHMEHY, WIYCTpAaTHBHE IpUMEpe H
ocTalie JOITyHCKE HH@)opMaque.337 VY3 cranmapn mory Outu ob6jaBibeHe U OCHOBE 3a
3aKJbyuHBame, KOje HHCY JIe0 CTaHIap/a, ald caapke pasMaTpama Koja Cy y3era y

003up NPUIMKOM HErOBOI KpeHpama.

337 Melville, op. cit., p. 9. u Weirich et al., op. cit., p. 89.
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Tymauema koja Komurer 3a Tymauema IFRSs nonocu, a IASB onobpasa, xao
n jom yBek Baxkeha Tymadema goHeTa of crpane SIC-a, mpyxkajy cMepHHIE 3a
pelaBambe pPauyHOBOJCTBEHHMX Ipo0iieMa KOjuMa ce JAUPEKTHO He OaBu HUjelaH
CTaHAApA WIN TMpeICTaBbajy Jajby paspady mnojennHux cranzapraa. Ilo cBojoj
MEpPO/IaBHOCTH, TyMadema Cy Yy UCTOj PaBHU ca CTaHAapAuMa. Hanme, eHTUTETH KOjU
ciene IFRSs mopajy y mormyHOCTH &a ce mpuIpkaBajy M CTaHAAapAa M TymMadema, a
YKOJIMKO €HTHUTET He MOIITYje Yy MOTHYHOCTH OMJIO KOjU CTaHAApA WIM TyMaueme He
Moxe ce HU cMmaTpatu ciendoennkoM IFRSs. On tymauema koja cy nmanac (TojoBHHA
2011. ronune) Ha cHaszy, aBa (SIC 12 u SIC 13) he npecratu na Baxe 1. janyapa 2013.
TOAMHE, a FHHUXOBY NpoOieMaTHKy he TMOKpPUTH HOBH CTaHIApAM KOjU HCTOT JaHa
ctynajy Ha cHary (IFRS 10 u IFRS 11). [Ipernen cBux nanac Baxehux Tymauema aar je

y HapeIHoj Tabenn.

Ta6ena 12 — Baxxehu noxkymentn Komutera 3a rymauema IFRSs u SIC-a

IIpomene mocrojehux 06aBe3a MOBE3aHHUX ca IIPECTAHKOM YIIOTpeOe U pEMOHTOM
IFRIC 1 |cpencraBa u cnmuunux o6asesa (Changes in Existing Decommissioning, Restoration
and Similar Liabilities)

VYuemrha 4aHoBa KOOTIEPATUBHUX EHTUTETA U CIMYHHU WHCTPYMEHTH (Members'

IFRIC 2 Shares in Co-operative Entities and Similar Instruments)

OnpehuBame 1a a1 yroBOp calipku eneMenTe nusunra (Determining Whether an

IFRIC 4 Arrangement Contains a Lease)

[para Ha ygenthe y ¢poHIOBIMa HAMEH-CHHUM ITOBJIAYCHY IMOBHHE U3 YIIOTpeOe U
IFRIC 5 |oOHaBIbamy | 3alITUTH KUBOTHE cpenuHe (Rights to Interests Arising from
Decommissioning, Restoration and Environmental Rehabilitation Funds)

ObagBe3e 110 0cHOBY ydemrha Ha MOCEOHOM TP)KUIITY — O/JIArambe SNCKTPHIHE U
IFRIC 6 |enektpoHcke onpeme (Liabilities Arising from Participating in a Specific Market —
Waste Electrical and Electronic Equipment)

[Tpumena npuctymna KOpuroBama GUHAHCHjCKHUX M3BeIITaja mpeMa [AS 29
duHaHCH)CKO U3BELITaBamke Y XUNlepuH(pIaTOpHUM NipuBpenama (Applying the
Restatement Approach under I1AS 29 Financial Reporting in Hyperinflationary
Economies)

IFRIC 7

IFRIC 9 |lloHoBHa mponeHa yrpaljenux nepusara (Reassessment of Embedded Derivatives)

Mebhyneprnoandaao pUHAHCH]CKO H3BeIITaBamke U o0e3Bpeheme (Interim Financial

IFRIC 10 Reporting and Impairment)

IFRIC 12 |YroBopH 0 KOHIleCHjaMa 3a pyxame yciyra (Service Concession Arrangements)

IFRIC 13 |IIporpamu nojasinoctu norpoutaua (Customer Loyalty Programmes)

IAS 19 — orpanmnueme cpeacTaBa o OCHOBY JIehUHUCAHUX NTPUMarba 3arl0CIeHUX,
IFRIC 14 |MuHMMATIHU 3aXTeBH 3a (UHAHCHpamE U lbUXoBa nuTepakiuja (I4S 19 — The Limit
on a Defined Benefit Asset, Minimum Funding Requirements and their Interaction)

YToBOpH 0 U3rpallibi HEKpeTHUHA (Agreements for the Construction of Real
Estate)

XeyuHT HeTo ylnarama y HHOCTpaHo nocioBame (Hedges of a Net Investment in a
Foreign Operation)

IFRIC 15

IFRIC 16

Pacmioziena HeroTroBHHCKE HMOBHHE BIacHUIIUMA (Distributions of Non-cash Assets

IFRIC 17 to Owners)

IFRIC 18 |Yctyname cpencraBa oj ctpane kynamna (Transfers of Assets from Customers)
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IFRIC 19 WzmupuBame GUHAHCH]CKHX 00aBe3a BIIACHHYKUM WHCTpYMeHTUMa (Extinguishing
Financial Liabilities with Equity Instruments)

SIC7 |VBoheme eBpa (Introduction of the Euro)

SIC 9 JlpaBHa ToMoh Koja HUje Be3aHa 32 KOHKPETHE TIOCIIOBHE aKTHBHOCTH
(Government Assistance — No Specific Relation to Operating Activities)
KonconmnoBame — entuteTn 3a nmocedHe Hamene (Consolidation — Special Purpose

SIC 12 o . .
Entities) — npecraje na Baxku 1. janyapa 2013. ronune
3ajeJHIYKN KOHTPOJIMCAHU EHTUTETH — HEMOHETapHH YJIO3H YUYECHUKA Y
SIC 13 |3ajennnukom nomyxsary (Jointly Controlled Entities — Non-Monetary
Contributions by Venturers) — npectaje J1a Baxxu 1. janyapa 2013. roqune
SIC 15 |OneparuBuu nu3uHr — noxactunaju (Operating Leases — Incentives)
SIC 21 [Topes Ha mobuTak — mopahaj peBaIoOpHU30BaHIX HEOTITUCHBHX cpezcTaBa (Income
Taxes — Recovery of Revalued Non-Depreciable Assets)
[Tope3 Ha TOOUTAK — MPOMEHE MOPECKOT CTAaTyca CHTUTETA WU HEeTOBUX
SIC 25 |akumonapa (Income Taxes — Changes in the Tax Status of an Enterprise or its
Shareholders)
SIC 27 [poreHa cymTuHe TpaHCakIyja Koje uMajy npasny Gopmy nusunra (Evaluating
the Substance of Transactions in the Legal Form of a Lease)
ObenoxamuBama — yTOBOPHU O KOHIIECH]H 3a Mpyxame ycayra (Disclosure —
SIC 29 . ;
Service Concession Arrangements)
[Ipuxonu — TpaHcakiyje pa3MeHe Koje YKIbYUyjy YCIyre peKkiiamupama (Revenue —
SIC 31 . ) ;7 ;
Barter Transactions Involving Advertising Services)
SIC 32 HemarepujanHa ynarama — TpomkoBu web cajta (Intangible Assets — Web Site
Costs)

IMopen cranmapaa xoje je caMm Kperpao U Tymauema koja je omoopuo, IASB je

no cama objaBuo u jeano mpakTuuHo caommreme (IFRS Practice Statement), mon

HasuBoM "Komentap wmeHanmenta" (Management Comentary), Koje MEHalIMEHTY

CHTHUTCTA

koju cuene IFRSs mpyxa okBup 3a mnmcame mparehmx KoMmMeHTapa.

Caonmremwe, ycBojeHo aenemOpa 2010. rommne, mma HeoOaBe3yjyhu KapakTep, LITO

3Ha4W Ja eHTuTeTH Koju cieae IFRSs nucy y o6aBesu na ra ce nplxlz[p)KaBajy.338

2.2. dynagamenTaiine ocHoBe MehyHapoaHux cranaapaa

(pHAHCHjCKOT U3BEIITABAHA

@dynnamentanae ocHoBe wusrpaame I[FRSs um cactaBmpama (UHAHCH]CKUX

u3BelITaja Ha 0a3u \bUX JepUHUCAHE Cy, Kao IUTO je Hampexa peuyeHo, IIpearosopom

IFRSs u KonnentyanHuM OKBUpOM (UHAHCHJCKOT H3BEIITaBamka, Kao Oa3uYHUM

3% Deloitte (2010), IFRS in Focus: IASB issues Practice Statement on management commentary,
December, http://www.iasplus.com (30.04.2011), p. 1.
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JOKYMEHTUMA W3 KOjUX MpPOM3WIa3e CBU OCTAlM OKYMEHTH Koje moHoce IASB u
Kommurer 3a tymadema IFRSs. Peu je o mokymeHTnma Koju camMu 1o ceOH HHCY
CTaHAApAM, HUTU TyMauema, jep ce He OaBe IUPEKTHO MNUTakUMa MpUKa3UBaba
(UHAHCHjCKUX W3BELITaja, MPU3HABaka U Mepema I0jeIMHAYHUX CTaBKH CpE/CTaBa,
o0aBe3a, MPUX0JIa U PACcX0/a, KOHCOIHOBamka U 00eNI0IabiBamkha, Al YHHE OCHOBY 3a
Kpeupame W pa3yMeBame CTaHAapAa M TyMauema. be3 pasymeBama Oa3WmyHHX
JOKyMEHaTa, TEeLIKO je pa3yMeTH U caMe CTaHAap/e U TyMadema, 300T 4yera ce bUXO0BO
yIo3HaBambe CaCBUM OIPABIAHO MOXE CMAaTpaTH Ay>KHOIINY CBaKOI' pauyyHOBOle.

[Mpenrosop IFRSs (Preface to International Financial Reporting Standards),
Koju je noHeT 1975. roaune, a mocneamy u3Meny noxkuseo 2007, ronuHe, yCIOCTaBIba:

= mucHjy u nusbese [ASB-a,

= cacraB (kommnoHeHTe) u orcer IFRSs,

" [pollec pa3Boja CTaHAap]a U TyMauemwa U

" [IOJIUTUKE Be3aHe 3a JaTyM CTylama Ha cHary, ¢popmy u jesuk IFRSs.

[Mpema IIpenrosopy, IFRSs Ttanrmpajy ¢unancujcke wu3BemrTaje ommire
HaMEHe, Kao M Jpyre oOJuKe (MHAHCH]CKOT W3BEIITABAbA NPOPUIMHO OPUJEeHMUCAHUX
ewmumema, Tj. €HTHTETa KOju 00aBJbajy MPOW3BOAHE, TPrOBUHCKE, (PUHAHCHjCKE U
CJIMYHE aKTUBHOCTH, 0e3 003upa Ha mUXOBY IpaBHy Gopmy. IFRSs cy HamemeHu kako
3a MOjeJiHaYHe, TaKO W 3a KOHCOJUAOBaHe (UHAHCHjcKe H3BemTaje. HempoduTtHO
OpHjeHTHCaHW eHTUTeTH Takohe mory ma kopucrte IFRSs, ykommko cy 3a mux
anekBatHU. [Jlpyrum oOmuuu (UHAHCHJCKOT U3BEIUTaBama IOAPa3yMEBajy CBaKo
caomiTaBame nH(OpMalija u3BaH GUHAHCHjCKUX M3BEIITaja, U TO MH(popmanuja Koje
Cy KOpHCHE 3a pa3yMeBame KOMIUICTHOT ceTa (PMHAHCHjCKHX H3BEINTaja WIN Koje
yHamnpelyjy crmocoOHOCT KOpHCHUKA J1a ToHECY e(hukacHe eKOHOMCKE OIITyKeE.

IASC je 1989. rogune ycmojuo, a meroB Hacineanuk IASB 2001. romune
MOTBPANO KOHLENTYaTHH OKBUD, 1O/ Ha3UBOM "OKBHp 3a CacTaB/bamke U MPUKA3UBAE
¢unancujckux wu3Bemraja" (Framework for the Preparation and Presentation of
Financial Statements). Cenrem6Opa 2010. roguHe, Kao pe3ynrTaT YCIECHNIHOT OKOHYamba
npBe ¢aze 3ajegamykor mpojekta IASB-a um FASB-a Ha peBmsuju cBOjuX
KOHIIENITYalHUX OKBUpA, OBaj IOKYMEHT je MpeTpHeo HM3MEHe, U TO Y Jel0BUMa
noceeheHUM IMJbeBUMAa M KBAJUTATUBHMM  KapakTepUCTHKamMa (PUHAHCH]CKUX
u3BelTaja, a Takohe je m mpeummeHoBaH y "KoHmenrtyaaHu OKBHp (HHAHCH]CKOT
m3BemraBama" (Conceptual Framework for Financial Reporting), wmn ckpaheno "IFRS
Oxsup" (IFRS Framework). YV Hapennum roarHaMa ce o4eKyjy Jajba aXypupama OBOT
JOKyMEHTa, U TO y BHIIE HaBpara, y CKJIaqy ca JUHAMUKOM OKOHYama IMPEeoCTaIux
¢aza mpojexTa koju 3ajennuuku peannsyjy IASB u FASB, o uemy he 6utn Bumie peun
KacHHje.

OxBup omnucyje (yHIaMEHTaJIHE KOHLENTEe KOjU Ce€ Haja3e y OCHOBU

(hMHAHCH]CKMX W3BEITaja OMIITE HAMEHEe, YKJbY4yjyhn M KOHCONUIOBaHE HM3BENITaje,
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KOjU C€ cacTaBJbajy M IPE3CHTHPA]y (HajMambe) jeTHOM TOMUIIHE Y IUJbY 33/10BOJEEHHA
MHPOPMAMOHUX TOTpeda MIMPOKOT Kpyra KOpucHHKA. (DUHAHCHjCKM HM3BEUITAajH ca
CIELIMjaJIHOM HaMEHOM, Kao ILTO Cy, Ha IPUMEp, IOPECKH U3BEIITAjH, Hajla3e ce U3BaH
nomamaja OxkBupa 1 yomiurte u3zBan gomamiaja IFRSs.

KopucHoct IASB-oBOr KOHIIENITYyaTHOT OKBHpA j€ BHIIECTPYKa, C 0O3MPOM Ha
TO /13 OH:>>"

1. momaxe IASB-y u Komurety 3a Tymauewa IFRSs npunukom pasmarpama u
yCBajama CTaHJapja W TyMmauema. Y EroBOM OJCYCTBY, cBaku wiaH [ASB-a u
Kommurera 3a Tymauema 61 3ay3uMao CTaBOBE HAa OCHOBY COIICTBEHOT NMPO(ECHOHATHOT
HCKYCTBA, Tj. CONCTBEHOT KOHIICTITYAITHOT OKBHpA, KOjU MOXIa He OM Ono momaynapaH
ca KOHIIENITYaJJHUM OKBHPHMMa OCTAJIUX WIAHOBA. Y TaKBO] CUTyallUju, OMJIO O TELIKO
npoHahu mpaBo pemieme 3a PavyyHOBOJICTBEHE MpoOieMe, a CaMUM THM H YCBOJHTH
HOBHU WJIN U3MEHEHU CTAaHAP]l WU TyMadyeHe;

2. noBehaBa crenmen MeljycoOHe  ycarmameHOCTH  (KOH3MCTEHTHOCTH)
crangapaa. OKBUp Hpyka ommTe Ae()UHHUINjE PauyHOBOACTBEHUX IOjMOBa (Kao IITO
Cy cpencrBa, obaBe3e, MPUXOIM M PACXOIH), KOje YMHE IOJIA3HY OCHOBY IPHIUKOM
KOHIIMITUPamka CBaKOI' CTaHJapAa;

3. mpyXa OCHOBY cacTaB/bauMMa M PeBU30pHMa (PUHAHCHU]CKMX HM3BEILTaja 3a
paspeliaBame pauyyHOBOJICTBEHUX MHUTaka KOjUMa ce He 0aBM HHjellaH CTaHAap], HUTH
tymadewe. Haume, ox IFRSs xao menmHe ce He MOTY OYEKHMBATH jaCHHM OATOBOPH Ha
cBako Moryhe pauyHOBOJCTBEHO NMUTaWkE, HAPOUUTO AKO CE UMA Y BUJLY Ja j€ PeU O CETy
CTaHJapJa 3acHOBaHUX Ha npuHuunuma. Kako ce uctuue y IAS 8, cactaBipau winm
pPEeBHU30p, Yy CIIydajy cyodyaBama ca PadyyHOBOACTBEHHM IIPOOJIIEMOM KOjUM ce He OaBu
HUjelaH CTaHAApA HUTH TyMmademe, npBo Tpeba ma mornega Oksup. Y ciydajy
koH(puuKkTa u3Mehy OKBHpa 1 HEKOT cTaHAap/la, MEPOIaBHE Ccy opeade cTaHIap/a;

4. ycnocTtaBiba MpPELU3HY PavyyHOBOJACTBEHY TEPMHHOJIOTH]Y, KOja OJaKIlaBa
pa3marpame padyHOBOJICTBEHHUX MPOOIIeMa;

5. cMamyje o6um cranmapaa. bes OkBupa, CBaku padyyHOBOACTBEHH MPOOIEM
Ou ce pemraBao M30JIOBAHO O] OCTAIHMX MpoOieMa, MTo OM MpOYy3pOKOBAIO HMPUTHCKE
cacTaBjbaya, PeBM30pa M KOPHCHMKA (DMHAHCHMJCKMX H3BEIlTaja y MpaBlly Kpeupama
JieTaJbHUX CTaHIapAa;

6. cTBapa OCHOBY 3a M3Tpajmby CTaHmapaa Ha 0a3W NpHHOWNA. JeIHy Of
KJBYYHUX KapaKTepPHCTUKA CTaH/Aap/a 3aCHOBAaHMUX Ha MPUHIWIINMA yIIPAaBO MPEICTaBIba
HBUXOBA YTEMEJbEHOCT y KOHIIENITYaTHOM OKBUDY;

7. cMamwyje noTpedy 3a TyMademuMa M JIpyr'MM JeTaJbHUM CMEpHUIaMa 3a
UMIUIEMEHTAIM]y CTaHIapAa, 3aXBaJbyjyhW TOME IITO TpyXa MapaMmeTpe 3a BpIICHE

npocyhuBama; u

339 Alfredson et al., op. cit., pp. 62-63.
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8. moBehaBa moBepeme jaBHOCTH y (UHAHCHjcKe m3BemTaje Ha O6a3um IFRSs.
CreneH ynopeauBoCTH (MHAHCH]CKUX HM3BemITaja OMo OM MamM YKOIHUKO OM HH-HXOBH
cacTaBJbaud BPIIWIN NPOCYhuBama Koja HUCY yTeMesbeHa y OKBUpY.

Caxern npukas caapxude IFRS Oxsupa nat je Ha HapeaHoj comrpn. >

IIpy:xkame puHancHjckuX HHGOPMALMja KOPUCHHX 32

Hunn cagaumke u 0yayhe cHaGaeBaye KAaMUTAIOM NPHINKOM
JIOHOLIeHh2 HHBECTHIHOHUX M KPEAHTHHX OJJIyKa

DyHaaMeHTaJIHe
KBaJIMTATHBHE PeneBanTHOCT BepoxocTojHoct
KapaKTepHCTHKe

00200 ]
Ilo6ommaBajyhe M
oryhnoct
KBATHTATHBHE YnopeauBoct ;(}), . BaarospemeHnoct PazymipuBocT
NPOB
KapaKTepHCTHKe

e
Orpannyema 3HauyajHoCT l TpomxkoBn

IIpernocraBke Y3pouHocT ' Going Concern l

EnemenTu C 06 ConcrBeHn - b
peacrsa aBese KAIATAI PHXOTH acxoau

Cauxka 14 — IASB-0B KoHLIIENTyaJHH OKBHP

Kao mro mperxoana cnuka nokasyje, IFRS Oxsup nedunuime:

(1) b pUHAHCH]CKOT U3BEIITABAA,

(2) dynmamentamne wu moOosbliaBajyhe KBaJWTAaTHBHE KapaKTEPHCTHKE
nHpopManuja y GUHAHCH]CKIM M3BEIITAjUMa U OTPAaHHYCHA 32 ThIXOBO OCTBAPEHE,

(3) ocHOBHe MpETIOCTaBKE cacTaBibamha (DUHAHCH]CKUX U3BEIITAja U

(4) enmemeHTe PUHAHCHjCKHX M3BEIITaja U KOHIENTE HUXOBOT MPU3HABAKA U
Mepema.

OxBup uneHTH(UKYje calallkbe W MOTCHIUjaIHE WHBECTUTOPE, KPEIUTOpEe U
ocTaJle IOBEpHOILIE Kao MPUMapHe KOPUCHUKE (PUHAHCHJCKUX W3BELITAja OIIITE HAMEHE.
Bbuma cy nadopmanmje n3 GUHAHCHjCKUX U3BEIITaja HEOMXOHE 32 JIOHOIICHE OTyKa
0 KYIOBHHH, TPOJAju WM 3aJpXKaBamky BIACHUYKHUX WM JYKHUYKHX XapTHja O

BpPEIHOCTH W OJ00paBamy WM HAIIaTH 3ajMOBa. [IpUMapHHM KOpPHCHHUIIIMA CYy

% TIpuxas je wspahen ma ocmoBy: Harrison et al., op. cit., p. 8, y3 yBakaBame HAKHATHMX H3MEHA
Oxksupa y 2010. rogunu.
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notpeOHe MH(pOpMAIMje 0 pecypcuMa €HTUTETa y IUJby MpolleHe He camo Oyayhmx
HETO TOTOBHHCKMX TpPHJIMBA eHTUTeTa, Beh W eQeKTHBHOCTH H e(HUKacHOCTH
MeHaMeHTa y kopumhewy nocrojehux pecypca. Unak, kako ce ucruue y OKBUpy, 0x
(MHAHCHjCKUX H3BEINTaja OIINTe HAMEHEe CEe HE MOXKE OYECKHBAaTH Ja IPYXEe CBE
nHpOpMaIHje Koje KOPUCHUIMMA MOTY 3aTpedaTd MPUWINKOM JIOHOIICHa eKOHOMCKHX
o/utyka, Beh oHn Tpeba na mpubaBe perneBaHTHE HH(POpPMAINHjEe U U3 APYTHX H3BOpa. Y
OxBupy ce Takolje HamoMumbe 12 QUHAHCH]CKH M3BEUITAjH OMIITe HAMEHE MOTY OUTH
OJ1 KOPHCTH M OCTaJMM HHTEPECeHTHMa, yKJbyuyjyhu u perynarope TpxkumTa. Mnak,
300T HEMOAYAAPHOCTH IMJbeBa (DMHAHCH]CKUX M3BEINTAja OIIITE HAMEHE Ca IMJbEBUMA
perynaTopa, peryJiaTopu ce He CMarpajy NMpUMapHHUM KOPHUCHHINMA (PHHAHCH]jCKHX
M3BEILTAja OIIITE HAMEHE, HUTU Cy OBH M3BELITAjU MPHUMAPHO OPUjEeHTUCAHH Ka HhUMa.
HcTtnname y npBu miaH HHOOPMAIIMOHUX OTpeda HHBECTUTOPA U KPEIUTOpa je BeoMa
3HA4YajHO, jep olpeaesbyje MPUPOLY NOjeAMHAYHNX CTaHAapaa U TyMayema.

CBe KBaIMTAaTHUBHE KapaKTepUCTUKE (UHAHCHjCKUX  W3BEIITaja, Tj.
KapakTepUCTUKE Koje Tpeba Ja nMajy nHpopMmalmje cagpxane y bruMa 1a 01 ce Morie
cMaTpaTd KOPHMCHHM 3a JIOHOIICHE OJUTyKa, CBPCTaBajy ce, mpema OKBHpPY, Y JBE
KaTeropwuje:

1. @gyndamenmanne xgarumamuene Kapakmepucmuxe, y Koje cHauajy

DPeNe8aHMHOCH (8AXCHOCH) Vi 8POOOCMOJHOCH, T

2. nobomwasajyhe keanumamuere Kapakxmepucmuxe, Tj. KApaKTEPUCTHKE KOje

yHanpelyjy ¢yHIameHTalHe KBaJIWTATUBHE KapaKTEpPUCTUKE, Y KoOje chanajy
ynopeousocm, mocyhnocm nposepe, 61a208peMeHOCH U pa3yMAbUBOCT.

PeneBantHe (uuaHCcHjcke mH(pOpManHje jecy oHe MH(OpMAaIHje Koje IMpaBe
pasnuky wu3Mel)y ojuTyka KOpUCHHMKAa (MHAHCHjCKMX H3BemTaja. burtan acmekr
PENEeBaHTHOCTH, KOjU je crhenuduuaH 3a CBaKH CHTHTET, jecTe 3HA4ajHOCT
(MaTepujanmHOCT), KOja 3aBUCH OJf MPHUPOJE WM BEJIMYMHE CTaBKE Ha KOjy ce
nHpOpManuje ogHOCe Yy KOHTEKCTy (hMHAHCHjCKMX H3BemTaja eHturera. [la Om ce
nHpOpMaIuje cMaTpaie BEpPOJIOCTOjHUM, OHe Tpeba ma Oyay KOMIUIETHE, HEYTpajaHe U
nprkazane 0e3 rpemraka. YmopeauBocT mH(popmammja omoryhaBa KOpHCHUIIMMA Ja
ueHTUGUKYjy U pa3yMejy CIMYHOCTH M pasiuke u3Mely eHTHTeTa, Kao M IpOMEHe
YHyTap camMor €HTUTeTa TOKOM BpeMeHa. J[pyrum peunma, nHbOpMaIuje cajipikaHe y
¢uHAHCHjCKUM m3BemTajuMa Tpeba na Oyay ymopeawBe W TpocTopHO (m3melhy
pa3NUYUTUX SHTUTETA) U BpeMeHCKkUu. MoryhHocT mpoBepe nHdopManmja je y GyHKIuju
BEPOJIOCTOJHOCTH W OHa TMOJpa3yMeBa CIIOCOOHOCT PAa3IMYUTHX CTPYYHUX H
HE3aBHCHHMX IIOCMaTpada Ja Aohy 10 KOoHceH3yca, Maga He 00aBe3HO W IOTIyHE
carjlaCHOCTH, O BepojaocTojHocTH oapehene wuHpopmammje. BiaroBpemeHoct
MOJIpa3yMeBa pPacIoOKUBOCT HH(POPMAIKja 32 TOHOCHOIE OJUTyKa y MPaBO BpeME, Tj.
BpeMe KajJia OHEe MOTY Jia OCTBape yTHIAj HA HBHXOBE OJUIYKE, IOK Pa3yMJbHUBOCT 3HAYH

JaCHO M KOHIM3HO KJacH(UKOBame, KapaKkTepucame M IpUKa3uBame HH(popMalyja.
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3nayajHo mpoxkuMajyhe orpaHmdeme 3a TpyXKame KOPUCHHX (DHHAHCH]CKHX
nHOpMaIyja npeacTaBibajy TpomkoBr. HanMe, caonmraBame HHOpMAIHja H3UCKY]e
TPOIIKOBE, KOju Tpeba na Oyay HUXKHM OJl KOPUCTH IO OCHOBY paclOJIOKUBOCTU
uHpopmanmja. Onpe3HocT (KOH3EpBAaTUBU3aM) CE€, HAKOH M3MEHa KOHLENTYaJHOT
okBupa m3BpmieEnx 2010. romuHe, BUWIIE HE HANAa3W HA JUCTH KBAJTUTATUBHUX
KapaKTepUCTHKA, IITO CE MpaBa leHUM KOH(IUKTOM ca HEeYTpaTHOIINy.

Ja 6u 06e30enuinn nadopmalrje KOpUcHe 3a JIOHOIICHE CKOHOMCKUX OJITyKa,
(MHAHCHjCKM W3BEIITajH MOpajy Jna Oyay cacTaB/beHH Yy CKJIaay ca HaudeJIoM
Y3pOYHOCTH, KOj€ IMo/ipasyMeBa Npu3HaBambe TPAHCAKIIMja Y TPEHYTKY HACTaHKa, a HE Y
TPEHYTKY MPHUJINBA WX OJJIMBA TOTOBMHE, W HHXOBO NMPUKA3UBalkEe y (HMHAHCH]CKAM
U3BElITajUMa 3a MEepuoJ Ha Koju ce oaHoce. OcuUM Tora, HNPUIMKOM cacTaBJbamba
(hMHAHCH]CKUX M3BEIITaja Tpeda MOIITOBATH M HAUEIO CTATHOCTH (going concern), Koje
MmoJipa3yMeBa MPETHOCTaBKy jJa he eHTUTET Ja mociyje y JoTieanoj OyayhHocTH u na
HE M0CTOjU HU MOTpeba, HUTU HaMepa Jla ce OKOHYA HEroBO MOCIIOBakhE WM 3Ha4ajHO
CMamU OOMM HETOBE AaKTUBHOCTH. Haueno y3podHOCTHM M HAuyelo CTaJIHOCTH YHHE
ocHOBHe mpernoctaBke (underlying assumptions) 3a cacTaBbame (UHAHCH]CKHX
u3BemTaja Ha 6azu [FRSs.

IIpema OxBupy, cpenctBa, 006aBe3e M COINCTBEHM KamuTal MpPeACTaBIbajy
eneMeHTe (PUHAHCHjCKHUX HM3BEINTaja KOJH TAaHTUPajy (UHAHCH]CKU TOJI0KA] CHTHUTETA.
CpencTBa MpeacTaBibajy pecypce Koje €HTHTET KOHTPOJIHIIE M Ol KOjHUX CE OuYeKyje
NPUTHIIAkE EeKOHOMCKUX KopucTH y Oyayhunoctu. ITonasehu on Tora, jeqHo cpeactBo
Tpeba MpHU3HATU CaMO YKOJHMKO IOCTOjU BepoBaTHoha na he eKoHOMCKe KOpHCTH IO
OCHOBY Hera NPUTHIATH y CHTUTET y OyayNHOCTH M YKOJHMKO IOCTOjH MOryhHOCT
MOY3AaHOT MEpera TPOIIKOBA TIOBE3aHNX Ca UM WIH Hherose BpeaHocTH. Obasese ce
neUHUIY Kao caJaliiby JIYTOBH KOjH TpOoM3WiIa3e W3 mpouuiux porahaja, umje he
U3MHUpPEHE MPOY3pPOKOBATH OJUIMB pecypca u3 eHrtutera. C o03upom Ha TO, oOaBe3y
Tpeba MpU3HATH KaJia MOCTOjU BepoBaTHOhA aa he HEeHO U3MUPCHE 3aXTEeBATH OJINB
pecypca M KaJa ce WEeH HM3HOC MOXKe MoysfgaHo m3meputh. [Ipeocrano yuemrhe y
YKYITHUM CPEJICTBIMA €HTUTETa HAKOH OJOWTKa CBHX 00aBe3a MpeCTaBjba COTICTBEHU
kanutai. IASB y ceom OkBHpYy KOHCTaTyje Jia ce, Ka0 MEPHJIO yCIeNTHOCTH CHTUTETA,
yoOHn4ajeHo KopucTy npoduT u uaeHtudurkyje npuxoe (Koju npeacTaBibajy nosehame
COIICTBEHOT KamuTaja pPas3IMduTo OJ JOAATHUX YJora BIIACHUKA) W pacxoie (Koju
MPEICTaBJbajy CMAmbECHE COICTBEHOI KalWTalla Pa3IMdUTO O] MCIDIaTa BIACHUIMMA)
Kao eJeMeHTe Koju ra ompenespyjy. Ilpu Tome, mpuxome Tpeba mpusHaTH Kaja ce
nosehame cpeJcTaBa WK CMalbemke 00aBe3a Koje je ca lbiUMa MOBE3aHO MOXKE MOY34aHO
M3MEPUTH, TOK pacxojie Tpeba mpu3HATH KaJia je Moryhe moy3/1aHo H3MEPHUTH CMabEHhe
cpencraBa win noBehame o0aBe3a koje je ca mUMa mose3ano. [lperxonne nedunummje
eneMeHata (MHAHCHJCKMX H3BEINITaja yKaszyjy Ha opujeHtucanoct [ASB-a ka

cpelncTBuMa U obaBe3aMa, a He MpuxoAuma U pacxoauma. OgHocHo, [ASB craBma y
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JpYTH TIaH KOHIIETIT TOBE3MBakha Pacxoja ca MPUXOJuMa I0 MEepHOanMa, a TIO3UIIH]e
pasrpaHHYema pacxola M TPHUXOoJa KOje He 3aJ0BOJbABAjy Ae(UHHUIN]Y CpEICTBa,
OJJHOCHO 00aBe3e, He MOTy ce MpHKa3aTH y OMIaHCy cTama.

IASB y cBom OxBupY HaeHTU(UKYjE pa3IMIUTe OCHOBE 32 MEPEHE MO3UIINja
(MHAHCHjCKUX W3BEINTaja — HCTOPUjCKy HabaBHy, Tekyhy HaOaBHy, TpoIajHy H
cajalilkby BPEAHOCT — ald He W3pakaBa mpedepeHije y TOoriaeay HHXOBOT
kopuiihema, Beh caMo KOHCTaryje Jia UCTOPHjCKa BPEAHOCT (Tj. MCTOPHjCKH TPOIIAK)
Mpe/icTaB/ba HAj3acTYIJbCHH]Y OCHOBY Mepema. [ASB Takohe wuneHTHUKY]jE
¢uHaHCHjCcKM (HOBYAaHM) M (u3MUkd (poOHM) KamuTaa Kao Moryhe OcHOBe 3a
OJIpKaBame KalnTalla, ajld ce, TIOHOBO, HE OMpeZesbyje HH 3a jeAHy OJ pa3MaTpaHuX
BapujaHTH, Beh camo nctrde (UHAHCH]CKU KaluTal Kao Hajuenthe KopuirheHy OCHOBY
3a OJprKaBame KalHTalda y TMPakCH, U TO y CMHCIY OAp)KaBarkba HOMHHAIHOT H3HOCA
YJIOKEHOI KamnuTana (KOHLENT OJpkaBamkba HOMHHAIHOI KalWTala) WIN OJp’KaBamba
KYIOBHE CHare yJ0XeHOT KanuTaja (KOHLENT OJIpKaBamba PeaJHor KaluTasa).

VY pauyHOBOACTBEHO] JIUTEPATYPH CE MOTY CPECTH M3BECHE KPUTHKE Ha padyyH
IASB-oBor koHIenTYaTHOT OKBHpa. HanMme, mojeHn paqyHOBOJICTBEHN TEOPETHIAPH
ra cMaTpajy AECKPUNTHBHUM JJOKYMEHTOM KOjU HE MpY’Ka 0BOJbHY TEOPU]CKY MOTIOPY
(vHAHCHjCKMM U3BEIITajuMa, JOK JAPYTH HW3pakaBajy Heclarama ca jaeduHuimjama
eneMeHara (MHAHCHjCKMX W3BemTaja. Takohe ce mctude 3a0puHYTOCT 300T TOTa IITO
noBehana ymorpeba dep BpeaHocTu y cranmapauma Hema ynopumre y OkBupy. [Ipema
MUIIJbEHY HEKHUX KpPUTHYapa, KOjeé ¢ YMHU CAacCBUM OIPAaBJaHMM, paJUKalHE H3MEHE

. 341
CTaHaapa €€ HC CMC]Y BPUIUTH 0e3 MNPETXOAHUX U3MCEHA KOHUCIITYAJITHOT OKBHPA.

2.3. lIpuxkazuBame GUHAHCUjCKHUX U3BEIITaja U PAYYHOBOJACTBEHE
MOJIMTHKE

Haj3nauajuuju cTraHgapa KOju TaHTHpa MUTAmkE NMPHKA3UBama (UHAHCH)CKUX
n3Bemraja jecte IAS 1, koju je mocnenmwy m3meny noxuseo 2010. ronune. 3a pa3nuky
OJl HeKMX HAIlMOHAIIHUX CTaHJapja, OBaj CTAaHIApA HE NPOIHCYyje AeTabHY (GopMmy
¢duHaHCHjCKUX M3BelITaja, Beh ycmocTaBsba OMIITe MPUHIMIE HUXOBOT IPHKA3HUBAHA,
Ipyka OIITEe CMEpPHHIE 3a FHHXOBO CTPYKTYpPHpame W J1aje JIMCTY HajBaKHHjHX
MO3HIIMja KOje OHU Tpeba /1a cazpike.

Jla Ou ucryHWIM CBOj LWJb, (MHAHCHjCKHU M3BemITaju, mpema [AS 1, tpeba na

npyxe uHpopMmaluje o cpeacTBuMa, obaBe3aMa, CONCTBEHOM KalMTally, NPUXOAHUMa,

31 Atril and McLaney, op. cit., p. 151. u Fédération des Experts Comptables Européens, op. cit., p. 11.
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pacxomuma, IOJATHUM YJIO3WMa BIIACHHKA M HCIUIaTaMa BIIACHULIMMA W HOBYAHUM
TOKOBHMa eHTHTeTa. Ped je o wuHpOpMammjama Koje IMOMaxy KOPHCHHUIIIMA Y
npeasuhamy Oynyhux HOBUaHMX TOKOBA, a HOCEOHO HUXOBOI BpPEMEHCKOT pacropesaa u
n3BecHocTH. Ilonasehu ox Tora, KoMIUleTaH TOAMIIEBU CeT (PMHAHCHJCKUX H3BEIITaja
Tpeba a 00yxBaTu:

O W3BENITaj 0 (PMHAHCH]CKOM TOJI0XKa]y (OMIaHC CTama) Ha Kpajy MepHo/Ia,

O H3BELITa] O YKYIHOM pe3yJTaTy nepuoja (WM padyH ycrexa M U3BEIlTaj O
YKYITHOM pPE3yJITaTy),

O W3BEITaj O MPOMEHaMa COTICTBEHOT KaluTaia TOKOM Meproa,

O W3BEIITaj O HOBYAHMM TOKOBUMA MEPHOJIA H

O HaloOMEHe, Koje caJp)Ke pe3rMe pauyHOBOJCTBEHUX IOJUTHKA M Jpyra
o0janimema.

[Topen wHpopmamnmja koje ce oaHoce Ha Tekyhy TMOCIOBHY TOIWHY, Y
(uHaHCcHjcKe u3BemTaje, mpeMa [AS 1, Tpeba ykibyuyuTH U KoMmnapaTuBHe (yHopeaHe)
nH(OpMaIje Koje ce 0HOCE Ha MPETXOAHY MOCIOBHY TOINHY.

VY u3BemTajy 0 MHAHCH]CKOM TI0JIOKajy (OMIIaHCY CTama), eHTUTET Tpeba aa
W3BpIIM TOJIBajame cpeicTaBa Ha (UKCHa (cTanmHa) W OOpTHA, Kao M oOaBe3a Ha
ayropouHe M KparkopouHe. Ilpu Tome, oOpTHa cpeactBa o0yxBaTajy TOTOBHHY,
TOTOBHHCKE E€KBHBAJICHTE, CPEICTBA KOja C€ JApKe y IHMJby HaIUlaTe, Mpojaje MU
MOTPOIIE Y OKBUPY YOOMUYajeHOT IMOCIOBHOT IHMKIyCa M CPEJICTBA 4YWja IMpojaja ce
oyeKkyje TOKoM HapeaHux 12 meceru. CBa ocTaja cpelCTBa UMajy KapakTep (GUKCHHX.
ITon xpaTkopouHuMm obGaBe3ama ce mojpasymeBajy obaBe3e koje he OWTH M3MUpEHE
TOKOM yOOHMYajeHOT TOCIOBHOT LIUKIIyca, 00aBe3e Koje ce apiKe y by TProBama, Kao
u obaBe3e Koje Mopajy Aa Oyay m3MmupeHe y poky kpahem ox 12 mecemmn. CBe ocrane
obaBe3e MMajy kapaktep ayropouHux. IAS 1 paje nucty MUHMMANIHHUX CTaBKH Yy
M3BEITajy O (MHAHCHjCKOM TOJO0Xajy (OWiaHcy crama), KOjy YWHE: HEKpETHHHE,
MOCTpOjerha ¥ ONpeMa, WHBECTHIMOHE HEKPETHWHE, HeMaTepujaliHa ylarama,
¢unaHCcHjcKka cpeacTBa (y3 MoceOHO HCTHIAKE yiarama OOpadyHaTHX MO equity
MeTOAM), OWOoNOmKa CpeACTBA, 3allMXe, KPaTKOpOYHA TIOTPaKWBamba, CPEICTBA
HaMewbeHa IIPo/aju, IOTOBUHA M TOTOBUHCKM E€KBMBAJEHTH, KPAaTKOpouHe olaBese,
nokpuha (pe3epBucama), puHaHcHjcke 00aBe3e, 00aBe3e U CPeICTBA MO OCHOBY Mope3a
3a TeKkyhu mepro1, o/Ut0’KeHe Mopecke 00aBe3e 1 OI0KEHA MopecKa CPescTBa, o0aBe3e
MOBE3aHe Ca CPEeICTBIMA HAMEHCHUM TPOAAjH 1 ydyemha BIaCHUKAa MAaTHYHOT EHTHTETA
W MambHHCKHX BJIACHWKA y comcTBeHoM kamwmtamny. [Ipema IFRS 5, ¢uxcuo cpeactro
WK rpyny (UKCHHUX CpelcTaBa KOjy MEHalIMEHT HaMmepaBa Ja mpoja Tpeba mpukas3atu
MoceOHO, U TO Y OKBHPY OOPTHHX CpPEJICTaBA.

IAS 1 nedunmme ykynan pesynrat (comprehensive income) mepuonma kao
30up moOWTKa WK ryOuTKa Nepruoia u:

" [IPOMEHE PEeBaJIOPU3ALUOHUX PE3EPBH,
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" AKTyapcKUX JOOHWTaka M TyOWTaka 1O OCHOBY Je(PUHHCAHHX IUIAHOBA
prUMama 3arociIeHHX,

= nobuTaka W ryOuTaKa MO OCHOBY mMpeBohema (MHAHCHjCKUX H3BENITaja
MHOCTPaHUX 3aBUCHUX U NPUAPYKEHUX EHTUTETA U 33j€IHNYKHX M0/1yXBaTa,

* noburaka U TyOMTaKa 1o OCHOBY IIOHOBHE MPOIEHEe (PMHAHCH]CKHUX yilarama
HaMEHEeHUX NPOJIAju U

* e¢eKTUBHOT Jeja Jo0uTaka U rybuTaka 1o OCHOBy MHCTpyMEHATa XEJMHIa
TOKOBa FOTOBHUHE.

[Monazehn om Tora, IAS 1 mpyxa eHruTreTmMa 1Be MoryhHOCTH 32
NpUKa3uBamke YKYyMHOT pesynrata. [IpBa MoryhHOCT moapa3symeBa cacTaBbambe
JEIMHCTBEHOI M3BEIlTaja O YKYIHOM pe3yiTaTy Hepuoja, a JApyra cacTaB/bame JBa
noceOHa W3BemTaja, U TO (a) padyHa (OmimaHca) ycrexa, KOju IpuKaszyje KOMIIOHEHTE
JOOUTKA WK TyOuTKa, U (0) U3BEIITaja O YKYITHOM PEe3yNTaTy, KOjH MoJIa3u o1 I0OuTKa
Wy ry0uTka yTBpheHOr padyHOM ycrexa, KOMe ce 3aTHM JI0J1ajy CBE OCTaJjle HaBe/IeHe
KOMIIOHEHTe yKymHOTr pe3ynrarta. IAS 1 maje mmcTy craBKHM Koje Tpeba aa caapiku
M3BEIITaj O YKYIMHOM JOOWTKY, Ha KOjOj C€ Hajas3e: MPUXOH, (HMHAHCH]CKH PacXo.iy,
yIe0 Y JOOUTKY/TyOUTKY yiarama oOpadyHaTHX MO equity METOJIU, TIOPECKH PaCXOH,
30up n0OMTKa/TyOMTKAa HAaKOH OINOpe3WBama MOCIOBama Koja ce race W JoOuTKa/
ryOHWTKa HaKOH ONOpE3Bamka Ha MPOJIAju CpeicTaBa MOCIOBamka Koja ce race, To0uTaK/
ryOHWTaK M OcTaje CTaBKe YKYITHOT pe3yJTaTa palrdiambeHe MpemMa CB0joj mpupoan (y3
NoCeOHO NpUKa3uBame Yyieda y OCTaJMM CTaBKaMa YKYIHOI pe3yiTara yjaramwa
oOpadyHaTHUX MO equity METOJW) W, HapaBHO, yKymaH pesynrtat. [lopen tora, IAS 33
3axXTeBa Ja C€ y M3BEIITAajy O YKYIMHOM pe3yJTaTy NpHKake OCHOBHU M YyMambeHU
NOOUTAK IO aKIIUjH.

Pacxoan ucka3aHum y padyHy ycmexa MOTy OMTH pallwIakeHM WM NpeMa
CB0jOj mpupoau (pacxoau Marepujana, 3apaje, OTIHCH, UT.) WK npeMa QyHKIHjama
(TPOIIKOBU MPOAATUX MPOM3BOAA, PACXOAU MPOAaje, aAMUHUCTpaIHje, UTA.). To 3HaUH
na cy, npema IFRSs, momymrene obe merome obpadyHa ycrexa, H METO/a YKYIMHHX
TPOIIKOBA, M METO/A TPOIITKOBA MMPOJAATUX YIHMHAKA.

W3Bemtaj 0 mpomMeHama CONCTBEHOr KamuTana, npema IAS 1, tpeba na
CaJIpKu:

" yKyIaH pe3yiTar nepuoja,

" YTUIQj TPOMEHA PAadyyHOBOJCTBEHUX IOJUTHKA M KOPEKIMje TpemiaKa Ha
CBaKy KOMIIOHEHTY COIICTBEHOI KaluTajia u

" ycarjallaBamke IMOYETHOI U Kpajler M3HOCAa CBaKe CTAaBKE COINCTBEHOT
KaruTana.

CacTaBipameM HM3BEINTAaja O HOBYAHUM TOKOBHMA (TOKOBHMMAa TOTOBHHE), KOjU
IpUKa3yje IpOMeHe FOTOBHHE M NOTOBMHCKHX €KBMBaJe€HaTa TOKOM Iepuoja, He OaBu

ce IAS 1, Beh noceban cranmapa, IAS 7. Ilpema oBoM craHzapay, yKyNHU HOBYaHH
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TOKOBH C€ TI0J[Bajajy Ha TPH IJIaBHE KOMITOHEHTE: () HOBYAaHM TOKOBH M3 ITOCIOBHHX
aKTUBHOCTH, (0) HOBYAaHM TOKOBH W3 HHBECTHUIIMOHUX AKTUBHOCTH M (B) HOBYAHU
TOKOBM M3 (DMHAHCHUJCKUX aKTUBHOCTH. 3a IpHKa3UBambe HOBYAHMX TOKOBAa U3
MOCJIOBHUX aKTUBHOCTH MOYKE C€ KOPUCTUTH jeTHA O]l IBE]y pacroiokuBux meroaa: (1)
IUpEeKTHa METONa, Koja Ce 3acHMBAa Ha TPHUKA3WBamkby CBUX TJIABHUX KaTeTropHja
npuMama (HIp. yIoiate Kymalma) U U3/1aBamka TOTOBHHE (HIp. HCIUIaTe Jo0aB/hauynMa 1
3alocjieHUMa M UCIUIaTe KaMaTa U mopesa), WiM (0) MHAMpEeKTHa MeToJa, Koja Moja3u
OJ1 HeTO TOOUTKa WK ryOMTKa NEepuoja, KOJU Ce 3aTUM KOPUI'Yje 3a CBE HETOTOBHUHCKE
CTaBKe ycmexa (Kao IITO Cy OTIHCH U Pe3epBHCama), IPOMEHE 3aJHXa, MOTPaKUBAkba U
o0aBe3a TOKOM IEpHOJia W TMPHUXOJEC M PAacXoie KOjH TMOTHYY W3 WHBECTUIIHOHHX H
(hMHAHCH]CKUX aKTHBHOCTH.

Hanowmene y3 ¢unancujcke n3Bemraje, mpema IAS 1, Tpeda na campixke:

* pHbOpMalMje O OCHOBM 3a cacTaBJbalbe (UHAHCUjCKMX H3BEINTaja WU
KopumtheHMM  pauyHOBOJICTBEHMM  IOJIMTHKama, YyKbydyjyhu  mpocyhuBama
MEHAlIMEHTA,

* pHpOpManHUje yhje je oOeroaamuBamke 00aBe3HO, a HUCY NMpPUKa3aHe HU y
JEITHOM OJI TIPETXO0JTHO MOMEHYTHX (DMHAHCH]CKUX U3BEINTAja U

= cBe JgonatHe wuH(poOpManuje TOTpeOHE 3a pasyMeBame (UHAHCH]CKUX
W3BEIITAja.

[Muramem wm300pa pavyHOBOJICTBEHHX IOJUTHKA, YHje OO0CIONAmbIBAHE
3axteBa [AS 1, 6aBu ce [AS 8, koju ux nedununie kao cnenuUIHe TPUHITUTIE, OCHOBE,
KOHBEHLIMje, MpaBWjla U NpaKce Koje EHTUTET NMpHUMemYje NMPUIMKOM CacTaB/bamba U
npe3eHTHpama (hUHAHCHjCKUX U3BemTaja. [Ipema oBOM craHmapmy, YKOJIMKO HUjelaH
IASB-0oB cTanmapa wim Tymademe HE TaHTHpa oapeheHy TpaHcakmujy wim noralaj,
MEHalIMeHT Tpeba, Ha 0a3u CONCTBEHOI mpocyhuBama, 1a pas3BHje M KOH3UCTEHTHO
CJIeZI1 PauyHOBOJICTBEHY MOJHUTUKY Koja he pe3ynTupaTH peleBaHTHUM U MOY3JaHUM
nHpopmanujama. [Ipummkom Bpmema npocyhuBama, MEHaIMEHT Tpeba 1a UMa y BHIY
CTaHAAapAe W TyMauema Koju ce 0aBe CIMYHMM WIM TMoBe3aHMM mpobnemuma, IFRS
OxBup, HajHOBHje MOKyMEHTE MAPYrHMX Teja 3a JOHOIICHE CTaHgapAa YHjU je
KoHuentyanHu okBup ciaudad IFRS OxBupy, octany pauyHOBOACTBEHY JIUTEPATypy U
onmrenpuxpaheHe rpaHcke npakce. OnabpaHe payyHOBOJACTBEHE IMOJIUTHKE CE MOTY
MEHATH CaMO YKOJIMKO TO 3aXTeBa HeKH HOBH |ASB-0B cTanmapa wim TymMademe WU
YKOIMKO OM TIpOMEHa pe3yliTupaia MpyKambeM TMOYy3JaHHjUX W PEJICBAHTHHjHX
nHdopManmja y ¢uHAHCHjCKMM Hu3BemTajuma. llopex Tora, mpena3ak eHTHTETa Ha
IFRSs o0uuHO 3axTeBa CBEOOYyXBaTHY MPOMEHY PpadyHOBOJACTBEHHMX IOJUTHKA, Tj.
HaNyIITamke MOJUTHKA Oa3MpaHrX Ha JI0 Taja BakehnM HaIMOHAIHUM CTaHIApIuMa U
ycrocTaBibame nmonutuka 6asupannx Ha [FRSs. IASB je npemacky enturera Ha [FRSs

nocBeTno moceban cranmapia, IFRS 1, mpema koMe ce mpomeHe padyHOBOJCTBEHHX

206



MOJIMTHKA BpIIE PETPOCHEKTHBHO, Y3 NpepadyHaBambe KOMIIAPATUBHHUX H3HOCA W3
MIPETXOHOT TIEPHOA.

[Topen m3zbopa W mpoMeHe PadyyHOBOJCTBEHUX MoiuTHKa, IAS 8 ce GaBu u
MUTakEeM IPOMEHA PadyHOBOJACTBEHHMX IPOILIEHA M MCIIPABKH Ipellaka U3 MPeTXOIHOT
nepuoga. Edekre mnpomMeHa padyHOBOJACTBEHHX TpOIIEHA Tpebda YKIBYUHTH Yy
(uHAHCH]CKe M3BEIITAje MEPHoIa y KOME je IIPOMEHa HacTajla ¥ €BEHTYAIHO M3BEIITaje
Oynyhux mnepuosa y Mepu y KOjoj HNPOMEHAa yTHYE Ha IUX, JOK C€ YIOpeIHe
uHpopMalMje Koje ce OJHOCe Ha NPeTXOJHH Nepuoj He Kopuryjy. I'pemike u3
MPETXOJHOT TEPHO/a, y CMHCIY H30CTaBJhbarba WM TOTPEIIHE TPOICHE IO3UIHja
¢uHAHCHjCKUX W3BemTaja (HIp. YCien TMOTPEeNIHHX MAaTeMaTHYKHX MpopadyHa,
MOrpelIHe TMPUMEHE pPAayyHOBOACTBEHMX IOJUTHKA, INPEBHJIA WIM HepasyMeBama
YHIGEHUIIA WM MOYX/Ia 3JI0ynoTpeda), oOpadyHaBajy ce Ha UCTH HAYWH Kao U MPOMEHE
pauyHOBOJICTBEHUX MOJINTHKA, Tj. PETPOCHEKTHBHO, y3 INpepadyHaBame YHOPETHUX
M3HOCA U3 MPETXOJHOT NIepUoa.

[Mpunnume 3a TperMaH 3HadajHUX Aorahaja Koju Cy ce JeCHIH MO0 OKOHYAbY
M3BEIITAjHOT TieproAa (Tj. TOCIOBHE TOAMHE), a Tpe ojoOpaBama (PUHAHCH]jCKHUX
M3BeITaja 3a o0jaBibuBame, moctasiba [AS 10. OBaj crangap/ cBe TakBe norahaje nenu
y nBe rpyme. [IpBy rpymy unHe T3B. KOpeKTUBHHU jJorahaju, Tj. Aorahaju koju mpyxajy
JI0Ka3e O OKOJIHOCTUMA MPUCYTHHM Ha JaH OKOHYama M3BEINTAjHOT Mephoia U KOoju,
CTOTra, 3aXTeBajy oxarosapajyhe xopeknuje y punancujckuM u3Bemrajuma. Jpyry rpymy
YMHE T3B. HEKOPEKTUBHU Jorahaju, Tj. morahaju Koju yka3yjy Ha OKOJHOCTH HacTale
HaKOH OKOHYama M3BEIUTAjHOT MEpHo/a U KOjU, CAMUM THUM, HE 3aXTeBajy KOpEKLHje
(mHAHCH]CKUX U3BEITaja, anu Tpeba ma Oyay obernogameH.

VY cranmapae Koju TaHrHpajy NpoOIeMaTHKy TNpHKa3uBama (UHAHCH]CKUX
m3pemtaja cmaga W IAS 32, koju je mocBeheH AepuHHCAKY W TNPUKA3UBABY
(hMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa, Ka0 KaTeropuje Koja ykjbydyje (UHAHCHjCKa CPE/ICTBa,
¢uHaHCHjCcKe 00aBe3e M KOMIIOHEHTE CONCTBEHOr KamuTana. OBaj craHmapl, JOHET
1995. rogune, mpeacTaBha0 je 3Ha4YajaH NCKOpaK Ha IUIaHy pa3/Bajarba BIACHUYKUX H
Oy KHIYKUX HHCTPYMEHATa KOje EHTHTET M3/aje y OJHOCY Ha JOTaIalllie HAI[HOHAHE
CTaHIapAe, jep 3axTeBa Jla ce pa3/iBajare M3BPIIM HAa 0a3u €KOHOMCKE CYIITHHE, a He
npaBHe pOpMe UHCTpYMEHATa.

KonauHo, crienupuaHNM acrieKThMa TpuKa3iBama 0asu ce u [AS 34. Anw, 3a
pasnuKy O TPETXOJHO AaHAJIM3MPAHUX CTaHAapAa, KOjU TAHTHPAjy CacTaBJbambe
TOJIUIILUX U3BEIITaja, OBaj cTaHAapA ce 0aBU caJpKUHOM H3BEIlTaja 3a mepuoj] kpahu
on jenne roaune (mehyusmemraja). Ilpu Tome, IAS 34 He ompehyje karteropuje
SHTUTETa KOju Tpeba 1a cacTaBjbajy TaKBE W3BEINTaje, HUTH YYECTAIOCT H POK
o0jaBjpMBama W3BEmTaja, Beh TO TpemymTa HANWOHAIHUM  pPEryJIaTopuma
(hvHAHCH]CKOT U3BeIITaBaka U Oepzama. EHTUTETHMA KOjU cacTaBbajy MehyusBeniraje,

OWsI0 Kao OATOBOp Ha 3axTeBe JAp)kaBe wiu Oepse, Ouno mobpoBosbHO, IAS 34 naje
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MoryhHocT n30opa m3mel)y cacraBibama (2) KOMIUIETHHX (PMHAHCH]CKUX U3BEIITaja MITH
(0) BUXOBE caxkeTe Bep3uje, Koja 00yXBaTa CaXKETH OMIIAHC CTara, CAXKETH M3BEITa] O
YKYIHOM pe3yJTaTy W/WIA CaXETH padyH yCIexa, CaKeTH HW3BEIITaj O NpOMeHama
CONCTBEHOT KaIllMTaNa, CA)XETH U3BEILITa] O HOBYAaHUM TOKOBHUMA U Ofa0paHe HaloMeHe.
be3 063mpa Ha TO 1a 1u ce cacTaBibajy y IMyHOj min ckpaheHoj hopmu, mehynssemraju
Tpeba ma Oyay 3aCHOBAaHM Ha PAuyHOBOJCTBEHHM ITOJIMTHKAMa KOje BaXKe 3a TOJWIIHE

W3BEIITAje.

2.4. llpuznaBame U Meper-e No3uluja GUHAHCHjCKUX U3BENITaja

[lonazehu ox Hampen HaBeldeHe JHUCTEe TO3WMIMja Koje Tpeba na Oymy
oOyxBaheHe OmnancoMm cTama (M3BEmITajeM O (HMHAHCH]CKOM II0JIOKAjy) W M3BEIITajeM
o ykymHoM pesynrtaty, IASC u IASB cy pa3Buiu unTtaB HU3 cTaHAap/a KOjU TaHTUPAjy
npobjemMe Npu3HaBama U MEpema THX MO3WIHUja. Tako ce NMpU3HaBambEM U MEPEHEM
HEKpPETHUHA, TMOCTpojema u ompeme OaBu IAS 16, nok je IAS 40 mocsehen
MHBECTUIMOHUM HEKpeTHMHaMma. buonomkuMm cpeactBumMa, Koja NpeACcTaBibajy joII
jenHy KOMIIOHEHTY (MKCHHMX ONHUIUBMBHUX cpejcTaBa, 0aBu ce [AS 41, a Behunm
HEONMMIUBbMBHUX (UKCHUX CpEJACTaBa, Tj. HEMAaTEpUjaHUX Yyiarama, ca H3y3eTKOM
goodwill-a, mocsehen je IAS 38. CBa uweTwpum crTaHmapia caapike CIMYHA IpaBHIIA
npu3HaBama. Hanme, cpencTBo (HEKpPETHHHY, MOCTPOjE€HE, ONpPEMY, HHBECTHLHOHY
HEKpPETHUHY, OMOJIOIIKO CpPEICTBO W HEMaTepujajgHO Yyjarame) Tpeda IpHU3HATH
yKonmuKo he OHO BepOBaTHO JIOHETH €KOHOMCKE KOPUCTH y OyayhHOCTH M aKo HeroBU
TPOIIKOBH MOTYy OWTH TOY3IaHO W3MepeHH. TakBH YCJIOBM 3a TpPU3HABAmEC 3HAUE
3a0paHy Mpu3HaBamka MHTEPHO TeHepucaHor goodwill-a, TpomikoBa UCTpaxkuBama U
OCHHUBAYKMX TPOLIKOBA Ka0 CPEJCTaBa, JOK C€ TPOIIKOBU pa3Boja MOI'Y NPH3HATU Kao
CPEICTBO CaMO YKOJIMKO j€ M3BECTaH NMPHINB €KOHOMCKHX KOPHCTH y OyayhHOCTH TIO
OCHOBY HbHX.

CBa noMmeHyTa (pUKCHa CpEJCTBa, ca U3y3€TKOM OMOJIOIIKUX, MHUIM]ATTHO C€
NPU3HAjJy 1O HBUXOBOj HA0ABHO] BPEJHOCTH WM LIEHM KolTawma. HakoH mpu3HaBama,
ONMIUBKMBA (PUKCHA CPEICTBA CE MOTY MEPHTH IO MOJIEIY HUCTOPHjCKOT TPOIIKA HIIH,
nax, 1mo Mojexy nomrene (¢hep) BpenxHocTn. Heonumsera cpeicTsa ce MOTY MEPUTH 10
MOJIeJTy MOIITEHE BPETHOCTH CaMo IO/ YCJIOBOM Ja MIOCTOjU AKTUBHO TPKUILTE 32 HUX.
Taj ycmoB y BehmHM cny4ajeBa HHUje WCIYHEH, IITO 3HAa4M jaa ce Hajpehm gneo
HEOIMIUBMBHX CpPEJCTaBa BPEIHYj€ 10 MOJEIY HUCTOPHjCKOT TpomKa. Ako mpemrysehe

MIPUMHU JIp>)KaBHY CyOBEHIIH]Y KOja ce OJIHOCH Ha (PMKCHO CPEACTBO, OHO, mpema [AS 20,
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nmMa moryhnoct m3bopa m3mely (a) onOujama cyOBeHIMje on Hab0aBHE BPEIHOCTH
cpenctBa Wi (0) BEHOT MHUIM]ATHOT MPU3HABamka y OMIaHCY CTama Kao OJI0KEHOT
NPUX0/Aa Y3 IMOCTENEHO IMpPEHOLIeHhe Yy OMiaHCc ycnexa (Ha cTpaHy NpUXoja) TOKOM
YUTAaBOI KOPUCHOI' BeKa Tpajama CpelicTBa. Y HaOaBHY BPEJHOCT WM LIEHY KOIITama
HEKOr (UKCHOT CpelCcTBa YKJbydyjy ce, mpema IAS 23, TpomKoBH MO3ajMJbHUBarbha
TIOBE3aHU Ca CTHIAKEM TOT CPEJICTBA.

Goodwill, xoju ce, mpema IFRS 3, nedunuie kao ckynm Oyayhux eKOHOMCKUX
KOPUCTH TI0 OCHOBY CpejcTaBa Koja HHMje Moryhe caMocTanHO HICHTU(UKOBATU U
MIPU3HATH, MOXeE C€ MPHU3HATH CaMO YKOJHKO je CTeUeH KyNOBHHOM Jpyror mpemyseha
(Tj. myrem mocioBHe KoMmOmHaIMje). [Ipema mctom cranmapay, goodwill mpexcrasspa
BHUIIIAK TPOILIKA MOCIOBHE KOMOMHAIMje M3HAJ pasiuke (ep BpeIHOCTH CpelcTaBa U
(dep BpenHOCTH 00aBe3a npey3eTor npeay3eha Ha 1aH CTHIAKA.

Behuna ¢ukcHux cpencrasa tpeba, mpema IFRSs, 1a Oyzae npeameT peroBHOT
TOAMIIEBET OTIHCHBaba TOKOM HBHUXOBOI KOPHUCHOT BeKa Tpajama, y3 NPUMEHY METOoJe
OTIHCA U3 CeTa MPUXBATIFUBUX (TIPABOJMHMU]CKA, IETPECHBHA M (DYHKIIMOHAIHA METO/Ia)
Koja Ha HajOOJFM HAYHMH OJ[pakaBa OYCKMBAHY [MHAMUKY HCHpIUbEHa Oyayhmx
€KOHOMCKHMX KOPHMCTH caAp>KaHux y cpeiactBy. Ocum Tora, mpemMa IAS 36, cBake
rojguHe, Ha JaH OWlaHcupama, Tpeda WCIHMTATH Ja JU je Jonuio A0 oOe3Bpehema
cpenctBa (HIp. ycnen ¢pundkor omrehema) W U3BPUIMTH JTOJATHH OTIIAC YKOJIHUKO CE
YTBPAH 12 je 10 Tora Jomnwio. Y ciaydajy goodwill-a, oTnrcuBame ce He BPIIM PEIOBHO,
Tj. CBake roJguHe, Beh camMo YKOJIMKO ce YTBpPAU HEroBo o0e3Bpeheme, Nmpu demy
TecToBe 00e3Bpehema Tpeda CripoBOAMTH Oap jemHOM roauiime. Mcto Baxu u 3a cBa
HEMaTepHjajlHa ylarama pasnuunta of goodwill-a umjm KOpHCHM BeK Tpajama HUje
Moryhe Mmoy371aHo MPOICHNUTH.

duHaHCHjCKa CPENICTBA, KOja 00yXBaTajy OTOBHHY, BIACHUYKE MHCTPYMEHTE
(mpyrux eHTHTETa) U MOTpaKuBama, Tpeda, mpema IAS 39 u IFRS 9 (nacnemnuky IAS
39 ox 2013. roxuHe), MHUIMjaTHO TIPU3HATH MO ()ep BPEIHOCTH, KOja yoOWdajeHo
OJIroBapa M3HOCY HOBIA KOJH j€ AT WM BPEAHOCTH YUUE-CHE MPOTHBYCIYTe y HUJbY
BUXOBOT CTHIalkha. Y TOJWHAMa HAKOH WHHUIIMjATHOT MpH3HABama, (PUHAHCH]CKA
ylarama koja he 6utu npojata npe poka gocreha Tpeba u qajbe mpolewhUBaTH 1Mo Gep
BPEHOCTH, NPHU YeMy ce cBa NoBehama WIN cMamema (ep BPEIHOCTH TPETUPAjy Kao
KOMIIOHEHTE YKYITHOT pe3yJiTara pa3iInduTe o7 JOOUTKA/TyOuTKa. 3a pa3iuKy OJ HHUX,
JaTe 3ajMOBe, MMOTPAKUBamka U XapTHje 0] BPEIHOCTH KOje ce Apike JI0 poka nocreha y
roJHaMa HaKOH MHMLMjaJIHOT IIpU3HaBama Tpeda NpoLeHUBaTH 110 U3HOCY OUEKHBAHE
Haruiate, KOju ce A00Huja Kaja ce ’hUXOBa WHUIMjaHa BpenHocT yBeha 3a oOpauyHate
KaMaTe W yMarH 3a N3BpIICHE HAIIaTe J0 JaHa OMiaHca M HeHAIIaTHBE U3HOCE.

[MponemuBameM (MepemeM) 3aimxa MaTepHjalia, HEIOBPIICHE MPOM3BOIIHE,
rOTOBUX MpOU3BOJa W Tproauke pobe OaBu ce [AS 2. Kao m y ciydajy Behune

HAallMOHAJITHUX PpPavYyHOBOACTBCHHUX CTaHAapaa, 3aJIUXC Tpe6a npoucwkpuBaT 110
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Ha0aBHOM TPOUIKY WJIM HETO TPOJajHOj BPEAHOCTH (Kao BPCTH (ep BPEIHOCTH), y
3aBHCHOCTH O] TOTa INTa je HIDKe. TPOIIKOBH TUCIIOHHPAHHUX 3aJIMXa MOTY OWTH
obpauyHnatu npumeHoM FIFO meroze nnm MeTozie MpocevyHUX TPOIIKOBA, 0K IIPUMEHa
LIFO metonme ox 2005. rogune Huje pomymTeHa. [AS 2 ce nmpumemyje Ha BehuHy
3aJIuXa, ajli He U Ha aKTUBHOCTH TI0 OCHOBY YIOBOpA O WU3rPaJibH Udja peanusaiyja je y
Toky. OBuM cremduaanm npobiemom ce 6aBu IAS 11, xoju 3axTeBa aa, YKOJIHKO
UCXO0J1 yroBOopa Moxe Jja OyJie Moy3JaHo MPOLEHEH, EHTUTET KOjU U3BOAM pasioBe Tpeba
CBaKoj TOJIMHM pean3alije yropopa a A0AeIN oAroapajyhu neo npuxoja u pacxoja
MOBE3aHUX Ca THM YTOBOPOM, M TO Y CKJIQJy Ca CTETICHOM M3BpIICHa YyroBOpa Ha JaH
Ounanca, a HE Ja WMCKasyje TPOIIKOBE IO OCHOBY H3BpIICHA YroBOpa Kao 3aJIHXe
HEJIOBPLICHE POU3BOIE.

CrnemmduanocTuma nu3uHT apamkmaHa 0aBu ce IAS 17, koju cBe TakBe
apamKMaHe, TpeMa HHUXOBOj EGKOHOMCKO] CYUITWHH, el y JABE Kareropuje: (a)
ONEpaTUBHU JIM3UHI, KOJ KOra JaBajall JM3MHIA 3a/p)KaBa PU3UKE U KOPUCTH OJ
nmoceioBama cpejctsa u (0) GUHAHCH)jCKH JIM3KMHT, KOJ KOTa CE CBH PU3HIIA M KOPHCTH
Ol CpeAcTBa y CYWITHHH TIpeHOCe Ha KopucHuKa. OnepatuBHU JHM3HHT C€
padyHOBOJICTBEHO TPETHpA Kao 3aKyll, LITO 3Ha4u Ja KOPUCHUK JIM3MHIA HE MpPU3HAje
CpeICTBO, HUTH 00aBe3y, JOK JaBajall JU3HHIAa CPEeJICTBO NPU3HAje U OTIIHCYj€ TOKOM
HETOBOT KOPHCHOT BeKa Tpajama. HacympoT Tome, (MHAHCH]CKU JTU3UHT C€, y CKIamy
ca CBOjOM €KOHOMCKOM CYIITHHOM, PadyyHOBOJICTBEHO TPETHpa Kao KyIMOMpojaja, MITo
3HA4M J]a KOPUCHUK JIM3UHTa MPU3HAje CPEICTBO, Kao U 00aBe3y.

[TorennujanHa cpeacTBa, Kao CpeAcTBa 4Mje IOCTOjake TeK Tpeba pa ce
notBpau, ce, npema [AS 37, me mory mnpusHatu. Mctu cranmapa ycmocTaBjba U
MIPUHIAIIE 32 PadyHOBOJACTBEHH TpeTMaH mokpuha (pesepBucama). [lonazehn on panuje
HaBeqeHe neduHumje obasesza yommre, IAS 37 nedununie moxpwha kao obaBese
HEU3BECHOT pOKa JIOCMEeJIOCTH WK M3Hoca. [Ipema oBoM cTaHzapiy, eHTHTET Tpeba Ja
npu3Ha mokpuhe camo (a) yKOJIHMKO IOCTOjU Cajalikha 00aBe3a Kao pe3ysiTaT MpOILTHX
norahaja, (0) ykonuko mocToju BepoBaTHoha ja he 1Mo OCHOBY e JIOhM 70 OjJiMBa
pecypca u (B) YKOJIHMKO je HE€H W3HOC MOryhe TOy3maHO TpOIEHUTH, a OCHOBY 3a
Mepeme Nokpuha mpeacTaB/ba HajOOJba MpOlleHA M3JlaTKa Koju hie HacTaTH y IHIbY
u3MHpema obaBe3e, Tj. M3HOC KOjU OM EHTHUTET WMCIUIaTHO Ha JaH OwiaHca Ja Ou
noTHaHy oOaBe3y m3mupHo. [lomaszehn ox Tora, mokpuha Tpeba ga Oymy mpukasaHa 1o
JMCKOHTOBAHO] BPEJHOCTH, KOja ce J0OMja MPUMEHOM oJroBapajyhe MMCKOHTHE cTore
KOja oJlpa’kaBa TPKHIIHE MPOLIEHE BPEMEHCKE BPEIHOCTH HOBLA U PU3UKE BE3aHE 3a
I0TUYHY obOaBe3y. M3Hoc mokpuha Tpeba cBake roguHe NMPEUCHIUTUBATH, U TO HA JIaH
OunaHca, ¥ CBOJUTH HAa HUBO HajOOJbE MpPOICHE y AaToM TpeHyTKy. [lorenmmjamHe
obaBe3e, mpeMa HCTOM CTaHIApAy, MPEICTaB/bajy o0aBe3e 4YHje TOCTOjame HHje
M3BECHO, KOj€ c€ HEe MOTY KBaHTU()HMKOBATH WUJIU 3a KOje HHje BepoBaTHO jaa he noBectn

70 oJuinBa pecypca y Oyayhnoctu. Hbux, kao HM moTeHIMjaliHa CpeACTBa, HEe Tpeba
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NpU3HATH y OWIaHCy cTama (M3BEIITajy O (PMHAHCHjCKOM MOJ0XKajy), alnd uX Tpeda
HABECTH y HaIlOMeHaMa y3 (PMHAHCHjCKE M3BEITAje.

dunancujcke obasese, npema [AS 39 u IFRS 9 Tpeba nHuUIMjanHO PU3HATH
mo (ep BpEIHOCTH, KOja je yoOMUajeHo jeJHaKa U3HOCY HOBIA MPUMJHEHOM MPUIMKOM
HacTaHka o0aBe3e. Y ToIWHaMa HAKOH WHUIMjaHOT TpU3HAaBama, o0aBe3e ce
yBehaBajy 3a m3HOC oOpadyHaTe KamMaTe W yMamyjy 3a H3BpIIEHE OTIUIaTe, ca
u3y3eTkoM (a) o0aBe3a HaMEHEHHX TProBamby W (DMHAHCHjCKUX JepUBaTa, 3a 4Hje
MPOLICHUBAKE j€ MepolaBHa ()ep BPEIHOCT, IIPU YEMY CE CBE MPOMEHe (ep BPeIHOCTH
MPU3HAJy Ka0 KOMIIOHEHTE YKYITHOT pe3yiTara pa3induTe oIl AoOuTKa/ryomuTtka, u (0)
obaBe3a mpema no0aBjpaunMa W Jpyrux o0OaBe3a W3 MOCIOBamba, KOje, Y NPUHIIMITY,
Tpeba NpoLEeHUBATH 110 OPUTMHAIHO] BPEAHOCTHU U3 (PaKType WU YyroBopa.

Jomr jemnoj Bpctm o6aBeza mocBehen je IAS 19, koju TaHrupa
pauyHOBOJICTBEHM TpETMaH IpHMama 3alO0CIEeHUX, KAao CBUX BpCTa HaKHaJa Koje
SHTUTET Jlaje 3alocCiIeHHMMa y 3aMeHy 3a muxoBe yciayre. Ilpm Tome, HajBehe
KOMIUTHKAIMje Ce jaBJbajy y cCiydajy o0aBe3a IO OCHOBY Je(pHHHUCAHWUX IUIAHOBA
HaKHA/a, Kao IITO Cy TMEH3HMje YMjH W3HOCH 3aBUCE O] Tpajama 3arociiemha W HHUBOA
Oynyhux mnara. ¥ npuHuumy, OpolewkuBambe 00aBe3a 0 TOM OCHOBY, Kao U y CIIydajy
pe3epBUcama, MOoApa3yMeBa AUCKOHTOBame. Y Cilydajy Aa ce miahame 3amocieHnma
BpIIM TyTeM JaBama aknuja, mepomaBaH je IFRS 2, xoju 3axteBa ma ce, ymecto
(dhopmupama 006aBe3e, U3BpIIHU MoBehame CONCTBEHOT KaluTama.

OcuM MmpeTxoJHO aHAJIM3MpPaHUX CpelcTaBa U 00aBe3a, EHTHUTET, mpema [AS
12, Tpeba ma Mckaxke U OAJOXKEHA MOpPEecKa CpeacTBa M o0aBe3e, HacTajie MO OCHOBY
pasnuke m3Mehy Texkyhe KIHroBOACTBEHE BPETHOCTH CpPEICTaBa M 00aBe3a W HUXOBE
BPEIHOCTH TpeMa IMOPECKUM Nponucuma. [Ipm ToMe, y OCHOBHM OBOT CTaHmapia ce
HaJIa3M CTaB Jla Cy CUCTEMH 0OpauyHa ropes3a Ha JOOUTaK, KOjU Ce Pas3lIuKyjy O] 3eMJbe
10 3emJbe, u3BaH gomamaja IFRSs, u na, camum tuM, oOpadyHaTtu mope3 Ha JOOUTaK
MpEeJICTaBba HEITO MTO j& JaTO.

[Monazehn on neduHMIMje mpHXona y KOHIENTYaJTHOM OKBHpY, Kao H
HEOCIIOpPHE YHIHCHUIIE J1a ONpPEeAe/bUBAKEe TPEHYTKA BUXOBOT IPU3HABAA TPEICTaBIba
JjelaH o/l KJby4YHUX PavyyHOBOJACTBEHUX IpoOieMa, Mel)yHapoaHu TOHOCHIALl CTaHAapaa
je passuo IAS 17, koju ce onmpaBaaHo MOKE CMaTpaTH jeTHUM O]l KJbyUYHUX CTaHJap/a.
[Ipema oBOM cTaHmapIy, NPUXOAW OX IMPOAaje MPOU3BOJA CE HE CMEjy NMPU3HATH TIpe
MPEHOIIeHha 3HAYajHUX PU3HKA W KOPUCTH MO OCHOBY BIIACHUINTBA Ha Kymma. Takole,
INPUXOAM CE MOTY MPHU3HATU CaMO YKOJIMKO C€ MOTY MOY3JaHO M3MEpHUTH. Y ciydajy
yciyra, MpUXOAM ¢ MOTY IMPU3HATH M IIpe MPEHOIleHha PU3NKa U KOPUCTH Ha KyIIa,
i caMO IO/ YCJIOBOM Jla C€ MOXE IMOY34aHO H3MEPUTH CTENCH W3BPUICHA
TpaHCaKIHje.

[TpepauyHaBameM Mo3ulKja OUIaHCA CTamka UCKA3aHUX Y MHOCTPAHO] BAJIyTH

0aBu ce IAS 21, koju npaBu paznuky uzmel)y (a) MoHeTapHUX To3uIHja U (0) ocTammx
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(HeMOHeTapHUX) TO3HIIKja, IPU YeMy Ce 0] MOHETapHUM TO3HIHjaMa TIOApa3yMeBajy
HOBYAaHA CPEICTBAa KOja Ce€ IpKe Yy CTpaHOj BAIyTH W TOTpakWBama M o00aBe3e y
(buKCHUpaHOM M3HOCY CTpaHe BaidyTe. MoHeTapHe MO3MLHUje ce HUCKazyjy Mo Kypcy Ha
JlaH cacTaBJbaa (PUHAHCHUJCKUX M3BEILTAja, a HEMOHETapHE MO3UIMje 0 Kypcy Ha JlaH
BUXOBOT HACTaHKA, OJTHOCHO Ha JIaH yTBphHuBama muxoBe (ep BpeAHOCTH (aKo ce Mepe
Mo Mozienry ep BPeIHOCTH).

VY cnywajy ga eHTUTET Tocayje y xumnepuHpraTopHuMm ycioBuma, [AS 29
3axTeBa MpepadyyHaBamke M3HOCA y (PMHAHCHJCKUM H3BEIITajUMa y HOBYAHY jeJMHHILY
Ha Kpajy mepuona. KmUTOBOJACTBEHM M3HOCH C€ KOPHTYjy Yy CKIIQAy ca ImpoMeHama
KyHOBHE cHare HOBIA m3Mel)y nmaHa HacTaHka TpaHCakiuje win pgorahaja m naHa
Ounanca crtama. Peu je, 3ampaBo, O NMOCTYNKY KOjU je y JHMTEpaTypd MO3HAT Kao
noctynak tekyhe kynosue cHare wim CPP noctynak (current purchasing power).

[Iperxonna m3narama cy jacHo mokaszana na IASB 3actyna mewosumu mooen
("mixed model") Mepema mno3unNMja (PUHAHCHjCKUX W3BEIITaja, Tj. MOJEN KOjU
MpeCTaBJba KOMOWHAIIM]Y PadyHOBOCTBA HCTOPHjCKOT TPOIIKA U PadyHOBOACTBA (ep
(momrrene) Bpennoctu. [IpumeHoM TakBor mpucrtyna Mepemy, IASB je mokymrao ga Ha
HajOOJBM HAUYMH HCKOPUCTH CBE IMPEIHOCTH PAvyyHOBOACTBA HCTOPHUJCKOI TPOIIKA U
padyHOBOJCTBAa (pep BPEIHOCTH, OJHOCHO Jla OCTBapH HajOo0osbM Moryhum kKommpomuc
nu3Mel)y peneBaHTHOCTH W TOY3IaHOCTH (puHaHCHjcKHX HH(popManmja, noiasehu mpu
TOME O/ CTaBa Jia MCTOBPEMEHO 3aJ0BOJBCHEC OBHX KpPHUTEpHjyMa HE MOke ma Oyne
00e30el)eH0 HUTH MCKJbYYHBOM IMPUMEHOM PayyHOBOJCTBA UCTOPH]CKOT TPOILKA, HUTH
UCKJbYYMBOM IPUMEHOM padyHOBoJCTBa (ep BpeaHoctu. C 0063upom Ha TO Ja je y
ciydajy MHorux mnosmnuja IASB momyctmo mpaBo um3bopa m3mely moxpena dep
BPEIHOCTH M MOJIeNIa ICTOPH]jCKOT TPOIIIKA, jaCHO j€ Ja je cacTaBjbaunMa (pruHAHCH]jCKUX
U3BElITaja OCTaB/bEH 3HayajaH CTeNeH ciobojxe y IMorieny u3bopa IMOJUTHKE
npoliewuBama. 1o, 3ampaBo, 3Haun 1a je IASB mpenyctno xommanmjama na, came 3a
cebe, mpoHal)y Mozen mpolemuBama KOju Haj0oJbe pediekryje moTpede KOpHUCHHKA
BUXOBHUX (PMHAHCH]CKUX H3BemTaja. [IpeTxoaHo M310KeHN MOACTH MEpema IO3UIHja
OunaHca crama (M3BemTaja 0 (UHAHCH]CKOM TOJ0Xkajy) Ha 6aszu IFRSs mpukazanu cy
ua Coum 15.°%

VY muby nosehama KOH3UCTEHTHOCTH M YNOPEAMBOCTH Mepema Ha 0asu ¢ep
BpenHoct, IASB je noneo IFRS 13, koju ctyna Ha cHary 1. jamyapa 2013. roaune.
OBaj craHmap yCHocTaBJba T3B. XHjepapxujy ¢ep BpEeAHOCTH, peMa KO0joj Ce WHITYTH
KOjHU ce KOpUCTE NPUWINKOM yTBphHBama ep BpeAHOCTH JAejie y TPH HUBOA, Y CKJIaTy ca
BUXOBUM MpHopuTeToM. HajBUIlIM NpHOPUTET UMAjy LIE€HE WACHTUYHUX Cpe/icTaBa WU
o0aBe3a Ha JaH Mepema Ha aKTHBHUM TPXKHINTHMA (Kao TPXKHUINITHMAa Ha KOjuMa ce

TpaHcakiyje 00aBJbajy ca JOBOJHHOM y4ecTanomhy U y JTOBOJFHOM OOMMY, Tako Ja Ccy

2 Wiecek, M. and Young, N.M. (2010), IFRS Primer: International GAAP Basics, John Wiley &
Sons, p. 13.
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uHpOpMaIyje o eHaMa pacloIOKMBE HA MIEPMAaHEHTHO] OCHOBH), ¢ 003MPOM Ha TO Ja
Npy’Xajy HajIoy3aaHuju 1oKa3 (ep BpeaHOCTH. Y Haj3HAYajHHUje MHITYTE JAPYrOT HHBOA
crajgajy LEHe CIMYHHMX CpejcTaBa WM o00aBe3a Ha AaKTUBHUM TPXKHUIITHMA U IICHE
WJICHTUYHUX WIN CIIMYHUX CPEJCTaBa Ha TPXKUIITHMA KOja HUCY aKTHBHA, JOK Tpehewm,
HajMamke MOYy3/1aHOM HUBOY MpHIanajy T3B. "HempuMeTHH" (unobservable) wHmyTH,
KOjU Cce KOPHCTEe y Cllydajy Ja peJIeBaHTHM HMHITYTH TMPBOT W JAPYror HHUBOA HUCY

PacIoIoKUBH, a YMHE UX Haj00Jbe HH(OPMAIIHje KOje EHTUTETY CTOj€ Ha pacrojaramy.

Mones mepema

FV — ¢ep Bpennocrt (fair value)
P&L — nodurax/ryéurax (profit/loss)

OCI - ocTajie KOMIIOHEHTe YKYIHOT pe3yJ/iTaTa, pa3ju4uTe 01 100uTKa/Ty0OnTKa (other
comprehensive income)

Cauxka 15 — Moaenau mepema npema IFRSs
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2.5. DuHaHCHjCKM U3BENITAju rpyne npeay3eha

[Mpobnematuim cacTaBibarba KOHCOJHIOBAHUX (DUHAHCHjCKUX HM3BEIITAja, Tj.
M3BEIITaja 3a TPYIy CEHTUTETa KOjU YMHE EKOHOMCKY IIeJIMHY, JdaHac Cy mocBeheHa
yetupu crangapaa: IFRS 3, TAS 27, IAS 28 u IAS 31. IIpema IAS 27, rpyny uuHe
MaTHYHHU €HTUTET U CBU HEIOBU 3aBUCHHU €HTUTETH, IPU YEMY MaTUYHU €HTUTET BPILIU
KOHTPOJY HaJ 3aBUCHAM EHTHTETHMa, Koja ce aeduHHme Kao MOh ympaBibama
(PMHAHCH]CKUM U OTIEPATHBHUM MOJUTHKAaMa EHTHTETAa y IHJbY OCTBApEHa KOPUCTH IO
OCHOBY H-ETOBMX aKTHMBHOCTH. KOHTpona Moke, allu M HE MOpa, Ja MPOU3WIA3U U3
nocezoBama BehuHckor yuemha y kanutany. Hamme, mocenosame Bume on 50%
aKIMja ca MpaBOM IJlaca HE MOpa yBEK Ja pe3yiNTHpa M KOHTPOJIOM, JIOK, ca Jpyre
CTpaHe, KOHTpOJa MOXke jJa Oyzae obe3behena u ca mame ox 50% akiuja ca mpaBoM
rinaca (Ha TpuUMep, HAa OCHOBY YroBopa wiu crtaryrta). Mehyrtum, 1. janyapa 2013.
roguHe, cryna Ha cHary IFRS 10, koju he on IAS 27, y3 u3BecHe M3MeHe, Mpey3eTu
oJipei0e Koje TaHTHPajy KOHCONMUAoBame, Tako Aa he IAS 27 ocraTu MepojaBaH camo
3a mojenuHayHe (UHAHCHjCKEe H3BemTaje, mrTo he Outm mpompaheHO W TPOMEHOM
meroBor HazuBa. Hajsnauajuuja HoBuHa kojy IFRS 10 moHocu ornena ce y npenunsaujoj
neUHUIMU KOHTpoOJIe, Koja oOyxBaTa Tpu eieMeHTa: (a) Moh Haj 3aBUCHHUM
SHTUTETOM, KOja MOXKe Ja Oyae AMpeKkTHa (myTeM BENMHCKOT TIIacavykor IMpaBa) HIIN
WHAMpPEKTHA (IyTeM YroBOPHHX apamkmana), (0) H3I0KEHOCT MPOMEHJbUBUM
IpUHOCHMA WM NPaBO Ha MPOMEHJbUBE IIPUHOCE 10 OCHOBY Yyjarawmba y 3aBUCHH
SHTUTET U (B) MOTYhHOCT yTHIIaja HA MPUHOC 3aBUCHOT EHTHUTETA.

WHnnyjanHuM yKJbyduBambeM (QUHAHCH]CKHX M3BEIITaja 3aBUCHUX €HTUTETA Y
KoHconuaoBaHe wusBemTaje 0aBu ce IFRS 3, koju TaHrmpa nutame MOCIOBHUX
koMmOuHanmja yommre. IFRS 3 3axTeBa jma cBe TOCIOBHE KOMOWHAIUje Oyay
pPadyHOBOJCTBEHO TpETHUPAaHE Kao AaKBHU3WIMje (WIM CTHLAMka), INTO MpPEeJCTaBJba
3Ha4YajHy pa3ivKy OJ OJHOCY Ha HETOBOT MPeTXOoAHMKa, [AS 22, koju je, mopen Merone
CTMLIakha, MPU3HABAO W METONy yIpyXHBama uHTepeca. [lo cTumamy, cBa
MPETo3HAT/FBA CpPEACTBA M 00aBe3e CTEYCHOT EHTHUTETa, KOju je T0OMO KapakTep
3aBHCHOT, YHOCE C€ y KOHCOJIMJI0BaHU OMIIaHC 10 (ep BPETHOCTH, & €BEHTYaTHH BUIIIAK
TPOIIKOBA CTHUIaka HU3HAJX ¢ep BPEJHOCTH HETO HMOBHUHE 3aBHCHOI EHTHUTETa
npenacrasiba goodwill.

VYKOIUKO EHTUTET TOcenyje akiHje IPyror eHTUTeTa, Npu YeMy Hema Moh
KOHTpOJIE HaJ HUM, alli OCTBapyje 3Ha4yajaH yTHIAQ] Ha mera, Meponaasad je [AS 28.
IIpema oBOM cTaHAapny, EHTUTET KOjU C€ Halas3W I0J 3HAYajHUM YTHLajeM, ajJu He U
KOHTPOJIOM  HMHBECTUTOpA, IpEACTaB/ba MNPUIAPYKEHH  (ACOLUpPAHU)  EHTUTET.

[MocenoBame Bume ox 20% akmuja ca TIacaykKkM IPABOM C€, y NMPHUHLHUIY, cMaTpa
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JIOBOJAHOM OCHOBOM 32 BpIICHE 3HauajHOT yThiaja. Mnak, 3Havyajan ytunaj je moryhe
OCTBAapHTH U ca MamuM ydemheM, JI0K, ca apyre cTpane, ydemhe m3nan 20% He Mopa
Jla 3Ha4yM Jla 3HauyajaH yTHULAj 3aUcTa NOCTOjU. Yiarame y NpUIPYKEHH SHTHUTET ce, y
KOHCOJIMZIOBaHUM H3BEIITajUMa MHBECTUTOPA, oOpadyHaBa NMPUMEHOM equity MeTole,
KOja MOJpa3yMeBa HWHHIHMjAITHO BPEJHOBAIE yjarama MO HAa0aBHOM TPOIIKY, Y3
KOpEKIje y HapeIHWM TOJWHAMA HaBUIIE WM HAHWKE y CKIAAy ca OCTBAPEHUM
yCIIEXOM NPUAPYKEHOT EHTUTEeTa (OOUTKOM MM I'yOMTKOM), IpOMEHaMa COICTBEHOT
Kanuraja 3aBUCHOT EHTUTETa KOje HUCY YKIJby4eHe y NoOuTak/rTyOuTak u HamnaheHum
JIMBHICHIAMA.

Crnemmdugan cirydaj, Koju ce Haia3w u3Mel)y KOHTpOJIe W 3HAYajHOT YTHIA]a,
jecte ydemrhe y 3aje JHUYKH KOHTPOJIMCAHOM E€HTHUTETY, KaJia je HEOIXOIHO MOITOBAaTH
IAS 31. [Ipema oBOM cTaHAapAy, yJlaradd y 3ajeJHIYKH KOHTPOJINCAHE EHTHUTETE MOTY,
MPUINKOM CacTaBJbakha CBOjJUX KOHCOJMMIOBAHUX (DMHAHCH]CKMX M3BEITaja, /la Oupajy
u3mel)y (a) oOpauyna ydwemha o equity MeTOAM, Kao y Ciydajy NPHAPYKESHUX
eHrutera, W (0) mpUMeHe METOJe NPOMOPIHOHAIHOT KOHCOIUIOBAama, Koja
nmoJpasymMeBa YKJbyduBamb€ Yy H3BeHITaje mpumanajyher mema cpencraBa, obaBesa,
npuxona u pacxona. Mehyrum, 1. janyapa 2013. ronune [AS 31 mpecraje na Baxwu, a
pauyHOBOJCTBEHHM TpPETMaH 3ajeJHUYKHM KOHTPOJMCAHOI EHTUTETa Ipenasu y
Ha mexkHOCT pehopmucanor [AS 28, mpu yemy he Ha pacmosnaramy ocTaTH caMo equity
METO/a, 0K CE METO/Ia MPOTIOPIIUOHAIHOT KOHCOJIHIOBAakha YKHUIA.

VY cnyuajy na 3aBUCHH, NPUAPYXKEHH WIH 3ajeJHUYKH EHTUTET NPUIMKOM
cacTaBJbaba CBOjUX (PMHAHCHJCKMX M3BEILTaja KOPUCTU BATYTYy Pa3IMUMUTy OJ] BaIyTe
CHTUTETa KOjU CacTaBjba KOHCOJIMJOBAHE W3BEINTAaje, HEONMXOAHO je, TIpe
KOHCOJIMIOBamka, W3BPIINTH MpPEBOEme THUX H3BENITaja MPUMEHOM OAroBapajyhmx
neBu3HuX KypceBa. C TuM y Besu, IAS 21 3axTeBa aa ce mosuigje cpesctaBa u odaBesa
npepauyHajy IO Kypcy Ha JaH OwiaHca, a Ja ce IO3MLHje NMPUXOAa U pacxoja

MpepavyyHajy 1Mo KypceBuMa Ha JIaH lbHXOBOT HACTaHKA.

2.6. O6esionamuBamkba y (PMHAHCHjCKMM U3BEIITAjuMa

Cranmapay Koju TaHTHpajy mpoOjeMe NpUKa3WBamka M IpH3HABama U
NpoLECHHUBakba MO3MIKja PUHAHCH]JCKUX M3BELITaja YIJIaBHOM HCTOBPEMEHO CaJpKe M
3axTeBe y Morieny odenonamHuBamba, KOju ¢y 0OMYHO JaTH Ha Kpajy crannapaa. [lopen
TOTa, MOCTOje W CTAHAAPAM KOjU TAaHTHPA]y UCKJBYYHBO IHTamka 00€J0JamnuBamba, Kao

mto cy: IAS 24, koju TaHTHpa 00€0AamruBamka OQHOCA ca moBe3aHnM Junuma; [FRS 7,
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KOju je mocBeheH oOenomamuBamuMa 0 (UHAHCHjCKMM HHCTpyMmeHTHMa; u IFRS 8§,
KOju ce 06aBu obenomamuBamUMa O cerMeHTHMa. Ilpu Tome, Heke mH(oOpMalmje duje
o0enoamuBamke Ce 3aXTeBa YMHE CACTaBHH /IO OCHOBHMX (DMHAHCH)CKUX W3BEILNTaja
(u3BemTaja 0 PUHAHCH]CKOM IOJIOXKA]jy, U3BEITaja O YKYITHOM pE3yiTary, U3BeIITaja o
MpOMEHaMa COINCTBEHOT KamHTalda W M3BEIlTaja O HOBYAHUM TOKOBHMMA), JIOK CE CBE
npeoctane WHPOpManUje TNpHKa3yjy y HamoMeHama y3 (pUHAHCHjCKE W3BEINTaje.
LenokymHa nucra obenonamuBama npema [FRSs je mpunuuHo obumnua, a y cienehoj

Tabenu je mprKa3aH caMo HbEH JI€0.

Ta6ena 13 — Haj3nauajuuja odenogamusama npema IFRSs

Cmanoapo Hnpopmayuje xoje mpeba obenodanumu

MOJIUTUKE MEperha 3auxa
YKYIIHa BPETHOCT 3aJIMXa M BPETHOCT FbUXOBUX I10jSIMHUX KaTeropuja
TPOILKOBH 3aJIiXa MPU3HATH Kao pacxoA y Tekyhem nepuomay

W3HOC OTIHCA 3aJTuXa 10 BbUXOBE HETO MPO/iajHe BPEIHOCTH U MOoBpahaj
MPETXOJHO U3BPIICHOT OTIIHCA

IAS 2

e CTaHJap[ WK TyMadyewe Yija HHUNYjaJIHa IPUMEHa je T0BeJia 10 IPOMeHe
PadyHOBOJCTBCHE ITOJITHKE

® apryMeHTH KOjuMa ce IpaBja 100poBOJbHA IPOMEHA PauyHOBOICTBCHE
MOJIUTUKE

® TIPHPOAA IPOMEHE PATYHOBOACTBEHE MOIUTHKE

IAS 8 ® KOpeKIyje Mo3uirja GUHAHCH]CKUX U3BEIITaja 10 OCHOBY IPOMEHE
pPadyyHOBOACTBEHE MOJIUTHKE

® TPUPOJA M U3HOC CBAaKe 3HAYajHE MPOMEHE pauyHOBOJICTBEHE MIPOLICHE

® TIPHPOAA CBaKe IPEIIKe y MPETXOAHOM IIEPHOLY

e KOpeKIHje Mo3unyja (MHAHCH]CKUX W3BEIITaja yciIe OTKPHBEHHUX IpelIaka 13
MPETXOJHOT TIepruoaa

® W3HOC MPU3HATUX MPUXO0JIa IO OCHOBY YTOBOPA O M3TPabi U METOAC
IAS 11 FBUXOBOT MEpemba
e MeTOoZa yTBphuBama cTeleHa peanr3aliyje yropopa

® KOMIIOHEHTE MOPECKOT Pacxoa meproaa
IAS 12 e o0jammmerme oJHOca n3Mel)y padyHOBOJICTBEHOT TOOUTKA U MIOPECKOT pacxoja
neprona

® OCHOBA 32 MPOLECHUBAKE CPEACTaBa: MOAET (hep BPEIHOCTH MU MOJIEN
HCTOPHjCKOT TPOIIKA

e kopwuinheHa METoJIa OTIHCA

® BEK Tpajama WIHN CTOIe OTIHCA

IAS 16,
IAS38u | ® OpYTO KEbUTOBOJICTBEHA BPEAHOCT M aKyMYJIMPaHH OTIIHC CpPeCcTaBa Ha
IAS 40 MOYETKY U Ha Kpajy meprojaa
e ycarilamaBame KIbHTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH CPEACTaBa HA IIOYETKY U Ha Kpajy
nepuozaa

e BPEIHOCT CpecTaBa Koja cye Kao rapaHigja 3a odaBese
e JerajbHE HH(OpMAIIHje 0 EBEHTYaIHO] peBAIOPH3AIIUjU CPECTaBa
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Cmanoapo

HUnghopmayuje koje mpeba obenooanumu

IAS 17

OITHC 3HAYajHUX JIM3WHT apamkMaHa

W3HOC OTILIATE ONIEPATUBHOT JIU3WHTA KOjU j& YHET y pacxojie

HETO KIbHTOBOJICTBEHA BPEITHOCT CPENICTaBa CTEUCHUX ITyTeM (PHMHAHCH]CKOT
JIM3WHTa

30up Oyayhux ormiara (y ciy4ajy KOpHCHHKA), OJHOCHO Haruiara (y ciay4dajy
JlaBaolia) 10 OCHOBY (PMHAHCH]CKOT JIN3UHTA ¥ FbIX0BA Ca/IalllEha BPEIHOCT

IAS 18

PadyHOBOJCTBEHE ITOJUTHKE IPU3HABAKA IIPUX0/1A
M3HOC CBAaKe 3HAYajHE KaTeropuje mpuxojaa

IAS 19

OITHC TIJIaHA TIPAMarha 3aM0CIICHUX
MOJIMTHKA MPU3HABaha aKTyapCKUX JOOUTaKa U ryOuTaKa

IAS 20

MIOJIMTHKA PAdyHOBOJICTBEHOT 00yXBaTa JIpkaBHEe MOMOhH
npupoaa 1 00uM IpxaBHE TOMONH

IAS 23

KalmuTAJIN30BaHU U3HOC TPOIIKOBA 1'[03ajMJ'I>I/IBaHJa

IAS 24

OJIHOC MAaTUYHOT ¥ 3aBUCHUX €HTUTETA
rtaharma TO MEHAIMEHTY

MPHUPO/Ia TPAHCAKIKja ca MOBE3aHUM JIMIMMA W HeHaru1aheHa MOTpaKuBama U
HEU3MHpPEHEe 00aBe3e 10 TOM OCHOBY

IAS 27

NPUPOa OJHOCA MATUYHOT ¥ 3aBUCHOT €HTUTETa YKOJIMKO MATUYHU SHTUTET
He noceayje (AMPEKTHO WM MHIUPEKTHO MPEKO IPYTUX 3aBUCHUX EHTHTETA),
BUIIIE O]] TOJIOBUHE INIACAYKHX MpaBa

pa3io3u 300T KOjUX MOCEA0BAE BUIIIC O] TIOJOBHHE TJIaCAYKUX MTpaBa
(AMPEKTHO WM MHAMPEKTHO MPEKO IPYTUX 3aBUCHUX EHTUTETa), He
omoryhaga BpILeEmhe KOHTPOJIE

JlaH cacTaBJbamka (PMHAHCH]CKIX N3BEIITAaja 3aBUCHOT CHTHTETA YKOINKO CE OH
pasnukyje o 1aHa (MHAHCH]CKHX M3BELITaja MATHYHOT EHTHTETa U Pa3jior
OJICTyMama

IAS 28

(ep BpemHOCT yarama y IpHApyKeHe eHTUTeTe (YKOIUKO MOCToje Oep3aHCcKe
1IeHe)

caxxere (hpUHAHCHjCKe HH(OPpMAIHje O IPUAPYKEHIM SHTHTETUMA (YKyIaH
H3HOC CpeJicTaBa, o0aBe3a v MpUxojia U T0OUTaK/TyOuTaK)

o0janImemhe OCHOBE 32 BPIICH-E 3HAUAJHOT YTHIIAja ¥ CIy4ajy II0CceI0Bamba
Mame oJ1 20% Tiacaukux mpasa

o0jalmeme pasiora 300r KOjux 3HadajaH yYTHIA] HE IOCTOjH YIPKOC
nocezoBamy Buile o] 20% riacaykux mnpasa

JIaH cacTaBJbarba GUHAHCH]CKUX U3BEIITaja MPUAPYKEHOT SHTUTETA YKOJIUKO
ce OH pa3NiuKyje oJ JaHa (PMHAHCH]CKHUX M3BEIITaja yiaraya u pasjior
OJICTyNama

IAS 29

YUIEHULA J1a CY U3HOCH Y (PMHAHCH]CKUM H3BEIITajuMa MpepadyyHaTH y
CKJIaJly ca MpoMeHaMa KyIOBHE CHare HOBIIA
MHIIEKC TIeHa KOjH je KopumheH 3a mpepauyHaBame
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Cmanoapo

HUnghopmayuje koje mpeba obenooanumu

IAS 31

omuc ydyemha y 3Ha4ajHIM 3ajeJHUIKAM MTOyXBaTHMa U BIACHHIKH YIEO0 y
3ajeTHIYKH KOHTPOJMCAHUM EHTUTETHMA
MeTon oOpadyHa ydemha y 3ajeJHHYKH KOHTPOIUCAaHUM CHTHTETHMA

IAS 33

H3HOCH pe3yiTaTa KopumheHH Kao OpojHOIH IPHIMKOM 00padyHa OCHOBHOT
1 YMamkCHOT JOOWTKA O aKIHjH

MIOH/IEPUCAaHN IpocedaH Opoj akmuja KopumheH Kao HMEHIIAL IIPHIHKOM
obOpadyyHa JOOWTKA 110 aKIHjH

IAS 36

U3HOC 00e3Bpeljera cBake BPCTE CpeICTaBa TOKOM MEPHO/Ia
nosehame BpeIHOCTH paHuje o0e3BpeheHnx cpeacrasa

IAS 37

KIUTOBOJICTBEHA BPEIHOCT MOKprha Ha IOYeTKy U Ha Kpajy Ieproia
nokpuha gopmupana y Toky nepuona u nosehame nocrojehux nmoxpuha
uckopumhena u oTnucana nokpuha

KpaTak OIIHC Ipupoie o6aBese Imo 0CHOBY Koje je popMupaHo mokpuhe,
OUYEKHBAHO BpEME HCHOT H3MHUPEHa U CTENEH U3BECHOCTH

KpaTak OIHC IIPUPOJIe CBaKe MOTEHIMjaTHe 00aBe3e, MPOIeHa FbEeHUX
(uHaHCHjcKHX edekaTa U CTENEeH BheHe N3BECHOCTH

KpaTak OIUC CBAKOT MOTEHIUjaJIHOT CPEACTBA U HeTOBH (DMHAHCH]CKH eheKTH

IFRS 3

ycariianaBame KibHIOBOICTBeHe BpeaHocTH goodwill-a Ha moueTky u Ha
Kpajy nepuoia

IFRS 5

onuc PUKCHUX CPeNICTBa WM TPyIe CpeCcTaBa uija Mpojaja je IuiaHupaHa
YUIHCHUIIE ¥ OKOJIHOCTH BE3aHE 32 OUCKMBAHY IIPOJajy

OYCKWMBAaHM HAYWH U BpeMe Ipoiaje

eBeHTYyaJHO o0e3Bpeheme GUKCHUX cpefcTaBa HAMEHEHUX NPOJajH

IFRS 7

3Havaj (UHAHCH]CKUX WHCTPYMEHATA 32 (DUHAHCH]CKH ITOJI0XKA] U YCIIETHOCT
SHTHTETa

MPUPOJIA U CTEIICH PU3HKA MIOBE3aHUX ca (DMHAHCH]CKHM HHCTPYMEHTHMA
(KpeMTHH PU3HUK, PU3HK JINKBUAHOCTH U TPXKHIIHH PU3HK)

IFRS 8

JI00UTaK/TyOUTaK, CpelicTBa, 00aBe3e, eKCTEPHU U HHTEPHU MPUXOIH,
MPUXOJIU U PACXOJH 10 OCHOBY KaMara, OTIIHCH, TOPECKH MPUXOIN U PACXOAN
Y KalWTaTHA W3/alli CBAKOT W3BEIITAjHOT CeTMEHTa

ycarnaiaBama CeTMEHTHIX HH(popMalyja ca nHpopManyjama 0 EHTUTETY Kao
HENUHA

EKCTEpPHH MPUXOIIU O MPO/iaje CBaKOTr MPOor3BoAa (yCIyre) Wi rpyme
CPOJIHUX MPOU3BoAa (ycayra)

EKCTEepPHH NPUXOJIU OJ1 TIPOJIaje OCTBAPEHH V: (&) MAaTHYHOj 3eMJbH | (0)
HHOCTPaHCTBY

(uKcHa cpezcTBa JoNUpaHa y: (a) MaTHYHO] 3eMJbH U (0) HHOCTPAHCTBY
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2.7. Mehynapoauu ctanaapa (pMHAHCHjCKOT U3BEIITABaIbA 32 MaJle H
cpeAme eHTUTeTe

IASB je passuo u 2009. rogune o0jaBHO MmoceOaH JOKYMEHT TOJ] Ha3UBOM
Mehynapoonu cmanoapo unancujckoe uzgewmasara 3a mane u cpeorve eHmumeme
(International Financial Reporting Standard for Small and Medium-sized Entities). ¥
MUTamy je CTaHAap/ HAMEHEH CHTUTETUMA KOjH:

(1) cacraBspajy (PMHAHCHjCKE M3BEIITAjE OIIITE HAMEHE, aJn

(2) HeMajy jaBHY OJITOBOPHOCT.

ITpu Tome, cmaTpa ce Ja €HTUTET MMa jaBHY OJrOBOPHOCT (@) YKOJIHUKO CY
HBETOBE XapTHje Ol BPEAHOCTH (BIACHWYKE WIH MYKHHWYKE) TpPEAMET TProBama Ha
JaBHOM TpXXMIITYy Kanurtana (gomahem wim wHOCTpaHoM) wiu (0) yKOJHMKO, Kao
pe3yaTar obaBJbama CBOjE MPHMapHE JAEJIaTHOCTH, PAcIlojiake CPeICTBUMA IIHUPOKOT
Kpyra KOpPUCHMKA, INTO j€é KapaKTepUCTHYHO 3a OaHKe, KOMIIAHHMjE€ 3a OCHUTypame,
MHBECTUIMOHE (OHI0BE, OPOKEPCKE U AUIEPCKE KOMIIaHHWj€ U MHBECTUIIMOHE OaHKe. 3a
CBE OCTaJie CHTUTETE Ce CMaTpa Ja HEeMajy jaBHY OATOBOPHOCT. Jlakie, mako KOpHUCTH
TepMuH "Mamum u cpenmu eHtutetn", IASB mpuimkom muxoBor neduHHCama He
1oja3u OJ BEJMYMHE Y CMHCIY BHUCHHE NPHXO0Ja, BPEJAHOCTH YKYNHHX CpeicTaBa U
Opoja 3amoCiIeHuX, Kao IITO Ce YMHU y HEKMM 3eMJbaMa, Beh o1 cacBUM HCIpaBHOT
KOHIIETITa jaBHE OJTOBOPHOCTH.

IASB-0B crannap/ 3a eHTUTETE KOjU HEMajy jaBHY OJTrOBOPHOCT Y MPETXOJHO
OIMCAHOM CMUCITy Mam€ je CJIOKEH y mopehemy ca cTaHmapaIuMa 3a jaBHO OJrOBOPHE
kommnanyje. tberoBum oGjaBipuBameM, IASB je n3amao y cycper KoMImanujama mupom
CBETa 3a KOj€ je MOILUTOBamE IyHOI' ceTa CTaHIapjAa UCYBHIIE KOMIUIMKOBAHO, CKYIIO,
ann u OecnoTpebHO. 3a pasziaMKy OJl CTaHJapAa 3a JaBHO OATOBOPHE EHTUTETE, KOjH
MPEJICTaB/bajy CKyI JOKyMEHATa, CTaHIap]l 3a CHTUTETe O3 jaBHE OJTOBOPHOCTHU
MpeCTaBba jeIMHCTBEHU JOKYMEHT 071 oko 230 cTpaHa, KOju ce cacToju of 35 /iernoBa.
WuTerpanHu neo oBOr JOKyMEHTA jecTe U noce0aH KOHLENTYalHH OKBHP, PA3IUUUT OJ
okBupa nyHe Bepauje [FRSs.

[Tonazehn ox Tora, MO’kKeMO KOHCTAaTOBaTH Ja C€ CHTUTETH KOjH TOUITY]Y
IFRSs nenme y nBe kateropuje: (a) eHTurere Koju ciene myHy Bep3ujy IFRSs u (0)
eHTUTEeTe KOju cnene ckpaheny Bep3ujy IFRSs. [Ipumena memoBuTOr TmpuUCTyma, Tj.
HEKe Bep3Wje CTaHaapaa Koja ce Hamasu u3Mely ckpaheHe W TyHe Bepauje, HHUje
nomymreHa. Eatuter koju cneam ckpaheHy Bep3ujy Tpeba na y3me y o03up oapeade
IyHEe Bep3Hje caMmo y ciydajy aa ckpaheHa Bep3uja He calp>Ku CMEpHHIIE 33 pEeIIaBambe

HCKOI' CHGL[I/I(l)I/ILIHOF Pav4yHOBOACTBCHOT npo6neMa.
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VY mopehemy ca mynom Bep3ujoM, y ckpahenoj Bep3uju IFRSs cy:

(1) mormyHo m30cTaBibeHH OnpeheHN PavyHOBOACTBEHH MPOOJIEMH, Kao HITO

Cy: ocurypame, obpauyHaBame M 00€JI0famUBambe NOOUTKA MO aKIMjH, CACTaBIbabe

MehynepuoanyHuX (PUHAHCH]CKHUX M3BEILTAja, U3BEIITaBabEe [0 CErMEHTHMA U TPEeTMaH

cpelcTaBa HAMEHCHUX MPOAjH,

(2) wm3ocraBibeHE onpelheHe ommuje 3a padyyHOBOACTBEHH TPETMaH, Kao IITO

Cy: peBajopu3anyja (GUKCHUX CpecTaBa, Ojjarambe akTyapcKuX J0o0uTaka U ryOuTaxa

o OCHOBY I[e(l)I/IHI/ICEIHI/IX IJIaHoBa Iulahama 3aMoClICHHX M MMpOoNnoOpHHUOHATIHO

KOHCOJIMIOBAKC yjlarama y 3aj CAHUYKH KOHTPOJIMCAHE CHTUTCTE,

(3) m3MemeHM NMPUHLMIIK IPHU3HABAaWKa, Y CMHUCIY 3a0paHe KanuTajlu3oBamba

TPOIIKOBA 1103ajMJbHBaka U TPOLIKOBA pa3Boja, U

(4) mojemHOCTaBIbEHE METOJC MPOICHUBama MOjeJUHAX MO3MINja, Kao IITO

cy HemarepwjanHa ynarama (Ykbydyjyhu u goodwill), ynmarama y mpuapykeHe u

3ajeIlHI/I‘-IKI/I KOHTPOJIMCAHEC CHTUTCTEC U o0aBe3e 10 OCHOBY ,I[Cd)I/IHI/ICQ.HI/IX IJIaHoBa

wiahama 3amociaeHux.

Haj3nauajuuju BHIOBM CcUMIDTH(HKaNMje CTaHAapAa 3a Maje U Cpeame

enturere y nopeljery ca mynom Bep3ujom IFRSs npukasanu ¢y y HapeaHoj Tabemn.
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Tabena 14 — Kibyune paznauke uzmel)y IFRS 3a majie u cpeamwe entutere u myne Bep3uje IFRSs

Iloopyuje

Oocmynara 00peoou IFRS 3a mane u cpedmwe enmumeme 00
00pedbu nyne epsuje IFRSs

O0aBe3Ha 00enonamuBama

HbuxoB 00uM je 3HaTHO MambH.

OuHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH

CpenctBa HaMemeHa NpoAaju He GpUrypupajy kao mocedHa
Kareropuja.

Hexkpetnune, mocTpojema u
orpema

[IpouemuBame ce BPIIN HCKIBYINUBO TI0 MOJIETY HCTOPH]jCKOT
Tpoluka. Mojen ¢gep BpeAHOCTH HUje JO3BOJBEH.

Hemarepujanna ynarama
(yxspyayjyhu u goodwill)

[oxasm ce ox mpeTnocTaBKe a UMajy OTpaHUYEH BEK
Tpajarma, TOKOM KOjer ce OTIHCY]Y. YKOIUKO BEK Tpajarma
HUje Moryhe Toy31aHoO POLIEHUTH, OTITUCHBAE CE BPLIH Y
nieproxy of 10 ronuHa.

Tectupame o0e3Bpehema
goodwill-a

He 3axTeBa ce TecTupame Ha TOIUIIKH0] OCHOBH, Beh camo
aKko MoCTOje MHMIN]e 1A je 10 ooe3Bpelerma mpormio.

TpomkoBu pa3Boja

[Ipu3HaBame kKao cpencraBa HHje T03BOJHEHO, Beh ce 3axTeBa
VHOILICHE y PacXoje y IepHoAy HaCTaHKa.

TpoukoBu no3ajMbHBaba

KamuranuszoBame HUje 103BOJbEHO, Beh ce 3axTeBa YHOLICHE
y pacxojie y IepHoIy HaCTaHKa.

[Inahama 3amocieHuMa,
YKJbY4yjyhu U neH3uje

EnTuTeTnMa ce naje MoryhHOCT 10j€AHOCTABIEEHOT
oOpauyHa.

* Seifert, D.L. and Lindberg, D.L. (2010), "Key Provisions of IFRS for Small and Medium-sized
Entities", The CPA Journal (Vol. 80, Issue 5, May), p. 37.
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Enturern xoju ycBoje ckpaheny Bep3ujy IFRSs mory na octBape Bumectpyke
KopucTH y nopehemy ca enrureTrMa Koju cieze myny Bep3ujy IFRSs. Haume, IFRS 3a
MaJle U cpelllba CHTUTETE je KOHIM3HMJU U 3aXTeBa Mambu O0OMM o0ello/lamHBama, a
penyuupaHu oOMM alTepHaTHBA 32 PauyHOBOACTBEHU TPETMaH HEKMX CTaBKU YMHH ra
JAKIMIAM 32 HUMIUIEMEHTalujy. 3axBajbyjyhu OpojHHM cumimmdukamnyjama, oBaj
CTaHAapA je, y onHocy Ha myHy Bep3ujy IFRSs, y Behoj mepu 6a3zupan Ha mpaBmimmma,
HITO cMamyje 00MM NOTpeOHMX HpocyhuBama M, CaMUM THM, OJaKIlaBa CacTaBJbaHE
¢uHaHCHjcKUX W3BemTaja. Takohe, y Muiby Aajber M3NaXKema y CycpeT moTpebama u
MoryhHOCTHMa MalluX U cpemux eHTuTeTa, IASB je moneo omnyky na 0ynyhe n3mene
CBOT CTaHIAapAa HaMEHCHOT KUMa BPIIM Yy pa3ManuMma He KpahuM O TpU TOAWHE.
ITonazehn onx Tora, 3a MHOre TUIOBE OHM3HHMCA, a MOCEOHO OHE Yy MOPOJUYHOM
BJIACHUIIITBY, OBaj CTaHAAp/ MPEICTaBJba pelaTuBHO jepTrHy omuyjy. KomnakTae n He
MpeBUIlle OOMMHE CMEpPHUIE YMHE Ta, Y CIy4ajy MHOTHX KOMIIaHWja, e(QUKACHUJUM Y
onHocy Ha myHy Bep3ujy [FRSs.

AKo ce 3Ha 1a Opoj KOMITaHuja Koje cy yKJbydeHe y MeljyHapoJHy TPrOBUHY H
KOje KamuTan npuOaBibajy W3 Mel)yHapoAHHMX H3BOpa KOHCTAaHTHO pacTe, TII0OATHO
mmpewe [ASB-oBor cranpgapia 3a Majne U Cpelilbe€ €HTUTETE MOXKE C€ CMaTpaTu
M3Yy3eTHO 3Ha4yajHUM U KopucHUM. [lomrtoBame ckpahene Bep3uje IFRSs morno 6u
OBHMM KOMITaHHjaMa J1a OJaKIla IPUCTYI HHOCTPAHUM TPKHUIITHMA TIPOU3BOJIA H yCIyTa
¥ WHOCTPAHOM KalHTaly, ajld M JIa UX MMPUIIPEMH 38 €BEHTYaJIHN KaCHHjH Tpelia3ak Ha
nyny Bep3ujy IFRSs kao ycnoB 3a yBohewe HBUXOBUX XapTHja O]l BpEAHOCTH HA jaBHA
TpkuiTa kanurana (6epse). [Ipema Hexkum npoueHama, 99% npuBaTHUX KOMIAHUja y
cBeTy cnaga y aenokpyr IFRS 3a mane u cpenme enturere.”

Mebhytum, cmameHn OOMM CMEpHHIA 32 TPETMaH TO0jeMHUX CTAaBKH MOXKE
MojeIMHe KOMITaHWje IPUMOpaTH a ycBoje myHy Bepaujy IFRSs, koju npyxajy 3HaTHO
obumHumuje cmepnuiie. llopen Tora, Heke kKommaHuje MoXxaa Hehe OWUTH 3a]]0BOJbHE
YHLEHUIIOM JIa CE€ PEBUAMpPAE CTAaHIAp/a 3a MaJle U CPEIhe CHTUTETE BPIIU HAa CBaKe
TpH TOAWHE, jep XKele HBUXOBO demrhe axypupame. Joml jeaH HemocTaTak OBOT
CTaHAAapAa TPOM3WJIA3U W3 Pa3iUKa y NPUHIUINMA TPOLCHHBAama HEKUX ITO3UIH]ja
(vHaHCH]CKUX M3BellTaja y oAHOCY Ha myHy Bep3ujy IFRSs. Ha mpumep, goodwill ce
npema nyHoj Bep3uju IFRSs He oTtnucyje penoBHO, Beh caMo YKOIHMKO ce YTBPAM Ja je
JIONIUTO JI0 HeroBor obOe3Bpehema, Mok ce mpema IFRS 3a mane m cpenme eHTUTETE
OTIHCYj€ PEOBHO, Tj. CBaKe roguHe. Pasnuke y MpUHIMIIMA TPOLCHHBamka (Mepemba)
MOTY HETraTHBHO Jia C€ OJpa3e Ha yNopeauBOCT (PUHAHCHJCKUX W3BEIITaja pa3IMIUTUX
KOMIIaHWja, ajli U Ja CBUM KOMIIaHHjaMa KOj€ OJ MajiMX U CPeImbHUX IpepacTrajy y

BEJIUKE OTeXkajy mperaszak ca ckpahene Ha myny Bep3ujy IFRSs.

34 Qeifert and Lindberg, op. cit., p. 37.
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VYnpkoc HaBeIeHHM HEOCTalMa, HEOCTIOPHO je Ja je IOHOIICHEM OBOT
crangapaa [ASB mpyXxuno 4BpCT MOJCTHUIIA] MHTEH3WBUpPAKY Mpolieca TiIodamu3almje
cTanzapaa (pMHAHCHjCKOT M3BEITaBamka, jep je jaCHO CTaBHMO JIO 3Hama Ja Taj Mpolec
He Tpeba Ja Oyje OpHjeHTHCaH caMO Ha BelMKe, KOTHpaHe KOMIaHHje, Kao ITO je

roguHama Ouo cirydaj, Beh 1 Ha CBe ocTajie BUIOBE OM3HHUCA.

2.8. Tennenuuje pazsoja Melhynapoaguux cranagapaa (MHAHCHjCKOT
U3BelITAaBamba

MelhyHaponau cTaHgapaud (QUHAHCHJCKOT H3BEITaBalka MPEACTABIbAjY
KOHCTAaHTHO eBoJiyupajyhu cet nokymeHarta. IbuxoBe KapaKTEpUCTHKE C€ HENPECTaHO
Memajy, Hekaaa Opke, a HeKaJa CIopHje, y CKJIagy ca IpoMeHama IJo0alHor
€KOHOMCKOT aMOMjeHTa, all H Kao pe3ynTaT OTIOYeTOr Tporeca TiIo0amHe
KOHBEpIeHIMje cTaHaapaa (UHAHCHJCKOT H3BEINTaBama, y YHjeM LEHTPY Ce€ OHHU
yrnpaBo Hanasze. AHanuza TeHjaeHnuja pa3Boja IFRSs y mpommoctu Moxe ce cMaTpatu
3HA4YajHOM, HE CaMO Kao CPE/ICTBO JAKIIET pa3yMeBamba lUXOBUX aKTYSIIHUX CBOjCTaBa,
Beh mpe cBera 300r mocrojama 3HauajHe BepoBaTHOhe aa he ce HeKke 0]l MCIOJLEHUX
TeHJeHIIMja HacTaBUTH W y OyayhHoctu. [lomazehm on Tora, kao Haj3HaudajHUje ce
u3aBajajy cienehe Tenenmmje:

e pacryhu 3Hauaj KoHIENTa (hep BPETHOCTH,

® IpPOMEHE KpUTEpHjyMa 3a MPU3HABAMKE TOOUTKA,

e cMameme MOryhHOCTH 3a Ipepacnojieny pesyniraTta uaMel)y nepuona,

® YKJbyuYeHC¢ BAaHOMJIAHCHUX CTaBKH y OMJIAHC CTamba,

e noschame 00MMa 00eIofambUBaba,

e cMameme Opoja omiuja y CTaHaapaAuMa,

e xonreprenmuja ca GAAP CA/l u

e pacrtyha fgeTasbHOCT CTaHAApAA.

HoBuje cranmapne xapakrepuiie noBehaH CTENeH Ociamama Ha KOHIENT ¢ep
BPEIHOCTH 32 CBpPXE Mepema TPaHCAKIHMja Y OJHOCY Ha CTaphje CTaHaapAe M, CaMUM
TUM, omnaaajyhm 3Ha4aj KOHIENTa HUCTOpHjckor Tpomka. HMako je dep BpemaHocT
CyOjeKTHBHHja y OJHOCY Ha IIeHy Koja je IuaheHa y MmpoIinM TpaHCaKIujama, mheHa
IPUMEHA ce MpaBja CTaBOM Ja Cy TeKyhe BpeIHOCTH OOMYHO 3Ha4yajHUj€ 3a JOHOIICHE

CKOHOMCKHUX OUIYKa Yy OJHOCY Ha TPOLIKOBC M3 MPOIIJIOCTH.

%5 Alfredson et al., op. cit., pp. 32-33. u Alexander and Archer, op. cit., p. 1.15.
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Pactyha npumena xonmenTta ¢ep BpEeIHOCTH HHUje HAWIUIA HA OIIITE
o00paBame PavyyHOBOJICTBEHHX TEOpPETHYapa, 0 4emy je Omimo peun panmje. Takxobe,
OpojHM cacTaBibaud (UHAHCHjCKMX W3BelITaja M peryaaropu (UHAHCH]CKOT
U3BElITaBamka MIMPOM CBETA M3PA3WIM Cy 3a0pUHYTOCT y MOIJIeAy NPaKTUYHE MPUMEHE
oBor komuenTa.”*® Vak, y JTUTEpaTypu ce MOXKe CPEecTH, YHHH Ce, ONpaBIaH CTaB Ja
3Ha4ajaH eo 00ja3HW BE3aHMX 3a KOHLENT (hep BPEIHOCTH, a CAMUM THUM U OTIOpa
npeMa ’b0j, HeMa peajlHO OINpaBlame, Beh Mpou3miia3u U3 HEJOBOJBHOI pa3syMeBamba
IFRSs. C tuMm y Besu, uctuue ce aa nocmarpamwe [FRSs xao "cranmapaa 3acHoBaHMX Ha
¢dep BpeaHOCTH", IPUCYTHO y PA3IMYUTUM JEIOBHMa CBeTa, a mocedHo EBpomnm, Hema
peaHO yropuIiTe, ¢ 003MpOM Ha TO 1a je mpumeHa ¢ep Bpeanoctu y [ASB-oBum
CTaHJapAMMa joIn yBek orpanumdena.’’’ ITopea Tora, paHMja H3arama Cy rmokasana 1a
¢ep BpenHOCT, y BehnHU cHuTyalyja, IpeacTaBjba caMo OIIH]jY, aJld He U 00aBe3y.

Ca npyre crTpaHe, HU 3acTyNHUIM KOHLENTa ¢ep BpPEJHOCTH, y Koje
IPEBACXOAHO CIMaJajy WHBECTUTOPH, HUCY Yy IOTIYHOCTU 3aJ0BOJBHM AaKTYEJIHUM
pememnmMa koja Hyne IFRSs, cmarpajyhu na cy dep BpeaHocTn, 3ampaBo, HETOBOJBHO
3actyrsbeHe. OHM UCTHYY /1a KOHIENT (hep BpeIHOCTH Tpeba /1a BaXKH 3a CBa CPEICTBA U
obaBe3e, a HE caMO 3a HEKe TMO3WIIMje, Kao IITO je caja ciydaj. IHBecTUTOpH KOjH ce,
MPUIMKOM JIOHOIIEHkA CBOJUX OJJIyKa, Ocllamajy Ha (ep BpeAHOCTH MOpajy Aa yJokKe
3HaYajHe Harope ia Ou yTBpIwIn ¢ep BPETHOCTH OHUX MO3HIHja KOje Cy MpPOICHEHE
10 MojielTy HcTopHjcKor Tpomka.”*® Pasmike y cTaBOBMMAa O ONPAaBIaHOCTH KOHIEIITA
(bep BpeAHOCTH y CYLITHHHU PePIIEKTY]y CYNPOTCTaBJbEHOCT KOPUCHOCTH 32 JOHOIICHE
OJUIyKa U TMOY3JaHOCTH, Ka0 Ba)KHUX KBAJIUTAaTHBHUX KapaKTEPUCTHKA (PUHAHCH]jCKHUX
m3Bemraja. Ca jemHe crpane, (ep BpPEIHOCTH CpeicTaBa W 00aBe3a IPEICTaBIbajy
BaXKaH MHITYT 3a MpPOIEC JOHOMICHA OUTyKa OJ CTpaHe WHBECTHTOpA, JOK, Ca IpyTe
CTpaHe, T€ BpeIHOCTH Y BehuHU cllyuajeBa MpejcTaBibajy Cy0jeKTHBHE KaTeTopHje Koje
j€ jaKo TEIIKO MPOBEPHTH.

VY mnocnenme Bpeme, IASB je u3iokeH 3Ha4ajHUM TOJTUTHYKHM TPHTHCIAMA
KOjU Cy ymnpaBo Be3aHM 3a mpumeHy ¢ep BpemHoctu. KpemurnHa xpusa, mpoOiieMu
0aHKAapCKOT CEKTOpa W TOKYIIaju TIOJMTHYapa Ja WX paspelie pe3yiITHpaad Ccy
nputucuuma Ha [ASB, onm kora ce odekyje na HW3MEHM HEKE CTaHaapAe, W TO
MPBEHCTBEHO OHE KOjU TaHTHpajy (UHAHCHjCKE WHCTpyMeHTe. MHOTM cMaTpajy Ja je
o0OpauyH (UHAHCHjCKUX HHCTpyMeHaTa (cpeiacraBa W obaBeza) mo dep BpeaHOCTH
JOTIPUHEO HACTAHKY WM MOTOPIIamy HajHOBHje Kpu3e Ha (PMHAHCH]CKUM TPXKHIITHMA U
1a, cTora, Tpebda pasMOTpUTH OapeM JeIMMUYHU MOBpaTaK Ha UCTOPH]CKH TPOLIAK Kao

349 .
OCHOBY HHMXOBOT Mepemwa.” Y yciaoBHMa (UHAHCHjCKE KpU3e, pU3UK IpumeHe dep

346 Alexander and Archer, op. cit., p. 1.15.

**7 Cairns, D. (2006), "The Use of Fair Value in IFRS", Accounting in Europe (Vol. 3), pp. 5-22.

38 CFA Institute Centre for Financial Market Integrity, op. cit., p. 8.

3% Trussel, .M. and Rose, L.C. (2009), "Fair Value Accounting and the Current Financial Crisis", The
CPA Journal (Vol. 79, Issue 6, June), pp. 26-30.
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BPEIHOCTH JIOIIAO j& /IO IMyHOT U3pakaja, HApOUUTO y CIy4ajy CTaBKH YHja Cy TPIKHUIITA
necrabuna.” > ITo cBemy cynehn, npurucak Hehe y ckoprje BpeMe CIUTACHYTH, TAKO Ja
je IASB mpumopan 51a Ha ajieKkBaTaH HA4YMH pearyje.351 Henasuo ycBajame IFRS 13,
KOjU Ipy’ka CMEpHHIE 3a NpUMEHY (ep BpeIHOCTH, MOXKE C€ CMATpaTd 3Ha4yajHUM
nmore3oM Ha ToM TuaHy. O OBOT cTaHaapaa ce OueKkyje Ja JoHece moBehame
KOH3UCTEHTHOCTH, YIIOPEIMBOCTH M TOY3IaHOCTH M3HOCA YTBpheHHX mo Moxery ¢ep
BPEIHOCTH.

VY mpomnoctu, IFRSs (IASs) Hucy nmpusHaBanu Hepeaan3oBaHe JOOUTKE, Tj.
IOOWTKE KOjU HHCY MOTBphEeHM Ha TPXKHUINTY KPO3 MPOMETHH aKT, IITO je Hu3pa3
MPUHINIA peann3andje. MelyTum, mocneamux roiuHa, ca yBohemeM Gep BpeaJHOCTH y
OunaHc crama, CTaHJApAM Cy MOYENM Ja TpeTupajy BehuHy npomMeHa BpeIHOCTH
cpencraBa u 00aBe3a Kao KOMIIOHEHTE pe3yliTaTa, IMpH YeMy je padyH ycrexa J00uo
3aJjaTaK J1a IOCeOHO MPHUKAXKe PeaI30BaHy KOMIIOHEHTY pe3yJiTaTa, a OCEOHO HEroBy
Hepealn30BaHy KOMIIOHEHTY, KOja IIPOUCTHYE U3 MpOMEHa (ep BPEAHOCTHU CpecTaBa U
obaBe3a.

[Mopen Ttora, panuju cranmapau cy Hymawia Behe moryhnoctn 3a Boheme
NOJUTHUKE JO0OUTKA, y CMHCIY HEroBor oOJIMKOBama Yy CKJIagy ca IOCJIOBHO-
MOJUTUYKUM TeXHbaMa MeHauMmeHTa. CTanaapau cy, Haume, oMoryhasanu npemerame
pe3yiTara u3 meproja y mepuo.l MyTeM MO3MIHja pa3rpaHuyueha pacxoa u npuxoaa. Y
OWaHC cTama Cy MOTIH J1a OyIy YKJbYYCHHU OJUTOKEHU PACXOAH KOjU HE 3310BOJbABAjY
neUHUIN]Y CPEACTBa, jep HE MOApasyMeBajy NPWIMB HOBIA y OyayhHOCTH, Kao u
OJIJIOKEHH TPUXOAM W ToKpuha KOju He 3aJI0BOJbaBajy AepuHUIIM]Y oOaBese, jep He
MoJpa3yMeBajy o0aBe3uBame KoMnanuje Ha Oyayhy ucrumaty. HajHoBUju cTanmapam cy
CMambWIH IPOCTOP 32 Bol)eHe MOIMTHKE TOOUTKA ITyTeM, n3Mel)y ocTamor:

— IpPUMEHE OCJIa0J/bEHOr KOPUIOPCKOI MPHUCTYNa 3a TPeTMaH IEH3UOHUX
IUIaHOBA,

— TpUMeHe OMJIAaHCHOT TPHUCTYIIA 3a TPETMAaH OJUIOKEHHX TTope3a,

— 3a0pane OmmaHcupama Oynyhux rydouTaka v TPOIIKOBa peCTPYKTypHpamba U

— yBolema PUrOPO3HHX MPABHIIA 32 PATYHOBOICTBO Xela.

VY nponuiocty, KOMINaHUje HUCY €BUJCHTUpaJe n3BecHe 00aBe3e U TPOLIKOBE,
Jjep HMjelaH cTaHAap] TO HHUje 3aXTeBao OJ HUX. 3aTO Ce JEIIaBalo Ja WHBECTUTOPH
OTKpHjy Te obaBe3e TeK MO HACTAHKY IMpobjema y mocioBamy Kommanuje. Mehyrum,

HOBHjH CTaHIApAM Cy HEKaJIallibe BaHOMIAHCHE TO3WIMje, Kao HITO Cy CHTUTETH 3a

30 Foster, B.P. and Shastri, T. (2010), "The Subprime Lending Crisis and Reliable Reporting:
Limitations to the Use of Fair Value in Unstable Markets", The CPA Journal (Vol. 80, Issue 4, April),
p. 25.

331 pricewaterhouseCoopers (2010), International Financial Reporting Standards Pocket Guide — 2010,
http://www.pwc.com (06.02.2011), p. 1.

332 Alfredson et al., op. cit., p. 33.
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noceOHy HameHy (special purpose entities) W (PUHAHCH]CKH JEPUBATH, YKIBYUHIH Yy
OWJIaHC CTama, a CIIMYHO Ce JIOTOJIMWIIO U y CiTydajy tuiahama akimjama.

HajHoBuju crammapam cy 3Ha4ajHO MOPOHIMPWIA 00MM  00aBEe3HHMX
obenoamnBama y (PMHAHCHjCKAM W3BEITajuMa, a MOCEOHO 00eNoAamiBama BE3aHUX
3a payyHOBOJCTBEHE MpoleHe (mpocyhuBama), TUIAHOBE W MpeTocTaBke. Tako, Ha
npuUMep, JaHAIIBU CTaHAApIW, 32 pa3IuKy OJ HEKHX paHHMjUX Bep3Wja CTaHAapna,
3aXTeBajy:

— oOumHHja obenolambUBamka 0 0Ja0paHUM pauyHOBOJCTBEHUM MOJINTHKAMA,

— ofenomamnBama 0 MpocyhuBamUMa M3BPLIICHHM HPWIMKOM MPHMEHE THX
TIOJIUTHKA,

— o0enoamBamba KJbyYHUX U3BOpa HEU3BECHOCTH MPOLICHEHUX H3HOCA,

— o0enonamBama MOJUTHKA YIIPABIbambha PU3UKOM 1

— o0enonamKBamba aHAIN3a OCETJBUBOCTH.

Panuje je ucraknyto ma cy mnpBu IASC-0BM cTaHAapy TPHIUYHO YECTO
NpyKall cacTaB/baunMa (PMHAHCH]CKUX H3BemTaja MoryhHocT m30opa m3mely nBejy
WM BUIIE METOJa 3a TpeTMaH ucte TpaHcakiuje. Kacuuje je TASC Opojue ommmje
CJIMMUHHCA0, a Ca HUXOBUM EJIIMMHHMCameM je HacTaBuo [ASB, ummMe je nonatHo
orpaHuueH mpocTop 3a Bohewme monuTuke noOutka. [losmazehu ox Tora, naHauImbU
CTaHAapau OW ce MOTJIHM OUSHHTH Kao Mame (ICKCHOWIHH y OIHOCY Ha paHHje
CTaHIape.

Ha ob6nukoBame OpojHux aktyenHux [ASB-oBux cranjapna 3HavajaH yTHUIQ]
jeé WMao OTIOYeTH Tpolec TioOalHe KOHBEpreHIuje cTaHaapaa (QUHAHCHjCKOT
M3BElITaBama, a HapounTo HuxoBa KoHBeprenmuja ca GAAP CAJl. MHora pemema
padyHOBOJACTBeHHX npobiema pa3eujeHa y CAJl cy, TokoMm Tor mporeca, yrpahena y
IFRSs. Ocum Tora, IASB u amepuuku FASB 3ajeqanuku peanu3syjy OpojHe MpojekTe y
LUJbY MpOHAJaKemha HajOoJbUX pelliemha 3a MojefnHe MpobieMe, ca IHJbEM HUXOBE
yrpaame y oba cera crannapna. Ilpomnec kouseprenuuje ca GAAP CA/l, koju he 6utn
JeTaJbHO aHaJM3MpaH y YETBPTOM JeIy paja, W y HapeIHUM roauHama he mmatu
3HavajaH yTuiaj Ha oomukoBame [FRSs.

Konauno, nako IFRSs y ocHOBU Tipe/icTaBIbajy cUCTEM cTaHAapia 0azupaHux
Ha NPUHIMIINMA, TOCJIEABUX FOIUHA je U3PaXEeH MopacT HUBOA HUXOBE CI0KEHOCTH U
JeTaJbHOCTH 1 noBehame Opoja eKCIUMIIMTHUX CMEepHUIA 3a mpuMmeHy. [lopact HuBOa
KOMIUIEKCHOCTH CTaHAapAaa je, 0apeM AeTMMHYHO, 00jeKTHBHO YCIIOBJbEH, C 003MpOM
Ha pacTyhy KOMIUIEKCHOCT TpaHCaKLija y NOCIOBHOM cBeTy. TeHaeHIuje ka nopehamy
HHUBOA JIETAJLHOCTU M O0O0MMa CMEpHUIlA, KOje Cy IOCTajleé HapOYUTO U3PaKEHE HAKOH
OTIOYMbaka MpOoIleca KOHBEPIeHIMje ca aMEePHIKIM CTaHAapAnMa, HUCY HauWIie Ha
OIITy TPUXBATIFUBOCT, 300T HEJOCTaTaka HMMAHEHTHUX KPYTUM U JETaJbHUM
MpaBWIMMA, KOjU Cy paHuje pa3MoTpeHH. MHOru cMaTpajy Aa, 300T akTyeJHOTI TpeHIa

nosehama O6I/IMa, KOMIUICKCHOCTU W HHUBOA ACTAJbHOCTH, HE CaMO CTaHAap/a, Beh m
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TyMauema, Kao U KOHIIeTaTa KOjH JIe)e Y OCHOBU HOBUX cTtaHmapna, IFRSs kao nenuna
MOCTajy BeoMa TEIIKH 3a pa3yMeBame, a BHUXO0BA MPHUMEHA je YeCTO CKyNa M 3aXTeBa
pactyhu HHMBO CTpydHOr 3Hama.’ > Iloclenuia OOMMHHX M KOMIUIGKCHHX CTaHAapia
jecy OOMMHHM ¥ KOMIUIEKCHH (DMHAHCH]CKU U3BEIITAjH CacTaBJbeHU HA 0a3u HHX, 3a Uhje

pasyMmeBame je Takolje moTpedaH BUCOK HUBO CTPYYHOT 3HAbA.

3% Pédération des Experts Comptables Européens, op. cit., p. 10.
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Jeman cer KBanMTETHHX TJIOOATHUX CTaHAapAa (UHAHCH]CKOT W3BEILITAaBaMHa
NpeACTaB/ba HEMITO YeMy ce "yYecHUIHM IIOOAIHMX TPXKHIITA KamuTaina Beh ogaBHO
namajy">>*. Tlocmemmux roamna, moTpeba 3a TAKBHM CETOM CTAaHAApAa MOCTana je
HapouuTo M3paxkeHa. Mehynapomuu cranmapan ¢unancujckor m3BemraBama (IFRSs),
koje noHocu IASB, manac mpexacrtaBibajy jeAMHOT KaHIWAATa 3a CTHUIAKE CTaTyca
rnobanHux cranaapaa. OHM ce IUPOM CBeTa J0KUBJbABAjy Kao CTaHIapAu Koju cy "y

HajMamky pyKy BeoMa J00pOr KBaJIHWTETa W aJeKBATHH TOM 3az[aTKy"355 U Kao

"3amoBosbaBajyha rmobanHa miatdopma, ca moryhsomhy nammx mo6ospmama’ >,

a
JI0ZIATHO TIOBEPEE y HUX yJIUBa YHIHEHHIIA J1a CE Pa3BHjajy y3 yBaXkaBame CTaBOBA U3
pasnmmuuTux nenosa cBera. C o63upom Ha To, IFRSs mpencrasibajy "padyHoBOACTBEHH
MOJIeTl KOjH je HajBuIle mpuxBaheH y (:BeTy"3 >’ OmurrenpuxBahenn padyHOBOACTBEHH
npuanunu (GAAP) CAJl rommnama cy ¢urypupanu Kao KaHIUIATH 3a TIo0aiHe
CTaHaap/e, ajiv je TMOCIeIBbUX TOIUHA MOCTAJIO jJaCHO JIa TO HUjE PEaTHO.

Jenna on peun koja ce maHac yoOW4ajeHO KOPUCTH Y KOHTEKCTYy panga IASB-a
jecre "koHBepreHumja". Y muramy je aBocMmepHH mporiec. C jeqHe cTpaHe, MOCTOjH
TeXmka Ka MNpuUOMmKaBamy (KOHBEPreHIMjH) TMOCTOjeNnX HAIMOHATHHUX CETOBa
cTanmapaa (uHaHCHjCKOT M3BemTaBama, y3 IFRSs xao pedepentny Tauky, mox ce, ca
npyre crtpane, on IASB-a odekyje na mnpuOMMKH CBOje CTaHAAplAe W3BECHUM
HaIlMOHAJIHUM CTaHIAapAuUMa, U TO y CIIydajeBUMa y KOjUMa ce€ TH CTaHAApAU CMaTpajy
CYMEepPUOPHUj UM, Y KOHIETIIINjCKOM MM TEXHUYKOM cMHUCHy, y ofgHocy Ha [FRSs. Ocum
tora, o1 [ASB-a ce oyekyje capagma ca eKCIepTHMa U3 Pa3IMYUTHX JIEJI0Ba CBETA Y
by MPOHANAKEHA HAjOOPUX PElICa 3a KJbYdHE PauyHOBOJCTBEHE Npobeme.” >
AKTyenHHu mpoiiec KoHBepreHmuje 6asupan Ha [ASB-oBuM cTanmapauMa mpejicTaBiba
"KpeTame Ka jeHOM IJ100aJHOM pauyHOBOJCTBEHOM jE3UKYy KOjU IpyKa OJroBope Ha
HajOCHOBHHj€ MOTpebe MHBECTUTOPA IIMPOM CBETa: MOOOJBIIAKRE TPAHCTIAPEHTHOCTH U
YIOPEIUBOCTH CAONIITEHUX (PUHAHCH]CKUX HH(pOpMAIHja, IPOIIUPEHEe MIAHCH 32 CBE
WHBECTUTOPE U TIOJCTHIIAE EKOHOMCKOT pa3Boja Kpo3 eduKacHWjy aioKamujy

359
KamuTana'""" .

3% Cabrera, L. (2008), "Widespread Acceptance of IFRS Continues: Is It Time for U.S. Companies to
Prepare for the Transition?", The CPA Journal (Vol. 78, Issue 3, March), p. 36.

335 Epstein, op. cit., p. 27.

3% PricewaterhouseCoopers (2007), "International Financial Reporting Standards: The right move for US
business", /0Minutes on IFRS, October, http://www.pwc.com (08.11.2007), p. 3.

37 Deloitte & Touche (2003), International Financial Reporting Standards: Of Growing Importance for
U.S. Companies, April, http://www .iasplus.com (01.06.2007), p. 3.

338 Alexander and Archer, op. cit., p. 1.10.

3% Willemain, op. cit., p. 1.
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1. PACITPOCTPAILEHOCT MEBYHAPOJHUX
CTAHIAPJA ®PUHAHCHUJCKOI' U3BELLITABAIbA

Mebhynaponuu ondop 3a pauynoBozactBeHe cranmapae (IASB), kao mpuBatHO
TeJo, HeMa CIOCOOHOCT Ja IMPEKTHO HAMETHE CBOje CTaHIapAe KoMnaHujama. J[pyrum
pednma, "OH HEMa ayTOPUTET HH HaJl JeJHUM PEBU30POM, CacTaBsbayeM (PMHAHCH]CKHX
W3BEINTAja, HHUTU perynaTopOM"3 9y rtom MOTJIeTy, EEroBa TMO3MIMja je CaCBUM
Jpyraddja ol MO3WIHje HAIIMOHATHUX IOHOCWIIANA CTaHIapAa, KOju (YyHKIMOHUIIY Yy
OKBUPY HAIMOHANHE jYPUCIAUKIUje WM HMajy jacHO JeduHucaH ayrtopureT. [ASB-y,
CTOra, He MPeocTaje HUIITA JAPYro HEro Ja pa3Buja CTaHIap/e Kao jaBHO 100po, CTaBH
UX Ha pacrioyiaralbeé CBAaKO] 3eMJBM WM KOMIIAHWJU KOja KEIW Jla MX YCBOJHU H
npUMemYje U, y CKJIaay ca CBOjJUM MOTYhHOCTMMA W YTHIIajeM, MOJICTHYE HAI[HOHAITHA
perynatopHa Tejia Ha npuxBaTame [FRSs.

Haj3nauajuuju  wm3Bop mnonpmke mmpewy I[FRSs, y nyxkem mnepuony,
MpeCTaBbalia je padyHOBOACTBEHa MpodecHja, Koja je, Kao mITO Cy MoKas3ajia paHuja
n3Jarama, 3acIy’XKHa U 32 WHHIIMjaIHe HAIope Ha TUIaHy Kpeupama HHPPACTPYKTYpe 3a
JIOHOLIEeHE TI00amHuX craHaapaa. Mel)yTum, meH yTulaj Ha Kpeupame peryjaaTuse, a
TuMe 1 MoryhHoct mpomoBucama [FRSs, Bapupao je ox 3emibe 10 3emMibe. Y HEKHM
3eMJpama, kao mrto cy ®Ppanmycka nu Hemauka, cHara W JeTaJbHOCT KOPHOPATUBHOT
3aKOHOJIABCTBA HUCY OCTABJbAJH ITYHO MPOCTOPA 32 YTHUIA] PAYyHOBOJICTBEHHX Tena. Y
Apyrum 3emsbama, nonyt CAJl, 3a noHomewme cTanaapaa GUHAHCH]CKOT U3BEIITaBamba
3aJy’KeHa Cy Tejla Koja Jyro HUCY IOKa3MBaja 3HadajHUje MHTepecoBame 3a IFRSs.
Camo y HeKHM 3emibaMa, Kao mrTo cy Benmka bpuranmja, Kanama u Aycrpanmja, 3a
cTaHmapae (MHAHCH]CKOT W3BEIITaBama 3alyXkeHa Cy mpodecruoHasHa Tena OiucKa
IASB-y.

3a pasznuKky oJ] pauyHOBOJICTBEHE TpodecHje, Koja je MmpBa Ccro3Hajia motpede
yYecHHKa Ha TpXHUINTHMAa KamuTajia W, Kao OJAroBOp Ha Te morpebe, oTmodena ca
kpeupameM [ASs, xoju cy xachmje mpepacnu y IFRSs, npxaBHe mHCTHTYHHjE AyTO
HHUCY IIOKa3MBajie 3HauajHUjU MHTEpEC 3a Pa3Boj IIOOAJHUX CTaHIapia, a CaMHM TUM
Hu 3a [ASs, onmnocHo [FRSs. Tek y mocnenmwe Bpeme, yBaxkaBajyhu (akThuku 3Hauaj
IFRSs, npkaBHe HWHCTUTYIHjEe TIOYMEbY JAa TPYKajy aKTHBHY IIOJPIIKY HHXOBOM
pa3Bojy M LIMpemy HbHUXOBE NMpuMeHe. Jlakie, Mako Cy HAacTald HPEeBacXOJHO Kao
OJITOBOP Ha TMOTpede ydeCHHWKa TPXKHUINTA KaluTaja, a He Kao Pe3yiTaT MOJUTHYKUX

WMHUIIMjaTHBA JpKaBHUX MHCTUTYyIHja, IFRSs cy y mocnenme Bpeme cBe BHIe mpeaMeT

360 Stevenson, op. cit., p. 34.

229



MHTEpECOBamba yNpaBO MEPOJABHHUX JpKaBHUX HHCTUTYIHja, Koje ux yrpabhyjy y
HAIMOHAJIHE PETyJIaTOpHE OKBHUPE (DMHAHCH]CKOT M3BEIITaBaKa INPOM CBETA.

I'enepanno, mocroje Opojun HaumHM 3a npuxBatame I[FRSs on crpane
HAQ/JISKHUX HAIMOHAJIHUX peryinaTopHux Tena. OHa, HauMme, MOry jAa (a) 3axTeBajy
npumeny [FRSs, 1j. o6aBexxy KoMmaHuje 101 CBOjOM JYPUCAUKIIM]OM (HEKE WU CBE) Ha
BUXOBY NPUMEHY, WJIH, TaK, 1a (0) momycre mpumeny IFRSs, 1j. omoryhe kommanujama
na Oupajy m3mely mHX M HEKOT JAPYror cera craHiapia (momahux craHaapia Wid
CTaHJapAa HEKe Japyre 3emibe, Kao wro je, Ha npumep, CAJl). Ilpu Tome, perynatop
MOJXKe Ja 3axTeBa wiu gonyctu npuMmeny IFRSs on ctpane:

(1) cBux xommaHuja,

(2) maTnyHMX KOMMaHHMja KOje CacTaBjbajy KOHCONUAOBaHE (UHAHCH]CKE
M3BEIITaje, NMPH YEeMy 3a CacTaBJbalbe I0jeIMHAYHMX H3BEIITaja OCTajy MEpOIaBHU
nomahu cranaapay,

(3) xommaHuja 4yMje ce XapTHje O] BPeTHOCTH KOTHPajy Ha Oep3ama (KOTHUpaHe
KOMIIaHUj€), W TO Yy IHHXOBHM KOHCOJIIMJAOBAHMM W3BEIITajUMa, TpPH HYeMy 3a
HEKOTHpaHEe KOMITaHHje 0CTajy MepoaBHH JoMahu cranmapay,

(4) wHOCTpaHMX KOMIIaHHWja KOje ce KOTUpajy Ha gomahuMm Gep3ama, MpH 4eMy
nomahe KOMITaHUje HACTaBJbajy ca MPUMEHOM JoMahux cTaHgap/a, uiu

(5) nmomahmx xomMmaHHja Koje ce KOTHpajy Ha HHOCTPaHUM Oep3ama, IpH 4yeMy
octaje nomahe KoMIaHuje HACTaBJbajy Ja ciejae goMahe CTaHz[apz[e.3 61

[TpuxBarame IASB-0BUX cTangapia y jeJHOj 3eMJbH, OTHOCHO KOHBEPreHIHja
HaIlMOHAJIHMX CTAaH/Aap/a ca kbUMa, YIJIABHOM je pe3yaTaT UHULUjaTUBE MEpOIaBHUX (a)
IpKaBHUX PETYJaTOPHUX Tena Wi (0) He3aBUCHUX (HEIp)KaBHHX) TENa 32 JOHOIICHE
cTaHmapaa (UHAHCHjCKOT HM3BEIITaBama. AJM, HE3aBUCHO OFf MHUIMjaTOpa, 32 CBaKy
3eMJbY je OJf M3y3€THOT 3Hauaja Ja ojadepe HCIpaBHY CTpaTerdjy KOHBEpIeHIIH)je
cBojux ctangapaa ca IFRSs, nonece jacan, (opmanHu Iu1aH BEHOr crpoBohema U
YTBpAH POKOBE 3a peanu3anujy mojenuHux ¢aza tor ruaHa. Ca acrekra JHHAMHUKE
cnpoBolema, Moryhe crpateruje npenacka Ha IFRSs jecy:

(1) jemHOKpaTHa W TOTIMyHa 3aMeHa IMOCTOjehMX HAIMOHATHUX CTaHAapnaa
[IASB-oBum (y3 monyHy ctanmapauMa mocBehenuMm npobnemuma kojuma ce [FRSs ne
0aBe, y ciyuajy motpeoe),

(2) ycBajame IASB-oBuX cTaHmapaa Kao HalMOHAIHUX CTaHAApnAa, ald HE
CBUX oJjeiHOM, Beh Ha mojeIMHaYHOj OCHOBH (CTaHIap/] 110 CTaHAAp.) U

(3) enumunHHcame paznuka uzMel)y HanmmoHanmHuX W [ASB-oBux cranmapaa
rJie To1 je To Moryhe i n3BowBHBO.

Pannje momenyrto ucrpaxkuame [FAD-a cripoBeneno 2002. roauHe mokasaio

je ma je y 57% 3emaspa HOCWIIAI] IUTAHA KOHBEPTEHIIM]E IP’KAaBHO PEryJIaTOPHO TEJO, Y

3! Doupnik and Perera, op. cit., p. 98.
2 Tbid., p. 100.
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15% Teno 3a moHOImEHme cTaHaapaa (GUHAHCH]CKOT U3BEIITaBama, a y npeocranmux 28%
3eMajba HEKO Tpehm. McTo wmcTpaxuBame je TMoKaszalo Ja je, Y BpeMe HeTrOBOT
cnpoBohema, 58% 3emasba HamepaBajo Jia cBoje cTaHaapae 3ameHu IASB-oBum (mpBa
cTpareruja), 22% na yrpaau IFRSs y HanuoHanHe cranaapze Ha MOjeJMHAYHO] OCHOBU
(mpyra ctpateruja), a npeoctanux 20% IMyTeM eIMMHUHHCAEba pa3inka u3Mel)y cBOjux
crannapnaa u IFRSs rae roa je o moryhe u ussomspuBo (Tpeha CTpaTerHja).363

VY 3aBUCHOCTM OJ CTENeHa 3aJp’kaBamba KOHTUHYHTETa Ca HalMOHAIHUM
cTaHaapauMa, npenaszak jeane semibe Ha [FRSs moxe na Oyne:

(1) nmupexran, y cCMHCIy MOTIyHE 3aMeHe J0 Taja BakehuxX HalMOHATHHUX
cTanmapaa mehynapoaHum, mwin

(2) uHIMpeKTaH, y CMHCIY U3MEHA HAIIMOHAIHUX CTaHIapAa HAa HAYUH J1a OHU
noctany Omucku IFRSs nnn npentnynm ca mrma.

Hupektan HaunH ycBajama IFRSs moapasymesa 3aapxkaBame GopMme, HaunHa
O3HayaBawka U, HApaBHO, CaJpKMHE CBAKOI CTaHAap/ia W3 OpPUTHMHAJIHE Bep3uje
o0jaBieene of ctpaHe IASB-a (y3 mpeBoheme Ha 3BaHMYHU jE€3WK 3€MJbE YKOJIHKO j€
pa3NUYHT Of EHIJIECKOT), Kao mTo je Hup. yunHwia CpOuja. TakaB HaumH ycBajama
IFRSs mnoxpa3symeBa NpOMEHY YyJOre HaIMOHAJIHOI perynaropa (UHAHCH]CKOT
U3BElITaBamka, KOjU, yMECTO (OopMyJncama COINCTBEHUX IMpaBUia M NMpPUHIMINA, Tpeba
na ce gokycupa Ha epukacHy nmruiementanujy IFRSs u capanmwy ca IASB-om y mnspy
BUXOBOT MobOosbIama. MHnupekTan HauuH npuxBaTama [FRSs mompasymeBa mHX0OBO
Op>ke WIn cropuje MpeoOINKOBame y HAllMOHAIHE CTaHAapae, ca MOCeOHMM HauuHOM
03HauaBama U TOCEOHOM HyMepanujoM (Kao IITO je HIp. YIMHUIa AycTpaiuja).

Csaka 3emsba Koja ce ompexaenu 3a mpuxsarame [FRSs Ha Omino xoju HaumH
yxuBa aktuBHy noapmky [ASB-a. C tum y Be3u, [ASB je ca moHocmonmma cranmapia
13 HeKkux 3eMasba (kao mto cy CAJl, Janman u Kuna), oTmodeo npojexte KOHBEpreHIHje,
YMju 1UJb j€ yjenHadyaBame HaruoHanHux ctanaapaa u IFRSs. Opx cBux mpojekara
KOHBEPTCHIMje, MO CBOM TJIO0ATHOM 3HAYajy ce H3jBaja MPOjeKaT KOHBEPTICHIIN]E
IFRSs u GAAP CA/l, xoju he 6utn neraspHUje aHATM3UPAH KacHH]E.

CyMmupameM CBHX TNPETXOJHO HICHTH()HKOBAHHX acrekaTa Ipejlacka Ha
IFRSs, moryhe je hopMmynucaTu neT NpUcTyIa KOju, TeHEPAIHO, CTOje Ha pacloiaramy
CBaKOj 3eMJbU CYOUEHO] ca OJTyKOM ja ju fa npuxsaTu IFRSs nnu He u Ha KOju HauMH
To nma yunHu. Moryhu mpucTynu ce, Kao IITO TOKa3yje HapenHa cluka, kpehy y
pactiony ox motmyHor urHopucama IFRSs m HacraBrama ca mpumenom mocrojehmx
HaIlMOHAJIHMUX CTaHAapja 10 normnyHor mpenacka Ha IFRSs u craBmama moctojehux

365
HallMOHAJIHUX CTaHAapJa BaH CHare.

33 Street, op. cit., pp. 7-8.

364 Tokar, op. cit., p. 49.

35 Chand, P. and Patel, C. (2008), "Convergence and harmonization of accounting standards in the South
Pacific region", Advances in Accounting, incorporating Advances in International Accounting (Vol.
24, Issue 1), p. 86.
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VYcrajame
IFRSs y
MOTITYHOCTH

Jenumuuno ycBajame IFRSs
WM YCBajame Y3
OJIIarame MoYeTKa IPUMEHE

VYcajame [FRSs y3 iUX0BE H3MEHE U JONYHE
y IWJbY NpujlarohaBama HATUOHATHOM OKPYKEHY

HacraBak nmpuMeHe mocTojehrx HAI[MOHAIHUX CTaHaap/a,
y3 BHXO0BO yckiahjuBame ca IFRSs

!

HacraBak IIPUMEHE HOCTOjehI/IX HallMOHAJIHUX CTaHOdapaa

Cauxa 16 — IIpucTynu KoHBepreHnyju HannoHaJaHux cranaapaa u IFRSs

[Mpuctyn xoju moapazymeBa motmyHo urHopucame I[FRSs myropouno numje
OJIPXKHB, jep Tporec riodann3anije eKOHOMCKHX aKTHBHOCTH NPHMOpABa CBE 3eMIbE
cBeTa Jla WX, mpe Wi KacHuje, mpuxsate. [lormyHo mnpuxsarame IFRSs Tpeba
MOCMaTpaTH Kao Kpajiku LUb, a TPU MPHUCTYyNa KOjU cToje u3Mely /1Ba ekcTpeMHa Kao
Moryhe myTeBe 3a J0ia3aK 10 TOT IHJba, U TO 32 OHE 3€MJbE KOje U3 O0jeKTHBHHX
pasnora He MOTy oAMax u y motmyHoctd na npely Ha IFRSs. Hujenan ox monyhennx
NPUCTYIIA CE HE MOXE cMaTpaTH HajOOJBMM 3a CBe 3eMJbe cBeTa, Beh cBaka 3emJba,
nonasehu of cBojux crenmuIHOCTH, Tpeba 3a cede a ogadepe onTUManad MPUCTYII.

[Tporiec KOHBepreHIWje MpeicTaB/ba M3a30B 3a CBaKy 3eMJby, a JIUHAMUKA
BETOBOT CIpoBohema Tpeda NPBEHCTBEHO Ja 3aBUCH OJf CTETEHA pPa3IMYUTOCTH
HarmoHainHux crangapgaa u [FRSs. V cnyuajy 3nauajuux pasnuka usmely IFRSs u
nocrojehux HalMOHAJIHUX CTaHAapla, HajOObU MyT c€ MOKAA OrJiefa Yy MOCTENECHOM
CIMMUHHACAKY THUX pa3iuka W UWHHOWjantHoM Hametawy IFRSs camo Hexnm
KOMITaHHjama (Kao IITO Cy, Ha MPUMEp, KOTUPaHe KOMITaHH]je), Y3 KaCHHUje MPOIIUPEHHE
o0aBe3e HHXOBE IMPUMEHE Ha CBE OcCTaje KOMIaHuje. Y CBakoM ciydajy, BehuHH
3eMajba je NOTpebaH H3BeCTaH MEpHOA TpaH3MLHUje y KoMe OM ce MOCTENeHO
eNMMUHKCANE pasiuke u3Mel)y HammonamHux crannmapgaa u IFRSs mmm y xome Oum ce
KOMITaHHjaMa OCTAaBHJIO JJOBOJAHO BpPEMEHA Jia Ce MpUIpeMe 3a MOTIHYHHU Ipeia3aK Ha
IFRSs. Jennoxpathu npenazak Ha [FRSs 6e3 npeTxoaHOr MpUNIpeMHOT Tepruojia MOrao
Ou na noBese 10 KPaTKOPOUHOI Maja KBajJuTeTa (pUHAHCHjCKOr M3BelITaBama. Mmak,
aKoO Ce HAIIMOHAIHH PETYJIATOP OIMpPEEIH 3a OCTEIICHO eIMMUHUCAE pa3iiuka n3mehy

HaroHanHuX cranaapaa u IFRSs, Tpamsunnonn nepuos He OM cMeo J1a Tpaje HCyBHIIE
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ayro, 30or tora mTto IASB KOHTMHYHMpaHO IOHOCH HOBE W peBuampa mocrojehe
crangapae. CBaku HOBHM cTaHmapa koju IASB moHece TOKOM TOT TpaH3UIIMOHOT
neproga Moke JojatHo Jna mnoBeha crened pasmumuutoctH m3Mmehy IFRSs u
HallMOHAJIHMUX cTaHaapaa. OcuM Tora, NPUJIMKOM H3MEHE HallMOHAJIHMX CTaHIapia y
UJbY BUXOBOT npuOmmkaBama [ASB-oBuM, Tpeba BOIUTH padyHa O YHCHHUIU Ja Cy
HAIMOHAJHY CTaHIapIu Mel)ycoOHO MmoBe3aHu, Tj. Aa YHHE jeIHY LEeNUHY, Ta O1 n3MeHa
caMO jelHOr CTaHAapAa MOIVIa Ja TIa YYUHM HEKOMIIAaTUOWIHHM ca OCTaJIUM
CTaHAapAUMa.

[lopen crenena paznuuuTocTH HauMoHaNHUX ctangapnaa u IFRSs, Ha npuctyn
npuxBaramy [FRSs koju he jexna 3emsba omabpaTt yTudy, mpemMa pe3yiraTiMa jeTHOT
EeMIIUPHJCKOI HCTpakKMBama CIPOBEJICHOI Ha Y30pKYy 3eMasba JyXKHO-Mauupuukor
peruoHa, u cieaehu dakropu:

® CTPY4HOCT payyHOBODa,

e cuctem oOpa3oBama 1 NPOPECHOHATHOT yCaBpIIaBama,

® [IPUCYCTBO PauyHOBOJACTBEHUX (PUPMM KOj€ UMHE T3B. "BEJIUKY UETBOPKY"
("KPMG", " Deloitte Touche Tohmatsu ", PricewaterhouseCoopers u "Ernst & Young")
u

® paAYyHOBOJCTBCHH PETYIATOPHH OKBHp, KOjU OOyxBaTa CHUCTEME pa3Boja,
HAMCTAba 1 CYIEPBH3Mje IPUMEHE CTAHIap/Ia. 0

3eMJbe KOjUMa HEIOCTajy CTpy4yHE M HCKYCHE pauyHOBOhEe M peryJaTOpHHU
MEXaHU3MH 3a HaMmeTame U cynepBusujy npumeHe IFRSs mory na umajy 3HauajHe
npobJjemMe yKOJIHMKO Ce OIIyde 3a Op3u W IMOTIYHH Tperina3ak Ha mux. OUHAHCH]CKU
u3BemTaju cactaBjbeHn Ha 0a3m IFRSs BepoBatHO Hehe OWTH KOPHCHH YKOIHUKO
npodecroHaIHe payyHOBOhE HUCY y CTamy Jla Ha KOH3MCTEHTaH HAYMH TyMmMade U
npumenyjy IFRSs. CBaka 3emiba, cTora, Tpeba J1a pa3MOTpH pacloiOKUBOCT pecypca,
KaKo JbYACKHX, TaKo M (PMHAHCHjCKHX, HEONMXOAHUX 3a moapuiky mpumeHe IFRSs.
Pesynratu nmpeTxoHO MOMEHYTOT UCTPaKMBama yKa3yjy Ha TO Jia 3eMJbaMa y pas3Bojy,
U3 OBHMX pasiora, Huje jako Ja ycBoje IFRSs u npike xopak ca HUXOBUM CTalHUM
m3menama.’®’ Tlocrenenn npenasak Ha IFRSs, y cmucny uHHMIMjamHOT ycBajamba camo
HEKUX CTaHJapia, y3 OJjarame yCBajama OCTANX 3a HEKH KaCHHUjU MEPHOJ, MOXKE Ja
MpeaCcTaBiba HAjOOJBH YT 32 3eMJbE KOje HEMajy IOBOJFHO pecypca 3a HBHXOBY IMyHY
IPUMEHY, Kao U 3eMJb€ y KOjUMa HEKU CTaHIapAH, 300 KapaKTepUCTHKA €KOHOMCKOT
OKpYKema, HUCY pelleBaHTHH. [Ipminkom dopmynucama tuiana npenacka Ha [FRSs,
HAIIMOHAJHH PETyJIaTopy (PMHAHCHjCKOT M3BEIITaBama Tpeda 1a uMajy y BUIY CaCBUM
UCTpaBHY KOHCTaTauujy naa ce "e(eKkTH pavyyHOBOACTBEHUX CTaHAapla HE MOTy

MocMaTpaTy M30JI0BAHO Of OCTAUX €JIeMEHATa WHCTUTYIIMOHAIHE WH(PPACTPYKTYpe

6 Tbid., p. 84.
7 Tbid., p. 90.
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jemue 3emube" .

Y eKkoHOMHUjU Koja JOOpO (YHKIMOHHIIE, CBU CICMEHTH OBE
uH}pacTpyKkType Tpeba maa ce ynormnymyjy u mehycooHo mormomaxy. Crora, mpenas3ak
Ha IFRSs, na 6u nao ouexuBaHe pesynrare, Tpeda aa Oyzae npaheH npoMeHama OCTaIux
eJleMeHaTa MHCTUTYIIMOHATIHE HHPPACTPYKType.

Kpajmu nnse 1rana ycBajama WM KOHBEPICHIIMjE y CBAaKOj 3eMJbU Tpeba aa
Oyne namerame IFRSs cBum mpemysehmma, mpu yemy OM KOMIaHHje ca jaBHOM
oJiroBopHouihy cienusie BUXOBY MyHY Bep3Wjy, a KOMIaHuje 0e3 jaBHE OJATOBOPHOCTHU
ckpaheHy Bep3HWjy, y3 €BEHTyaJHE JIONYHE KOje TaHTUpajy MUTama O]l 3Haudaja 3a
JIOTUYHY 3eMJby KojuMa ce [ASB Huje 6aBmo (kao mTO je HIp. yYHHWIA AyCTpaimja).
AKko 01 HeKa 3eMiba M3adpaia CTpaTeTHjy KOHBEPIeHIN]e KOja, Kao Kpajihe pelemhe, He
nojpasymMeBa 3aMEeHy HalMOHAIHMX cTaHgapaa IASB-oBuM wim wu3jenHaueme
HAI[MOHAJHHUX CTaHAapAa ca bHMa, KOMIAHHjEe KOje HMajy CeAWIITe Ha HEHOj
teputopuju Hehe mohm na ce cMarpajy nmotnyuM cieadbeHunmuMa [FRSs, a muxoBu
(vHaHCHjCKM M3BemTaju Hehe OUTH yrmope By ca U3BELITajMa KOMITaHH]ja U3 3eMalba
koje cnene IFRSs y mormynoctn. Axo Om 3emiba HameTHyna IFRSs camo Hekum
npenysehnma (HIp. KOTHpaHUM KOMITaHWjaMma, KOMITaHHjamMa Koje ca OaBe oxpeheHom
BPCTOM JIEITaATHOCTU WJIM BEJIMKMM KOMIIaHHMjaMa), y3 HaCTaBaK MPUMEHE HAlMOHAIHUX
CTaHAapAa O[] CTpaHe ocTalMx npeayseha, nomuio Ou 10 mojaBe cucrema "IBOCTPYKUX
cranmapaa”, Tj. napanenne ersuctenuyje IFRSs n narmonamaux cranmapna. [omro je
TakBa CHUTyallHja AyTOPOYHO TEIIKO OJPXKHMBA, MApaJIeHy €T3UCTEHIN]Y HAIlMOHATHUX
crannapaa u [FRSs 6u Tpebasno cxpatutu camo kKao npenazny ¢asy.

IFAD-oBo uctpaxkuBame u3 2002. ronvHe ykas3alio je Ha KJbyYHE MPEayCIoBe
ycrenrHor crpoBolema mporeca riodairHe KOHBEpPreHIje cTaHaapaa (hUHAHCH)CKOT
W3BEIITaBamka, KOjH TPOW3WIA3e M3 YOUSHHX IIpernpeka ToM mpomecy. Ped je o
cnenehum npemycnosuma:®

e opujentanvja [ASB-a ka pa3Bojy KBWIMTETHHX CTaHAapaa KOjU Cy
NPUXBATJBUBY, pa3yMJbUBYU U IPUMEHJbUBH Y 1ITO BeheM Opojy 3emasba CBeTa,

e pasz/Bajame (UHAHCH]CKOT U MOPECKOT U3BEIITaBaba,

® TI0CTOjame JaCHUX CMEpHHIIA 3a nHUIMjanny npumeHy IFRSs,

e HENpPECTaHO NPOMOBHUCAKE IJI00ANTHE KOHBEPIeHIMje M HCTHLAKE
MpeIHOCTH TIT00AIHUX CTaHAap/Aa 3a cBa mpeayseha,

e TayHO M axypHo npeBoheme IFRSs Ha OpojHe jesnke cBeTa U

® [I0CTOjam€ aJEKBATHOT CUCTEMa 00pa3oBama 1 ycaBpllaBama padyHOBoOha.

HcTpaxuBame je mokasano 1a ce y MHOTUM 3emibama IFRSs noxuBibaBajy xao

MIPEBHUIIIe KOMIUIEKCAH CET CTaHAapna, Kao W Ja y IMOjeIUHHM 3eMJbaMa IpeoBialyje

% Hail, L., Leuz, C. and Wysocki, P. (2010), "Global Accounting Convergence and the Potential
Adoption of IFRS by the U.S. (Part I): Conceptual Underpinnings and Economic Analysis",
Accounting Horizons (Vol. 24, Issue 3), pp. 386-387.

3% Street, op. cit., pp. 10-13.
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Hecnarame ca oapehernm oxpendama IFRSs. [Ipu Tome, ncnUTaHUIM Cy Kao TPEBHIIE
CIIO)KEHE W 10 CBOJUM oOfpen0daMa CIOpPHE YIIIaBHOM HCTAKIM CTaHAApAE KOju
TaHTUpajy GUHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE U OCTalle CTaHAapjAe Y KOjuMa ce MoMHuibe ¢ep
BpEAHOCT. Y LUJbY CTpedaBarma W MpeBasuiiakema mpodiema oBe Bpcre, IASB Tpeba
na:

e HENpecTaHo MpeHucnuTyje noTpedy 3a yHanpehemeM cBOjuX CTaHAapAa,

e CTaJHO BOJM pauyyHa O (YHKLHMOHATHOCTU U MPAKTUYHO] NPUMEHJBUBOCTHU
CTaHIapza,

e HACTaBH ca pa3BojeM CTaHIapAa Oa3upaHUX HAa NPUHIUIINAMA,

® HACTaBH ca MMyOIMKOBAamkEM 00pa3iokema YCBOjeHUX CTaHAap/a, Tj. OCHOBA
3a BUXOBO JIOHOIICHE, KaKo OM HHTEpEeCeHTHMa IIMPOM CBeTa Omila jacHa HUXOBa
CYLITHHA U HEOIIXOHOCT IIPUMEHE, U

e QyJe cBeCTaH OrpaHUYEHa ca KOjUMa Ce CyoyaBajy pas3jnuuTe 3eMJbE CBETa
y Tpolecy KOHBEPreHIWje U J1a, 33jeHO ca HAIlMOHATHUM JOHOCHOIMMA CTaHIapa,
paay Ha BUXOBOM IpPEBa3UIAKEHY.

HonomemeM IFRSs 3a Mane u cpeliibe eHTUTETE, Ka0 ¥ PEBUANPAHEM OPOJHHUX
CTaHZapAa TOKOM MOCHEIHHX HEKOIMKO roanHa, IASB je yunHHMO 3HadajaH KOpak Ha
IUIaHy aKTyelu3upama CTaHJapAa U oJlakllama mbHUxoBe npumeHne. Ca apyre cTpase,
HAaIlMOHAJHU JOHOCHOLM CTaHAapAa Tpeba Ja cxXBaTe Ja CEJIEKTHBHO (IEITUMHUYHO)
npuxBartame [FRSs, tj. mpuxBaTame caMo OHUX HHHUXOBUX OJPEIOH KOje CYy Y CKIIay ca
HAIMOHAJHUM HHTEPECHUMa M aKTYyeIIHUM IIpaKkcama, HHKaKo He MOXe jJa Oyae mpaBu
INyT 3a YCIOCTaBJbamke TIJI00aNHMX CcTaHAapaa. HamuoHanHu JoHocHoLM cTaHIapia
Tpeba akTHMBHO Ja ce YyKJbyde y Tpollec joHomema U pesunupama [FRSs u
apryMEHTOBaHO M3HECY CBOj€ CTABOBE, @ HAKOH KOHAYHOT YCBajama HEKOT JOKyMEHTa
on crpane IASB-a, cBaka 3emspa Tpeba Ja MPHUXBATH Taj JOKYMEHT Kao TJI0OAIHO
peleme, Yak U YKOJIMKO He OJroBapa y MOTIIYHOCTH HBeHUM NpedepeHIjama.

[TojenyHe 3emibe TPAAMLMOHAIHO KapaKTEepHIle JIOMHUHALMja IOPECKUX
mpornmca Haa (PUHAHCHJCKMM W3BEIITAaBamkeM, IMpH dYeMmy je (oKyc craHmapia
(uHAHCH]CKOT W3BEINTaBama Ha yTBphUBamy omopesuBor nobutka. Hacympor Tome,
IASB-0Bu cranzapau Ccy NpeBacXOJHO OPHMJEHTHCAHHM Ka CTBapamby OCHOBE 3a
JIOHOULIEHE OJUTyKa O] CTpaHe MHBECTUTOPA U KPEAUTOpa, uije MHPOopMalnoHe noTpede
MOTY 3Ha4ajHO J1a C€ PasJHKyjy oA moTpeda mopeckux Biactu. [IpuMapHa 01roBOPHOCT
32 OTKJIAamamke OBE IMPENpeKe KOHBEPIeHIMjH TpHIaJa HAIMOHATHUM JpP)KaBHUM
WHCTHUTYIIjaMa, Koje Tpeba /a Cro3Hajy pa3iuiIuTOCT YJIora MOPEecKOr U (QUHAHCH)CKOT
U3BElITaBamka 1 HalpaBe jacHy TpaHully u3Mehy mux. Y CynpoTHOM, KOHBEpreHuuja ca
IFRSs nehe matm ouekuBaHe pe3yiTare, MOCEOHO y CIydajy MaluX U CpPeamHX
npemyseha.

3Hauajan Opoj yuecHuka y IFAD-oBoM ncTpakuBamy yka3ao je Ha oTpely 3a

cMepHHMLaMa 3a uHMUMjanHy npuMeny IFRSs, T1j. Tpan3unujy ca HalmOHaJIHUX

235



crangapaa Ha IFRSs. IASB je oBy motpedy mpemno3nao u 2003. rogune noneo IFRS 1,
non HasuBoM "MHumnujamna mnpumena MelyyHaponHux craHmapna (HHAHCH]CKOT
n3BellTaBama'.

Kako je nmokazano [FAD-oBo uctpaxuBame, y HEKUM 3eMJbaMa HEMa JIOBOJHHO
MOTHBA 32 HaIyIITamke HAIMOHAIHMX cTaHzapaa u npenasak Ha IFRSs ycnen (a)
npeoBnaljyjyher 3a10BO/BCTBA WHBECTUTOPA W OCTAUX KOPHUCHUKA (PUHAHCH]jCKHX
M3BeITaja MocTojehuM HAIlMOHATHUM cTaHAapAuMa win (0) penaTuBHO MaJor 3Havaja
TPKHINTA KauTaa, Tj. MaJor Opoja koTupanux kommnanuja. [lonazehu on Tora, cramHo
MOJCTHIIAEbE 3€Majba Ha OTIOYMIbAkE WINM YOp3ame TIpoleca KOHBEPIeHIIH]e
HarMoHaNHUX craHnapaa ca IFRSs m ykasuBame Ha OpojHE MPEIHOCTH TIOOATHHX
cTaHfapaa Tpeba na Oyne jenHa of riuaBHMX akTMBHOCTH [ASB-a, amm u apyrux
Mel)yHapoJHUX opraHu3ainyja Koje ce 0aBe pauyHOBOJCTBEHUM NuTamuMa. HemoBospHa
3auHTepecoBaHocT 3a IFRSs y 3emsbama ca Hepa3BUjeHUM WIH PeNaTUBHO Oe3Ha4YajHUM
TPJKUIITEM KaluTajga pe3yaraT je, u3Mel)y ocTanor, IyroroAMillbe OpHjeHTaluje
Mel)yHapo HOT JTOHOCHOIIA CTaHAapa Ha MOTpede YIeCHUKA Ha TPXKHUINTHMA KaruTasa.
HenaBuum ycBajamem IFRSs 3a mane u cpemnme enturere, IASB je memonctpupao
MPOMEHY CBOje OpHWjeHTallfje ca KOTUPAaHWX Ha cBa mpeayseha, mro Ou Tpebaso na
noBeha rmodanHy 3anHTepecoBaHocT 3a IFRSs.

[MpuxBarame IFRSs mmpom cBeta Huje Moryhe 6e3 HHXOBOT KOHTHHYHPAHOT
npeBohema ca eHIIIeCKOr je3uKa, Ha KOMe Ce MHHUIHjaTHO 00jaBibyjy o crpane [ASB-a,
Ha Benuku Opoj cBeTckux jesuka. [IpeBoheme crannapaa mopa aa Oyxae (a) TayHo, MITO
3Ha4M Jla He cMe Ja Johe A0 MpOMEHe CMHCIA CTaHAapAa Y OAHOCY Ha OPUTHMHAIIHY
BEp3Mjy Ha CHIJIECKOM je3uKy, U (0) OiaroBpeMeHo, IITO 3HA4M Jla MPEBOJ CTaHIapaa
WM Tymadema Tpeba ma Oyne objaBibeH y mTO KpaheM poKy y OJHOCY Ha TPEHyTaK
HErOBOT JIOHOIICHa WK u3MeHe of ctpane [ASB-a. Ilpu Tome, kako mokasyje IFAD-
OBO UCTpaXXHBam€, BeOMa je Ba)XHO Ja MPeBOJM Oyny ayropu3oBaHu (0100peHH) Of
ctpane [ASB-a, ynme oHUM cTHYy HeonxonaH KpeauOmnureT. Pearyjyhm Ha mckazaHe
3axteBe n norpede, IFRS donmanmja je ycnocraBmina monmTHKy mpeBohema IFRSs,
KOja MoYuBa Ha:

e (opMaIM3aIMju mpoieca NpeBohema, y3 YKIbYUCHe THMA CaCTaB/LEHOT OJ1
PaYyHOBOJICTBEHHX CTpy4maka Koju 1o0po mo3Hajy IFRSs u peneBaHTHU je3uK, YHju
3ajaTak Tpeba na Oyje peBu3rja CBUX MPEBO/A,

e KOHTpoIM mporeca npeohema oxn crpane [IFRS donmanuje, koja Tpeba ma
OCUTYpa TAYHOCT U KBAIHTET MPEBOIA U

® 3aXTeBy Ja 3a jeJaH CBETCKH j€3WK MOJXKE IOCTOjaTH caMoO jelHa Bep3uja
npeBoa (MpuHIUN "jeaH je3uK — jeqaH nmpeBoxa’).

Hamopu ©a mmany rtnobaimHe KOHBEpreHIuje craHaapaa (UHAHCH]CKOT
U3BElITaBalba HE MOTY Ja Jajy JKeJbeHe pe3yirare HU 0e3 aJeKBaTHOI CTPY4YHOT

oOpa3oBama M ycaBpllaBama pauyHoBola, KOju Tpeba a CTeKHY HEONXOIHA 3Hama O
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IFRSs n muxoBoj npumenn. Ctora je o1 M3y3eTHE BAKHOCTH yJarame Harmopa ImupoM
cBeTa Ha Iuiany (a) yHouema IFRSs y yHuBep3uTeTcke HacTaBHE TUIAHOBE U MIPOrpame,
Kako OM OHM KOjU TeK Tpeba Jia MOCTaHy JCO PadyHOBOJCTBEHE MpodecHje CTEKIH
HEONxoJlHA 3Hama O muMa, u (0) ycaBpmaBama mocrojehnx mnpodecnoHamTHIX
padyHOBOha y MJby BHXOBE MpUIpeMe 3a npenazak Ha [FRSs.

Ha ocHOBY mpeTxogHHX H3/larama CacBHM j€ jaCHO J1a YCIEIIHO CIpOBOheme
mpolieca KOHBEpreHuWje Hu3a HanuoHanHux craHzaapaa ca IFRSs, umju mum je
Kpeupame OIIITEr PavyHOBOJICTBEHOI OKBHpa KOjU he ce KOH3UCTEHTHO TyMauuTH M
NPUMEHUBATH MIMPOM CBeTa, HUje Moryhe 6e3 ydenrha OpojHUX MHTEpECHHX Tpymna U
BUXOBOT ycKiIal)eHor nenoBama, Kako Ha AP)KaBHOM, TaKO M Ha MelyHapoaHOM HUBOY.
C THM y Be3H, 0J] TOCEOHOT 3HaUaja je aHraxMan cieehinx akrepa:’

1.  pauynosoocmeene npoghecuje, koja Tpebda na:
e [OMa)ke JpKaBU M JOHOCHOLMMA CTaHAapaa y Gopmyiaucamwy Hu
yCBajamy IIaHOBA KOHBEPIEHIIM]E,
e 00e30eau 00pa3oBame M ycaBplllaBame pauyHOBOha y 1UIby yCIenrHor
npenacka Ha [FRSs u
e mnonpxu npeBoheme [FRSs Ha 3BannuHM je3uK 3eMibe;
2. enade, koja Tpeba na:
e ycTaHOBH (OpPMaHE IUIAHOBE KOHBEPTEHIHU]E, KOJH YKJbYUYjy LUUJBHH
JaTyM uMIuieMeHTanuje ycojenux IFRSs, u
® VKJIOHHM Tpenpeke KOHBEPreHIHju (Kao INTO je, Ha TpHMEp, Be3a
(buHaHCHjCKOT U3BEILITaBaba U MOPECKOT 3aKOHOIaBCTBA);
3. peeyramopa mpoicuwma, Koju Tpeda aa:
¢ TIOTIIOMOTHY KOHBEPIeHIIN]y HaIlMOHaTHUX ctanaapna ca [FRSs,
e ycrnocTaBe eukacHe M ePEeKTHBHE MEXaHU3ME CYIEepBU3HjE y IHIbY
noBehama KOH3UCTEHTHOCTH U TI00OJbINamka KBamuTeTa npumeHe [FRSs
u
e mnoxpxxe Kommurer 3a Tymauema [FRSs u IASB kao jenune mHCTaHIE 32
tymaueme [IFRSs;
4. Hayuouannux oonocunaya cmandapoa, Koju Tpeda na:
® JIOHECY CTpaTerhjy KOHBEPreHIHMje M YTBPAE BPEMEHCKH pacriopesn
AKTUBHOCTH MOTPEOHMX 3a H-EHO OCTBApPEHLE,
e CTaBe Ha THEBHHU PEJl CIMMHHHUCAE MOCTOjehnx pasnuka HaMOHAIHUX
crangapnaa u [FRSs u
e TpyXe aKkTUBHY mHoBpaTHy crpery IASB-oBom mpouecy moHomema
CTaHJap/a;

5. IASB-a, xoju Tpeba na:

370 Tbid., p. 3.
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® BOJM pauyHa O KOMIUIEKCHOCTU U MPAKTUYHO] IPUMEHJBUBOCTH CBOjUX
CTaHJapAa u

e Hajariena u omodpasa npeBoheme [FRSs na paznuuure jesnke;

6. cacmasmava punancujckux uzsewimaja, Koju Tpeda na:

® AKTHBHO YYECTBY]Yy Y IpOIlECy JOHOIICHA CTaHAApIa U TOM IPHINKOM
yKa3yjy Ha npo0jeMe Be3aHe 32 BbUXOBO MPaKTHYHY IPUMEHY,

® VIO3HAjy 3aloCiieHe M MEHalepe KOMIaHuja, YKJbydyjyhu u oHe Koju
ce He OaBe puHaHCHjCKUM nHUTamkuMa, ca IFRSs u

e u3BpIIe Npunpemy 3a umruieMenrtanyjy IFRSs mytem unentudukoBama
paznuka m3mel)y BUX U 10 TaJa KOPpUIIheHNX HAIIMOHAHUX CTaHIapaa
U CIIpoBOl)eHha HEONXOAHUX IPOMEHA Y PadyHOBOJICTBEHOM CUCTEMY;

7. yHueepzumemu, Koju Tpeba na ykipyuye IFRSs y cBoje HacTaBHe miaHoBe U
nporpame, u

8. @Qunancujcku ananumuyapu u uneecmumopu, Iuja je yuora Ja:

® [O/ICTUYY KOHBEPIeHIN]y HaMOHATHUX cTtaHnapaa ca [FRSs,

e akTUBHO yuecTBYjy Y [ASB-oBoMm mporecy noHolIewma cTaHaapaa U
Ipy TOME yKa3yjy Ha motrpede KOpuCHUKa (PMHAHCH]CKUX W3BEIITaja 1

® [OJCTHYY HIMPEHE 3Hama O MOAETY H3BEIITaBama Oa3upaHOM Ha
IFRS:s.

Heocnopro je ma rnobamHa KOHBEpreHIHMja CTaHAapAa (UHAHCHjCKOT
M3BEIITaBamka MPEICTaB/ba CKYI MPOIEC, Ydja peann3anyja 3axTeBa J0CTa BPEeMEHa.
[Ipu TOME ce MoOpa WMaTH y BUAY CAacBUM HCIpPaBaH CTaB Ja HCTHHCKA, IpaBa
KOHBEpTeHIMja "HHje caMo KOHBEPTeHIIWja peun, Beh Takohe u 3aje JHIUKO pa3yMeBame
npuHmMna u muubesa" . KoHBepreHmmja je mpouec Koju Tpeba peanm3oBaTH
€HEpTUYHO, jep OH JIOHOCH OTPOMHE KOPHCTH CBHM 3aHHTEPECOBAHMM CTpaHama, a
nmoceOHO KOPUCHUIIMMA U cacTaBJbauuMa (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja.

Hapenna tabenma mnpukasyje npumeny IFRSs mmpom cBera 3a cBpxe
cacTaBjbarba KOHCONMAOBAHMX (MHAHCHJCKMX W3BENITaja OJ CTpaHe aoMahmx
kotupanux kommnanuja y 2010. roguan. TabGena oOyxBaTa cBe jypucaukiydje (Koje ce
YIJIaBHOM, ajJii HE M YBEK, MOKJaIajy ca caMOCTaJHUM Jip)kaBama) y KOjuMa IOCTOjU
OpPraHM30BaHO TPXKHIITE KamuTana (O6ep3a) M 3a KOje Cy pacHOJOXKHWBU IOJNAIH O
peryIaTopHOM OKBHPY (DMHAHCH]CKOT M3BEIITaBama y 0a3u Kojy je ¢popmupaia u Kojy
PEIOBHO aXXypupa No3HaTa MeljyHapoaHa padyHoBojicTBeHa (upma "Deloitte Touche
Tohmatsu" u nmybnukanuju kojy je janyapa 2010. roqune o6jaBuia jour jegHa Mo3HATA

MeljyHapoHa pauyHoBoacTBeHa dupma, "PricewaterhouseCoopers".>”

371 Tokar, op. cit., p. 65.

32 Deloitte, "Use of IFRSs by Jurisdiction", I4S PLUS website, http://www.iasplus.com/country/
useias.htm (27.07.2010) wu PricewaterhouseCoopers (2010), IFRS adoption by country,
http://www.pwc.com (30.07.2010).
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Ta6esa 15 — IIpumena IFRSs 3a cactaB/bambe KOHCOIHI0BAHUX n3BemTajay 2010. ronnau

Oo6aBe3na npumena IFRSs on crpane cBux nomahnx KOTUpaHUX KOMIaHHUja

EBpona
AnbGanuja Upcka Manra VYkpajuna
Ayctpuja Ucnann Hemauka duncka
Benruja Wranuja Hopgemka ®DpaHiycka
Bocna u Xepuerosuna ~ Kumap [Tosbcka Xonanauja
Byrapcka Jleronuja [opryran XpBaTcka
Benuka Bputanuja JlurBaHuja PymyHuja Lpua I'opa
T'puxa JluxteHTajH CrnoBauka Yemka
I'pyzuja JlykcemOypr CrnoBenuja IlBencka
Jancka Mabapcka CpOuja Inanuja
Ecronuja Makenonuja
Azmja
Bbaxpenn Karap Oman VYjenumeHu Apancku
3anagna obana / ['aza Kuprucran [Naxucran Emuparu — [lybaun
Npax Kygsajr Tayukucran OUIMNHUA
Jepmenuja JIuGan Typcka Xonr Konr
Jopnan MoHuronuja VYjenumeHu Apancku
Kazaxcran Henan Emuparu — A0y [labu
Oxkeannja
AycTtpannja Howu 3enang IMTarrya HoBa I'Buneja Ounn
Ad¢puka
Borgana Jyxnoagppuuxa Manasu Cujepa Jleone
T'ana Peny6nuka Maypunujyc Tanzanuja
Erunar Kenuja Hamub6uja
CeBepHa AMepHKa
AHrsumia I'BaTemana Koctapuka Ceetu Kutc u Hesuc
AmnTursa u bapbyna I'penana Jamajka Tpununan u Tobaro
Bapbanoc JlomuHMKaHCKa Hukaparsa XoHpaypac
Baxamu Peny6nuka [Tanama
JyxHa Amepuka
bpasun ExBanop VYpyraaj Yune
I'Bajana [Tepy

Jonmymrena npumena IFRSs o crpane nomahux koTupaHux KoMnaHuja

EBpona

T'ubpanrap Pycuja [IIBajuapcka
A3zmja

Janan Jlaoc Mujanmap [pu Jlanka
Jyxna Kopeja Mannueu

Ad¢puka
3ambuja Jlecoro Caa3uien/ Vranga
3umbabBe Mo3zamOuk
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CeBepHa AMepHKa

Apyba Jommauka Kanama Xautn
Bepmyna En CanBanmop Mekcuxo Xomanacku AHTHIN
JleBruaHCcKa ocTpBa Kajmancka OctpBa

(bpurancka)

Jy:kHa Amepuka

ApreHTuHa Benenyena [Maparsaj Cypunam
Bonusuja

EBpona
benopycuja

Azmja

Azepbejiian Wzpaen Caynujcka ApaGuja

Ad¢puka
Mapoxko

Huje no3po/bena npumena IFRSs ox ctpane nomahux KoTHpaHUX KOMIIAHMja

EBpona

Monnasuja
A3zmja

banrnanem Wunonesuja Manesuja TajBan
Bbyran Wpan Cunraryp Tajnann
BujetHam Kuna Cupuja VY36ekucran
Wunuja

Adpuxa
benun Kamepyn Hurep Ceneran
Bypxuna ®aco JIubuja Hurepuja Toro
ExBaropujanna Mamm Ob6arna CrionoBaye Tynuc

I'Buneja
CeBepHa AMepHKa
Kyb6a CA/L]
Jy:kHa Amepuka

KonymOuja

On 156 jypucnuknmja HaBEACHWX Yy TpeTXoaHoj Tademu, y 92 (59%) je
npumeHa IFRSs o0aBe3Ha NpuiIMKOM cacTaBibamba KOHCOJIMAOBAHUX (DMHAHCH)jCKUX
U3BeIITaja O/l CTpaHe CBUX JAoMahnX KOTHpaHHWX KOMIIaHHWja, MoK je y 30 jypucaukimja
(19%) mpumena IFRSs 3a Te cBpxe momymiTeHa, any He U 00aBe3Ha. Y 5 jypUCIUKIHja
(3%) camo Heke kateropuje momMahux KOTHpaHHX KOMIIaHHja Cy y 00aBe3W da ciieie

IFRSs. lakne, mpumena IFRSs je wmm o6aBe3na, 3a cBe WM caMO HEKe KOMIIaHU]e, HITH
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no0poBoJpHa y 127 jypucanKnuja, MTo YMHE OKO 4/5 mocMarpanux jypucauknuja. ¥ 29
jypucnukuuja (19%) npomahuMm KOTHpaHWM KOMIIAaHMjaMa HHje JOMYIITEHO Ja
npumenyjy [FRSs. Tlomyt nomahux, u nHOCTpaHe KOTHpaHE KOMIIAHU]E Cy Y OTPOMHO)]
Behunu jypucnukuuja y o6aBe3u na npumenyjy IFRSs umnm uMm je To gomymteHo.

Kana je ped o momahuM HeKOTHpaHHM KOMIaHHjaMa, o 163 jypucnukuuje 3a
Koje cy momarmm pacnonoxuBH, IFRSs cy, y mynoj wim ckpahenoj Bepsuju (IFRS 3a
Majle U cpelme eHTuTere), ob6aBe3Hu 3a cBe koMmanuje y 30 jypucnukuuja (18%),
obaBe3HM caMo 3a Heke koMmmnanuje y 31 jypucaukuuju (19%), nonymTeHu 3a HeKe Win
cee kommanmje y 50 jypucmuknuja (31%), nok y 52 jypucnukmwmje (32%) Hucy
nonmymreHu. Ha ocHoBy Tora moxemo kKoHctaToBaTH na cy IFRSs 3actymsenuju xoq
KOTHpaHMX KOMIaHHja y nopehemy ca HekoTupaHUM Komnanujama. OZHOCHO, Ha IJIaHy
rmo0anHe KOHBEPreHIMje peryiaTtuBe (PUHAHCHJCKOT W3BEIITaBamba KOTHPAHHX
KOMIIaHWja TMOCTUTHYT je BehM Hampegak y OJHOCY Ha pEryslaTuBy (UHAHCH]CKOT
W3BEIITaBakha HEKOTHUPAaHUX KOMIIaHHWja, MITO je U OYEKHBAaHO UMajyhu y BUAY paHUje
WCTAKHYTY YHWICHUIYy Ja je Triodaim3anyja TPXKUINTA KamuTajla TIaBHH TOKpeTad
riobanu3anyje (UHAHCHjCKOT U3BEIITaBamba.

[Iperxonna ananmu3a rtHnoOanHOr 3Haudaja W pacnpoctpameHocTH [FRSs
oJlpa’kaBa caMO TPEHYTHO CTame, C 003UpOM Ha TO Ja Opoj 3eMalba Koje, Y MamOj WIN
Behoj mepu, cneme IFRSs Hempecrano pacte. 3HauajaH Opoj 3eMajba Koje Y
nocMaTpanoj roaunu (2010) Hucy nonymmrane npumeny IFRSs Hamepasa na ux ysene y
ommxoj OymyhHocTH, NMOK HW3BecHe 3emibe y kojuma mpumeHa [FRSs on crtpane
KOTUPAaHUX KOMIIaHWja HUje Omna obaBe3Ha, Beh caMoO JOMyNITeHA, HamepaBajy na
MOOIITPE CBOj€ 3aXTeBe, y CMHCIY O0aBe3MBama CBHX KOTHPAaHMX KOMIIaHHMja Ha
BUXOBY NPUMEHY. 3eMJbe y KOjuMa je mporiec npenacka Ha IFRSs mmm koHBeprenimje
ca BbHMMa y TOKYy WIM y KOjUMa ce Ipeia3ak WIM KOHBEpPIreHIHMja IUIaHUpa Y CKOPH]joj
OyayhHocTH jecy:

o Apeenmuna, y x¥0joj je 2009. ronune foHeTa oJTyKa 0 00aBe3MBamy CBUX
KOTUPAaHUX KOMMaHuja fa, moues o 2012. roaune, npumewyjy IFRSs, npu uemy one
MoOry J100pOBOJBHO J1a TOYHY ca mpuMeHoM 2011. rogmHe, a HEKMMa je JOIMYIITEHO Ja
to yuune 2010. rogune,

e /nouja, xoja TulaHuMpa JnAa cBoje craHmapae yckmamu ca IFRSs, a
UMIUIEMEHTAlMja PEBUIMPAHUX UHIU]JCKUX CTaHJapAa O/l CTpaHe KOTUPAHUX U BEIMKHUX
KoMmIaHyja Bpumhe ce o ¢aszama, y mepuoay ox 2012. no 2014. roxune,

e /noomnesuja, xoja TUIaHUpA Jia MPOIEC KOHBEPTEHIIMje CBOjUX CTaHAap/aa ca
IFRSs okonua no 2012. roguHe,

e Janawu, xoju mianupa na ao 2015-2016. roqune notnyno ycsoju IFRSs, a no

Taga he kommanujama OUTH TOMYIITEHO 1a 100pOBOJbHO Tpel)y Ha HHX,
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o Jyacna Kopeja, xoja je ycojuna IFRSs kao cBoje cranaapae u yunHuna nx
00aBe3HUM 3a cBe KOoTUpaHe koMmnaHuje noues ox 2011. roaune, y3 moryhHocT paHujer
mpesacka Ha X,

e Kanaoa, xoja Hamepasa na 2011. rogune y nmormyHocTu ycBoju IFRSs, mpu
yeMy je KOMIaHHjaMa JOMYIITEHO Ja ux Kkopucte nmoueB oxa 2008. roaune,

e Kuna, xoja tutanupa nga tokom 2011. roamne oxkonuya Beh moommMakity
KOHBepreHuujy cBojux crangapaa ca IFRSs, nmpu wemy Oum mpumena peBuaupaHux
KUHECKHX cTaHAap/a ormodena 2012, roguHe, U TO O] CTPaHE CBUX BEITUKHUX U CPEIEBHIX
npemyseha,

o Konymbuja, uamjm 3akoH u3 2009. rogmne mpensul)a KOHBEPTEHIH]Y
HanroHaNHUX cTtaHnaapnaa ca IFRSs,

e Manesuja, xoja HamepaBa naa g0 2012. roauHe OKOHYA MPOIEC
KOHBEpreHiyje cBojux cragaapna ca [FRSs,

e Mexkcuxo, y xome he cBe koTupane kommnanuje moues oj 2012. rogune OUTH
y o6asesu na ciene IFRSs, ¢ THM mTo KOMITaHMje MOTY /1a UX YCBOj€ U TIpe TOT POKa,

o Cuneanyp, koju mmnanmpa pga g0 2012, roguHe OKOHYAa TIpoIiecC
KOHBEpreHiyje cBojux cragaapna ca [FRSs,

o (jeourene Amepuuke /lpacase, unju nonocwnan crangapiaa (FASB) je
2005. rogunae otnoveo mporec koHBepreHmnuje ca [FRSs, mox je Komucuja 3a xaptuje
O]l BpEJHOCTH U Oep3e objaBmina Hamepy na 2015. wimu 2016. roqune HametHe IFRSs
cBUM JoMahnM KOTHpaHUM KoMTIaHujama (o0 yemy he OUTH BUIIIEe pedyH y HACTaBKY), U

e Tajnano, xoju nmnanupa aa y nornyHoctu ycoju [IFRSs no 2015. roguse.

[Mperxomna m3nmarama jacHo mokasyjy na IFRSs mpencraBibajy peamHoct y
BehMHU 3eMaba CBETa, a MOCEOHO y 3eMJbaMa Ca pa3BUj€HUM TPXKHUIUTEM KamuTaia. Y
nopehemy ca CBUM JpyruM cTaHgapAuMa (UHAHCH]CKOI M3BEILTaBama, OHU Cy, Ha
rmo0aHOM HUBOY, yOembMBO Haj3acTymsbeHHjH. Pactyhu Opoj 3emapa koje ciene
IFRSs roBopu 0 3HauajHOM mporpecy 'y HpaBily OCTBapema BHU3Hj€ jeTHOT CBETCKOT
jesnka (PMHAHCHjCKOT M3BELITABAMHA, HAPOUHTO 3a KOTHpaHe Kommanuje" . [mo6aiHo
mupewe IFRSs onpaBnano ce cmarpa "jenHom of HajBehux peBosylHja y 10CaIANIHO]

HCTOPUjU (PUHAHCH]CKOT m3BemTaBama" |

, Jok ce muxoB poHocunan (IASB) y
HajBeheM gemmy cBeTa mocmarpa Kao "aIeKBaTHO TEII0 3a pa3Boj TII00ATHOT
PaYyyHOBOACTBEHOT je31/11<a"3 3O rnobanHoM 3Hauajy u pacrpoctpamenoct [FRSs Ha

. . . 376
Kpajy npBe jaeleHuje 21. Beka J0BOJbHO JaCHO TOBOPU M HapeHa CIIHKA.

373 Street, op. cit., p. 2.

37 Bennison, R. (2007). In: KPMG LLP, International Financial Reporting Standards: The quest for a
global language, http://www.kpmg.ca (14.03.2008), p. 2.

375 Street, op. cit., p. 2.

37 International Accounting Standards Board, IFRSs around world, http://www.iasb.org (31.07.2010).
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3eMJ/be KoOje 3axTeBajy WM gonymrajy npumeny IFRSs

N zemube Koje Teke KOHBEPreHIUju cBOjuX cTanaapaa ca IFRSs uwin yesajamy IFRSs

Cauka 17 — I'nobanna pacnpocrpamenoct IFRSs

2. KOHBEPTEHLIUJA MEBYHAPO/JHUX CTAHJAPJIA
®UHAHCHUJICKOT M3BEILLITABAILA U
OMIUTENPUXBAREHUX PAYYHOBO/ICTBEHUX
MPUHLUTIA CAJl

OnmrenpuxBahenn  pauyHoBoactBenn npunnunu (GAAP) CAJl, y3
Mebhynaponne cranmapae (UHAHCHjCKOT HW3BEINTaBama, Beh IeneHnjaMa OCTBapyjy
3HaYajaH TJ00aTHM YTHIA] Ha Tpakce (UHAHCHjCKOT W3BeITaBama. Korupane
KOMIIaHHUj€ HIMPOM CBeTa, Koje jou yBek He kopucte IFRSs, nutu crannapae 6azupane
Ha WUMa, yriaaBHoM crieae ynpaBo GAAP CAJl, unu ctanmapjae Koju cy Ha HbUMa
6asupani.’’’ JeIHO HCTpaKMBaFe CIPOBENEHO KpajeM 20. Beka, Koje je y LeHTap

MakKibe CTaBHUJIO Npakce (PMHAHCH]CKOT M3BEIITaBama KOTUPAHUX KOMITaHuja u3 Bemuke

377 Nobes and Parker, op. cit., p. 169.
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Bbpuranmnje, Hemauke, @panmycke, Jamana um AycTpanuje, MOTBPAHIO je 3HAYajHY
3actymsbeHOCT GAAP CA/l, ¥ TO IPBEHCTBEHO y CIIydajy KOMIIaHHja KOj€ ce KOTUPajy
Ha Oep3ama CAJl. Ucro uctpaxuBame je oTKpwio 4ak u Behy 3actymbeHocT GAAP
CAJl y nocMarpaHuM 3emMJbamMa y OJHOCY Ha IFRSs.*" HapaBno, no manac ce
cuTyanyja 3Ha4ajHo nmpomenuna y kopuct IFRSs, anu je rmobaman yrunaj GAAP CAJL
Ha Tpakce (pUHAHCHjCKOT W3BEINTaBama W Jajke 3HadajaH. OcuM TOra, JOHOCHOIH
CTaHJapAa IIUPOM CBETa HHUCY MOIVIM Ja WUTHOPUILNY HEOCHOPHU KBAJIUTET CHCTEMa
¢unaHcujckor u3BemTaamba CAJl, na cy HeKM HallMOHAJIHU CUCTEMU OWJIH, HITU CY jOII
YBEK, Yy Mam0j win Behoj Mmepu, 6a3upaHu ynpaBo Ha OBOM CHUCTEMY.

3axBaspyjyhu cBom kBanutety u cBeodyxBatHocTH, GAAP CAJ] cy, ox ctpane
MHOT'MX, I'OJJMHaMa CMaTpaHH Hajo30MJBHMJUM INPETEHIEHTUMA 3a CTHLAKE cTaTyca
rI00aTHUX craHgapia. Mmak, mocnelmux ToAuHA mnpeoBialjyje cTaB Ja TO HHjE
U3BOJIJBUBO, U TO MIPBEHCTBEHO 300T BUXOBUX HelOCTaTaKa, KOju Cy HOCTaId HAPOUHUTO
YO4WbHMBU HAaKOH KOPHOPATUBHHMX CKaHJAaja ca modeTka 21. Beka, mpu yeMmy ce Kao
HajBehn HeoOcTaTak MCTHYE 3aCHOBAHOCT HA JIETAJBHUM M NpPEHU3HUM npaBmwimMa. Of
KpYTHUX IIpaBmiIa, KOja Cy ce IMoKasaja HeaJIeKBaTHIM 4ak U 3a okpyxkeme CAJl, y kome
Cy HacTaja, TeIIKO Ce MOXE OYEKHMBATH Ja JOHECY aJieKBaTHE pe3yJiTaTe Ha IJ100aTHOM
IUlaHy, uMajyhu y BUAY DPa3IUUUTOCT €KOHOMCKOI OKPY)KEHa O]l 3eMJbE 10 3EMJbE.
[Topen Tora, mocrano je jacHO Ja je 3a pa3Boj ceTa craHmapia koje he pasymerun u
KOPHUCTHTH CacTaB/baud (PMHAHCH]CKHX HM3BEIITaja IIMPOM CBETa HEOMXOAHO ydemrhe
Beher Opoja MHTepecHHX Ipyma HETO MITO je YKJbY4eHo y mpoiiec pazBoja GAAP CAJI.
KonauHo, He cMe ce 3aHeMapuUTH HU YMHCHULIA J]a MHOTE 3€MJbE CBETa HUCY BOJBbHE Ja
Ce OAPEKHY CBOT CYBEPEHHUTETa HaJ JOHOIICHEM CTaHAapAa y KOPUCT TOHOCHOIA
CTaHAapAa U3 Apyre Ap)KaBe, ajld Cy BOJbHE N1 Taj CYBEPEHUTET MPEMyCTe HE3aBHCHOM
Tesy KOje MMa I00aHy HaUIeKHOCT.”

Nako mperxonnu aprymentn unne GAAP CAJl uHdepruopHuM y oAHOCY Ha
IFRSs Ha mo0amHOM TUIaHy, OHU WMajy He3ao0WiIa3Hy yiory y Ipolecy TiiobOaimHe
KOHBEpreHiyje craHmapaa (UHAHCHjCKOT U3BEIITaBama, KoOja MPOM3WIA3N W3
rio0aHOT 3Ha4aja eKoHOMHje, a moceOHo TpkumTa Kanutaiga CAJl, ka0 U BUXOBOT
BHUCOKOI' KBQJINTETa, KOJU C€ HIAK HE MOXKE JO0BeCTH y muTame. CBe M3pakeHHja
norpeda 3a jJeJUHCTBEHUM CETOM INI00aIHUX CTaHAap/a MOCTABWIIA j€ Y LEHTap HaKmbe
NMUTalke HAuWHE TpeBasmwiaxkema Opojuux pasmuka mimehy IFRSs u GAAP CA/.
VYnpkoc mmpokoj pacmpoctpameHoctd IFRSs y cBerckum pasmepama, "omaBHO je

IIO3HATO Ja JOCTH3alkEC je,I[HOF ceTta ria00aHO l'IpI/IXBaheHI/IX Pav4yHOBOACTBCHUX

38 Tarca, A. (2004), "International Convergence of Accounting Practices: Choosing between IAS and US
GAAP", Journal of International Financial Management and Accounting (Vol. 15, Issue 1), pp. 60-
91.

37 PpricewaterhouseCoopers (2003), op. cit., p. 4.
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CTaHAAapAa 3aBUCH O] MOJOXKAaja TPXKHUINTA KAIUTajla U peryiaropa CAL"™, onmocHo,
Ja ce TpaBW HAYMH 3a JIOCTHU3AkE JEAMHCTBEHOT ceTa TIJIO0ANHMX CTaHmapua y
pa3yMHOM pOKy Orje/a y pajay Ha KoHBepreHuuju (mpudmmxaBamy) [FRSs 1 GAAP
CA/L, xoja, nasbe, Tpeba fa pe3yiaTupa npuiarohaBameM HU3a HALMOHAIHUX CTaHIapaa
6asupannx Ha IFRSs. [Ipyrum peumma, ma Om IFRSs creknu craryc jeaWHCTBEHHX
rmo0aHUX CTaHAap/Aa, HEOMXOJHO j€ YCIENIHO OKOHYame Tpoleca HUXOBE
kouBeprenije ca GAAP CAJl. C o03upoM Ha TO, aHanu3a OTHIOYETOT MPOjeKTa
kouBeprenije IFRSs u GAAP CAJl je He3ao0mma3Ha y KOHTEKCTY pacmpaBe o
r100aTHOj] KOHBEPTeHIM]H CTaHIapAa (MHAHCH]CKOT M3BelITaBama. Mmak, mpe Takse
aHaJM3e, HEOMXOHO j€ JaTh OCBPT Ha cymTHHY U kKapakrepuctuke GAAP CAJl, xao u
BUXO0BE pa3nuke y onHocy Ha IFRSs, unje enumunucame yrpaBo npeacTaBiba CyIITHHY

OBOT TIPOjeKTa.

2.1. OmmrenpuxBahenu pauynopoacrsenu npuHuunu CA/l: nojam,
HHCTUTYIMOHAJIHHA OKBHP, Pa3B0j, CA/AP’KMHA U XHjepapxuja

OnmrenpuxBahenn pauyHoBoacTBeHn mnpuHiunu (Generally Accepted
Accounting Principles) CAJl, kao u IFRSs, mpezncraBmajy cioxken cuctem, Koju
caapxu OpojHE CMEpHHIIE W Be3e Ka IPYTUM H3BOpPHMA, Kao INTO Cy TyMadema H
peBHU3HjCKa M OcTana MpogecrHoHaIHa JH/ITepaTypa.381 Cam TepmuH "onmrenpuxsaheHn
pauyHoBojicTBeHH npuHIunu" ce y CAJl mpBu iyt nomume y Munsemy 0p. 4 Ondopa
3a padyHoBoJcTBeHe npuHuuie (APB), u To y KOHTEKCTy MpUHLMIA 3aCHOBAHUX Ha
HCKYCTBY, pa300pUTOCTH, 00MYajuMa, KOPUCHOCTH U MPAKTUYHO] HEOXOJHOCTH, KOjU
cazpke "KOHBEHIIM]e, IPaBUIIa U MPOIeType HEOMXOIHE 32 Je(PUHUCAHE IPHUXBATIHHBE
pauyHOBOCTBEHE MpaKce y opeheHOM BpeMery'" 2.

[Ipumapua oarosophoct 3a ¢dopmymucare GAAP CAJl manac mpumana
Onb6opy 3a cranmapnae ¢unancujckor pagyHoBojactBa (Financial Accounting Standards
Board — FASB). V nuramy je He3aBHCHa NMpUBaTHA OpraHu3alyja (UHAHCHpaHA OJ
CTpaHe KOMIIaHHMja M pauyHOBOJCTBeHE npodecuje, ocHoBaHa 1973. rogune (1 To camo
nBa jgaHa HakoH (opmupama [ASC-a). IIpe FASB-a, ymory moHocuomna cranmapiaa
Bpmmo je nmomeHytH APB, koju je ocnoBan 1959. rommHe ox cTpaHe AMEpHUYKOT

uHCcTUTyTa oBnamhenux jaBHUX padyHoBoha (AICPA). UnanoBu FASB-a (kojux mma

% De Lange, P. and Howieson, B. (2006), "International accounting standards setting and U.S.
exceptionalism", Critical Perspectives on Accounting (Vol. 17, Issue 8), p. 1008.

381 pacter, P. (2005), "What exactly is convergence?", International Journal of Accounting, Auditing and
Performance Evaluation (Vol. 2, Issue 1/2), p. 73.

382 Roberts et al., op. cit., p. 395.
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cenam) Oupajy ce U3 peioBa pavyyHOBOJCTBEHHX EKCIIepaTa, a IhHMXOB OCHOBHH 33J]aTaKk
j€ Kpenpame U ycaBpIlIaBamke cTaHaapaa (MHAHCH]CKOT PadyHOBO/ICTBA M M3BEIITABAha
HaMEHEHUX KOTUPAHUM U HEKOTHpaHUM mpeny3ehuma, ykipyuyjyhu mane Ousnuce u
HenpoduTHe opranmzanuje. [loapmiky umaHoBuma FASB-a mpyxka mnpodecnonamHo
0co0Jbe, KOje BpIIM HEONMXOIHA NCTPAXUBamka M MpUIpeMa MOTPeOHY JTOKyMEHTAIH]yY.
VYcnocTaBbeHn cucteMu (pUHAHCHpama W MEXaHU3MHU yhpaBibama aajy FASB-y
HEOMXOJIaH CTEMeH HEe3aBUCHOCTH, KoOja je OJf KJby4yHOr 3Hadaja 3a oOe30eheme
MHTErpUTeTa KpeMpaHUX CTaHAAp/a U HEYTPAIHOCTH (PMHAHCHjCKUX MH(pOpMalHja Koje
KOMITaHHj€ TIPYKa]y HHBECTHTOPUMA.

FASB-0B ayroputeT 3a MOHOWIEHE CTaHAapAa (PUHAHCHjCKOT HM3BEIITaBamba
MPOM3WIA3U U3 NMOJpUIKe KOjy My npyxa Komucuja 3a xaptuje ox BpeaHocTu U Oep3se.
Haunme, Konrpec CAJ] je Komucuju 3a xapTuje o1 BpeTHOCTH U Oep3e, ocHoBaHOj 1929,
rOIMHE, MPEMyCTHO OATOBOPHOCT 3a YCIOCTABJbalbe PadyHOBOJCTBEHMX IpaBHia Koja
TaHTMpajy KOMIIAaHUje Yhje XapTHje OJf BPeJHOCTH c€ KOTHPAjy Ha jaBHUM TPXKUIITHMA
karmTana. Komucuja 3a xapTuje ox BpeIHOCTH U Oepse je, Mak, 3Ha4yajaH Jeo0 CBOJHX
MpaBa BE3aHMX 3a YCIIOCTaBJhAKE THX MMpaBwia mpeHena Ha FASB, mro mmyctpyje

383
HapeJHa CJIHKa.

JIOKYMEHTH KOjH YMHE
—> ommrenpuxsahexe
pavyHOBOJCTBEHE
npuHnune (GAAP)

Konrpec CA/] FASB

Cauxka 18 — Tox ayropuTteTa 3a pazBoj GAAP CA/J]

FASB je, nonyt IASB-a, noHeo HU3 IoOKyMeHaTa, Tj. cTaHaapaa (Statements of
Financial Accounting Standards — SFASs) u tymauema (Interpretations of Financial
Accounting Standards), koju cy mocsehenn crienuduaanM npodieMuma (HUHAHCH)CKOT
padyHOBOJICTBA U M3BellTaBama. CTaHAapIu U TyMauewa, KOjU YMHE Haj3Ha4YajHUjU U
HajayTOpPUTATUBHUjHU, anu He U jequHu cermeHT GAAP CAJl, yrememsenu cy y FASB-
OBHM KOHIeTITUMa (hHAHCH]CKOT pauyHOBoACTBa (Statements of Financial Accounting
Concepts — SFACs), xoju mpenactaBbajy ckBuBajieHT [ASB-oBor koHmentyaiHor
okBupa. Cranmapau koje nonocu FASB ce y CAJl cmatpajy kibydyHuM 3a edukacHo
(GYyHKLIMOHUCAkhE TPXKMIITA KalmUTajda M €KOHOMMje YONIUTe, a MpOLEeLypa HHXOBOT

JIOHOIICHA YKJbYdyje KOHCYJNTOBAakE CBHUX 3HAYajHAX YYECHHKA Y CHCTEMY

% Harrison Jr., W.T. and Horngren, C.T. (2008), Financial Accounting (7th edition), Pearson Education,
New Jersey, p. 789.
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(MHAHCH]CKOT W3BEIITaBama, Tj. MHBECTUTOPA M OCTAIUX CHA0/IeBada KaIHTaJIOM,
KOMIIaHHja KOj€ cacTaBibajy (pMHAHCHjCKE M3BEIITaje, (UpMHU KOje BpIIEe PEBU3HjY THX
U3BEIITaja U JPKABHUX UHCTUTYLIH]a.

[Topen Komucuje 3a xapTuje oa BpeAHOCTH U Oep3e, Koja 0 CBUX KOMIIaHHUja
MOJ] CBOjOM jyPHCIUKIIHjOM 3axXTeBa IOIITOBAE CTAaHAApAa YCBOJEHHX O] CTpaHe
FASB-a, 3HavajaH MOJACTHIA] 3a TPUMEHY OBHX CTaHAaplaa [0Ja3d W O CTpaHe
AMepHYKOr HMHCTUTYTa oOBJNamheHux jaBHUX pauyHoBoha (American Institute of
Certified Public Accountants — AICPA). OBa npodecronanna opraHuzaiyja He 3aXTeBa
Ol CBOjHX WJIAHOBA Jia MPHUMOpajy Kommanuje aa ciene FASB-oBe crammapae, amm
3axTeBa O] BbUX J]a CKPEHY MaXihy jaBHOCTH Ha CBAKO HETIOMITOBAKE OBUX CTaHIApa
koje oTkpujy. C 003upoM Ha TO, CKOpo cBe Kommanuje nomtyjy FASB-oBe cranaapae,
9aK W yKONMKO WX CMAaTpajy HeaieKBaTHHM 3a oxpehiene cutyammje.”’ OcuM mmiTo
yBpcTO mMoApkaBa mpuMmeHy FASB-oBux cranmapga u Tymauewa, AICPA u cam
o0jaBibyje JOKYMEHTE KOjU TNPEICTaBIbajy BarkaH HM3BOP 3a TpPakeme OJroBopa Ha
OpojHa mHUTama ca KojuMa ce pauyHoBohe y mpakcu cycpehy. JIoTHUHM TOKyMEHTH
MPEeCTaBIbajy joI jenaH 3Ha4dajan cactaBHu 10 GAAP CA/L.

[Tomro GAAP CAJl mnpeacraBmbajy BeomMa oOOMMaH ceT JOKyMeHara
Pa3IMYUTOT MOPEKIIa, KOju MOTY Ja Oyny MeljycoOHO HEKOH3UCTEHTHH M KOH(DIUKTHH,
jaBmia ce moTpeba 3a yCIIOCTAaBJbAKEM HHHXOBE XHjepapxwje, Koja je y JUTepaTypu
nmo3Hata kao "kyha GAAP-oa" (house of GAAP),385 Yyija CYNITHHA c€ Orjeaa y
CBpCTaBamby JOKyMEHaTa pa3lIMYMTUX Tejla y KaTeropuje HejefHaKke TexHUHe (Wiu
yTHIaja), "kako Ou pauyHoBole, y cinyyajy Auiieme, 3Halle TAe Ja 3al0YHy Tparame 3a
oxrosopuma"™®. Taksa xmjepapxuja ycrocraibena je 1992. roamme, W TO jeIHHM
crangapaom pesusdje (SAS 69) nonerum on crpane AICPA, a momuduxoBana 2008.
roguHe, kaga je FASB ycojuo u o6jaBuo SFAS 162, nox nazuBom "Xwujepapxuja
onmrenpuxpaheHux padyHOBOJACTBeHUX npuHiuna". Ilpema oBoM cTaHzapay, cBU
nokymeHTd koju uynHe GAAP CAJl cBpcranu Cy y meT Kateropwja, mpyu 4eMy CBaka

KaTeropija 00yXBaTa HEKOIMKO H3BOPA, IITO j¢ MPUKA3aHO HAPEIHOM Tabemom.>

3% Anthony et al., op. cit., p. 11.

385 Ampofo, A.A. and Sellani, R.J. (2005), "Examining the differences between United States Generally
Accepted Accounting Principles (U.S. GAAP) and International Accounting Standards (IAS):
implications for the harmonization of accounting standards", Accounting Forum (Vol. 29, Issue 2), p.
222.

38 Toerner, M.C. (2009), "A Guide to Using the Accounting Standards Codification", The CPA Journal
(Vol. 79, Issue 2, February), p. 20.

87 Toerner, op. cit., p. 21.
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Tabesa 16 — Xujepapxuja GAAP CAJl

Kareropuja A

FASB-oBu Mckasu o cTargapanMa GHHAHCH]CKOT pauyHOBOJICTBA
(FASB Statements of Financial Accounting Standards)
FASB-oBa Tymauema cranaapa pUHAHCH]CKOT pauyHOBOJCTBA
(FASB Interpretations of Financial Accounting Standards)
FASB-oBa [1urama nmmiemenTanyje Mckasa 133

(FASB Statement 133 Implementation Issues)

Caonmrema FASB-oBor oco6spa

(FASB Staff Positions)

Munusewma APB-a

(APB Opinions)

buntern AICPA o pauyHOBOACTBEHUM HCTpa)KUBAKHUMA
(Accounting Research Bulletins)

Kareropnja B

FASB-oBu Ctpyunu OuiaTeHH

(FASB Technical Bulletins)

I'pancka peBu3HMjcKa U pauyHOBOJCTBEHA YIYTCTBa Koja 00jaBibyje AICPA (mozx ycmoBom
na FASB Hema npumendu Ha HHX)

(AICPA Industry Audit and Accounting Guides)

Munusema AICPA (mon ycnoBom na FASB Hema npumendu Ha BHX)

(AICPA Statements of Position)

Kareropuja C

Buntrenn AICPA Hamemenn mpakcu (mmof yciosom 1a FASB Hema npumendu Ha BHX)
(AICPA Practice Bulletins)

VYcarnamenu craBoBu FASB-oBor Tena 3a Banpenna nutama (EITF)

(Consensus Positions of the FASB's Emerging Issues Task Force)

[Turama pazmaTtpana y Anennukcy D EITF-oBux ancrpakara

(Appendix D of EITF Abstracts)

Kareropuja D

CMepHHUIIle 3a IMIDIEMEHTAIH]y Koje 00jaBibyje FASB-0Bo ocobibe

(FASB Staff Implementation Guides)

PauyHOBOICTBEHA TyMauema Koja 00jaBibyje AICPA

(AICPA Accounting Interpretations)

I'pancka peBu3HjcKa U pauyHOBOJCTBEHA YIYTCTBa Koja o0jaBibyje AICPA, a Hucy
onobpeHa on crpane FASB-a

[Inpoko pacrpocTpameHe Mpakce, TeHePAITHO WIH y oapeheHoj rpanu

OcTasia payyHOBOJCTBEHA JUTepaTypa

FASB-oBu Hckasu o koHIENTHMa (PUHAHCH]jCKOT padyHOBOJICTBA

(FASB Statements of Financial Accounting Concepts)

Amnanuse (quckycuje) koje o0jaBibyje AICPA

IFRSs, koje o6jaBibyje IASB

CrpyuHa nmuTama u onropopu koje AICPA o0jaBibyje y CBOM NPUPYIHUKY
JokymeHTH Apyrux npodheCHOHATTHUX YAPYKEHha HIH PETYIaTOPHHUX Tela
Kmure, NpupyvHUIN U WIAHIH Y YaCOMUCHMA

VYcnocraBipame xujepapxuje uzBopa GAAP CAJ] cakako je pauyHoBohama

OJIaKIIAJ0 TPaKeHkE OATrOBOpa Ha OpojHAa MPAaKTUYHA MHUTamkba, ajld HUje Yy MOTIYHOCTH

penmiao cBe HUXOBE MpoOiieMe Ha ToM Tuiany. Haumme, xujepapxuja m3Bopa GAAP

CA/l yHena je pell ¥ CHCTEMaTHYHOCT Y TPOIIEC Tpakema pelieha 3a pauyHOBOICTBEHE

npobieme, anu caMa Mo ceOM HHUje JOTpPHUHETIAa CMambeky HAlopa Koje Tpeda YIoKUTH
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na OW ce 70 pelermha JIONnIo, jep, 300r XeTeporeHOCTH MpodieMa KOjuMa ce CBAKH OJ1
n3Bopa 0aBH, PadyyHOBOACTBEHH NPO(eCcHOHANIM Cy MOpalu Aa Tperiiefajy CBaKd
JOKYMEHT y CBAaKOj KaTerOpHUjU Kako OM OMJIM CUTYPHHU Ja HUCY MPOIMYCTUIM HEIITO Of
3Hayaja 3a npoOineM Koju wuctpaxyjy. OcuM Tora, AOKYMEHTH CY YIJIaBHOM
OpPTraHW30BaHU y CKJIATy ca XPOHOJIOTHjOM HHXOBOT 00jaBJbHBama, a HE y CKIaay ca
npobiaemMuMa KojuMa ce O6aBe.

[Tonazehu ox manpen naseneHor, FASB je 2009. roguHe ycBOjHO JOKYMEHT
nox HazuBoM "Kogudukanuja pauyHOBOJCTBEHUX CTaHAapa", y KOMe Cy JTOKyMEHTH
n3 Kareropmja A-D, xao ayropuratuBam m3Bopu GAAP CAJl, y 3aBUCHOCTH Of
KapakTepa pauyHOBOJCTBEHHX MPOOJIeMa KOje TaHTUPajy, CBPCTaHU Y YETUPH CErMEHTa
(ITlpukazuBame, I[lozunuje QuHaHcHjckux wW3BemTaja, Pa3zHe TpaHcakuyje u
JlenmaTHOCTH), Y OKBUPY KOjUX C€ JaJbe, MO MOTPeOH, pa3iuKyjy MOJCETMEHTH, CEKIIHje
u noacekuyje. L{usb oBOr 10KyMeHTa, KOjU caM o ceOu He MpeJcTaBiba CTaHAap/l, jecTe
jeTHOCTaBHUjU TPUCTYN pauyHoBoha aytoputaTuBHUM u3zBopuMa GAAP CAJl,
3axBasbyjyhul rpymnucamy IETOKyITHE ayTOPUTATUBHE JUTEpAaType Koja ce OJHOCH Ha
onpehenu npobiaem Ha jeHO MecTo.

Toxom cegamaeceTnx u ocamjecetux roanHa 20. Beka FASB Huje mokazusao
HapOUYUTH MHTEpEC 3a MehyHapoAHY YHOPEIUBOCT (PMHAHCH]CKHX M3BEIITaja, a CAMUM
TUM HU 32 Mel)yHapoaHy XapMOHH3AIH]y CTaHIapAa GUHAHCH]CKOT M3BEIITaBama, IITO
noTBphyje penaTuBHO CKpOMHA capaima ca IPYyruM JTOHOCHOIMMA cTaHaapnaa. [IpBu
HaroBellTaju MPOMEHEe CTpaTeruje 3a0enexeHn Cy MOYeTKOM JeBefeceTux roauxa 20.
Beka, Tj. 1991. roamHe, Kaja je JOHET MpPBH CTpaTellkk IIaH MehyHapogHux
aKTUBHOCTH, KOjU je "O3HAYMO IOYETaK HOBE €pe y JOHOLICHY PadyHOBOJCTBEHUX
CTaH;[ap;[a"388, ¢ 003upom Ha To 1a je muMe FASB mokazao cipeMHOCT Ja ce aKTHBHO
YKJbYUM Yy TIpoliec TIio0OaiM3alyje padyyHOBOJCTBA KpO3 capajimy ca Jpyrum
HaIMOHATHUM JoHOcuonuMa ctanaapaa u IASC-om. Ty cBojy cnpemuoct FASB je jomr
JeIHOM TIOTBPAMO TONWHY AaHa kKacHuje (Tj. 1992. rommne), Kama je mocrao 4iaH
acorjanuje G4+1, o UMjuM akKTHBHOCTUMA je OMIIO peun paHuje. Y npBoj nenennju 21.
Beka 3anHTepecoBaHocT FASB-a 3a mporec rimobdanusanuje cranaapiaa GUHAHCH)jCKOT
U3BElITaBamka [JOXHUBEJa j€ BpXyHal, O YeMy CBEIOYM OTIOYMIAme MpPOjeKTa
kouBeprenije IFRSs 1 GAAP CA/l, uuja cymTuHa ce orieia y NpeBa3smIaxermhy

pas3nuka aBajy ceToBa CTaHIApAa.

% Street, D.L. (2008), "The US Role in the Globalization of Accounting Standards", in: Godfrey and
Chalmers, op. cit., p. 65.

249



2.2. Pazniuke nuzmel)y Mehynapoanux crangapaa (puHaHCHjCKOT
U3BEIITABAKa M ONIUTeNnpUXBaheHNX pauyyHOBOJICTBEHUX NPUHIMIIA

CAL

Ynpkoc Tome mrto, y ocHoBH, IFRSs u GAAP CAJ] npezacraBibajy cucreMe
CTaHJapAa KOju Cy y Behoj MepH CIMYHU HEro pa3iIM4yuTH, HUXOBE pa3jiiKe Cy Ha
noyetky 21. Beka, y KOHTEKCTy pacTyhe Texme Ka INI00alHO] KOHBEpreHLUjU
cTaHmapaa (GUHAHCH]CKOT U3BEIITaBamka, N30MIe y pBH IU1aH. Ped je o pa3nukama Koje
Ce JaHac OINpaBJaHO MOTy cMaTpaTd HajBehoM mpempexkoM u HajBehuM n3a30BOM
mporeca M3rpajmbe JeIMHCTBEHOI ceTa TIJI00amHMX CTaHjapia (UHAHCH]CKOT
u3BelITaBama. llomro uaeHTH(UKOBaWkE pa3ivKa IpeJCTaB/ba IOJa3HYy OCHOBY 3a
IUIAHUPAe M pPEealn30Barbe AKTUBHOCTH YCMEPEHHX Ka MUXOBOM CMambHBaWmy U
KOHAYHOM eNMMHHHUCamy, HHUje u3HeHalyjyhe mTo cy oOHe, mocneamux TOAWHA,
320KyNUIIe MaXby OpPOjHUX PAauyHOBOACTBECHUX UCTPaXMBava U Ol MpeaMeT OpojHUX
nybnukamuja. Ocum Tora, pasymeBame paznuka usmel)y IFRSs mw GAAP CAJl
NpeJCTaB/ba IMOJIAa3HY OCHOBY 3a pasyMeBame pasnuka m3Mely (uHaHCHjCKHX
M3BEIITaja CaCTaB/bEHNX Ha 0a3M OBHX CETOBA CTaHAApIa, IITO MpPEACTaBiba jOII jelaH
pasJior 3a 3aMHTEPECOBAHOCT HAY4HE U CTPYUYHE jJABHOCTHU ILIMPOM CBETA 32 HHX.

Cse paznuke usmely IFRSs u GAAP CAJ] mory ce, mpema cBOM KapakTepy,
CBPCTaTH y JBE IpyTIe:

(1) xoHmermmjcke (ommTe) pa3iHKe, Tj. Pa3IUKe y TEHEPATHOM IPHCTYITY
U3rpajilbu CTaHAAp/AA U cacTaB/balby (DUHAHCHJCKUX WU3BELITAja, U

(2) KOHKpeTHe pasiHKe, Tj. pa3lMKe Y OArOBOpUMMa Ha creuupuyHa NUTama
(bMHAHCH]CKOT M3BEIITABAbA.

U TFRSs u GAAP CAJl cy ycMmepeHH Ka OATOBOPHOCTH KOMIIAaHHja TIpeMa
aKLUOHapuMa U JPYTUM CTEJKXOJIIepUMa M IOYMBajy Ha CIMYHUM KOHIENTYaTHUM
okBupuma. Wmax, mmel)y mHuX moctoje onxpeheHe KOHIENIMjCKE pas3iuke, Koje Ccy

TPUKA3aHe HAPESITHOM TaGemoM.”

Ta6ena 17 — Konnenuujcke paznuke udmely IFRSs u GAAP CA |

Acnexm IFRSs GAAP CAJl

O6uM cMepHHIIa 32 Mamu Opoj JeTaJbHUX

Behu Opoj meTajbHUX CMEpHULIA.
MIPUMEHY CMEpHHIIA. poj A PHHIL

Ycnen mamer 6poja nerasbHux | Maxko cy npocyhuBama
cMmepHuua, npuMena IFRSs HEOIIX0/IHa, OHA CY, y nopehemy
3axTeBa BUIIE IpocyhuBama. ca IFRSs, mame 3acTyIsbeHa.

[IpocyhuBama un
TyMauema

% Lindberg, D.L. and Seifert, D.L. (2010), "A New Paradigm of Reporting: The Basics of Financial
Reporting Standards", The CPA Journal (Vol. 80, Issue 1, January), pp. 38-39. u Langmead, J.M. and
Soroosh, J. (2009), "International Financial Reporting Standards: The Road Ahead", The CPA Journal
(Vol. 79, Issue 3, March), p. 21.
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Acnexm IFRSs GAAP CAJ]

ObenonamuBama 0

Haj3HaYajHUjUM
auyHOBOJCTBCHHUM OO0enonamuBama ¢y 00aBe3Ha

Oo6enomamuBama pady & A y i

TIOJINTUKaMa | TIpolieHama Ccy aJy HUCY Tako 0OMMHa.

obaBe3na. OOuM 00aBe3HUX

obenoamuBama pacre.

Y Behoj mMepu 3acHOBaH Ha Y Behoj mMepu 3acHOBaH Ha
Konnenryannu okBup

TIPUHIIAIIAMA. TpaBUIINMA.

OOuMHE CMEepHHIIE 3a [T0jeTUHE
NpUBpeIHe TpaHe U Behe
Bapujalmje y TpeTMany jgorahaja
W TpaHcakIuja uamMelhy
MIPUBPEIHUX TPaHa.

Mamu Opoj TPaHCKHX CMEpHHUIIA
U CJIMYaH TpeTMaH jaorahaja u
TpaHCaKIHMja CBUX IPUBPEIHUX
rpaHa.

I'pancke cmepHuIe

Behin cremen ocnamama Ha
Crenen ociamama Ha Mamu cTereH oclamama Ha

KOHICTITYAJIHU OKBUP IIPUITUKOM
KOHUECTITYaJIHAU OKBUP KOHICIITYaJIHU OKBHUP.
peuiaBamkba HOBUX np06neMa.

Omnmwje y

cTanzap/Ma Behu 6poj ommyja. Mamu Opoj onmmja.

JonymreHo, yKOIUKO
pe3ynTupa npyxameM Huje nomymreHo.
"MCTUHHUTE U MOIITEHE" CIIMKE.

Oncryname of
CTaHIap/aa

Kao mro mperxomna tabena mokasyje, IFRSs, y mopehemy ca GAAP CA/,
KapakTepHIle BHUIIM HMBO alCTPAaKTHOCTH, U3 Koje mpousmwiasu Behe oclnamame Ha
npodecuoHanHa mnpocyhuBawa npuinukoM muxoBe npumene. IFRSs ce, crora, y
JUTEpaTypH YECTO 03HAYABajy Ka0 CHCTEM CTaHJapAa 3aCHOBAHUX Ha MPHUHIIUITAMA, TOK
ce GAAP CAJ] cmarpajy ceToM cTaHaap/a 3aCHOBAaHHX Ha MpaBHIUMa, C 003MpOM Ha
Belly 3aCTYIJBEHOCT JA€Ta/bHUX M UBpPCTUX cMepHuua. OnxHoc cymTuHe U (opme ce
MoXke cMmarpaTu kibydHoMm paznmukoM m3mehy IFRSs u GAAP CAJl. Hok cy IFRSs
MIPBEHCTBEHO YCMEPEHHM Ka €KOHOMCKO] JIOTHIM M CYNITHHU TpaHCAKIHja, JTOTIE Cy
GAAP CAJl dokycupanu Ha BHHXOBY (GOpPMY H JIOCICIHO MOUITOBAKE OAPEIOH
crannapaa. Mmak, tpeba umatu y Buay Aa je kBamudukoBame IFRSs kao crangapna
3acHoBaHUX Ha npuHnunuma, a GAAP CAJl kao crannapia 3aCHOBaHHMX Ha MpaBUIIMMa
"BHUIIIE PENATHUBHO HETO anconyTHo”390. U jeman u Apyru ceT cTaHjapla YKIbYUyjy
npuHyne, anu je FASB renepanHo nmpyuo JeTajbHHje CMEPHHILIE 32 FbHXOBY IPHUMEHY
y onHocy Ha IASB, Mama mocroje u ciy4ajeBu y kojuma cy [ASB-oBu cranmapau
JeTaJbHUjH.

IFRSs kapakrepume n Behu creneH ¢uiekcuOmwiHocTH y ogHocy Ha GAAP
CA/l, y cmucny Opoja omniyja 3a padyHOBOJCTBEHH TPETMaH MOjeIMHUX TPAHCAKIHja U

norahaja. Ilopen Tora, IFRSs ce yecto o3HauaBajy kao "TpaHCHApPEeHTHUjU" CUCTEM Y

3% Barth, MLE. (2008), "Global Financial Reporting: Implications for U.S. Academics", The Accounting
Review (Vol. 83, Issue 5), p. 1161.
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omHocy Ha GAAP CAJl, npeBacxoaHo 300T 0OMMHHjUX 00aBE3HUX 00CIIOIabUBamHA Y
HamloOMeHaMa y3 (pUHAHCHjCKEe H3BEITaje, KOja Cce OAHOCE Ha HAYMH TyMadema M
NpUMEHE CTaHAapJa, HAauylMH W3BPLICHA DPAYyHOBOACTBEHUX IIPOIEHA OJ CTpaHe
MEHAlIMEHTa, KJbYYHE MPETIIOCTaBKE Be3aHe 3a OyAyhHOCT M Haj3HAYajHUje U3BOPE
HEHU3BECHOCTH.

Haj3nauajumnje xonkpetHe pasmuke m3melhy IFRSs u GAAP CAJl Ha kpajy
npBe aeueHuje 21. Beka, KOje ce OJHOCE Ha HA4YMH IPHUKa3uBama (DUHAHCHjCKHX

I/I3B€]_HTaja, Ipu3sHaBama U MEpCHha CpCACTaBa, o6aBe3a, npuxoaa U pacxolJa U BpPCTC

00aBe3HMX 00eNOambHBaa, IPUKA3aAHE CY HAPEIHOM taGemom.”

1

Ta6ena 18 — Komnapanuja IFRSs 1 GAAP CAJ]

Pauynoeoocmeenu
npobnem

IFRSs

GAAP CAll

[Ipu3HaBame npuxona

[Ipuxoxe Tpeda mpu3HATH aKO
ce MOT'Y TIOy3/[aHO U3MEPUTH 1
aKo je Jouuio 10 Tpanchepa
PHU3HUKa U KOPUCTH 110 OCHOBY
BJIACHHMIITBA, O€3 3aipKaBarba
WHTEpeca MEHAIIMEHTA.

3axTeBajy ce yOembuBu
JIOKa3u O MPOajHOM
apaH)XMaHy, OCTOjamby
JIOBOJHHOT CTEIIeHA
HaIUTATHBOCTH MOTPAKUBAbA,
MoryhHocTH yTBphHBama 1ieHa
1 HCTIOPYIIN MIPONU3BO/IA UITH
U3BPIICHY YyCIyra.

Knacudukamnuja nu3unra
Kao0 OIICPaTUBHOT HIJIH
(uHAHCH]CKOT

Knacuguxkanmja ce Bpiu Ha
0a3y CymITHHE TPaHCAKIH]e.

Knacugukammja ce 6a3upa Ha
JeTaJbHAM KPUTEPH]jyMHMa.

IIponemuBame
HEKPETHHHA, ITOCTPOjerba
U olpeMe

[Tocroju moryhHocT nzbopa
nu3Mely Moaena uctopujckor
Tpolka u Mozena dep
BPEIHOCTH.

J103BOJBEH je caMO MOJIeN
HCTOPHjCKOT TPOIIKA, JIOK je
Mojien ep BpeaHOCTH
3a0pameH.

TpolrkoBu feTabHUX
TEXHUYKUX KOHTPOJIA U
PEMOHTa HEKPETHHUHA,
MOCTPOjeHha U OIpeMe

[NoBehaBajy KEbUTOBOJCTBEHY
BpemHOCT oaroBapajyher
cpe/cTBa.

ITocroje Tpu MoryhHocTH: ()
PacxoIoBamkEe y TIEPHOTY
HacTaHka, (0) yHoIIewhe y
pasrpaHuyerma U IOCTENEeHO
OTITUCHUBAKE IO HAPETHOT
pemoHTa 1 (B) moBehame
KIUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH
onrosapajyher cpencraa.

Tpoukosu pazBoja

[IpusHajy ce kao cpeacTBo
CaMo YKOJIUKO CY 33JI0BOJbCHU
onpel)eHu KpUTEPH]jyMH.

VYHOCce ce y pacxofe y nepuoay
HacTaHKa (ca U3y3eTKOM
onpeheHnx TPoIIKOBa pa3Boja
web cajra u codTBepa 3a
HWHTEPHY yHOTpeoy).

OtnucuBame HUKCHUX
cpencraBa

KommnonenTe jeaHor cpenctsa
c€ MOTY OTIIMCHBATH I10
Pa3IUYUTUM CTOMaMA.

3a cBe KOMIIOHEHTE jeTHOT
Cpe/ICTBA KOPHCTH €€ HCTa
CTOIa OTIHCA.

31 Deloitte (2008), International Financial Reporting Standards for U.S. Companies: Planning for IFRS
Adoption, http://www iasplus.com (13.08.2008), pp. 6-68. u Lindberg and Seifert, op. cit., p. 38.
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Payynosoocmeenu

IFRSs GAAP CAZl
npobiem
Tekyha HeTo mpomajHa
BPE€AHOCT, IO/ IIPETIIOCTAaBKOM
. ajalmba
IIponemuBame Jla ce CPEINICTBO, 10 CBOjO] Canama BpeHoCT

pe3uIyaiHe BpeAHOCTH
HEKPETHHHA, ITOCTPOjeba
U onpeMe

CTapoCTH U CcTamy, Beh Hanazu
Ha Kpajy KOPUCHOT BeKa.
Pe3unyanna BpegHOCT ce MoXxe
HaKHaJHO IToBehaBaTu UK
CMamyjUBaTH.

OUYEKMBAHUX MPHUX0/IA IO
ocHOBY Oyayhe mponaje.
Pe3unyanna BpeqHOCT ce MOXe
HaKHaJIHO CaMO CMamkHBaTH.

PeBanopusanuja
HeMaTepHjaTHIX yilarama

JomnyiiTeHa, and caMo aKko
MOCTOjH aKTUBHO TPIKHIITE.

3abpameHa.

O06e3Bpeheme huKcHUX
cpencrasa

06e3Bpeheme ce mpusHaje
KaJia KIbHTOBOJICTBEHA
BPEIHOCT CPE/ICTBA MIPEMAIIIH
HBETOBY (ep BPEAHOCT.

O06e3Bpeheme ce mpusHaje
KaJla KEbUTOBOJICTBEHA
BPEIHOCT CPEICTBA IPEMAIIN
HEITUCKOHTOBAaHHW HOBYAHH TOK
MIOBE3aH Ca CPEICTBOM.

HakHagHO NOHHUIITABAE
obe3Bpehema GpUKCHUX
cpencrasa

O0aBe3HO 3a cBa CpejcTBa
uzy3es goodwill-a ykomuko cy
3aI0BOJBCHU onipeleHn
KPUTEPH]YMH.

3abpameHo.

OcHoBa 3a Mepeme
MOJBOIPUBPEIHUX YCEBA,
CTOKE, BOhmaka U Iryma

®dep BpeHOCT.

Hcropujcku Tpoiak, OCHM 3a
yOpaHe yceBe U CTOKY
HaMeHeHY MPOJajH, 3a Koje
BaKu (ep BPEIHOCT yMameHa
3a TPOLIKOBE MMPo/aje.

HpOHeHJI/IBaH)e 3ajiuxa

HUctopujcka HabaBHA BPEAHOCT
(LeHa KoITama) UK HETO
MpoJajHa BPeTHOCT, Y
3aBHCHOCTH O] TOTa KOja je
Hmwka. Kopumheme HeTo
MpOoJiajHE BPEIHOCTH BHUIIE OJT
HaOaBHE BpeTHOCTH (1IeHe
KOILITamka) TOMYyIITEHO je Y
clIy4ajy 3anmxa
MOJHONPUBPEIHUX M UTYMCKUX
MPON3BOJIa ¥ MUHEPAITHIX
CHpOBHHA KOje Ce Hajla3e y
MOCey FbUXOBHX
npou3Bohaya, Kao U 3aIuxa
pobe OpoKepCKO-TUITEPCKUX
KOMITaHHja.

Hcropujcka HabaBHA BpETHOCT
(1eHa KomITama) WM BpeIHOCT
MMOHOBHE HabaBKe, y
3aBHCHOCTH OJI TOTa KOja je
Hwka. Kopumheme Heto
MPOjiajHEe BPEIHOCTU BHUIIIE OJ1
Ha0aBHe BpeJHOCTH (LIeHE
KOIITarha) IOMYIITEHO j& CaMo
y CiIy4ajy TIeMEHUTUX
MerTana.

OO0pauyH TpOIIKOBa
JMCIIOHUPAHKX 3aJIMXa

LIFO meropa je 3abpameHa.

LIFO meropa je pomymirTeHa.

[loHumraBame paHujer
OTITHCA 3AJINXa

006aBe3HO, YKOJIUKO Cy
3a710BOJbEHU opeheHn
KPUTEPH]yMHU.

3abpameHo.
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Payynosoocmeenu

npobrem IFRSs GAAP CANl
[pukasuBame [Mpuxasyjy ce xao gyropoune | [Ipukasyjy ce kao qIyropoune
KpaTKOPOYHUX 00aBe3a obaBe3e ako je obaBe3e aKko je
Koje cy peduHaHCHpamke OKOHYAHO pedrHaHCHpaKE OKOHYAHO
peduHaHCHpameM pe Kpaja u3BeITajHOT npe naHa o0jaBJbUBamba

MPETBOPEHE Y AYTOPOYHE

nepuoa.

(hMHAHCH]CKHX M3BEIITAja.

Mepeme nokpuha

Croheme Ha cagammy
BPEIHOCT je 00aBe3HO.

Caoheme Ha cafammy
BPEIHOCT je& OMYIITEHO, ajlH
CaMo aKo Cy U3HOC U
BPEMEHCKH pacnopen
HOBYaHUX TOKOBA MMO3HATH.

3ajeHUYKH
KOHTPOJIUCAHH CHTHTETH

[Tocroju moryhHocT nzbopa
n3Mmel)y equity merone n
METO/I€ MPOIOPILHOHATHOT

OOWYHO ce KOPHCTH equity
METO/1a, U3y3eB Y CIy4ajy
rpal)eBHHCKHX U PyIapCKUX
npemyseha, e je Tomymrena

KOHCOJIU/I0Bamba. METO/Ia MPONIOPLUOHATHOT
KOHCOJIM/I0Bamba.

[IpukasuBame BaHpEAHUX

MIPUX0Ja U pacxoia y

W3BEIITAjy O YKYITHOM 3abpameHo. JonymreHo.

pe3yaTary win OunaHcy
ycmexa

Knacugukarnmja
HarorahieHe U ncroraheHe
KaMare y U3BellITajy O
HOBYaHUM TOKOBHMa

Hamnnahena kamara ce Moxe
TpPETUpPATH Ka0 KOMITOHEHTA
HOBYAHOT TOKA [0 OCHOBY
ITOCJIOBHMX HIIH
MHBECTUIIMOHMX aKTUBHOCTH, a
ucrtahena Kkamara Kao
KOMITOHEHTA HOBYAHOT TOKA I10
OCHOBY ITOCJIOBHUX HJTH
(DMHAHCH]CKUX aKTUBHOCTH.

Mopajy ce TpeTHparH Kao
KOMIIOHEHTE HOBUAHOT TOKa I10
OCHOBY TOCJIOBHUX
AKTHUBHOCTH.

[IpukasuBame HOBUAHUX
TOKOBA TIOCIIOBama Koja
npecTajy

O0aBe3Ho.

Huje ob6aBe3Ho.

Knacugukanmja
OJINIOKEHUX MTOPECKHUX
cpencrasa u obaBesa

OpioxeHa mopecka cpecTna
ce yBek Kiacu(uKyjy Kao
00pTHA CpeJICTBA, a O/IOKEHE
nopecke obaBese Kao
KpaTKopouHe obaBese.

Bpiu ce noasajame
OJUTOKCHHUX MTOPECKUX
cpencraBa u obaBe3a Ha
IOYTOPOYHY ¥ KPATKOPOUHY
KOMIIOHEHTY.

O0enonamUBame
(UKCHUX cpejcTaBa
cermeHara

dukcHa cpejicTBa CerMeHara
00yxBarTajy HeMaTepujaHa
yharama.

DdukcHa cpecTBa CerMeHaTa
He 00yXBaTajy HeMaTepHjaiHa
yJarama.

O0enonamuBame 00aBe3a
cerMeHara

O0aBe3HO, YKOJIUKO CE TaKBE
HHpOpMAaIH]je IPe3eHTHPA]Y
[JIABHOM JTOHOCHOILY
MOCJIOBHUX OJITYKA.

Huje ob6aBe3Ho.
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Jenna on Haj3HauajHUjuX pasnuka m3Mmelhy amepwukux u MelhyHapomHHX
cTaHAapAa (GUHAHCH]CKOT MU3BEIITaBamha HAIA3H Ce Y OJPYyUjy Mepema 3annxa. Hanwme,
IFRSs 3a0pamyjy ynotpeby LIFO merone, koja je, HaCynmpoT ToMe, He caMo JIOMyIITeHa
npema GAAP CAJl, Beh ce u uecTo KOPUCTH O CTpaHE aMEPUYKUX KOMIIAHWja y IHIbY
WCKa3uBama HIDKEr MpouTa W, caMUM THM, Iutahama Mamer mopes3a Ha JOoOuTak, y
ycrmoBuMa pacta meHa. Takohe, 3amuxe ce, nmpema IFRSs, mponemyjy mo ucropujckom
Ha0aBHOM TPOILKY MJIM HETO MPOJajHO] BPETHOCTH, Y 3aBUCHOCTH OJ TOTa IITa j€ HUXKE,
nok ce, mpema GAAP CA]l, uctopujcku HabaBHU Tpomak ymopelyje ca BpexHomhy
noHoBHe HaOaBke. Tpeha kipydHa pas3nuka OJHOCH C€ Ha TOHHIITABAKE DPaHU]jE
M3BPILIEHOT OTmHuca 3anmxa, koje je mpema IFRSs 00aBe3HO yKOTMKO Cy 3a/J0BOJHEHU
onpehenun kpurepujymu, 1ok je npema GAAP CAJl 3abpameno. 3HauajHa pasznuka ce
jaBJba ¥ MO MUTalky MEpema HEKPETHHHA, MTOCTPOjemha U OmpeMe, ¢ 003UpOM Ha TO Jia
IFRSs, nacynpor GAAP CA/l, nonymirajy npuMeHny Mozena ¢gep BpeIHOCTH.

[Tonpydje y kome cy jacHO JoLule A0 M3pa)xaja pasjiuke y KOHLEIIN]CKOM
NPUCTYITy W3TPaJbu CTaHAApAa jecTe PadyHOBOJICTBEHH TpeTMaH Jm3uHTa. Hamwme,
aMepUYKH CTaHIap[ KOoju TaHTupa am3uHr apamkmane (SFAS 13) ce, xao mTo je panuje
UCTAKHYTO, CMaTpa jE€JHMM OJ THUINHYHUX [pUMepa CTaHAapjAa 3acHOBAHUX Ha
npaBwiuMa. To ce jacHO BHUAM M3 KpPUTEpHjyMa 3a pa3IMKOBaKkE KalUTaTHOT
(punaHCHjCKOT) OIl OTEPAaTUBHOT JM3WHTA, KOj€ OBaj CTaHAApH IMocTaBiba. JIM3HWHT ce,
npema SFAS 13, cmarpa KanmuTalHUM YKOJIMKO 33J0BOJbaBa Oapem jemaH of cieacha
YeTHpU KpuUTepujyma: (a) TpEeHOC BIACHUINTBA IO WMCTEKYy Mepuoaa nu3uHra, (0)
MOryhHOCT OTKyIla mpeaMeTa JHU3HMHIa, (B) cajallikba BPeJHOCT MUHUMAIHUX Iahama
M0 OCHOBY JH3HHTa 011 HajMame 90% ¢ep BpeaHocTH cpencTBa U (T) ITyKUHA TIepHOIa
JU3UHTA O]l HajMame 75% eKOHOMCKOT KMBOTa cpencTtBa. CindHe Kputepujyme, 0e3
KOHKPETHHUX TpoleHaTta, caapku 1 [AS 17, anu cy oHM JaTu camo Kao MHAUKATOpPH, a
HE arcojyTHO Mepwio. Hbux Tpeba, mojenuHayHO MM KOMOWHOBAHO, Y3€TH y 003Up
MIPWIMKOM JIOHOIIEHa OTYKE O KiacH()UKALUj ! JIM3HHTA.

[Mperxoxno HaBeneHe, anu u OpojHe npyre pasnuke usmel)y IFRSs u GAAP
CA/l nmajy 3Ha4ajaH yTHIA] HA YIIOPEAUBOCT (PMHAHCH]CKUX H3BemTaja Kommanuja. O
ToMe Haj0oJbe CBEIOYE PEe3yNTaTH jeJHOT eMITMPHjCKOT UCTPaXKMBama KOje Ce OJTHOCH
Ha nepuon u3mely 1996. u 2002. rogune. McTtpaxkuBame, CIPOBEACHO Ha KHHECKUM
KOMITaHHjaMa Koje ce KoTupajy Ha bbyjopmikoj Oep3u xapTuja o1 BPEIHOCTH U CBOjE
¢uHaHCHjCcKe Wu3BemTaje cacraBibajy Ha Oasm IFRSs, Bpmehm 3atum muxoBo
ycarnamaBame ca GAAP CA/l, oTkpuio je 3HauajHe pasiuke u3Mmel)y HeTo goOuTKa n
HETO MMOBHWHE (CONCTBEHOT Kamutana) yrBphenux Ha 6asu IFRSs, ca jeqHe ctpane, u
HETO j00uTKa M HeTo mMoBuHE yTBpheHux Ha 0asu GAAP CAJl, ca apyre crpane.
I'enepanno, HeTo mobuTak Ha 6a3u IFRSs Omo je Hmwku y nopeljewy ca HETO TOOUTKOM
Ha 6azu GAAP CA/l, nox je mero umoBuHa Ha 0asu [FRSs Ouma Buma y omHocy Ha

Heto umoBuHy Ha 0asu GAAP CAJl. Kao Haj3Ha4ajHUjU Y3pOK MPETXOJHO MOMEHYTHX
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pa3nuka uICHTU(HUKOBAHA je peBajopu3alija HEKPETHHHA, TIOCTPOjeha U OIpeMe, KOjy
IFRSs nmomymrajy, amu me u GAAP CAJl. Kopumhemem moznena ¢ep BpemHocTH,
MHOT€ KHHECKE KOMIIaHuje ¢y y ¢puHaHCHjcKUM m3BemTajuMa Ha 6a3u [FRSs nosehane
BpeIHOCT (PMKCHHUX CpPEJCTaBa, a CaMUM THM M HeTo uMoBHHE. [loBehame BpenHocTH
(GUKCHUX cpejacTaBa JIOBENO je 10 moBehama rOAWIIKBUX KBOTA OTIHCA, a THUME H
YKYITHUX pacxofa y OMIaHCy ycrexa, ITOo je pe3yITUPATIO CMambEeHhEeM IMPUKA3aHOT HETO
noburka.’”?

Jomn jenHO cnuvHO McTpakuBame crpoBeneHo je 2002. roauHe, U TO Ha 0a3u
¢unHaHCHjcKuX m3BemTaja 3a 2001. roguHy CBUX MHOCTPAaHUX KOMITAaHHMja KOTHPAHHUX Ha
oepzama CAJ] koje xopucte IFRSs u koje cy, crora, Omie y obaBe3u na ycariace
n3HOCe j00uTKa u cornctBeHor kanutaia ca GAAP CAJl (42 komnanuje u3 17 3emasba).
3a pa3nuKy 0o/ IPBOT UCTPAKUBaha, OBO HCTPAKHUBAME j€ OTKPUIIO O/ICTYyTIamka JOOUTKA
uckazaHor npema IFRSs u HaBumie u HaHmwke y ofHOcy Ha jgoOutak nmpema GAAP
CA/. OnnocHo, 17 komnaHuja je uckazano HUxH, a 21 Bumu noburtak npema [FRSs y
omHocy Ha GAAP CAJl, nmox kox 4 KoMmmaHWje HHje OTKPHBEHA 3HA4YajHA pasJIiKa
n3Mel)y nBa m3Hoca mobutka. Kom xommanmja n3 KuHE MOHOBO je OTKpUBEH HIKHU
nooutak npema IFRSs, g0k je 3a kommnanuje w3 llIBajmapcke KapaKTepUCTHYHO
CyNpoTHO. Y MHOTHM Cly4ajeBUMa cy paznuke uszMmel)y mobutka Ha 6asu IFRSs u
nobutka Ha O6asm GAAP CAJl Owrme jako Benmke, NMpH dYeMy Cy C€ H3HOCH
ycarnamaBama KpeTaiu y pacnoHy ox -2,57 mwmmjapau $§ no 2,09 munmjapau $,

OJIHOCHO 011 -267% 1o 419% noburka Ha 6a3u IFRSs.*”?

2.3. IIpojexkar KOHBepreHumje: K/by4He AaAKTUBHOCTH, 10CAAAIH
pe3yJITaTH M IJIaHOBH 3a OyayhHoct

Mehynaponnu crannapau (UHAHCHJCKOT M3BELITaBamka M OmIITenpuxaheHn
pauyHoBoacTBeHn npuHImnu CAJ] TokoM BpemeHa moctajy ce Ommku. Ca jemne
ctpane, IASB mnpuxBaTta ri00ajHy MOJUTUYKY PEANTHOCT, OJHOCHO YHMILCHHUIYy [
aMepuyKa €KOHOMMja urpa 3HauyajHy YJIOTy Y CBETCKMM OKBHpPUMA, U INPHIUKOM
yCBajama U peBUAMpamba CBOjUX cTaHiapaa yBaxkasa GAAP CALL>? Ca JIpyre cTpaHe,

aMEepUYKH CTaHIApAH CE€ Y TOCIEAE BpPEeME KpEeHupajy u Memajy y3 yBaKaBambe

2 Haverty, J.L. (2006), "Are IFRS and U.S. GAAP converging? Some evidence form People's Republic
of China companies listed on the New York Stock Exchange", Journal of International Accounting,
Auditing and Taxation (Vol. 15, Issue 1), pp. 68-69.

Chavis and Mande, op. cit., p. 11.

%% Haverty, op. cit., p. 51.
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MelhyHapoaaux acrnekata. OcuM Tora, TOKOM TOcCieamux roauHa, FASB pasmatpa
uejy O TpUXBaTamky MNPUCTYNAa HM3TPAamBbH CTaHIapla 3aCHOBAHOT HA NPUHIMIIAMA
(xoHIIETITUMA), C 003UPOM Ha TO Jia je JYTrOoTOoJUIIKBH NPUCTYN 0a3upaH Ha MpaBUIINMa
M3I0’KeH OPOjHUM KpHTHKaMa, MOceGHO HakoH GaHKpoTcTBa Kommamwje "Enron".>”
FASB cmatpa nma mpucTyn Koju ce jacHuje (hoKycupa Ha TPHHIUIE TPEICTaBIba
HEOITXO/IaH TPEIyciOB MOOOJbIIaka KBAINTETa M TPAHCHAPEHTHOCTH (MHAHCH]CKOT
pauyHoBOJACTBa U u3BemiTaBama y CAJl. AMepuuka pauyHOBOJCTBEHa acolujauuja
(American Accounting Association) noapxkana je FASB y Hamepu npa omeHu
M3BOJJPMBOCT MPHUCTyNa 3aCHOBAHOT Ha MNPUHOUNNMA, UCTHUyhn npa "exoHOMcCKa
cymrThHa, a He ¢opma, CBake TpaHCakiuje Tpebda mga ycMmepaBa (UHAHCH)CKO
U3BELITABal€ M JIOHOIIEHE CTaHAap/Aa, a CTaHAapAd 3aCHOBAaHM Ha KOHIENTHMa

1396

MpeJICTaB/bajy HAjOOJBM TPUCTYN 3a peanu3aldjy TOor IHJba Hyroropummu

HPUCTYI JTOHOLICHY CTaHAapJa U MPHpOoJa MPaBUIa y HBUMA JIOBEJICHH CY Y NMUTAkE U
on ctpane Konrpeca cAanl*’

Wnaue, uneja o Gasupamy crangapia ¢uHancujckor u3BemraBamba CAJl Ha
NPUHIUIIAMA Ce HE MOXKe cMaTpaTtu HOBOoM. FASB-0B KOHIIETITyaTHH OKBUP, KOjH BaXKH
Beh Iyru HU3 rojuHa, CaJp>Ku KJby4HE HNPUHIIMIIE KOjU JIEKE Y OCHOBU (PMHAHCH]CKOT
padyHOBOJICTBa U u3BemTaBawa y CAJl u koju cy yrpaljeHu y nojeauHauHe cTanaape.
Wnak, camu cTaHgapAm Cy MOCTaIH WCYBHIIE NETaJbHU M TPETPIAHU NpaBWINMA, a
Takolje M HCYBHIIIE KOMILUIEKCHH M TEIIKH M CKYIIH 33 IIPAMEHY.” © Y CBOM JTOKYMEHTY
n3 2002. roguHe, KOjUM je OTIoueNa pacipaBa O U3BOJJBMBOCTH MPHUCTYNA 3aCHOBAHOT
Ha npuHnunuma, FASB, kao mpuoputere, ucruyue: (a) nodbosbllamke pauyHOBOICTBEHUX
KOHIIETIaTa ¥ IIEJIOKYIHOT W3BEIITajHOT OKBHpa, (0) cMameme Opoja IOMyIITeHHX
n3y3eTaKa " (B) SIMMUHHACAE MHOTUX TyMadyekha U YIIyTCTaBa 3a MPUMEHY CTaHAap/a.
[Ipu Tome, FASB nnanupa ga ce mpenasak Ha CTaHAApJe 3aCHOBaHE Ha MPUHIUIIMMA
peanu3yje NOCTENEHO, a HE Harjo, U TO Tako INTO he CBaKM HOBU U PEBUAMPAHU
CTaHAapA OWTH 3aCHOBAaH Ha NPUHIMIKAMA, JOK OM CTapu CTaHAApIU OCTajaliu
HempoMemeHi.” . T1ocIeua mpoMeHe MPHUCTYNA JOHOMICHY CTAHAAPAA jeCTe Mambh
Opoj UBPCTHX TpaBWIIa U M3y3€TaKa y HOBUM U PEBUIMPAHUM CTaHIAPAMMA YCBOjEHUM
y TOCIe[khe BpeMe, y3 OINCEXKHHje pa3MaTpame ONUITUX NPUHLMIA Ha KOjUMa ce

0a3upajy.

3% Van der Meulen, S., Gaeremynck, A. and Willekens, M. (2007), "Attribute differences between U.S.
GAAP and IFRS earnings: An exploratory study", The International Journal of Accounting (Vol. 42,
Issue 2), p. 124.

3% Maines, L.A., Bartov, E., Fairfield. P., Hirst, D.E., lannaconi, T.E., Mallett, R., Schrand, C.M.,
Skinner, D.J. and Vincent, L. (2003), "Evaluating Concepts-Based vs. Rules-Based Approaches to
Standard Setting", Accounting Horizons (Vol. 17, Issue 1, March), pp. 73-74.

7 Dennis, I. (2008), "A conceptual enquiry into the concept of a ‘principles-based’ accounting
standard", The British Accounting Review (Vol. 40, Issue 3), p. 260.

% MacDonald, L. (2003), "Right in principle", Accountancy (Vol. 131, Issue 1315), p. 89.

399 Toppe Shortridge and Myring, op. cit., pp. 36-37.
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3aokper FASB-a kxa npuHmmnuma (wim, 00Jbe pEUeHO, HEroB MOBpaTak
NPUHIUIAMA) yjeIHO TpeICTaB/ba M jacaH 3HAK HHETOBE CIPEMHOCTH Jia CBOje
crannapae npubnwku [ASB-oBuM crangapauma. [lopen Tora, Komucuja 3a xaptuje on
Bpeanoct u 6ep3e CA/l je, Takohe HaKOH (UHAHCH]CKUX CKaHZala ca MoYeTKa HOBOT
MWICHHjyMa, HW3pa3uiia CIPEMHOCT Ja JONpPHHECE MNPHONMKABAKY aMEPUIKUX |
Mel)yHapoaHUX cTaHaapaa, 1ok je Sarbanes-Oxley 3akon u3 2002. roanHe Ipenopydno
rino0alHy padyHOBOJCTBEHY KOHBEPI'€HLHM]y Kao CpEICTBO MOOObIlIama KBaJUTETa
¢uHaHCHjCKOT M3BelITaBaka M Bpahama IOBepema WHBECTUTOpPA Yy KOTHpaHe
KOMIIaHHje.

Panmje mOMEHYTO €MIMPHjCKO HCTpakWBame Oa3mpaHo Ha (PUHAHCH]CKUM
M3BEIITajUMa KHHECKUX KoMMaHHuja 3a nepuoj oA 1996. no 2002. roguHe mpyxuio je,
OCHM TIOTBpJIE O IMOCTOjamy 3HAYajHUX pas3iiuka u3Mel)y MehyHapoaHHX M aMepHuKuX
CTaHAapAa, U MOTBPAY Ja j€ NMpOLEC HBHUXOBOI MpuUOIMKaBama y TOKy. CYHITHHCKO
npubIMKaBamke, MPUCYTHO y JyXKeM Nepuoy, KOHa4HO je U (popMaiu30BaHO OKTOOpa
2002. rommue mnornucuBameM, o cTpaHe IASB-a m FASB-a, Haj3HauajHMjux u
HajyTUIAJHUJUX JTOHOCHWJIAIA CTaHAapAa (UHAHCHjCKOT H3BEIITaBama y CBETCKUM
okBUpHuMa, cnopazyma o koneepeenyuju IFRSs u GAAP CAJl. OBuM criopazymoM, Koju
je mo3Hat kao "Norwalk agreement" (1o aMmeprukoM rpajy y KOME je CKIIOMJbEH, HHaue
cenumty FASB-a), IASB u FASB cy moTBpamnm cBOje aHTaXOBamke Ha Pas3Bojy
KBaJIUTETHUX W Mel)ycoOHO KOMMaTHOWMIHMX CTaHAapAa, KOju Ce MOTY KOPHUCTHTH 3a
notpebe nomaher m melyHapogHor ¢uHaHCHjCKOT M3BelITaBama. [[Ba ombopa cy ce
obaBe3ana na he ymoxutu Hamope kako O0u (1) cBoje mocTojehe cTaHmapae yYUHHIU
MOTIYHO KOMMATHOWIHHM, MTO mpe je moryhe, m (2) yckmammmm cBoje Oymyhe
mporpaMe pajia y by OJp)KaBama yCIOCTaBJbeHe KoMmaTHOMIHOCTH. [Ipu Tome, o
"KOMIAaTHOMIHUM CTaHIapauMa' ce He MOoJApa3yMeBajy CTaHAapAu UJCHTUYHU O] pedu
110 peun, Beh cramnapan n3Mel)y Kojux He MOCTOje 3HaUajHe pasauke.” "

Cknanamy criopazymMa O KOHBEPTEHIMjH IONPHUHENO j€ M PECTPYKTYpUpPame
Mel)yHapoJHOT JOHOCHOIa CTaHaapiaa (pUHAHCHjCKOT W3BEIITaBamba, Tj. NMPETBApabe
IASC-a y IASB, koje je pe3yarupano nosehameM meropor yriena y CAJl. 3a pasnuky
on IASC-a, xoju je y CAJ] yecto KpuTHKOBaH, IMpe cBera 300T HeJ0CTaTKa ayTOHOMHU]e,
aJIeKBaTHUX M3BOpa (UHaHCUpama U cTpyuHocTH, IASB je ycmeo na crexkHe nmuny
(uHAHCHjCKU CTa0MIIHE OpraHM3allfje, Koja je y CTamy Ja pa3BHje CBeoOyXBaTaH H
KOH3HCTEHTAH CeT MeljyHapOIHO PH3HATHX CTaHxapaa.
3a pasnuky oj BehmHe 3eMalba, KOje Cy ce cyoumse ca u3bopom usmehy

ycBajama win ondanmBama [FRSs, CAJl cy mobune mpuiuky Jga ocTBape 3HavajaH

4 Deloitte (2007), IFRSs and US GAAP: A pocket comparison, An IAS Plus guide, March,
http://www.iasplus.com (14.03.2007), p. 1.

01 Tyson, T. (2011), "The Convergence of IFRS and U.S. GAAP: What Will the SEC's Next Step Be?",
The CPA Journal (Vol. 81, Issue 6, June), p. 27.
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yTHIaj Ha BUX0BO obnmkoBame. Konseprenmumja IFRSs m GAAP CAJl npencrasiba
KOHBEPIeHIN]y Y MPaBOM CMHUCIYy PEdH, jep Ce paad O JBOCMEPHOM MPOILECY TOKOM
kojer u IFRSs Tpme u3mene, mok ce y ciydajy BehwHe ocTalux 3eMaba CBETa
KOHBEpIeHI1ja y CYIITHHN CBOJY Ha Oprke wiu criopyje ycBajamwe IFRSs, mito 3Haun na
jé y mHTamy jeqHOCMEpaH MPOILEC TOKOM KOjer camO HAIlMOHAJIHH CTaHIapau TpIie
n3mene, anu He W IFRSs. Ha 0a3u Tora ce MoXe KOHCTaTOBaTH Ja CE CYIITHHA
aKTYyeJIHOI Ipolieca IriodalHe KOHBEPreHuyje cTanaapaa (PMHAHCH)jCKOT U3BEIITaBamba
oriena y (a) yzajamuom npubmmkaBamy IFRSs u GAAP CAJl u (6) Tpanchopmanuju
MHOTHX HAaIMOHAJTHHUX CTaHAapAa y LWJbY HBHUXOBOT yjenHadaBama ca IFRSs, mro

MoKa3yje HapeIHa CIIUKa.

GAAP
3EMJbEC
1
GAAP
3EMJbE
2
GAAP
CAJL
GAAP
3EMJbBC
3
GAAP

3EMJBC

Cauka 19 — I'nodajiHa KOHBepreHIKja cTaHAapAa GUHAHCHjCKOT H3BEIITABAKA

[Toceban momoxkaj FASB-a y mpornecy rio0anHe KOHBEpreHIMje CTaHIapaa
(buHaHCHjCKOT U3BEIITaBamba Nponu3niIasu u3 ekonomcke mohu CA/Jl, a HapouuTo cHare
TpKUIITa KamuTana, koja FASB uMHM penpe3eHTOM 3HauyajHOr Jefa CBETCKHX
cacTaBjbaya, KOPUCHMKA M peBU30pa (HUHAHCUjCKUX H3BemTaja. JlomaTHU H3BOpH
BEToBe TiodaHe MohM jecy pecypcu KojuMa pacronaxe u Omucka Be3a ca SEC-owm.
lomgnmumsu Oypetn FASB-a m SEC-a 3HawajHo mpeBasmiaze Oypere oOCTaimx
HAIMOHAJHUX perynaTropa (UHAHCH]jCKOT u3BemTaBama. Konauno, FASB pacnonaxe u
BEJIMKHM CTPYYHUM ayTOPUTETOM, KOJU j€ pe3yJITaT HEeroBe pelaTUBHO Jyre UCTOpUje.
FASB-oBu cranmapaun 06e36el)yjy napopmanmje 3Ha4ajHOT HIBOA TPAHCTIAPEHTHOCTH U
ucnpoOaHu Cy TOKOM BpeMeHa, 300T dera Cy CTeKIM W MelyHapomHo mpu3Hame

MOCIYXUBIIN Ka0 MOACII 3@ MHOI'C HAIMOHAJIHC CTaHAapAe, a TaKOhC u Heke IASB-oBe
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"

cranmapae. 30or cBera HaBeneHor, FASB ce, 3ajenno ca SEC-om, nHamao "y
JEIMHCTBEHO] TO3WIMjH Ja YTHYe Ha pa3Boj MelyHapomHuX craHmapaa y TpaBIly
3amTuTe nHTepeca nHBectuTopa y CAJl u mmpom cera" .

Otnouetn nipojekat kouBeprennyje IFRSs u GAAP CA/l cactoju ce o miect
CerMeHara, Tj. opydja AenoBama: >

1. 3ajemHUYKHX TpoOjeKara, Koje UCTOBpEMEHO peanusyjy oba ogoopa (IASB u
FASB) nenehu pecypce,

2. KpaTKOpOYHHUX IpojeKaTa KOHBEpIeHIMje, uuja CYIITHHAa Cce orjieaa y
n36opy uimu [ASB-oBor unn FASB-oBor mocrojeher peniema 3a oapeljene npodneme,

3. mocMatpauke ynore [ASB-a nag pagom FASB-a,

4. naarnenama [ASB-oBux npojekara o crpane FASB-a,

5. peanm3oBama 3aj€JHUNYKUX UCTPAKUBAUKUX MIPOjeKaTa u

6. y3umama y 003up MOryhHOCTH KOHBEpreHIMje MPUIMKOM CTaBJbamba OUII0
KOT' [TUTamka Ha JHEBHU peJl.

®ebpyapa 2006. ronune IASB u FASB cy o0jaBuiu TOKYMEHT O] HA3HBOM
"MemopaHnaym o pazymeBamy" (Memorandum of Understanding), kojum cy OTBpAMIH
3ajeJHUYKU Wb, MCTHUyhu na '"3ajeJHUYKH CeT BUCOKOKBAJIUTETHUX IJI0OATHHUX
CTaHzapja ocTaje QyropouyHH cTpaTemku npuoputer u FASB-a u IASB-a"*", u
M3BPILIWIN 1aJby enadopalyjy CBOjUX HaMepa UCKa3aHUX MHUIU]ATHUM CIIOPa3yMOM H3
2002. romune.*” [Ipu Tome, IASB u FASB cy ce ycarnacunu oko cneaehux nmpuHuumna:

= KoHBepreHiuja pauyHOBOJCTBEHUX CTaHAap]a ce Hajoosbe Moxke rnoctuhu
KpO3 pa3B0j BUCOKOKBAJIMTETHUX, 33j€JTHUUKUX CTaHAAapAa TOKOM BpEMEHa.

» [lokymraj emmMHHHCama pa3iuka m3Melhy IBa cTaHmapia KOjU 3aXTeBajy
3HA4YajHO MOOOJBIIAkE HE TpeNCTaBhba HajOOJpM HaumH 3a ynorpeOy FASB-oBux mu
IASB-oBux pecypca — ymecto Tora, Tpeba pa3BUTH HOBH 3aj€JHUYKU CTaHIApJ KOjU
nobosbiaBa GpuHaHCHjCcKe HHGOpMAIUje HAMEHEHE HHBECTUTOPHMA.

* V mwby 3aI0BOJbCHA TOTpeda HMHBECTHTOpPA, KOHBEPTEHIHjY Tpeda
Ga3MpaTH Ha 3aMEHH CIabMjuX cTanaapaa jaunm.**®
[Mperxoman mpuHImMM jacHo mokasyjy na IASB m FASB we mocmartpajy

rno0anu3anyjy  craHzapia (UHAHCHJCKOI  HM3BEIITaBamba CaMO Kao  IpoLEC

02 Landes, C.E. (2007), Testimony before the Committee on Banking, Housing, and Urban Affairs of the
US. Senate Subcommittee on Securities, Insurance, and Investment, October 24,
http://www .iasplus.com (28.10.2007). p. 3.

403 Holzmann, O.J. and Robinson, T. (2004), "FASB/GAAP — International Convergence", The Journal
of Corporate Accounting & Finance (Vol. 15, Issue 5, July/August), pp. 88-89.

404 Financial Accounting Standards Board and International Accounting Standards Board (2006), A4
Roadmap for Convergence between IFRSs and US GAAP — 2006-2008: Memorandum of
Understanding between the FASB and the IASB, 27 February, http://www.iasplus.com (17.04.2007),
p- 1.

495 Rouse, R.W. (2006), "The Road Toward Convergence", The Journal of Corporate Accounting &
Finance (Vol. 17, Issue 5, July/August), p. 95.

% Financial Accounting Standards Board and International Accounting Standards Board, op. cit., p. 1.
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CIMMUHKCAka pa3iuka miMel)y muxoBux mocrojehux cranmapaa, Beh m xao mporec
Kpenpama HOBUX CTaHIapAa, pa3IHdUTUX o]l moctojehnx, koju Hyxe HajOoJba pemema
padyHOBOJCTBEHUX MpoOieMa. TuMe je HauumbeH 3HauyajaH IPEOKpeT y CXBaTamby
rno0anu3anyje pavyyHOBOJACTBA, WITO je MpaheHO W TEePMUHOJIOIIKOM IPOMEHOM Yy
pEJIeBaHTHO] PavyyHOBOJICTBEHO] JUTEPATypH — TEPMHH '"XapMOHHM3aIja" je YCTYIHO
MECTO TepMHHY "KOHBEpreHmnuja".

[Tonazehu ox tora, muoru xouseprennujy IFRSs u GAAP CAJl mocmatpajy
Kao O JMYHYy TpWINKy 3a yHampeheme mocrojeher wojena ¢uHaHCHjCKOT
M3BEIITaBamka, Y CMUCIIH CMambema jaza u3mel)y napopmannonnx nmorpeda ydecHuKa Ha
rI00ATHUM TPXKHUIITHMA KamuTajda ¥ IMocTojehux padyHOBOJACTBEHHX CTaHIapAa M
MPaKCH, KOjH j€ M0CTa0 HapOUUTO U3pakeH Ha rmodeTky 21. Beka. On KOHBepreHuuje ce
OYeKyje Ja JOHEece Hamlpeaak y pemaBamy cliefehnx KIbYYHHX padyHOBOJCTBEHHX
Hpo6neMa:407

" OJIHOC NPUHIMIIA U NIPAaBUIA y CTaHAApAMMa (PMHAHCH)CKOT U3BEIITABAKA,

" CcnocoOHOCT M CIIPEMHOCT MEHalepa U peBu30pa Ja BpIie npocyhusama,

" OCHOBE IpOIeHHUBamka (MCTOPHjCKa, TeKyha, ¢ep BpeIHOCT) Y pa3sIuuduTHM
cUTyaljama,

" pENEeBAHTHOCT CAOMIITEHUX (UHAHCH]CKUX WH(pOpMaIHja,

» ynora o0elofamuBamka U MpHUpoAa WHPopManrja Koje Tpeda 00eroaaHuTH
y IMJby JaKie npoueHe oyayhux nepdopmancu u

" [I0jeTHOCTABJbEH-E CTAHIAPJA, Y CMHUCIY KpeUpama jaCHUX CTaHIapAa KOju
HE U3a31Bajy KOHPY3H]y.

3a ycnex uutaBor npoueca kouBeprenuuje [IFRSs 1 GAAP CAJl on kiby4HOT
3Hauaja je npojexam pesusuje u KOHGepeenyuje KOHYenmyaiHux okeupa, KOju yBEJIUKO
Tpaje. 3Hayaj OBOI' MPOjeKTa MPOM3WIA3U U3 CBPXE KOHIIENTYaJTHOI OKBHpa YOILITE,
KOja ce orjiena y Npyskamy YBPCTE OCHOBE 3a CBAKM IOJEAMHAYHM CTaHIAp] WM
TyMademe, Kao U IMUPOKO 3aCTYIJHEHOT MUIIUbEHa 0 OTpeOH modoJbIIama nocTojehnx
01<131/1pa.408 Kako ce mctuue y moxkymenty m3 2005. romune, koju cy IASB u FASB
3ajeTHIYKH TyOJUKOBAJH, "MaKo Cy akTyenHu KoHmenty kopucau, IASB u FASB nehe
MoOhH y TIOTITYHOCTH J1a OCTBape CBOj I1Jb — 00jaBJbUBAE 32j€JHUYKOT ceTa CTaHaapaa
0a3upaHuX Ha NPUHIMIIAMA — aKO Cy TH CTaHAApJu 3aCHOBAaHM Ha akTyenHuM FASB-
oBuM Mckasuma o xonnentuma u [ASB-oBom OxBupy. OBe nmokymeHTe, HanMe, Tpeda

1mo0O0JBIIATH, MOIEPHU30BATH, KOMIUIETUPATH U Mel)ycoOHO HpI/I6J'II/DKI/ITI/I."409

407 PricewaterhouseCoopers (2007), ViewPoint: Convergence of IFRS and US GAAP, April,

http://www.pwc.com (22.05.2008), p. 2.

CFA Institute Centre for Financial Market Integrity, op. cit., p. 4.

49 Bullen, H.G. and Crook, K. (2005), Revisiting the Concepts: A New Conceptual Framework Project,
International Accounting Standards Board and Financial Accounting Standards Board, May,
http://www.fasb.org (06.09.2007), p. 2.

408
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[Mpunukom peanm3anyje MpojeKTa PeBU3Mje U KOHBEPreHIN]je KOHIENTYaTHIX
OKBHpa, HEOIXOJTHO je CTABUTH ITOceOaH aKIeHAT Ha:

(1) mpomeHe y OKpyXemwy Koje Cy ce AecCuiie HaKOH JOHOUIeHa MPBOOUTHUX
OKBHPA,

(2) murTama Koja Cy y OpUTMHAITHIM OKBHUpPUMA W30CTABJbEHA H

(3) mpobrneme umje pememe 6 IASB-y u FASB-y Moriio na toHece Kopuctu
y KpaTKOM pOKy, Tj. mpoOieMe Koju TaHTupajy Behm Opoj HHUXOBHUX IIpojeKara
KpeHparma HOBHX HIIH peBHaMpama noctojehux cranmapma.’'’

[TpojexaTr peBu3Wje W KOHBEPIreHIMje KOHIENTYAIHHX OKBHpa (OPMATHO je
3armoueT 2004. roauHe, a NPBOOWTHH MPOjEKTHHU IUIAH je TpeaBul)ao HEroB0 OKOHYAhE
y 2010. rogunu. Mnak, akTUBHOCTH Ha pealn3alljy MPOjeKTa TeKJIe Cy 3HATHO CIIOpHje
HETO IITO je MIAHHPAHO, TAKO 4 je 0 Caja, Kao INTO MoKasyje HapexHa Tabema,’' y
MOTIYHOCTH OKOHYAHAa caMo jeHa o]l mpeABuheHnX cenaM uin ocaM ¢asza (jeaHa ¢daza
je ycnoBHa). Paze mpojeKkTa MOKPUBAJy UYUTAB CHEKTap KOHIENTYaJlHUX NHUTama
(MHAHCHjCKOT W3BEIITaBamka, Kao IMITO Cy NWJBEBH W 3aXTEBaHE KBAJHTATUBHE
KapakTepUCTUKE (UHAHCHJCKUX W3BEIITaja, JePUHHUIUjE W OIIITH NPHHIUIH
Mpu3HaBamka U Mepema eleMeHaTa (UHAHCHjCKMX H3BellTaja (cpeiacTaBa, obaBesa,
mpuxona ®  pacxona), ¢opMme TpuKazuBamba (DUHAHCUjCKUX U3BENITaja U
obenonamyBama y MBUMA W JEIOKpYyr camor okBupa. CBaka ¢asza mpojexTa
noapasymeBa (a) obOjaBibuBame mpeauMuHapHOr mokymenrta (Discussion Paper), (0)
jasaor Hamnpta (Exposure Draft) u, Ha kpajy, (B) duHaNHOT JOKYMEHTa, Ha 0a3u Kojer
IASB u FASB Bpuie akTyenusupame CBOjUX KOHIENTyadHHX oOkBupa. CBpxa
NpeTMMUHAPHOT JOKYMEHTAa W jaBHOT HAlpTa jecTe NpyKame MOTYhHOCTH CBUM
WHTEPECEHTHMa IIMPOM CBETA JIa U3HECy CBOje ctaBoBe o mpemioznma IASB-a u FASB-
a, a CBE y I[WJbY IIPOHAJaXema INI00AIHO NPUXBATIBUBUX U IYTrOTPajHUX pelIema 3a

KOHIIETIHjCKe TIpobiemMe PUHAHCH]jCKOT N3BEIITABAKA.

Ta6esa 19 — [IpojexaT peBu3nje U KOHBepPreHIHje KOHIENTYATHUX OKBHPA

Daza Cmamyc
A — llnibeBH 1 KBaJTUTATHBHE = [IpenmruMuHAPHU TOKYMEHT 00jaBIbEeH jyna
KapaKTepuCTUKE 2006. ronuHe.

= Harpr o6jaBibeH mMaja 2008. roaune.
= DuHATHU JOKYMEHT 00jaBJbeH cenreMopa
2010. roguse.

B — EnemenT punaHcujckux u3BemrTaja | * [lodeTak pa3marpama ce He 0YeKyje Mmpe jyHa
2011. ronune.

C — Mepeme = [IpBu okpyrau cro oapxkan 2007. ronune.
= HacraBak pa3marpama ce He 0UeKyje Ipe jyHa
2011. rogune.

410 Schroeder et al., op. cit., p. 64.
! Deloitte, "IASB's Project Agenda and Timetable", I4S PLUS website, http://www.iasplus.com/
agenda/agenda.htm (09.05.2011).
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Dasa Cmamyc

D — U3BemTajHu €HTUTET = [IpenuMuHApHH JOKYMEHT 00jaBJbEH Maja
2008. rogune.

= Hanpt o6jaBsben mapra 2010. roguse.

= HacraBak pa3smarpama npesuljeH 3a Ipyry
nonoBuny 2011. ronune.

E — Ilpuka3uBame u 00e5101atbHBakE = Pok 3a 00jaBJbUBakE MPEIUMUHAPHOT
JIOKyMEHTa HUje yTBpheH.
F — CBpxa u cratyc okBupa = Pok 3a 00jaBJbUBabE MPEITUMUHAPHOT
JIOKYMEHTa HUje yTBpheH.
G — [IpumeHIBHBOCT Ha HETIpoHUTHE = Pok 3a 00jaBJpHBa-E MPETAMHUHAPHOT
EHTHUTETE JIOKyMEHTa HUje yTBpheH.
H — Ocrana nurama = Oga (a3a he ce peanr3oBaTH camMO aKo ce

yKaXke moTpeoda.

Jenuna 10 caga okoHuaHa (asza MpojekTa, Koja TaHrMpa IMJbeBe U
KBAJINTATUBHE KapaKTepUCTHKE (UHAHCHJCKUX W3BEIITaja, MOXE C€ CMaTpaTh |
KJBYYHOM, U TO W3 J1Ba pasziora. [IpBo, MOCTUTHYTH KOHCEH3YC y TOTJIEAY LUJbeBa U
3aXTEBAaHUX KBAIUTATUBHUX KapaKTepUCTUKa (PUHAHCUjCKHX H3BemTaja 006e30elyje
JETUTUMHUTET U MOKPETAYKy CHAry 3a ocTaTak IpojekTa. J[pyro, yCTaHOB/bEHU LIUJbEBU
Y KBAJINTATHBHE KapaKTEPUCTHKE CITy’KE Ka0 OCHOBA 3a OIEHY aJITCpHATHBHUX HauWHA
pelaBama HajBOKHUJUX MPoOJieMa MPU3HABAka U MEPEHa, ITO je MPeAMET HapeIHUX
asa npojexra.*'?

Ha 6a3u nmpunnuna nedunucanux "MemopanayMmoMm o pazymeBamwy' uz 20006.
rogune, IASB u FASB cy, nHakon koncynranuja ca EBpornickom komucujom u SEC-om,
UACHTU(PHUKOBAIH TO/IPYYja Koja Tpeba aa Oyay mpenMeT moceOHOT pa3MaTpama U Koja
Tpeba CTaBUTH Yy KOHTEKCT MpOjeKTa peBH3HMjeé M KOHBEPIeHLMje KOHLENTYaTHUX
okBupa. Y muTamy cy cieaeha moapyaja:*'?

1. mocnoBHE KOMOMHAIH]E,

KOHCOJIHIIOBAbE,

ynoTpeda NouTeHe BPpeIHOCTH,

pa3zaBajame 00aBe3a 0J1 CONCTBEHOT KaluTania,
U3BElITaBamke 0 neppopMaHcama,

HaKHAa/Ie TI0 TIPECTaHKYy PaJHOT OJHOCA,
MpU3HABamk-e MPUX0/Ia,

NpeCTaHak Mpu3HaBama CPpEACTaABa U O6aB€33,

A A el o

(hMHAHCH]CKH MHCTPYMEHTH,

*12 Gore, R. and Zimmerman, D. (2007), "Building the Foundations of Financial Reporting: The
Conceptual Framework", The CPA Journal (Vol. 77, Issue 8, August), p. 34.

Gibson, C.H. (2009), Financial Reporting & Analysis: Using Financial Accounting Information (1
edition), South-Western Cengage Learning, Mason, p. 65.
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10. HemaTepujayHa ylarama u
11. au3uHr.

Hocanammy 3ajenauuku pajg [ASB-a u FASB-a Ha mpeTxoaHO HaBeaeHUM,
anM W JpyruM OWTHUM TOJpYyYjuMa (UHAHCHjCKOT H3BEIITaBamba, PE3yJNTHPAO je
JIOHOIICHEM HOBHX M PEBUAMPAKEM MOCTOjehnX cTaHmapaa, mpu 4eMy cy ce pedopme
omsujasie 'y nse ¢asze. [IpBy a3y kapakrepuiie NOMHHANHWja T3B. KPATKOPOUHUX
IpojeKaTa KOHBEpIeHIMje, 4uja CyIUTHHA ce orjieja y MOKylIajy Ja ce HCKOpHCTE
Haj0osba mocTojeha periema pauyHOBOACTBeHHX MpobieMa. TokoMm oBe daze, IASB u
FASB cy jeman on apyror npakTUYHO NMPEY3UMaId KOMIUIETHE CTaHAap/Ie WK HBUXOBE
onpende, 6e3 OutHHjuXx u3MeHa. Tako je FASB ycBojuO HEKOMMKO cTaHaapnaa 4dje
ollpede cy Osrcke, Majia He 00aBe3HO U WACHTUYHE, oApeadama onrosapajyhux IASB-
OBHX CTaHIapJa, Kao IITO Cy CTaHIapay MocBeheHW KOHCONWIOBAaHMM HW3BEIITajuMa,
Mepewy (UMHAHCHJCKUX CpeicTaBa M obOaBe3a 1o ¢ep BPEeJHOCTH, IpOMeHama
padyHOBOJICTBEHUX IMOJINTHKA U UCHpaB/bamby Ipellaka, miahamy akiujama, pasMeHU
HEHOBYAHUX CpejicTaBa M TpomkoBuMa 3ayimxa. Ca apyre crpane, IASB je ycBojuo
CTaHAapAe NocBeheHe HM3BemITaBamky MO CETMEHTUMA W TIOCIIOBambMMa KOja TPECTajy,
KOju Cy BeoMa ciiu4HHu ojroeapajyhum FASB-oBumM cranmapanma.

Y npyroj ¢asu, Koja je W JlaHAC aKTyeJHa, aKIeHaT je MPeBacXOJHO Ha
3ajeJHHYKUM TPOjeKTHMa pedopMe CTaHAapAa, KOje KapaKTepHIIe YIpYKHBAmbe
Hamopa W 0co0Jba y IIMJBY TMPOHANAXKEHa HOBUX pelIelkha 32 PadyHOBOJICTBEHE
npobyieMe. AKTYeIIHU CTaHAapAu MOcBeheH! MOCIIOBHUM KOMOMHAIWjaMa (peBUIUpaHn
IFRS 3 u3 2008. rogune u peBugupanu SFAS 141 uz 2007. roauHe) OpeacTaBibajy
TIPBE 3ajeJHIYKE CTaHAap/ie KOjH Cy TOTOBO MISHTHYHH Ol PEUH 110 peur. TexXma aABajy
on0opa ka 00jaBJbUBaAGY O] PEUU 10 PEUYH WACHTHYHHX CTaHAapla MPeICTaBiba OJpa3
CacBMM MCIIPaBHOI CTaBa Ja CYLITUHCKM HCTO pEUICHE HEKOI PavyyHOBOJICTBEHOT
npobiieMa MoXke Ja jaenyje 30ymyjyhe yKomuko je ¢opMylucaHO Ha JiBa Pa3In4HUTa
HaYMHA.

[Mpojexar kouBeprenmuje IFRSs m GAAP CAJl je, ka0 mTO TOKa3yjy
MPETXO/IHA M3JIaramka, BeoMa 0OMMaH U CIIOXKeH, alu 1 onrrepeher OpojHUM mpenpexama
1 n3a3zoBuMa. Haj3HayajHMju M3a30BW mpom3uiasze u3: (a) pa3iuuuTHX CTHIOBA JBAjy
CeToBa CTaHAap/a, MpH YeMy Cy O] MOCeOHOT 3Hayaja pa3jivKe y HUBOY JE€TaJbHOCTH,
(0) pa3nmuuuTHX TOTUTHYKUX TpuTHcaka kojuma cy IASB m FASB wmsnoxenu, (B)
texmn [ASB-a m FASB-a nma 3agpke KOHTHHYHTET ca CBOjUM 1ocTojehum
cTaHmapauMa u (T) MOTEHIM]jaTHHX pasiiKa y TpHOpHTeTHMa aBajy oxdopa.*'® Pok
OKOHYama LEJIOKYIHOI TMpOjeKTa HMje IIO3HAT, a MpeMa MpolieHama MpeaceIHHKa

FASB-a 1o 6u tpebano na ce noroau msmehy 2013. u 2018. roguue. OncycTBO HE

414 Barth, op. cit., pp. 1162-1163.
415 Rich, J.S., Jones, J.P., Mowen, M.M. and Hansen, D.R. (2010), Cornerstones of Financial
Accounting, South-Western Cengage Learning, Mason, p. 786.

264



caMmo yHaIpe] MOCTaB/EHOT pOKa OKOHYama, Beh M WeroBUX Npenu3HUjuX MPOLECHa,
MPeICTaBIba MOCIEINITy HEMOCTOjamba jeIUHCTBEHOT MUAIIJBEHA O OYSKUBAHOM KPajHheM
ucxony nmnpojekra. Hamme, Hema onmTe carjlacCHOCTM O TOME Ja JIM IpoLec
KOHBEpreHiyje Tpedba OKOHYaTH Kajla ce JOCTUIHE JOBOJbAH CTENEH CIMYHOCTH U3Mehy
IFRSs u GAAP CAJl, npu uwemy Takohe HHje jacHO INTa c€ NOApa3yMeBa IOX
JIOBOJBHOM CIIMYHOIINY, WM ra Tpeda HACTAaBUTH CBE 0 IMOTIYHOT H3jeIHaYaBamba
nBajy ceroBa cranaapia. Ilonaszehu ox mperxoqHO H3n0kKEeHUX MpolieMa U U3a30Ba ca
KOjUMa ce MpoLec KOHBEPreHllje cyodaBa, y JIUTEpaTypH ce€ MOXKE CPEeCTH U Mpeasior
Ja ce KOHBEpreHIMja OaMaX OKOHYA, jep FEH Jajbil HAacTaBak HE INpecTaBiba
Haje(UKACHUJU U Haje()eKTUBHHUjH HAYMH 32 TOCTU3AE jEJMHCTBEHOT CEeTa III00aTHUX
crangapaa, a na CAJl npuxsare IFRSs vy HOT]‘IyHOCTI/I.4l6 3HauajHy ynory y
paspemiaBarkby OBHX HemoymHma Moria Oum na oxurpa Kommcuwja 3a xaprtuje on
Bpennoctu u 6epze CA/l, xoja pazmarpa moryhHoct Hametama [FRSs cBum ameprudaxum
KOTHpaHUM KOMIIaHUjaMa, 0 yeMy he OMTH BHILIE peun y HaCTaBKY.

Jlocaianime aKTHBHOCTH Ha PEaM3aldju MPOjeKTa KOHBEPreHIINje TOHEeNe CY
MO3UTHBHE e(peKTe y BHIAY CMamema pasziuka mmely dunaHcujckmx wu3BemTaja
komnanuja u3 CAJl u komnanuja u3 3emasba koje ciene [FRSs, mana 3HauajHe paznuke
U fasbe noctoje. Hajoospy moTBpAy 3a TO MpeAcTaBibajy Pe3yATaTH jeJTHOT EMITUPH]CKOT
UCTpaXMBama, y YMjeM LEHTPY NaXme je OMII0 MpeBoherme COICTBEHOT KamuTala U
HeTo nobutka kommnanuja u3 EY koje cnene [FRSs va GAAP CAJl y nepuoay ox 2004.
110 2006. roxuue.*!”

2.4. IlepciexkTuBe Mehynapoanux cranaapaa GuHaHCHjCKOT
u3BemraBamwa 'y CAJL

Komucwuja 3a xaptuje ox Bpennoctu u 6epze (SEC) CAJl je y ayrom nepuony
O]l CBUX MHOCTPaHHX KOMIIaHHja KOje ce KOTHpajy Ha Oep3ama XapTHja Ol BPEIHOCTH
yaytap CAJl 3axTeBasia 1a M3HOCE HETO JOOMTKA M COIICTBEHOI KaluTalla ycarjiace ca
GAAP CA/l. JlpyruMm peunma, MHOCTpaHE KOMIIaHWje€ Cy Mopajie Ja H3HOCE HETO
JI0OMTKA M CONCTBEHOI KalWTalla, MCKa3aHe Yy CKJIaJy ca CTaHJapAuMa CBOjUX 3eMajba
WA HEKUM JpyruM ctangapanMa pazmnautum o GAAP CA/Jl (yxmwyuyjyhu u IASs, a
kacauje u IFRSs), mpereny Ha GAAP CAJl. 3axteB SEC-a, MOTHBHCAH CacBUM

HUCIIPpABHUM HaCTOjaH)eM Aa €€ aMCpUYKHM HHBECTUTOpPUMA 066366216 ynopeause

416 Barth, op. cit., pp. 1162-1163.
“I7 Henry, E., Lin, S. and Yang, Y. (2009), "The European-U.S. “GAAP Gap”: IFRS to U.S. GAAP Form
20-F Reconciliations", Accounting Horizons (Vol. 23, Issue 2), pp. 121-150.
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nHpopmanyje, hopMupao je 3HaYajHe yiaa3He OapHjepe 3a HHOCTpaHe KOMITaHHje, Koje
nocJeImBuX ToaruHa y cBe Behoj mepu kopucte [FRSs.

Nnak, "peanHocty riobanu3aniyje, MHTErpamnyje CBEeTCKUX TP KUIITA KanuTaia
n mojaBe IFRSs kao oxpkXuBOr KBaJIWUTETHOT ceTa MelhyHapoJHUX cTaHz[apz[a"418
Hatepasie cy SEC nma nmpomenu ctpaterujy. [lomazehu ox cTaBa ma "Buime He MOXe Ja

pamn cBoj mocao y CAJl Ge3 mcrmrcke rnobanme crparermje’

, Komucmja je,
HoBeMOpa 2007. roauHe, o/ulyymsia Aa CBUM HHOCTPAaHMM KOMIIaHHjaMa Koje ce
KoTupajy Ha Oep3ama ynytap CAJl nmomycTu 5a mpuiaxy (QUHAHCHjCKE H3BEINTaje
cactaBjbeHe Ha 0Oasu IFRSs, 0e3 ukakBux kopeknuja. [IpyruMm peunma, WHOCTpaHE
KOMIIaHHj€ Koje CBOje (PMHAHCH]CKe M3BEIITaje cacTaBibajy Ha 0azu IFRSs Bume Hemajy
o0aBe3y Jja HeTo JoOMTaK U comncTBeHn kamutan ycariace ca GAAP CAJl. Ilpu Towme,
3a SEC cy mpuxBaT/bHBH CaMO HW3BEIITAjU CACTABJHEHU y CKIALy Ca OPUTHHATHOM
BepaujoM IFRSs, o6jaBibeHom o ctpane IASB-a. [lusb oBe Mepe 010 je eTMMHUHHCAE
yJla3HUX Oapujepa 3a HHOCTpaHE EMUTEHTE XapTHja 0/l BPEJHOCTH y YCJIOBHMA I10jadyaHe
KOHKYpCHIIMje Tp)KUINTa KamuTajna 3eMajba EBporcke yHuje um Asmje. OIHOCHO,
nmpeoBnianao je craB ga "tpxkuimre kanutana CAJl jemHOCTaBHO He MOXke ceOu na
JIOIYCTH TOCTOjamke YIa3HUuX Oapujepa 1o OCHOBY Pa3IMUYUTOr CE€Ta PauyHOBOJCTBEHUX
CTaHJapAa W TPOIIKOBA KOj€ je HEONXOJHO MOJHETH Yy LUJbY KOpUTOBamba

. . w420
¢uHaHCHjCKUX wm3BemTaja’ .

Emuvuanmiyhn motpeby 3a KOpEeKIHMjoM H3BEITaja
WHOCTpaHNX eMmuTeHara, Komucwja je Takohe mokazama nga yBaxkaBa pedopmy
MehyHapoanor noHocuona crannapnaa (IASB-a), koja ce mecuna Ha camoM modeTky 21.
Beka, nodosbiame kBanurera IFRSs HakoH Te pedopme, Kao U pesynraTe 3ajeTHUUYKUX
Hanopa IASB-a u FASB-a Ha niiany KOHBepreHIHje CTaHIap/a.

Hakon ponmymrama WHOCTpAaHHMM EMHTEHTHMAa Ja TpHIaXy (uHAHCHjCKE
u3BenTaje cactaBibeHe Ha 0asu IFRSs, y3 nactaBak mpumene GAAP CAJl on ctpane
nomahux KOMIaHWja, HAcTao je HOBH MpoOiieM — TpobieM YIOpeauBOCTH
¢uHAHCHjCKUX M3BeITaja qoMahnx W MHOCTpaHUX Komnanuja. OcuM Tora, MmocTanio je
jacHo Ja HacTaBak MmpuMeHe qoMahmx craHmapaa Moxxke kommanujama u3 CAJl na orexa
MPUCTYI TJIO0ATHOM TPXKUIITY KamuTaja M yrpo3u HBUXOBY KOHKYPEHTCKY IMO3UIIH]Y.
Ca jenHe cTpaHe, MHOCTpaHe KOMIIaHHj€ BHIIE HEMajy Oapujepe 3a MPUCTYI TPKUIITY
kanurana CAJl, anu, ca apyre ctpane, MHore komnanuje u3 CAJl xoje ce koTupajy y
MHOCTPAHCTBY H JJaJbe MOpajy Ja Ce M3JIaXXy TPOIIKOBHMA Yy IMJbY MpeBohema CBOjUX
¢unancujckux u3Bemraja Ha [FRSs. Kao mTo je panmje ucraknyto, Hajoobe pemiemhe
npobjemMa YHNOpeIuBOCTH, @ TUME W HajOOJbM HAYMH 3a EJIIMMHHUCAEE TPOIIKOBA

KOpHUroBama (DMHAHCUjCKUX HW3BEIITaja, jECTE€ YCIOCTaBJbamkhe TIO0ATHUX CTaHAapa.

8 Tweedie, op. cit., p. 4.

49 Deloitte (2008), 2008 IFRS Survey: Where Are We Today?, May, http://www.iasplus.com
(26.05.2008), p. 3.

420 Cheng, op. cit., p. 34.
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Heocriopna ummennma ma IFRSs, na rtnobamHoMmM maHy, wmajy Behm 3Hadaj u
pacnpoctpameHoct y nopehemy ca GAAP CAJl, jep ux je Behuna 3emaiba cBeTa WM
YyCBOjWJIa WIM MMa HaMepy Ja TO YYHWHH, HHje OCTaBWJIa aMEpUYKHM peryjaropuma
TPJKUILTA KanuTaua 1 GUHAHCH]CKOT U3BEIITaBakha MHOIO IIPOCTOpa 3a U30op.
Kommcuja 3a xaptuje ox BpeJHOCTH M Oep3e MMalla je Ha pacroyaramy Tpu
omuje. [IpBa ommuja ce oriena y 4ekamy Ja Cce€ aKTyelHH IPOIeC KOHBEPTeHIH)e
IFRSs 1 GAAP CA]Jl nactaBu cBe JOK OBM CTaHJIApAW HE MOCTaHy ''CYMITHHCKHU
exBuBaneHTHH". TakBa MOryhHOCT je OJ CTpaHe MHOIMX OLEHhEHa Kao HENOoKeJbHa,
300r HENPUXBATIFMBO JYror IMEpHOJAa KOjU je MOoTpebaH na Ou cTaHmapau TOCTalu
CKBUBAJICHTHH, Ka0 M UYWILCHHIIC Ja HE IOCTOjH jacaH CTaB O TOME INTa TEPMHUH
"cymTHHCKa ekBHBasieHIMja" moxapaszymeBa. l[lomro je manma BepoBaTHoha naa JBa
cUcTeMa CTaHmapja IOCTaHy HICHTWYHA, Yak M y Jakoj OymyhHOCTH, HBHXOBa
napaJjielHa er3ucTeHIja ouna Ou cKymna, a HHBECTUTOpHMa Ou JToHena I<0Hq)y31/1jy.421
Jlpyra, 3HaTHO IMOKeJbHMja OMNLHMja MoApa3yMeBa 00aBe3UBakHEe aMEPUUKUX KOMIIAHH]ja
Ha mpemazak Ha [FRSs. [MomTo mpenasak amepmuknx kommanuja Ha IFRSs 3axTeBa
TPaH3UIMOHH TIEpHoJ] o Hekomnko roauaa, IASB u FASB 6m, Tokom TOT mepuosna,
MOIJIM J]a HacTaBe pajJl Ha MPOjeKTy KOHBEPIreHIMje U OCTBape I0JaTHU HAaIpeaaKk Ha
IUlaHy noOoJblllakba U NPUOJIIKaBaka CBOJUX CTaHJapAa, Tako Ja OM M caM Ipenas3ak
komrnanuja Ha IFRSs O6mo omakman. Tpeha ommmja mpeacraBipa MpenasHO peIICHE
n3Mel)y mpBe Be OIIMje W 3acHUBAa C€ Ha paHHje AaHATU3UPAHOM KOHIETITY
KOHKYpeHLlMje JIoHOocwiIala crta”gapia. OHa mnojpasymeBa Ipykame MoryhHoctu
kommnanujama u3 CA/J] na 6upajy mamehy FASB-oBux u IASB-oBux crannapaa. ¥ tom
ciydajy, npenasak CAJl va [FRSs n1o6mo 6u kapakTep MOCTETICHOT U MAPIIHjaTHOT, TOK
Ou KoMIaHuje JoOMIe JOBOJAHO BPEMEHA 32 JOHOIICHE OJUTYKE O MPENacKy Ha HHX H
NpUIIPEMamke 3a E€BEHTyalHy TpaH3uuujy. OBy onuujy naHac 3actyna KomwureT 3a
cTanfape (pMHAHCHjCKOT PadyHOBOACTBA AMEpHUKE PauyHOBOACTBEHE acommjauje. >
Kowmmcuja 3a xapTuje o1 BpeIHOCTH U Oep3e ce Onpeenuia ca pyry ONnuujy u
HENYHHX TOAWHY JaHa HAKOH JIOHOUICHA OJUIyKe O JOMYyIITalky WHOCTPAHUM
kommanujama na cieae IFRSs, Tj. y aBrycty 2008. rogune, oTHIDIA jOII jeJJaH KOPaK
Jajbe 00jaBUBLIM JIOKYMEHT moja HasuBoM "[ImaH 3a moOTeHUMjanHy NpPUMEHY
¢uHaHcHjckuX wu3BemrTaja emuTeHata u3 CAJl cacraBjbeHHX Yy CKIaay ca
Mebhynaponaum crangapauMa (unaHcujckor m3BemTaBama' (Roadmap for the
Potential Use of Financial Statements Prepared in Accordance with International
Financial Reporting Standards by U.S. Issuers). [Ipema mnany SEC-a, 2014. roguna 6u
MorIJIa Jla IpeJcTaB/ba MPEKPETHHUILY, jep Ou y Toj roauHu npumena IFRSs morna na

nocraHe obaBe3Ha 3a cBe Kotupane kommanuje u3 CAJl. Mmak, na Ou ce To 3amcra u

421
422

Cabrera, op. cit., p. 37.
Jamal et al., op. cit., p. 146.
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JIOTOJTNJIO, HEOMXOJHO j€ Ja MPETXOAHO OyJe HCIYHEHO HEKOJIHMKO YCIIOBA, KOjH CY

MpHUKa3aHU HApEeJHOM TabeIoM.

423

Ta6esa 20 — Ycii0BH 3a JoHOLIEeHe oIyKe 0 HaMeTamy IFRSs amepuuknm komnanujama

Yenos

Kpamax onuc

1

IToGospmIame
pav4yHOBOJICTBEHUX CTaHaapja

Konpeprennuja FASB-oux u IASB-oBux crannapma.

2. OnrosopHocT u puHaHcupame | HeonxomnHo je na SEC ytBpau na je IFRS donnanmja

IFRS ®onpanuje aJICKBATHO YCTAaHOBJbCHA, J1a UMa CTAOMITHE U3BOPE
(uHaHCHpaa U 1a PYHKIMOHHIIE HE3aBUCHO.

3. Behe moryhnoctu 3a ITouer ox maja 2008. ronune, SEC 3axTeBa npeTBapame
ynotpe0y HHTEPaKTHBHHUX ¢uHaHCcHjckux m3BemTaja y XBRL dopmar. [Tonasehn
rmojaraka 6a3upaHnx Ha ox tora, SEC xenmu XBRL ¢opmar ynopenuBor HuBoa
IFRSs JeTaJbHOCTHU M 3a (PMHAHCH]CKe U3BeLITaje Ha 0a3n

IFRS:s.

4. OOpasoBame U ycaBpluaBame | PadqyHOBOICTBEHH MpodecHoHaIH Tpeda y MOTIYHOCTH

pauyHOBOha na pasymejy pasnuke usmehy IFRSs u GAAP CAJL.
Crora, yro3HaBame TUX pasiuka Tpeba aa Oyne cacTaBHU
Jieo 00pa3oBama pauyHOBONa MM YaK YKIJbYUEHO Y
mporpamM o0yKe 3a CTUIlamke 3Bamba OBanmheHor jaBHOT
pauynoBohe (CPA).

5. OrpanuueHa paHa IpUMeHa [Ipenasna ¢a3za ka HameTawy nmyHe npumene IFRSs tpeba
IFRSs y CAZl ox cTpaHe na Oyze npyskame MOTYhHOCTH jeTHOM OPOjy BETUKUX
I'PaHCKUX JIepa KOMITaHHja, 13 rpaHa y kojumMa ce IFRSs Hajuenthe

KOpHUCTE Ha TII00aTHOM IUIaHy, Aa paHuje Ipehy Ha Bux.
Lws oBe Mepe jecte MoGOJBIIAKE YIOPETUBOCTH
Boachux ¢pupmu u3z CAJl ca onuma u3san CAJl, kao u
nmou3ame HuBoa cBecTr o IFRSs u npunaBame Behe
NaXbe BUMA.

6. Ilnmanupame BpeMEHCKOT SEC-y je moTpeOHO BpeMe 3a MPEUCITUTHBAE
OKBHUpA 32 JIOHOILICHE COIICTBEHUX MpaBuUIIa, Ipomuca 1 odpasana Koju
nponuca ox crpane SEC-a TaHTHPajy (PMHAHCH]CKO N3BEINTABALC M BPIICHE H3MEHA

HEOMXOoHUX 3a mpena3ak na [FRSs.
7. Ummnementanuja IFRSs ox SEC mpedepupa nocTeneHy, a He jeJHOKPaTHH Mpea3aKk

CTpaHe KOTHPaHUX KOMITaHHja
n3 CAZl

Ha [FRSs. V ckiagy ca BHCHHOM COTICTBEHOT KalluTaa,
KOMIIaHKje OM MOTJIe J]a MOYHY ca MyOJINKOBambeM
(uHaHcHjckux u3BemrTaja Ha 6a3u [FRSs y 3 daze: 2014,
2015. u 2016. ronune, mpu yemy Ou Behe KoMmaHuje
npenuie Ha IFRSs y mpBoj daswu, 1j. 2014. roaune.
Melytum, ¢ 003upoM Ha 3aXTEBAHO MTPUKA3ZHBAGE
yropeqHIX HH()OPMAIlHja U3 MPETXOAHOT MepHoa,
KOMIIaHHUje MOpajy paHHje Ja ycariace CBoj
pauyHoBoacTBeHU cucTeM ca [FRSs.

423

Cheng, op. cit., p. 32.
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[Monazehn onx morpebe 3a perpocnexktiBHOM Tnpumenom IFRSs u
MpUKa3WBamkeM YIOpPEAHMX HHQOpMaIHja, jacHO je Ja, Mpe MNyOJIMKOBama MPBUX
¢unaHcujckux u3BemTaja Ha Oasu [FRSs, xommannjama u3 CAJl mpeacToju cioxes,
OyroTpajaH M ckyn mnpunpemHu mnepuon. Hawmme, IFRS 1, xoju tanrumpa mpobiem
cacTaBJjparhba HMHUIMjaTHUX (UHAHCHjCKMX m3BemTaja Ha Oasm IFRSs, mpaBu jacHy
pasnuky wu3Mmely naTyma MHUIMjadHOr u3BemTaBama Ha 0Oa3su IFRSs u nmatyma
TpaHsuuyje (mpenacka) Ha IFRSs, mpu uyeMy naTyM HMHMIUjalHOT H3BELITaBama
MpEeJCTaBJba KPajibi JAaTyM Ieproaa Ha koju ce mpumeHa IFRSs omgHocH, mox matym
TpaH3MIMj€e, Kao IaTyM cacTaBJbarma MpBOT OmnaHca crama Ha 0a3u IFRSs, nmpencrasipa
MOYETHU JAaTyM HajpaHujer IMepuoja 3a KOju ce MpHKa3yjy HOTIYHO YIHOpeIuBe
nHpopmanmje Ha 0a3m IFRSs. C o03upom Ha o00aBe3y mNpuKa3WBama YIOPEIMBHX
nHdopMallija 3a HajMame jeJHY MOCIOBHY TOJIMHY, MPOWCTUYE Ja JaTyM TpPaH3HUIIUje
cBake kommnanuje u3 CAJl xoja mnHuinujanHe u3Bemraje Ha 6a3u [FRSs cactaBspa 3a
roJIuHy Koja ce 3aBpmana 31. nenemOpa 2014. ronune Tpeba na Oyzae 1. jamyap 2013.
TOJIMHE.

[Ipe monomewa KoHauHe ofyiyke o HaMmeTamy [FRSs amepuukum kotupanum
kommnanujama, SEC >xenu Jia ce yBepH J1a Cy OHU JIOCTHUIIIH ""BUCOK KBAJIHUTET U IOBOJbAH
crerieH cBeoOyxBatHocTh'. Y ckiamy ca tuMm, SEC 1uianmpa 1a CBOjy OIUIYKY O
npuxsaramy [FRSs nonece Ha 6a3u pazmarpama crieaehux (1)21I<Topa:424

1. ceeoOyxBaTHOCTH [FRSs,

2. MmoryhHOCTH peBH3Hje, HaMeTama U cynepBusuje npumene [FRSs n

3. ynopenuBocTH (puHaHCHjCKMX wH3BemTaja Oasmpanux Ha IFRSs ymyTap
jenHe jypucnukimje u usmely jypucaukimja.

Ouekyje ce na he mpenazak amepudukux komnanuja Ha IFRSs nmonetn xopuctu
y BUIY:

1. HIKUX TpoIIKOBa mpuiarohaBama (UHAHCH]CKUX W3BEINTaja 33 aMEpPHUKe
E€MHUTEHTE KOjH JKelle J1a TPUCTYTIC TII00aTHOM TP KUIITY KaluTala,

2. 60oJpe 3AIITUTE aMEPUUKHX HHBECTUTOPA KOJH YJIaXy CBOj KamuTal Ha
rII06ATHOM TPXKHUINTY, 3aXBasbyjyhn 60750] yropeanBocTH GHHAHCH]CKUX H3BemTaja, >

3. Kpeupama KBAJUTETHOI OKBHpa (PMHAHCHJCKOI W3BEIITaBaba 3aCHOBAHOT
Ha NPUHIMIIAMA, Y3 Malbu OOMM TpaBWiIa U U3y3eTaka of mpaBwia y ogHocy Ha GAAP
CAJT y

424 Securities and Exchange Commission (2010), Work Plan for the Consideration of Incorporating

International Financial Reporting Standards into the Financial Reporting System for U.S. Issuers,
http://www.sec.gov/rules/other/2010/33-9109.pdf (03.09.2010), p. 4.

425 Cheng, op. cit., p. 34.

20 pricewaterhouseCoopers, "International Financial Reporting Standards: The right move for US
business", op. cit., p. 3.
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4. cMamema MpOoCTOpa 3a (HUHAHCHjCKE 3J0YymoTpede, YyCliel CTaBJbama
aKIIeHTa Ha MPOCyliBarba, a He CTPUKTHY PUMEHY IpaBima. >

VYcnemHo okoHYame Tpoleca mpelacka amepuuknx kommanuja Ha I[FRSs
3axXTeBa CaBja/laBakeé OpOJHMX M3a30Ba, KOJjU HHUCY BE3aHUM caMmMo 3a IoApydYje
padyHOBOJCTBa, Beh U 3a MoJpydja peBU3Hje, KOHCYITAHTCKUX yCIyra M ONOPE3UBamba.
Jeman on Hajehmx w3a3oBa mpowsmiasu U3 uumbeHHie ga MHorm y CAJl cBoje
CTaHjmapje M Jajbe cMaTpajy HajoossuMm Ha cBeTy. [Ipemazak na IFRSs Ou, mo mwuma,
3HAYMO MaJ] KBAJIWTETa CTaHAapJa, a caMMM THM M IaJ KBajuTeTa (PUHAHCH]CKHX
n3Bemraja. HanmmoHnamHu MOHOC M CcTpax of ryOMTKa MOTYhHOCTH 3a yCIIOCTaBJbambe
COIICTBEHHX CTaHIapja Takohe mpencTaBibajy 030MJbHE TOTCHIHMjaHE TIPETPEKe.
[Toctoje Mmunubewa fa, nonazehu ox rinobamHor 3Havaja TpxkumTa kanurana CAJl, 6poj
npencraBauka CAJl y IASB-y Huje nmoBossan u na, camuM tuM, yrunaj CAJ] Ha meros
pax HuUje 0BOJBHO CHakaH. JOII jedaH BeJIMKM WH3a30B OrJiefla ce Yy 3HauyajHUM
TPOIIIKOBMMA KOje KOMIIaHWje MOpajy JAa mojaHecy y mmiby mpenacka Ha IFRSs. Ou
TPOIIKOBU TPOM3MIA3e W3 HEONMXOAHOCTH (a) Kpeupama HOBHUX pPadyHOBOJCTBEHHX
nonutuka, (0) MomuduKanyje padyHOBOACTBEHOT HH(POPMAIMOHOT cUcTeMa H (B)
0o0yke padyHOBOJCTBEHOI 0c00Jba. 3HauajHy MpENpeKy NpeAcTaBbajy U MOPECKU
nponucu, koju gonymrajy npumeHy LIFO wmerome oOpauyna 3amuxa 3a CBpXe
yTBpBama OMope3uBOr JOOUTKA, aJi caMo 10/ YCIIOBOM Jla CE€ MCTa METO/Ia KOPHCTH
W 32 CBpXE peloBHOT (prHAHCHjCKOT M3BemTaBama. [lomro je, mpema IFRSs, mpumena
oBe MeToJie 3abpameHa, jacHo je na mpenazak CAJl ma [FRSs 3axTeBa mpencnuTuBame
MOPECKHX MpOMHca, MTO HUje HUMalo jeqHocTtaBHO. KonauHo, 3acHoBanocT [FRSs Ha
NPUHIUIAMA TIPEJICTaBJba jOII jelaH Pas3lior 3a CKENTUIM3aM. MHOTH CTpaxyjy Ja
CTaBJbalE aKIEHTa Ha mpocyhuBama unak Hehe cupeunTt 3moynorpede, uctuayhu mna
MOTEHIIMjalHe 370ynoTpebe NpuiIuKoM npocyhuBama mpeacTaBibajy, 3amnpaBo, HajBehn
Hejocratak [FRSs. ¥V cBakom cnmydajy, mpemasak Ha CHCTEM 3acHOBaH Ha
npoecHOHaTHUM TpocyhuBamMMa yMeCcTO Ha JETa/bHUM TIpaBWIIMMa 3aXTeBa
"3Ha4ajHy TPOMEHY Yy Ha4YMHY pPa3MHILbAka aMEPUIKUX paquOBoha"428, anu "
MPOMEHE TMPAaBHOT M PETyIATOPHOT OKPY)KEeHkha W HauyWHA I[IOHAIIamka KOMIIaHW]a,
peryiaaTopa M OCTaJuX Y4E€CHHUKA y JIaHIy (pMHaHCHjCcKOI u3BemTaBamba. C 003upoM Ha
OICer HEONMXOJHMX MPOMEHa, KOMIaHuje Tpeba Ha BpeMe Ja JIOHeCy CBeoOyXBaTaH
TUTaH aKTUBHOCTH, KOju he omoryhutn edexruBHy Tpansunmjy Ha IFRSs y3 mTo Himke
TPOIIKOBE.

[Tonazehu on mperxogHo HaBeaeHWX wu3a3oBa, mpojeknmja SEC-a u3 2008.
roguHe, mpema kojoj 2014. roguHa mpencTaBba NPEKPETHULY Yy (HUHAHCH]CKOM

m3BemraBay y CAJl, mpuMipeHa je ca 3HA4YajHOM J030M CKeNTUIHM3Ma. bpojHu

427 Rich et al., op. cit., p. 786.
2 Tribunella, H. (2009), "Twenty Questions on International Financial Reporting Standards", The CPA
Journal (Vol. 79, Issue 3, March), p. 36.
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YYeCHHIIM y Tiporiecy prHaHCHjCKOT u3BemTaBama y CA/l u3pas3unm cy MUIIBEHE 14 je
MPOjeKTOBaHU poK 3a mpenazak Ha IFRSs ucyBumie kparak. McrpaxuBame Koje je y
2009. ronuHM cnpoBena pauyHoBojacTBeHa gupma "Grant Thornton LLP", otkpurio je
TakaB cTaB KoJ BehnHe ¢puHancujckux aupektopa y CAJL. Ilpu Tome, 40% ncnuranuka
cmarpa na Ha IFRSs e Tpeba npehn HUKana, 10K je Opoj NCIMTaHWKA KOjU CMaTpajy Ja
TpaH3uja Tpeba ma yciemu oamax jako mamu (7%). Jpyro mcrpaxuBame U3 HCTE
rofvHe, crpoBeneHo oxa cTtpaHe "Pricewaterhouse Coopers'-a, otkpuino je na 41%
(UHAHCHjCKUX IUPEKTOpa cMaTpa TEMIIO aKTHBHOCTH Ha IUlaHy mpenacka Ha IFRSs
ucnpaBHUM, 26% BHUX MHUCIH Ja je OH UCyBHUIIe Op3, 10k ra 18% cmarpa cnopum. Mcro
UCTpaXMBame je mokasano aa 53% (UHAHCHjCKUX IUPEKTOpa TpPeTHpa Mpesa3ak Ha
IFRSs kao mporec ca BUCOKUM WM YMEPEHUM MPUOPUTETOM, 0K 44% mUX J1aje TOM
MPOIIeCY HU3aK MPUOPHUTET WU Ta yOnmTe He cMarpa OutHuM. [Ipu TomMe, HEIITO BHIIE
OJ1 TIOJIOBUHE MCIIUTAHUX KOMIIAHMja HUje Mpely3esi0 HUIITA MO MUTamy Mpeslacka Ha
IFRSs, unu cy BMX0BE aKTUBHOCTH Ha TOM IIJIaHY jOII yBEeK y moueTHUM Qazama. Tpehe
uctpaxkuBamwe u3 2009. roamue, crnposeneHo onx crtpaHe (upme "Deloitte Touche
Tohmatsu ", oTkpmino je na Behuna (UHAHCHjCKUX AMPEKTOpa cMaTpa Ja mpeja3zak Ha
IFRSs tpe6a nomepurtu 3a 2015. roguny. Jlakie, u3 0BUX UCTPaKUBaka IPOU3MIIA3H /1a
Behuna kommanuja w3 CAJl y 2014. roguam BepoBaTHO Hehe OWTH cnpeMHa 3a
npena3ak Ha IFRSs, ognocHo na je mman SEC-a mpeBumne amOunmosan. YeTBpTo
HCTPAKUBAKE, CIPOBEACHO OJ CTpaHe AMEPHYKOT HHCTUTYTa OBJIAIINEHHX jaBHHUX
pauyHoBoha (AICPA) toxom 2008. u 2009. roaune, koje ce GoKycHpano Ha CIPEMHOCT
padyHOBOJICTBEHUX Mpodecnonanana 3a npenazak Ha IFRSs, nokasano je na je Behuna
mux cBecHa na IFRSs mpencrasibajy Oymyhnoct, anm na je jomr yBek 3HadajaH Opoj
OoHMX Koju yommTe He mo3Hajy IFRSs wmnm mMajy camMo OCHOBHO 3Ham€ O HUMA.
Hacynpot Tome, mpolieHaT pauyHOBOha KojH Moceyjy BUCOK HUBO mo3HaBama [FRSs je
jako Mamu (ucmox 5%), a MaiM je ¥ HpOLeHAaT payyHOBOha M3 jaBHE Ipakce KOju
cMarpajy cBojy pupMy CpeMHOM Ja MOApPXH KIHjEHTE y MPHUIIPEMHU 3a Tperta3ak Ha
IFRSs. [leTo ucTpaxuBame U3 UCTOT MEPHOAA, CIIPOBEACHO o1 cTpane dupme "KPMG
LLP", xoje ce ¢okycupano Ha aKTUBHOCTH OOpa30BHHMX HHCTHUTYIHja Ha IUIaHY
npenacka Ha IFRSs, otkpuiio je na Behuna ynusepsureta (npeko 60%) HHUje yuyrMHMIA
HUILTA 3HA4YajHO MO MUTamy yKJbyuewa IFRSs y cBoje HacTaBHe ruiaHOBe M mporpame,
any je orpoMHa BehrHa HHX CBECHA J1a TO Tpeba YIMHUTH y cKopuje Bpeme. Mnak, camo
MOJIOBMHA HCIHMTAaHUX TMpelaBada cmarpa jaa je Tpamsunuja Ha IFRSs 3amcra u
HeonxonHa. Kao jenHy o rmaBHUX KowHHMIA 32 yKJbyuewe [FRSs y yHuBepsurercke
HACTaBHE IUIAHOBE M IporpaMe OHU Cy HJIEHTH(HMKOBAIM HEAOCTaTaK aJeKBAaTHHUX

YH6CHI/IKa.429

2 Liu, Q. and Hiltebeitel, K. (2010). "IFRS Adoption in the U.S.: Why the Postponment?", The CPA
Journal (Vol. 80, Issue 11, November), pp. 27-29.
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Pearyjyhu Ha m3paxeHy 3a0pHHYTOCT BE3aHy 3a HEOIXOJHOCT Ipejlacka Ha
IFRSs u mpojexToBanu pok Tpausuiuje, Komucuja 3a xapTuje ox BpeIHOCTH U Oep3e je
¢bebpyapa 2010. rogune o6jaBua TOKYMEHT KOjUM je MOTBpAMIA CBOjy mocBeheHoCT
yCIIOCTaBJbakby jEAMHCTBEHOT ceTa INI00ANHUX CTaHaapa (UHAHCH]CKOT M3BEIITaBaba,
uctnuyhu na IFRSs nmajy norenmnujan qa 3amoBosse morpede Tpxumra kanuraita CAJl.
HcroBpemeno, Komucuja je Ha WHAMPEKTaH HA4YWH TpHU3HAJIA Ja je TNPBOOHTHO
ouekuBame Aa he Tpanszunuja Ha IFRSs ycneautun y 2014. roguHm Owio mpeBHIle
aMOuIno3Ho, uctTnuyhu na 6u Tpansuiygja Morna na ce goroau y 2015. wnum gak 2016.
roguan. >’

Wnak, xoHkpeTan TepMuH mpenacka kommanuja Ha IFRSs je oxn wmame
BKHOCTU y OJIHOCY Ha JBe HeocmnopHe ummbeHuie. IIpea je ga ce y CAJl IFRSs
J0KHMBJbABAJy Kao PEAJHOCT, a JApyra je Ja IOCToje O030MJbHE HaMepe 3a HHXOBO
ycBajame, mto miaH SEC-a jacHo mokasyje. Ilman SEC-a u pe3yntaTé MOMEHYTHX
UCTpakMBama TaKohe Mokaszyjy Ja je 3a KoHauHo ycBajame I[FRSs, kao kpymnny
npoMeHy y ¢unaHcHjckoM u3BemraBary CAJl, HeomxomaH KOJEKTHBHH HAIop, y
CMHCITY Kpeupama cBeoOyXBaTHOT CHCTeMa MOAPIIKE y Koju Tpeba na Oyay yKIbydeHH
cBU npodecuoHany U3 o0NacTH pauyHOBOJACTBA, (PUHAHCHjAa W TPXKUIITA KamuTaja.
Ocuwm Tora, umajyhu y Buay aa 3nauajue pasnuke usmely IFRSs u GAAP CAJl u name
nocroje, mTo je u emnupujcku norBpheno, IASB u FASB "umajy jom mocra mocia
npen coboM Kako O6m mocTurim AoBosbaH HUBO koHBeprenuuje IFRSs u GAAP CAJ,

xoju he yoeanti SEC na kommannjama u3 CAJ] namerne IFRSs"*!.

3. MEBYHAPOJAHU CTAHJIAPIU ®PUHAHCUICKOI'
MN3BEHITABAIBA Y EBPOIICKOJ YHUIJHN

PauyHoBonCcTBeHa perymatiBa EBporicke yHHje, Kao INTO je HCTAaKHYTO Y
tpehem neny pazxa, mocneamUX ToIMHA J0KHBIbaBa KpymnHe nmpomene. [logeB ox 2005.
rojivHe, CBe KOMIIaHHj€ KOjeé Cce KOTHpajy Ha pPeryJucaHuM TPXKUIITHMA KaruTana y
EBporickoj yHuju y o0aBe3u Cy Ja CBoje KOHCONHIOBaHEe (UHAHCHjCKE HM3BEIITAje

cacraBipajy Ha 0a3u IFRSs, a npxaBe winaHuie mMajy mpaBo jJa 00aBe3y MOMITOBAmba

430 Ibid., pp. 29-30.

431 Gray, S.J., Linthicum, C.L. and Street, D.L. (2009), "Have 'European' and US GAAP measures of
income and equity converged under IFRS? Evidence from European companies listed in the US",
Accounting and Business Research (Vol. 39, Issue 5), p. 431.
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IFRSs npommmpe 1 Ha KOHCOHIOBAaHE W3BEIITaje HEKOTHPAHNUX KOMITAaHH]ja TIOJ CBOjOM
JYPUCAMKIWjOM, Ka0 WM Ha TMojeanHadHe (MHAHCHjCKE W3BemTaje. 3HavyajaH Opoj

. . 432
yinaHuua EY je To nmpaBo U uCKOpUCTHO, IITO MOKa3yje HapeaHa Tabena.

Tabesa 21 — IIpumena IFRSs o cTpaHe HekoTHpaHUX KoMNaHHuja y Ap:xkaBama EY

Jporcase Ipumena IFRSs 00 cmpane domahux HeKOmupanux KOMnanuja

Kumap, CroBauka o00aBe3Ha, 3a CBe KOMITaHH]e

Benuka bpuranuja,
Hancka, Upcka,
JlykcemOypr, Mahapcka, | HomymTeHa H 32 KOHCOJMIOBAHE H 32 MOjeTMHaYHE U3BEIITaje
Manra, Hemauxa,
duncka, Xonanauja

Ayctpuja, OpaHirycka,
Uemika, [1Inanuja,
IIIBencka

JIOTYIITEHA 32 KOHCOJTUIOBaHe, 3a0pameHa 3a 1ojeNuHauHe
W3BEIITAjC

obaBe3Ha 3a KOHCOITMIOBAaHE M3BEIITaje OaHaKa, TOIYyIITeHA 3a
MojeIMHAYHE ¥ KOHCOJIUI0BAHE U3BEIITaje KOMIIaHH]ja KOje Cy
IMosecka, Pymynuja aIuIAIIIpase 3a KOTHpamke Ha Oep3y WK Yrja MaTHIHA
kommanuja kopuctu IFRSs, a 3a0pameHna 3a nojennHauHe
M3BEIITaje OCTAINX KOMITaHUja

o0aBe3Ha 3a KOHCOJMIOBaHE M3BeNITaje OaHaKa U IPYyTUX
KPEAUTHUX UHCTUTYIIH]ja, JOMYIITEHA 32 KOHCOJIHIOBAHE
M3BEIITaje OCTAINX KOMITaHHja, a 3a0pameHa 3a 1mojeInHaYHe
W3BEIITAjC

Benruja

o0aBe3Ha 3a KOHCOJHMIOBAaHE U MOjeAMHAYHE U3BEIITaje
Byrapcka (MHAHCH]CKAX MHCTUTYIIMja M CBUX BEIMKHUX CHTUTETA Ca
OrpaHHMYEHOM OATOBOpHOIIhY, a JOMYIITEHA 33 OCTalle eHTUTETE

o0aBe3Ha 3a KOHCOJMIOBAaHE U MOjeAMHAYHE U3BEIITaje
Ecronmja (MHAHCH]CKUX HHCTHUTYIIH]a, a TOMYIITeHa 38 KOHCONHUAOBAHE U
MojeIMHAYHE U3BEIITaje OCTAJINX KOMIIaHH]a

JIOIMyIITEHA 32 KOHCOMUIOBAaHE U MOjeAMHAYHE H3BEILITaje KOjH

I'puxa .
Cy IpeAMET peBu3Hje
Vramuia JIOIYIITEHA 38 KOHCOJIMIOBaHE U M0jeJHHaYHE H3BEILTaje, OCHM
! 3a HeKe KOMITaHHje
. obaBe3Ha 3a (PMHAHCH]jCKE HHCTUTYIIHje, HUje JOMyIITeHA 32
Jletonnja ¢ J yuaje, Huje Aoty
ocraie
. o0aBe3Ha 3a Heke (PMHAHCH)CKE HHCTUTYIH]je, HHje JOMyIITeHA
JIuTBanuja b J yiwje, naje rory

3a ocTralic

obaBe3Ha 3a KOHCOITMIOBAaHE M3BEIITaje OaHaKa M IPYTHUX
(PMHAHCH]CKUX WHCTUTYIH]ja, AOTYIITeHA 32 KOHCOJIHOBaHEe
[opryran M3BEIITaje OCTAINX KOMIIaHHUja U MojeTMHaYHE U3BEILTAa]je
KOMITaHHja KOje MPHUIa/iajy KOHCOIUA0BAHO] TPYIH Koja
kopuctu IFRSs, HUje qonymniteHa 3a ocrane KOMIaHUje

o0aBe3Ha 3a (PMHAHCH]jCKEe MHCTUTYIIH]E, TOMYIITEHA 3a OCTaNe

CrnoBennja .
KOMITaHHje

432 Deloitte, "Use of IFRSs by Jurisdiction", http://www.iasplus.com/country/useias.htm.
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[Mperxonna Tabemna jacHo mokasyje aa je mpumeHa IFRSs y EBpornckoj yauju
HEKOH3MCTEHTHA, Ka0 U Jla y OrpoMHOj BehMHM YjaHMIA TOCTOJU CHCTEM "ABOCTPYKHX
cTangapjaa”, Koju Kapaktepuine mapanenHa ersuctennyja IFRSs u qomahux crannmapna
3acHOBaHWX Ha aupekTuBaMa EY. Omnyka 3zemaspa EY na 3angpxe momahe cranmapne 3a
MambH WM Behw Kpyr KOoMIaHuja oOjamimaBa Ce MOPECKMM MOTHBHMA, Tj. BE30M
cTaHAapAa (PMHAHCHjCKOT M3BELITaBama U Mmopeckux mnpomnuca. C 003upoM Ha TO, Be3a
Hopeckor M (MHAHCHjCKOTI M3BellTaBama y 3eMibama EVY ompaBnaHo ce cmartpa
NPerpekoM Ha NyTy KOHBEpIeHIMje CTaHgapAa (UHAHCHjCKOT U3BEIITaBama Yy
roguHama koje gomase.”” TlocTojame DBOCTPYKHX CTaHIApAa HETaTHBHO yTHYC Ha
yIOpeaUBOCT (PMHAHCHjCKMX H3BellTaja, He camo Ha HMBOY EVY, Beh u Ha HuBOy
MOjeIMHAYHUX Jp)KaBa 4YIaHWIA, 0 YeMy cBemoue cieachu mpumepu pasnuka usmel)y
IFRSs u IV lupextuse EV: 434

= [Ipema IFRSs, cacraBmmame u3BeIITaja 0 HOBYUAaHUM TOKOBMMA U M3BEIITaja
0 IIpOMEHaMa COTICTBEHOT KanuTasa je o0aBe3Ho, 1ok IV [lupekruBa EY To He 3axTeBa.

» [V JlupexTnBa 3axTeBa OO0CIONAFbHBAKE TPEIIOKEHE H CIPOBEICHE
pacnozene no6utka, 10k y IASB-oBuM cTanaapanma TakBU 3aXTE€BU HE MOCTOje.

= [V [lupexrtuna nonymra MOryhHOCT npu3HaBamba HEKUX CTaBKH Koje, IpemMa
IFRSs, He 3a10B0JbaBajy NeUHAIIN]Y CPEACTBA, KAO ITO Cy OCHUBAYKU TPOIIKOBH.

* [V [lupexTuBa IOomymTa HCKa3WBame T'yOWTKa y aKTHUBH OWJIAaHCA CTamba,
nok IFRSs 3axTeBajy HWeroBo NpUKa3WBamke Yy NAcHBU, Kao OAOUTHE IO3ULM]jE
COIICTBEHOT KalMTaia.

* OTKyIJbeHE CONCTBEHE akiyje Tpeba, mpema IV JlupexTuBH, MpUKa3aTtu y
aKTUBU OwWilaHca cTama, J0K ce npema [FRSs one mpukasyjy y macusu, Takohe kao
0J0UTHA CTaBKa COIICTBEHOI KaluTaIa.

= [V [HupextuBa u IFRSs Ha pa3auuur Ha4yMH BpIIE pallwiambaBambe
(MHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA.

* 3a pasmuky ox IV Jlupektuse, IFRSs He mo3Hajy BaHpemHe NMpUXOAE H
pacxojie kao moceOHe KaTeropuje payyHa ycrexa.

» Goodwill ce mpema IV JlupexTuBu ormucyje y poKy ol 5 ToAWHA, JIOK Ce
npeMa IFRSs Ha roaummoj OCHOBU CHIPOBOAM TECTHpPame HEroBOr obe3Bpehema (y
ciydajy "Benmukux" eHTUTETa), OHOCHO BPIIHN HErOBO OTIHCUBAKHE TOKOM MPOLEHEHOT
BEKa Tpajama WM TOKOM mepuoaa of 10 rogmHa yKoIMKo BEK Tpajama HUje Moryhe
MOY3/IaHO MPOLEHUTH (y cly4ajy "Manux" eHTHTEeTa).

= [V Jlupextusa gomymra npuMmeny LIFO meTtone 3a oOpauyH nucrnoHupaHUX

3anmxa, oK je mpema IFRSs npumena oBe MeTozie 3a0pameHa.

433 Larson, R.K. and Street, D.L. (2006), "The Roadmap to Global Accounting Convergence", The CPA
Journal (Vol. 76, Issue 10, October), pp. 38.
434 [kapuh-JoBanosuh, op. cit., ctp. 54-58.
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IMpe ycBajama IFRSs, y EBponckoj yHHju HHje MOCTOjao jeIHMHCTBEHH CET
cTaHAapAa (UHAHCHJCKOT H3BEIITaBamka. YMECTO TOra, MOCTOjala je Pa3HOIHUKOCT
HAIlMOHAJHMX CTaHJapAa, KOjU Ccy MMand "pa3iauyuT HUBO  JI€TaJbHOCTH,
COQUCTULIMPAHOCTH U ayTOPUTETa, jep Cy OJpa)kaBaji pa3IMuUTEe HaIMOHAJHE
Tpagulyje W WHCTHTYLIHOHATHE apaH>1<MaHe"435. PauynoBoacteene aupexruse (IV u
VII) jecy nonene onpeheHn Hampemak Ha IUTaHYy XapMOHHU3aIlMje CTaHIapaa
¢uHaHCHjCKOT n3BelITaBama yHyrap EY, any, kao mTo cy nokasajna paHuja usjarama,
Taj HampeJaKk Huje Ouo 3a/10BoJbaBajyhn. Y caBpeMEHHUM YCJIOBHMA, KOje KapaKTepHIle
3HaYajHa 3aBUCHOCT OW3HHMCA O] KaluTala II0jeIMHAYHUX M WHCTHTYIHOHATHHUX
WHBECTUTOPA, TOCTAJI0 j€ jacHO Ja OJACYCTBO JEIMHCTBEHOT E€BPOICKOT je3HKa
(uHAaHCHjCKOT U3BEIlTaBamba IPEICTaB/ba BEIMKY IMPENpeKy OajbeM pas3Bojy H
MHTETPAIMjH E€BPOICKUX TPXKHINTA KalHWTajda, a CaMUM THM H EKOHOMCKOM pPa3BOjy
eBPOIICKHX 3eMaiba. Y TOj curyanmju, EY je mpen cobom mmana tpu ommuje: (a) na
YCBOJU HEKHM NOCTOjehM ceT HAalMOHAJIHMX CTAaHIapAa, MpHU 4YeMy Cy C€ Kao IJIaBHU
kangugatn Hametamn GAAP CAJl, (0) ma kpewpa CONCTBEHE craHmapie Wi (B) Oa
ycBoju MehyHapoane crangapze. [IpBa ommmja ce HHje cMaTpana MPUXBATJEUBOM, C
oosupom Ha TO nma cy GAAP CAJl kpeuwpanu y ckmaay ca mnorpebama u
Kapaktepuctukama exkonomuje CAJl, npxaBe koja Huje wianuna EY, u na, camum TuM,
He OM MOTJIHM y TOTIYHOCTH Jla 33/I0BOJbE MOTpede EBPOICKHUX TPIKHIINTA KamuTasa.
Hpyra moryhHocT, kK0ja moapa3zymeBa ¢opmupame, Ha HUBOY EVY, Tema (ombopa wmmu
KOMHTETA) 3a JIOHOLIEHE €BPONCKUX CTaHAapAa (pUMHAHCHjCKOI M3BEIlTaBama, Takohe
HHUje CMaTpaHa MPUXBATJBUBOM, C OO3MPOM Ha TO Jla jé Kpeupame CTaHaapia CKyI
mpoIiec KOju 3axTeBa 3HadajHO Bpeme. Tpeha moryhHocT, Koja ce ornena y nmpuxBaramy
Mel)yHapoJHUX CTaHAap/a, OIEHEHA je HajIOBOJGHUJOM, W TO W3 1Ba pasnora. [Ipso,
KOMIUIETaH ceT MeljyHapoIHuX cTaHaapaa Beh moctoju u onudeH je y [FRSs, ma 0u ce
HBErOBUM IpUXBaTamkeM OCTBapuiIa 3HauajHa yHITeJa BpeMeHa U pecypca. [lpyro,
IFRSs cy Beh crexknm mehyHapomHu KpenuOWIHTET, KOjU je TOTBphEH o1 cTpaHe
IOSCO-a, mTo 3Haum nma OM OHM OJNAKIIAIM TIPUCTYN EBPOINCKUX KOMIIAaHH]ja
Mel)yHapoHUM TP)KUIITHMA KalnTaa.

[Ipenazak EY na [FRSs, koju je, kao mTo je pedeHo, MpeBacxo HO MOACTAKHYT
norpebamMa ydecHMKa Ha TpXKMIITHMa KalWTana, MpeAcTaB/ba [€0 IIUpe cepuje
WHUIIHjaTHBa YCMEPEHHX Ka pedOopMH €BpOICKUX TPXKUINTa Kanurtana. Kpajmu b
MOKPEHYTHX peopMHU jecy HHTErpHcaHa, OTBOPEHA, TPAHCHApEHTHA W e(puKacHa
TpkuiTa. [lomTo yyecHUIM Ha THM TPXKHUIUTHMA JKelle TpaHCIApeHTHE, ydecTale U
OnaroBpemeHe uH(oOpMaldje 0 KOMIaHWjaMa Ka0 eMHUTEHTHUMAa XapTHja O]l BPEIHOCTH,
KOje JOTajallibi CTaHAapAu (uHAHCHjCKOT M3BemTaBama BehmHe 3emasba EY (ca

n3y3etkoM Benwke bpuranuje) Hucy mornm aa obe3dene, ycajame IFRSs, kao cera

33 Whittington, G. (2005), "The adoption of International Accounting Standards in the European Union",

European Accounting Review (Vol. 14, Issue 1, May), p. 129.
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CTaHAapAa KOj! je YIpaBO YCMEpeH Ka TPaHCIapeHTHOM (PMHAHCH]CKOM H3BEIITABAY,
MPEeCTaBJba CACBUM JIOTHYAH H OTIPaBIaH u300p.

O pasmepama mpomeHa koje cy y EY nacrane mpuxsaramem IFRSs moxna
HajOosbe roBopH cTaB npeaceanuka [ASB-a Sir David Tweedie-a, xoju je npenazak EY
Ha [FRSs y 2005. roguan o3Hauro kao "HajBehy mpoMeHy Koja je 3aJiecuiia eBPOIICKU

"0 oK Hexkm dak cmarpajy na mpenazak EY Ha IFRSs

. . . . . 437
npeacTaB/ba "HajBehM M HajCIOXKEHUJU PauyHOBOJCTBEHM Ipeolpaxkaj y ucropuju",

Om3HHC o7 yBOlhema eBpa

Koju "Oo3HauaBa MOYETAK HOBE epe TpaHCHapeHTHOCTI/I"438. Ykynan 06poj KOTHpaHHX
kommanyja koje ¢y 2005. ronune npenute Ha IFRSs npouemen je Ha oko 7.000, unme je
EV nocrana "najehn xopucuuk IFRSs"*’. Peu je 0 xommannjama xoje ce mehycobHO
BEOMa pa3iMKyjy IO BEJIMYMHH, CTPYKTYpH KaluTajla, BIACHUYKO] CTPYKTYpHU H
pa3BujeHOCTH pauyHOBOACTBeHHX cuctema. Omryka EY ma mpuxsatu [FRSs ymecrto na
pasBHja CONCTBEHE CTaHJapJe MMana je W 3HauajHe WHAUpPEKTHe edekTe, jep je
MOJCTAaKJIa HallMOHAJHE peryjarope (PMHAHCHjCKOT H3BELITaBama IIHPOM CBETa Ja
yunHe ucrto. [lomazehm onx Tora, cacBuMm je jacHo 30or yera ce ycBajame IFRSs Ha
HuBoy EY cmarpa jemHum ox kipyuHux norabhaja y mporecy riobaiHe KOHBEpPTreHIIH]je
cTaHAapAa (UHAHCH]CKOT M3BELITABAKA.

Ouekyje ce na he xopumheme jeMUHCTBEHOT TIO0ATHOT PadyyHOBOJICTBEHOT
je3WKa JIOHEeTH BEJHMKE KOPHCTH €BPOIICKMM KOMMaHHjama, jep he mM momohm ma moj
pPaBHONPABHUM YCJIOBMMa KOHKYPHIIY 3a TJI00ATHH KamWTal M, CAMAM THM, JI0 Hera
o)y y3 Hmxe TpomkoBe. OcuM Tora, mpenazak eBpornickux kommnanwja Ha [FRSs
cxBahieH je 1 Kao jeMHCTBEHA MPIJIMKA 32 HHUX J]a TpOMeHe HAUYWH Ha KOjU TIOCMaTpajy
cebe  yHanpese Meperse mepdopMancn 3a uatepre norpete.** Mnak, came kommanmje
Hucy noudekaie mpenazak Ha IFRSs ca Bennkum onpymeBbewmeM. [Ipema pesynraruma
jemHor eMmupHjcKor uctpaxkuBama u3 2004. romuHe, KoTUpaHe KoMmmaHuje u3 EY cy
npouec npenacka Ha IFRSs omenune kao ckym, crnoxeH u Texak, a IFRSs kao
KOMIUIEKCHE, ITpH 4eMy je BehuHa ncraxma na He 6u Hu npennia Ha [FRSs na auje 6mna
npuMopana Ha To. McTo ncTpakuBame je moKas3ajo Ja ce eBPOICKEe KOMIAaHUje CIaxy
ca IpeTrnocTtaBkama O ToBehamy yIMOpeAMBOCTH W TPAHCIAPEHTHOCTH (DUHAHCH]CKHUX
n3BelITaja HaKoH npesiacka Ha IFRSs, anu He U MpeTnocTaBKOM O CHHKEHY TPOILIKOBA

Kamnurajia, a 3a0eJIeKEHO je N IBbUXOBO OYCKHBAILC Ja he ce OCLII/IJ'IaI_II/IjC IMpUKa3aHOT

436 Brackney, K.S. and Witmer, P.R. (2005), "The European Union's Role in International Standards
Setting", The CPA Journal (Vol. 75, Issue 11, November), p. 26.

7 Brackney and Witmer, op. cit., p. 26.

3% Blanchet, J. (2002), "Global Standards Offer Opportunity", Financial Executive (Vol. 18, Issue 2,
March/April), p. 28.

439 Zarb, B.J. (2006), "The Quest for Transparency: Should International Financial Reporting Standards
Replace U.S. GAAP?", The CPA Journal (Vol. 76, Issue 9, September), p. 33.

40 Blanchet, op. cit., pp. 28-29.
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nobutka moehatn HakoH yBolema [FRSs.*"!

Jomr jemno wmctpaxuBame u3 2004.
roamHe, Koje je o0yxBarmwio 10 3emaspa Koje Cy UcTe roauHe nocrane wianune EY, tpu
3eMJbe KOj€ Cy TajJa umaje craryc Kanauaarta 3a npujeM y EVY, tpu 3emsbe EBponckor
ekoHoMckor mpoctopa (Mcnang, Jluxtenmraju u HopBemika) koje aucy wianune EY u
[IIBajiapcky, ykasano je Ha ClokKeHy npupoxy mojeamHux [ASB-oBux cranmapna, a
HapOYMTO CTAaHJApAa KOjU TaHTUpa Mepeme (QuHaHCHjckux HHCTpymeHaTa (IAS 39),
Kao 3HauyajaH npobnem. Jpyru 3HavajaH mpoOiem, mpeMa UCTOM HUCTPaKUBAKY, jecTe
MopecKa OpHMjeHTallMja MHOTMX HAIlMOHAJHHX PadyyHOBOACTBEHUX cuctema. [lomaTHe
Oapujepe TpeICTaB/bajy HEJOBOJFHO pa3BUjCHA TPIXKUINTA KAIUTalla, HEJOBOJHHE
cMepHHIEe 3a mHHNWjanHy npuMmeny IFRSs m HemoBOJbHO HMCKYCTBO ca IOjeMHHM
Bpcrama  Tpamcakumja.'*’ Ilopex pauyHOBOACTBEHOr TpeTMaHAa (DMHAHCH)CKHX
MHCTPYMEHATa, MPOoOJIeMaTHIHUM Cy, Ca aclieKTa Ipakce, cMaTpaHa u cieneha murama
(uHaHCHjCKOT U3BEILTaBamba: PayyHOBOACTBEHH TPETMaH MEH31ja, 00padyH MOCIOBHUX
KOMOMHAIMja 10 METOAM CTHUllalka, NPUMEHa KOHLENTa (ep BPEeIHOCTH, TECTUPAHE
obe3Bpehema cpencraBa m obenomamuBama. Unmmennna ma IFRSs He mpommcyjy
CTpUKTHY (popMy mpuKa3uBama (UHAHCHjCKHX W3BEIITaja OKUBJHABA CE KAO FHHXOB
HeJoCTaTak, NMpU 4YeMy ce HCTHYe Ja, y ToM norieay, npenazak Ha IFRSs wak
MpesICTaBIba KOPAaK yHA3aJl y OXHOCY Ha JI0 Taja Baxehe aupektuse.

[Monazehn ox (1) craBa nma Oe3yCIOBHO JeJieTHpame IMpaBa Ha JIOHOIICHE
CTaHAapAa (UHAHCHjCKOT HW3BemTaBama IASB-y, Kao mpuWBaTHO] WHCTHTYLHU)U, HHjE
NpUXBATJbUBO, a Takohe M (2) morpebe 3a KpeupameM IpaBHE CUTYPHOCTH ITyTeM
HICHTH(DHUKOBAMmA CTAHIAPAA Koje KOTHpaHe KOMIaHHje TpeGa na mpuMemyjy,’ '
EBporcka kommcuja je pa3suiia oArosapajyhy mpomnenypy ycsajama [FRSs, 1j. muxose
yrpanme y perynatuBy EY. Hujenan IASB-0B noKkyMeHT (CTaHAapA WM TyMademhe) ce
y EY He mpumemwyje ayromarcku, Beh, ga 6M moctao mMepojaBaH 3a KOMIIAHHMjE MOJ
JYPUCAMKLIMJOM JpXaBa wWiIaHWLA, MOpa Aa Oyle YCBOjeH OJf CTpaHe HaJUIeKHHUX
perynatopaux tena EY, y3 momroBame mpormeaype Koja je TmpUKazaHa Ha HapemaHo]

cnnun.445

44 Jermakowicz, E.K. and Gornik-Tomaszewski, S. (2006), "Implementing IFRS from the perspective of
EU publicly traded companies", Journal of International Accounting, Auditing and Taxation (Vol. 15,
Issue 2), pp. 170-186.

2 Larson, R.K. and Street, D.L. (2004), "Convergence with IFRS in an expanding Europe: progress and
obstacles identified by large accounting firms’ survey", Journal of International Accounting, Auditing
and Taxation (Vol. 13, Issue 2), pp. 89-119.

3 Hoogendoorn, M. (2006), "International Accounting Regulation and IFRS Implementation in Europe
and Beyond — Experiences with First-time Adoption in Europe", Accounting in Europe (Vol. 3), pp.
25-26.

444 Alexander and Archer, op. cit., p. 1.10.

43 Brackney and Witmer, op. cit., p. 22.
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IASB
EFRAG
» TEG
e - (@

05 4

ARC

Caser

® OO OO

IASB o0jaBibyje TOKyMEHT.

Crpyuna rpyna (TEG)
MIPEUCTIUTYje TOKYMEHT U
npyxa EBpornckoj komucuju
(EC) caBet y norneny
o00paBama.

EC npunpema Hapt ypende u
masse ra Komurery 3a
PavyHOBOJCTBEHY PETryIaTUBY
(ARCQ).

ARC naje npenopyky EC o
yCBajamy WU 010alUBamby.

Axo ARC npemnopyuu ycBajame,
EC o6jaBibyje ypenody o
ycBajamby [ASB-oBor
JTOKyMEHTA.

Axo ARC mpenopyun
onbanuBame, EC Moxe na
Bpartu npenmet EBporickoj
CaBeTOJIaBHO] TPYIH 32
(DPMHAHCH]CKO M3BEIITABAE
(EFRAG) Ha nasee pa3zmatpame.

- UJIN -

EC moxe ma npocneau npeaMer
Casety EVY y nuuspy goHomema
KOHAYHE OJTyKe.

Cauxa 20 — IIponec yeBajama IFRSs y EY

[Mperxoxna cnuka jacHO moKasyje ma mporec ycBajama IFRSs na nuBoy EY He

TEYC ayTOMATCKH, OAHOCHO HC IIOApa3dyMeBa CaMO npeBohe}Le CTaHAapa U TymMadcCwa U

BUXOBY TNOTIYHY yrpaamy y peryinatopHu oksup EVY, Beh ykibydyje U HBHUXOBY

eBaryanujy (OneHy mpuxBaTipuBOCTH). Jla OM Morao ma ce yrpaau y peryiaTopHH

okBup EY, cBaku [ASB-0B 10KkyMeHT MOpa Jia 3a/I0BOJbH ciejehe KpI/ITCpI/IjYMeZ446

(1) na nonocu moGosblame Pa3yMJbUBOCTH, MOY3AHOCTH M YHOPEIUBOCTH

(bMHAHCH]CKUX M3BEINTAja,

(2) na omoryhasa "BepHO W MOIITEHO" W3BEIITABAKE U

(3) ma mompuHOCH ocTBapemy ommTer go6pa y EBporickoj yHuju.

446 Ibid., p. 22.
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[Tpuka3zana mpoueaypa ycBajama ce MpUMERyje Ha TOjeJMHAYHO] OCHOBH, IITO
3HauyM na ce cBaku [ASB-0B n1okyMmeHT (cTaHgaph Wi TyMademe) MoceOHO pa3Marpa.
Ona TaHrupa Kako JIOKyMEHTe Koju cy Beh mocrojamu y TpPeHYTKY HEHOT
yCIIOCTaBJ/bakha, TAKO U CBAKW HOBU WM M3MEHEHHU JAOKyMeHT. Kpajwu ayropurer 3a
JOHOUICHE OTYKE O YCBajamy MM 0J0aluBamy Mpunaga EBporickoj KOMUCH]H, K0joj,
NPWINKOM OIIEHE NPUXBATIEUBOCTH, TOAPIIKY TMpyka onarosapajyhm mBocTerneHu
MexaHu3aM, Koju uuHe EBporicka caBerosaBHa rpyna 3a ()MHAHCHjCKO W3BEIITABAE
(European Financial Reporting Advisory Group — EFRAG), kao Teno mpuBaTHOT
KapakTepa, u KomuTeT 3a padyHOBOICTBeHy perynatuBy (Accounting Regulatory
Committee — ARC), ka0 Tex0 jaBHOT CEKTOpA.

EFRAG umMa nBocTpyKy yjory, ¢ 003UpoM Ha TO Jia, C jelHe CTpaHe, pa3MaTpa
ca cTpydHOr acrekra jJokymeHte koje je IASB Beh ycBojumo, mok, ca mpyre crtpase,
Bpiu ytunaj Ha IASB npunukoM noHolIema HOBHX JOKyMEHaTa THME LITO IPEHOCH
craBoBe EVY. [Ipu Tome, mito je EFRAG ycnemnuja y Bpiiemy cBor yTuiiaja Ha [ASB
TOKOM TIpoIieca pa3Boja CTaHIapJa U TyMadema, Beha je BepoBarHoha ma he o6jaBibeHn
JOKYMEHT 3a Wy Outnm mpuxsatipuB. Jlaknme, mpoaktuBHa ynora EFRAG-a je on
MpyMapHe BRXHOCTH 3a 4uTaB mporec ycBajama IFRSs Ha HuBoy EY. Ocum capanme
ca [ASB-om, EFRAG oapxaBa KOMyHHKAIjy ca HallMOHATHUM JOHOCHOLIMMA
cTaHmapaa, myrem cBor KoncynratuBHor opyma moHocuiana ctanaapaa. Pazmarpame
IASB-oBux nokymenara ca ctpyuyHor acnekta EFRAG cnpoBoau mytem cBoje Ctpyune
rpyne (Technical Expert Group — TEG), kojy unHu 12 unaHoBa ca mpaBoM TIJaca
pasnuunTe npodecruoHanHe opHjeHTanyje (pauyHoBohe y jaBHOj Mpakcu, PUHAHCH]CKH
aHATUTHYApH, PETYIaTOpPH TPXKUIITA KamuTajla, JOHOCHOIM pavdyHOBOJCTBEHHX
CTaHIAapAa M cacTaBjbaud (PMHAHCHjCKHX W3BEIITaja) W3 pa3IMIUTUX JaejoBa EBpome.
IIpencennuum OpUTAaHCKOI, HEMAayKor M (paHIyCKOI JOHOCHOLA CcTaHaapaa cy
ynanoBu TEG-a 6e3 mpaBa rnaca, 0ok npejactaBHUIM EBporicke komucuje, Komurera
eBPONCKHUX perymatopa Tpxkumra xaptuja ox BpenHoctu (CESR) u IASB-a
MPUCYCTBY]Y HETOBHM CacTaHIMMa y CBOJCTBY mocMaTpada. Pasmartpanm IASB-oB
JTOKYMEHT ce cmaTpa oxoujernm ox crpane EFRAG-a ykonmko Hajmame 1Be Tpehune
yinaHoBa TEG-a rimaca npotus, 10k he ce y cynmpoTHOM cMaTpaT npuxBaheHuM.

Hakon mto EFRAG (1j. TEG) pa3smorpu IASB-0B JOKyMEHT 1 M3HECE CTaB O
meMy, EBporicka xomucuja Moxke na (opmynume Haupt oaromapajyher mpormca
(ypenbe) xojuM ce TOTHYHU JOKyMeHT yrpalyje y perynaruBy EY u monnece ra ARC-
y, TeJly CacTaB/bEHOM OJ INpPEJCTaBHUKA JPXKABHUX MHCTUTYLMja U3 CBake 3emibe EVY.
Vinora ARC-a, koja je y CYyIITHHM MOJUTHUYKOI KapakTepa, CacToju ce Yy IMpyxKamy
3BaHMYHOT MUIJBEHa 0 KOHAYHOM yCBajamy mpomnuca. Kao Teno jaBHor cekropa, ARC,
3a pasmuky ox EFRAG-a, pasmarpa mmpoK pacrioH MOTCHIHMjaTHUX EKOHOMCKHX H
HNOJUTHYKUX uMIUTuKanuja IASB-oBor cTangapaa niM TyMauema Ha JpkKaBe YJIaHUIE

EVY, a onnyke noHocu npoctoM BehuHOM.
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Axko ARC mpenopydn ycBajame TpeIOKESHOT Mponuca, EBporcka komucuja
o0jaBJbyje HETOBY KOHauHY Bep3Hjy, KojoM [ASB-0B TOKyMEHT moOCTaje caCTaBHHU IO
perynaTopHor OKkBHpa (QuHaHCHjCcKOT u3BemTaBama EY. Ykonuko, mak, ARC onbamm
MpeanoKeHu mpomnuc, EBporicka xomucuja uMa aBe MoryhHoctu: na Bpatu [ASB-oB
nokymMmeHT EFRAG-y y mmiby nomaTHOT pa3MaTpama CIOPHHX MUTamka WIH Ja CBOj
mpeyIor mpomnuca, 3ajenHo 3a ARC-0BUM HeraTHBHHM MHUILBEH-EM, Homabe CaBery
EVY y unsby noHomema KOHaYHe OJUTyKe.

Ha yrpagwa IFRSs y perymatopuun okBup EY He mnpenacraBba camo
¢dopmamHOCT HajOoJbe TOTBPlYjy Temkohe HacTane NMPUIMKOM ycBajama [ASB-oBux
JOKyMEHaTa KOjU TaHTHpajy (MHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE M €MHCHOHA mpaBa. Hamwme,
IASB je 2003. u 2004. rogune pesuaupao [AS 39, mTo je u3zaszpano omTpe peakiyje y
EV, a Haj3navajHuje npuMenode ymyhene oBoM cTaHIapLy OJHOCHIIE Cy CE Ha:

(a) padyHOBOJCTBEHM TpeTMaH (DMHAHCH]CKUX JIEPUBATa W XEUUHTa, KOjH, IO
MullJbey MHOTHUX Y EY, Moske 1a oBeie 10 BemITauKUX OCLUiIaluja 100uTKa, 1

(6) mpomupeme ymnoTpede ¢Gep BPEAHOCTH 3a CBpXE Mepema (DUHAHCH]CKUX
cpezncraBa u 00aBe3a y OJHOCY Ha JOTAIallkby BEP3Ujy UCTOT CTaHIapAa.

Heo ornopa mpema IAS 39 moxke ce 00jaCHUTH UYHECHHIIOM Ja Cy, TIpe
npenacka Ha IFRSs, MHOrm pauyHOBOJACTBEHM MOCTYNLIM KOje IOTHYHH CTaHIAp.I
3axTeBa OWIM peNaTUBHO HEmo3HaTH Kommanujama u3 EVY, jep mx Behmna 1o tama

BakehlX HAUMOHANHMX CTAHZApa HHje yKJbyduBama.'

Iler npxaBa unaHuLAa
(benruja, ®pannycka, Uranuja, [lopryran u [llnanuja) xecTOKO ce YCHPOTHBHIIO OBOM
cTanfapay. banke u perymaropu OaHKapckor cucrema, kao mTo je EBpomcka
HeHTpanHa 0aHka, Takole Cy M3pa3wiii Hecllarame ca HEKHM HerOBHM oapendama. O
o30uspHOCTH oTnopa EVY, He camo mpema IAS 39, Beh u npema IAS 32, koju Takohe
TaHTupa (UHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE, Haj0oJbe IOBOPH YMHIEHMIA J1a Ce y KaMIamy
IPOTHB BUX YKJbYUHO M Tajammbu npenceanuk Ppanmycke (JKak Illupak), xoju je
n3jaBruo /a OM HHUXOBO ycBajame "Owio mrTeTHO 3a OaHke yHyTap EY m HammoHamHe
exorommje"**®. Toxom mporeca pemmmpama IAS 39, EBporicka yHuja je ToKymIana aa
m3Bpmu yrunaj Ha [ASB, amum je taj mokymaj noxkuBeo Heycnex. Hamme, EFRAG je
yIyTHa HEeraTUBaH KOMEHTap Ha padyH HaupTa cranaappaa objassbeHor 2002. roause,
mTo je, y3 ocTaie BuaoBe jnoOwpama EY, ponpuneno nga IASB yumHu u3BecHe
MomudUKaIMje HaLpTa, ald HE Y MEpH Koja Ou MOTIyHO 3a70BoJbHia MHTEpece EVY.
Kao mocnemuna tora, au EFRAG Hu ARC nucy onobpwnu yrpaamy IAS 39 y
perynatopuu okBup EY. Mnak, kako ce 6imkuo JaH mpeiacka KOTUPaHUX KOMIIaHUja
u3 EY na IFRSs, nocrajano je ce jacHuje na EBporicka koMucHja Mopa Ja mpoHale

HEKO KOMIPOMHCHO pememe. Y TOM LWby, OHAa j€ TMPeUIOKWIAa YyCBajame

447 Armstrong, C.S., Barth, M.E., Jagolinzer, A.D. and Riedl, E.J. (2010), "Market Reaction to the
Adoption of IFRS in Europe", The Accounting Review (Vol. 85, Issue 1), p. 35.
48 Brackney and Witmer, op. cit., p. 25.
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MomudukoBane Bepsuje IAS 39, npu uemy ce MoguduKamje orIenajy y eIMMUHICABY
CTIIOpPHUX OJpe0W Be3aHHWX 3a PAadyHOBOJICTBO XEUHWHra W ymnorpeOy dep BpeIHOCTH.
®opmynuinyhu TakaB npeasor, EBporicka komucyja je jkesena Ja UHTEPECEHTHMa U3
EY npyxu pnonatHo BpemMe 3a pa3BOj QJITEPHATHMBHOI MPUCTYHNAa M HETOBO
npesentupame [ASB-y. EFRAG u ARC cy onoOpunu oBaj mpezyior, n1a 01, HoBeMOpa
2004. ronune, EBporicka koMHcHja KOHAYHO YCBOjWIIa MoavduKkoBany Bep3njy I1AS 39.
HNako je 95% opurunHanHux onapendu craHaapaa npuxaheHO, NMOMEHYTE€ H3MEHe
("carve-outs") yunnauie cy Bep3ujy IFRSs kojy cnene xommanuje uz EY paznuuurom o
opuruHanHe, [ASB-oBe Bep3uje. Hakon ycBajama mommpuxoBane Bepsmje IAS 39,
EBporncka yHmja je HacTaBmia ca mnputucuuMa Ha IASB y mpaBiy moHOBHOT
pasMarpama CHOPHHX OJpe/0H, KOju cy W ypoaunu mionom, jep je IASB kachuje
noHoBO peBuaupao IAS 39 u orpanmuno ynotpedy dhep BpeJHOCTH caMO Ha CHTYallHje
y KOjuMa ce OHa MoKe Moy3aaHo yTBpauTH. EY je ycBojuia usBplieHe u3MeHe, YuMe je
HecTasa jeJHa 3HavajHa pa3nuka usMel)y opurunaine Bepsuje [AS 39 u Bep3uje ucror
CTaHAapAa Koja Baxku Ha HUBOY EVY. Jlpyra pasnuka, Koja ce OJHOCH Ha PaqyHOBOJICTBO
XE[MHTa, HUje OTKIOImEHA, i C€ HCIIOCTAaBWIIO Ja OHA y MPAaKCH M HEMa BEIUKH
3HaYaj.

Benuka criopema Ha penanuju EY-IASB uzazBano je u Tymaueme nocBeheHo
emucnonnm npasuma (IFRIC 3), koje je o6jaBbeno nenem6pa 2004. rogune. debpyapa
2005. ronune, EFRAG je mpeioxkuia ondanyBame OBOT JOKYMEHTa, cMarpajyhu ma
OM HEroBO YCBajale MOIJIO Ja PE3yJTUpa HEyjeHAUeHUM TPETMAaHOM EMMCHUOHUX
cpelncraBa u obaBe3a, jep OuM mobunM W TYOWIM KOjU ce ojHOoce Ha obOaBe3e OWIn
WCKa3aHU y padyHy ycliexa, JIOK OM JoOWIM W TYOWIM KOjU ce OJHOCEe Ha CpelCTBa
OWIM IUPEKTHO YKJBYYEHHU y cOmCcTBeHH Kamurtai. Pearyjyhu na craB EFRAG-a, IASB
Jj€, JyHa UCTe rOJIMHE, IOHEO OJUTYKY O MOBJIa4YeHy CIIOPHOT TyMayuewa.

Monudukamuja [ASB-oBux crangapga o crpane  uHcTtHTynwja EY
NpeJCTaB/ba 3HAYajHy, il HE W jeJAWHY OINACHOCT MO TJI00ANHy KOHBEPTeHIIHU)Y
cTaHAapAa (UHAHCHJCKOT HW3BEIITaBalba WMAHEHTHY OMNMCAHOM IIPOILIECY YCBajamba.
Jlpyra omacHOCT ce ornefa y Moryhem ojuiaramby NpUMEHE HOBUX HJIM PEBUAMPAHUX
cTaHaapaa Ha HUBOY EY u3 uucto OMpokpaTckux pasiora, Tj. 300T mpeayror Tpajama
oor mponeca. Ha mpumep, IFRS 8, koju Tanrupa u3BemrTaBame MO CErMEHTHMA,
ycBojeH je ox ctane IASB-a noBemOpa 2007. roauHe, IpH 4eMy je Kao IaTyM HEeroBOT
CTynama Ha cHary o3HadeH 1. jaryap 2009. ronune, y3 MoryhHoOCT paHuje 100pOBOJbHE
npumeHe. Ha koHauHO ycBajame OBOI' cTaHzapa Ha HUBoy EVY uekano ce roauny naHa,
TayHuje 10 HoBeMOpa 2008. rogmne. Y TOM mHTepBany, kommnaHuje u3 EY cy Oue

yckpaliene moryhHocTH 12 ra ToOpOBOJEHO anMe}Lyjy.449

49 Alexander and Archer, op. cit., p. 1.12.
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VYcenen oncrymama yCBOjEHMX CTaHaapaa O opuruHanHuX, [ASB-oBux,
npuctyn npuxsatamy [FRSs koju 3actyma EVY, 3a koju ce y moueTky 4YMHWIO 1a ©Ma
KapakTep YUCTOI IUPEKTHOI, HPEeTBOPHO ce, OapeM JeIUMHMYHO, Y HWHIUPEKTaH
npuctyn. IIpaktuuno, nponec yrpaame [FRSs y perynatopuu okBup EY noBeo je 1o
KpeHpama HOBHX cTaHmapnaa, cranmapaa EY (GAAP EV).*° Hcru nporec je jaco
M0Ka3a0 eJby OBE MOJUTHYKE U eKOHOMCKe rpymanuje aa oonukyje IFRSs, 1j. na urpa
IPOAKTHBHY YJIOTYy Y 4YMTaBOM IHpolecy TIJ00ajqHe KOHBEpreHuuje craHaapia
¢uHaHCHjCKOT U3BellTaBama. Mako TakaB MPUCTYN MOXKE Ja UCKOMIUIMKYje M YCIOpHU
MpoIeC CTBapama TNO0ATHUX CTaHAapAa, OH je HMTEKaKo HEONXOJaH ca acIeKTa
samrrute uaTepeca EY. [lokymaje EY na mporec riioGanHe KOHBEpreHIUje yCMEepH Ha
"eBponicku myT" Tpeba MocMaTpaTH M Kao MPOTHUBTEXKY OCTAlUM yTUIAjUMa Ha
o0JMKOBame TIO0ATHUX cTaHaapna, a mocedHo yrumajy CAJl. Llena Ommcke capaame
IASB-a u FASB-a Ha mpojekTy KOHBEpreHIlMje HHXOBHX CTaHJapJ/la jecTe CMambeH
ytunaj "rnaca" EY Ha xputnune dasze paszBoja u pesunupama [IFRSs. Hako je EFRAG
yBeK HMH(pOpPMHCaHa O TIpolecMMa Kpeupama u peBuampama IFRSs, meH cTBapHu

yTHIaj Ha Te mpouece je MamH y mopehemy ca yruuajem FASB-a.*!

O pasmepama
He3a70BoJbcTBA yYHyTap EVY moBomom nemaBama Ha IUIaHy ri00ajHe KOHBEpIEHLM]e
cTanmapaa (GUHAHCH]jCKOT W3BEUITaBama y MPBOj JAeleHuju 21. Beka Moxkaa HajooJbe
ropopu crtaB wiaHoBa EBpornckor mapiamenta u3 2007. rommne. OHU Ccy, Haume,
ontyxunu IASB na je "mpeyseo oxapehene nenoBe GAAP CAJl 6e3 pa3marpama
BUXOBHUX MMITTHKaIja mo kBaiauteT [FRSs u jypucnuknyje y kojuma cy KoMnaHuje y

o0aBe3H Ja ciiee IFRSs"*2,

4. PA3JIMKE Y HPAKTUYHOJ IIPUMEHHA
MEBYHAPOJHUX CTAHAAPJA PUHAHCHIJCKOTI'
MN3BEIITABAIBA U IbUXOBH Y3POLIU

Kpajmu 1w T1700amHe  KOHBEpreHIMje — CTaHAapAa  (PUHAHCHjCKOT
U3BEILTABAKA jECTE yjeHaYaBambe MPAaKCH (PMHAHCHjCKOT W3BEINTAaBamba IIMPOM CBETA.

JlpyruMm peuduma, npouec riodOanHe KOHBEpPreHIMje He OM MMao HHKAaKBOI CMHCIa

430 Tokar, op. cit., p. 49.
31 Alexander and Archer, op. cit., p. 1.12.
432 House, J. (2007), "EU fears US influence", Accountancy (Vol. 140, Issue 1368, August), p. 81.

282



YKOMMKO He OW pe3ynTupao 3HA4ajHUM TMoBehameM CTemeHa yHopeIuBOCTH
(UHAHCHjCKUX W3BEINTaja KOMIIAHWja W3 pPA3IUUUTHX JenoBa cBeta. Mehyrtum,
rinobamHa KOHBEpreHIMja CTaHJgapJa HE rapaHTyje cama 1o ceOu TrinobaiHy
yIOpeauBOCT (UHAHCHjCKUX H3BemTaja. KynTyponomku u Apyru (QakTopu MOTry
pe3yATHpATH PA3TUYUTHM TyMademeM CTaHAapAa U pa3InduTAM HHBOOM HHXOBOT
nomrToBamka wu3Mely 3eMarpa, ca HETaTHBHUM TMOCJIEIUIAMa IO  YIOPEIHBOCT
dunancHjckux m3BemTaja.”> Vcpajame IFRSs y Hekoj 3eMJbH je jeqHa CTBap, JOK je
BUXOBa MMIUIEMEHTallMja HEWTO cacBUM JApyro. Ilpocra uumenuna ga je apxasa
YCBOjWJIa HOBE PadyHOBOJICTBEHE NPUHIMIIC M TpaBHJIa HE TapaHTyje HBUXOBY Op3y,
epuKacHy H TIOTIyHY TPHUMEHY, jep je 'Mokga MOTpeOHO TPOMEHHUTH CTape
MEHTAJNTeTe M HAYMHE paja, 3a IITa je MOXJa moTpebHa jeaHa rexepaumja"*™”.
Wmajyhu To y BHIy, KOHCTaTanuja na "mpuOImKaBamke pauyHOBOJCTBEHUX CTaHIapIa
Moke J1a OyJie JIaKiIe oJ] MpeBa3iIaKema KyJITYPOJIOIIKUX Pa3iiuKa U HEPCHEKTHBA KOje
OTIpEICIbYjy TyMaueHhe U MPUMEHY IFRSs"*> unnu ce cacBum HCIIPaBHOM.

JIBa cy ocHOBHa y3poka pasnuuute npumene IFRSs ox crpane xommanwmja
IIMPOM CBETA!

1. mocrojame mMomusa 3a N300p Pa3IUUUTHX PAUyHOBOJCTBEHUX MPAKCH U

2. TOCTOjarbe npocmopa 3a u3060p PasTHINTHX PAdyHOBOACTBEHHX MPAKCH. "

Momusu xoMmaHWja W3 jenHe 3eMibe Ja npedepupajy  onpehene
padyHOBOJICTBEHE TpaKCe MPEICTaBIbajy Pe3yiITaT HHU3a paHHje pasMOTpeHHX (pakropa
(ka0 mTO Cy cucTeM (PMHAHCUpamka KOMIIAaHHMja, IIOPECKU CHUCTEM M INPaBHU CHCTEM)
KOjU Cy Tpe OTHouumama Iio0anu3aluje padyHOBOJCTBA  ONpe/esbUBAIU
padyHOBOJCTBEHHM CHCTEM jeAHE 3eMJb€ M, CaMHUM THM, JOBEIM JO TI0jaBe
Mel)yHapoJHUX pa3iuKa y CTaHmapauMa M Ipakcama (PUHAHCHJCKOT H3BEIITABamba.
OcuM MOTHBA YCIIOBJbEHUX NMPETXOJHUM (paKTOpuMa, KOjU Cy YIJIaBHOM 3ajeTHUUYKHU 32
CBE KOMIIaHHUje U3 MCTE 3eMJbE, MOjeJMHaYHe KOMIaHHWje MOTY Jla uMajy crenuduaHe
MOTHBE 3a MPUMEHY ojpel)eHHX pauyHOBOJICTBEHHX IOCTYyNAKa y LWJbY MCKa3HUBabha
KEJLEHOT M3HOCA JIOOWTKA W JKeJbeHe (UHAHCHjCKe cuTyanuje. Ha mpumep, Heke
KOMITaHHUj€ TeXe MCKa3MBamby BUIINX NOOMTAaKa Kako OM OCTaBWIIE TIOBOJHHHUJU YTHCAK
Ha TPXKUIITY KaluTajua, 0K JApyre *eje Ja UCKaxy HIKe JOOMTKe Kako Ou mmaie
yBputhe aprymMeHTe 3a CMameme IuBUAEHAM MWiM Iutata. CKIOHOCT Ka Bohemy
onpehene monmuTuke 10OMTKa MOXKe Aa OyJe Be3aHa U 3a MpUBpeaHy rpany. Ha mpumep,
jaBHa KOoMyHanmHa mpenys3eha, umje meHe cy OOMYHO peryinucaHe, MMajy MOTHB Ja
KOPUCTE padyyHOBOJICTBEHE TPETMaHE KOjU JOBOJE 10 HCKa3WBama HIDKHUX JOOMTaKa

Kako Ow y6ezu»ma Ap’KaBy Oa MNPUXBATH noBehame [ICHAa BHUXOBHUX IMPOHU3BOJAA WJIN

3 Doupnik and Perera, op.cit., p. 103.

3% McGee, R.W. (2006), "Adopting and Implementing International Financial Reporting Standards in
Transition Economies, in: Gregoriou and Gaber, op. cit., p. 202.

435 Deloitte, 2008 IFRS Survey: Where Are We Today?, op. cit., p. 4.

43 Nobes and Parker, op. cit., pp. 156-165.
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ycnyra. [Topen Tora, MmotuBH 3a npedepupame onpeheHnx padyHOBOACTBEHHX MPaKCH
MOTY Ja TpoM3Wia3e W3 WHEpIHje KOMIIAHHWja, OJHOCHO MUXOBOI HACTOjama Ja
npena3ak Ha IFRSs ocTBape y3 mT0 Mamke U3MeHa Yy CBOM pauyHOBOJCTBEHOM CHUCTEMY.

Nnak, nocrojame npedepeHuuja ka ogpeheHuM padyHOBOJCTBEHUM MpaKcama
Hehe camo mo ceOu OWTH TOBOJFHO YKOJHMKO HEMa npocmopd, Tj. MoryhHocTH 3a
BUXOBY TpUMEHYy. Y ciydajy Kommanuja koje ciene IFRSs, mmpuny mpocropa 3a
n300p pauyHOBOJCTBEHUX IPAKCH y LIMJbY BOhema MOJIUTHKE JOOUTKA ONpeebyjy ABe
rpyne ¢dakropa. IIpBa rpyna ¢akxtopa npousunaszu u3 kapakrepuctuka camux IFRSs,
JIOK je Ipyra Tpylia Be3aHa 3a Mpolece HBHUXOBE yrpame Y HAMOHAIHE PETyIaTopHe
OKBHpE (PMHAHCH]jCKOT W3BEIITABAKa U CYNIEPBU3HjE IbHUXOBE IPUMEHE.

Mehy dakrope HekonsucteHtHe npuMene IFRSs y mpakcu koju cy moBezanu
ca kapakTepuctukama camux [FRSs cmanajy:

e [pa3HHUHE y CTaHJapJUMa,

® OTBOpEHE OIIIHje Y CTaHAapaAuMa,

e [PUKPUBEHE OIMIMje Yy CTaHJapAMMa U HENPEeUU3HU KPUTEPUJyMH 3a
MIpU3HABamk-e eJeMeHaTa (Mo3ulnja) GUHAHCH]CKUX H3BEIITaja U

e mortpeba 3a mpocyhuBameM NPUIMKOM Mepema TOo3HIrja (QUHAHCH)CKUX
M3BEIITAja.

HNako TASB HemnpecTaHo MTOHOCH HOBE M ycaBpmasa nocrojehe cranmapae y
CKJIaJy ca IpOMEeHaMa IOCJIOBHE MPaKce, U3BECHE MPa3HUHE Y CTaHAapAuMa, Y CMUCITY
HEJ0CTaTKa pelleka 3a HeKe crelr(puyHe pauyHOBOJCTBEHE MpobiaeMe, MPakTHYHO je
Hemoryhe u3oehu. Tora je cBecran u IASB, koju y cBoM cranmapay mnocBeheHOM
pPadyHOBOJICTBEHUM IIOJIUTHKAMa, IPOMEHaMa PadyyHOBOICTBEHHUX MPOIIEHA U TPeIIkaMa
(IAS 8) uctnue ma, y OXACYCTBY CTaHAapia WIM TyMadewma KOje TaHTupa HEKy
cnenuduuHy TpaHCaKIMjy WM Jorahaj, cactaBibaun (GUHAHCH]CKUX U3BeIITaja Tpeda
Jla KOPUCTE CBOje MpocyhuBame, y3 ociamame Ha (a) 3aXTeBe U CMEPHHUIIE Ca/Ip)KaHe y
IpyTUM CTaHJApANMa W TymMademnMa rnocsehennm camaaumM npodiemuma u (60) IASB-
oB KoHuenrtyaaHu okBup. CacTtaBibaum ce ynyhyjy M Ha pa3smaTpame HajCKOPHjUX
JOKyMEHaTa Jpyrux JOHOCHJAla CTaHAap/a KOju Cleie CIMYaH KOHIENTYalTHH OKBHD,
ocCTaJie pauyHOBOJICTBEHE JINTEpAType U MpuxBaheHe rpaHcKe mpakce.

[Mpumep craHmapaa Koju oOcCTaBjba 3HA4YajaH MPOCTOP 32 Pa3IHUIUTE
pauyHoBojicTBeHe mpakce jecte IFRS 4, koju Tanrmpa camo omnmTa mNUTama
padyHOBOJICTBEHOI TpEeTMaHa YroBopa O OCHrypamy, 0e3 Hyhemwa peliewma 3a CBE
npobyiemMe y oBoM mojpyyjy. Takohe, IFRS 6 octaBiba ocTa mpocTopa 3a pa3iudnTa
pelniema pauyHOBOJICTBEHUX MPOOJIeMa KOjU Ce jaBibajy y UHAYCTpHjH HadTe U raca.

CyouaBajyhu ce npasnunama y IFRSs, cactaBpaun puHaHCHjCKHMX M3BeIITaja
MOTY Jla OJJIy4e Ja HacTaBe ca JyrOTOJUINFOM HAIIMOHAIHOM TPAJWIH]OM, Tj.
TPaJIMIIMjOM KoOja je ycmocTaBibeHa mpe ycBajama [FRSs. ¥V cBakom ciyuajy, muma je

OCTaBJbCH U3BECTAH MAaHCBAPCKU IIPOCTOP, KOjI/I MOXXE Ja MMa HECTaTUBHC IMOCJICIHUIIC I10
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rinofanHy ynopenuBocT ¢puHaHcHjckux m3Bemraja. [Ipasanne y IFRSs mory mga momyne
¥ HAIMOHAJIHU PETyJaTopy (pMHAHCHjCKOT M3BEINTaBamba KPEHpameM CTaHaaplaa Koju
npenacraBibajy gonyHy IFRSs. YmpaBo To je y4uMHHMO aycTpalujcKd JOHOCHIIAIL
CTaHAapAa 00jaBUBIIM CONCTBEHE CTAaHAAp/e KOjU TaHTMpajy HEKa MHUTamba YyroBopa o
ocurypamy Koja Hucy Hamuia cBoje Mecto y IFRSs, kao u apyra nurama criermduyana
3a HAMOHATHO OKpyXerme.” MoryhHOCT [a HAIMOHATHM JOHOCHOLM CTaHIap/a
IIMPOM CBETa Ha Pa3lUuUT HayuH pemie npodieme kojuma ce IASB Huje GaBuo
IpEeJCTaBJba 10aTHY ONACHOCT MO I100allHy yIOpeaAUBOCT (PMHAHCH]CKUX U3BEILTAja.

Jenny ox OutHux kapakrepuctuka IFRSs mpencrasibajy oTBopeHe ommuje y
MOjeIMHAM CTaHAApANMa, OJHOCHO pAa3M4uTe MOTYhHOCTH 3a pPavyyHOBOACTBEHHU
TpeTMaH HUCTUX pPavyHOBOACTBEHMX IpobOjieMa, IITO MpeJICTaB/ba 3HAuYajaH H3BOP
pasnuka y npaktunaHoj npumenn [FRSs mmpowm cBera. Ykyman 6poj oTBOpeHHX omiyja
y CTaHAapAMMa ce TOKOM IOCIEeABUX ABaJeceT roJuHa, kao pe3ynrat Hanopa IASB-a,
onHocHo [ASC-a, xoju cy 6unu Hapounto uHTeH3UBHU 1993. 1 2003. ronune, 3Ha4ajHO
CMamno 1 Tpeba 0YeKHBAaTH HETOBO Jajhe cMameme y OynyhHocT. Kapakrepuctnanu
npumepu curyanyja y kojuma IFRSs nanac nyzne nse nim gak Tpu MoryhHOCTH jecy:

e yTBphUBame BPEIHOCTH KpajHbUX 3ajMXa M TPOILKOBA JIUCIOHMPAHUX
3anmxa, rzae noctoju moryhnoct uzbopa usmehy FIFO merone u mertome mpoceuyHHx
TpomkoBa (IAS 2),

e iacupukanuja uciulaheHnx M HamwiaheHMX KaMaTa W JAMBUICHIU Y
M3BENITajy O HOBYAHMM TOKOBHMMa, TPH 4YeMy MocToju MoryhHOCT m30opa mu3mely
BUXOBOT TPHKA3MBamba y OKBUPY HOBYAHMX TOKOBAa II0 OCHOBY OIEPAaTUBHHUX
aKTUBHOCTH, aKTUBHOCTH (PMHAHCUpAaHka UM aKTUBHOCTH MHBecTupama (IAS 7),

® TPOLCHHUBAKHE HEKPETHUHA, IOCTPOjeHha, ONPEeMe M HEKMX HEMATePHjaTHUX
yllaramba HAaKOH WHUIMjaJIHOT MpU3HABama, rie MocToju MoryhHocT m3bopa usmely
MoOJIeJIa UICTOPHjCKOT Tporika u Mozena ¢ep Bpeanoctu (IAS 16 u IAS 38) u

® TpEeTMaH 3ajeIHUYKHX IMOIyXBaTa Y KOHCOJIHMIOBAHUM HM3BEIITAjHMa, TC j&
JOonyuITeH u300p usmely mMeroze mpornoprroHaJIHOI KOHCOIHUIOBamka U equity MeTojie
(IAS 31).

[TpunukoM moHOMIEHa OUTYKE 0 N300pY jelHEe Ol METONa U3 CeTa MOHyleHuX
MOHOBO JI0 HM3pakaja Iojla3d Tpajulidja YCHOcTaBlbeHa mpe ycBajama IFRSs. Ha
npumep, nonazehu o yKopemeHe Tpaauluje, o OpUTAaHCKUX KOMIIAaHHMja C€ MOXKe
ouekuBatu npumeHa FIFO merome oOpauyHa 3anmmxa, a o kommnanwja u3 Hemauke
MPUMEHA METO/IC MTPOCEUYHHUX TPOIIKOBA.

CrenuduyHy KaTeropujy OTBOPEHHX OIMja TPEACTaBbajy OHE KOje HYIU
IFRS 1, xoju ce 6aBu mpoOieMoM Tmpenacka KOMITaHHja ca HAMOHAIHUX CTaHAapla Ha

IFRSs. M3mely ocranor, oBaj craHmap/ laje cacTaBjbadynMa (PUHAHCH]CKHX H3BEINTaja

457 PricewaterhouseCoopers (2010), op. cit., p. 141.

285



MpaBo Jia, MPUIMKOM cacTaBJbamba MPBOT ceTa u3BemTaja Ha 0a3u [FRSs, oupajy uzmely
(a) monoBHe mpoueHe goodwill-a u (0) mpey3uMama HBETOBOT 3aTE€UYEHOT H3HOCA (Tj.
M3HOCA KOjH je HACTao MPUMEHOM IMPETXOJHO BakehWX HAIMOHATHUX CTaHjapna), 0e3
MOHOBHE MporieHe. [IomTo ce HalMOHAIHU CTaHAapu, Kao IITO je paHHje UCTAKHYTO,
3HAYajHO Pa3NMKyjy N0 THTamky pPadyyHOBOACTBEHOr TperMmaHa goodwill-a m momro
NpBHU ceT (MHAHCH]CKUX n3BemTaja Ha 0a3u IFRSs unHM mona3Hy OCHOBY 3a YMTaB HH3
HapeJHWX W3BEINTaja, jaCHO je Ja ommuje Be3aHe 3a u3Hoc goodwill-a y mpBuM
n3Bemtajuma Ha 6asu IFRSs Mory y nyrom poky aa ocTBape HeraTMBaH yTHLAj Ha
rio0aHy yrmopeanBoCT (PMHAHCH]jCKHAX W3BEIITaja.

Jom jemHy cnemmduYHY KaTeropHjy OTBOPEHHX OIIHMja YHWHE OHE KOje
npoucTudy M3 (PIEKCHOMIHOCTH y MOIJIEeAy JaTyMmMa CTylama Ha CHary HOBHUX WM
peBUIMpaHuX CTaHAapaa. Hamme, mpuiamkoMm o0jaBipHBama CBakor craHmapaa, IASB
yIBphyje JaTyM HEroBOr' CTylama Ha CHary, i TO y BHJy KOHCTaTaluje Aa "cTaHnapa
BaKM 3a TOJUIIbe (UHAHCHjCKE W3BEIITaje KOjU CE CacTaBibajy 3a TMEpHOJE KOju
nounmy 1. janyapa 20XX. roguHe WM HAKOH TOT JaTyMa', IpH 4eMy ce KOMITaHHjama
O00MYHO JOMyYIITa J]a ca leTOBOM MPUMEHOM IOYHY U Tipe yTBphenor poka. Ha mpumep,
IASB je kpajem 2006. roqune ycojuo IFRS 8 mocsehen nzBemraBamy 1Mo cerMeHTHMA,
kao 3ameHy 3a IAS 14. IFRS 8 je ctynuo Ha cHary 1. janyapa 2009. rogune, npu yemy
je ocraBibeHa MOryhHOCT paHuje mpuMeHe. To mpakTuyHo 3Ha4n fa cy y 2007. u 2008.
TOAMHU TApaJIeTHO ET3UCTHpajia JBa pa3iMuuTa CTaHAapAa KOjH TaHTUPAjy HCTH
pauyHoBojicTBeHH npobsieM — [AS 14 u IFRS 8, a kommanuje cy morne na cineae 6uino
koju on mwux. llouwetkom 2007. rommue [ASB je peBuampao cranmapa mnocehen
TpomkoBuMa mo3ajMipuBama (IAS 23), mpu demy je kao maTym cTymama Ha CHary
peBUIMpaHe Bep3uje cTaHaapaa Takohe o3naveH 1. janyap 2009. rogune, y3 MoryhHOCT
paHMje IpUMEHe, IITO 3Ha4u Ja Cy A0 TOI pOoKa MapalieIHO €r3uUCTHpalie ABE Bep3uje
uctor crangapaa. [lakmne, ¢iaexkcuOMIHM POKOBHM 3a MOYETaK NPHMEHE CTaHaapiaa y
OCHOBH HMMajy HCTH e(dekaT Kao W OINIUje y caMuM cTaHgapamma. Mako mepmon
napajenHe er3UCTCHIMje JBajy aJITepHATUBHHUX CTaHAAp/Aa WIN JBEjY BEp3Hja HCTOT
cTaHmapaa (crape W HOBE) HE Tpaje ayro (He BUIEe oJ 2-3 TonuHe), KOHTUHYHPAHO
Kpenpame U ycaBplllaBame CTaH1ap/a JJOHOCH HOBE CIIydajeBe MapaJiesIHe er3UCTeHI]je
U, CAMUM THM, CTBapa HOBE M3BOpE pa3iuKa y npaktuuHoj npumenu IFRSs, ne camo Ha
rio0aHOM TUTaHy, Beh 4ak U Ha HUBOY jeIHE 3eMJbE.

Ocum otBopenux omuja, [FRSs caapxe m OpojHe NpHKpUBEHE ONIHjEe U
HenpenusHo (opMyjIucaHe KpUTEpHUjyMe 3a NpHU3HABaWmE eJeMeHaTa (PUHAHCHjCKHUX
u3BemTaja (cpeacraBa, obaBe3a, MPHUXOJla W pacxoja), KOoju JoJaTHO moBehaBajy
MpOCTOp 3a BpIICHKE H300pa OX CTpaHe cacTaB/bada (PUHAHCH]CKHX W3BEIITaja.
KapakTepucTnuan nmpuMepy CUTyalHja y KOjuMa Ce CacTaBJbayd M3BEIITaja CyodyaBajy

ca NMPUKPUBEHUM OIILMjaMa WIN HETIPELIU3HUM KpUTEPHjyMUMa 3a IPU3HABAE JECy:
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e JleTEpMHHHCAHKE 3HAYAJHOCTH (MaTepHjaqHOCTH) nojenuHux craBku (IAS
8),

® pAYyHOBOJCTBEHH TPETMaH YroBopa O M3TPalibH, TJE CE METOJ MpPOIeHTa
3aBpILETKA PaJoBa KOPUCTH CaMO aKO CE€ UCXOJ YroBOpa MOXKE MOY3JaHO MPOLCHUTH
(IAS 12),

e acuduKalnuja JIU3UHra Ha (PMHAHCUJCKU M ONEPATHBHU y 3aBHCHOCTH O]
TOra Jia JId J10J1a3u /10 MpeHollewa "HajBeher nena pusuka U KOpUCTH' ca JaBaola Ha
kopucHuka nusunra (IAS 17),

e yTBphuBame (QyHKIHMOHAIIHE BallyTe, KOje ce Bpmm Ha 0asu Beher Opoja
kpurepujyma (IAS 21),

e wuneHTH(UKAIM]a 3aBUCHUX Tpeay3eha Ha 6a3u "mohu koHTpone" (IAS 27),
OpuIpyX)eHux (acomupaHux) mnpeny3eha na Oasu "3HauajHor yrtunaja" (IAS 28) u
3ajeJHHYKUX MOJyXBaTa Ha 0a3u "HayWHA JOHOMICHA CTPATETHjCKUX (PMHAHCH]CKUX U
onepatuBHux oqryka" (IAS 31),

e wuneHtudukanmja obe3Bpehema cpencraBa, Koja ce BpmM Ha 0a3u Beher
Opoja kpurepujyma (IAS 36),

e mpu3HaBame NOKpuha, Koje ce Bpmu Ha 0Oa3u "BepoBaTHOhe ojuMBa
pecypca" (IAS 37),

e KanMTalIM30BamE TPOILIKOBA pa3Boja, MOJA YCIOBOM Ja je 3a10BOJbeH Behu
6poj kpurepujyma (IAS 38) u

e oJnpehuBame M3BemTajHUX cerMeHaTa Ha 06a3u Beher Opoja daxrtopa (IFRS
8).

[Mperxoxne cuTyarwje NpeacTaBibajy, YAHU ce, Hem30exHy mocneauiry IASB-
OB€ OpHjeHTallMje Ha CTaHJap/e 3acHOBaHE Ha NMpuHUMNUMA. V3 ucTor pasznora, HU
MHOTa Tymauewma He obuiyjy netasbuma. llomro IFRSs xao nenuna (crangapan u
TyMadema) He caJpKe jaCHe M NMpEun3He KPUTEPHjyMe 3a PadyyHOBOJICTBEHH TPETMaH
OpojHMX TpaHCakmMja W Jorahaja, HEONMXOTHO je 1a cacTaBbayl (HUHAHCH)CKUX
u3BelITaja, Ha 6a3u npocyhuBama, ClO3HAJy BUXOBY €KOHOMCKY CYIITHHY U ONpeaese
anexkBataH TpermMaH. Haumn Ha koju he cacraB/bauu H3BEIITaja HPOTYMAuUTH
eKOHOMCKY CYIITHHY HEKe TpaHcakuuje wiu gorahaja y 3Ha4ajHO] MEpH 3aBUCH O]
OKpy)XeHha y KOME HBE W paje, OJHOCHO BPEIHOCHHX CTaBOBa JPYIITBA KOME
npunanajy. Ha mpuMep, Hemauke pauyHoBol)e olpe3Huje Tymaue ped "BepoBaTHO", Koja
ce gecto cpehe y IFRSs, y mopehemy ca amepudkum pallyHOBoljaMa.458

PauyHoBonCTBeHA mpocyhuBama HHCY Be3aHa CaMo 3a MPU3HABAE MO3UIIH]A
(MHAHCH]CKUX M3BEIITaja, Beh UTEKaKo Joyasze 10 u3paxkaja U MPUINKOM yTBphuBama

BUXOBHUX BpenHocTH Ha 6a3u IFRSs. Hanme, y cBuM cutyanujama y KojuMa He TIOCTOje

458 Nobes and Parker, op. cit., p. 161.
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€r3aKTHH W OOjeKTUBHH KPHUTEPHjYMH 3a Mepeme, pa30opHuTa MpoleHa padyHOBOha
MpeCTaBJba jeInHO periere. [IpuMepn TakBUX cuTyamnuja jecy:

e yTBphHBame HETO MpojaajHe BpeaHoctyu 3ammxa (IAS 2),

e m300p aJeKBaTHE METOJE OTIMCHBAakAa W YTBpHUBAmE KOPUCHOT BEKa
Tpajama U pe3uayaHe BpeAHOCTH (JIMKBUAALMOHOT OCTAaTKa) HEKPETHUHA, IIOCTPOjemha,
orpeme u oapehernx nemarepujanaux ynarama (IAS 16 u IAS 38),

e yTBphUBame n3Hoca ooe3Bpehema cpeacrara (IAS 36),

e yrBphuBame Bpeanoctu nokpuha (IAS 37) u

e yTrBphUBame (Qep BpeAHOCTH cpelcTaBa M obOaBe3a rie roi CTaHIApAU TO
3axTeBajy WIH je KOMIIaHHja cama onadpaina Mozen (ep BpeIHOCTH.

Komnanmje w3 paznuuutex 3emaba cBerta koje ciene IFRSs wucnosbuhe
pa3nuyuTe CKJIOHOCTH NPWIMKOM Mepema MO3ulMja (PMHAHCHJCKUX H3BEIITaja, MOJ
yTHIAjeM KyaType, TpaJuldje W TOopeckux mpomuca. Ha mnpumep, Opurancke
KOMIIaHUje, IO TPAaIuIHjH, TEXKE jCTHOCTABHHjUM pEXHMHMA OTIHCUBAMmA, KOjU
NoJpa3yMeBajy NPUMEHY MPaBOJIMHUJCKE METO/E, Pe3UIyalIHU OCTaTaK jeHaK HyJlId U
Bek Tpajama oA 10 ronuna. Komnanuje n3 Hekux 3eMasba KOHTHHEHTanHe EBpore, mon
YTHIIQjeM TOPECKUX NPOIHUCA, TPAAUIHUOHAIHO Cy KOPUCTHIIE IETPECUBHY METOMY
OTIIHCA, y3 TEeXHbY Ka IITO KpaheM KOpUCHOM BeKy Tpajama. lIpouemeHn u3HOCH Y
(hMHAHCHjCKMM HM3BEIITajUMa KOMIIaHWja W3 jeJHE 3eMJbE 3aBHCE WU OJl TOra Ja Ju Y
JOTUYHO] 3eMJbH TIpeoBial)yjy mpedepennuje npema onpe3HOCTH Wik ontumu3My. Ha
npuMmep, ako mpeoBialyje CkIoHOCT Ka ompe3HoctH, Beha je BepoBatHoha ma he
KOMITIaHHWje J1a oabepy OTIIMCUBALE 10 JIETPECUBHO] METO/H, Y3 Kpahu Bek Tpajama u
HWXH MPOLICHEHN PE3nyalHu OcTaTak, kKao u aa he cBoja mokpuha (pe3epBucama) aa
MIPOIICHE Y BUILIEM H3HOCY.

3HavajHy ynory y HanopuMa [ASB-a Ha ruiaHy npeBasmiakema pasiuKa y
npocyhuBamuMa Koje Cy MpOy3pOKOBaHE KyITYpOJIOIIKUM (akTopuma Tpeba na mma
koHnentyanaun okBup IFRSs, koju, 3ampaBo, mpexacraBma "[ASB-oB wm3BemiTaj o
COIICTBEHO] pauyHOBOJICTBEHO] KYJ'ITypI/I"459. 3a ocTBapeme UCTUHCKE PAaUyHOBOCTBEHE
KOHBEPTCHIMje, HEOMXOJHO je Ja KOHICNTyaTHH OKBHp, KOjU je a0 camga Ouo
MPEBAaCXOJHO yCcMepeH Ka o00e30ehery KOH3MCTEHTHOCTH CTaHaapla U IpyXKamby
CMEpHHUIIA 3a CUTYyalije Koje HUCy oOyxBaheHe crangapauma, A1001je HOBY YJIOTY, Koja
ce orieaa y MpoMOBHCamky (yHIaMEHTATHUX OCHOBAa (DMHAHCH]jCKOT M3BEUITaBama Ha
HauYMH KOjU TIpeBaswia3u TocTojehe Kyaryposomke pasnuke wu3Mely 3emarpa.
AxtyenHu mpouec pedopMe KOHLENTYaJHOT OKBHMpA, YMja CYIITHHA ce€ orjieia y
NPEeUCIUTUBAkY U MOAU(UKOBamY THX (YHAAMEHTAIHUX OCHOBA, MpEACTaBiba 100py

MPUIKKY 3a NpUOIMKaBambe caMOr OKBHpPAa MHTEPECEHTHMA IIMPOM CBETa, U TO KpPO3

43 Whittington, G. (2008), "Harmonisation or discord? The critical role of the IASB conceptual
framework review", Journal of Accounting and Public Policy (Vol. 27, Issue 6), p. 497.
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BUXOBY YKJbYUSHOCT y TIpolec peopMe U yBakaBame BUXOBUX MMOTpeda U MHTEpeca.
Pedopma koHIENTyamHOT OKBHpa, Kao jelaH O] Haj3HAYajHUjUX CETMEHATa IPOjeKTa
kouBeprennyje IFRSs u GAAP CAJl, Tpeba na mpyku MOTYRHOCT OHMMa KOjU HHUCY
YUECTBOBAJIM Y JIOHOILIEHY NMPETXOHE Bep3Hje OKBHpa (Kao IUTO Cy MHOre 3emibe EY)
Ja W3HECY cBOj cTaB. Jlakje, y IMJbYy TOCTH3ama ITO Behe yjeIHAYeHOCTH MpaKCh
(uHAHCHjCKOT M3BEIITaBama Ha TiIo0aHOM IUTaHy, (opmanHo npuxsBatame IFRSs ox
CTpaHe HallMOHAITHUX perynaTtopa Tpeba na Oyae nmpaheHo mocTu3ameM MTO je Moryhe
Beher creneHa riodanaHe carjgacHOCTH O QyHIaMEHTAIHUM NPUHLIUINMA KOJU CY Y BUX
yrpahenn.

Ha 6a3u npeTxoquux m3narama MOXKe ce KoHCTaToBaTH na, nako IFRSs nonoce
Hampelak Ha IulaHy noBehama MelyHapoiHe YHNOpPEeIMBOCTH U KOH3UCTEHTHOCTH
(MHAHCH]CKUX HM3BEIITaja KOMITaHUja, (PMHAHCH]CKO M3BEIITABAKE Y CBAKO] 3€MJbU H
Jajhe OCTaje HalMOHATHO 000jeHO, Tj. W Jajbeé HOCH MeyaT MPEeTXOJHO Bakehux
HallMOHATHUX cTa”gapaa. O ToMme jacHO TOBOpE pE3yJNTaTH jeIHOT EMIMPH]jCKOT
UCTpaXMBama, KOj€ je OTKPWIO pas3iMKe y MpakcaMa (UHAHCHjCKOT W3BEIITaBabha
OpUTaHCKMX M HeMaukux KommaHuja koje ciene IFRSs. [Ipyro mcrpaxkusame, Koje je
cupoBeo Muctutyt oBnamheHux padyHoBoha Enrmecke u Benca na y3opky ox 200
KOTHpaHUX KoMmnaHuja u3 24 3emsbe EVY oTkpmiio je pasHOBpCHOCT y Kopullhewmy
omuuja caapxkanux y IFRSs, ve camo mmel)y 3emaspa, Beh m m3mely pasmuaurux
nenaTHOcTH. VICTO uUCTpakmBame je TOKa3ajlo Ja caMoO Maild Opoj EBpOICKHX
KOMITaHHja KOPHCTH MoryhHOoCT Mepema cpeactaBa no ¢ep speasoctn.’® Tpehe
UCTPaKMBamke, KOje je y LEHTap NaXmke CTaBWIO 16 pauyHOBOJACTBEHUX NHTama y
KOjuMa cy mocTojane MeljyHapoaHe pasnuke rnpe ycBajama IFRSs ox crpane 3emaspa u3
KOJUX TMOCMaTpaHe KOMIaHWje MoThdy W Koj kojux IFRSs momymirajy Bapwjarmje,
MOKa3aJlo je Ja cy pasiHke ocTajne M HakoH mpenacka Ha IFRSs, 1j. na cy kommanuje
3aapsKane HaMOHANHe Tpagummje. !

[Mopen kapakrepuctuka camux IFRSs, Tj. OpojHHX OTBOpPEHHX MUTaMma YHjU
KOHauaH OJroBop Tpeba Ja Jdajy cacTaBjbaud (PUHAHCHjCKHX W3BEINTaja, 3HAYajaH
MPOCTOpP 32 pa3luKe Yy padyHOBOJCTBEHHMM Ipakcama kommaHuja koje ciene IFRSs
HacTaje M MPUIMKOM HUXOBE YIpaamhe Yy peryJaTopHe OKBHpPE (PUHAHCH]CKOT
U3BElITaBaka 3eMajba M H3rpajkbe MEXaHH3aMa 3a MOJCTULAHE HUXOBE INPHMEHE.
Hauwme, npunukom yrpaame IFRSs y HanuonanHe peryiaTopHe OKBHpE, MOTY Ja ce
MojaBe OJICTyIAama O] ’bUXOBE OPUTHHAIHE Bep3Hje, M To u3 cieaehux pasmora:

1. momudukanuja onpendu IFRSs on cTtpane HanmoHamHUX perymnaropa,

2. Kalllkbewa ca yrpaJmboM HOBUX WIM W3MEHEHHMX CTaHAAp/Aa WIH OJylarama

MMOYE€TKa lbUXOBE MIPUMCHE U

460 Nobes and Parker, op. cit., p. 165.
4! Kvaal, E. and Nobes, C. (2010), "International differences in IFRS policy choice: a research note",
Accounting and Business Research (Vol. 40, Issue 2), pp. 173-187.
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3. rpemaka y npeBoxay IFRSs.

Mnore 3emusbe IFRSs mpuxBaTtajy Ha WHIMPEKTaH HAYWMH, TAaKO MITO HX
NPeTBapajy y COINCTBEHE CTAHIApAE, y3 MOIUTOBAKE Mamke WIM BUIIE KOMIUIMKOBaHE
NpoLeype YCBajama O CTpaHE€ MEPOAABHOI PEryJIaTOpHOI Teja, Kojeé MO CBOM
KapakTepy Moxe na Oy/e HallMOHAJIHO (Kao INTO je, Ha MpuMep, y AycTpaiuju), Wiy,
MaK, 3ajeIHIYKO 3a TPYIy 3eMalba (Kao MITO je ciydaj ca 3emibama EBporicke yHHje).
[Tpu Tome, IASB-oBu cTanmapau mory na Oyay yrpalleHu y HallMOHAJIHW PEryjIaTopHU
OKBUp 0€3 WKakBUX HW3MEHa, INTO ce Hajuemhe W mgoraha, anmm u Ja mpeTpre
oarosapajyhe Mmomudukanmje y nuiby npuiarohaBama crieliuGUIHIM OKOIHOCTUMA. Y
HEKUM CIlydajeBHMa ce MOAW(UKAIMjEe OTjielajy caMoO y eIMMUHHCAIY M0jeIUHUX
OMIlMja 3a PadyyHOBOJACTBEHM TpeTMmaH. Ha mpumep, mpunukom yrpaame I[FRSs y
perynatopHu okBup bpasmna, m3zbpucane cy onpende Koje IOMyIITajy MEePHOAUTHY
peBajopu3anyjy nosuiuja GUHAHCHjCKUX M3BEIITAja, JOK je Y AYCTpaluju yKIOHEHa
MoryhHOCT oOpauyHaBama 3ajelHUUKHUX IOJyXBaTa 10 METOIU MPONOPIHOHATHOT
KOHCOJIMIOBama, IMTO 3HAYM 1A je KOMIIaHMjaMa U3 OBE 3€MJbE Ha pacrojiaramy ocTaja
camo equity mertoma. Mako Opucame TNOjeIMHUX ONIHja JOBOJH OO OJCTYIarmba
HalMoHaIHUX ctanaapaa ox IFRSs, 3a komnanuje koje 1ociae1Ho MOITYjy HallMOHATHE
ctannapje ce e Moxxe pehu na oxacrynajy ox IFRSs. 3naTHO 0306usbHUjU TIpoOIEM 1O
rio0anHy yrmopeauBOoCT (MHAHCHjCKUX HM3BEINTaja HACTAje YKOJIMKO HEKa 3eMJba WU
rpyna 3eMajba CymTHHCKH m3MeHu oapende IFRSs, xao mro je yumnmma EBpormcka
yHHja ca oapeadama [AS 39. JIpyru npumep cy Ounununau, Koju Cy U3BPUININA U3BECHE
moaudukanuje IFRSs kako O komnaHujama OJaKIany Mpeia3ak Ha HhUX.

[Tpomec yrpaame CBakOr HOBOT WJIM PEBUAMPAHOT CTAaHAApAa M TyMadcma y
HAIIMOHAJHH PETyJIATOPHHU OKBHP OJIBHja C€ HA PAa3JIMYUT HAUHMH OJ 3€MJbE JI0 3eMJbE U
UMa pa3IMuMTy IOYXKHUHY Tpajamba. YKOJIMKO HeKa 3eMJba HE YCBOJU CTaHAap] HIU
TyMadewme Ha BpeMe, Tj. 10 AaHa Koju je IASB 03Hauno kao 1aH HEroBor cTynama Ha
cHary, mojaBuhe ce pasnmuka m3mely Bepsuje IFRSs kojy morwyna 3emspa crieam u
Bep3Hje KOjy clieie 3eMJbe KOje Cy Ha BpeMe OKOHYAJIE TpOoIeC ycBajama. Y HEKUM
3eMJbaMa ycarjallaBame peryjlaTopHor okBupa ca nu3menama IFRSs kacHu rogunama.
Ha npumep, y En CanBagopy cy y 2010. roaunu Ouivm MEpoAaBHH CTaHAApIHN Koje je
IASB noneo 3aksbyuno ca 2003. rogunom, a vu Ilepy 1o 2010. roarHe HUje TPUXBATHO
W YIpajiio y CBOj PEryJaTOpHU OKBHpP cBe cTaHmapzae koje je IASB o06jaBmo Tokom
NPeTXOJHMUX TOAWHA, Kao HH H3BECHA TyMauema. MelytuMm, HH O1aroBpeMeHO
yCBajalbe€ CBUX HOBMX WIM H3MEHEHMX CTaHJapla He TrapaHTyje ayTOMaTCKU
OJaroBpeMeHM IOYeTaK HUXOBE INPHMEHE O]l CTpaHe KOMIIaHWja, jep HalMOHAJIHU
perynatop (pUHAHCHjCKOT W3BEIITaBaFkba MOXKE Jia JIOMMyCTH KOMITaHWjaMa (CBUM WIIH
caMoO HEKMM) Jia TIoueTak TpuMeHe ojanoxke Ha onpeheno Bpeme. [Ipumep 3a To je
ITakucTaH, Koju je OaHKama JIOIyCTHO J1a OJUI0KE MMOYETaK MPUMEHEe YETUPU CTaHIapaa

(IAS 39, IAS 40, IFRS 7 u IFRS 8). [logatHu npoOjem ce oriefa y YHmhEeHUIU Ja Y
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HEKUM 3eMJpama (kao mTo cy Ayctpanuja U Bemmka Bpuranuja) moctoje kommanuje
YHja MOCIOBHA TOJMHA He mouumke 1. janyapa. Ha mpumep, KoMmaHMja 4rja MOCIOBHA
roguHa mnouumme 28. geneMOpa HHje y o00aBe3d Ja INPWIMKOM cacTaBlbamba
(vHAHCHjCKMX W3BENITaja 3a Mepuoj] Koju moumme 28. aenemOpa 2012. cnenun
CTaHAapAe KOju cTymajy Ha cHary 1. janyapa 2013. rogune (kao mro cy IFRS 9-13). To
3Haun na he oHa kopuctutu Apyraunjy Bep3ujy IFRSs y omHocy Ha xommanujy 4uja
MOCIIOBHA TroJIHA Movnmbe 1. janyapa 2013. roaune, Tj. caMo YeTHPH JlaHa KacHHje, Koja
je y obaBe3u na ycBoju HOBe cTaniapie. Kpajma mocnenuna Tora jecTe HelocTaTak
YIOPEIUBOCTH (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja KOMIIAaHMja 32 OOpAavyyHCKH TEPHOJI KOjU ce
3aBpmasa y 2013. ronuHu.

Pearyjyhu na w™omudukamuje IFRSs mnpunukom mwuxoBe yrpagme y
HaIMOHAJIHE perynaTropHe okBupe, MehyHaponna opranmsamyja KOMHCHja 332 XapTuje
OJ1 BpE€JHOCTH je, y cBOM JIokyMeHTy u3 2008. ronuHe, n3aana npenopyky KoMaHujama
Ja, y LIUbY JIAKUIeT pa3yMeBama (PUHAHCHUJCKMX W3BELITaja OJf CTpaHe MHBECTHTOPA,
NpyXe jacHy W Mpeuu3Hy HH(GOpMAIHjy O CTaHAapauMa Koje KOPHCTe Kao OCHOBY 3a
BUXO0BO cacTaBibame. Unak, npenopyka [OSCO-a ce He Moxke cMaTpaTH TyropouyHUM
peniemeM. JeMMHO UCTIPaBHO JAYTOPOYHO pelleke jecTe yrpaama IASB-oBux crangapaa
y HAIMOHAHE PEry/IaTOpHE OKBHpE Oe3 MKaKBHX Moupukarmja.**

[MpeBoheme IFRSs ca enrmeckor jesmka, kao jesnka Ha Kome ce oOjaBipyje
BUXOBA OpUTMHANIHA, 3BaHWYHA BeEp3Wja, Ha JpYyre je3WKe CBeTa HEMHUHOBHO
MoJpa3yMeBa pU3UK O] IPOMEHE HUXOBOr cMuciaa. HanMe, NOTHyHY €KBHBaJIEHTHOCT
IpeBo/ia OMJIO KOT' TEKCTa Ca HErOBOM OPUTMHAIHOM BEP3HMjOM HMj€ JIAKO OCTBApUTH,
MPY 9YeMy OTMACHOCT OJ] OJICTYIama OJf CMHCIIa OPUTHHAIHOT TEKCTa PacTe ca MopacToM
Opoja xopumheHux CTpy4yHHX TepmuHa. CraHmapaun (QUHAHCH]CKOT H3BEIITaBamba
yoniute, a camuM TUM U IFRSs, ympaBo o0uiyjy cTpydHHM TepMHHHMMA, 3a Koje je
4yecTo Telko npoHahu agexBaTtaH npesof. [loceban npoGieM npeacraBsbajy CETMEHTH
IFRSs koju caapxke HOBE KOHIICNTE HJIU ce 0OaBe MpoOJieMHMa KOjH Cy HEIOBOJHHO
MO3HATH WJIM YaK IMOTIYHO HEMO3HAaTH Yy MHOTMM HAalMOHAJIHUM KyinTypama. Yak u
HajTauYHUjH TIPEBOJ] TAKBUX CETMEHATa CTaHAap/a HE TapaHTyje MOTIYHO NPEHOIICHE
BUXOBE CylITHHE U Joruke. Crora, MoXe Jia ce MOjaBU CHUTyalja y Ko0joj ce "peun
MOY/Ia MOT'Y pasyMeTH, aiu He i KoHuentu" ",

O pasmepama oACTyIama MpeBoaa o opuruHATHEX oapendu [FRSs moBossHO
jacHo TOBOpe HapermHa Tpu npumepa. Hamme, IAS 41 3axTteBa na Oe3ycioBHa
cyOBeHLlja JpXkaBe y Be3M ca OMOJIOIIKMM CPeJICTBOM OyJe MpU3HATa Kao MPHUXOJ Y
TPEHYTKY KaJia KOMIaHHja [0 TOM OCHOBY CTEKHE MOTpa)kKuBame. AJIM, Y HOPBEILIKOM

npeBoay IFRSs, koju je o6jaBsben 2006. ToanHe, JONUIO je A0 MPOMEHE CYIITHHE TOT

462 Willemain, op. cit., p. 1.
493 Zeff, S.A. (2007), "Some obstacles to global financial reporting comparability and convergence at
high level of quality", The British Accounting Review (Vol. 39, Issue 4, December), p. 296.
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3aXTeBa, jep je MpHU3HaBamke NMPUXO0/a BE3aHO 32 TPEHYTaK MPWIMBA HOBIA MO OCHOBY
cyOBeHIIMje, a HE 3a TPEHYTaK CTHIAma MOTpakmBama. Pasjior 3a To je HeaaeKBaTaH
npeBoJ TepmuHa "receivable”, koju ce y IFRSs koprcTu 3a o3HauaBame MOTPAKHUBABHA.
Y HopBemkoj Bep3uju IFRSs oBaj TepmMuH je mpeBeieH kao "mottas", xojum ce
O3HaYaBa Ja je HEeIITO MPUMJBEHO M KOjU MPEeJCTaB/ba EKBUBAJICHT CHIJIECKOT TEPMUHA
"received". [pyru npumep je mopryrancka Bep3uja IAS 7. V opurunannoj, [ASB-ovoj,
BEp3UjH OBOI' CTaHJApAa, JaTa je AeUHHIMja TOTOBUHCKOT €KBUBAJICHTA KAo0 yJarama
"Koje MMa KpaTak pok gocreha, Koju je, perumo, kpahu ox Tpu Mecena”, kojom je IASB
MOKYyIIao /a n3berHe (GopMylHcame KPyTOr MpaBmia M Koja je MOTIYHO y CKIaay ca
NPUCTYIIOM H3TPagibH CTaHAapAa Ha Oa3u mpuHOuma. MelhyTum, y mOpTyrajickom
IpeBoay ped "peuumo" je M30CTaBJbeHa, YnMe je (uIeKCHOUIaH MPUHLUI NIPETBOPEH Y
yBpcTo npaBmino. Crora je y [lopTyramy 3HaTHO Teke OJOPAHHUTH CTaB J1a HEKO yJarame
ca pokoM jocrneha HE3HaTHO IyKUM OJ TPU Mecela y CYLWTHHU IpeacTaBiba
TOTOBUHCKM E€KBUBAJIEHT Yy Hopehemy ca HEKOM APYroM 3eMJbOM Yy KOjOj je MpeBOJ
kopektaH. Tpehu mpumep je mpeBon IAS 19 Ha Hemauku jesuk. [Ipema opurnHaiiHOj
BEp3MWjH CTaHAapna, AMCKOHTHA CTOMa 3a o0aBe3e M0 OCHOBY NEH3Wja yTBphyje ce Ha
0a3M KaMaTHE CTOIE HAa KOPIOpaTUBHE OOBE3HHUIIE, JOK C€ MpeMa HEMadKo] Bep3HjH
HCTOT CTaHaapAa oHa yTBphyje Ha 06a3u KaMaTHE CTOINE Ha WHYCTPHjCKE OOBE3HHIIC,
KOje TIPe/ICTaBIbajy YKy KaTerOpHjy o KOPIOPATHBHIX 00Be3Huma. '™

Crpuktny npumeny IFRSs o1 cTtpane kommaHuja mMpoM CBETa, a CAMUM TUM
u moBehame THoOaNHEe YMOPEAMBOCTH (PHHAHCHJCKMX W3BEINTaja, HUje Moryhe
OCTBapuTH 0e3 ehMKACHUX MOJICTUIAJHUX MEXaHU3aMa, YHja U3TPaJiha je Y UCKIbYUUBO]
HAQ/JISKHOCTH HAIMOHATHUX perylaTopHuX Tena. OBH MEXaHHM3MHU YKIBYUYyjy: (a)
obaBe3y peBH3Wje (MHAHCHJCKMX W3BEIITaja KoMmmaHuja, (0) cymepBU3Wjy paja
peBU30pa OJ CTpaHE HAMJISKHUX Telda U (B) CaHKIMjE€ 3a CBAKO KpIIEHE 3aKOHA U
crangapaa. [lomazehm onx Tora, HejeqHaka e€(QUKACHOCT IMOJCTHLAJHMX MeXaHU3ama
MoOJKe /a Oyzae 3HadyajaH U3BOp pas3nuka y nmpaktudnoj npuMmenu [FRSs Ha rmobamrom
IUIaHy, a Takolhe W y3pOK HEjeHAKOT KBaJHTeTa (PMHAHCHjCKOT M3BEIITaBama HM3Mely
3eMajba, MITO je MOX/Ja W onacHuje. biarn wim HeehrUKacHU MOJCTHIAJH MEXaHU3MHU
oMoryhaBajy KoMInaHHjaMa /1a HEKaKibeHO ozacTyne of oapenou IFRSs, unMe muxosu
(hMHAHCH]CKHM M3BEITAjU MOCTA]y HEYMOPEIUBU Ca M3BEIITajUMa KOMIIaHUja U3 3eMalba
y kojuma ce IFRSs crpuktHo momtyjy. C THM y Be3W, HHTEPECAaHTHHU Cy pe3yiaTaTh
JEHOT EMITHPUjCKOT HUCTpaXKMBarma, 0a3upaHor Ha 00eNoNamUBakbUMa ETUMATCKUX
koMmnaHuja HakoH mpenacka Ha IFRSs. HcrpaxuBame je mokazano Ja cy KOMIIaHHje

MoKa3ajle Mamy CIPEMHOCT Ja ce NoBuHyjy onpendbama IFRSs koje cy um Ouie

464 Nobes and Parker, op. cit., p. 159.
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peNaTHBHO HemosHaTe mpe ycBajama IFRSs.*> Om pesymratm momatso motephyjy
3Ha4a] euKacHUX MOJCTHIAJHMX MeXaHH3ama, KOoju Tpeba na oOe30eme CTPUKTHO

nomtoBame cBux ojpenou [FRSs.

S. OHEHA U HIEPCIIEKTUBE ITPOLECA
KOHBEPI'EHLHHUJE CTAHIAPAA ®PUHAHCUJCKOT
MN3BEHITABAILA

Omena yutaBor Tporeca riodanHe KOHBEPreHIUje cTaHmapaa (hUHAHCH)jCKOT
W3BEIITaBaka, Kao "MHUTama oJ oanydyyjyher crparemkor 3Haudaja 3a OyayhHoOCT

466
rII00aTHUX TPIKUINTA KanuTana'"

, MOJeE ce JaTH Ha OCHOBY aHanu3e paja [ASB-a, kao
BEroBOI KJbY4YHOr Hocuona. [la Om ce, mak, m3Bpmwia aHanuza pazna [ASB-a,
HEOTIXOJTHO j¢ Mohin 01 IeTOBUX MPOKJIAMOBAHKX IHJHEBA, KOJU Cy PaHH]C¢ HABEICHH.

Kana je peu o mpBoM Luiby, pa3BOjy jEAMHCTBEHOI ceTa KBaJUTETHHX,
pa3syMJbUBUX U NPUMEHJbUBUX TIJIOOAJIHUX PAavyyHOBOACTBEHMX CTaHIApjAa, MOXKE ce
KoHcTaToBatH /12 je [ASB ocTBapmo m3yseran ycmex, ¢ 003upoM Ha TO Ja je 10 caja
yCIeo Ja pasBHje ""CKOpo KOMITIETaH CET CTaHap/a, Koju Ou, ako O OWITM IPUMEH-CHH,
3aXTEBAJM OJ] KOMIIaHH]ja CAOMIITaBake KBATUTETHUX, TPAHCIAPEHTHUX U YIIOPEANBUX
nadopmanmja"*®’. Takse nudopmarmje Gre 61 0 KOPHCTH YHTABOM HH3Y KOPHCHHKA,
a Tpe cBera mHBecTHTOpuMa. Mmak, 3a710B0JbcTBO cTanmapanma IASB-a Huje moTtmyHo,
0 dYeMy CBemodYe H3BECHE 3aMepke Koje ce ymyhyjy Ha WHXOB padyH, a Kao
Haj3HaYajHUje Ce UCTHYY OHE KOjeé ce OJHOCE Ha MOopacT HMBOA KOMIUIEKCHOCTH M
JeTaJbHOCTH CTaHAapna, Tj. HUXOBO ylajbaBamkbe O] CTaHAapla 3acHOBaHMX Ha
OpUHIUNKMMA, W pacTyha mnpuMeHa KoHuenTta ¢ep BpeAHOCTH, O0e3 J10BOJHHOT
yTeMEeJbCHha Y KOHLENTYaTHOM OKBUPY.

Ha nmany npomoBucama CTpUKTHE MpUMEHE CBOjUX cTaHmapnaa, IASB je 6uo
3HATHO YCIEIIHHUjH O] CBOT npeTxoHuka, IASC-a. HauMe, TokoM JieBeieceTUX TOAMHA
1468

20. Beka, "HHjeqHa KOMIIaHWja HHUje Mopana na npumemyje IASC-oe cranmapne" ",

JoK naHac BehuHa 3eMasba cBeta 3axTeBa wiu jgonymTa npuMmeny IFRSs. TIpenaciu ca

495 Abd-Elsalam, O.H. and Weetman, P. (2003), "Introducing International Accounting Standards to an
emerging capital market: relative familiarity and language effect in Egypt", Journal of International
Accounting, Auditing and Taxation (Vol. 12, Issue 1), pp. 63-84.

466 pricewaterhouseCoopers, ViewPoint: Convergence of IFRS and US GAAP, op. cit., p. 1.

467 Ball, op. cit., p. 9.

48 7eff, op. cit., p. 301.
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HarmoHaHuX cranmapaa Ha IFRSs no cama, Ha w3HeHalerse MHOTHX, HUCY JOHEITH
3HaYajHUje TpoOiieMe, MaKo je ped O KPymHHM NpoMeHama. Jlocamamme HCKYCTBO
ropopu "ma ce (UHAHCHJCKU CBET YCIHEIIHO MPUIAroJu0 HOBOM M3BELITajHOM
jesuky"®, Ge3 sHauajHmjux TOTpeca Ha TpXKHMIITHMA KamuTama.  1llupoka
pacnpoctpamenoct [FRSs Ha rmobannom muany Huje mMoria aa OyJe JOCTUTHYyTa Oe3
noapuike OpojHUX MelhyHapoJHHX OpraHU3alMja W WHCTHTYIHWja, aJld U HAIIMOHATHHUX
perynaTopa (pUHAHCHjCKOT M3BELITaBamka U TPJKUILTA KanuTana. Jlocagamma u3narama
Cy TOKazaja Jia Cy Haj3Ha4yajHHju mojcTuiaju mupewma [FRSs momum ox ctpane (a)
Mebhynaponne opranmzanuje komucuja 3a xaptuje ox BpemHoctu (IOSCO), xoja je
2000. ronuHe MpemopydmMiIa CBOjUM WIAHUIIAMA Ja MHOCTPAHHM EMHUTEHTHMA XapTHja
on Bpennoctu aomnycte npumeny IFRSs, (6) EBponcke yHuje, koja je obaBe3ana cBe
KOTUpaHe KoMmaHuje jaa, moueB ox 2005. roguHe, CBOje KOHCONMHIOBaHE (PUHAHCH]CKE
u3BemTaje cactaBbajy Ha 0a3u IFRSs, u (B) Komucuje 3a xaptuje on BpemHocTH U
oepze CAJl, xoja je najmpe 2007. roguHe ykuHyna 00aBe3y WHOCTpPaHMX €MHUTEHATa
koju cnene IFRSs na nobutak u comcrBenn kammran cBojie Ha GAAP CAJl, a 3atum
2008. rommHe oOjaBmia cBoje Hamepe nga mnpumeny IFRSs namerne momahum
KOTUpaHUM KoMmaHujama. 3acHoBaHocT IFRSs Ha mpuHninnuma u GraexcuOuITHOCT Koja
U3 TOra TMpOW3WIA3H 4YMHE UX [PUXBATJBUBUM 32 3€MJbE€ Ca Pa3IMUYUTHM
PauyHOBOICTBEHMM TPA/HMIIA]jaMa M PA3THIHTHM HHCTHTYIHOHATHAM apaHkKMaHIMa. "
OHM Ccy NMpHUXBaTJ/BMBH HE CaMO 3a 3e€MJbE€ y KOjUMa Cy CTaHIApAM M paHUje Owmin
3aCHOBaHU Ha MpuHIMIUMAa (kao mTo je Benuka bputanuja), Beh u 3a 3emMibe y kojuma
j€ TpaJMIMOHAIIHO aKieHaT 6uo Ha mpaswiuMa (kao mrTo je Hemauka). bbux cnene u
3eMJbe OoOMYajHOT mpaBa (kao mTO cy Aycrpanuja u HoBu 3emann) u 3emibe
Koau(pukoBaHOT mpaBa (kao mro cy Mrammja n lllnanmja), ka0 M 3eMJbE Pa3THIUTHX
KyJITypa.

Ha mnany peanusanuje Tpeher muiba, Koju ce cacToju y Bohemy padyHa o
nmoceOHUM MoTpedamMa MajixX W CPeImbUX SHTHTETa W 3eMajba y pasBojy, IASB je no
caja TOCTHrao JAeIMMUYaH ycmex. Hawmme, ycBajame craHmapaa (HHAHCH]CKOT
M3BEIITAaBamka 32 MaJle ¥ CPElli-e CHTUTETE MPENICTaBJba, CBAKAKO, 3HAYajHO NOoCTUTHYhE,
Ny ce YMHU Ja Ha IUIaHy 3aJ0BOJbeHa cHelu(UUHMX HoTpeba 3emMaba y pPasBojy,
OapeM 10 caja, HHje TIOCTUTHYT 3alMaKeHUju ycrex. JelHa o Hajo30UIbHUjUX KPUTHKA
J0cCalalliber mporeca riobadHe KOHBEPreHIMje CTaHmapaa yIpaBO C€ OIHOCH Ha
3arocTaBbambe MHTEPECAa 3eMajba y Pa3Bojy y OJHOCY Ha MHTEpEce Hajpa3BUjEeHHjHX
3eMajpa, MPU YeMy, KakO MCTHUYy IOjeIUHHM KPUTHYApH, AOMHHAHTHY YJIOTY HMMajy

3eMJb€ Ca Pa3BUjEHUM TpXKUIITEeM Kanurtana, a npe cBera CAJl u Benuka Bpuranwuja,

4% Bennison, op. cit., p. 2.

470 Carmona, S. and Trombetta, M. (2008), "On the global acceptance of IAS/IFRS accounting standards:
The logic and implications of the principles-based system", Journal of Accounting and Public Policy
(Vol. 27, Issue 6), p. 455.
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Yiju MOJeNl (PMHAHCHjCKOT M3BEINTaBama 3aCHOBAH HA MOIITEHOM MpukasuBamy ("fair
presentation") u mornyHom oGenomamuBamy ("full disclosure") je yrpahen y IFRSs.
Jom jenan oka3 TOMHHAIMj€ OBUX JBEjy 3eMajba KPUTHYAPH IIPOHANAa3e y CTPYKTYpH
[ASB-a mpema reorpadckoM TOpEKIy WIaHOBA, JOK je OTIOYETH MpojeKar
kouBeprenyje IFRSs u GAAP CAJl, cmatpajy onu, nogatao yuspcruo yrumaj CAJl.
OcuM TOTa, OHM HABOJE Ja j€ Ha I0CaTallmby pal Mel)yHapoHOT TOHOCHOIIA CTaHaapaa
3HauajaH yTulaj umana MelhyHapogHa opraHuzanyja KoOMHCHja 3a XapTHje Of
BPEIHOCTH, KOjU Ce MPEeBacxXoJHO MaHudecTyje y pacTyhoj mpuMeHH KoHIenTa Qep
Bpeanoctu. Ca apyre cTpaHe, 0 cajia je JOHET caMo jeaH CTaHAap[ KOju JUPEKTHO
TaHTUpa WHTEpece 3emMaiba y paszBojy — I[AS 41. Ilomazehm on Ttora, kpurudapm
KoHcTaTyjy na ce 3a IFRSs moxe pehm na cy kpeupaHu HpBEHCTBEHO Y IMJbY
3aJI0BOJbCHHA MOTPe0a MHBECTHTOPA KOJH HUCY JUPEKTHO YKIJbYUCHH y yIpaBibambe, y3
cnabo yBakaBame MOTpeda OCTaluX KOpHCHWKAa (UHAHCHjCKMX H3BemiTaja. [Ipema
wuMma, IFRSs cy, y HajOoospeM citydajy, IpUMEHJBMBHU caMo 3a moTpebe GuHaHCHjCKOT
M3BEIITaBaba BEIMKHAX OpraHM3alija M KOPHCHUKA (UHAHCHjCKMX HW3BEIITaja y
pa3BUjeHHM 3eMJbaMa, JOK IpOIeC KOHBEPTeHIMje CTaHAapla, 3ampaBo, yCMepaBajy
MYJITHHAIMOHAJIHE KOMIaHWje M MelyHapoaHe padyHOBOJCTBEHE (UpPME CBOjUM
BEILITUM J'I06I/IpaH>eM.471 HajuoBujum pedopmama IASB-a mnoBehano je yuemhe
MpeJICTaBHUKA 3€Majba y pa3Bojy y IMpollecy IOHONIeHma CTaHAaplaa, Tako Ja y
OyayhHoctu Tpeba ouekmBaTd TocBehuBame Behe MakKmkbe HUXOBUM CHEIMPUUIHAM
padyHOBOJICTBEHUM MPpOOIEeMHIMA.

Hampen uznoxkene kpuTuke Ha padyH Aocanammer paaa [ASB-a Hukako ce He
cMmejy 3aHeMaputn. OHe yka3yjy Ha motpeOy na IASB y HapeaHuM TofrHaMa OCBETH
Behy makiby WHTEPECHWM TpyliaMa M KaTeropujaMma 3eMajba Koje cy 10 cama Owmie y
JpYroM IUIaHy, OJHOCHO Jla MPOIIMPU KPYT MHTEpeceHaTa KOju CTBapHO YYECTBY]Y y
KOHCYyJITalMjamMa Koje NpeTxoie JoOHOoUIewYy cTanaapaa. OHO LITO ce, IpH TOME, He CMe
3a00paBUTH jecTe OMACHOCT O] HapyllaBamka KBAINTETAa CTAaHAApAA YCIEH TEeKIbU
pa3NUYUTUX WHTEPECHUX Tpyma Ka OCTBapemy COINCTBEHHX IMJbeBa. Ha mpumep,
perynaTopyu TP)KHUINTA KalHWTala TEXe YCIOCTaBJbalby CTaHIApJa KOju Cy Jakd 3a
HaMeTame U CYNEepBU3H]y, NpOoQecCHOHAIHE pauyyHOBOJACTBEHE acolujauuje u
HaIMOHAJIHU IOHOCHOLM CTaHJap/a Cy 3aMHTEPECOBAHU 3a OUyBambe CBOI' YTHUIAja, TOK
Cy padyHOBOJACTBeHE (upMe cyoudeHe ca moTrpebama M HMHTEpecMMa pPa3sHOBPCHUX
KIjeHata. Y TakBUM OKOJHOCTHMA, pa3HOPAa3HHU MOJUTHYKK TPUTHCIU MOTY Ja
MOTHCHY Yy JIpYTH TulaH QoKyc Ha moTpebe KOpUCHHKA (DMHAHCHjCKUX M3BENITaja, Kao
HEOIIXO/IHY KapaKTepUCTUKY INI00aIHUX CTaHAap/a.

Jla paBHOMEpHa 3aCTYIUBCHOCT HWHTEPECHHMX Tpylla M3 YHTAaBOI CBETa Y

NpoIeCy JOHOIICHkAa CTaHAapAa jOII YBEK HE TOCTOjH CBEIOYH W EMIHPH)CKU

71 Chand and White, op. cit., pp. 608-611.
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notBpheHa ynmmeHnna gaa Hajeehn Opoj KOMEHTapa Ha HAIpTEe CTaHAapla J0JIa3d Of
CTpaHe MYJTHHAIIMOHAJIHUX KoMmaHuja. [Ipu Tome, jeqHO nCTpakuBame, Oa3upaHo Ha
KoMeHTapuMa koje je [ASB npumuo HakoH ob6jaBbuBama Hanpta [FRS 2, mokazaino je
Ja Cy KOMIaHHje Koje OueKyjy HeraTHBHE e(peKTe HOBOT CTaHIap/a Ha CBOje HOBUAHE
TOKOBE BHWIIE YKJbyueHe y JoOmpame ycmepeHo ka [ASB-y. Mcto mcTpaxkuBame je
OTKPWJIO J1a PEBU30PH KOjU YYECTBYjy y HpoIecy JoOHupama HE 3acTylajy YBEK
UHTEpece CBOjUX KiMjeHaTa, Beh u comcTBeHe MHTepece. OcuM TOra, KOMIAHHUjEe W3
3eMajba y KOjUMa HocToje e(UKacCHM MEeXaHU3MH HaMeTama U CyNepBU3HUje MpHUMEHE
CTaHIAapAa W y KOjUMa je CyICTBO e(pHUKACHO MoKa3yjy Behy 3amHTEepecoBaHOCT 3a
noGupame.’’? Vemen Hekama jaumx, a Hekaga CIAOHjUX TOTHTHYKHX TPUTHCAKA H
Jo0upama BEJIMKUX KOpHOpaluja U yApyXkKewma KOMIaHWja U3 IOjeJMHUX AEIaTHOCTH
YCMEpEeHHX Ka 3aJ0BOJbeHY crenuduuHnx wuHTepeca, IASB ce He Om Mmorao
OKApAaKTePHCATH Kao MOTIYHO HE3aBHCHO Teno.'” PaHuje MCTAKHyTa 3HAauajHa
3aCTYIJBCHOCT JIOHAlLlMja BEJMKUX MehyHapoIHMX payyHOBOACTBEHUX GuUpMU Yy
YKymHUM wu3BopuMa (¢uHancupama [ASB-a morma Om Takohe na WMa HeraTHBHE
UMIUTHKAIHje 10 He3aBHCHOCT MelyHapomHor noHocnona cranaapaa. Crora, HacTaBak
ornoueTux pedopmu cucrtema ¢uHaHcupamwa [ASB-a y mpaBuy nusepsudukaimje
u3Bopa (pMHaHCHpamwa, y3 yKJbyuewme mTO Beher Opoja 3emMaba M INTO LIUPEr Kpyra
MHTEepeceHaTa, Tpeba aa Oyne jenan o MpUOPHUTETA.

Konauno, ormouet je npornec kouBeprennuje IFRSs, ca jenne crpane, u jeqHor
Opoja HaIlMOHAHUX CTaHJap/a, ca Jpyre CTpaHe, IITO 3HA4U Jja CY Y TOKY aKTUBHOCTH
Ha TulaHy peanu3anuje 4eTBpror nuba [ASB-a. Ouekyje ce ga he ce 3amoduetn
MIPOjeKTH, O] KOjUX Ce, N0 CBOM 3Hauajy, M3ABaja mpojexar kouseprenmuje IFRSs u
GAAP CA]Jl, y nornexnoj OyayhHoctu ycnemno okoHdatn. Mehytum, HUKako ce He
cMe M3ryOuTH U3 BHJA JIa je KOHBEpreHIuja de facto Mame W3BECHa O] KOHBEPTEHITH]je
de jure, jep "KOHBEpreHLMja CTBapHUX PAayyHOBOJACTBEHHMX IMPAKCH HHUje UCTO IUTO U

KOHBEpreHIMja CTaHmapaa (GUHAHCHJCKOT W3BernTaBama"’

. Hamu ycnex IASB-a nHa
wiaHy rmio0anHe KOHBEpPreHIje cTaHaapaa (UHAHCHJCKOT H3BEINTAaBama, Tj.
KOHBEpIeHIHje de jure, MpeBacXoIHO 3aBHCHU O] leroBe capanme ca EY u CA/l.
Benuka ¢unaHcHjcka Kpu3a, Koja je 3axBaTuiia yuTaB cBeT moueB onx 2007.
roJiuHe, mojayvana je MPUTHCKE Y MPaBIly JAOJATHOT yOp3ama riodaiHe KOHBEPIeHIIU]e
cTaHmapAa (UHAHCHjCKOT W3BemTaBama. I[locToje MUNIBEHAa Ja pasiuke y
cTaHAapaAnMa ()MHAHCH)CKOT M3BEIITaBamka MPE/ICTaBibajy jeiaH ol (akTopa mojaBe U

mupemkba Kpuse, € 0631/Ip0M Ha TO Ja Cy OHC CMambuJC CIIOCOOHOCT HHBECTUTOpA U

472 Jorissen et al., op. cit., p. 32.

7 IIxapuh-Josanosuh, K. (2011), "HoCHOIH 0ArOBOPHOCTH 32 KBATHTET (PHHAHCH]CKOT H3BEIITaBamba",
Keanumem gunancujckoe useewmasarba — usazosu, nepcnekmus u oeparudersa, XLII Cummnosujym
Cage3a pauyHoBoha u peBuzopa CpOuje: PauyHOBOACTBO M TOCIOBHE (UHAHCHjE Yy CaBPEMEHHM
yCcIIOBUMa MOCIIOBama, 300PHUK pasoBa, 3i1atiuodop, 26-28. maj, ctp. 18-19.

474 Ball, op. cit., p. 11.
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JIpYyTUX CTEJKXOJ/Iepa Ja OIEHE YCHEeITHOCT KOMMaHWja Koje (YHKIHMOHUITY |
KOHKYPHIY Ha TJOOQIHUM TPXHUINTHMA M, CAMAM THM, yTHIAJIE Ha OJUIyKE O
anokanuju kanutana. C tum y Be3u, G-20, kao rpymna cadyumeHa O MHUHHCTapa
(¢vHaHCHja W TyBepHepa IeHTpATHUX OaHaka W3 Haj3HAYajHUjUX EKOHOMHja CBETa,
ynyTiia je cenremOpa 2009. rogune aren pauyHOBOJICTBEHAM TeluMa J1a "yIBOCTpyde
CBOjeé HANOpe Ha IUIaHy JOCTH3ama JEJHOT CeTa KBAJUTETHHUX, TJI00ATHUX
PauyyHOBOJCTBEHUX CTaHz[apz[a"475.

VYnpkoc "samamHoj opujentammjn”’® IFRSs, Tj. YMBCHHIM 1a Cy OHH
MIPEBACXOHO KPEHPaHH y CKJIaay ca morpedama u MHTEepecuMa 3eMajba ca Pa3BHjeHUM
TPXKUIITEM KalWTalla, MHOTE 3€MJb€ Yy pa3Bojy Cy JO caga Ouie HTEeKaKo
3aMHTEpecoBaHe 3a muX. 3amnpaBo, [ASB-oBu (IASC-oBuW) craHjgapau cy y MOYETKY
HAWIUIA Ha 0OJBbU MPHjEM Y 3eMJbaMa Yy pa3Bojy y OJHOCY Ha pa3BHjeHe 3eMJbe. MHOTe
3eMJbe y pa3Bojy cy npuxsarame IFRSs nokuBene kao mpemyciioB 3a IpHUBIaueHme
WHOCTpPaHUX WHBECTHUIIH]ja, a Takohe 1 Kao jehTUHH]Y U OpKy BapujaHTy y nopehemy ca
pa3BojeM CcoICTBeHHX craHmapaa. OcuM ymrTene pecypca W BpeMEHa, MPHUXBATambe
IFRSs omoryhaBa 3emspama y pa3Bojy na u30€rHy IOHAaBJbAmkE Tpeliaka Koje cy
pa3BujeHEe 3eMJb€ MpaBUIE€ TOKOM pa3Boja CBOJUX CTaHAapAa. JeAHO eMIUpHUjCKO
UCTpaKMBamke, YMju pe3yntaTu cy nyosukoBanu 2006. roamHe, OTKpWIO je Ja je
BepoBaTHoha mpuxBatama IFRSs Hajeha y oHuUM 3emibamMa y pasBojy Koje
KapakTepHIy BUIIM HUBO MHUCMEHOCTH, IOCTOjalb€ TPXKHINTA KamuTajla W aHrJo-
aMepuyiKa I<yJ1Typa.477 Ha IFRSs mory ma Oyny mpuXBaT/bUBU M 32 3€MJbE Y KOjUMa
JOMUHAHTHY YJOI'Y HMajy pEeryJlaToOpHHM MEXaHHU3MH, a HE MEXaHU3MH TpPJKHILTa,
HajOosbe TOTBphyje mpumep Kune, umju crammapau cy, moueB ox 2007. romune, y
3Hauajuoj mepu Gmuckn IFRSs.’® Takobe, meke semme Hcroume Espore koje cy
oTmoyene TMpouec TpaHchopMalMje CBOjUX IpPUBpeNa M3 IUIAHCKUX Y TPXKUIIHE
cmarpane cy IFRSs aTpaktuBHMM, Beh roToBUM CeTOM CTaHIapAa, KOjU MOXE Ja
MIOMOTHE Pa3BOjy TpXKHIIHE ekoHomHuje. Mehyrum, mporec ummiemenrtanuje IFRSs y
OBHM 3eMJbaMa He Tede TJIaTKo, jep BehrHa KOMIIaHWja MoKa3yje ciad MHTepec 3a HmUX,
MPBEHCTBEHO 300r TOra INTO FHUXOBH CTEJKXOJJICPH HE 3axXTeBajy (DUHAHCHjCKE
u3pemtaje Oasupane Ha [FRSs. M3yserak cy Benuke kommaHuje Koje HacToje Ja

479
NPUBYKY HHOCTPAHH KaruTall.

473 Securities and Exchange Commission (2010), Commission Statement in Support of Convergence and
Global Accounting Standards, http://www.sec.gov/rules/other/2010/33-9109.pdf (03.09.2010), p. 12.

47 Irvine, op. cit., p. 131.

477 Zeghal, D. and Mhedhbi, K. (2006), "An analysis of the factors affecting the adoption of international
accounting standards by developing countries", The International Journal of Accounting (Vol. 41,
Issue 4), pp. 373-386.

78 Ding, Y. and Su, X. (2008), "Implementation of IFRS in a regulated market", Journal of Accounting
and Public Policy (Vol. 27, Issue 6), p. 474.

4 McGee, op. cit., p. 202.

297



Wnakx, mpuxsatame IFRSs on cTpane 3emassa y pas3Bojy W 3eMajba y
TPaH3WIUJU HHjEé MOTHUBHCAHO CaMO EKOHOMCKUM (pakTopuma, Tj. OYEKHBAHUM
nosehameM KBaJUTETa, YIOPEIUBOCTH U TPAHCIIAPEHTHOCTH (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja,
Beh y M3BeCHO] Mepu M NOJIUTHYKUM (akTopuma. Haume, Heke 3eMibe Cy OUIYKY O
ycBajawy IFRSs nmoHene mpBEeHCTBEHO MO MPUTHCKOM Pa3BHjCHHUX 3alaHUX 3eMasba U
MelyHapoaHuX opraHm3anyja (kao mTo cy CBercka O6anka, MelyyHapoaHH MOHETapHU
¢onn m EBporicka OaHka 3a OOHOBY M pasBoj), Koje Cy CBOjy MOJIPIIKY YIPaBo
yCII0BIbaBae yBolemeM Mel)yHapOIHO MPU3HATHX PAuyHOBOACTBEHUX CTAHAAPAA.

Hacynpor 3emspama y pa3Bojy u 3eMJbaMa y TPaH3UIMjH, Pa3BHjEHE 3eMJbE, a
npe cBux CAJl, y ayrom mepuonmy Cy, YOPKOC CBOM 3HadajHOM yTumajy Ha IASB
(IASC), mnokazuBane HemoBepewme npema IFRSs (IASs). Ono mro je mnoceGHO
MHTEPECAaHTHO 3a HEKE pa3BUjeHE 3eMJbE jecTe YHMIbEHHWIA J1a Cy OHe Owie BHIIe
3aMHTEpPECOBaHe 3a MOJCTULAKkE JIPYTUX 3eMajba Jla mpuxBare Hajoosbe mehyHapoaHe

481
Mpakce HETro IMTO Cy CaMeC oume CIIpEMHE Ja TO YYHUHC.

Ta, Ha mpBU morien,
nmapajoKcalHa CHTyaldja MOXKe ce€ O0jaCHUTH YBEpEeHmEM pa3BHjEHHUX 3eMajba O
BHCOKOM KBAJIUTETy COINCTBEHHX CTaHAapla W HUXOBOj CYNEPHOPHOCTH Yy OTHOCY Ha
MehyHapoaHe cTaHaapie, Koje je Ayro Biajgano. Tek MocieImHX TOAMHA pa3BHjeHE
3eMJbe cy mouene ojutydHuje na npuxsatajy IFRSs, mpeBacxomno mox mputuckom
notpeba TpkuITa Kanurana. Jlanac ce Moxke pehn 1a je MpakTHYHO CBaka pa3BHjeHa
3emJspa wiu Beh nmpuxsatmina IFRSs y mamoj nnm Behoj mepu mwim uma 0301IbHE Hamepe
Jla TO YYUHH TOKOM HapeIHUX HEKOJIMKO TO/IMHA.

I'enepanno, ycBajame IFRSs moBehaBa emkacHOCT W TUKBUIHOCT TPIKHINTA
KamuTajla ¥ CHIDKaBa TPOUIKOBE KamWTana 3a Kommanuje. Mmak, Tu edextn HHUCY
MOJIjeTHAKO M3PAXCHW KOJ CBHX 3€Majba, JENATHOCTH W KommaHuja. [loGospimame
KBaJuTeTa (PMHAHCHJCKOI H3BelITaBama HakoH mpenacka Ha IFRSs oGjammaBa ce
IPEBAaCXOAHO BehMM CTENEHOM OpHjeHTalWje Ha TPXKHUIUTe Kanurana, Behom
peneBanTHOmhy 3a mHBecTHTOope M Behom cBeoOyxBatHomhy IFRSs y omnocy Ha
Behuny 1o Tanma Baxehnmx HamwoHamHUX ceToBa craHaapia. Ocum Ttora, IFRSs, y
nopehemy ca MHOTMM HAaIlMOHAJTHUM CETOBHMA CTaHIApAA, MPYKajy yKH HPOCTOp 3a
obinkoBame no0uTKa. MehyTuM, 4ak U moJ| MPeTnocTaBKOM Jla HAKOH TpaH3HULMje Ha
IFRSs kBanuteT puHAHCHjCKUX HM3BEIITaja OCTaje UCTH, HUXOBAa KOPUCHOCT pacTe IO
ocHoBy Behe ymopemmBocTH Ha MelyHapOAHOM IUIaHy, INTO PE3YNTHPA CMABEHEM
TPOIIKOBA KanuTaia 3a KOMIIaHH]E.

UcnpaBHoct omnyke OpojHux 3emasba na mnpehy na IFRSs moteplyjy m
pe3yiaTaTi eMIHMPHjCKUX UCTPaXKMBama. JeHO UCTpakuBame, 0a3upaHo Ha ynopehemy

KapakTepUCTUKa PadyyHOBOJACTBEHHX H3HOCAa KoMmaHHWja Koje cy ycBojune IFRSs u

480 1.
Ibid., p. 202.

8! Chua, W.F. and Taylor, S.L. (2008), "The rise and rise of IFRS: An examination of IFRS diffusion",
Journal of Accounting and Public Policy (Vol. 26, Issue 6), p. 472.
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KOMITaHHja KOje TO HUCY YYHHWIIE, OTKPHUIIO je Aa Kommanuje koje cieae IFRSs y Mamoj
Mepu BpiIie OOJMKOBamke CBOT JOOWTKA, WCIPAaBHHUjE TPH3HA]y TYOUTKE W TpPYyKajy
peleBaHTHUje pavyyHOBOJACTBeHe HH(OpMaIMje Yy OJHOCY Ha KOMIIAHHj€ KOje HHUCY
npeuie Ha [FRSs. HcTto wucTtpaxuBame je OTKpwIO TOOOJbIIAKE KBalUTETa
(MHAHCH]CKUX M3BEIITaja HAKOH Npenacka komnanuja Ha IFRSs. [lakie, ucrpaxxuBame
je mokasano Mo3WTHBHY Bedy m3Mmely kBammrera (unaHcujckux m3BemTaja U IFRSs.
Jlpyro ucTpakuBame je OTKPWIO CTaTUCTHMYKM 3HadajHO mnoBehawme cTeneHa
JMKBUHOCTU M LI€HAa XapTuja o] BpeAHOCTH KOMIIaHUja HAaKOH HUXOBOT Ipeiacka Ha
IFRSs, amm camo y 3emJjpamMa y KOjEMa IIOCTOj€ CTPOTHM MEXaHH3MH HaMmeTamba
CTaHAapAa, Kao M 3eMJbaMa y KOjUMa HWHCTHTYLIMOHATHO OKPYKEHE IMpYyXkKa CHAXKHE
MOJCTHLIAj€ 32 TPAHCIIAPEHTHO U3BEIITaBamke. Y OCTAIMM 3eMJbaMa Koje Cy Ipelie Ha
IFRSs Huje 3a0ernekeH HUXOB MO3WTHUBAH YTHIA] HA JIMKBUAHOCT M TPXKHIIHE IIEHE
xapTuja oJ BpeaHocTH. Tpehe HcTpakuBame je OTKPWIO 3HAYajHO MOOOJBIIAKE
KBaJuTeTa o0elo/amKBama y (UHAHCHJCKUM M3BEIITajUMa, Kao KJbYYHOI acIHeKTa

TPAaHCIAPEHTHOCTH, HAKOH IIpelnacka Ha IFRSs.**

Wnak, xBamuTeT (UHAHCH]CKUX
n3Bemraja 6a3upannx Ha [FRSs Huje kon3uctenTan, Beh Bapupa of 3eMJbe 0 3eMJbe, y
3aBUCHOCTH O/l MHCTUTYLIMOHAIHUX (paKTOpa M TP>KUILHUX HOJCTHLIAaja, O YeMYy CBel0ue
pe3yiTaTu 4EeTBPTOI UCTPakMBama, Koje ce (POKyCHpano Ha TEXKHE MEHAlIMEHTa Ka
oGmkoBamy go6utka.*® Tleto HeTpakuBambe, YHji pesynTaTn cy myorukoarn 2007
roguHe Uy unjeM oxkycy je 6mna ummiementanuja IFRSs y EV, nokasano je na mehy
yUeCHHLIUMA y Mpolecy (UHAHCH]CKOI HM3BEIITaBama IpeoBial)yje MUILBEHE Aa Cy
IFRSs nonenu Behu cremneH ymopenuBOCTH (UHAHCHjCKUX HM3BENITaja KOMIAHHWja U3
pa3NUYUTUX 3eMajhba, KOMIIAHMja W3 HCTUX JEJaTHOCTH, Kao W KOMIIaHHWja U3
pasnuuuTUX AeratHocTd. [Ipema pesynraTuMa OBOT MCTpaKHBama, BehHa eBpPOTCKIX
MHBECTUTOpPA M cacTaBbaya M peBH3Opa (PUHAHCHUJCKUX M3BELITaja cMmaTpa Jda je
yBohewe IFRSs noBeno no moGosbliama KBaquTeTa KOHCOMUAOBAHUX (PUHAHCH]CKHX
W3BEIITaja, ¥ TO HAPOYHTO Ca acleKara Npu3HaBamba W Mepema. Mmak, mojoBuHa
eBPOIICKMX WHBECTUTOpA je mcTakia na je mpenasak Ha IFRSs orexao pasymeBame
(¢uHAHCHjCKMX W3BEIITaja, TpPH dYeMy HajBehe Temkohe w3a3WBa pasyMmeBame
PauyHOBOACTBEHMX IONMTHKA BE3aHHX 3a (uHaHcHjcke wuHcTpymente.™ Illecto
HUCTPAKUBAKE, y UMjeM IEHTPY Maxme je Takohe Owna nmpumena IFRSs y EY u uuju
pesyararu cy myonmukoBanu 2010. roguHe, OTKPHIIO je 3HAYAjHO CHMKEH-E TPOIIKOBA
KarmuTana KoJa Kommnanuja koje cy ycojuie IFRSs, kxoje mpomsmnaszu m3 moehaHor

obuma obenofamuBama W MOOOJbIIAHE YHOPEAUBOCTH MH(pOpManuja. AH, CHIDKEHE

482 Epstein, op. cit., p. 30.

8 Pprather-Kinsey, J. and Waller Shelton, S. (2005), "IAS Versus U.S. GAAP: Assessing the Quality of
Financial Reporting in South Africa, the United Kingdom, and the United States", Advances in
International Accounting (Vol. 18), pp. 153-168.

484 JCAEW Financial Reporting Faculty (2007), EU Implementation of IFRS and the Fair Value
Directive: A report for the European Commission, October, London, http://ec.europa.eu (05.06.2008),
p. 25.
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TPOIIKOBA KamuTaja HHUje MMOJIjeHAKO H3PAaKEHO Y CBUM 3eMJbaMa, Beh 3aBHUCH 0O/ cHare
3aKOHCKHUX TMOJICTHIAQjHIX MeXaHW3aMma. 1amo TJie Cy TaKBH MEXaHWU3MH HajCHAXKHU]jH,
CHIDKEEhE TPOLIKOBA KAMMTANA je Hajuspaxenuje.

VYnopkoc pactyhoj 3acTylJbeHOCTH y CBEeTCKMM pa3mepama, 3a [FRSs ce jomn
yBeK He Moxke pehu na mmajy craryc riaodamHux ctanmapaa. [locroje 3emibe Koje He
camo na Hucy npuxsatwie IFRSs, mnm G6apem ormoderne mpoiuec KOHBEpPIreHIMje ca
BUMa, Beh HUCY HU M3pa3wie HaMepy Jla TO YYMHE y CKOpHje Bpeme. Y TakBe 3eMJbe
cnayia BehuHa appuikux 3eMalba, Kao v 3HauajaH Opoj 3emasba Asuje. Takole, 3Hauajan
je 6poj 3eMaba y KojuMa Cy caMoO Heke KoMIaHuje (0OMYHO KOTHpaHe), y 00aBe3u Ja
npumeyjy IFRSs, mox npyre kommanuje TakBy o0aBe3y Hemajy, Kao u Opoj 3eMasba
KOje BbUXOBY IIPUMEHY caMo JIOMYIITajy, U TO Kao jeaHy oA MmoryhHoctu. Ocum Tora, o
3eMajpa y Kojuma je npumena IFRSs o6aBe3Ha wiam MomymTeHa, TEK HEIITO BHIIE O
MOJIOBUHE CJIEAM OBE CTAHIApAEC y H3BOPHOM OOJMKY, Tj. OOJIMKYy Yy KOME Cy
ny6nukoBaHu o crpaHe IASB-a, y3 mpeBoa Ha 3BaHHMYHHU je3UK 3eMJbe (YKOJHUKO je
pa3NUYHUT OJ EHIJIECKOT). Y HEeKHM Jp)KaBaMa WM PETHOHATHHM Trpymnandjama (Kao
mro je EY) perynaropu ¢pmHaHCH]CKOT H3BEIITaBamka Cy MPEHENN CBOjY HAUICKHOCT 3a
Kpeupame cranaapzaa Ha [ASB, anu cy 3aapraiu npaBo JOHOLIEHA KOHAUYHE OJUTYKEe O
npuxBatawy IFRSs. Ycnen momuduxanmja IASB-oBUX cTaHmapaa TOKOM HHXOBE
yIpalmbe y HallMOHAJIHE PEeryjaTHBE WM Kalllibemha ca TOM yrpaambOoM, TaHAC Y CBETY
ersuctupa Behn Opoj Bep3uja IFRSs. Kanma ce Tome noxajy pasnuke y MexaHU3MUMa
HaMeTawa M CyNepBH3Mje IPUMEHE CTaHIapja, Kao M pas3liuke y YKOPEHEHUM
pauyHOBOJICTBEHHM Tpaaulidjama, I[ocTaje jacHo JAa riobanHa yjeIHAYeHOCT
PaYyHOBOJICTBEHHMX TMpPAaKCH BepoBaTHO Hehe OWTH JOCTUTHYTA y Oirkoj OymayhHOCTH.
Paznmuutn Haumam npumene IFRSs mmpom cBera mpencraBibajy, MO0 MHUIUBEHY
MHOTHWX, "3HauajaH u3a30B 3a mpuxBatame [FRSs kao wcrtuHCckor rinobamHOr Mojena
m3BemTaBama" . Kao KJbyuHe mnpenpeke 3a mupewme [FRSs 1 BUxXoBy KOH3UCTEHTHY
MPUMEHY JIaHac ce UCTUYY:

1. pasnuke y €eKOHOMCKOM, IPAaBHOM U KYJITYpPOJIOIIKOM OKPYKEHY, IPU YeMy
Cy O KJbYYHOT 3Ha4aja pasifKe y CHCTEMY KOPHOPAaTUBHOT ()MHAHCHpaWka M YTHUIA]
MOPECKOT 3aKOHOJaBCTBA Ha (PMHAHCH]CKO U3BEIITABAKE,

2. CynpOTCTaBJbEHOCT CHCTEMa CTaHaapjaa Oa3upaHMX Ha MNPUHLUINMA U
cucTeMa craHnapaa 0asupaHux Ha MPaBWIMMA, KOja je U 1aJbe IPUCYTHA,

3. HemocTojame onmmuTenpuxBaheHor cTaBa o yrnorpedu ¢gep BpeaHOCTH,

4. HenoBosbaH HUBO No3HaBama IFRSs M HemoBosbaH CTENEH pazyMeBama

BHUXOBHUX HOTCHL[I/Ij AJTHUX KOPUCTHU Y l'IOjC,IlI/IHI/IM 3€MJbaMa 1

85 14, S. (2010), "Does Mandatory Adoption of International Financial Reporting Standards in the
European Union Reduce the Cost of Equity Capital?", The Accounting Review (Vol. 85, Issue 2), pp.
607-636.

Securities and Exchange Commission, Commission Statement in Support of Convergence and Global
Accounting Standard, op. cit., p. 10.
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5. oTHoOp mMpOMEHaMa.

[Tonazehn ox mpeTxomHHMX W3Narama, MOXKE CE€ KOHCTaTOBATH @ IMOCTOjU
3HayajaH MpPOCTOP 3a JaJbU Hampeaak Impoleca riodajHe KOHBEpreHLMje cTaHaapia
(hMHAHCH]CKOT M3BEIITABaka y TOJAMHAMA Koje cliesie. Taj Hanpenak Tpeba ga o0yxBaTu
HIECT MpaBala JAej0Bamba:

(1) moxcTumame mpeocTanux 3eMalba Koje M Jajbe MPU3HAjy CaMO CONCTBEHE
CTaHAapAe Aa ce yKJbyde y Mpolec r1odanHe KOHBEpPreHIyje,

(2) mpememtame ¢Gokyca rmodanHe KOHBEPreHIMje ca KOTUPAaHUX KOMIaHH]ja
Ha CBE KOMITaHHje (KOTHpaHe U HEKOTHPAHe),

(3) mpupaBame Beher 3Havaja cnennpuUIHUM oTpedama 3emMasba y pas3Bojy,

(4) moxctuname 3eMasba y kojuma je nmpumena IFRSs nanac camo gomymiteHa,
U TO Kao jenHa ox MoryhHocTH, Ha moTnyHoO HameTame [FRSs,

(5) moacTuLame HAMOHAJIHUX peryjaTropa HMIMPOM CBeTa Ha Behy akypHOCT
npunnkoM yrpaamwe IFRSs y HantmonanHe peryjgaTopHe OKBUpE U

(6) moacTHIake KOHBEPTeHIMj€ HAMOHAIHUX CHCTEMa PEBHU3Hje, HaMETama
u cynepsusuje npumene [FRSs.

Jacno je ma ycmex IASB-a Ha mmany rno6anHor mupema IFRSs 3aBucu of
CIPEMHOCTH perynaropa (pUHaAHCHjCKOI M3BEIITaBama LIMPOM CBETa Ja UX Yrpajae y
HAIIMOHAJIHE PETYyJIaTOpHE OKBUpE W 00e30e1e HHUXOBY NOCIECIHY NPUMEHY. Y IHIbY
noapuike ycBajamy [FRSs on crpane oHHMX perymaTopHHX Tena Koja TO 0 cajxa HHCY
YUUHMIA, WIM Cy YYMHWIa caMO JEJMMHUYHO, ald M 3aJp)KaBama MOJpLIKE
peryiaaTopHuX Tena Koja ¢y ux ycojuia, IASB Tpeba HempecTaHo a 1eMOHCTpHpa, a
o motpedu u yHanpehyje:

1. TpaHCTIapeHTHOCT MpoIieca JOHOMICHa CTaHAapaa 1

2. CBOjy OJATOBOPHOCT IIpEMa perysaTopuMa, y CMUCIY JOHOLIEHa CTaHAap/aa
HajBUIICT KBATHTETa TocBeheHNX HHTepecuMa HHBecTUTOpa. ™

Taxolbe, o BUTaIHE je BA)KHOCTH J1a CBU 3aMHTEPECOBAHHU 32 MPOIIEC U3TPAIHHE
rmo0aHuX CTaHmapAa (UHAHCHjCKOT H3BEIITaBama Npyke moapmky [ASB-y.
YcnocTaBibame jeJMHCTBEHUX TTI00AIHUX CTaHAap/Aa caMo Mo ceOM He MoapasymeBa U
YCIIOCTaB/bakhe JEIUHCTBEHOI IJI00AJHOT PauyyHOBOJICTBEHOI je3uKa. JeIMHCTBEHU
rI00aHu  CTaHJapad Cy caMo jedaH oOJ CTyOoBa jEIWHCTBEHOT TJIOOATHOT
padyHoBozcTBa. OcTane cTyOOBe YMHE: KOH3UCTEHTHA MPUMEHA CTaHIapaa O CTpaHe
cacraBjbada (PMHAHCH]CKHX HM3BEINTAja OJ 3€MJbE JI0 3€MJBbE, Y CMHUCITY KOH3HUCTEHTHUX
pauyHOBOJCTBEHUX TpocyhuBama, KOH3UCTEHTHA pEBHM3Mja THUX U3BElITaja Ha
r100aJHOM TIaHy, Ka0 U KOH3UCTEHTHA CYyNEepBH3Mja NMPUMEHE CTaHJaapAa O CTpaHe

HAIMOHATHHUX peryiaropa. CBH OBH (HAKTOPH CHAXHO YTUYYy HA WHTETPUTET

7 Willemain, op. cit., p. 2.
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(mHAHCHjCKOT M3BEIITaBamka U oMoryhaBajy ma KopucTu of riiofanu3aiyje cTanaapaa
nohy 1o myHOT u3paxaja.

Pa3Boj okBupa npodecronanaux npocyhupama Ha 6a3u IFRSs je on nzyzernor
3Hayaja, jep MpeicTaB/ba MpeayciaoB 3a TpaHsuuujy Ha IFRSs m muxoBy ycnemmny
npuMeHy. Y TOM pa3Bojy Tpeba /1a y4ecTBYjy cacTaBjbaud M PEBH30PH (pHHAHCH]CKHX
M3BEIITaja, Ka0 W CYNEepBU30pU (PMHAHCH]CKOT M3BEIITaBama. KOH3MCTEHTaH KBAIUTET
peBusdje (MHAHCHJCKUX U3BEIITaja Ha TJ00AIHOM IUIaHy, Kao Jpyrd cryd
JEIMHCTBEHOT TJIO0ATHOT PadyyHOBOJACTBA, HeMoryhe je moctuhm 06e3 jeJMHCTBEHOT
rio0aHOT ceTa cTaHaapaa pesusuje. Mehynapoanu crangapau pesusmje (International
Standards on Auditing — ISAs), xoje monocu MelyHaponna ¢enepanuja pagyHoBoha
(IFAC), mpezacraBibajy OCHOBY Ipolieca riiobaqHe KOHBEPreHIMje CTaH1ap/ia peBusmje,
kao mro IFRSs mpencraBbajy OcHOBY Ti00aimHe KOHBEpreHIMje CTaHaapaa
(hvHAHCH]CKOT M3BENITaBama. | 100alHa KOHBEPIeHIlnja cTaHaapa PeBU3Hje HEe camo
LITO MoBehaBa KOH3MCTEHTHOCT Mpolieca peBu3uje y mpakcu, Beh u onakiasa riodaiHy
KOHBEPIeHIM]Y y TOAPYyYjy CyNepBU3Wje TPUMEHE CTaHmapaa (UHAHCH]CKOT
n3BemraBama. OcuM TOra, BEOMa je BaXKHO Ja CTaHAapIu NpodecnoHaIHe eTHKE KOJHX
ce MpUApKaBajy pauyHoBole 1 peBuszopu Oyay yjenHauenu mmely zemasba. KonauHo,
Ja OM MHBECTUTOPU OCETWJIM IyHO MOBEPEHE Y (PUHAHCH]CKE U3BEIITAje CacTaB/beHE U
peBUIMpAaHE Yy pa3IHYUTHM 3eMJbaMa, HEONMXOJHO je€ Ja MOCTOjH jeAHOO0Opa3HOCT
HAIMOHATHHUX PEeKUMa CYIEpBU3Hje MpUMeHe cTaHaapaa. C THM y Be3H, yCTaHOBJbEHHE
e(pUKacHUX M Ha IJ00aJHOM IUIaHy yjeHaueHHX CUCTeMa JIMIEHIMpamba, KOHTPOoJe U
JUCLUIUINHOBaKka PEBU30pa MPEICTABIba MUTAKE O N3y3€THE BaXKHOCTH.

Jakie, perynatopu (PMHAHCH]jCKOT W3BEIITaBamka MIUPOM cBeTa "Tpeba 1ma mene
OapeMm jemaH MJb: 00e30eheme 3amTuTe HHBECTHTOpA U €PEKTHBHO (YHKIMOHUCAHE
TpkumTa Kanutama"' H KOHCTAHTHO paje Ha EIMMHHHCAEY CBHX MOIHTHUKHX,
NPaBHUX M KYJITYpHUX IpernpeKka Koje YCIOpaBajy M OTeXaBajy IMpolec IiodaiiHe
KOHBEpreHIMje CTaHgapAa (UHAHCHjCKOT H3BEIITaBama. Pedopma perymaTopHuX
OKpYy)KeHha IIUPOM CBETa, Ka0 HEOMXOJaH NPEeAycClIOB TOTIIYHOT yclexa Iporeca
rmo0anHe KOHBEPTEHIMjEe CTaHaapaa (UHAHCHjCKOT H3BEIITAaBama, IPEICTaBIba
"myropouan u m3azoBas mporec”*™. Perymaropu mopajy meljyco6Ho 1a capalyjy, Kako
Ou ce mpexynpeauia rojaBa 3Ha4YajHUX pa3iivKa y PeryjlaTopHUM OKpPYKEHhHMa.

[ToueB ox 1. janyapa 2004. roauHe, a HA OCHOBY 3aKOHA O PadyyHOBOJICTBY M3
2002. ronune, IFRSs ce kopucTe kKao mpuMapHa OCHOBA (DMHAHCH]CKOT W3BEIITABAma 1
y CpOuju. Ilpema akrtyenHom 3akoHy O padyHOBOACTBY, goHerom 2006. u
pesunupanoM 2009. roauHe, cBa BelMKa U cpelba npeayseha, kao u npenyseha unjum
ce XapTHjama o]l BpeJHOCTH jaBHO TPryje Ha OPraHU30BaHUM TP)KUIITHMA KamuTana 6e3

0o03upa Ha HHUXOBY BEIMYHMHY, y 00aBe3u cy na mpumemyjy IFRSs, mokx je mamum

488 11.:
Ibid., p. 2.
48 pricewaterhouseCoopers, ViewPoint: Convergence of IFRS and US GAAP, op. cit., p. 4.
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npenysehnMa u mpemyseTHHIMMa jgomymreHa Moryhnoct m3bopa m3mely IFRSs u
MOCEeOHMX MPOMKca Koje JOHOCH MUHUCTap (puHaHCH]a.

CacBuMm wucnpaBHOM OiIykoM o mpenacky Ha IFRSs, noneroMm opn crpane
MEpOJaBHUX perynaropHux Ttena, CpOuja ce ykbyumna y mpolec IjobaiiHe
KOHBEpreHIfje CTaHaapAa (UHAHCHjCKOT HW3BEINTaBama. [MME je OCTBApEeH BayKaH
npenycinoB 3a moBehame TpaHCHmapeHTHOCTH ©  Mel)yHapomHe  yHmopeauBOCTH
¢uHaHCHjcKMX wu3BemTaja kommanuja u3 CpOuje. UumnHom mnpuxBatama [FRSs
perynaTopHd OKBUP (HUHAHCHjCKOT m3BemTaBamba CpOuje moctao je Onm3ak
perynaTopHOoM OKBUpPY EBporicke yHHWje, MTO je OJ BEIMKOT 3Ha4yaja y KOHTEKCTY
texmu CpOHje Ka MPUCTYNamy OBOj €KOHOMCKO] M TOJIMTHYKO] TPYMAIHjH. 3arpaso,
Cpbuja je npenackom Ha IFRSs camo HactaBuna ca ycknalhjuBameM cBOje peryiaThUBE
¢uHAaHCHjCKOT HM3BemTaBama ca peryiraruBoM EVY, koja je ormouena 1989. romune
yrpahuBameMm Opojuux enemenata [V JlupexktuBe EY y Tagammu 3akoH o
padyyHOBO/JICTBY.

Cpbuja, momyr EVY, 3axTeBa o0I KOTHpaHMX KOMIIaHHMja Ja CBOje
KOHCOJHIOBaHe (DMHAHCHjCKE HM3BEINTaje cacTtaBibajy Ha 0a3u IFRSs, y3 mpommpeme
TOT 3aXTE€Ba Ha CBE OCTaJjie BEIMKE U Cpe/ibe KOMIaHuje, IITO je, mpeMa nponucuma EY,
JonyuTeHo. JenuHo, anu He ¥ 0e3HadajHO OACTYIame y oJHOCYy Ha 3axTeBe EY ornena
ce y Bakehoj Bep3uju IFRSs. Haume, nok je y CpOuju mepomaBHa opurnHansa, IASB-
OBa Bep3Wja cTaHmapna, A0Tie apxkase wianuie EY, kao mTo je Hampex MCTAaKHYTO,
cnene mogudukoBany Bep3ujy IFRSs. 3a pasnuky o EVY, y k0joj moctoju onrosapajyha
nponenypa ycpajama [ASB-oBux cranmappa, Koja yKkijbydyje HUXOBY CYIITUHCKY H
¢dopmanHy eBalyanujy ¥ TOKOM KOje MOXKe Ja Johe (a TMOHeKaa W 3aucTa J10Ja3u) 10
Monudukanmje ctangapaa, y Cpouju ce ceu [ASB-0Bu cTannapau cMatpajy 06aBe3HUM
HaKOH 00jaBJbUBaba HUXOBHX MPEBOJA y CIyKOEHOM TIJacuiy, MpH YeMy eBajyalja
CTaHJap/a Huje npeaBuheHa.

Henoctojame mexanm3ama 3a eBanmyanujy [ASB-oBux cranmapna Ha TpBU
MoTJIeS] JieNlyje Kao O30MJbaH HENOCTaTaK peryJaTOPHOT OKBHpa (UHAHCH]CKOT
n3BemraBama y CpOuju, jep cy perynaropHa Tejia JuiieHa MoryhHoctu aa oxgbare wiu
MOIU(UKY]y CTaHAap/e KOjU HHCY y CKJIQAy ca MHTEepecuMa M KapaKTepHCTHKama
okpyxema Cpbuje. Tume je, mpakTHuHO, (QYHKIMja YCIIOCTaBJbakhba M PEBUAMPAHA
NPUHIUIA W TpaBWia (PUHAHCHJCKOT H3BEIITaBama IPEHETa Ha jeAHO HWHOCTPAHO,
NMPUBAaTHO TEJNO, Ca HE3HATHHMM MoryhHocTMMa yTHmaja Ha mera. Wmak, momasehu
ynpaBo oJ He3HaTHUX MoryhHoctu ytunaja Cpouje Ha [ASB, xoju He Moke HU /a ce
nopenu ca yrunajem EBporicke yHMje, Hamehe ce 3akjbydak Ja je TakaB MEXaHU3aM
CyBUIIaH, a Morao Om 4ak na Oyne W mretad. EBeHTyamHM HeratuBaH CTaB
perynatopaux tena Cpouje mpema HekoM [ASB-0BOM 1OKyMEHTY BepoBaTHO He O

npumopao [ASB na Ha 6uno koju HauuH pearyje, anu Ou, Ha JAPYroj CTpaHH, MOTao
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3HAYajHO Jla Yrpo3u MelyHapoaHy yrmopeanBoCT (PMHAHCH)CKUX M3BEIITaja KOMITaHUja
n3 Cpbuje.

YcnocraBibameM jeTHOCTABHOT MexaHu3Ma 3a yrpaamy IFRSs y perynatopuu
okBup CpOuje cTBOpeHa je TMpeTIocTaBka 3a OJaroBpeMEHO YycarjallaBambe
(uHAHCHjCKUX M3BeIITaja KoMnanuja u3 Cpouje ca HOBUM WiH n3MemeHnM [A SB-oBuM
3axTeBuMa. Bpeme moTpeGHO 3a ycBajame CBaKOT HOBOT Wid peBuaupanor [ASB-osor
JOKyMEHTa C€ MPaKTUYHO CBOAM Ha BpeMe HOTpeOHO 3a HEroBO INpeBoheme ca
eHrneckor jesuka. Umajyhu y Buay umMmeHMIly Na, TO TpaBHy, MOCTOjU 3HA4YajaH
pa3mak m3Mel)y maHa oOjaBjpMBama JOKyMeHTa of cTpaHe IASB-a m mama moderka
BErOBEe TNMPUMEHE, CacBHM j¢ JIOTMYHO ouekuBaTH Ja Bepsuja IFRSs kojy cnexe
kommnanuje y CpOuju, mo cBOjoj CYIITHHH, YBEK OyJe MISHTHYHA OpUrHHANTHOj, [ASB-
OBOj BEep3ujH.

HasxxanocT, oBa ouekuBama 710 cajla HUCY OMiia y MOTIYHOCTH UcnymweHa. [1peu
3BaHnuHU TipeBoau IFRSs oGjaBbenn cy nmenemOpa 2003. roamHe u oOyXBaTWiu cy
KOHIICTITYaJTHA OKBHP M cBe MelyyHapoane pauyHoBoacTBeHe ctannapae (IASs), anu ne
u Tymadema. Janyapa 2004. rogune oGjaBieeH je mpeBox IFRS 1, makon gera ciemm
nay3a y o0jaBJpbHBamby MpEeBOja OJ1 YaK YeTUPH TOAMHE, TOKOM Koje je IASB o6jasuo 7
HoBux cranaapaa (IFRS 2-8), ox xojux je BehuHa y MCTOM mepHoAy W CTyMWia Ha
cHary (m3yserak je IFRS 8, koju je crymmo nHa cumary 2009. rommue), a Takohe u
peBuIMpao 3HavajaH Opoj mocrojehux cranmapaa (Ha mpumep, neremopa 2003. roguae
IASB je usmenno IAS 2 ykunyBumm MoryhaHoct mpumene LIFO metoze 3a obpauyH
JUCTIOHMPAHUX 3aJIMXa, IPU YEMY je pEeBUIAMPAHH CTaHAAp CTYIHO Ha cHary l. jaHyapa
2005. romune). M3ocTaHak aKTUBHOCTH Ha IUIaHY 00jaBJbHBamba 3BAHMYHHX IIPEBOJA
HOBHX W PEBUIMPAHUX CTaHIApIa O]l CTpaHE MEPOJABHUX PETYIATOPHHUX TeIa YUYHHUO
je Bep3ujy IFRSs kojy cy cneamne xomnanwje n3 CpOuje 3HAYAjHO Pa3IUIUTOM O]
BUX0Be opuruHaiHe Bep3uje. DeOpyapa 2008. roamHe kKoHa4yHO je 00jaBJbeH HOBU
npeBox IFRSs, koju je 3amenno npesoae u3 2003. u 2004. roanHe, IpH YeMy je jeIHHO
MPeBoJ] KOoHIenTyarHor okeupa w3 2003. roawHE 0CTa0 HAa CHA3W, IITO j& CACBUM
pa3yMJBMBO ako ce 3Ha fa y nepuoxy ox 2003. mo 2008. roanHe OKBUP HHjE MPETPIECO
HUKaKBe HM3MEHE. Y3 NpeBoJie CTaHIapia Cy, [0 NpBU IMYyT, 00jaB/bEHU U NPEBOIU
TyMadewa, ajll He M JOIYHCKM MaTepujajid Be3aHM 3a CTaHAapjae, y Koje craaajy
OCHOBE 32 3aKJby4HMBambe, WIYCTPYjyhu mpuMepH, CMEepHHIE, KOMEHTApH M CYNPOTHA
MUIILJBEHHA, IITO CE MOXKE CMAaTPaTH HEAOCTATKOM, jep OM HaBEeIEHU JOJAlM OJIAKIIATN
pasyMmeBame CTaHap/ia ¥ lbbUXOBY UMILUIEMEHTAIM]y. Y TOM morieny, npeBoau u3 2008.
rOZIMHE MPEJCTaB/bajy KOpaK yHa3aa y oxHocy Ha mpesoae u3 2003. roaune, Koju cy
YKJbYYMBalld W JOMyHCKe Mmartepujane (mpmiore). Hapemna Bep3mja mpeBoma IFRSs
o0jaBspena je okrobpa 2010. rogune, MOHOBO 0€3 TOMYHCKHX MaTepujana (puiiora), u
onmpaxasa canpxkaj [ASB-oBux mokymenara on 1. janyapa 2009. rogune, anu He U

u3MeHe koje cy ce aecuine TokoM 2009. u 2010. roguHe. Axo ce y3me y o03up u
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ynmeHnna na [ASB-oB cranmapn mocBeheH ManmuM U CpeImHM €HTHUTETHUMA, JOHET
2009. rogune, jom yBek (cpenuna 2011. romune) Huje yrpaheH y peryiaaTopHH OKBUD
Cpbuje, unmMe je npeny3ehnMa Koja MoTHaaajy moj BeroB AeNokpyr (Tj. npeaysehnma
0e3 jaBHe oaroBopHOCTH) yckpaheHna moryhHocT kopumhiema jeTHOCTaBHHUjE Bep3uje
IFRSs u ocTBapema ymrene y TPOIIKOBHMAa CacTaBJbara (PMHAHCH]CKUX HW3BEIITaja,
jacHo je na ce Jocajaliibe aKTHMBHOCTH Ha TUIAHY aXypHpama PeryJaTOpHOT OKBHpa
¢uHaHCcHjcKor M3BemTaBama y Cpbuju y ckiany ca mpomenama [FRSs ve Ou morue
OIICHWUTH Kao 3ajJ0BoJhaBajyhe. OOjaBibuBame 3BaHMYHHMX mpeBoaa IFRSs yrmasHom
kacHu, Tako na Bepsuja IFRSs koja ce mpumemyje y CpOuju ckopo HUKaga HUje
unentnaHa [ASB-oBoj Bep3mju. Mmak, HEOCTIOPHO je Ja MOCIEIIBbUX TOJHHA ITOCTOjU
Beha a)kypHOCT y 00jaBJbuBamy NPEBOAA, LITO 3HAUU J1a CY OJCTYyNama O] OpUTHHAIHE

Bep3Hje TCHEPATHO CBE Mamba.
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3AK/bYYAK

[Torpeba moaBpraBama (pUHAHCH]CKOT M3BEIITaBama peryilaTuBH Beh omaBHO
HUje crmopHa. OHa MPOWCTHYE W3 OTPOMHOT 3Ha4aja (MHAHCHjCKMX MH(OpMaImja 3a
JIOHOULIEHE€ NHBECTUL[MOHUX M KPEAUTHHUX OZJTyKa, a TUME U €(pUKacHO QyHKIIMOHUCAE
TPIKHINTA KanuTala 1 eKOHOMCKH pa3Boj, ca jeJIHe CTpaHe, U 00jeKTHBHE HeMOTryhHOCTH
MexaHu3Ma cino0OmHOr TpKuiuTa Aa o00e30edu, ca acmekTa 4YUTaBOI JPYILITBA,
ONTUMAJIHY KOJIMYMHY M KBaJUTET TaKBUX HMHGOpMaluja, ca gpyre cTpaHe. 3agaTak
perymatopa je na mpoueHn mnpeoBmalhyjyhe moTpebe KIBYYHHX ~ KOPHCHHUKA
¢uHaHCHjcKMX WH(pOpManMja W Ja, HA 0a3W Tora, JOHECe MpaBWiIa M TPUHIIMIE 3a
cacTaBjbame U MyOJMKOBamke (UHAHCH]CKMX HM3BEIITaja O] CTpaHe KOMMaHHWja, Kao U
pEeBU3Hjy THX M3BEIITaja O/ CTpaHE HE3aBUCHUX JuIa (peBu3opa). Kpajmu aytoputer
3a peryiucame (HMHAHCH]CKOT M3BEINTaBama MpHIaga APKaBH, KOja MOXKE, Y LEIUHU
WIN ACTMMAYHO, Taj AyTOPUTET Jla IPEHECe Ha JIpyTe, HeApKaBHE WHCTUTYIIH]E.

Hako ce MomanuTeTH peryiucama (UHAHCH]CKOT M3BELITaBamba Pa3ivKyjy Ol
3eMJb€ JI0 3€MJbE, 3ajeTHUYKO MM j€ Jia ce cacToje u3 ABejy (QyHKIHja: (QyHKIHje
ycTaHOBJbEHa ((opMynHcama) NpaBWiIa M TNPUHIMIA CacTaB/barkba (HHAHCH]CKHX
M3BeNITaja U PyHKIMje HaMeTamka THX NMpaBWiIa U IpUHINIA KoMmaHujama. [locmenmux
JIelleHuja, KIbY4HY YJIOTYy Y peryiucamy (PMHAHCH]CKOT W3BELITaBamka UMajy CTaHIapIu
(hMHAHCH]CKOT W3BelITaBama (PauyHOBOJCTBEHH CTaHJApH), KOjU CE y PEJeBaHTHO]
JUTEpaTypy 4eCcTO O3HaYaBajy M Kao ommrenpuxBaheHr padyyHOBOACTBEHH MPUHIIHIIH.
Ped je 0 ckymy KOHCTaHTHO €BONyHpajyhux MUCaHWX MpaBWIIA W MPHHIOUIA KOJHX Ce
KOMIIaHUj€ MOpajy TNpHUApKABATH MPHIMKOM CacTaB/bakba CBOJHX (PUHAHCH]jCKHX
W3BEIITaja OMINTE HAMEHe, Tj. PUHAHCHjCKUX W3BEITaja HAMECHCHUX HIMPOKOM KPYTY
kopucHuka. OHU TaHTHpajy MuTama (Gopme, Tj. HAYMHA NMPHUKa3WBamka (PUHAHCH]jCKUX
M3BEIITaja, MPU3HABakha U Mepemha IUXOBUX MO3MIHMja (cpeacTaBa, o0aBe3a, Mpuxoaa u
pacxona) u obenoJamuBamka y HAMaA. Y HEKHUM 3eMJbaMma, CTaHAapAu (hUHAHCH)CKOT
U3BelITaBamka MPeCTaB/bajy MocedaH ceT JOKyMEHaTa W3BaH 3aKOHCKUX MpOIUca, ajlu
ca MOTIIOPOM Y HHUMa, JOK CY Y HEKHM 3eMJbamMa CTaHIapIy UHTETPAIHU A€0 3aKOHCKUX
TEKCTOBA.

300r mpupoae padyHOBOJACTBA, Ol CTAHIAp/a ce HE MOXE OYSKHBATH OATOBOP
Ha cBako Moryhe murtame. CBpxa cTaHIapAa orjieja ce y AepuHHcamy MpocTopa y
KOMe padyHOBol)e JoHOce OJTyKe, OJJHOCHO Y KOMe Bplle ImpocyhuBama, Koja ocTajy
HEOITXO/IaH CAaCTaBHU €0 PadyyHOBOJACTBA M (pMHAHCHjCKOT M3BemTaBama. CTaHmapau

Tpeba ma Oymy ozapa3 HajOOJpMX MOCTOjehmX padyHOBOJACTBEHHX TpAKCH, ald M
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HajBpPEIHUJUX TEOpHjCKUX aocTurHyha. OHm He Tpeba caMo [a OMHUCYjy OHO INITO
paaynoBohe Beh pazme, Beh m nma mmy kxopak ucmpen mux, Hamehyhu HOBa, HajOOIBa
pelema 3a pauyHOBOJACTBEHE mpobieme. 3HauyajHa yiora cTaHaapia (HUHAHCHjCKOT
U3BEIITABaKka Y ePUKacCHOM (PyHKIMOHHCAY TPIKUIITA KalUTajla, a TUME U EKOHOMHU]E
y uenuHd, HHUje cnopHa. [IpomoBumyhu HajOosbe mpakce, oHM Tpeba aa AOmpUHECY
OIaroBpeMeHOM CHa0/IeBamby MHBECTUTOPA, KPEIUTOpA M JPYTUX CTEjKXOINepa, Kao
JaBHOCTH YOIINITE, PEICBAHTHUM, TPAHCIAPEHTHUM WU YIOPEIHBHM (HHAHCH]jCKUM
nH(popManujama HEOXOAHUM 32 JIOHOLICHE O/UTyKa.

Jla Ou UCIIyHHIIN CBOjY CBpXY, CTaHIapaH (PMHAHCH]jCKOT M3BEIITaBama Tpeda
na OyAy yTeMeJheHH Yy aJIeKBaTHOM KOHIIETITYaJHOM OKBHUPY, KOjU Ae(pHUHUIIE OCHOBHE
MJbeBe U (QyHIaMEHTAJIHE NMpUHIMIE GUHAHCHjCKOT M3BelTaBama. OKBUD, Kao U3pa3
npeosnalyjyhe pauyHoBoacTBeHe (uio3oduje (Teopuje), mpyka YBPCTY OCHOBY 3a
KOHTHHYHMPAHO yHamnpeheme U Jakiie pazyMeBame CTaHAapia U pa3pelaBame CIOPHUX
nuTama Koja HUCy oOyxBaheHa Hujenuum crangapaoMm. OH CIIy)KHM Kao BOAMY
JOHOCHOLIMMA CTaHAapla IMPHINKOM KpeWpama HOBUX W PEBUAMpama MOCTOjehmx
CTaHZapAa, JOK cacTaB/bauyuMa (PMHAHCH]CKMX HW3BEIITaja MpyKa CHAXHY TEOPHjCKY
NOJIOTY 3a pellaBame HEMO3HATUX M CIENU(UYHUX pPavyyHOBOJCTBEHUX IMpoOIeMa.
KBanureran, mmpoko mnpuxBaheH M HayyHO YTEMEJbEH KOHIENTYaJHU OKBUD
JOTIPUHOCH KOH3UCTEHTHOCTH CTaHAAp/a M yjeIHauaBamy IPaKCH.

Jlocaianime CBETCKO MCKYCTBO IMOKa3yje Ja CHUCTEM CTaHaapaa (pUHAHCHjCKOT
M3BEIITAaBakba KOJU Cy 3aCHOBAaHM Ha (PICKCHOWIHUM NPUHLUIINMA, YTEMEJBCHUM Y
KOHLIETITyaJTHOM OKBHPY, KOjU ce ()OKyCcUpajy Ha €KOHOMCKY CYIITHHY TpPaHCaKIHja U
noraljaja, mpencTaBiba 00JbM M300p y Topehemy ca cucTeMOM CTaHaapla 3aCHOBAHHUX
Ha YBPCTUM, PUTHIHUM IpaBHINMa. bpojHu (mHaHCHjCKM cKaHanu ca moderka 21.
BEKa MOKAa3aJIu Cy Jia YBpCTa MpaBuiIa MOJCTUYY CacTaBJbauye (PMHAHCH]CKUX H3BEINTAja
Ha TpaXeHE HAayMHA 33 HHUXOBO HM30eraBame M YjEJHO JOJATHO HAIJIACHIM 3HAYaj
aJICKBaTHOT PETYJIHCama MEJIOKYITHOT CHCTeMa (PMHAHCH]CKOT M3BEUITaBamka OJ CTpaHe
npxase. JleTasbHa aHaNM3a aNTePHATUBHHUX MPUCTYIA W3TPAdbU CTaHAApa, N3BpIICHA
y OBOM pajay, MOTBpIWJIA je Ja XWIOoTe3a O JOMHUHAHTHOCTH CHUCTEMa CTaHaapna
0a3upaHMX Ha MPHUHIMIIMMA HaJ CTaHIAapAuMa Oa3upaHMM Ha TpaBWIMMa Jelyje
cacBuUM HucmpaBHO. Mako kareropuje Ha KOjuMa ce aHajau3a 0azupa YIJIIaBHOM HMMajy
KapakTep HEMEpJPHBHX WM TEHIKO MEPJHbHBHX, YAHH CE€ Ja je OIHOC MPETHOCTH M
HeJoCTaTaka y clydajy CHCTEeMa CTaHaapla 3aCHOBAHMX HAa TPUHIWIUMA 3HAYAjHO
MOBOJbHUJH U J1a OM OBOM CHCTEMY TpeOaso aTu MpeIHOCT.

[To nutamy npuMapHe OpHjeHTalHje CTaHaapaa (pUHAHCH]CKOT HW3BEIITaBaba
710 TaHaC HHUje MOCTUTHYTA OMIITA CariacHOCT. Y Jyrom mepuoay, GoKyc craHmapaa je
OMo Ha TMPUXOAMMAa W pPacXoAWMa, Tj. OWJAHCY ycmexa M HCTOPHjCKOj HabaBHOj
BPEHOCTH Ka0 OCHOBH 3a Mepele To3uiuja (UHAHCHjCKUX H3BemTaja. MehyTtum,

Haj3Ha‘IajHI/IjI/I AOHOCHOIM CTaHAapJa Y CBCTCKHUM OKBUpHMA IMOCICABLUX TOAWHA
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CTaBJbajy cBe BehM akIeHaT Ha cpescTBa U 00aBese, Tj. OMIaHc cTama U ¢ep (MOmTeHy)
BPEIHOCT Kao OCHOBY 3a Mepeme. [IpumeHa ¢ep BpemHOCTH TpeacTaBiba je€IHO O
HajKOHTPOBEP3HUjUX PAYyHOBOJCTBEHHX MHUTaa JaHAC, 3 Y OCHOBH CBHX IMOJIEMHUKA Yy
CTPY4YHO] JIUTEpaTypH, Koje he ce BepoBaTHO HAacTaBUTH U y Ommxkoj OyayhHocTw,
HaJla3u C€ CYMPOTCTABJLEHOCT PEJICBAaHTHOCTH W TIOY3IAaHOCTH, Kao ABEjy OWTHHX
KBAJINTATUBHUX KapaKTEPHUCTHKAa (UHAHCHjCKHX H3BemTaja. dep BpemHOCT, Koja je
UTEKaKO PeJeBaHTHA 32 JOHOILICHE OJTyKa O] CTpaHe MHBECTUTOpA, HUje yBeK Moryhe
noy3nano yrBpautu. Ctora, npocyhusame uecTo mpeacTaBiba jeJUHU HAYMH J1a C€ JI0
¢bep BpenHocTH n0he, a OHO, MaK, Hy’)KHO JJOHOCH PU3UK O] 310ynoTpeoda.

Pa3Boj cranmapna (UMHAHCHjCKOT W3BEIITaBamka je Yy JYroM IEpHOay OHO
rOTOBO HMCKJbYYMBO HAllMOHAIHO OPHjEHTHCAH, OJHOCHO OIpEJeJbeH CIeIMPUIHIM
norpebamMa W KapakTepUCTHKaMa OKpykema. PakTopu KOju Cy YCIOBWIH pPa3Boj
CTaHJapJa Ha HAIMOHATHOM HHUBOY (MIOJMTHYKA M EKOHOMCKH CHCTEM W HHUBO
€KOHOMCKOT Pa3B0ja, CUCTEM KOPIOPATHBHOT (PMHAHCHUPAba, IIPABHU CHCTEM, TOPECKH
CHCTEM, €KOHOMCKA W TIOJIMTHYKA MMOBE3aHOCT 3eMaJba, KyJITypa M HHBO 00pa30Bama)
HCTOBPEMEHO Cy PE3yJITUPAJIH IT0jaBOM Mel)yHapOJHHUX pa3inKa y CTaHAapaIuMa, a TUME
U mpakcama, (PUHAHCHjCKOT M3BEIITaBama, y CMUCIY Pa3IMYUTOr CAacTaBa TOJHIIEET
ceTa (PMHAHCHjCKUX W3BEITaja, Pa3IUUUTUX (opMH TpHKa3uBama (QUHAHCH]jCKUX
W3BEIITaja, PA3IUYUTOr HHUBOA AETAJFHOCTH (HMHAHCH]CKUX HW3BEIITAja, PA3IUUUTE
CTpY4YHE TEPMUHOJIOTH]jE U Pa3IMYUTHX MPAaBHIIA U MPUHIUIIA 32 PU3HABAKHE U MEPEHE
no3uiyja GUHAHCH]CKUX M3BEIITaja u 00eJoamiBama y lbhiuMa.

PaznuuuTocT crannapia GUHAHCHjCKOT W3BEIITABAKba O]l 3eMJbE 10 3eMJbC HE
MPEJCTaBJba CMETHY YKOJHMKO mpemy3eha o0aBikajy cBOje aKTUBHOCTH M NPUOABIbAjy
KalmuTal MpPeTeKHO YHyTap ApXKaBHUX TpaHula. MehyTtum, mocrnenme IeneHuje
KapakTepuie pactyha rmobanuzanuja 6usHuca, ¢ 003UpoM Ha TO Ja mpemyseha y cBe
Behoj Mepu mocTajy OpHjeHTHCaHa Ha MHOCTpaHa TPXKUINTA W HHOCTpPAaHE H3BOPE
karmtana. Takohe, cBe je Behm Opoj MHBECTHUTOpPA, KAKO HMHIMBHIYaJTHHX, TaKO H
WHCTUTYLMOHAIHUX, KOJU CBOj KalUTaJ yJIaXy U3BaH TpaHUIla MAaTHIHE 3eMJbe, a Oep3e
MOCTajy CBE BHUIIIE OTBOPEHE M 3a MHOCTpaHE KOMIaHHWje. Y yCIIOBHMA Tiio0ann3aiyje
Ou3HHUCca, a HApOYMTO TPXKMIINTA KamuTana, ¥ Op3or pa3Boja HMHPOPMAIMOHUX W
KOMYHHKAIIHOHUX TEXHOJOTHja, Pa3InuUTOCT CTaHAap/Aa (UHAHCHjCKOT M3BELITABAA
HaMETHYJIa ce Kao 030WMJbHA Mpenpeka W W3BOp 3HAYajHUX JOJATHUX TPOIIKOBA, YUjU
HajBehn Teper momHOce KOMIaHWje YKJbydeHe y MelyHaponHe axkTHBHOCTH |
MelhyHapoaau (T7100amHU) WMHBECTHTOPU. Y TakBUM YCIOBHMA, Tio0ain3aiyja
cTaHnapia (HUHAHCHjCKOT H3BELITABamka, y CMUCIY CMamHBamba pasnuka uimelhy
noctojehux, HaIMOHATHIX CETOBA CTaHIap/a, MOCTAlIa j& HEeOIXO/IHa.

[Mponiec rmobanmzamuje craHmapaa (QUHAHCHJCKOT HW3BENITaBama ce, Y
CYIITHHHU, MOXXE CMaTpaTH jako MO3WTHBHUM. Ped je o mpouecy Koju JONPHHOCU

CJ'I06OI[HOM TOKY rno0amHux yjiaramba U JOHOCU 3Ha‘-IajH€ KOpHUCTH CBUM Yy4YCCHHIHNMA
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Ha TPXHUIITHMA KamuTaja, Ka0 M CBUM OCTAJIMM YYECHHIMMa y Tporuecy (JIaHILy)
(MHAHCH]CKOT M3BEIITaBama, KOje 3HaYajHO MPEeBa3miia3e TPOIIKOBE KOje OBaj MPOIEC
nsuckyje. O morpebu rnobanuzaiyje ctaHaapaa GUHAHCH]CKOT M3BEIITaBamkha MOCTOjH,
Beh myxe Bpeme, TOTOBO OIIITA CarfJacHOCT HAjyTHIAJHHjUX cyOjexaTa (puHaHCHjCKe
3ajeJHALIE IIMPOM CBETa — HANWOHAJIHMX JOHOCWIALlA CTaHAaplJa W peryiaropa
TPXKUINTA KamuTajaa, MYJITHHAIIMOHATHUX KOMITaHWja, MelyHapoTHHX pPEBH30PCKHX
(bUpMH ¥ HHBECTHTOPA.

MelyTum, OUeKMBAHU Kpajibl HCXOA TOT IpoOIeca jOII YBEK CE HE MOXKe
cmarparu ommrenpuxBahennm. IIpema mnpeosmahyjyhem npuctymy, rimobanmzaimja
cTaHzapaa Tpeba aa pe3ynThpa jeIUHCTBEHUM CETOM TIIOOATHUX CTaHapia, Tj. CETOM
cTaHnapia koju he BakuTH 3a CBe KOMIIaHHMje M3 CBHX 3eMasba. [lomasHy OCHOBY 3a
TaKaB MMPHUCTYIT YUHH MPETIIOCTaBKa O CYIITHHCKO] CIMYHOCTHU MOCIOBHUX TPaHCAKIIMja
u norahaja cBux KoMmmaHuja, 6e3 o03upa Ha crnenuduyHe OKOJHOCTH y KOjUMa OHE
nociyjy. CBe KOMIIaHWje CBETa MPUKYIIbajy MOTpedaH KamuTali, Ha0aBibajy CpeiCTBa,
Mpojajy TPOM3BOJIC MM BpIIE YCIyre, Ma je JOTMYHO J1a C€ FHHXOBH (DMHAHCH]CKU
M3BEIITAjH CacTaBJbajy Ha 0a3M MCTUX MpaBWIA U MPUHIUNA. J[pyru 3HaYajaH MPUCTYI
MOJIa31 Of MPETIIOCTABKE Jla MOHOIIOJ CTaHJap/Aa (MHAHCHjCKOT M3BEILITABAba, HOMYT
MOHOIIOJIa Ha TPXKUINTY MPOM3BOAA, HE INpPEJCTaB/ba ONTHMAIHO peliewe, Beh na Ou
Tpebasio yCcIoCTaBUTH TI00aIHy KOHKYPEHIM]Y OrpaHHYSHOT Opoja ceToBa CTaHIapa,
a TUME W BUXOBHUX JOHOCHWIAIA, Y3 JIaBame MpaBa KOMIIAaHUjaMa J1a caMe, y CKJIamy ca
nmotpedama CBOjUX CTejKxoljepa, u3abepy jenaH oa mux. Ha 6a3u cBecTpaHe anamusze
OBUX TIpHUCTyNa TIio0anu3aluju cTaHaapaa (UHAHCHjCKOT H3BEIITaBamba, MOXE ce
KOHCTaTOBATH Ja MPEIHOCT, IO cBeMy cyxaehu, Tpeba JaTi mpBOM MPHUCTYITy, Noia3ehn
O]l HEOCTIOPHE YUFHCHUIIE J1a TPJKUIITHU MEXaHH3aM HHj€ CaBpILICH U J1a, CAMUM THM, HE
MOCTOje TapaHIiyje aa he KoMIaHuje U 3aucTta ogabpaTH ceT cTaHaapjaa Koju HajooJbe
oJiroBapa moTpebama WUXOBUX cTejkxoizepa. Tpehe rnemumire, koje ce Oazupa Ha
MO/[Bajarby 3eMajba CBETA MpeMa CTENEeHy EKOHOMCKOT pa3Boja, IPH YeMy C€ IpeJiake
bopmynHcame moceOHNX CTaHaapAa (MHAHCH]CKOT M3BEIITaBamka 3a 3eMJbE y Pa3BOjy,
HE CaMO IITO HHje HAWIUIO Ha IIHPYy NPHUXBATHHBOCT y JUTEpaTypu, Beh HU came
3eMJb€ y Pa3BOjy HUCY IOKa3alie 3aMHTEPECOBAHOCT 32 HErOBY UMILICMEHTAIIH]Y.

Jlakine, jeman cer riobamHMX CTaHaapia, mo cBemy cynaehu, npencrasiba
HajOOJPM IyrOpOYaH WCXOJ Tpoleca Tiodamu3aluje craHaapaa (UHAHCH]CKOT
M3BeIITaBamka. Haj3HavajHUje KOPHUCTHU KOj€ Ce O] TAKBOT CETa OYCKY]y OrJieaajy ce y:

o mnosehamy rnobanHe yHopeaUBOCTH (PMHAHCH]jCKUX M3BEIITAja,

O CMameby pU3HKAa HHOCTPAHUX yllarama,

O CHIKEHY TPOIIKOBA KaluTalla 3a KOMIIaHuje,

O JAKIIEM MPHUCTYITY KOMIIAHHja KalUTATy U3 Pa3IHIUTHX JeJI0Ba CBETA,

o nakmeM u jedTHHHjeM cacTaBJbamby KOHCOJIWAOBAHWX (PUHAHCH]CKUX

I/I3B€I_HTaja o CTpaHC MYJITUHALIMOHAJIIHUX KOMHaHI/Ija,
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O JaKmoj W je(QTHHHjO] pEBU3UjU (PUHAHCHJCKHX W3BEINTaja OJ CTpaHe
Mel)yHapoIHUX PEBH30PCKHUX (PUPMH,

O JakIieM TpaHchepy pauyHOBOJACTBEHUX IIpodecuoHanana usmely semasma u

O JIAKIIOj KOHTPOJU MYJITUHALMOHAJIHUX KOMIIaHHUja O/l CTpaHe JpXKaBe.

Ca gpyre cTpaHe, ycriocTaBjbamhe W MMIDIEMEHTANMja TI00aTHUX CTaHAapnaa
(MHAHCHjCKOT W3BEINTaBama JOHOCH W oapeheHe mpobiemMe U TPOIIKOBE.
Haj3nauajuuju npobiiem orsiena ce y ONacHOCTH J1a JEIUHCTBEHU CET CTaHAapaa MOX/1a
Hehe Mohu onTHMManHO Aa 3a70BOJbM HOTpede CBUX 3eMajba M KOMIIAHHMja, JOK
Haj3HAYajHU]y CTAaBKY TPOINKOBA YMHE TPAH3WIMOHU TPOIIKOBHU, Tj. TPOIIKOBH KOje
KOMITaHHj€ MOpajy [a MOJHEeCy NPWIMKOM Mpejacka Ha riobamHe craHmapnae. Ha
OCHOBY aHajlu3a W3BpILIEHE Y OBOM paay, MOINIO OM ce KOHCTAaTOBaTH JAa Cy
MOTEHIIMjaJTHE KOPUCTH OJT TII00ATHUX CTaHIAapAa 3HA4ajHO W3HAJ TPOIIKOBA, IITO YHHU
Harope Ha MJIaHy BUXOBOT YCIIOCTaBJbakba ONPABIAHNM.

[ToTpeba nma jemuHCTBEHHM ceT TIO0AIHUX cTaHAapaa Oyne mpaheH cBojoM
M0jeTHOCTaBJbEHOM BEP3UjOM, KOja jé HaMemeHa KOMIIaHWjama 0e3 HM3pakeHe jaBHE
OJIrOBOPHOCTH, Takol)e ce YWHHM CacBHM OIpaBaaHOM. 300T Mame Pa3HOBPCHOCTH H
CJIO’KEHOCTH TOCJIOBHUX TPaHCAKLMja, Y>KEr Kpyra CTejKXojaepa uuje MH(pOopMalruoHe
norpede Cy CKpOMHHje, ald U YMHIEHUIIE J1a OHE, 3alpaBo, YMHE OrpoMHY BehuHy,
KOMITaHHUj€ KOje ce He KOTHpajy Ha jaBHUM TP)KUIITHMA KaluTala U KOje HEMajy jaBHY
OJITOBOPHOCT TI0 HEKOM JPyrOM OCHOBY HE Tpeba onTepehnBaTi ceToM cTaHaapnaa Koju
BaKM 32 JaBHO OJrOBOpHE KoMmmaHuje, Beh MM Tpeba MpYyKWUTH cTaHAapje KOju Cy
JAKIU 32 padyMeBame W jeTuHUjU 3a npumeny. [Ipu Tome, T3B. "Manu" rmobaiHu
cTanmapau (Tj. CTAaHIApAW HAMECHEHU CHTUTeTHMAa 03 jaBHE OATOBOPHOCTH) MOTY 1 C€
pasnuKyjy ox T3B. "BenMKHX' CTaHAapJa MO TOME INTO 3aXTEBajy Mame JeTaJbHe
uHpOpMalMje U WTO HEe cagpe MOjeInHe OMNIMje 3a pauyHOBOACTBEHU TPETMaH, ajld
He Tpeba CYHMITHHCKM Jia C€ Pas3juKyjy MO IPUHIMINMA 32 NPU3HABakbEe U MEpPEeHe
MO3HIIYja (PMHAHCH]CKIX M3BEIITAja.

Wnak, ycnocTaBibame TI00aTHUX CTaHIAapAa HE MOpa ayTOMATCKH Jia JOHece
Behn kBanmrer, Behy ynmopennBoct u Behm cremeH TpaHCHapeHTHOCTH (PHHAHCH]jCKHX
u3BemTaja. Jla Ou ucnyHWnm cBojy cBpXY, IJI00alNHM CTaHAapaa Tpebda aa 3aJl0BOJbe
HEKOJIMKO ycinoBa. [IpBu ycnoB je na Oyny yreMesbeHH y KBAJIMTETHOM U, Ha TI100aTHOM
HUBOY, OMIITENpuxBaheHOM KOHIENTYaJHOM OKBHpY, M3rpalleHoM Ha 0a3u HajOospHX
nocturayha padyHOBOACTBEHUX TEOpETUIapa U3 CBUX JIeNIOBa cBeTa. [lpyru ycIioB je na
MOjeIMHAYHU CTaHJapAu OyAy 3aCHOBaHM Ha MPUHLMIIMMA, a HE AeTaJbHUM IpaBUIINMa,
IpY YeMy NPUHLIMIN Tpeba Ja MPOMCTUYY U3 KOHLENTyanHor okBupa. Tpehu ycios je
Ja CTaHAapau MpEeACTaBbajy o0/pa3 HajOOBHX CBETCKHX HCKYCTaBa y peIIaBamy
padyHOBOJCTBEHUX MpobieMa. OTHOCHO, TPHIIMKOM H3TPallib-e TII00ATHUX CTaHAapna
Tpeba MCKOPUCTUTH cBa TocTojeha peniema pauyHOBOJCTBEHHX Mpo0iieMa Koja Cy ce

nmokasana HajoospuM, 0e3 003upa Ha TO M3 KOjUX JIeJIoBa CBETa MOTHYY, a TaMO IJIe
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nocrojeha pemema HACY TOBOJPHO KBAJIMTETHA U aKTyeIHA, MOTPEOHO je pa3BUTH HOBA,
r100aTHO TPUXBATI/BHBA PElICHa, y3 yjarame Harmopa TeopeThdyapa M IpakThdapa u3
CBHX JIeJIOBa CBeTa. [ 100amHu cTaHnapay, o CBOM KBaJIHUTETY, Tpeba aa Oyry 60bH 0]
Haj0oJBUX O cada mocTojehmx HaMOHATHHMX CTaHAapjaa, a Mpolec Tiodanu3aimje
CTaHAapAa He Tpebda MoCcMaTpaTH caMo Kao MpoleC eTMMHUHICAmka pasinka, Beh u kao
nporec moOoJblIama KBAIUTETa. YETBPTH YCIIOB CE OrJjiefa y JIOBOJFHOM CTEICHY
(hnexcubuIHOCTH TIIOOATHUX CTaHAap/a, Y CMUCITY HUXOBE CIIOCOOHOCTH Jia MOKPH]jY
pas3nuKe y HAIMOHAIHUM OKpYyXemHMa. Mmnak, ¢uiekcHOMIHOCT cTaHaap/ia uma CBoje
TpaHuIe, jep mpeTepana (GpIeKCUOMITHOCT MOXKE J1a Ma HeTaTHBAH YTHIAj] HA TII00ANHy
YIOPEIUBOCT (PMHAHCH]CKUX M3BemTaja. CamMo CTaHAapAM KOjU HCITyHaBajy HaBeICHE
yCIOBE MOTY, y CBHM J€JIOBUMa CBETa, Ja JIOHECY KBAJIUTETHHje (UHAHCH]jCKO
M3BEIITaBamke y mopehemy ca HAMOHAHUM CTaHIapaIuMa Koje Tpeba a 3aMeHe.

VY KOHTEKCTY NMpPETXOJHHUX H3Jarama, XUIoTe3y O MoOoJpllamby KBAaJIUTETa U
TPAaHCIAPEHTHOCTH (UHAHCHJCKUX H3BEIITaja YONIITE M, CaMHM THM, HHXOBE
KOPHCHOCTH 32 JIOHOIICHE €KOHOMCKHX OJUTYKa OJl CTpaHE Pa3sIHuUTHX CTEjKXOJaepa
(MHBECTHTOpA M KPEAUTOpa, TPEe CBEra), Kao pe3ysTaT yBohema IiIo0amHux cTanmapaa,
Tpeba npuxBaTUTH YyciaoBHO. CBaka KOPHUCT Of TIJIOOANHHMX CTaHAAplIa je camo
NOTEHIMjajHa, a Aa Ju he oHa M 3aucta gohu 10 u3pakaja 3aBUCH O] KAPAKTEPUCTHKA U
KBaJIUTEeTa TIOOATHUX CTaHAapJa, Ka0 W HAUYMHA FHHUXOBE Yrpajmhe Yy HaAIMOHATHE
perynaTopHe OKBHPE W KOH3UCTEHTHOCTH NMPUMEHE O] 3eMJBE JI0 3eMJbE.

KBanuretnu rmobanau ctanjgapu GUHAHCH]CKOT W3BEIITABaka, KOju 01 OMIn
Ha jeJUHCTBEH HAa4yMH yrpalleHH y HaIlMOHAIHE pEryjaTopHe OKBHpE, MPEACTaBIbajy
HajBOXHUJU, alli HE W jeIUHH TPEayCIOB IMOOOJpIIama TII00aTHEe YHOPETUBOCTH
(UHAHCHjCKUX W3BemTaja. Pa3muunmTo Tymademe WCTUX NPUHIMIA O CTpaHe
cacraBibaya (DUHAHCHjCKUX M3BEINTAja, Pa3IUYUTH NPUHLUIN MU MPOLEAYpEe PEeBU3H]E,
Ka0 M Pa3IM4YUTH HAaYMHU CYNEPBU3HUj€ paja PeBU30pa, MOTYy (HMHAHCH]CKE HM3BEIITaje
Ja y4yMHE HEYNOPEIUBHM Ha TJIOOAIHOM IUIAaHY YIPKOC IOCTOjamby jEIMHCTBEHHX
crangapaa. [lpema Tome, xumore3za 0 HEMOTYhHOCTH TI00ATHUX CTaHAApAa Ja, CAMHU IO
cebu, noHecy Behy ynopennBocT (hMHAHCH]jCKUX M3BEIITAja, AETyje HEOCIIOPHO, a IheHY
BAJIMJHOCT Cy MOTBPAWIM OpOjHH NpPHMEpU M3 Mpakce, Kao M ojpeheHa emmupujcka
UCTPaKHBaIba.

CkioHOCT padyHOBOha Ka 3aap)KaBamy YKOPEHCHHX NPAKCH W 3aBHCHOCT
padyHOBOJCTBEHMX mpocyhuBama (Koja WMajy KJbyYHH 3Ha4a] y KOHTEKCTY
3aCHOBAHOCTH CTaHJAapAa Ha MPUHIMIINMA, Ka0 HEOIXOAHE KapaKTEPHCTHKE III00ATHUX
CTaH/AapJa) OJl HAIMOHAIHOT OKPY)KEHha YMHE 3HAYajHEe NpernpeKe 3a KOH3UCTEHTHY
NpUMEHY TI00aHUX CTaHAAapAa Ol 3€MJbE 1O 3eMJbe. Y IMJbY IMPEBa3HIaXKeHma THX
npobiema, KJbydHa yIliora TOHOBO TIIpHUIIaga KOHIENTYyaJHOM OKBHpPY, KOju Tpeba
IIMPOM CBETa Ja NPOMOBHIIE IMJbEBE, MPETHOCTaBKe M (yHAAMEHTAIHE NPUHIIUIEC

rI00aTHUX CTaHAapAa W TUME MOMOTHE 0OoJbeM paszyMmeBamy HbuXoBe (unozoduje u
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yjeqHauaBamwy TmpocyhuBama o7 3emibe 10 3emibe. [yobanuzanuja craHaapaa
¢uHAHCHjCKOT H3BemTaBama Tpeba na Oyme mpahena rimobanm3anujoM CcTaHmapaa
peBU3Mje W TpoLeAypa CyNEepBH3Mje paja peBH30pa OJl CTpaHEe MEpOJAaBHHUX
HAIlMOHAJHMUX Jp)KaBHUX Tela, Kao M o00pa3oBama M CTPYYHOI YyCaBpIIaBama
padyHOBOJCTBEeHUX Mpodecnonanana. M3ocraHak agekBaTHUX Hamopa Ha OMIIO KOM O]
OBHX TIOJba MOXE Y 3HAYajHO] MEpH Ja TOHHUINTH HAope Ha IUIAHY H3TPambe
rio0alHuX CTaHJapAa (PMHAHCHU]CKOT U3BEIITaBAKbA.

[ToTpeby 3a rmobamHuM cTaHaapanMa (UHAHCHJCKOT W3BEITaBama IpBa je
CTO3HaJla pavyyHOBOJICTBEHA MpodecHja, Koja je, TOKOM IIE3JECETHX M CEAaMJIECETHX
roguHa 20. Beka yYMHHJIA 3HAYajHE HANOpe Ha IUIaHy Kpeupamba WHCTUTYIHOHAITHE
HHQPACTPYKType 3a JIOHOLICHE INo0aJHUX cTaHaapiaa. PesynraT Tux Hamopa jecte
Kpenpame MelyHapoaHor komuteTa 3a pauyHoBojacTBeHe cranmapnae (IASC), koju je
noyetkoM 21. Beka TpaHcopmucan y MehyHapoaHu ondop 3a pauyyHOBOACTBEHE
craunapae (IASB). Hammonamne napskaBHE HHCTUTYLMjEe Y JOYyrOM MEpPHOAY HHUCY
MOKa3MBaJie 3HAYajHUjH WHTEpPEC 3a IIo0aim3anujy CTaHmapia, ajid ce MOCIeImHX
TOJIMHA CUTYaIlHja TIPOMEHMIIA, C 003UPOM Ha TO Ja Cy OHE IoYelie J1a IPYKajy BEITUKH
JIONIPUHOC TOM IIPOLECY.

Toxom Tpu nenenuje nocrojama, IASC HHUje ocTBapHo 3a10BOJbaBajyhu ycmex
Ha IUTaHy Tio0anu3anyje cTaHaapaa (UHAHCHCKOT M3BeITaBama. Mako je mirpaamo
3a0KpY)KEH CHUCTEM CTaHAap/ia YTeMEJbeHHX y KOHIENTYaJTHOM OKBHPY, KOJH CY
yriaaBHOM Ownu Oa3upaHu Ha moctojehum periemrMa, pa3BUjeHUM Ha HAIMOHATHOM
HuBoy, IASC Huje ycneo aa cTekHe 10BOJbaH HUBO KPEeJUOMWINTETa U ayTOPUTETA, TAKO
Jla WEroBM CTaHAApPAW HHUCY MMald 3HA4ajHy TIIOOajHy pacmpocTpameHocT. Wnak,
cTanzapau goHetu of crpaHe IASC-a mpencrtaBbasiv Cy YBPCTY MOJIOTY 32 HACTaBaK
mpolieca raodanu3ainyje cTaHaapaa, Yuju HOCHJIall je HeroB HacieqHuk, IASB. ¥ Tom
CMHCIy, IepHoa NocTojama U paaa IASC-a ce Moxe okapakTepucaTH Kao MPUIPEMHU
Nepuoj 3a OMIy4YHHjEe aKIyje Ha IUIaHy riobanu3andje craHaapaa (UHAHCH]CKOT
M3BEIITaBamka, KOje Cy ycleamie moyeTkoM 21. Beka.

Tpancdopmanuja IASC-a y IASB Huje Onma camo ¢popmaiaHOT KapakTepa, Beh
j€ o3HauMia OJUTy4aH 3a0KpEeT y MPUCTYIy riobanu3anuju cTaHaapAa (pUHAHCH)CKOT
u3BemITaBamwa. Ilporec xapMoHusanyje, Koju ce NpBEHCTBEHO 0a3upao Ha Kopullhewy
nocrojehnx pemema 3a padyyHOBOACTBEHE MPOOJEME, YCTYIHO j€ MECTO MpOoIecy
rio0anHe KOHBEpPreHIMje, KOjH ce TeMeJbH Ha MpOHANaXemy HajOoJbHX pemema, 0e3
o03upa Ha TO Jia JIM ce Ta pellerma Beh Hajlaze y HEKOM 0J1 MocTojehuxX HallMOHAIHUX
CTaHIapAa, WU TeK Tpeba 1a HacTaHy.

Mebhynaponau cranmapam  ¢uHaHCHjckor m3BemTaBama (IFRSs), xkao
npou3Boau BumieneneHujckor paga IASC-a m [ASB-a, mpencraBibajy KOHCTaHTHO
eBoiyupajyhu cer joKkyMmeHaTa (CTaHAapAa U TyMauerma CTaHap/a) BUCOKOT KBaJIUTeTa

3aCHOBAHMX Ha MNPUHIMUIKMMA U OPHJEHTUCAHUX Ka OWIAHCY CTama, KOjU 3acTymnajy
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MEIIOBUT MOJET Mepema (MpolemhuBamka) MOo3UMja (UHAHCH]CKUX H3BEIITaja, y
CMHCITYy KOMOWHAIMje KOHIENTa MCTOPH]CKOT TPOIIKa W KOHIenTa (ep BPeIHOCTH, H
3axTeBajy obenomamuBama 3HavyajHor obmma. C 003MpOM Ha TO, OHU HyAE, MOJ
YCIOBOM Jia C€ JIOCJEIHO Yyrpajie y HaIMOHAJHE peryjaTopHe OKBHUPE U CTPUKTHO
ciene, 3HadajHe MoryhHOCTH 3a yHampeleme TpaHCTIapeHTHOCTH M YIOPEIHBOCTH
(MHAHCH]CKUX M3BEIITaja Ha TII00ATHOM IUIaHy, Ca IO3UTUBHUM e(peKThMa Ha pa3Boj U
MHTETrpalyjy TP KUIITA KauTanaa U r100adHu eKOHOMCKH pacT U pa3Boj YOILITE, TaKO
Ja je cacBUM jacHO 300r dYera 4YMHE OCHOBY aKTyeJIHOI TIpoleca TIjobaliHe
KOHBepreHmuje cranmapaa. buxos monocunam, IASB, ycmeo je y 3HadajHOj] MepHu Oa
npeBazuhe HemocraTke umaneHTHe [ASC-y, koju Cy ce Tpe cBera oriefand y
HE/I0BOJbHO] CTPYYHO] KOMIIETEHTHOCTH M HEIOBOJBHHUM U HEaJEKBATHUM H3BOpUMA
¢uHAaHCHpama, W CTEKHE CTaTyC HajpecleKTa0mIHIje CBETCKE WHCTUTYIHjE 3a
JIOHOUIEHE CTaHAapAa (PMHAHCH]CKOT U3BEIITABAbA.

I'mobanHa koHBepreHmuja craHaapAa (QUHAHCHJCKOT W3BEIITABaka jECTe
IyropodaH MOJYXBaT KOjU je, YIPKOC AOCAJAlIlbUM 3HAYajHUM pEe3yJITaTuMa, U J1ajbe
JalieKo O] OKOHYAama M Ipea KojuM croje OpojHH m3a30BU. Ped je o momyxBary Koju
JlaHaC, CaCBUM DPa3yMJbHBO M OIPABJAHO, YXKHMBa BEJIUKY IMOJAPIIKY IIUPOM CBETa, a
jenan o kJbyuHux 3anataka IASB-a cactoju ce y ouyBamy Te HOJpIIKE. Y TOM IUIbY,
IASB mopa na ocurypa TpaHCIApEHTHOCT IPOIEca TOHOMICHa U PEBUIMPAHA CBOJHX
CTaHAapAa, Kao u 1a 00e30eau HHITYTe Of CBHX KOjH Cy 3aHHTEPECOBAHU 32 Taj MPOILIEC.
IASB mopa, Takohe, fa Boau padyHa o Op3UHM M CTENEHY IIPOMEHA CBOjUX CTaHAapJa,
jep Ou cBaka rpelka Ha TOM IUIaHy MOTJIa J1a OoJbyJba MPOLEC KOHBEPIeHIH]€.

Haj3nauajHuju CeTMEHT IETOKYITHOT Tpolieca KOHBEPTeHIMje jecTe IpojeKar
kouBeprenyje IFRSs u GAAP CAJl, xoju ce MoKe cMaTpaTH jeJHUM Of HajBehmx
MOJyXBaTa y J0CaJalliboj PadyyHOBOJICTBEHO] WCTOPHWjU. 3axBasbyjyhn €KOHOMCKO]
CHa3W, a HApPOYMUTO TIJOOAJHOM 3HAuajy TPXKUIUTA KamnuTala, ald M KBaJUTETY,
CBEOOYXBATHOCTH U TJIOOATHO] PacHpOCTPamEHOCTH CBOJHX CTaHAapAa (MHAHCH]CKOT
n3BemraBama, CAJl cy mobuie moceban craryc y mporecy KOHBEpPIeHIMje Y OAHOCY Ha
ocTasie 3eMJbe. YCHEIIHO OKOHYame mpojekra Kouseprenmuje [ASB-oBux m FASB-
oBux ctanaapaa u npuxsatame [FRSs y CA/Jl koje ce HakoH Tora odekyje, cMarpajy ce,
CacBMM ONpaBJaHO, KJbyYHUM KOpaluMa Ha myTy nperBapawma IFRSs y jenuncteenu
cer riobanaux crangapzaa. [lomasehu ox Tora, cacBuM je jacHO 300T 4era je capaamy ca
FASB-om IASB mocraBno Ha BpX JHCTE CBOjUX mpuopurera. Mehyrum, ¢okyc Ha
capagmy ca FASB-om Hukako nHe 3Haum ga [ASB tpeba nma 3anemapu morpebe u
uHTEepece ocTanux 3eMaba cBera. [la 6m IFRSs 3ancrta cTeknm ctaTyc yHHBEp3alTHUX
cTaHmapzaa, HeonxomHo je ma IASB o0e30enn moapmiky INTO IIMpEr Kpyra 3eMaba |
mro Beher Opoja mHTEpecHMX rpyma mmpoMm cBera. [a je Tako, HajOospe MOTBPhYjy
peakuuje EBporicke yHHWje, HapouuTo TOKOM Tporeca yrpaame IFRSs y meH

peryiJaTopHU OKBHUp, KOj€é Cy jacHO IOKa3aje KeJby M HaMepy OBE €KOHOMCKE U
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MOJIMTHUYKE TPYyTalyje 1a ce CynpoTcTaBu HarnameHoM ytunajy CAJl Ha oOnukoBame
I0O0ATHUX CTaHaap/a.

Hocanammsu paa MelyHapoHOT Tena 3a JOHOLIeHE cTaHAapaa (pUHAHCH]CKOT
n3pemtaBama (IASC-a, a 3atum [ASB-a) kapaktepuiiie mpeBacXoJHO OCIamAKE HA
pa3BujeHE 3eMJbE, 2 HAPOYUTO OHE Ca jaKUM TPXKUIITUMA KaluTala, i lbHX0Ba UCKYCTBA
y pelaBamy pauyHOBOJCTBEHHX MPOOJeMa, IITO jé CACBUM pa3yMJbHUBO aKO C€ 3Ha Jia
Cy YIpaBO Y OBUM 3eMJbaMa PAadyHOBOJCTBEHHM CHUCTEMHU M JOCTHUIJIM HAjBUIIM HUBO
pa3Boja. [locneanua Tora jecte craB/bame y APYrd IUIaH notpeba 3eMasba y pas3Bojy, y
yeMy ce orjie/ia U je;Ha oJ HajBehnx 3amepku Koje ce ymyhyjy JocalanimbeM Mporecy
rmo0anHe KOHBEpreHIHWje cTaHmapaa. Mmak, 3emipe y pa3Bojy MOKa3yjy 3HaudajaH
unrepec 3a IFRSs, 1 To npeBacxoJHO U3 €KOHOMCKHX pasjiora, ¢ 003MpoM Ha TO Ja
BUXOBO TPUXBaTame INpeACTaB/ba 3HATHO jeTUHHjy BapwjaHTy y mopehemy ca
pa3BojeM COINCTBEHMX CTaHAApAa, ajlld M MOJUTHUKUX pa3iora, Tj. ycle NpHUTUcaKa
pa3BUjeHHX 3eMasba U Mel)yHapoJHHMX opraHuzalyja. 3ampaBo, y jeIHOM NEpPHOAY Cy
3eMJbe y pa3Bojy mokasuBasie Behum wHTepec 3a IFRSs (IASs) y mopehemy ca
pa3BujeHUM 3eMJbaMa, IPU YeMy Cy Pa3BHjeHE 3eMJbE YaK MOACTHUIIANIE 3€MJbE Y Pa3BOjy
na cinene IFRSs (IASs) mako ux came Hucy ciuenwie. Tek mocleAmUX TOAWHA, MO
yTULIajeM pealHuX NOoTpeda ydeCHHMKa Ha TP)KUIITUMA KamuTaja, U pa3BHUjeHE 3eMJbe
noka3yjy Behu matepec 3a IFRSs. HajuoBujum m3menama Cratyta IFRSs ®@onnammje
3eMJbe Y pa3Bojy cy noomie Behu O6poj mpencraBuuka y IASB-y, Tako ga y OyxyhHoctn
Tpeba OueKMBATH Ja HUXOBUM CHELM(DUIHUM pauyHOBOJCTBEHUM IpobiemuMa Oyne
nocBehena Beha maxma, Majga he yTuiaj pa3BHjeHHX 3eMalba, a Mpe CBera aHrio-
CaKCOHCKUX, TI0 cBeMy cyjaehu u y noriieiHoj OyayhHOCTH OUTH M3paXKeH.

Pa3Boj rmobanHuX craHmapaa y W3BECHO] MEPH MMa M TOJHUTHYKH KapakTep.
Opabpana pemiema He MOpajy yBeK jAa Oyay HajOosba ca CTpydHOr acrekrta, Beh
MOHEKaJ] Mory Jna Oyay ompenesbeHa IMOJUTHYKOM MOMM M CHaroM JioOupama
onpehennx mHTEpecHHX Tpymna. Bemuke melyHapomHe padyHoBOAcTBeHE (upme (Kao
KJbYYHU (pMHAHCHjEPH) U MYJITHHALMOHAIHE KOMITaHH]j€ (Ka0 HajaKTHBHUJU YUCCHUIIH Y
KOHCYJTalljaMa Koje TPEeTXOJe IOHOIICHY CTaHAapAa) NpeACTaBibajy KaTeropuje
HMHTEpeceHaTa ca HarylameHuM ytuiajeM Ha IASB, 30or yera ce oH, ynpkoc 3Ha4ajHOM
HaNpeTKy y NMpBOj AeueHuju 21. Beka, joIl yBeK He MOYKe Ha3BaTH MOTIIYHO HE3aBUCHOM
OpraHu3anujoM. Y TMOCIeame BpeMe, a HapounuTo TokoM yrpanmwe IFRSs y perymaropau
okBup EY u cBercke ¢unancujcke kpuse, IASB ce Hamao mox mojayaHuM yaapom
JpKaBHUX MHCTUTYLMja U 3BAaHUMYHHUKA, KOJU CY M3Pa3HIM HE33aJJOBOJBCTBO I10jE€AUHUM
olpendamMa HErOBHX cTaHAapia (moceOHO OHHMX Koje TaHTHpajy (UHAHCH]CKE
uHcTpyMeHTe). lloacTumame mTO MIMper Kpyra WHTEpeCeHaTa Ja y3My AaKTHBHO
ydemhe y KOHCyNTaIjamMa Koje IMpeTxoJie JOHOIICHkY CTaHAapna, HacTaBak pedopmu
n3Bopa ¢puHaHcupama IASB-a y npaBiy muxoBe 1uBep3upuKkalyje 1 qaba reorpadeka

nuBep3udukanyja unanosa [ASB-a mpejicraBibajy KibydHe aKTUBHOCTH Koje Tpeba
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MpeIy3eTH Y HapeIHOM Neproly y IIHJbY jadama He3aBUCHOCTH Mel)yHapoaHOT cuctemMa
3a JIOHOUICH-E CTaHAap/a M, CAMUM THM, JIaJbeT IoBehama HeroBor KpeIuonImTeTa.

VYcnocTaBibamkeM JEMHCTBEHOT ceTa IM00aJHUX CTaHAAapAa, YKOJIUKO 10 Tora
nohe, nehe mpecratm morpedba 3a [ASB-om. IlomTo ce €KOHOMCKO OKpYyXKeHe
KOHCTaHTHO MEHa, HEOIIXOJHOCT ycaBpllaBama CTaHAap/aa he yBeK MmocTojaTh, a CaMuM
TUM he MoCTOjaTW W YBPCTH Pa3io3HW 3a Er3UCTEHIH]y MehyHapomHor moHOcHoIa
crannapaa. Takole, npuxBatame [FRSs Ha HanmoHamHOM HHMBOY HE MOpa HYXKHO Ja
3HAYM raieme 10 Taja MocTtojehnx HalMoHAJIHUX JOoHOcWiana cTangapaa. OHM Mory
Jla HaCTaBe J1a er3UCTUPAjy, Al ca N3MEHEHOM YIJIOTOM, KOja Ce MPEBACXOAHO OTJIeaa y
cTapamy 0 jocienHoj yrpaamu [FRSs y HanmoHamHM perynaTopHH OKBHP M EUXOBO]
CTPUKTHO] NPUMEHM, Ka0 U IMocpelroBamy HM3Mel)y ydecHuKa y jaHIiy (HHAHCHjCKOT
M3BEIITaBama cBoje 3eMibe U IASB-a. Hanmonamna tena koja cy JaHac 3aayeHa 3a
JIOHOIIIeHe CTaHaapaa mMoriaa O6u y OyayhHocTH na mpyxkajy 3HavajaH uHOyT [ASB-y
NpUWIMKOM ycaBpinaBama [FRSs.

Behuna 3emama cBeta npuxsaruna je IFRSs wnu nma 030uipHy Hamepy Jia To
yuanHu y Ommckoj Oynyhnoctu. Mmak, jeman Opoj 3eMaspa, mpe cBera aQpHUKuX M
a3UjCKUX, JOII YBEK C€ Hajla3u M3BaH Ipolieca riobaaHe KOHBepreHuuje. AKo ce Tome
JI0/la YUNHCHUIIA J1a je Yy MHOTUM 3eMibaMa npumeHa IFRSs camo nonymtena, kao jenHa
O]l OTIIIHja, Ka0 M YMI-EHHIA Aa Y MHOruM 3embama IFRSs Baxke camo 3a Heke (00MIHO
KOTHpaHe), ajli He W CBE KOMIIAHHM]E, JaCHO je Jla TOCTOjU JOCTa MPOCTOpa 3a JaJbu
Hanpeaak npoiieca riaodaiHe KOHBEpreHlyje cTanaapaa GrHaHCHjCKOT U3BEILTaBamba.

[IpuxBarame IFRSs om crpane OpojHUX 3eMalba CBeTa JOMPHHENO je
yjenHavaBamy pauyHOBOJCTBEHHX IMPAKCH HA TJI00ATTHOM HHUBOY, IITO Cy MOTBPAWIA U
EeMIIMPHjCKa HWCTpakuBama. MelyTuM, Ha4MH FHUXOBE Yrpalmke Yy HaIWOHAIHE
peryiaTopHe OKBHUpE MOKa3ao je OpojHe c1abocTu U HEKOH3UCTEHTHOCTH. Heke 3emibe
nim rpynamyje 3emaiba (nonyT EY) cy npunukom yrpaame [FRSs y cBoje perynaropue
OKBHpE W3BpIIMJIEC HM3BECHE MOAM(DUKAIHUje, Tj. OACTYIWIE OJf HHUXOBE OPHTHHAIHE
Bep3uje, JOK Heke 3eMibe (kao mTo je CpOuja) ca 3akalimemeM yckialyjy cBoj
perynartopau okBup ca msmeHama IFRSs. Kama ce Tome nonajy pasivike y NpakTHYHO]
npumenu IFRSs, pesusuju u cynepBusuju pajga peBusopa usmely 3emasba, mocraje
JacHO Jla Cy jeIMHCTBEHE IJlo0ajlHe pPadyHOBOJCTBEHE IMpakce U Aajbe JAEKO Of
peanHocTH. 3axBasbyjyhu cBojoj diekcudmiHocTH, I[FRSs ¢y mocranu npuxBaT/bHUBH 32
BehnHy 3emasba CBeTa, amd Cy MHOTe KOMIIAaHHMjE€ YIPaBO HCKOPUCTHIEC Ty
(bnexcubunHoCcT na OW 3ajapkalie CBOje paHHje PadyyHOBOJCTBEHE Mpakce. YMeCTO
jenunctBeHe Bep3uje IFRSs, nanac y ceety durypupa Behu 6poj BUXOBUX HAITMOHATTHO
obojenux Bep3uja. Kipyuny ymory y moOosbmiamy MehyHapoaHe ymopeaumBOCTH
(MHAHCH]CKUX M3BEIITaja Tpeda /1a OUrpajy HAMOHAIHU PEryJIaToOpH, KOjU Cy YIIPaBo
3agyxeHu 3a yrpaamy IFRSs y nammonamne perymaropHe okBupe u ob6e30eheme

BHUXOBC KOH3UCTCHTHE U CTPUKTHC ITPUMCHE.
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Cutyanmja y K0joj TIOCTOjU MHOIITBO HannoHanHuX Bepiuja IFRSs moxe nma
Oyzne 4ak W ONacHWja OJf CUTyallMje y KOjoj CBaka 3eMJba CIEIH CBOj€ CTaHIApe
pasnuuMrTe oJ cTaHAapia ApYyrux 3demaba. Haume, kazna je nHBecTUTOpUMA (M JPYTUM
KOpUCHHMLIMMA (PMHAHCHJCKUX H3BElITaja) MO3HATO Ja CBaKa 3eMJba CJIEAU COICTBEHE
CTaHAapAe, Kao INTO je OWO CciydYaj y MPOLUIOCTH, OHH TOMeE mpuiarolaBajy cBoje
MOHAIIake, y CMHCITY YIO3HaBamba ca WHOCTPAHHM PAavdyHOBOJCTBEHHM CHCTEMHMA,
yrpaame Behe cTone O4eKMBAHOT pU3MKa WM OJyCTajamka OJf MHOCTPAHUX yJlarama.
MelhyTiM, YKOIHKO ce CBe 3eMJbe CBeTa Jiekiapuiny kao ciendoeHunu [ASB-oBux
CTaHAapAa, MpH YeMy cBaka ciean corcTBeHy Bep3ujy IFRSs y3 momroBame
pa3NUYUTUX TIPOLEAypa PEBH3HjE M CYNEPBU3Uje NPUMEHE CTaHIapia, WHBECTHTOPH
MOTY OWTH JOBeJIeHH y 3a0iyly Yy TOrNe[y YINOpeauBOCTH (PUHAHCHUjCKMX HM3BEIITaja
KOMITaHWja M3 Pa3IMYUTHX JEJI0Ba CBETa M, CAMHM THM, IOHETH TMOTPEIIHE OJUTyKE.
OHM MOTYy 3aKJbYUUTH J1a Cy U3BEIITajU KOMIIaHUja U3 PA3IMUUTHX 3eMaba yIOPEaUBU
MaKo 3allpaBoO HUCY U OJyCTaTH Of MOKYIIaja a UX CBEIy Ha YIOPEIUBY OCHOBY.

HaBenenn mnpoGmem Om, y 3HaYajHOj MepH, MOrao Ja ce mpeBasulje
ycroctaBibameM (yHKImje TaodanHe cynepsmsuje npumene IFRSs, koja cama nHe
nocroju. Ty ¢yHKujy 6u morao ga mpey3me [ASB wim Heka npyra He3aBHCHA
Mel)yHapoaHa opraHuzaiidja, a oHa O ce oryefana y ctanHoMm npahemy (a) yrpaame
IFRSs y HanuoHagHe peryiaTopHe OKBUpPE LIUPOM CBETa M aKypupama TUX OKBHpA Y
ckiaany ca m3menama IFRSs u (6) mpumene IFRSs on crpane xommanuja y cBakoj
3eMJpH. [1100anHu cynepBu3op Ou CBOja 3ama)kara Be3aHa 3a yCBajale U IPUMEHY
IFRSs ox 3emibe 10 36MJbE€ YUYHHHO jJaBHO PACIHOJI0KHMBHUM, Tako J1a OM KOPHCHUIIM
(MHAHCH]CKUX H3BEINTaja MOTJIM Ja 3HAjy Ja JIM KOMIIAaHHje W3 HEeKe 3eMJbe Koja ce
nexnapumie kao cnendoenuna [IFRSs u 3ancta nomryjy cBe muxoBe oapende. Y TakBum
yCIIOBHMa, U caMe 3eMJbe Ou OMiIe 3aMHTEpPECcCOBaHE 3a JOCIEIHO U aXypHO YCBajame U
ctpuktHy npumeny IFRSs, jep 6u craBmpame jeqne 3emibe Ha aucty oHUX koje [FRSs
HE CJIeJIe CTPUKTHO OTEXaJ0 HEHUM KOMITaHWjaMa MPUBJIAYeHhe HHOCTPAHOT KamuTaja

¥ MIMaJo HeTaTHBaH YTHIA] HA FeH Mel)yHapOIHH UMHIL.
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b. MutepHer cajToBH

http://www.iasb.org (International Accounting Standards Board)
http://www.iasplus.com (IAS PLUS, Deloitte)

http://www.ifac.org (International Federation of Accountants)
http://www.fasb.org (Financial Accounting Standards Board)

http://www.fee.be (Fédération des Experts-Comptables Européens)
http://www.mfin.gov.rs (MunucrapctBo punancuja Pemyomike Cpouje)
http://www.oecd.org (Organisation for Economic Co-operation and Development)
http://www.pwc.com (PricewaterhouseCoopers LLP)

http://www.sec.gov (U.S. Securities and Exchange Commission)
http://www.world-exchanges.org (World Federation of Exchanges)
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